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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

Az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja (,az Alap") 2023. évi éves jelentése 3.1.; 3.11.;
3.111; 3.1V.; 3.V.; 3.VL,; 3.VII; 3.XIIL; 3.XI1.; 3.XIV. és 3. XV. pontjaiban talalhatoé szamviteli informacidknak
(,&ves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddd évre vonatkozé éves jelentésében
kdzolt szamviteli informacidok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
52016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
keriltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kodzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Amundi Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon
hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamaranak a kényvvizsgaloi hivatds magatartasi
(etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél szol6 szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a nemzetkoézi fliiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
cim(, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara honlapjan megjelentetett kézikdonyvben
("IESBA-kbédex") foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zddéstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegend6 és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (,vezetés") felelés az egyéb informacidkért. Az egyéb informacidk
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi jelentésiinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokra adott
véleményilnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéciokra és azokra vonatkozdéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kbzolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl sz6lo 2014. évi XVI. tdérvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara val6 képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel kdzzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben kbézélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kellb bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé l1ényeges hibas allitast, valamint a véleménytnket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsllnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljiik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockézatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgélati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények k6z6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informécioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnhunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kbzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylnket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrodl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasardl sz6lo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2024. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Sitd Péter
Igazgato, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007332
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Amundi USA Devizareszvény Alapok
Alapja
2023.évi Eves jelentése

Datum: 2024. aprilis 18.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149



Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10140-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol sz6lo 2014. évi XVI.torvény 131.8 és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023. évi éves
eredményérol.

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi USA Devizarészveny Alapok Alapja

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsétott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat
ISIN kodja: HU0O000701883
Néverteke: 1 (egy),-Ft

= ,C"sorozat (nem aktiv)
ISIN kédja: HU0O000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft

= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000706684
Néverteke: 1 (egy),-Ft

= U’ sorozat
ISIN kédja: HUO000718200
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miik6désében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Konywvizsgal6 cég: KPMG Hungéria Kft (1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazék:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Vé&ci Gt 116-118.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott nettd eszkdzérték adataira vonatkozoan (a hivatalos nettd eszkbzértékek

alapjan):

A szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kdonyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000 sz. korményrendelet szerint
készult éves beszamoloban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos netto
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkbzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2023.12.29-i napra vonatkoz hivatalos netté eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utols6 munkanapjan koétott dgyletek, ellentétben az éves beszdmoldval.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

Kategoria

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK
EGYEB ESZKOZOK

BANKI EGYENLEGEK

OSSZES ESZKOZ
KOTELEZETTSEGEK

NETTO ESZKOZERTEK

2022.12.31

Erték (HUF)

14 789 827 947
7 040 208

300 149 635
15 097 017 790
-33 405 799
15063 611 991

Netté
eszkozérték %

98,18%

0,05%

1,99%

100,22%

-0,22%

100,00%

Erték (HUF)

16 474 935 012
7 938 278

441 980 271
16 924 853 561
-31 489 872

16 893 363 689

2023.12.31

Netté
eszkdzérték %

97,52%

0,05%

2,62%

100,19%

-0,19%

100,00%

Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2022.12.31 2023.12.31
Amundi USA Devizarészveény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 3 142 048 804 2 932 142 436
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HU0000706684 0 0
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat HUO0000718200 558 155 280 743 911 481
lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszk6zérték ISIN kod 2022.12.31 2023.12.31
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HUO0000701883 4,062435 4,580371
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HU0000706684 - -

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat HU0000718200 4,119359 4,655210




V.

Az értékpapirallomany dsszetétele:

Tézsdén Mas szabalyozott| Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhaté megtestesitd
Ertékpapir ISIN K6d 2022.12.31 2023.12.31 ) jeg)fzett ) f?rgallr‘nazoft értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhaté atruhazhat6
értékpapirok értékpapirok
2029/B MAK HU0000404926 1 200 285 600 846 465 540 v v
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY ESG IMPROVERS Z LU2146569657 573 958 333 590 346 710 v
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY FUNDAMENTAL GROWTH Z | LU2040440740 675 686 128| 848 584 337 v
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH VALUE Z LU2110862203 131 996 340, 521 501 193 v
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH Z (USD) LU2031986800 1 497 956 738 1626 714 636 v
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (USD) LU2031987014 2 736 046 638 2 899 028 870 v
AMUNDI INDEX MSCI USA SRI LU1861136247 1 695 526 050 0 v
Amundi MSCI USA SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF _ |IEOOOR85HL30 1172 430 389 v
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOOKXCEXR3 235 555 478 v
D240626 HU0000524756 0 315 128 775 v v v
Invesco Defensive Equity ETF US46138J7752 984 421 300 0| v
INVESCO S&P SMALL CAP INDUSTRY ETF US46138E1230 595 514 417 v
ISHARES CORE S and P MIDCAP ETF US4642875078 5815 887 6 145 014 v
Ishares MSCI USA SRI UCITS ETF IEOOBYVJRR92| 2 530 793 746 2 877 233 457, v
ISHARES RUSSEL 1000 ETF US4642876225 6564 317 7 541 160 v
ISHARES RUSSELL 2000 ETF US4642876555 6 222 839 6 605 727 v
ISHARES U.S. TECHNOLOGY ETF US4642877215 138 466 827, 414 496 146 v
JPMORGAN F AMERICA EQUITY (Fund Settle) LU0129459060 2513 672 502 3 065 561 802 v
MICROSOFT CORP - US5949181045 US5949181045 178 216 607 v
NVIDIA CORPORATION US67066G1040 83 380 112| v
SPDR MIDCAP 400 ETF US78467Y1073 5822 157, 6 152 185 v
SPDR RUSSELL 1000 ETF US78464A8541 6 691 642 7 668 934, v
SPDR S&P INSURANCE ETF US78464A7899 6 153 638 6 266 407 v
VANGUARD RUSSELL 1000 ETF US92206C7305 6 612 066 7 590 826 v
VANGUARD S and P MID-CAP 400 ETF US9219328856 5 837 748 6 185 444, v
VANGUARD S&P 500 GROWTH ETF US9219325050 32 094 605 37 994 057 v
VANGUARD S&P 500 VALUE ETF US9219327031 29 202 846 32 294 375 v
WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF USD IEOOBDVPNG13 0 80 332 414 v
14 789 827 947| 16 474 935 012

Megjegyzés:

A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoéria a 2023.01.01-2023.12.31-ig terjedé id6északban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szo6l6 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete IV. pontjdban felsorolt
kategoriak eszkbzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszktzhoz képest:

2022.12.31 2023.12.31

Aranya az 6sszes eszkdzhodz képest
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 60,77% 59,02%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir - 1,86%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 37,20% 38,32%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 7,95% 6,86%

Az egyes értékpapir kategoridk kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozik — lasd

IV. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkbzmegoszlas az 6sszes eszkbzh6z képest:

2022.12.31 2023.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 7,95% 6,86%
Részvények 0,00% 1,55%
Kollektiv befektetési értékpapirok 90,01% 88,93%
Szarmaztatott eszk6z ok 0,00% 0,00%
Pénzszkdzok 1,99% 2,61%
Kowetelések 0,05% 0,05%
Mogéttes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Osszesen eszkoz 100,00% 100,00%




V. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamol6 adatai alapjan.

2022. 2023.

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 2312399 165 527
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -244 772 -254 169
d) a letétkezeld dijai: -14 660 -15 309
e) egyéb dijak és addk:

bizomanyosi dij: 0 0

bankkoltség: -1 049 -657

feltgyeleti dij: -5129 -5 362

egyéb koltség és raforditas: -26 713 -21 933
f) nett6 jovedelem: 2020076 -131 903
0) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jdvedelem: 2020076 -131 903
h) a t6keszamla valtozasa *: 2377112 -30 313
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0
j) minden olya}n egyéb valtozas, amely h_atést gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének
kilénbozetét értjuk.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmalt idészakrol (Ft)
"A" sorozat "I' sorozat "U" sorozat
Datum [nettd eszkozérték| arfolyam [ nettd eszkozérték | arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam

2010.12.31| 5458 150 228| 0,888874 - - - -
2011.12.31f 2082 133023| 0,980726 879 186 852| 0,988284 - -
2012.12.31( 1809947 020| 0,982224 481 487 561| 0,997698 - =
2013.12.31| 2914489 147| 1,252768 551563 172| 1,282809 - -
2014.12.31( 7096988 340| 1,664871 693 383 709| 1,718453 - =
2015.12.31 9640171 253| 1,796270 637 408 005| 1,869024 - -
2016.12.31( 8055 190815| 1,956758 507 258 543 | 2,052561 978 356| 1,956967
2017.12.31( 7819915640| 2,013176 593985011| 2,132911 22 005394| 2,018020
2018.12.31( 7087 848 950 2,007593 511 887 365| 2,148309 174 097 008| 2,017047
2019.12.31( 7410284 771| 2,660888 480 370 648| 2,876246 282905 865| 2,679627
2020.12.31( 7969930851 3,149104 1129 483| 3,438199 596 648 081| 3,178589
2021.12.31( 11449574 215| 4,116333 981 539| 4,539390 1497 768 452| 4,164449
2022.12.31( 12 764 369 813| 4,062435 - - 2299242 178| 4,119359
2023.12.31| 13430299884| 4,580371 - - 3463 063 805| 4,655210

VIl. A szarmaztatott Gigyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alapnak 2023-ban nem voltak szarmazékos Ugyletei.




VIll. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkiil:

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekményt érjen el. Az
Alap sajat tékéjének legaldbb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze a
tarsadalmi jellemzék elémozditasat megvalésitd vagy ilyen dedikalt céllal rendelkezé befektetési
alapok allnak, amelyek SFDR 8. vagy 9. cikk szerinti min&sitéssel rendelkeznek. A portfdlid
elsédleges elemeit az Amundi nemzetkdzi alapkezel® csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul
egyéb, a régioban befekteté befektetési alapok és tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is
helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid hanyadat els6sorban rdvid lejaratt magyar
allamadosség és pénzpiaci eszk6zok (kincstarjegyek, allamkotvények, bankbetétek) alkotjak. Az
Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl, mind
pedig a befektetési célok megvaldsitasa érdekében.

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.
IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasarol szolo 2014.évi XVI. torvény 33. § alapjan az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikgjat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezé hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kdrére és 6sszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem alkalmazza
az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkdzok formajadban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas.

lll. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz koételezéen eldirt meghatarozott alkalmazotti kategoriat a
kovetkez6k szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast
gyakorlé munkavallalok):

e |gazgat6sagi tagok
o Befektetési igazgato
o Alapkezel6k

o Compliance Officer

Az érvényben lév6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzugyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes 0sszegét azon munkavallaléi szerinti bontadsban, akik az alapok
kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezel6é alkalmazottai az Alaptél nem részesulnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és
valtozé javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az Alapkezeld alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2023-as évre vonatkozéan
333.215.472 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat.



A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak min8dsilé munkavallalok rogzitett
javadalmazasa a kovetkez6képpen alakult:

Juttatdsban
részesiilok
Bruttd bér (Ft) szama
Meghatarozott alkalmazottak 164 926 334 7
Egyéb alkalmazottak 168 289 138 16
Osszesen: 333215 472 23

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2023-as évre vonatkozoan brutto
103.200.000 Ft volt, amelybél brutté 81.580.000 Ft kerilt kifizetésre 2024. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtozé javadalmazés 60%-a kerll kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kovetkezd 3 évben egyenlé aranyban kerllhet kifizetésre. A korabbi
év(ek)bdl szarmazod halasztott bédnuszként 20.843.023 Ft kerdlt kifizetésre 2024. marciusaban. A
valtozo javadalmazas részletezése:

A 2024-ben Ebbdl Korabbi év(ek) Osszes Juttatasban
megitélt kifizetve halasztva halasztasa- kifizetés részesulék
bénusz (Ft) ként kifizetve szama
Meghatarozott 60 800 000 39 180 000 21 620 000 20 843 023 60 023 023 8
alkalmazottak
Egyéb 42 400 000 42 400 000 0 0 42 400 000 12
alkalmazottak
Osszesen: 103 200 000 81 580 000 21 620 000 20843 023 | 102 423 023 20

A valtozé javadalmazas 0Osszege teljesitményhez kotott. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezelénél ugynevezett ,score card rendszer’ mikodik, amelyben az adott munkavallalé
munkakéréhez kapcsolddd mennyiségi és minéségi feladatok meghatarozasra keriinek. A kitlizott
feladatokat, célokat az adott munkavallalo kozvetlen vezetéje és a vezérigazgatd évente értékelik.
A befektetéseket kezel6 munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfélidk rovid- és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végz6 munkavallalék
esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizétt feladatok donté tdbbségében a portfolidk
kockézatdnak folyamatos méréséhez kapcsoldédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasarol szolé 2014. évi XVItorvény 6. szdmu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrdl tajékoztatia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megéllapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2023.12.31-én 1.126.959.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2023-ban nem keralt
sor hitellehivasra.

c) Az Alap kockézati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek



Az Alap kockazati profiljAnak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap Téajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabdlyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsoroldsa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszktzok likviditAsa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhaté Amundi nemzetkézi alapkezel® csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kozil a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Politikai és gazdasagi kockazat:
A nemzetkdzi politikai helyzet, kiléndsen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erds hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) korményainak politikaja, a politikai iranyvonal
esetleges megtoérése, valtozasa jelent6s hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban
szerepld értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok nettdé eszkozértékét kedvezétlen
irdnyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkdzértekére
ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kulfoldi
megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.
Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjdk a részvények és az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztul az Alap nett6 eszkdzértékét, igy a Befektetési
jegyek arfolyamat is.
» Befektetési dontések kockazata:
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolydsoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltér§ hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezdbtlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
» Devizakockazat:
A kilféldi eszk6zdkbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévd
eszkbzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockdzat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kothet.

Az alapokban |év8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egysegeket.

Az Alapkezels megfelels kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelel6 nyomon kodvetése
érdekében. Az Alapkezelé kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelels és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégidjaval, célkitiizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfoliojara gyakorolt atfogé hatassal 0Osszefliggé kockazatok megfeleléen
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meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockézati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitiizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az A4ltala kezelt alapok esetében alkalmazhat6o tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Gjboli
felhasznélasi joganak mértékét.

Az Alap Osszesitett kockazati mutatdja az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-6s értekelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepesen magas kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelelé likviditAskezelési rendszert alkalmaz, és
eljaradsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockézatét. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 28.609 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégit6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszktzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 421.995 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 844.668.185
forint lett. Ezen széls6séges korllmények kdzott megfelelé értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 15,12 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

o az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranya ugyletekben lévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdol az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t8keattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2022.12.31-én is és 2023.12.31-én is 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: 2023-ban nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyljtaséara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2023.12.31-én az Alapban nem volt t6keattétel.



Xll. A befektetési alap portféliojaban Iévo befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formék dijterhelése

Befektetési alapok neve ISIN kéd Port]‘ollon,belull Kodltségek Ara.1.ny0,3|tott

részarany kdltségek
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY ESG IMPROVERS Z LU2146569657 3,49% 0,64% 0,0223%
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY FUNDAMENTAL GROWTH Z LU2040440740 5,02% 0,64% 0,0321%
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH VALUE Z LU2110862203 3,09% 0,64% 0,0198%
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH Z (USD) LU2031986800 9,63% 0,60% 0,0578%
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (USD) LU2031987014 17,16% 0,48% 0,0824%
Amundi MSCI USA SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF  |IEOOOR85HL30 6,94% 0,15% 0,0104%
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOOKXCEXR3 1,39% 0,12% 0,0017%
INVESCO S&P SMALL CAP INDUSTRY ETF US46138E1230 3,53% 0,29% 0,0102%
ISHARES CORE S and P MIDCAP ETF US4642875078 0,04% 0,05% 0,0000%
Ishares MSCI USA SRI UCITS ETF |IEOOBYVJRR92 17,03% 0,20% 0,0341%
ISHARES RUSSEL 1000 ETF US4642876225 0,04% 0,15% 0,0001%
ISHARES RUSSELL 2000 ETF US4642876555 0,04% 0,19% 0,0001%
ISHARES U.S. TECHNOLOGY ETF US4642877215 2,45% 0,39% 0,0096%
JPMORGAN F AMERICA EQUITY (Fund Settle) LUO0129459060 18,15% 0,85% 0,1543%
SPDR MIDCAP 400 ETF US78467Y1073 0,04% 0,22% 0,0001%
SPDR PORTFOLIO LARGE CAP ETF (SPDR RUSSELL 1000 ETF) US78464A8541 0,05% 0,03% 0,0000%
SPDR S&P INSURANCE ETF US78464A7899 0,04% 0,35% 0,0001%
VANGUARD S and P MID-CAP 400 ETF US9219328856 0,04% 0,10% 0,0000%
VANGUARD RUSSELL 1000 ETF US92206C7305 0,04% 0,08% 0,0000%
VANGUARD S&P 500 GROWTH ETF US9219325050 0,22% 0,10% 0,0002%
VANGUARD S&P 500 VALUE ETF US9219327031 0,19% 0,10% 0,0002%
WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF USD IEOOBDVPNG13 0,48% 0,40% 0,0019%
Xlll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazdknak fizetett dijak alakuladsa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 1,70%, az ,U”
sorozat dija 1,47% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként maér tartalmazza az aldbbiakban felsorolt
szolgéltatasok dijat:
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolodé marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatdsahoz kapcsolddo koltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldnak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2023-ban az Alap forgalmazoi szamara a forgalmazasi szerz6dések
€s egyéb specialis megallapodasok alapjan 6sszesen 104.811.538 Ft 6sszeget fizetett ki, illetve
hatarolt el a kdnyveiben. Az Alapkezel§ az 0sztdonzének minésuld részrdél és az azokhoz
kapcsolédd megallapodasok fébb pontjairél a hatalyos jogszabalyi rendelkezések szerint
honlapjan nyujt majd tajékoztatast.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv. 32.§- a és kilén megallapodas alapjan
rogzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara 35.575.888 Ft mértékl visszatéritést
fizetett ki.

Az Alap a mdgottes alapokbdl nem kapott dijvisszatéritést 2023-ban.



XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és ateljeshozam-cseretigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagéarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositadsard sz6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 Ugyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem ko6todtt az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsdénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kblcsénbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;

d) eértékpapirtigylethez kapcsolodé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok uUjrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kerllhetnek bemutatasra.

XV.  Mérleg és Eredménykimutatés

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2022.12.31 2023.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkzok 15106 384 16 934 863
I. Kdvetelések 14 027 11 364
1. Kovetelések 14 027 11 364
2. Kdvetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilbnbozete 0 0
4.Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 14 789 969 16 475 319
1. Ertékpapirok 14128 341 13 825 136
2. Entékpapirok értékelési kilbnbozete 661 628 2650183
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 20 827 27 802
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 640 801 2622 381
lll. Pénzeszk6zok 302 388 448 180
1.Pénzeszkdzok 302 388 448 180
2.Valuta,devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kulonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 15106 384 16 934 863
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MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 15077 211 16 903 550
l. Indulé t6ke 3703613 3678512
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 52 565 169 53 287 799
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -48 861 556 -49 609 287
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 11373598 13225038
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1441146 1435934
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 661 628 2650183
3. El6z6 évek(ek) eredménye 7250 748 9270824
4. Uzleti év eredménye 2020076 -131 903
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 27 362 28 650
|. HosszU lejarati kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratl kotelezettségek 27 362 28 650
lI.KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 1811 2663
FORRASOK OSSZESEN: 15106 384 16 934 863
2022. 2023.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I.  Pénzigyi miveletek bevételei 3146 680 779 505
Il. Pénzligyi miiveletek raforditasai 834 281 613978
ll. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 274934 287111
V. Egyéb raforditasok 17 389 10319
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 2020076 -131 903
XVI. Fenntarthatosagi tajékoztatas — kornyezeti és/ vagy tarsadalmi jellemzok

atlathatésaga

Altalanos informaciok az Alapkezel6 és az Alap tekintetében

Az Amundi Csoport és ennek részeként az Alapkezel6 tevékenységének alappilléreivé tette a
tarsadalmi, kdrnyezeti és helyes vallalatiranyitasi felelésségvallalast.

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, 6sszetettségére és
nagysagrendjére:

= az SFDR! 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési

dontéseknek a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasait és integralta

a bels6 szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans pénzugyi

kockazatok és a relevans fenntarthatésagi kockazatok nyomon kovetése mellett

figyelembe vehet6k a fébb karos hatdsok (az RTS? I. és |l. fejezetének elbirasai és az

I. szadmu melléklete alapjan), tovabba

= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az Altala kezelt adott befektetési alapok
vonatkozasaban integralta befektetési folyamataiba a fenntarthatésdgi kockazatokat

(ESG integracio) Az ESG integracio kiemelt elemei:

- Kizarési politikak (agazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és
célzott kizarési politikdk) meghatérozasa és alkalmazésa, amelyek az RTS-ben
felsorolt fébb karos fenntarthatésagi mutatok kézll tébbet lefednek.

-  ESG-tényez6k integralasa: ESG modszertan alkalmazasa és beépitése a
befektetési dontéshozatalba. Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégl alapjaira
alapértelmezésben alkalmazand6 ESG-integracios standardokat fogadott el (a G

1 SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl

2RTS: A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete -az (EU) 2019/2088 eurépai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen
meghatéarozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatosag szempontjabol karos hatadsokkal kapcsolatos informéciok
tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitlzések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerzé6déskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szereplé
informaciok tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl
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mindsitésl kibocsatdk kizarasa és a vonatkozo referenciaértéknél magasabb, jobb
sulyozott atlagos ESG-pontszam). Az ESG elemzés bels referenciaértékei 38
kritériumot tartalmaznak®, amelyek kozott megtaldlhatdak az altalanos Uzleti
szektortdl figgetlendl minden vallalkozésra alkalmazhat6 és az agazat-specifikus
kritériumok egyarant. Az ESG besorolas az E, S és G dimenzidkban szerzett
értékelések sulyozott atlagabol keril kiszamitasra, ahol mindegyik dimenzidban
szerzett érték maga is a bels6 referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium
mindegyikét egy A-tél G-ig terjedd skalan értékelik, majd a folyamat végén
kiszamitjak a vallalat A és G kozoétti ESG besorolasat.

- Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és célirdnyos folyamat, amelynek célja
a befektetést fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartasanak
befolydsolasa. A szerepvéllalasi tevékenységek célja két kategoriaba sorolhaté: a
kibocsatd 6sztonzése arra, hogy a kornyezeti és tarsadalmi dimenziokat minél
jobban beépitse folyamataiba, a kibocsaté 6sztonzése arra, hogy ndvelje a
befolydsat kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb
fenntarthatosagi Ugyekben, amelyek lényegesek a tarsadalom és a globalis
gazdasag szamara.

- Szavazas: Az Amundi szavazasi politikaja az 6sszes olyan hosszl tava probléma
holisztikus megkdzelitésén alapul, amelyek befolyasolhatjdk az értékteremtést,
beleértve a Iényeges ESG-problémékat is.

- Vitak kovetése, amely soran megvaldsul: a vallalatokkal valé egyuttmikédés a
fenntarthatosagi kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel Kkisérése, a
vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének szisztematikus nyomon
kovetése.

Az Alap miikddési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert kdrnyezeti
és tarsadalmi jellemzbéket mozdit el6 és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek. Itt megvalésul az Alapkezel§ altal alkalmazott és kifejtett
altalanos ESG integréacio, kiegészilve az SFDR 10. cikk szerinti kozzététele okan meghatarozott
kritériumrendszerrel és specialis kizarasi politikdkkal. Az Alap alapjaul szolgalé befektetések
részben hozzjarulhatnak a Taxondémia Rendelet* 9. cikkében meghatéarozott kornyezeti
célkitizésekhez, igy (a) az éghajlatvaltozas mérsékléséhez és az (b) az éghajlatvaltozashoz valo
alkalmazkodéashoz.

Az Alapkezel6 az adott SFDR 8. cikk szerinti Alap szintjén figyelemmel az altala kialakitott
befektetési folyamatra és ESG integraciéra — amelynek bemutatasat a Kezelési szabalyzat 12. és
26.2. pontja tartalmazza részletesen - az SFDR 7. cikke (1) bekezdése alapjan figyelembe veszi
a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait. Az Alap
esetében az RTS I. szamu mellékletének 1. szamu tdblazata alapjdn az Alap befektetési
stratégiajara vonatkozo6 6sszes kotelezé fébb karos hatas mutatd vizsgalatra kerul. A fébb karos
hatds(ok) figyelembe vételének eszkodzei: fenntarthatésagi kockazatok integracioja a befektetési
folyamatba: igy ESG mddszertan alkalmazdsa és beépitése a befektetési dontéshozatalba,
kizarasi politikak (Agazati politikék pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és célzott kizarasi
politikdk) meghatarozasa és alkalmazasa, vallalatokkal valo egyuttmikodés a fenntarthatésagi
kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel kisérése és aktiv szerepvallalasi politika
megvaldsitasa.

% Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi médosuladsa) az Amundi
dontése alapjan valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatésagi Szabalyzat rendelkezései
irdnyadoak.

4 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs a fenntarthato befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasarol, valamint az (EVU)
2019/2088 rendelet médositasarél sz6l6 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete
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Az Alap esetében az SFDR 11. cikk szerinti az RTS 50. cikke V. szamu melléklete szerinti
idészakos jelentésre vonatkozé tajékoztatas

Az Alap esetében az RTS 50. cikke alapjan a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdkre vonatkozé
informaciok az RTS IV. szamu melléklete szerinti mintadokumentum alapjan keriltek 6sszealltasra
és jelen riport I.szamu mellékletében &llnak rendelkezésre.

Az Alapkezelbé jelen Alap esetében a rendelkezésre allé adatok — figyelemmel azok
korlatozottsagara is - a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasokra vonatkozo
informaciokat ezen jelentésben és annak |. szamu mellékletében szerepelteti.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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l. szamu melléklet Eves jelentés

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6., cikkének elsé

bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozé idGszakos kézzététel mintadokumentuma

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzajarul valamely
kornyezeti vagy
térsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem
karosit jelent6s
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkittizést
sem, és ha a
befektetést befogadd
véllalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatokat
kovetnek.

Az uniés taxonémia az
(EV) 2020/852
rendeletben megha-
térozott osztalyozasi

rendszer, amely
meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek

jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem hatédrozza
meg a  tarsadalmi
szempont-bol

fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek listdjat.
A kornyezeti  célki

tlizéssel rendelkezé
fenntarthato
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonomianak vagy
nem.

A termék elnevezése: Jogalany-azonosit6:21380011ZPDNDOXX7J37

AMUNDI USA DEVIZARESZVENY
ALAPOK ALAPJA

2023.01.01-2023.12.31-re vonatkozo
jelentés

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitiizéssel?

[ X J Igen ® X Nem
A kornyezeti célkitiizéssel X Kornyezeti/tarsadalmi (K/T)
rendelkez6 fenntarthaté jellemzéket mozditott el6 és bar
befektetések aranya: nem rendelkezett fenntarthatd
» o ) befektetési célkitlizéssel, a
a4z unios ta.xonomla szelrlnt befektetések legalabb16.15% -a
kdrnyezeti szempontbdl olyan fenntarthato befektetésekbe
fenntarthaténak mindsulé tortént
gazdasagi
tevékenységekbe az uniés taxondmia szerint
- o ) kdrnyezeti szempontbdl
o Wl e e lueliile sze,rlnt fenntarthaténak mindsilé
kdrnyezeti slzempontbol gazdasagi tevékenységekbe,
fenntarthaténak nem amelyek kérnyezeti
mindsild gazdasagi célkitlizéssel rendelkeznek
tevékenységekbe
x oz unids taxondmia szerint
kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem
minGsilé gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek
kornyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek
amelyek tarsadalmi
célkitlizéssel rendelkeznek
A tarsadalmi célkitlizéssel Koérnyezeti/tarsadalmi jellemzéket
rendelkez6 fenntarthaté mozditott el6, de nem eszk6zolt
befektetések aranya: % fenntarthato befektetéseket

Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kdrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz6k?

Az Alap mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzligyi termék, mert
kornyezeti és tarsadalmi jellemz6ket mozdit el6 és a befektetési célbdl kivalasztott
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kovetnek.



A fenntarthatésagi
mutatdk azt mérik,
hogy mennyire sikerdil
elérni a pénzigyi
termék altal
elémozditott kornyezeti
vagy tarsadalmi
jellemzéket.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok - kornyezeti és tarsadalmi jellemzdék
el6émozditasa - érvényesitése érdekében az ESG mddszertan alkalmazasan tal célul tizi ki,
hogy az Alap OsszetevGinek sulyozott atlagos ESG mindsitése a referenciaindex hasonlo
maodszertannal szamitott ESG minGsitésénél (a minGsitéssel rendelkezd eszkdzok korére,
Un.”univerzum leképezés”’) magasabb legyen. igy ezen célkitlizés tdmogatja a
meghatarozott befektetési célt (t6kendvekmény elérését és az Alap, mint SFDR 8. cikk
szerinti pénziigyi termék esetében vallalt kornyezeti és tarsadalmi jellemzék el6mozditasat
is). Az Alap altal megcélzott piaci referenciaindex és a fenntarthatdsagi szempontok
érvényesitése érdekében meghatarozott ,,ESG univerzum leképezés” megvaldsuldsat az
Amundi sajat mddszertana alapjan méri. Az Alapkezel6 torekedett arra, hogy a pénziigyi év
soran a befektetési politikdval 6sszhangban folyamatosan kedvez6bb ESG értékeléssel
rendelkezzen, mint a meghatarozott piaci referenciaindex.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

Az Alap esetében a fenntarthatdsagi mutatd szerepét az Amundi Csoport altal meghatdrozott
madszertan alapjan szdmitott ESG mindsités tolti be. A Portfélio altal elémozditott egyes kornyezeti és
tdrsadalmi jellemz6ket mérését tamogatta az Amundi Csoport sajat mddszertana.

Az Amundi altal kidolgozott ESG besorolasi mddszer, megteremtette a fenntarthatdsagi kockazatok
atlathato jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az egyes kibocsatdk egyedi
paramétereinek figyelembevételével. Az ESG-besorolds célja mérni az adott kibocsatdé ESG-
teljesitményét, pl. azt, hogy képes-e elSre latni és kezelni az dgazatdban és az egyéni korilményeiben
rejlé fenntarthatdsagi kockazatokatl és lehetdségeket. Az ESG-besorolds azt is felméri, hogy a kibocsatd
menedzsmentje képes-e kezelni az adott entitas tevékenységeinek a fenntarthatdsagi tényezdkre
kifejtett esetleges negativ hatdsait. A mddszertan hatterét képezik, olyan altalanos érvényl nemzetkozi
szakmai anyagok, mint példdul az ENSZ Globalis Megallapoddsa, az OECD vallalatiranyitasra vonatkozo
irdnymutatdsai, vagy a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet (ILO) normai stb. A médszertan ,,Best-in-Class”
megkozelitésen alapul, az elemz6k egy A-tdl G-ig terjed6 skalan értékelik a vallalatokat/kibocsatdkat az
agazatuk szerinti ESG alapjan, ahol az A besorolas a legjobbat, a G pedig a legrosszabbat jelenti.

Az alkalmazott fenntarthatdsagi mutato az Alap ESG-pontszama, amelyet az Alap referenciaindexének
ESG-pontszamahoz viszonyitanak.

Az id@szak végén:
- A portfélio sulyozott atlagos ESG mingsitése D ( -0,151)

- Areferenciaindex sulyozott atlagos ESG mindgsitése D (-0,383)
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kibocsaték esetében az ESG-teljesitményt globalisan és a relevans kritériumok szintjén értékelik az
iparaguk atlagos teljesitményével valé 6sszehasonlitdssal, a harom ESG-dimenzié kombinacidja révén:

1. Kornyezeti dimenzié (E): azt méri fel, hogy a kibocsaték milyen kozvetlen és kozvetett
terhelést jelentenek a természeti kdrnyezetikre, példaul hogyan kontrolldljak az energia
felhaszndalasukat, hogyan probaljak csokkenteni az Giveghdzhatasu gazok kibocsatasat vagy
elkeriilni a természeti er6forrasok kimeritését és védeni a bioldgiai sokszinliséget.

2. Tarsadalmi dimenzié (S): a kibocsatdk tevékenységének két f6 szempontrendszer szerinti
értékelése, hogyan fejleszti a kornyezetében levé humantékét és milyen mértékben
respektalja az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok (G): értékeli a kibocsatok vallalatiranyitdsanak hatékonysagat,
azaz mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal
érintettek szamadra.

1 SFDR 2. cikk (22),....Fenntarthatosdgi kockazat: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek bekbvetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.



Az elemzés belsd referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak?, amelyek kozétt megtaldlhatdak az
altalanos Uzleti szektortdl flggetlenll minden vallalkozasra alkalmazhato és az dagazat-specifikus
kritériumok egyarant. Az ESG besorolds az E, S és G dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott atlagabol
kerll kiszamitasra, ahol mindegyik dimenzidban szerzett érték maga is a belsé referenciaértékek
sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-tél G-ig terjedd skalan értékelik, majd a folyamat
végén kiszamitjak a vallalat A és G kozotti ESG besorolasat.

... s a korabbi idészakokkal 6sszehasonlitva?

2022.12.31 2023.12.31
A portfélio sulyozott D (-0,009) D (-0,151)
atlagos ESG mindgsitése
A referenciaindex sulyozott D (-0,268) D (-0,383)
atlagos ESG minGsitése

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések
célkitlizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?
Az Alap alapjdul szolgalé befektetések a kornyezeti jellemz6k elémozditasa altal részben hozzajarultak a
Taxondmia Rendelet 9. cikkében meghatdrozott kornyezeti célkitlizésekhez, igy az éghajlatvaltozas
mérsékléséhez és az éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodashoz.

Az Alap nem rendelkezik dedikdlt fenntarthatdségi befektetési céllal, azonban célja, hogy eszkdzeinek
legaldbb 5%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe keriiljon elhelyezésre, melyek rendelkeznek kornyezeti
- de az unids taxondmia szerint nem mind@silnek kérnyezetileg fenntarthaténak - és vagy tarsadalmi
célkitlizéssel vagy kornyezeti és tarsadalmi tényez6k el6émozditasat tamogatjak. Az Alap mogottes
befektetésein keresztiil megvaldsit(hat) az EU Taxondmia Rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevekénységekbe torténé befektetést is.

A fenntarthaté befektetések célja az volt, hogy olyan befektetési céltarsasdgokba fektessenek be,
amelyek igyekeznek két kritériumnak megfelelni:

1)kovetik a legjobb kornyezetvédelmi és tarsadalmi gyakorlatokat; és
2)kerilik a kérnyezetet és a tarsadalmat karosité termékek gyartdsat vagy szolgaltatasok nyujtasat.

Ahhoz, hogy a befektetést fogadd céltarsasag a fenti célt elésegitének mindsiiljon, legalabb egy |ényeges
kornyezeti vagy tarsadalmi tényezG6t tekintve a ,legjobban teljesitének” kell lennie a tevékenységi
teriiletén beldl.

A ,legjobban teljesit6” definicidja az Amundi sajat fejlesztésli ESG-mddszerén alapul, amelynek célja a
befektetést fogadd céltarsasag ESG-teljesitményének mérése. Ahhoz, hogy a befektetést fogadd
A, B vagy C minGsitést kell elérnie legaldbb egy lényeges kornyezeti, illetve tarsadalmi tényezé
vonatkozasaban. A lényeges kornyezeti és tarsadalmi tényezSket agazatonként hatdrozzuk meg. A
lényeges tényez6k meghatarozasa az Amundi ESG-elemzési keretrendszeren alapul, amely a kapcsolédéd
agazati és fenntarthatdsagi témak nem pénzigyi adatait és kvalitativ elemzését kombindlja. A
I[ényegesnek minGsitett tényez6k toébb mint 10%-kal jarulnak hozzd a teljes ESG-pontszamhoz. Az
energiaszektorban példaul az aldbbiak a Iényeges tényez6k: kibocsatasok és energia, bioldgiai sokféleség
és szennyezés, egészség és biztonsag, helyi kdzosségek és emberi jogok. Az dgazatok és tényezbk
teljesebb attekintését az Amundi ESG szabalyozasi nyilatkozataban taldlja, a www.amundi.lu oldalon.

A fenti célokhoz valé hozzajarulds érdekében a befektetést fogadd céltdrsasdg nem folytathat jelent6s
mértékben olyan tevékenységeket (pl. dohany-, fegyvergyartds, szerencsejatékok, széntermelés,
légikozlekedés, hus, miitragya, névényvédGbszer, egyszer hasznalatos mlianyagok gyartasa), amelyek nem
felelnek meg a fenti kritériumoknak.

A befektetés fenntarthato jellegét a befektetést fogadd céltarsasag szintjén értékeltiik.

2 Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi modosulasa) az Amundi dontése alapjan
valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatosagi Szabalyzat rendelkezései iranyadoak.



A f6bb karos hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatosagi
tényezdkre gyakorolt
legjelent&sebb negativ
hatasai, amelyek a
kornyezeti, tarsadalmi
és munkavallaléi
kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartasaval, a korrupcid
elleni kiizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések hogyan keriilték el a
jelentés kdrokozdst a koérnyezeti vagy tdrsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési
célkitiizések tekintetében?

Az Alap befektetésein keresztiil torekszik a jelent6s karokozas elkerilésére (,DNSH”), amely érdekében
az Amundi két mddszertani sz(rét alkalmaz:

Az els6 DNSH-szlir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tablazatdban szerepl6é kotelezd f6bb karos
hatdsmutaték nyomon kovetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok 4allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vdllalatok Uveghdzhatasu gazok kibocsatdsa). Az
Alapkezel6 egyes specifikus f6bb karos hatdsokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan belil
és Fenntarthatésagi politikdjanak részeként. Ezek a kizardsok, a hivatkozott sz(rén felil
alkalmazandoék, a kovetkezé témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskorlien —
vitatott fegyvereknek vald kitettség, az ENSZ Globalis Megallapodds elveinek megsértésére,
szénre és dohdnyra vonatkozé kizarasok.

Az Amundi az els6 szlir6ben lefedett f6bb karos hatasmutatokon tulmenéen egy masodik sz(ir6t
is meghatarozott annak ellenGrzésére, hogy a befektetés targyat képezé vallalat nem teljesit-e
rosszul altaldnos kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az agazaton beliili tébbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG minGsitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenl6 kornyezeti
vagy tarsadalmi pontszadmnak felel meg.

Az Alap befektetésein keresztil torekszik a jelentés karokozas elkertlésére (,DNSH”), amely
érdekében, az Amundi két médszertani sz(ir6t alkalmaz:

Az els6 DNSH-sz(ir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tdblazatdban szereplé kotelezé f6bb karos
hatdsmutaték nyomon kovetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok 3allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vadllalatok Uveghazhatdsu gazok kibocsatdsa). Az
Alapkezel6 egyes specifikus f6bb karos hatdsokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan belil
és Fenntarthatdésagi politikdjanak részeként. Ezek a kizarasok, a hivatkozott szlir6n felll
alkalmazanddk, a kovetkezé témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskoérien —
vitatott fegyvereknek vald kitettség, az ENSZ Globalis Megallapodds elveinek megsértésére,
szénre és dohdnyra vonatkozé kizarasok.

Az Amundi az elsé szlir6ben lefedett f6bb karos hatasmutatdkon tulmenéen egy masodik sz(irét
is meghatarozott annak ellenGrzésére, hogy a befektetés targyat képezd véllalat nem teljesit-e
rosszul altalanos kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az agazaton belili tobbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG mindGsitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenl6 kérnyezeti
vagy tdrsadalmi pontszamnak felel meg.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkozo mutatokat?

A f6bb kdros hatdsok az el6z6 kérdésnél a , jelents karokozas elkertlését célszé elv” (DNSH)
mérésére alkalmazott tobb szint(i sz(iré alkalmazasaval keriltek figyelembe vételre. Az elsé
szintd DNSH-sz(ir6 az RTS 1. mellékletének 1. tablazatdban szereplé kotelez6 f6bb karos
hatdsmutaték nyomon koévetésére tamaszkodik. A nyomon kovetéshez nélkilozhetetlen a
kovetkezé mutatok és a konkrét kiiszobértékek vagy szabalyok kombindcidja révén a megbizhatd
és megfelel6 adatok rendelkezésre alldsa, az alabbi korlatozasokkal:
= CO2-intenzitdsa nem tartozik az agazaton belili tobbi vallalathoz képest a legrosszabb
10 szazalékba (ez csak a magas intenzitasu dgazatokra vonatkozik), és
= azigazgatdtandcs sokszinlisége nem tartozik az dgazaton belili tobbi vallalathoz képest
a legrosszabb 10 szazalékba, és
= a munkakérilményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitatdl mentes és
= a bioldgiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatél mentes.

A f6bb kdros hatasok figyelését és mérését tdmogatja az aktiv kizarasi politikdk agazati
(tematikus szénpolitika, dohanyipari politika) és célzott kizarasi politikak: normativ kizarasok —
pl. nemzetkozi egyezmények megsértése —, dllami kibocsatdk kizardsa — pl. EU szankcids listajan
szerepl6 allamok) alkalmazasa is.
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A fenntarthato befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra
vonatkozo irdnyelveihez és az iizleti vallalkozdsok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-
irdnyelvekhez? Részletek:

Az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozo irdnymutatdsai és az ENSZ Uzleti és emberi jogi
iranyelvei beéplinek az Amundi ESG pontszamitdsi mddszertandba, annak tarsadalmi és
vallalatiranyitasi dimenziénak 4altaldnos és agazatspecifikus faktoraiba. A kibocsatok az
adatszolgaltatéktdl rendelkezésre allo ezen adatok alapjan is értékelésre keriilnek. A modell
példdul rendelkezik egy kilon kritériummal, a "Kozosségi szerepvallaldas és emberi jogok
tiszteletben tartasa" (tarsadalmi dimenzion belil) elnevezéssel, amely minden &agazatra
alkalmazandé az emberi jogokhoz kapcsolédd egyéb kritériumok mellett, beleértve a
tarsadalmilag felel6s ellatasi lancokat, a munkakoérilményeket és a munkaligyi kapcsolatokat.
Legalabb negyedévente sor keriil az ellentmonddasos ugyek ellenGrzésének (,controversy
monitoring”) lefolytatdsra, amely kiterjed az emberi jogok megsértése miatt azonositott
vallalatokra. Ha ellentmonddsok merlilnek fel, az elemz&k értékelik a helyzetet, és egy
pontszdmot rendelnek hozzd az Amundi sajat értékelési metodoldgidja alapjan, majd
meghatarozzak a legjobb cselekvési irdnyt. Az ellentmondasos esetek és kibocsatdk pontszamai
negyedévente fellilvizsgdlatra kerlilnek a tendencidk és a korrekcios eréfeszitések nyomon
kovetése érdekében.

[Az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett pénziigyi termékek esetén beillesztendd
nyilatkozat.]

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentds karokozas elkeriilését célzo elvet, amely szerint a taxonémidhoz
igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonémia célkitiizéseit, és egyedi uniés kritériumok
tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkeriilését célzo elv kizardlag a pénzigyi termék alapjaul szolgaldé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatdé gazdasagi tevékenységekre
vonatkozdé unids kritériumokat. Az e pénzlgyi termék tobbi részének alapjaul szolgal6 befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A t6bbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kbrnyezeti és tarsadalmi célkitiizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt
fébb karos hatasokat?

Az Alap figyelembe veszi az RTS 1. mellékletének 1. tablazata szerinti, az Alap befektetési stratégiajara
vonatkozd Osszes kotelezd f6bb karos hatas mutatdt. Ennek eszkozei: fenntarthatdsdgi kockazatok
integracidja a befektetési folyamatba: igy

Kizarasi politikak (altalanos és agazati) meghatarozasa és alkalmazasa, amelyek az RTS-ben felsorolt
fébb karos hatas fenntarthatdsagi mutatdk kozil tobbet lefednek.

ESG-tényez6k integraldasa: ESG modszertan alkalmazasa és beépitése a befektetési dontéshozatalba.
Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvég(i alapjaira alapértelmezésben alkalmazandé minimalis ESG-
integraciés standardokat fogadott el (a G mindsitési kibocsatdk kizarasa és a vonatkozd
referenciaértéknél magasabb, jobb sulyozott atlagos ESG-pontszam). Az Amundi ESG-értékelési
koncepcidjaban alkalmazott 38 kritériumot Ugy terveztik, hogy azok figyelembe vegyék a
fenntarthatésagi tényezbkre gyakorolt hatast, valamint az ehhez kapcsoléddan végrehajtott
mérsékld intézkedések minGségét is.

Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és céliranyos folyamat, amelynek célja a befektetést
fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartasanak befolyasoldasa. A szerepvallalasi
tevékenységek célja két kategdridba sorolhatd: a kibocsatd Gsztonzése arra, hogy a kornyezeti és
tdrsadalmi dimenzidkat minél jobban beépitse folyamataiba, a kibocsatd 6szténzése arra, hogy
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novelje a befolydsat kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb
fenntarthatdsagi ligyekben, amelyek lényegesek a tarsadalom és a globalis gazdasag szamara.
Szavazas: Az Amundi szavazdsi politikdja az Osszes olyan hosszi tavu probléma holisztikus
megkozelitésén alapul, amelyek befolydsolhatjak az értékteremtést, beleértve a lényeges ESG-
problémakat is.

Vitak kovetése: vallalatokkal valé egylttm(kodés a fenntarthatdsdgi kérdésekben, az
ellentmondasok figyelemmel kisérése, a vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének
szisztematikus nyomon kovetése.

Kapcsolédé informdcidok megtekintése: www.amundi.hu és www.amundi.com

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Szektor
Ertékpapir Agazat Orszag Ardny %
Luxemburg 18,13%
JPMF AMERICA  |Pénzligyi szektor] Befektetési
EQUITY CUSD alapok
Luxemburg 17,15%
A-F  US PIONEER|Pénziigyi szektor] Befektetési
FUND -Z USD alapok
17,02%
ISHS MSCI USA  [Pénziigyi szektor] Befektetési irorszag
SRI' UCITS USD alapok
ACC ETF(LSE)
Luxemburg 9,62%
A-F PIONEER US EQJPénziigyi szektor] Befektetési
RESEARCH -Z USD alapok
6,94%
AMUNDI MSCI  |Pénziigyi szektor] Befektetési irorszag
USA ES (PAR) alapok
5,02%
HGB FRN 08/29Allamkotvények| Allamkétvények | Magyarorszag
29/B
Luxemburg 5,02%
A-F PIONEER US [Pénziigyi szektor] Befektetési
EQ FDMTL alapok
USA 3,52%
Invesco SP|Pénziigyi szektor] Befektetési
SmallCap alapok
Industrials ETF



http://www.amundi.hu/
http://www.amundi.com/

Mekkora volt a fenntarthatdsaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Milyen volt az eszkézallokacio?

Taxondémiahoz igazodd
1A. Fenntarthato befektetések 0,02%
16,15%

1B. Egyéb K/T- jellemzékhoz
igazitott befektetések

Az eszkozallokacio az
egyes eszkozokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.

Befektetések

2. Egyéb befektetések

Az 1. K/T-jellemzékhoz igazitott befektések kategdria a pénzigyi terméknek a pénziigyi termék altal
elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgalo befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza, amelyek
nem igazodnak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz, és nem minésulnek fenntarthatd befektetésnek
sem.

[Tiintesse fel az alabbi megjegyzést, ha a pénziigyi termék fenntarthaté befektetéseket eszk6zolt.]

Az 1. K/T-jellemzdékhoz igazitott befektetések kategoria a kdvetkezbket foglalja magaban:

— Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti és a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté
befektetéseket foglalja magaban.

— Az 1B. Egyéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategdria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem mindsuilé befektetéseket tartalmazza.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Agazat Alszektor Eszkozok %-a
Pénzligyi szektor Befektetési alapok 89,03%
Allamkétvények Allamkoétvények 5,02%
Egyéb Egyéb 1,69%
IT Software & Services 1,05%
IT Félvezet6k és félvezets| 0,49%
berendezések
Egyéb likvid eszkdzok Egyéb likvid eszkdzok 2,71%




A taxonémiahoz
igazodo
tevékenységeket a
kovetkez6k
aranyaban kell
kifejezni:

-az arbevétel a
befektetést befogadd
vallalkozasok jelenlegi
,20ld voltat” tikrozi,
-a tékekiadasok
(CapEx) a befektetést
befogadd
vallalkozasok altal
eszkozolt, a zold
gazdasagra vald
atallas szempontjabal
relevans zold
befektetéseket
mutatjak,

-a miikodési
koltségek (OpEx) a
befektetést befogadd
vallalkozasok zéld
operativ
tevékenységeit
tukrozik.

A tdamogato
tevékenységek
kozvetlenil tamogatjak
mas tevékenységek
kornyezeti
célkitizésekhez vald
jelent8s hozzéjarulasat.

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben
igazodtak az uniés taxonémiahoz?

Az Alap kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6&ket mozdit elé. Az Alap nem vallalta, hogy az uniés
taxondmidhoz igazodd befektetéseket hajt végre, azonban a jelentéstételi id6szakban Alap
0,02%-ban az unids taxondmiahoz igazodd fenntarthatd befektetésekbe fektetett be. Ezek a
befektetések hozzajarultak az unids taxondmidban szerepl6 éghajlatvaltozas mérsékléséhez
és az éghajlatvdltozdshoz valé alkalmazkoddshoz vonatkozd célkitlizésekhez. A befektetést
fogadd Alapnak a fent emlitett unids taxondmiai célkitlizésekhez vald igazodasat a forgalom
(vagy bevételek) és/vagy a zold kotvényekbél szarmazd bevételek felhasznaldsara vonatkozé
adatok alapjan mérik.

Az Alap befektetéseinek az unids taxondmidhoz valé igazodasanak bejelentett szdzalékos
aranyat sem az alap kényvvizsgaldi, sem harmadik fél nem ellendrizte.

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémidanak: ?

Fjlgen:
fl Fosszilis gazba fi Atomenergiaba
X Nem

1 A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios
taxondmidnak, ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvéaltozas mérséklése), és nem
sértik jelent6sen az unids taxondmia célkitlzéseit - 1asd a bal oldali margdn taldlhaté magyarazé megjegyzést.
Az unids taxonomianak megfelel6, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazéason alapuld bizottségi rendelet hatarozza
meg.

Az alabbi diagramok 26ld szinnel mutatjak be az unids taxonomiahoz igazodo befektetések
szazalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonomighoz valé igazoddsanak
meghatdrozdsdra nem létezik megfelelo modszertan, az elso diagram a pénziigyi termék osszes
befektetéséhez viszonyitva mutatjac be a taxonomidhoz valo igazodast, beleértve az
dllampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termek allampapiroktol eltéro
befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonomiahoz vald igazoddst.

1. A befektetesek taxonomiahoz valo igazodasa, 2. A befektetesek taxonomiahoz valo igazodasa,
beleértve az dllampapirokat is* az allampapirok kivételéve*
0,02% , 0,02%
Arbevetel RS Arpevetel TEEEDEERETEN
‘ 0,03% 0,03%
CanEx e apEx s
OnEy OJOZ% . OpEx 0‘02%
0 20% 40% 60 30% 100 J U 40 b 80 10C
B Nem fosszilis gaz & atomenergia B Nem fosszilis gaz & atomenergia
W Taxonomiaho? igazodasa: atomenergia W Taxonomizhoz igazodasa: atomenergia
W Taxonomiahoz igazodasa: fosszills gaz W Taxonomishoz igazodasa: fosszilis gaz

Nem taxonomiahoz igazodasa B Nem taxonomiahoz igazodasa

* E dicgramok olkalmazasoban oz ,dllampopirok™ minden dllampapir-kitettséget magukbon foglolnak, £ diagramok
olkaimazdsaban az ,Gliampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak
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Mekkora volt az atdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részaranya?

Az Alap esetében nem keriilt minimalis arany meghatarozdsra az atéllasi és tamogatd tevékenységekbe
torténd befektetésekre vonatkozdan. 2023.12.31. a forgalom és/vagy a z6ld kotvényekbdl szarmazd
bevételek felhaszndldsara vonatkozé adatokat mutatdszamként haszndlva az Alap 3atmeneti
tevékenységekbe torténé befektetéseinek ardnya 0,00%, az Alap tamogaté tevékenységekbe torténd
befektetéseinek aranya pedig 0,01% volt. Az Alap ezen adatait (szazalékos arany) sem az alap
konyvvizsgdldi, sem harmadik fél nem ellendérizte.

Hogyan viszonyult az unids taxonomidhoz igazodo befektetések szdazalékos ardnya a
kordbbi referencia-id6szakokhoz?

A kordabbi referencia-id6szakokra vonatkozéan nem alltak rendelkezésre megbizhaté adatok az unids
taxondémiahoz igazodd befektetések aranyardl. Az Alap kérnyezeti és tarsadalmi jellemz&k érvényre
jutdsat is elémozditja. Az Alap nem vdllalta, hogy az unids taxonémidhoz igazodé befektetéseket
hajt végre, a jelentéstételi id6szakban 0,02%-ban az uniés taxondmiahoz igazoddé fenntarthatd
befektetésekbe fektetett be. Ezek a befektetések hozzajarultak az unids taxondmidban szerepl6 az
éghajlatvaltozas mérséklésére vonatkozd célkitlizésekhez.

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodd, kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6
fenntarthato befektetések részaranya?

Az EU taxondmidhoz nem igazodo kérnyezeti célu fenntarthaté beruhdzdsok aranya: 8,28%.

Ez annak koszonhet6, hogy egyes kibocsatok az SFDR-rendelet értelmében fenntarthatd
befektetésnek mindsilnek, de vannak olyan tevékenységek, amelyek nincsenek 6sszhangban az
EU taxondmiai szabvanyaival, vagy amelyekre vonatkozéan még nem allnak rendelkezésre adatok
3zaz unids taxondmiai értékelés elvégzéséhez.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések részaranya?
Az Alap esetében nem kerilt minimalis arany meghatarozasra a tarsadalmi szempontbdl
fenntarthaté befektetésekre vonatkozdan. Az Alap esetében a befektetések 7,86%-a volt
tdrsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetés.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategériaba, mi volt ezeknek a
céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az Alap egyéb befektetései - amelyek nem mozditanak el kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemzéket, és nem minGsllnek fenntarthatéd befektetésnek — az adott idGszakban a
szamlapénz (mely természetszer(ien nem rendelkezik ESG besorolassal, és nem szamit a
klasszikus értelemben befektetésnek), bankbetétek, illetve egyéb eszk6zok, amelyek a likviditas
biztositasahoz szikségesek, illetve esetlegesen olyan kollektiv befektetési instrumentumok,
melyekre nem érhet§ el adat a kornyezeti és/vagy tarsadalmi el6mozditas mértéke vagy ilyen
célkitlizések megallapitasahoz. Mindegyik befektetés a portfélid hatékony kezelését szolgalta.
A nem mingsitett kotvények és részvények esetében is érvényesiilnek a minimalis kornyezeti
és tarsadalmi biztositékok az ENSZ Globalis Megallapodas alapelvei alapjan folytatott
ellentmondas sztirés alapjan .

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése
érdekében a referencia-id6szakban?

Az Alapkezeld az Alap esetében a befektetési folyamat kotelezd elemeiként a kdrnyezeti és/vagy
tdrsadalmi jellemz6k elémozditdsa érdekében és egyben a fenntarthatdsagi kockazatok
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befektetési folyamatba torténd integralasa és a f6bb karos hatasok kezelése érdekében az alabbi

eszkdzrendszert alkalmazta:

= ESG értékelési médszertan megvaldsitdsa a pénziigyi eszkoz6k kivalasztdasandl (Az Amundi
sajat ESG besorolasi médszert is kidolgozott, megteremtve ezaltal a fenntarthatésagi
kockazatok atlathatd jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az
egyes kibocsatdk egyedi paramétereinek figyelembe vételével. Ezen mddszertan az el6z6
pontokban részletesen bemutatasra kerul.

=  F6bb kdros hatdsok figyelembe vétele az ESG kritériumrendszerrel 6sszhangban

= Kizardsi politikak — agazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és célzott
kizarasi politikak — meghatdrozdsa és a befektetési dontéseknél figyelembe vétele

Az Alapkezel6 tevékenysége sordan kiemelt figyelmet forditott az ESG (3 dimenzié: E —
Environmental/kérnyezeti, S — Social/tarsadalmi, G — Governance/vallalatiranyitasi -
tovabbiakban: ESG dimenzidk/fenntarthatdsagi tényezdk) szempontrendszerre a befektetési
célpontok kivalasztdsa soran. igy a portfélid kialakitdsa sordn a hagyomanyos befektetési
preferencidk mellett kitlintetett szerepet kapnak a hosszu tdvu fenntarthatdésagi szempontok. A
portfélidban 1évé eszk6z6k minimum 70%-at®> ,ESG” szempontrendszer alapjan kialakitott
befektetések teszik ki. Ezek a befektetések a kovetkez6k lehetnek:

= az Amundi Csoport sajat kritériumrendszere vagy mas nemzetkozileg elfogadott minGsit6 cég
besoroldsa alapjan ESG szempontok alapjan sz(rt kollektiv befektetések,

= ESG mindsitést/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kdvet§ vagy a normal piaci
indexek ESG minGsitését vallaltan feliilteljesit6 kollektiv befektetési formak, beleértve az ESG
minGsitéssel rendelkezd, fenntarthatd gazdasagba fektet6 tematikus alapokat is.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatohoz képest?

Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatdsagi teljesitményének mérésére nem hasznalt kijellt ESG
referenciamutatot

Az Alap teljesitményének és bels6 Osszetételének 6Gsszehasonlitasahoz haszndlt benchmark
hagyomdnyos piaci indexek (90% S&P500 Index + 10% RMAX Index) otvozetébdl all, amelynek
kivalasztdsa soran az Alapkezel6nek nem volt dedikalt célja a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzékkel
vald 6sszhang biztositdsa

Miben tér el a referenciamutaté az dltaldnos piaci indexektél?

Az Alapkezel6 altal kivalasztott és alkalmazott referenciaindex nem minGsil a pénzigyi
szolgdltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél szoldé 2019. november
27-ei (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (SFDR) 8. cikk (1) bekezdés b)
pontjaban foglalt okbdl kijelolt referenciamutaténak. Az Alapkezel6 az Alap SFDR Rendelet 8. cikk
(1) bekezdésének valé megfelelGségét, azaz kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz&k elémozditasat nem
ESG jellemzb6kkel rendelkezd referenciamutatd kijelolésével kivanja biztositani, hanem az
alkalmazott ESG mddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi politikajaval.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatosdgi mutatok tekintetében annak
megadllapitdsa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elémozditott
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhé6z?

A fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésének koszonhet6en a Portfdlié 0sszetételének ESG
minGsitése (D -0,151) (a minGsitéssel rendelkezé eszkozok korére) a referenciaindex ESG
mindsitésénél (D -0,383) magasabb.




Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijellt referenciamutatohoz képest?

Nem alkalmazandé.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldanos piaci indexhez képest?

Az Alap teljesitményének és belsé Osszetételének 6Gsszehasonlitdsdhoz hasznalt benchmark
hagyomanyos piaci indexek 6tvozetébdl all.

Id6szak Alap hozama Referenciaindex hozama

2023 12,75% 14,81%
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MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2022.12.31 2023.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forg6eszkozok 15 106 384 16 934 863
. Ko lésel 14 027 11 364
1. Ko lésel 14 027 11 364
2. Ko lések értékvesztése 0 0
3.Kiilfdldi pénzértékre sz616 ko lések értékelési kilonbozete 0 0
4.Forintkd lések értékelési kilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 14 789 969 16 475 319
1. Ertékpapirok 14 128 341 13 825 136
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 661 628 2 650 183
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 20 827 27 802
2.2._egyéb értékelési kiilénbozet 640 801 2622381
I1l. Pénzeszkdzok 302 388 448 180
1.Pénzeszkozok 302 388 448 180
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id&beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 15 106 384 16 934 863

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 15077 211 16 903 550
I._Indulo téke 3703613 3678512
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 52 565 169 53 287 799
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -48 861 556 -49 609 287
1. Tékevaltozas (t6kenévekmény) 11 373 598 13 225 038
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 1441 146 1435934
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 661 628 2650 183
3. El6z6 évek(ek) eredménye 7250748 9270 824
4. Uzleti év eredménye 2020 076 -131 903
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 27 362 28 650
|. HosszU lejarati kotelezettségek 0 0
IIl. Rovid lejaraty kotelezettségek 27 362 28 650
11.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv iddbeli elhatarolasok 1811 2 663
FORRASOK OSSZESEN: 15 106 384 16 934 863
2022. 2023.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|. Pénzigyi miveletek bevételei 3146 680 779 505
Il. Pénzigyi miveletek réforditasai 834 281 613 978
Ill._Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési kdltségek 274 934 287111
V. Egyéb raforditdsok 17 389 10 319
VI . Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 2020 076 -131 903

BUDAPEST, 2024. aprilis 18.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az AMUNDI USA Devizarészvény Alapok Alapjat - korabbi nevén PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja - (tovabbiakban az 'Alap’) 1998.10.22-én vette
nyilvantartasba a 1111-69 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).
A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljaré jogi személy és az alapkezel6i tevékenység végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld";
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadséag tér 5-6.).
Forgalmazoék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Alapkezel6 Zrt.(székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.), Concorde
Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp. Vérésmarty tér 7-8.), Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Budapest,
VAci Ut 116-118.)
Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6l december 31-ig.
Az Alapkezel§ felel6s vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az Alap befektetési célia, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis
tékendvekményt érien el. Az Alapkezeld a fenti céljat elsésorban a fenti régidban befektetd befektetési alapokon keresztiil valésitia meg. A portfélié elsédleges elemeit az
Amundi nemzetkdzi alapkezel6 csoport regionalis alapjai jelentik.
Az Alap futamideje hatarozatlan.
Az Alapkezeld a befektetSk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.
Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kételezd. A kdnyvvizsgald neve: KPMG Hungaria Kift.
székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.
Természetes személy kdnyvvizsgald: Sité Péter (007332)
Az Alap 2023. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint netté 950 eFt, brutto 1.207 eFt.

Az Alap szamara nyuijtando, a kényvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat
Konyvel6 Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kdz 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozo tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezel hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél sz6lé 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elbirasai szerint keriltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa:

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kertlilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
sorén az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO médszerrel kertl meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol sz6l6 2014. évi XVI. torvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal elirt rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkiilonbozeteként kertilnek elszamolasra.

Az értékelési kildnbdzetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd 6sszetevokre.

Szarmazékos lgyletek értékelése és elszamolasa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az tgylet jovében varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
igylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes lgylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerz6désbdl eredé tényleges vagy becsiilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keriil meghatarozéasra.

Immateridlis javak és targyi eszkdzok:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.

Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek:

A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozo6an rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
keriil alkalmazésra.

Sajat téke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoléiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitéegyenlegét és a targyévi kibocsajtasokat
tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltdsokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap indulasa éta a
kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelent6s 6sszegli hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfeleléen keriilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2023.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2024. januar 31.
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3. A szamviteli megkozelitésre épiilé éves beszamoloban szerepl6 és a hivatalosan kozzétett netté eszkozérték kozotti kiilonbség magyarazata:

3678 512 eFt.
13 225 038 eFt.
12,88% lett.

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje az idészak végén:
Az alap 2023. évi tékevaltozasa ( tékendvekménye ) :
Az Alap 2023.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 kéltségek levonasa utan:

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Nett6 eszkozérték" a 2024.01.03-an kalkulalt és 2024.01.02-i értéknapra (T nap) vonatkozd nettd eszkozértéket mutatja,

amely T-1 munkanapi (2023.12.29) készlettel, T napi arfolyammal és T-1 naptéari napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold

Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 15571 11 364
Ertékpapirok 16 382 093 16 475 319
Pénzeszkozok 448 233 448 180
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tigyletek értékelési kulonbozete 0 0
Eszkozok dsszesen 16 845 896 16 934 863
Kotelezettségek 4223 28 650
Passziv elhatéarolasok 33077 2 663
Nettd eszkozérték / Sajat téke 16 808 596 16 903 550
Forgalomban 1év6 jegyek "A" sorozat 2932 490 224
Forgalomban 1évé jegyek "U" sorozat 746 021 968,
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 4,580371
Egy jegyre juté NEE "U" sorozat (Ft) 4,655210

Forgalomban 1év6 jegyek (db) (T)

3678512192

Nettd eszkdzérték / Sajat téke (T) 16 903 550

4. Ertékpapirok és azok értékkiilénbozetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2023.12.31-én
eFt
Megnevezés Beszerzési Kamat Arfolyam killénbdzet Piaci érték
érték deviza papir

2029/B 814 084 10 218 0 22 349 846 651
Allamkétvények: 814 084 10 218 0 22 349 846 651
D240626 291 199 17 584 0 6 545 315 328
Diszkont kincstarjegyek: 291 199 17 584 0 6 545 315 328
MICROSOFT CORP 120 896 0 -11 611 68 931 178 216
NVIDIA CORPORATION 67 541 0 1591 14 248 83 380
Kulfoldi részvények: 188 437 0 -10 020 83 179 261 596
AM F. PIO US EQ. RES. VALUE Z 521 461 0 -16 257 16 298 521 502
AM F.PIO US EQ. RESEARCH Z 1208 463 0 157 087 261 165 1626 715
AM F.PIO US EQ.FUND GR. Z 692 526 0 25769 130 290 848 585
AM F.PIO US FUND Z (USD) 2118543 0 251 949 528 537 2899 029
AMUNDI FUND PIO US EQ. ESG IMP 443 548 0 97 599 49 199 590 346
AMUNDI MSCI USA SRI CLIMATE NET ZERO 1064 472 0 461 107 498 1172431
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ETF | 215134 0 5 956 14 465 235 555
INVESCO S&P SMALL CAP INDUSTRY 540 946 0 -20 232 74 801 595 515
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF 2732 0 1240 2173 6 145
ISHARES MSCI USA SRI UCITS ETF 2525 532 0 72 984 278 717 2877 233
ISHARES RUSSEL 1000 ETF 2738 0 1522 3281 7541
ISHARES RUSSEL 2000 ETF 3738 0 1798 1069 6 605
ISHARES U.S. TECHNOLOGY ETF 394 213 0 -875 21158 414 496
JPMORGAN F AMERICA EQUITY 2679872 0 -403 192 788 882 3 065 562
SPDR INSURANCE ETF 3318 0 952 1996 6 266
SPDR MIDCAP 400 ETF 2723 0 1242 2187 6 152
SPDR PORTF.LARGE CAP_ RUSSEL 1000 ETF 5061 0 1812 796 7 669
VANG S&P 500 GROWTH ETF 16 195 0 7017 14 782 37 994
VANG S&P 500 VALUE ETF 16 539 0 5964 9791 32294
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF 2739 0 1532 3320 7591
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF 2743 0 1248 2194 6 185
WISDOM TREE ARTIFIC.INT. UCITS 68 180 0 1533 10 620 80 333
Befektetési jegyek: 12 531 416 0 197 109 2323219 15 051 744
Ertékpapirok mingsszesen: 13 825 136 27 802 187 089 2 435 292 16 475 319
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és azok értékkilonbozetének részletezése 2022.12.31-én

eFt
Megnevezés Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir
2029/B 1174 760 20 827 0 4 840 1200 427
Allamkotvények: 1174 760 20 827 0 4 840 1200 427
AM F. PIO US EQ. RES. VALUE Z 126 273 0 21204 -15 480 131 997
AM F.PIO US EQ. RESEARCH Z 1208 463 0 249 984 39 510 1497 957
AM F.PIO US EQ.FUND GR. Z 692 526 0 71512 -88 351 675 687
AM F.PIO US FUND Z (USD) 2 305 059 0 436 933 -5 946 2 736 046
AMUNDI FUND PIO US EQ. ESG IMP 443 548 0 132 177 -1767 573 958
AMUNDI INDEX MSCI USA SRI 1812 680 0 83 489 -200 644 1695 525
INVESCO DEFENSIVE EQUITY ETF 1029519 0 -138 592 93 494 984 421
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF 2732 0 1535 1549 5816
ISHARES MSCI USA SRI UCITS ETF 2441581 0 313 509 -224 297 2530793
ISHARES RUSSEL 1000 ETF 2738 0 1733 2 094 6 565
ISHARES RUSSEL 2000 ETF 3738 0 2047 437 6222
ISHARES U.S. TECHNOLOGY ETF 155 534 0 -6 402 -10 665 138 467
JPMORGAN F AMERICA EQUITY 2679 872 0 -109 229 -56 970 2513673
SPDR INSURANCE ETF 3318 0 1341 1494 6 153
SPDR MIDCAP 400 ETF 2723 0 1537 1562 5822
SPDR PORTF.LARGE CAP_ RUSSEL 1000 ETF 5061 0 1979 -348 6 692
VANG S&P 500 GROWTH ETF 16 195 0 7 964 7 936 32 095
VANG S&P 500 VALUE ETF 16 539 0 7 246 5418 29 203
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF 2739 0 1745 2128 6612
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF 2743 0 1541 1554 5838
Befektetési jegyek: 12 953 581 0 1083 253 -447 292 13 589 542
Ertékpapirok mindsszesen: | 14 128 341 20 827 1083 253 -442 452 14 789 969
5. Az Alapra kibocséatott befektetési jegyek darabszaméanak véltozasa:
Ev Hénap Nyitd Kibocséatas Visszavaltas Zaré
db db db db
1998. 0 2 667 853 497 1678 736 180 989 117 317
1999. 989 117 317 1148 312 603 722 579 908 1414 850 012
2000. 1414 850 012 1061 656 088 727 620 821 1748 885 279
2001. 1748 885 279 1600 934 183 1952 253 482 1397 565 980
2002. 1397 565 980 871 907 257 560 157 419 1709 315 818
2003. 1709 315 818 551 062 843 716 307 254 1544 071 407
2004. 1544 071 407 2 446 881 742 2505 190 246 1485 762 903
2005. 1485 762 903 1355 015 901 823 405 328 2017 373 476
2006. 2017 373 476 1775 262 365 1110 286 949 2 682 348 892
2007. 2 682 348 892 2 675 627 497 1200 357 378 4157 619 011
2008. 4157 619 011 4727 582 271 5512 918 810 3372282 472
2009. 3372282 472 5743 925 444 4066 507 021 5049 700 895
2010. 5049 700 895 2936 267 099 1837 278 207 6 148 689 787
2011. 6 148 689 787 4212 239 078 7 346 472 568 3014 456 297
2012. 3014 456 297 624 676 696 1322 180 975 2316 952 018
2013. 2316 952 018 1634 012 298 1189 818 305 2761146 011
2014. 2761146 011 3 768 845 878 1889 741 057 4 640 250 832
2015. 4 640 250 832 4 557 250 304 3 488 263 584 5709 237 552
2016. 5709 237 552 1586 674 154 2924 396 942 4371514 764
2017. 4371514 764 1176 583 391 1389 303 234 4158 794 921
2018. 4158 794 921 1018 198 965 1319 273 692 3857 720 194
2019. 3857 720 194 1071048 113 1869 489 911 3 059 278 396
2020. 3 059 278 396 837 880 981 1176 281 632 2720 877 745
2021. 2720 877 745 1041981 704 616 294 656 3 146 564 793
2022. 3 146 564 793 1473 488 829 916 440 173 3703 613 449
2023. Januar 3703 613 449 64 294 106 51 562 046 3716 345 509
Februar 3716 345 509 52 867 119 59 817 395 3709 395 233
Marcius 3709 395 233 37 045072 100 390 092 3 646 050 213
Aprilis 3 646 050 213 29 155 575 68 101 549 3607 104 239
Majus 3607 104 239 45 804 220 99 808 679 3553 099 780
Junius 3553 099 780 124 115211 73 744 491 3 603 470 500
Julius 3 603 470 500 65 402 869 56 062 075 3612811 294
Augusztus 3612811294 55 766 500 26 672 547 3 641 905 247
Szeptember 3 641 905 247 44 613 679 35 343 360 3651 175 566
Oktéber 3651 175 566 60 936 605 43719 425 3 668 392 746
November 3 668 392 746 42 313 065 77 136 172 3 633 569 639
December 3 633 569 639 100 315 558 55 373 005 3678512 192
Mindésszesen az Alap indulasatél: 53287 798 760| 49 609 286 568
6. Idébeli elhatarolasok:
Az aktiv idébeli elhataroldasok alakuldsa: eFt
2022. 2023.
[24r6 jutalék 0 0
[Osszesen 0 0
A passziv id6beli elhatdroldsok alakuldsa: eFt
2022 2023.
MNB dij 1382 1399
Alapkezelés 0 0
Letétkezelés 0 0
Bankkoltség 0 0
Forgalmazas 0 0
Konyvelés 0 661
Konyvvizsgalati dij 429 603
Osszesen 1811 2663




7. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2022. 2023.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 1580 092 396 397
Deviza arfolyamnyereség 1467 402 176 320
Ertékpapirok kapott kamata 53764 179 836
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -14 940 0
Kapott osztalék 33536 8883
Banki lekotések kamatai 26 643 18 069
Egyéb pénzugyi bevétel 183 0
Pénziigyi miiveletek bevételei 3146 680 779 505
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 647 638 335589
Deviza arfolyamveszteség 185 929 278 389
Fizetett kamat 714 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 834 281 613 978
8. Sajat toke mozgastabla:
adatok eFt-ban
| Nyit6 egyenleg | Novekedés |  Csokkenés | zar6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: | 3703 613 0| 25 101] 3678512
Tokendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkilonbozete: 1441 146 0 5212 1435 934
Ertékelési killénbozet: 661 628 1988 555 0 2650 183
Eredménytartalek: | 9270 824 0 131 903 9138 921
Tokendvekmény osszesen: 11 373 598 1988 555 137 115 13 225 038
Sajat téke osszesen: | 15077 211 1988 555 162 216 16 903 550
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazékos lgyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak a targyidészakban nem voltak szarmazékos Ugyletei.
11. Az uzleti évben elszamolt koltségek:
2022. 2023.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 244 772 254 169
Letétkezeldi dij 14 660 15 309
Forgalmazasi koltség 7 330 7 655
MNB (feltigyeleti) dij 5129 5362
Konyvvizsgalat 857 1207
Konyvelés 0 2146
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 1081 581
Bankkdltség 1049 657
Egyéb kéltség 56 25
Koltségek dsszesen: 274 934 287 111
12. Portfélié jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-69
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nettd Eszkozérték szamitas tipusa: 2022. 2023.
Térgynap (T): 2022.12.31. 2023.12.31
Sajat toke: 15 077 211 585 16 903 550 058
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjan: 4,070946 4,595214
Darabszam: 3703 613 449 3678512192
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa: 2022. 2023.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelalloméany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 29173 100,00 31313 100,00
Alapkezel6i dij miatt 22 054 75,60 23235 74,21
Letétkezeldi dij miatt 1328 4,55 1401 4,47
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1992 6,83 2 015 6,44
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1824 6,25 2 663 8,50
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 1975 6,77 1999 6,38
1/3._Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kaotelezettségek dsszesen: 29173 100,00 31313 100,00




eFt

2022.12.31. 2023.12.31.

1. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1I/1. Folydszamla, készpénz (dsszes): 302 388 2,01 448 180 2,64
Unicredit bankszamla HUF 290 967 1,93 280 192 1,65
. Unicredit deviza bankszamlak 11421 0,08 167 988 0,99
1I/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 14 027 0,09 11 364 0,07
Kovetelés befjegy.forgalmazasbdl 14 012 0,09 11 348 0,07
Kovetelés jar6 osztalékbol 15 0,00 16 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem 14 789 969 97,90 16 475 319 97,29
1/4.1. Allampapirok (8sszes): 1200 427 7,95 1161979 6,86
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 1200 427 7,95 846 651 5,00
2029/B HUF 1200 427 7,95 846 651 5,00
1/4.1.2. Kincstéarjegyek (dsszes): 0 0,00 315 328 1,86
D240626 HUF 0 0,00 315 328 1,86
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kulféldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 261 596 1,54
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (dsszes): 0 0,00 261 596 1,54
MICROSOFT CORP UsD 0 0,00 178 216 1,05
NVIDIA CORPORATION USD 0 0,00 83 380 0,49
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (dsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 13 589 542 89,95 15 051 744 88,89
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 13 589 542 89,95 15 051 744 88,89
AM F. PIO US EQ. RES. VALUE Z UsbD 131 997 0,87 521 502 3,08
AM F.PIO US EQ. RESEARCH Z UsD 1497 957 9,92 1626 715 9,61
AM F.PIO US EQ.FUND GR. Z UsbD 675 687 4,47 848 585 5,01
AM F.PIO US FUND Z (USD) UsD 2 736 046 18,11 2899 029 17,12
AMUNDI FUND PIO US EQ. ESG IMP UsbD 573 958 3,80 590 346 3,49
AMUNDI INDEX MSCI USA SRI UsD 1695 525 11,22 0 0,00
AMUNDI MSCI USA SRI CLIMATE NET ZERO EUR 0 0,00 1172431 6,92
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ETF | EUR 0 0,00 235 555 1,39
INVESCO DEFENSIVE EQUITY ETF UsD 984 421 6,52 0 0,00
INVESCO S&P SMALL CAP INDUSTRY UsbD 0 0,00 595 515 3,52
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF UsD 5816 0,04 6 145 0,04
ISHARES MSCI USA SRI UCITS ETF UsbD 2530793 16,75 2877233 16,99
ISHARES RUSSEL 1000 ETF UsD 6 565 0,04 7541 0,04
ISHARES RUSSEL 2000 ETF UsD 6222 0,04 6 605 0,04
ISHARES U.S. TECHNOLOGY ETF UsD 138 467 0,92 414 496 2,45
JPMORGAN F AMERICA EQUITY UsbD 2513673 16,64 3 065 562 18,10
SPDR INSURANCE ETF UsD 6 153 0,04 6 266 0,04
SPDR MIDCAP 400 ETF UsbD 5822 0,04 6 152 0,04
SPDR PORTF.LARGE CAP_ RUSSEL 1000 ETF UsD 6 692 0,05 7 669 0,05
VANG S&P 500 GROWTH ETF UsD 32 095 0,21 37 994 0,22
VANG S&P 500 VALUE ETF UsD 29 203 0,19 32294 0,19
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF UsbD 6 612 0,04 7591 0,04
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF UsD 5838 0,04 6 185 0,04
WISDOM TREE ARTIFIC.INT. UCITS UsbD 0 0,00 80 333 0,47
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszkozok 6sszesen: 15 106 384 100,00 16 934 863 100,00




13. Cash flow alakuldsa 2022-2023. években

2022. 2023.

I. Miikodési cash flow 1906 194 -315 818
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul) 1932776 -320 621
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet -2 289 892 1988 555
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések érték ének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 7740 2663
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozetének valtozasa 2289 892 -1 988 555

10. Rovid lejarat kotelezettségek allomanyvaltozasa -34 655 1288

12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0

13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 333 852

Szarmaztatott tigyletek értékelési killonbozetének valtozasa 0 0

Il. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas -5 105 843 491 924

17. Ertékpapirok beszerzése - -21 655 960 -7 255 787

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 16 462 817 7 558 993

19. Kapott hozamok + 87 300 188 718

Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2377112 -30 314

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 6298 104 3077 112

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -3920 992 -3 107 426

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkozok véltozasa -822 537 145 792

14. Téke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a téke, illetve a hozam megévasara vonatkozé garancia (téke-, illetve
hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo (téke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.
Ennek megfeleléen az Alapkezel6 altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megévasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2024. aprilis 18.



Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2023.

Amundi USA Devizareszvény Alapok
Alapja

2023.évi Uzleti jelentése

Datum: 2024. aprilis 18.

Készitette:
Amundi Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.

Cg. :01-10-044149



Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2023.

I. Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis t6kendvekményt érjen el,
amelyet elsGsorban az észak-amerikai régidban befektetd befektetési alapokon keresztil valésit
meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja
Ossze a portfoliojat. A portfolio elsédleges elemeit az Amundi nemzetkézi alapkezeld csoport
regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régidban befektetd befektetési alapok és tézsdén
kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélibban. Az Alap likvid hanyadéat
els6sorban rovid lejaratd magyar allamaddssag és pénzpiaci eszk6zok (kincstarjegyek,
allamkotvények, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.
A referenciahozam szamitasandl az S&P500 Index forintra atszamitott értékei az iranyaddak.

[l. USA részvénypiac

Ismét az Egyesiilt Allamok volt a legjobban teljesité régié a fejlett vilagban. Ev elején
pozitiv hangulat uralkodott az USA piacain, tobb okbdl is. Egyrészt a tovabb csdkkend
inflacios adatok okoztak optimizmust a piacokon, masrészt a munkapiaci adatok is
bizakodasra adhattak okot: mikézben a munkanélkiliség tovabb csokkent, a
béremelkedés Uteme is csokkent, ezek pedig egyiitt arra 6sztondzhették a Fed-et, hogy
hamarosan fejezze be a kamatemelést, vagy legalabbis lassitsa annak Utemét.
Februarban mar ennek ellenkezéjét vartak a jegybanktol, és a vallalati negyedéves
jelentések sem segitették az arfolyamokat, hiszen az S&P 500 vallalatai a historikus
atlagnal alacsonyabb aranyban jelentettek meglepetést, azaz a vartnal jobb eredményt.
Marcius elején hidegzuhanyként érhette a befektetéket a Silicon Valley Bank csddje,
amely a feltorekvéd tech és biotech cégek illetve startupok bankjaként mikodott, és a
kotvényeik atarazasa illetve a vallalatok folyamatos betétkivonasa utan likviditasi
valsagba kerult, amely az USA torténetének masodik legnagyobb bankcsédjéhez
vezetett. A Fed a torténtek kovetkeztében enyhitett a kamatemelés mertékén. A masodik
negyedévben a gazdasagi adatok tovabbra is vegyes képet mutattak: a munkaer6piac
pozitiv, az inflacié csdkkend palyan volt, azonban tovabbra is magas szinten. A vallalati
jelentések vegyes képet mutattak, mivel bar a legtobb vallalat eredménycsdkkenésrél
szamolt be, a vart szamokat felllteljesitettek. Az adossagplafon kérdése is izgatta a
befektetoket, amir6l nehezen tudtak megegyezni a két amerikai part képviselbi. Az év
masodik felében tovabb romlott a hangulat, az év kdézepén Powell beszéde és az
olajarak emelkedése miatt a kdtvénypiaci hozamkoérnyezet drasztikus emelkedett, ami tul
nagy hatasnak bizonyult a mérleg negativ oldalan, hiszen az emelkedett realhozam-
kornyezet nem kedvez a részvények arazasanak. Az év végére ez a helyzet megfordult,
a csokkend inflaciés adatok reményt hoztak a befektetknek, mivel 3,2%-ra sullyedt az
aremelkedés mértéke, amely mar kozelit a 2%-0s célhoz. Ezzel mar szinte biztosra
vehet6, hogy a Fed nem fog tovabb emelni az iranyadé kamatlabon, és inkabb a
csokkentés megkezdésének ideje a kérdés. A kamatok is csbkkenésnek indultak, amit a
részvénybefektetbk igen pozitivan fogadtak. Az egész évet tekintve az S&P 500 24%-ot
tudott emelkedni, a defenzivebb DJIA 14%-ot ért el, mig legjobban a tech-sulyos Nasdaq
100 teljesitett, amely 54%-ot ugrott az év soran. A kanadai S&P/TSX Composite
alulteljesitett az USA piacahoz képest, 8%-ot emelkedett. A szektorok koziul a tech
papirok szerepeltek a legjobban, a kommunikaciés és az IT szektor is 50% feletti
eredmeényt biztositott, de a ciklikus kereskedelmi papirok is 41%-ot emelkedtek. Ezzel
szemben a defenziv iparagak (alapvet6 fogyasztasi cikkek, egészségugy, kozmivek) és
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az energiaszektor stagnaltak, vagy csoOkkentek is.

szerepeltek (-10%).

Legrosszabbul

a kozmivek

F6bb nemzetk6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2022.12.30
Nasdaq 10 466,5
NICET 26 094,5
S&P 500 3839,5
Bovespa 109 734,6
DAX 13 923,6
Eurostoxx 50 3 793,6
Russel 2000 1761,2
FTSE 100 7 451,7
Hang Seng 19 781,4

2023.12.29

15011,4
33 464,2
4769,8
134 185,2
16 751,6
4521,4
2027,1
7733,2
17 047,4

valtozas

43,4%
28,2%
24,2%
22,3%
20,3%
19,2%
15,1%
3,8%
-13,8%

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2022.12.30
Nasdaq 9771,7
Bovespa 19 436,3
DAX 13 923,6
S&P 500 3 584,6
Eurostoxx 50 3 793,6
INICET 186,0
Russel 2000 1644,3
FTSE 100 8 416,7
Hang Seng 2 367,2

2023.12.29

13 567,7
24 951,9
16 751,6
4311,1
4521,4
214,8
18321
8 920,8
1972,7

valtozas

38,8%
28,4%
20,3%
20,3%
19,2%
15,5%
11,4%
6,0%
-16,7%

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

Forréas: Bloomberg
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