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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

Az Amundi Okoldgiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Okoldgiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja (,az Alap") 2023. évi éves jelentése 3.1.;
3.11; 3.1 3.1V.; 3.V,; 3.VI; 3.VII; 3.XII; 3.XIIL; 3.XIV. és 3.XV. pontjaiban talalhaté szamviteli
informacioknak (,éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddd évre vonatkozé éves jelentésében
kdzolt szamviteli informacidok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
52016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakroél és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
keriltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink b&vebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kodzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az Amundi Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon
hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamaranak a kdnyvvizsgaloi hivatds magatartasi
(etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél szo6l6 szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkoézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
cim{, magyar nyelvre leforditott €s a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben
("IESBA-kbédex") foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zddésunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegendé és megfelel ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (,vezetés") felelés az egyéb informacidkért. Az egyéb informacidk
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentésiinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokra adott
véleményilnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéciokra és azokra vonatkozdéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kbzolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl sz6lo 2014. évi XVI. tdérvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara val6 képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel kdzzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben kbézélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kellb bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé l1ényeges hibas allitast, valamint a véleménytnket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsllnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljiik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockézatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgélati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények k6z6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informécioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnhunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kbzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylnket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrodl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasardl sz6lo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2024. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Suté Péter Fébod Laszlo
Igazgato Kamatrai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006702
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Amundi Okologiai Atmenet Vegyes
Alapok Alapja
2023.évi Eves jelentése

Datum: 2024. aprilis 18.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149



Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.torvény 131.8-a és
6. széamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi
Okoldgiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023. évi
vagyoni és jévedelmi helyzetének alakulasarol és mikédésének f6bb paramétereirdl.

Amundi Okoldgiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Okologiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizéacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:
= A’sorozat
ISIN kodja: HUO000717418
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap esetében az alabbi 2 befektetési jegysorozat jogilag 2023. szeptember 20-i hatéllyal
megszunt:
= C” sorozat (nem aktiv)
ISIN kédja: HUO000717426
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat (nem aktiv)
ISIN kédja: HUO000717434
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. 1ll. em.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Kdnyvvizsgald cég: KPMG Hungéria Kft (1134 Budapest, Vaci t 31.)

Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Okoldgiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja Eves
jelentésében meghatarozott nett6 eszkdzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netto
eszkozeértékek alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl széld 215/2000 sz. korményrendelet szerint
készllt éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértekkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkbzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2023.12.29-i napra vonatkoz6 hivatalos nettd eszkézértékben nem
szerepelnek az év utols6 munkanapjan kotott Ugyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2022.12.31 2023.12.31
Netté .
- <. o o Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkozérték Erték (HUF) S oA al O
% eszkdzérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3 045 611 933 98,24%| 2 849 728 516 100,08%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 1743 423 0,06%
BANKI EGYENLEGEK 60 386 479 1,95% 1481 929 0,05%
OSSZES ESZKOZ 3 105 998 412 100,19%| 2 852 953 868 100,20%
KOTELEZETTSEGEK -5 781 554 -0,19% -5 581 157 -0,20%
NETTO ESZKOZERTEK 3 100 216 858 100,00%| 2847 372 711 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2022.12.31 2023.12.31
Amundi Okolégiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000717418 |2 423 135835 2 008 906 851
. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kéd 2022.12.31 2023.12.31
Amundi Okolégiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000717418 1,279423 1,417374
V. Az értékpapirallomany 6sszetétele:
Tézsdén Mas szabalyozott| Kozelmuiltban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhaté megtestesitd
Ertékpapir ISIN kod 2022.12.31 | 2023.12.31 miagi‘;m fz{’fi:‘g:z‘:{;‘ értékpapir értékpapirok | értékpapirok
értékpapirok értékpapirok
AMUNDI EUR FLOATING RATE CORP BOND ESG UCITS ETF LU1681041114 0 141 866 704| v
AMUNDI FUNDS ABSOLUTE RETURN EUROPEAN EQUITY Z LU2040439817 14 517 320 0| v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 184 434 164 0| v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIGH YIELD BOND Z USD |LU2052290272 199 565 258 0| v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS GREEN BOND Z EUR HEDGED LU2279408756 105 587 751 288 490 966 4
AMUNDI FUNDS EURO ALPHA BOND Z LU2040440237 34 474 189 0| v
AMUNDI FUNDS GLOBAL ECOLOGY ESG Z sorozat LU2085675358 0 163 652 169 v
Amundi Funds Global Macro Forex Z sorozat LU2040440401 70 917 452 0| v
AMUNDI FUNDS PIONEER GLOBAL HIGH YIELD BOND Z LU2031986123 220 291 749 0| v
AMUNDI FUNDS PIONEER US HIGH YIELD BOND Z LU2031986636 159 851 675 0| v
AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS Z LU1880408379 147 670 128 0| 4
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (EUR) LU2040440823 348 748 215 0| v
AMUNDI FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES Z LU2040441045 78 321 981 0| v
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (Fund Settle) LU0996176086 72 925 186 0| v
AMUNDI INDEX PAC EXJAPAN | SOROZAT LU0390718863 39 286 519 0| v
Amundi Magyar Kotvény Alap | sorozat HU0000706635 291 228 855| 0| v
Amundi Ovatos Kétvény Alap | HU0000706627 213 493 468 0| v
Amundi Rugalmas Kotvény Alap Z sorozat HU0000722681 435879 380| 1252 089 352 v
CPR INVEST HYDROGEN Z SOROZAT LU2517015124 0 329 988 885 v
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING MARKETS FUND (Fund Settle) LU1338165936 38 257 260 0| v
GLG JAPAN COREALPHA | IEO0B45R5B91 66 733 763| 0| v
KBI GLOBAL SUSTAINABLE INFRASTRUCTURE FUND B (Fund Settle) IEOOBK5X5F39 0 673 640 440 v
TF US Contrarian Core | EUR LU0757433437 323 427 620 0| v
3045611933 2849 728 516

Megjegyzés:



A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2023.01.01-2023.12.31-ig terjedé id6északban

forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu téorvények

maodositasarol sz6l6 2014. évi XVItorvény 6. szdmu melléklete

kategoriak eszkdzeinek szazalékos részardnya az sszes eszkdzhdz képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az ¢sszes eszkdzhoz képest
2022.12.31 2023.12.31
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Ko6zelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 98,06% 99,89%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

Az alap befektetési politikdja szerinti eszkbzmegoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2022.12.31 2023.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 98,06% 99,89%
Bankbetétek 1,94% 0,05%
Mogottes alapokbdl szarmaz6 dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Kowetelések 0,00% 0,00%
Szézmaztatott eszkdzok 0,00% 0,06%
Osszesen eszk6zok 100,00%: 100,00%
V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan:
2022. 2023.
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 146 527 700134
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -45 085 -42 974
d) a letétkezeld dijai: -2704 -2292
e) egyéb dijak és adok:
bizoményosi dij: 0 0
bankkdltség: -192 -362
feltigyeleti dij: -1180 -1 003
egyéb koltség és raforditas: -3727 -5148
f) nettd jovedelem: 93639 648 355
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jdvedelem: 93639 648 355
h) a t6keszamla valtozasa *: -406 070 -533 403
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcstkkenése: 0 0
j) minden olygn egyéb valtozas, amely h_atést gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

*Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott €s visszavasarolt befetetési jegyek értékének kiilonbozetét értjik.
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VL. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrél (Ft)

"A" sorozat
Datum netto eszkbzérték  arfolyam
2016.12.31 4 418 550 081 1,025505
2017.12.31 6 464 552 009 1,059480
2018.12.31 5007 742 839 1,011607
2019.12.31 3825 683 689 1,142875
2020.12.31 3 536 556 908 1,228192
2021.12.31 3639423 735 1,334498
2022.12.31 3100 216 858 1,279423
2023.12.31 2847372711 1,417374

VII. Szarmaztatott Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa

o Lezart FX forward tgyletek eredményre gyakorolt hatasa:

Nyitas datuma | Forward datum | ZAras datuma Miivelettipus Mennyiség | Eszkoz Kotési arfolyam Zarasi arfolyam | Eredményhatas (Ft)
2023.10.31. 2023.12.04. 2023.11.30. FX forward eladasi pozici6 nyitasa 700 000| HUF/EUR 384,46 379,90 3192 000
2023.11.30. 2023.12.22. 2023.12.20. FX forward eladasi pozici6 nyitasa 700 000| HUF/EUR 381,20 385, 70! -3 150 000,

o Nyitott FX forward pozici6 év végi értékelése:

Nyitas Forward Miivelettipus Mennvisé Eszkéz Kotési 2023/12/31-i
datuma datum yiseg arfolyam érték (Ft)
[2023.12.20.| 2024.02.07. |FX forward eladasi pozicio nyitasa 700 000|HUF/EUR| 388,05 1 673 980)
VIll. A befektetési alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alap 2023-ban atalakitasra kerilt SFDR? 8. cikk szerint min&sitett pénzligyi termékké, amely
az Alap nevének megvaltoztatdsaval — korabbi név: Amundi My Portfolio Alapok Alapja, Uj név:
Amundi Okolégia Atmenet Vegyes Alapok Alapja - és befektetési stratégia atfogé modositasaval
jar, fokuszaba az 6koldgiai &tmenetet tamogatd befektetések keriiltek, kiegésziilve a kdrnyezeti
és tarsadalmi jellemzdk elémozditast is szolgald befektetési céllal

A véltozdsokkal modositott Kezelési szabélyzatot a Magyar Nemzeti Bank 2023. jalius 21-én kelt
H-KE-111-468/2023. szamu hatarozataval hagyta jova. A mddositasok 2023 szeptember 20-t6l
léptek hatalyba.

Az Alap, igy 2023. szeptember 20-toImikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti
pénzigyi termék, mert kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdket mozdit el6 és a befektetési célbdl
kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kbvetnek. Az Alap befektetési célja,
hogy széleskorl diverzifikacidval és aktiv eszkozallokacidval, és az 6kologiai atmenetet tamogato
befektetések iranti elkdtelezettséggel hosszabb tavon maximalis mértékld tékendvekményt érjen
el.

1 Az Europai Parlament és a Tanacs a pénzugyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl 2019.
november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete (tovabbiakban: SFDR/K&zzétételi Rendelet)
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Az Alap részvénypiaci befektetéseinek fokuszdban olyan vallalatok alinak, melyek bevételeik nagy
részét fenntarthatd kornyezet, infrastrukturalis létesitmények és szolgaltatasok létrehozéasabol /
elémozditasabdl / fenntartdsabdl szerzik. Ezen terlletek elsédlegesen, de nem kizardlag a
vizgazdalkodas, szennyviz- és energiagazdalkodas, az energia és vizlgyi infrastruktira
létrehozasa, karbantartasa és fejlesztése, valamint a kiilénb6zd mez8gazdasagi termények és
élelmiszerek termelésének és hatékony disztribucidjanak el6segitése. Az Alap kisebb részben
olyan vallalatok részvényeibe is tervez fektetni, melyek bevételeik déntd hanyadat a hidrogén
Okoszisztéma kulonb6z6 agazataiban valé befektetésekbdl szerzik. Az Alapnak ezen tul nincs
egyéb elére meghatarozott féldrajzi, vagy iparagi befektetési fokusza, a befektetési stratégia tobb
szektort, illetve régiét céloz meg, elsésorban globalis részvénypiaci befektetések révén.

Az Alapkezeld a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztil valdsitia meg: az Alap
legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibél allitia 6ssze a portfolidjat.Az
alkalmazott befektetési alapok kore elsésorban az Amundi Csoport hazai és nemzetkdzi
befektetési alapjai, de mas hazai és nemzetkdzi befektetési szolgaltatok jelen pontban leirt
mindsitési rendszernek megfelel6 befektetési termékei is helyet kaphatnak az Alap portfélidjaban.

Aktivan kezelt Alap, esetében sem piaci referenciaindex, sem ESG referenciaindex nem kerult
meghatarozasra.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyd térvények
modositasarodl szélo 2014.évi XVI. toérvény 33. § alapjan az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikgjat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 irAnymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a bels6 szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem alkalmazza
az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nydijtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas.

lll. Az Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen eldirt meghatarozott alkalmazotti kategoriat a
kovetkez6k szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik réven hatast
gyakorl6 munkavallalék):

e |gazgatésagi tagok
o Befektetési igazgato
o Alapkezel6k

e Compliance Officer

Az érvényben lév6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzugyi évre vonatkozbéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasénak teljes Osszegét azon munkavallaloi szerinti bontdsban, akik az alapok
kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezelé alkalmazottai az Alaptél nem részesulnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és
valtozé javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az Alapkezel® alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2023-as évre vonatkozdan
333.215.472 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi jarulékokat.
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A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minésuilé munkavallalok rogzitett
javadalmazasa a kovetkez6képpen alakult:

Juttatdsban
részesiilok
Bruttd bér (Ft) szama
Meghatarozott alkalmazottak 164 926 334 7
Egyéb alkalmazottak 168 289 138 16
Osszesen: 333215 472 23

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2023-as évre vonatkozoan brutto
103.200.000 Ft volt, amelybél brutté 81.580.000 Ft kerilt kifizetésre 2024. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtozé javadalmazés 60%-a kerll kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kovetkezd 3 évben egyenlé aranyban kerllhet kifizetésre. A korabbi
év(ek)bdl szarmazod halasztott bédnuszként 20.843.023 Ft kerdlt kifizetésre 2024. marciusaban. A
valtozo javadalmazas részletezése:

A 2024-ben Ebbél Korabbi év(ek) Osszes Juttatasban
megitélt kifizetve halasztva halasztasa- kifizetés részesuldk
bénusz (Ft) ként kifizetve szama
Meghatérozott 60 800 000 39 180 000 21 620 000 20 843 023 60 023 023 8
alkalmazottak
Egyéb 42 400 000 42 400 000 0 0 42 400 000 12
alkalmazottak
Osszesen: 103 200 000 81 580 000 21 620 000 20843023 | 102423 023 20

A VAaltoz6 javadalmazas Osszege teljesitményhez kotott. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezelénél ugynevezett ,score card rendszer’ mikddik, amelyben az adott munkavallalé
munkakdréhez kapcsolédd mennyiségi és mindségi feladatok meghatarozasra kertlnek. A kit(izott
feladatokat, célokat az adott munkavallalé kozvetlen vezet6je és a vezérigazgatd évente értékelik.
A befektetéseket kezel6 munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portféliok rovid- és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzd munkavallalok
esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizétt feladatok dontd tobbségében a portfoliok
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informéaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziugyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklet X. pontjdban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatia az Amundi Okoldgiai
Atmenet Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megéllapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2023.12.31-én 191.010.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2023-ban az alabbi
hitellehivasra kerdlt sor:



Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatdsszeg
2023.10.03 2023.10.04 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 2,440,000 HUF 15.00% 1,017

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljdnak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap Téjékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjdban. A kockazati profil I1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:

Likviditasi kockazat

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditdsa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe ltkdzhet.
Szintén a fenti okokra vezethetd vissza, hogy az atlagostdl eltéré nagysagu befektetendd
vagy kivonando t6ke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet el6 az értékpapirpiacon,
amely az el6zb6 pontban leirtak szerint hatassal lehet az Alap nettd eszkdzértékére. Egyes
befektetési eszkdzok likviditAsa bizonyos esetekben dramaian romolhat, ilyenkor a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges.

Devizaéarfolyamok valtozasabol adédé kockazat

A nemzetkdzi t6kepiacokon valé befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizaban kerlinek meghatarozésra, igy azoknak az
adott devizaban kifejezett, magyar forintra atszamitott erteke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatol figgden valtozhat. Igy az Alap értékét és hozamat a forint/
devizaarfolyam valtozasa jelentésen befolyasolhatja. Az Alapkezel6 a mdgottes
befektetések tekintetében nem toérekszik ezen kockézat folyamatos kikliszobolésére
(fedezésére).

Mogottes alapok kockazata

Az Osszes olyan kockazat, amely azokra a befektetési alapokra és kollektiv befektetési
értékpapirokra jellemzé, amelyekbe az Alap befektet, az Alap Befektetdit is érintik.
Szarmaztatott Ugyletek kockazata

Az Alapkezeld opcios, hataridds, egyéb szarmazékos Ugyleteket kdthet. A szarmazékos
ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kocké&zatokat hordoznak magukban, mint a
tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld befektetési
technikakkal csokkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A szarmaztatott
tgyletekkel kapcsolatban az Ggyletek jellegébdl adoddéan szamos bizonytalansagi tényezé
Iéphet fel, mint példaul az esedékességkori piaci ar, arfolyamkockazat, kamatkockazat,
baziskockazat, stb. Rovid tavon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoloara eltér
a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttél.
Ezek az el6re ki nem szamithatdé események kedvezdtlenll érinthetik az Alapok netté
eszkozértekét. Tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletek esetében az Ggyletnek nem része az
elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az tgyfél nemteljesitésébdl eredd
(partner) kockazatot is fel kell vallalnia, mivel eléfordulhat, hogy az Ugylet lejaratakor a
masik szerzddéses fél nem képes teljesiteni kotelezettségét. A tdkeattétellel vagy rovid
(short) pozicidval vald kereskedés a befektetett Gsszegnél is nagyobb meértéki
veszteséggel jarhat. Tovabbi kockazatot jelenthet, ha az Alap nem csak devizaarfolyam
fedezeti céllal, hanem hatékony portfoliomegvalésitasi céllal is kothet szarmaztatott
Ugyleteket.

Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébdl fakado kockazata:

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltdsi megbizasok esetében kockazatot jelent a
Befekteték szamara az a tény, hogy a megbizads megadasanak idépontjaban még nem
ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befektet6k szamara mind



kedvezd, mind pedig kedvezébtlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak
teljesitése kozott eltelt idészakban.

Az alapokban |év8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
= Részvények
» Szarmaztatott eszkdzok
» Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezels funkcionalisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mdkodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelels kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kocké&zat azonositdsa, mérése és megfelel6 nyomon kodvetése
érdekében. Az Alapkezels kell6 gyakorisaggal, de legaldbb évente felllvizsgaljdk, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelels és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
altal az Alap portféliéjara gyakorolt atfogé hatassal 6sszefliggé kockdzatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon koévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az Aaltala kezelt alapok esetében alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nydjtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap Osszesitett kockazati mutatodja az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kozepesen kockézatat mutatja.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik. Az
idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 2973.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékli visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk u0gy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap leghagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nett6 eszkdzeértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap éatlagos visszavéltasa 957.206 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 142.368.636
forint lett. Ezen szélséséges korilmények kdzott megfeleld értéket mutat az Alap likviditdsaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,79 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
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e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranya ugyletekben |évé
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabol az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekdvetkez valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2022.12.31-én is és 2023.12.31-én is 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap Ugyleteihez 2023-ban nem kerUlt sor biztositék illetve garancia nyujtaséara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

2023.12.31-én az Alapban nem volt t6keattétel.

Xll. A befektetési alap portféliojaban lévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formék dijterhelése

Befektetési alapok neve ISIN kéd Portfélién beluli Foly6 Aranyositott
részarany% koltségek kéltségek
AMUNDI EUR FLOATING RATE CORP BOND ESG UCITS ETF LU1681041114 4,98% 0,18% 0,01%
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS GREEN BOND Z EUR HEDGED LU2279408756 10,13% 0,66% 0,07%
AMUNDI FUNDS GLOBAL ECOLOGY ESG Z sorozat LU2085675358 5,75% 0,90% 0,05%
Amundi Rugalmas Ko6tvény Alap Z sorozat HU0000722681 43,97% 0,35% 0,15%
CPR INVEST HYDROGEN Z SOROZAT LU2517015124 11,59% 0,66% 0,08%
KBI GLOBAL SUSTAINABLE INFRASTRUCTURE FUND B (Fund Settle) IEOOBK5X5F39 23,66% 0,56% 0,13%
XIll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Okologiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 1,50% volt
2023-ban.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az aladbbiakban felsorolt
szolgéltatasok dijat:
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsol6dé marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatdsahoz kapcsolddo koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldnak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2023-ban az Alap forgalmazoi szamara a forgalmazasi szerz6dések
€s egyeéb specialis megallapodasok alapjan 6sszesen 25.685.051 Ft 6sszeget fizetett ki, illetve
hatarolt el a kdnyveiben. Az Alapkezel§ az 0sztdnzének mindsuld részrél és az azokhoz
kapcsolédd megallapodasok fébb pontjairdl a hatalyos jogszabalyi rendelkezések szerint
honlapjan nyujt majd tajékoztatast.

A mogottes alapokkal kapcsolatosan az Alap 10.127,54 Ft dijvisszatéritést kapott 2023-ban.
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XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-cserelgyletekre vonatkozo
tdjékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az U(jrafelhasznalds atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasaro szo6l6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 kételes tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé Ggyleteirdl annak mellékletének ,,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatélya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi tigyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasérlas ugylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolodo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalaséara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kerllhetnek bemutatasra.

XV. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2022.12.31 2023.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilbnbozete 0 0
2.1. értékelési kiulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kildnbdzet 0 0
Il. HosszU lejarat( bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkdzok 3105 809 2852084
I. Kévetelések 0 1031
1. Kovetelések 0 1031
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 3045612 2849729
1. Ertékpapirok 2575873 2744712
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 469 739 105017
2.1. értékelési kulonbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 469 739 105017
Ill. Pénzeszkzok 60 197 1324
1.Pénzeszkdzok 60 197 1324
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktividébeli elhatarolas 0 0
2. Aktivid6beli elhataroldsok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott tgyletek értékelési killonbozete 0 1674
ESZKOZOK OSSZESEN: 3105 809 2853758
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MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 3096 213 2848117
I. Induld téke 2420105 2 009 636
1. Kibocséajtott befektetési jegyek névértéke 8 346 096 8404 293
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5925991 -6 394 657
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 676 108 838 481
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -261 606 -384 540
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 469 739 106 691
3. El6z6 évek(ek) eredménye 374 336 467 975
4. Uzleti év eredménye 93 639 648 355
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 8882 4337
|. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarata kotelezettségek 8882 4337
lIl.LKUIf6ldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0
H. Passziv id6ébeli elhatarolasok 714 1304
FORRASOK OSSZESEN: 3105 809 2853758
2022. 2023.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I Pénzlgyi miveletek bevételei 156 641 746 210
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 10114 46 076
ll. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 51736 50831
V. Egyéb raforditasok 1152 948
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 93 639 648 355

XVI. Fenntarthatésagi tajékoztatas — kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok atlathatésaga

Az Amundi Csoport (tovabbiakban: ,Amundi’) és ennek részeként az Alapkezeld is
tevékenységének alappilléreivé tette a tarsadalmi, kornyezeti és helyes vallalatiranyitasi
felel6ssegvallalast.

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, dsszetettségére és
nagysagrendjére:

*» az SFDR? 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasait és integralta
a bels6 szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans pénzigyi
kockdzatok és a relevans fenntarthatésdgi kockadzatok nyomon kovetése mellett
figyelembe veheték a fébb karos hatasok (az RTS® I. és II. fejezetének el6irasai és az
I. szadmu melléklete alapjan), tovabba

= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az A&ltala kezelt adott befektetési alapok
vonatkozasaban integrélta befektetési folyamataiba a fenntarthatosagi kockazatokat
(ESG integracio) Az ESG integracio kiemelt elemei:

» Kizarasi politikak (dgazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és
célzott kizarasi politikak) meghatarozasa és alkalmazasa, amelyek az RTS-ben
felsorolt fébb karos fenntarthatésagi mutatok kézll tébbet lefednek.

= ESG-tényezék integralasa: ESG mddszertan alkalmazasa és beépitése a befektetési
dontéshozatalba. Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégl alapjaira alapértelmezésben
alkalmazandé ESG-integraciés standardokat fogadott el (a G mindsitésl kibocsatok
kizardsa és a vonatkozo referenciaértéknél magasabb, jobb sdlyozott atlagos ESG-

2 SFDR: Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgéltatasi 4gazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl

3 RTS: A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete -az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen
meghatéarozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatosag szempontjabol karos hatadsokkal kapcsolatos informéciok
tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk és a fenntarthatd befektetési célkitlzések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerzédéskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szerepld
informaciok tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl
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pontszam). Az ESG elemzés belsd referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak®,
amelyek kozott megtalalhatéak az altalanos Uzleti szektortdl fuggetlentl minden
véllalkozasra alkalmazhat6 és az agazat-specifikus kritériumok egyarant. Az ESG
besorolds az E, S és G dimenziokban szerzett értékelések sulyozott atlagabdl kerul
kiszamitasra, ahol mindegyik dimenzidoban szerzett érték maga is a belsd
referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-tél G-ig terjedd
skélan értékelik, majd a folyamat végén kiszamitjak a véllalat A és G kozotti ESG
besorolasat.

= Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és céliranyos folyamat, amelynek célja a
befektetést fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartdsanak
befolydsolasa. A szerepvallalasi tevékenységek célja két kategoriaba sorolhat6: a
kibocsatd dsztdnzése arra, hogy a kornyezeti és tarsadalmi dimenzidkat minél jobban
beépitse folyamataiba, a kibocsatdé 0Osztonzése arra, hogy novelie a befolydséat
kornyezeti, tArsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb fenntarthatéségi
Ugyekben, amelyek Iényegesek a tdrsadalom és a globdlis gazdasag szamara.

= Szavazés: Az Amundi szavazasi politikdja az 0sszes olyan hosszu tava probléma
holisztikus megkozelitésén alapul, amelyek befolydsolhatjak az értékteremtést,
beleértve a Iényeges ESG-problémakat is.

» Vitak kovetése, amely soran megvaldsul: a vallalatokkal valé egyuttmiikddés a
fenntarthatosagi kérdésekben, az ellentmonddsok figyelemmel kisérése, a
vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének szisztematikus nyomon kovetése.

Az Alap miikédési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzlgyi termék, mert kdrnyezeti
és tarsadalmi jellemzéket mozdit el6 és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek. Itt megvalésul az Alapkezel§ altal alkalmazott és kifejtett
altalanos ESG integrécio, kiegészilve az SFDR 10. cikk szerinti kdzzététele okan meghatérozott
kritériumrendszerrel és specialis kizarasi politikdkkal. Az Alap alapjaul szolgaldé befektetések
részben hozzajarulhatnak a Taxonomia Rendelet5 9. cikkében meghatarozott kornyezeti
célkitizésekhez, igy (a) az éghajlatvaltozas mérséklésehez, (b) az éghajlatvaltozashoz valo
alkalmazkodashoz c) vizi és tengeri er6forrasok fenntarthaté hasznalatahoz és védelméhez, d)
korforgasos gazdasagra valé atallashoz és e) szennyezés megelézésehez és csdkkentéséhez.

Az Alapkezel6 az adott SFDR 8. cikk szerinti Alap szintjén figyelemmel az altala kialakitott
befektetési folyamatra és ESG integraciora — amelynek bemutatasat a Kezelési szabalyzat 12. és
26.2. pontja tartalmazza részletesen - az SFDR 7. cikke (1) bekezdése alapjan figyelembe veszi
a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait. Az Alap
esetében az RTS |. szamu mellékletének 1. szdmu tabladzata alapjan az Alap befektetési
stratégiajara vonatkozo6 6sszes kotelezd fébb karos hatas mutaté vizsgalatra kertl. A f6bb karos
hatas(ok) figyelembe vételének eszkdzei: fenntarthatésagi kockazatok integracidja a befektetési
folyamatba: igy ESG moddszertan alkalmazasa és beépitése a befektetési dontéshozatalba,
kizarasi politikdk (dgazati politikdk pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és célzott kizarasi
politikak) meghatarozasa és alkalmazasa, vallalatokkal valé egylttm(ikddés a fenntarthatosagi
kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel kisérése és aktiv szerepvallaldsi politika
megvalositasa.

4 Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi médosuladsa) az Amundi
dontése alapjan valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatésagi Szabalyzat rendelkezései
irdnyadoak.
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Az Alap esetében az SFDR 11. cikk szerinti az RTS 50. cikke V.. szamu melléklete
szerinti id6szakos jelentésre vonatkozé tajéekoztatas

Az Alap esetében az RTS 50. cikke alapjan a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz&kre vonatkozé
informaciok az RTS [IV. szamu melléklete szerinti mintadokumentum alapjan keriltek
Osszedllitasra és jelen riport I.szadmu mellékletében allnak rendelkezésre.

Az Alapkezel§ jelen Alap esetében a rendelkezésre allé6 adatok a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt f6bb karos hatasokra vonatkozé informacidkat ezen jelentésben és annak |. szamu
mellékletében szerepelteti.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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l.szamG melléklet Eves jelentés
Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6., cikkének elsé
bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozd id6szakos kozzététel mintadokumentuma

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzajarul valamely
kornyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,

A termék elnevezése: Jogalany-azonosité:

Amundi Okolégiai Atmenet LEI kéd: 5299007F6LICZHWBA4L70
Vegyes Alapok Alapja
(tovabbiakban: Alap)

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?
o0 Igen @ X Nem

A kornyezeti célkitiizéssel Kornyezeti/tarsadalmi (K/T)

hogy a befektetés nem = a X . z a z 4 z
kérgg'sitjelentés rendelkez6 fenntarthaté jellemz6ket mozditott el6 és bar
mértékben egyetlen befektetések aranya: nem rendelkezett fenntarthato
kornyezeti vagy befektetési célkitiizéssel, a
tarsadalmi célkit(izést i0 YMi i , ,
cem s hala e dz unios ta.xonomla szelrmt befektetések legaldabb 31,52%-a
befektetést befogadd G s,zempoht?o'l' . olyan fenntarthato befektetésekbe
vallalkozasok helyes fenntarthaténak mindsulé tortént
allalatiranyitdsi o] ., .. .
;yakorllatoIZaIlt ! gazqasag| i X az unids taxonomia szerint
kdvetnek. tevekenységekbe kornyezeti szempontbdl
s Lo ; fenntarthaténak mindsulé
Az uniés taxonémia az a.z- unios ta.xonomla szerint - 7dasaei tevékenvséaekbe
(EU) 2020/852 kérnyezeti szempontbdl gazdasagitev ys€eg :
rendeletben megha- fenntarthatdnak nem amelyek kornyezeti
térozott osztalyozasi o2& 4 _¢ célkitlizéssel rendelkeznek
rendszer, amely min6sil6 gazdasagi
L e a tevekenységekbe az uniés taxondmia szerint
kérnyezeti X B . ;
szempontbdl kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi fenntarthaténak nem
EIEEEGE mindsilé gazdasagi
jegyzékét. Az emlitett , 3
rendelet nem hatarozza tevékenységekbe, amelyek
meg a tarsadalmi kornyezeti célkitlizéssel
TR, o rendelkeznek
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek listajat. Tl s el
A kérnyezeti  célki- X Gl bz el ecle el
tlizéssel  rendelkezd célkitlizéssel rendelkeznek
fenntarthato
befektetések vagy A tarsadalmi célkit(izéssel Kornyezeti/tarsadalmi jellemzGéket
felelnek . . , . -
S @ rendelkez6 fenntarthato mozditott el6, de nem eszkozolt
taxonomianak vagy i , ) )
o befektetések aranya: % fenntarthaté befektetéseket
5 _"; Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal el6mozditott kérnyezeti és/vagy
- . .. P
L ﬁ/ tarsadalmi jellemzok?
——

Az Alap mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzligyi termék, mert
kornyezeti és tarsadalmi jellemz6ket mozdit el6 és a befektetési célbdl kivalasztott
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kovetnek.

Aktivan kezelt alap, esetében referenciaindex nem kerilt meghatarozasra. Az Alapkezel6 az
Alap SFDR Rendelet 8. cikk (1) bekezdésének vald megfelelGségét, azaz a kornyezeti és



A fenntarthatésagi
mutatdk azt mérik,
hogy mennyire sikerdil
elérni a pénzigyi
termék altal
el6mozditott kérnyezeti
vagy tarsadalmi
jellemzéket.

tarsadalmi jellemz6k elémozditasat nem ESG jellemz6kkel rendelkez6 referenciamutato
kijelolésével kivanja biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertanaval — értékelési,
kivalasztasi metddusaval és kizarasi politikajaval. Az Alapkezel§ az Alap fenntarthatdsagi
teljesitményének mérésére nem haszndl kijelolt ESG referenciamutatoét.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatdésdgi mutatok?

Az Alap esetében a fenntarthatdsagi mutatd szerepét az Amundi Csoport altal meghatarozott
maddszertan alapjan szdmitott ESG mindGsités tolti be.

Az Amundi altal kidolgozott ESG besorolasi modszer, megteremtette a fenntarthatdsagi kockazatok
atlathato jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az egyes kibocsatok egyedi
paramétereinek figyelembevételével. Az ESG-besorolds célja mérni az adott kibocsatdé ESG-
teljesitményét, pl. azt, hogy képes-e el6re 1atni és kezelni az dgazatdban és az egyéni korilményeiben
rejl6 fenntarthatdsagi kockazatokatl és lehet6ségeket. Az ESG-besorolds azt is felméri, hogy a kibocsato
menedzsmentje képes-e kezelni az adott entitds tevékenységeinek a fenntarthatésagi tényezbkre
kifejtett esetleges negativ hatdsait. A mddszertan hatterét képezik, olyan altalanos érvényl nemzetkozi
szakmai anyagok, mint példaul az ENSZ Globalis Megallapoddsa, az OECD vallalatiranyitdsra vonatkozé
iranymutatasai, vagy a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet (ILO) normai stb. A mddszertan ,Best-in-Class”
megkdzelitésen alapul, az elemz6k egy A-tdl G-ig terjed6 skalan értékelik a vallalatokat/kibocsatdkat az
agazatuk szerinti ESG alapjan, ahol az A besorolas a legjobbat, a G pedig a legrosszabbat jelenti.

Az Amundi ESG minGsitési skalan a kizarasi listara tartozo értékpapirok G-nek felelnek meg. A vallalati
kibocsaték esetében az ESG-teljesitményt globalisan és a relevans kritériumok szintjén értékelik az
iparaguk atlagos teljesitményével valé 6sszehasonlitdssal, a harom ESG-dimenzié kombinacidja révén:

1. Kornyezeti dimenzié (E): azt méri fel, hogy a kibocsaték milyen kozvetlen és kozvetett
terhelést jelentenek a természeti kdrnyezetikre, példaul hogyan kontrollaljak az energia
felhasznalasukat, hogyan prébaljak csokkenteni az (iveghdzhatasu gazok kibocsatdsat vagy
elkerilni a természeti er6forrasok kimeritését és védeni a bioldgiai sokszinliséget.

2. Tarsadalmi dimenzié (S): a kibocsatdk tevékenységének két f6 szempontrendszer szerinti
értékelése, hogyan fejleszti a kornyezetében levé humdantékét és milyen mértékben
respektalja az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok (G): értékeli a kibocsatok vallalatiranyitasanak hatékonysagat,
azaz mennyire képes a vallalat hosszu tdvon értéket teremteni a tevékenysége dltal
érintettek szamdra.

Az elemzés belsd referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak?, amelyek kdzdtt megtalalhatéak az
altaldnos zleti szektortdl fliggetlenil minden vallalkozasra alkalmazhatd és az agazat-specifikus
kritériumok egyarant. Az ESG besorolas az E, S és G dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott
atlagabdl kerdl kiszamitasra, ahol mindegyik dimenziéban szerzett érték maga is a belsé
referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-tdl G-ig terjedé skalan értékelik,
majd a folyamat végén kiszamitjak a vallalat A és G kdzotti ESG besorolasat.

Az idGszak végén az Alap esetében az ESG mindsités:

- A portfélié sulyozott atlagos ESG mindgsitése C (0,506)

! SFDR 2. cikk (22),....Fenntarthatésdgi kockdzat: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek bekovetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

2 Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi modosulasa) az Amundi déntése alapjan
valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatdsagi Szabalyzat rendelkezései iranyadoak.



... és a kordbbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?
A korabbi id6zsakra vonatkozé adatok még nem dlinak rendelkezésre. Ez Alap esetében ez az els6
jelenltésteli id6szak.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések
célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

Az Alap alapjdul szolgdlé befektetések a kornyezeti jellemz6k elémozditasa altal részben hozzajarultak a
Taxondmia Rendelet 9. cikkében meghatarozott kérnyezeti célkitlizésekhez, igy (a) az éghajlatvaltozas
mérsékléséhez, (b) az éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkoddshoz c) vizi és tengeri er&forrasok
fenntarthaté hasznalatahoz és védelméhez, d) kérforgdsos gazdasagra vald atallashoz és e) szennyezés
megelGzéséhez és csokkentéséhez.

Az Alap nem rendelkezik dedikdlt fenntarthatdsdgi befektetési céllal, azonban célja, hogy eszkdzeinek
legaldbb 10%-a olyan fenntarthaté befektetésekbe keriiljon elhelyezésre, melyek rendelkeznek
kornyezeti - de az unids taxondmia szerint nem minGsilnek kérnyezetileg fenntarthatonak - és vagy
tdrsadalmi célkitlizéssel vagy kornyezeti és tarsadalmi tényez6k el6mozditasat tdmogatjak. Az Alap
mogottes befektetésein keresztiil megvalésit(hat) az EU Taxondmia Rendelet szerinti kornyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevekénységekbe térténd befektetést is.

A fenntarthaté befektetések célja az volt, hogy olyan befektetési céltarsasdgokba fektessenek be,
amelyek igyekeznek két kritériumnak megfelelni:

1)kovetik a legjobb kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi gyakorlatokat; és
2)kerilik a kérnyezetet és a tarsadalmat karosité termékek gyartdsat vagy szolgaltatasok nyujtasat.

Ahhoz, hogy a befektetést fogadd céltarsasag a fenti célt elésegitének mindsiiljon, legalabb egy Iényeges
kornyezeti vagy tdrsadalmi tényez6t tekintve a ,legjobban teljesitének” kell lennie a tevékenységi
teriiletén beliil.

A ,legjobban teljesité” definicidja az Amundi sajat fejlesztésli ESG-mddszerén alapul, amelynek célja a
befektetést fogadd céltarsasag ESG-teljesitményének mérése. Ahhoz, hogy a befektetést fogadd
A, B vagy C mindGsitést kell elérnie legaldbb egy lényeges kornyezeti, illetve tarsadalmi tényezé
vonatkozasaban. A lényeges kornyezeti és tarsadalmi tényezéket agazatonként hatdrozzuk meg. A
lényeges tényez6k meghatarozasa az Amundi ESG-elemzési keretrendszeren alapul, amely a kapcsolédd
agazati és fenntarthatdsagi témak nem pénzigyi adatait és kvalitativ elemzését kombinalja. A
I[ényegesnek minGsitett tényez6k toébb mint 10%-kal jarulnak hozzd a teljes ESG-pontszamhoz. Az
energiaszektorban példaul az aldbbiak a Iényeges tényez6k: kibocsatasok és energia, bioldgiai sokféleség
és szennyezés, egészség és biztonsag, helyi kozosségek és emberi jogok. Az agazatok és tényezék
teljesebb attekintését az Amundi ESG szabalyozasi nyilatkozataban taldlja, a www.amundi.lu oldalon.

A fenti célokhoz valé hozzajarulas érdekében a befektetést fogadd céltarsasag nem folytathat jelentds
mértékben olyan tevékenységeket (pl. dohany-, fegyvergyartds, szerencsejatékok, széntermelés,
légikozlekedés, hus, miitragya, novényvédébszer, egyszer hasznalatos mlanyagok gyartasa), amelyek nem
felelnek meg a fenti kritériumoknak.

A befektetés fenntarthato jellegét a befektetést fogado céltarsasag szintjén értékeltiik.



A f6ébb karos hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatosagi
tényezGkre gyakorolt
legjelent&sebb negativ
hatasai, amelyek a
kornyezeti, tarsadalmi
és munkavallaléi
kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartasaval, a korrupcio
elleni kizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthato befektetések hogyan keriilték el a
jelentés kdrokozdst a koérnyezeti vagy tdrsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési
célkitiizések tekintetében?

Az Alap befektetésein keresztil térekszik a jelentés karokozas elkeriilésére (,DNSH”), amely érdekében,
az Amundi két mddszertani sz(rdt alkalmaz:

Az els6 DNSH-sz(ir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tdblazatdban szereplé kotelezé f6bb karos
hatdsmutaték nyomon kovetésére tdmaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok 3allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vallalatok lveghazhatasu gazok kibocsatdsa). Az
Alapkezel6 egyes specifikus f6bb karos hatdsokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan belil
és Fenntarthatdésagi politikdjanak részeként. Ezek a kizardsok, a hivatkozott szlrén felil
alkalmazanddk, a kovetkezé témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskoérlen —
vitatott fegyvereknek vald kitettség, az ENSZ Globalis Megallapodds elveinek megsértésére,
szénre és dohdnyra vonatkozé kizarasok.

Az Amundi az elsé szlir6ben lefedett f6bb kdros hatasmutatdkon tulmenéen egy masodik sz(irét
is meghatarozott annak ellenGrzésére, hogy a befektetés targyat képezé véllalat nem teljesit-e
rosszul altaldnos kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az dgazaton belili tobbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG mindGsitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenl6 kornyezeti
vagy tarsadalmi pontszamnak felel meg.

Az Alap befektetésein keresztil torekszik a jelentds karokozas elkertilésére (,DNSH”), amely
érdekében, az Amundi két médszertani sz(ir6t alkalmaz:

Az els6 DNSH-szlir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tablazatdban szerepl6é kotelezé f6bb karos
hatasmutaték nyomon kovetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhatéd adatok allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vallalatok liveghazhatasu gazok kibocsatasa). Az
Alapkezel6 egyes specifikus fé6bb karos hatdsokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan belil
és Fenntarthatdsagi politikdjanak részeként. Ezek a kizardsok, a hivatkozott sz(irén fell
alkalmazanddk, a kovetkezé témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskorlien —
vitatott fegyvereknek vald kitettség, az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértésére,
szénre és dohdnyra vonatkozé kizarasok.

Az Amundi az elsé szlir6ben lefedett f6bb karos hatasmutatdkon tulmenéen egy masodik sz(rét
is meghatarozott annak ellenGrzésére, hogy a befektetés targyat képezd véllalat nem teljesit-e
rosszul altaldnos kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az dgazaton belili tobbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG minGsitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenl6 kornyezeti
vagy tarsadalmi pontszamnak felel meg.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkozo mutatdékat?

A f6bb kdros hatdsok az el6z6 kérdésnél a , jelentés karokozas elkeriilését célszé elv” (DNSH)
mérésére alkalmazott tobb szint(i sz(iré alkalmazasaval keriiltek figyelembe vételre. Az elsé
szintd DNSH-sz(ir6 az RTS 1. mellékletének 1. tablazatdban szereplé kotelez6 f6bb karos
hatdsmutaték nyomon koévetésére tamaszkodik. A nyomon kovetéshez nélkilozhetetlen a
kovetkezé mutatok és a konkrét kiiszobértékek vagy szabalyok kombinacidja révén a megbizhato
és megfelel6 adatok rendelkezésre allasa, az alabbi korlatozasokkal:

= CO2-intenzitasa nem tartozik az agazaton belili tobbi vallalathoz képest a legrosszabb 10

szazalékba (ez csak a magas intenzitasu agazatokra vonatkozik), és



= azigazgatotandcs sokszinlisége nem tartozik az dgazaton belili tobbi vallalathoz képest a
legrosszabb 10 szazalékba, és

= a munkakdérilményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitatdl mentes és

= a bioldgiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatél mentes.

A f6bb kdros hatasok figyelését és mérését tdmogatja az aktiv kizardsi politikdk agazati

(tematikus szénpolitika, dohanyipari politika) és célzott kizdrasi politikdk: normativ kizarasok —

pl. nemzetkozi egyezmények megsértése —, dllami kibocsatdk kizardsa — pl. EU szankcids listdjan

szerepl6 allamok) alkalmazasa is.

A f6bb kdros hatdsok figyelését és mérését tdmogatta az aktiv kizardsi politikdk agazati

(tematikus szénpolitika, dohanyipari politika) és célzott kizarasi politikak: normativ kizarasok —

pl. nemzetkozi egyezmények megsértése —, dllami kibocsatdk kizardsa — pl. EU szankcids listdjan

szerepl6 allamok) alkalmazasa is.

A fenntarthato befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vallalkozdasokra
vonatkozo irdnyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozo ENSZ-
irdnyelvekhez? Részletek:

Az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé irdnymutatdsai és az ENSZ (izleti és emberi jogi
iranyelvei beépililnek az Amundi ESG pontszdmitdsi mddszertanaba, annak tarsadalmi és
vallaltiranyitasi dimenzidnak 4&ltaldnos és 4agazatspecifikus faktoraiba. A kibocsaték az
adatszolgaltatéktdl rendelkezésre 4ll6 ezen adatok alapjan is értékelésre kertilnek. A modell
példaul rendelkezik egy kiilon kritériummal, a "Koz6sségi szerepvallaldas és emberi jogok
tiszteletben tartdsa" (tarsadalmi dimenzién belll) elnevezéssel, amely minden &gazatra
alkalmazandé az emberi jogokhoz kapcsoldédé egyéb kritériumok mellett, beleértve a
tarsadalmilag felelGs ellatasi lancokat, a munkakorilményeket és a munkaligyi kapcsolatokat.
Legalabb negyedévente sor keriil az ellentmondasos Uligyek ellenérzésének (,controversy
monitoring”) lefolytatdsra, amely kiterjed az emberi jogok megsértése miatt azonositott
vallalatokra. Ha ellentmondasok meriilnek fel, az elemz6k értékelik a helyzetet, és egy
pontszamot rendelnek hozza az Amundi sajat értékelési metodoldgidja alapjan, majd
meghatarozzak a legjobb cselekvési irdnyt. Az ellentmonddsos esetek és kibocsatdk pontszamai
negyedévente fellilvizsgalatra kerlilnek a tendencidk és a korrekcids er6feszitések nyomon
kovetése érdekében.

[Az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének elsé bekezdésében emlitett pénziigyi termékek esetén beillesztend6
nyilatkozat.]

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentds karokozas elkeriilését célzo elvet, amely szerint a taxonémiahoz
igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonoémia célkitiizéseit, és egyedi uniés kritériumok
tartoznak hozza.

A jelent8s karokozas elkertilését célz6 elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgalé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat. Az e pénziigyi termék tébbi részének alapjaul szolgal6é befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A tébbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt
B | 6bb kiros hatssokat?

Az Alap figyelembe veszi az RTS 1. mellékletének 1. tablazata szerinti, az Alap befektetési stratégiajara
vonatkozd Osszes kotelezd f6bb karos hatas mutatdt. Ennek eszkozei: fenntarthatdsdgi kockazatok
integracidja a befektetési folyamatba: igy

= Kizarasi politikak (altalanos és agazati) meghatdrozasa és alkalmazasa, amelyek az RTS-ben felsorolt
fébb karos hatas fenntarthatdsagi mutatdk kozil tobbet lefednek.



A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza,
amelyek a
referencia-
id6szakban a
pénziigyi termék
befektetéseinek
legnagyobb aranyat
tették ki, azaz: a

01/01/2022 a
31/12/2022

ESG-tényez6k integraldsa: ESG modszertan alkalmazasa és beépitése a befektetési dontéshozatalba.
Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégli alapjaira alapértelmezésben alkalmazandé minimalis ESG-
integraciés standardokat fogadott el (a G mindsitési kibocsatdk kizarasa és a vonatkozd
referenciaértéknél magasabb, jobb sulyozott atlagos ESG-pontszam). Az Amundi ESG-értékelési
koncepcidjaban alkalmazott 38 kritériumot Ugy terveztik, hogy azok figyelembe vegyék a
fenntarthatésagi tényezbkre gyakorolt hatdst, valamint az ehhez kapcsoléddan végrehajtott
mérsékld intézkedések minGségét is.

Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és céliranyos folyamat, amelynek célja a befektetést
fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartasanak befolyasoldasa. A szerepvallalasi
tevékenységek célja két kategdridba sorolhatd: a kibocsatd 6sztonzése arra, hogy a kornyezeti és
tdrsadalmi dimenzidkat minél jobban beépitse folyamataiba, a kibocsaté 6sztonzése arra, hogy
novelje a befolydsat kornyezeti, tdrsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb
fenntarthatdsagi Ggyekben, amelyek lényegesek a tarsadalom és a globalis gazdasag szamara.
Szavazas: Az Amundi szavazdsi politikdja az Osszes olyan hosszi tdvd probléma holisztikus
megkozelitésén alapul, amelyek befolydsolhatjak az értékteremtést, beleértve a lényeges ESG-
problémakat is.

Vitak kovetése: vallalatokkal vald egyluttmd{kodés a fenntarthatdsdgi kérdésekben, az
ellentmondasok figyelemmel kisérése, a vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének
szisztematikus nyomon kovetése.

Kapcsolddé informacidk megtekintése: www.amundi.hu és www.amundi.com

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Legnagyobb Agazat Alszector Orszag Eszkozok %-a
befektetések

AMUNDI Penziigyi szektor Befektetesi Magyarorszag 43,96%
RUGALMAS alapok

KOTVENY ALAP -

Z(C)

KBI Global Penziigyi szektor Befektetési frorszig 23,61%
Sustainable alapok

Infrastructure B

CPR INVEST - Penziigyi szektor Befektetesi Luxemburg 11,57%
HYDROGEN - Z alapok

EUR - ACC

AMUNDI FUNDS Penziigyi szektor Befektetési Luxemburg 10,11%
EMERGING alapok

MARKETS GREEN

BOND



http://www.amundi.hu/
http://www.amundi.com/

Az eszkozallokacié az
egyes eszkozokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.

Milyen volt az eszk6zallokaci6é?

Taxonomidhoz igazodd
1A. Fenntarthato befektetések 4,09%
31,52%

1B. Egyéb K/T- jellemz8khoz
igazitott befektetések

68,45%

Befektetések

2. Egyéb befektetések

0,04%

Az 1. K/T-jellemzékho6z igazitott befektések kategdria a pénzigyi terméknek a pénziigyi termék altal
elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza, amelyek
nem igazodnak a koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&khoz, és nem mindsilnek fenntarthaté befektetésnek
sem.

[Tiintesse fel az alabbi megjegyzést, ha a pénziigyi termék fenntarthaté befektetéseket eszk6zolt.]

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kdvetkezdket foglalja magaban:

— Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti és a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté
befektetéseket foglalja magaban.

— Az 1B. Egyéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategdria a kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem mindsulé befektetéseket tartalmazza.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

) Agazat Alszektor Eszk&zdk %-a
Pénziligyi szektor Befektetési alapok 99,96%
Forex Forex 0,09%
Egyéb Egyéb -0,19%
Egyeb likvid eszkdzik Egyéb likvid eszkdzik 0,14%




A taxonémiahoz
igazodo
tevékenységeket a
kovetkez6k
aranyaban kell
kifejezni:

-az arbevétel a
befektetést befogadd
vallalkozasok jelenlegi
,20ld voltat” tikrozi,
-a tékekiadasok
(CapEx) a befektetést
befogadd
vallalkozasok 4ltal
eszkozolt, a zold
gazdasagra valo
atallas szempontjabol
relevans zold
befektetéseket
mutatjak,

-a miikodési
koltségek (OpEx) a
befektetést befogadd
vallalkozasok zold
operativ
tevékenységeit
tikrozik.

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben
igazodtak az uniés taxonémiahoz?

Az Alap kornyezeti és tarsadalmi jellemz&ket mozdit el§. Az Alap nem vallalta, hogy az unids
taxondmidhoz igazodd befektetéseket hajt végre, azonban a jelentéstételi id6szakban Alap
4,09%-ban az unids taxondmiahoz igazoddé fenntarthatd befektetésekbe fektetett be. Ezek a
befektetések hozzajarultak az unids taxondmidban szerepl6 éghajlatvaltozas mérsékléséhez
és az éghajlatvdltozdshoz valé alkalmazkoddshoz vonatkozd célkitlizésekhez. A befektetést
fogadd Alapnak a fent emlitett unids taxondmiai célkitlizésekhez vald igazodasat a forgalom
(vagy bevételek) és/vagy a zold kotvényekbdl szarmazd bevételek felhasznalasara vonatkozd
adatok alapjan mérik.

Az Alap befektetéseinek az unids taxondmiahoz vald igazoddsanak bejelentett szazalékos
aranyat sem az alap konyvvizsgaldi, sem harmadik fél nem ellenérizte.

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
fektet be, amelyek megfelelnek az unios taxonomidnak1 ?
il \een:
gen:

Y Fosszilis gazba fi Atomenergidba

X Nem

1 A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unids
taxondmianak, ha hozzdajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem
sértik jelent&sen az unids taxondmia célkitlizéseit - lasd a bal oldali margon taladlhaté magyarazé megjegyzést.
Az unids taxondomianak megfelel§, fosszilis gazzal és atomenergidval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet hatdrozza
meg.

Az alabbi diagramok zéld szinnel mutatjak be az unios taxonomidghoz igazodd befektetések
szazalékes részaranyat. Mivel az dallampapirok® taxonémiahoz valé igazoddasanak
meghatdrozdasdara nem létezik megfelelé modszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék dsszes
befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxondmighoz valé igazodast, beleértve az
allampapirckat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termék dallampapiroktol eltérd
befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonomiahoz valé igazodast.

1. A befektetések taxondmiahoz vald igazodasa, 2. A befektetések taxondmidhoz vald igazodasa,

beleértve az dllampapirokat is* az dllampapirok kivételéve*

) , 5,61% . 6,16%

Arbevétal -2)12‘}’ Arbevéte| 3‘285:

CapEx D&t (; CapEx mmid ;

opex whu3A oppx miSA%
0% 20% 40% 0o0% B80% 100% 0% 20% 40% o00% B0% 100%

W Nem fosszilis gaz & atomenergia W Nem fosszilis gaz & atomenergia

B Taxonomidhoz igazoddsa: atomenergia
N Taxonomidhoz igazodasa: fosszilis gaz

Nem taxonomidhoz igazodasa

* E diagramok alkalmazdsaban az ,dllampapirok™ minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak. E diagramok

MW Taxonomiahoz igazodasa: atomenergia
B Taxonoémiahoz igazodasa: fosszilis gaz

Nem taxondmiihoz igazodasa

alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allompapir-kitettséget magukban foglainak.
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Yy

Mekkora volt az atdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részaranya?

Az Alap esetében nem kerllt minimalis ardny meghatdrozdsra az atallasi és tamogatd
tevékenységekbe torténd befektetésekre vonatkozéan. 2023.12.31: a forgalom és/vagy a zold
kotvényekbdl szarmazd bevételek felhasznalasara vonatkozé adatokat mutatdszamként haszndlva
az Alap atmeneti tevékenységekbe torténd befektetéseinek aranya 0,08%, az Alap tamogaté
tevékenységekbe torténd befektetéseinek ardnya pedig 0,55% volt. Az Alap ezen adatait
(szazalékos arany) sem az alap kdnyvvizsgdléi, sem harmadik fél nem ellenérizte.

Hogyan viszonyult az unios taxonémidhoz igazodo befektetések szdzalékos ardnya a
kordbbi referencia-id6szakokhoz?

A korabbi referencia-id6szakokra vonatkozéan nem élltak rendelkezésre megbizhatd adatok az unids
taxondmiahoz igazodo befektetések aranyardl Az Alap kornyezeti és tarsadalmi jellemzdék érvényre
jutdsat is elémozditja. Az Alap nem vdllalta, hogy az unids taxondmidhoz igazodé befektetéseket
hajt végre, a jelentéstételi id6szakban 4,09%-ban az unids taxondmiahoz igazodo fenntarthatd
befektetésekbe fektetett be. Ezek a befektetések hozzdajarultak az unids taxondémiaban szereplé
éghaijlat-valtozasi kotelezettséghez vagy az éghajlatvaltozds mérséklésére vonatkozo
célkitlizésekhez.

4 Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodd, kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé

fenntarthato befektetések részaranya?

Az EU taxondmiahoz nem igazodd kdrnyezeti céld fenntarthaté beruhdzasok aranya 23,57%

Ez annak koszOnhetS, hogy egyes kibocsatdk az SFDR-rendelet értelmében fenntarthato
befektetésnek mindsiilnek, de vannak olyan tevékenységek, amelyek nincsenek dsszhangban az
EU taxondmiai szabvanyaival, vagy amelyekre vonatkozdéan még nem allnak rendelkezésre
adatok az uniés taxondmiai értékelés elvégzéséhez.

‘ Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részaranya?

¥y

Az Alap esetében nem keriilt minmalis ardny meghatdrozasra a tarsadalmi szempontbdl
fenntarthaté befektetésekre vonatkozdan. Az Alap esetében a befektetések 3,85%-a volt
tdrsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetés.

Milyen befektetések keriiltek az ,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt ezeknek a
céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az Alap egyéb befektetései - amelyek nem mozditanak el kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdket, és nem mindsilnek fenntarthaté befektetésnek — az adott id6szakban szamlapénz
(mely természetszerlien nem rendelkezik ESG besorolassal, és nem szamit a klasszikus
értelemben befektetésnek), allampapirok, diszkontkincstarjegyek, bankbetétek, illetve egyéb
eszkozok, amelyek a likviditas biztositasahoz sziikségesek, illetve esetlegesen olyan kollektiv
befektetési instrumentumok, melyekre nem érhet§ el adat a koérnyezeti és/vagy tarsadalmi
el6émozditas mértéke vagy ilyen célkitlizések megallapitdasdahoz. Mindegyik befektetés a
portfdlié hatékony kezelését szolgdlta. A nem mindsitett kotvények és részvények esetében is
érvényesiilnek a minimalis kérnyezeti és tarsadalmi biztositékok az ENSZ Globalis Megallapodas
alapelvei alapjan folytatott ellentmondas sz(rés alapjan .
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Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k teljesitése
érdekében a referencia-idGszakban?

Az Alapkezel6 az Alap esetében a befektetési folyamat kotelez elemeiként a kornyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz6k el6mozditdsa érdekében és egyben a fenntarthatdsdgi kockazatok
befektetési folyamatba torténd integralasa és a f6bb karos hatasok kezelése érdekében az alabbi
eszkdzrendszert alkalmazta:

ESG értékelési modszertan megvaldsitdsa a pénziigyi eszk6z6k kivalasztasandl (Az Amundi
sajat ESG besorolasi médszert is kidolgozott, megteremtve ezaltal a fenntarthatdsagi
kockdzatok atlathatd jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az
egyes kibocsatdok egyedi paramétereinek figyelembe vételével. Ezen mddszertan az el6zé
pontokban részletesen bemutatasra kerdul.

Fébb kdros hatdsok figyelembe vétele az ESG kritériumrendszerrel 6sszhangban

Kizardsi politikak — agazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és célzott
kizarasi politikak — meghatdrozdsa és a befektetési dontéseknél figyelembe vétele

Az Alapkezel6 tevékenysége soran kiemelt figyelmet forditott az ESG (3 dimenzié: E —
Environmental/kérnyezeti, S — Social/tdrsadalmi, G - Governance/vallalatiranyitasi —
tovabbiakban: ESG dimenzidk/fenntarthatdsagi tényezdk) szempontrendszerre a befektetési
célpontok kivalasztdsa soran. igy a portfolid kialakitdsa sordn a hagyomanyos befektetési
preferencidk mellett kitlintetett szerepet kapnak a hosszu tavu fenntarthatdsagi szempontok. A
portfélioban [évé eszkdzok minimum 80%-at ,ESG” szempontrendszer alapjan kialakitott
befektetések teszik ki. Ezek a befektetések a kovetkez6k lehetnek:

g

az Amundi Csoport sajat kritériumrendszere vagy mas nemzetkozileg elfogadott mingsit6 cég
besoroldsa alapjan ESG szempontok alapjan sz(rt kollektiv befektetések,

ESG mindsitést/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kovetd vagy a normal piaci
indexek ESG mindsitését vallaltan felllteljesitd kollektiv befektetési formak, beleértve az ESG
mindsitéssel rendelkez6, fenntarthatd gazdasagba fektetd tematikus alapokat is.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatohoz képest?

Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatdsagi teljesitményének mérésére nem hasznalt kijel6lt ESG
referenciamutatét.

Miben tér el a referenciamutaté az dltalanos piaci indexektdl?
Nem alkalmazandé

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatosdgi mutatok tekintetében annak
megadllapitdsa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elémozditott
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhé6z?

Nem alkalmazandé

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelélt referenciamutatohoz képest?

Nem alkalmazando

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?

Ez az Alap nem rendelkezik piaci referenciaindexszel sem.
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Amundi Okolégiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2022.12.31 2023.12.31
A. Befektetett eszkdzdk 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete 0 0
2.1. értékelési killonboézet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 0 0
Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdzok 3105 809 2 852 084
I. Kovetelések 0 1031
1. Kovetelések 0 1031
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
II. Ertékpapirok 3045612 2849729
1. Ertékpapirok 2575873 2744712
2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete 469 739 105 017
2.1. értékelési killonbézet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kuilonbozet 469 739 105 017
1ll. Pénzeszkdzok 60 197 1324
1.Pénzeszkozok 60 197 1324
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbdzete 0 1674
ESZKOZOK OSSZESEN: 3105 809 2 853 758

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 3096 213 2848 117
1. Indulé téke 2420 105 2 009 636
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 8 346 096 8 404 293
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5 925 991 -6 394 657
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 676 108 838 481
1. Eladott és visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -261 606 -384 540
2. Ertékelési kilbnbozet tartaléka 469 739 106 691
3. El6z6 évek(ek) eredménye 374 336 467 975
4. Uzleti év eredménye 93 639 648 355
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 8 882 4337
|. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejarati kotelezettségek 8 882 4337
11l.KUIfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 714 1304
FORRASOK OSSZESEN: 3105 809 2 853 758
2022. 2023.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénziigyi miveletek bevételei 156 641 746 210
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 10114 46 076
IIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mukodési koltségek 51736 50 831
V. Egyéb réforditasok 1152 948
VI . Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 93 639 648 355

BUDAPEST, 2024. aprilis 18.




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az Amundi Okolégiai Atmenet Vegyes Alapok Alapjat (tovabbiakban az 'Alap’) 2016.10.05-én vette nyilvantartasba a 1111-700 lajstromozasi szamon az MNB.

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban "Alapkezelé";
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6l december 31-ig, 2016-ban az indulas datumatol az év végéig.
Az Alapkezel6 felel6s vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az Alap befektetési célja, hogy széleskorl diverzifikacioval és aktiv eszkdzallokacidval, kbzepes kockazat felvallaldsa mellett hosszabb tadvon maximalis mértéki
tékendvekményt érjen el. Az alapnak nincs elére meghatarozott foldrajzi, vagy iparagi befektetési fokusza, a befektetési stratégia tobb eszkdzosztalyt, illetve régiét céloz
meg, az Alap legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitjia 6ssze a portféliojat.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelez6. A kdnyvvizsgalo neve: KPMG Hungaria Kift.
székhelye: 1134 Budapest, VAci Gt 31.
Természetes személy konywvizsgalé: Fébo Laszl6 (006702)
Az Alap 2023. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerzédés szerint netté 950 eFt, brutté 1.207 eFt.

Az Alap szamara nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Konyvel6 Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracidos szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozo tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezel6 hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra.

Az Alapkezel6 az eszkzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § el6irasai szerint keriltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa:

- A Kormanyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd kdnyv szerinti érték FIFO médszerrel keriil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrol szol6 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal el6irt rendszerességgel piaci értéken kerlilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilonbozeteként keriilnek elszamolasra.

Az értékelési kiilonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra kertlilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

Szarmazékos ugyletek értékelése és elszamolasa:

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az ligylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
ligylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos tgyletek értékelése egyes lgylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerz6désbdl eredd tényleges vagy becsiilt jvébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapul6é modell) alapjan keril meghatarozasra.

Immateridlis javak és targyi eszk6zok:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

Kilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kotelezettségek:
A devizéas ko lések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerl alkalmazésra.

Jelentbs Osszegii hiba:
A jelentés hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfeleléen kertilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2023.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2024. januar 31.

3. A szamviteli megkozelitésre épiilé éves beszamoloban szerepl6 és a hivatalosan kozzétett nett6é eszkozérték kozotti kiilonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje az idészak végén: 2 009 636 eFt.
Az alap 2023. évi tékevaltozasa ( tékendvekménye ) : 838 481 eFt.
Az Alap 2023.évi szamviteli hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan: 10,78% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkozérték" a 2024.01.03-an kalkulalt és 2024.01.02-i értéknapra (T nap) vonatkozé nett6 eszkozértéket mutatja,
amely T-1 munkanapi (2023.12.31) készlettel, T napi arfolyammal és T-1 naptéri napig felhalmozott folydszamla kamatokkal szamitott érték.



1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamol6
HosszU lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 1032 1031
Ertékpapirok 2845 946 2849 729
Pénzeszkdzok 1332 1324
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozete 2338 1674
Eszkozok 6sszesen 2850 648 2853758
Kotelezettségek 0 4337
Passziv elhatarolasok 5920 1304
Nett6 eszkozérték / Sajat toke 2844728 2848 117,
Forgalomban 1évé jegyek "A" sorozat 2 009 635 932
Egy jegyre jutd NEE (Ft) 1,415544
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 2009 635 932
Netto eszkozérték / Sajat téke (T) 2848 117,
4. Ertékpapirok és azok értékkiilénbozetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilonb6zetének részletezése 2023.12.31-én
eFt
Megnevezés Beszerzési Kamat Arfolyam killénbozet Piaci érték
érték deviza papir
AMUNDI Rugalmas Kotvény 1171894 0 0 80 195 1252 089
AMUNDI EUR FL. RATE CORP BOND 143 069 0 -2717 1515 141 867
AMUNDI F. GLOBAL ECOLOGY ESG Z 158 730 0 30 4892 163 652
AMUNDI F.EMER.MARK.GREEN BOND 295 557 0 7194 -14 260 288 491
CPR INVEST HYDROGEN Z SOROZAT 335577 0 243 -5 830 329 990
KBl GLOBAL SUSTAINABLE INFR. F 639 885 0 -3433 37188 673 640
Befektetési jegyek: 2744712 0 1317 103 700 2849 729
Ertékpapirok minésszesen: 2744712 0 1317 103 700 2849 729
Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2022.12.31-én
eFt
Megnevezés Beszerzési Kamat Arfolyam killénbozet Piaci érték
érték deviza papir
AMUNDI Magyar Kétvény 343 906 0 0 -52 677 291 229
AMUNDI Ovatos Kotvény 195 314 0 0 18 180 213 494
AMUNDI Rugalmas Kotvény 424 506 0 0 11374 435 880
AM F. VOLATITLITY EURO Z 60 409 0 10 085 7 828 78 322
AM F.ABS.RET.EUROP. Z 13 405 0 2 455 -1343 14 517
AM F.EMER.MARK.C.H.Y. Z 162 368 0 33 689 3508 199 565
AM F.EMERG. M. BOND Z 159 697 0 30351 -5 614 184 434
AM F.EURO ALPHA BOND Z 29 579 0 5830 -935 34 474
AM F.GLOB.MACRO FOREX Z 59 628 0 11994 -704 70918
AM F.TOP EUR.PLAY. Z 124 180 0 13378 10 112 147 670
AM F.US PIONEER FUND Z 227 700 0 52 969 68 079 348 748
AM INDEX MSCI Emerging M. 68 660 0 11941 -7 676 72 925
AM INDEX PAC EX JAPAN I. 33930 0 3979 1378 39 287
AMUNDI F.EMER.MARK.GREEN BOND 117 086 0 13 385 -24 883 105 588
AMUNDI F.PIO GLOBAL H.Y. BOND Z 174 845 0 37 188 8 258 220 291
AMUNDI F.PIO US H.Y. BOND Z 124 055 0 27 887 7910 159 852
FIDELITY Active Str.-Emer, 43531 0 4609 -9 882 38 258
GLG JAPAN CORE ALPHA I. 45274 0 9730 11729 66 733
THREADNEEDLE 167 800 0 63 602 92 025 323 427
Befektetési jegyek: 2575873 0 333072 136 667 3045 612
Ertékpapirok minésszesen: 2 575 873] 0| 333 072] 136 667] 3045 612




5. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

6. Id6beli elhatarolasok:

Az aktiv idébeli

Thats,

P

A passziv

iroldsok

7. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

Ev Hénap Nyitd Kibocsatas Visszavaltas Zard
db db db db
2016. 0 4 456 188 850 143 585 600 4312 603 250
2017. 4312 603 250 3028 777 658 1235161 709 6 106 219 199
2018. 6 106 219 199 245 459 151 1401 022 802 4 950 655 548
2019. 4 950 655 548 132 267 077 1739 502 596 3343 420 029
2020. 3343 420 029 177 229 642 641 166 674 2 879 482 997
2021. 2 879 482 997 223 695 337 373 009 971 2 730 168 363
2022. 2 730 168 363 82 478 633 392 541 592 2420 105 404
2023. Januar 2420 105 404 2 384 316 38581 518 2383908 202
Februar 2383908 202 1786 159 41 550 477 2344143 884
Mércius 2344143 884 1815 399 41 461 866 2304 497 417
Aprilis 2304 497 417 2253324 48 804 831 2 257 945 910
Méjus 2 257 945 910 2434790 43 039 759 2217 340 941
Junius 2217 340 941 7702421 119 028 214 2106 015 148
Julius 2106 015 148 1338431 17 410 187 2089 943 392
Augusztus 2089 943 392 1381 358 16 497 808 2 074 826 942
Szeptember 2 074 826 942 1132322 16 873 156 2 059 086 108
Oktéber 2 059 086 108 29710 145 29 059 793 2 059 736 460
November 2 059 736 460 1436 153 36 072 961 2 025 099 652
December 2 025 099 652 4822 162 20 285 882 2 009 635 932
Mindésszesen az Alap indulasatél: 8404 293 328 6 394 657 396

eFt

2022. 2023.
[Kamatkévetelés 0 0
[Gsszesen 0 0
eFt

2022. 2023.
MNB dij 285 243
Alapkezelés 0 0
Letétkezelés 0 0
Bankkoltség 0 0
Forgalmazas 0 0
Konyvelés 0 457
Konyvvizsgalati dij 429 604
Osszesen 714 1304

2022. 2023.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 84 958 445 806
Deviza arfolyamnyereség 65 950 291 452
Szarmaztatott tgylet arfolyamnyeresége 0 3192
Kapott osztalék 2347 0
Banki lekdtések kamatai 3386 5750
Kapott visszavaltasi jutalék 0 10
Pénziigyi miiveletek bevételei 156 641 746 210
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 2337 23032
Deviza arfolyamveszteség 7 656 19 893
Szarmaztatott tgylet arfolyamvesztesége 0 3150
Fizetett kamat 121 1
Pénziigyi miiveletek raforditasai 10114 46 076




8. Sajat toke mozgastabla:

adatok eFt-ban

Nyit6 egyenleg Novekedés Csokkenés Zarb egyenleg
Indulé téke valtozasa: 2420 105 0 410 469 2 009 636
Tokendovekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkilonbozete: -261 606 0 122 934 -384 540
Ertékelési kilonbozet: 469 739 0 363 048 106 691
Eredménytartalék: [ 467 975 648 355 0 1116 330
Tékendvekmény osszesen: 676 108 648 355 485 982 838 481
Sajat toke 6sszesen: | 3096 213 648 355 896 451 2848 117
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Miivelettipus Kotésdatum Lejarat Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamat6sszeg
pénzpiaci hitel felvétel 2023.10.03 2023.10.04  UniCredit Bank Hu 2 440 000 HUF 15,00% 1017
10. Szarmazékos ugyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Lezart tgyletek:
Miivelettipus Nyitds datuma  Forward datum Zaras datuma Mennyiség Eszkoz Kotési arfolyam  Zarasi arfolyam Eredményhatas (Ft)
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2023.10.31. 2023.12.04. 2023.11.30. 700 000 EUR/HUF 384,4600 379,9000
FX forward eladési pozici6 nyitasa 2023.11.30. 2023.12.22. 2023.12.20. 700 000 EUR/HUF 381,2000 385,7000
Nyitott tigylet értékelése:
Miivelettipus Nyitads datuma  Forward datum Mennyiség Eszkdz Kotési arfolyam 2023/12(:%_' érték
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2023.12.20. 2024.02.07. 700 000 EUR/HUF 388,05 1673 980
11. Az Uzleti évben elszamolt kéltségek:
2022. 2023.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 45 085 42 974
Letétkezeldi dij 2704 2292
Forgalmazasi koltség 1690 1432
MNB (felugyeleti) dij 1180 1003
Konyvvizsgalat 857 1207
Konyvelés 0 1486
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkoltség 192 362
Egyéb koltség 28 75
Koltségek dsszesen: 51 736 50 831
12. Portfélié jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-700
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nett6 Eszkdzérték szamitas tipusa: 2022. 2023.
Targynap (T): 2022.12.31. 2023.12.31
Sajat toke: 3096 213 457| 2848 117 572
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjan: 1,279371 1,417231
Darabszam: 2 420 105 404| 2009 635 932
A targynapi nettd eszkozérték meghatédrozasa: 2022. 2023.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kdltségek: 9 596 100,00 5641 100,00
Alapkezel6i dij miatt 4071 42,43 3 596 63,76
Letétkezel6i dij miatt 217 2,26 192 3,40
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 411 4,28 350 6,20
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 714 7,44 1320 23,40
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 4183 43,59 183 3,24
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6ébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 9596 100,00 5641 100,00




2022.12.31. 2023.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1I/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 60 197 1,94 1324 0,05
Unicredit bankszamla HUF 58 471 1,88 1096 0,04
. Unicredit deviza bankszamlak 1726 0,06 228 0,01
1I/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 1031 0,04
. Kovetelés befjegy forgalmazasbol 0 0,00 1031 0,04
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem 3045612 98,06 2849729 99,85
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kulféldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
114.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulfoéldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 3045612 98,06 2849 729 99,85
114.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 3045612 98,06 2849729 99,85
AMUNDI Magyar Koétvény HUF 291 229 9,38 0 0,00
AMUNDI Ovatos Kotvény HUF 213 494 6,86 0 0,00
AMUNDI Rugalmas Kétvény HUF 435 880 14,03 1252 089 43,88
AM F. VOLATITLITY EURO Z EUR 78 322 2,52 0 0,00
AM F.ABS.RET.EUROP. Z EUR 14 517 0,47 0 0,00
AM F.EMER.MARK.C.H.Y. Z USD 199 565 6,43 0 0,00
AM F.EMERG. M. BOND Z USD 184 434 5,94 0 0,00
AM F.EURO ALPHA BOND Z EUR 34 474 1,11 0 0,00
AM F.GLOB.MACRO FOREX Z EUR 70918 2,28 0 0,00
AM F.TOP EUR.PLAY. Z EUR 147 670 4,75 0 0,00
AM F.US PIONEER FUND Z EUR 348 748 11,23 0 0,00
AM INDEX MSCI Emerging M. EUR 72 925 2,36 0 0,00
AM INDEX PAC EX JAPAN I. EUR 39 287 1,26 0 0,00
AMUNDI EUR FL. RATE CORP BOND EUR 0 0,00 141 867 4,97
AMUNDI F. GLOBAL ECOLOGY ESG Z EUR 0 0,01 163 652 5,73
AMUNDI F.EMER.MARK.GREEN BOND EUR 105 588 3,40 288 491 10,11
AMUNDI F.PIO GLOBAL H.Y. BOND Z USD 220 291 7,09 0 0,00
AMUNDI F.PIO US H.Y. BOND Z USD 159 852 5,15 0 0,00
CPR INVEST HYDROGEN Z SOROZAT EUR 0 0,00 329 990 11,56
FIDELITY Active Str.-Emer, EUR 38 258 1,23 0 0,00
GLG JAPAN CORE ALPHA I. EUR 66 733 2,15 0 0,00
KBI GLOBAL SUSTAINABLE INFR. F EUR 0 0,00 673 640 23,60
THREADNEEDLE EUR 323 427 10,41 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Kéarpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1l/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00 1674 0,06
Eszk6z6k 6sszesen: 3105 809 100,00 2 853 758 100,00




13. Cash flow alakulasa 2022-2023. években adatok eFt-ban
2022. 2023.

I. Miikddési cash flow 99 102 643 369
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 91 292 648 355
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet -234 769 -363 048
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kulonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 3996 -1031
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozetének valtozasa 234 769 364 722

10. Rovid lejaratt kotelezettségek allomanyvaltozasa 3846 -4 545

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0

13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -32 590

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 0 -1674

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 323 095 -168 839

17. Ertékpapirok beszerzése - -283 489 -3533 450

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 604 237 3364611

19. Kapott hozamok + 2 347 0

lll. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas -406 070 -533 403

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 106 931 77176

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -513 001 -610 579

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkdzok valtozasa 16 127 -58 873

14. Toke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a téke, illetve a hozam megdvasara vonatkozé garancia (t6ke-,
illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megévasara, illetve a hozamra vonatkozoé (téke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.
Ennek megfeleléen az Alapkezel6 altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megdvasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2024. aprilis 18.



Amundi Okolégiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2023.

Amundi Okologiai Atmenet Vegyes
Alapok Alapja

2023.évi Uzleti jelentése

Datum: 2024. aprilis 18.

Készitette:
Amundi Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.

Cg. :01-10-044149



Amundi Okolégiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2023.

|. Amundi Okolégiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkiil:

Az Alap mikodeési tevekenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzugyi termék, mert
kornyezeti és tarsadalmi jellemzbket mozdit eld és a befektetési célbdl kivalasztott
véllalkozdsok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kovetnek. Az Alap befektetési célja,
hogy széleskorl diverzifikacioval és aktiv eszkdzallokacioval, magas kockazat felvallalasa
mellett, és az 0©kologiai atmenetet tamogaté befektetések iranti elkotelezettséggel
hosszabb tdvon maximalis mértéki tékendvekményt érjen el.

Az Alap részvénypiaci befektetéseinek fokuszaban olyan vallalatok allnak, melyek
bevételeik nagy részét fenntarthaté infrastrukturalis beruhdzasokbdl és szolgéltatdsok
nyujtasabdl szerzik. Ezen infrastrukturalis terlletek elsédlegesen, de nem kizardlag a
vizgazdalkodas, szennyviz- és energiagazdalkodas, az energia és vizlgyi infrastruktdra
létrehozasa, karbantartdsa és fejlesztése, valamint a kilonb6z6 mezbgazdasagi
termények és élelmiszerek termelésének és hatékony disztribucidjanak elésegitése. Az
Alap kisebb részben olyan vallalatok részvényeibe is tervez fektetni, melyek bevételeik
donté hanyadat a hidrogén okoszisztéma kulonb6z6 agazataiban valo befektetésekbdél
szerzik. Az Alapnak ezen tul nincs egyéb elére meghatarozott foldrajzi, vagy iparagi
befektetési fokusza, a befektetési stratégia tobb szektort, illetve régiét céloz meg,
elsésorban globalis részvénypiaci befektetések révén.

Az Alapkezel6 a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztll valdsitja meg: az
Alap legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze a portfolidjat.
Az Alapnak nincsen referenciaindexe.

[l. M6gOttes piaci folyamatok attekintése

A globalis kétvénypiacok hullamvasutra kerultek az elsé negyedévben, de dsszességében
mar csOokkend elvart hozamszinteket tapasztalhattunk. Januar kirobbano teljesitmeényt
hozott a kotvénypiacokon. Az év elsé heteiben erdésoddtek az inflaciés fordulatra és a
gazdasagi lassulasara utalo jelek a fejlett piacokon, illetve ennek megfelel6en a jegybanki
kamatemelési ciklusok kdzelgd végére vonatkozd varakozasok is feler6sodtek — annak
ellenére, hogy a jegybankarok nyilatkozatai ezt nem tamasztottak ala, azok inkabb a
tovabbi Iépések szikségességerdl szoltak. Februarban korrigaltak a kotvénypiacok a
valtozo kilatasoknak megfeleléen. A lassabb dezinflacio és az erés munkaerdpiaci adatok,
valamint a jegybanki dontéshozék nyilatkozatai alapjan tartosabban magas
kamatszintekre szamitott a piac. Marciusban a globalis kétvénypiacok jellemzéen ismét
jol teljesitettek, miutdn az elvart hozamok a fejlett gazdasagok allampapirpiacain
visszaestek. Ebben jelentés szerepet jatszott az, hogy a bankszektor egyes szereplbinél
az Egyesilt Allamokban, illetve EurOpaban is probléméak alakultak ki, ami a
kockazatkerllést erfsitette és meginditotta ,biztonsagba menekilés” hullamat. A
kamatemelési varakozasok jelentésen csokkentek a fejlett piacokon annak ellenére, hogy
a jegybankarok a bankvalsagok kdzepette is az inflacio leszoritasanak elsédlegességét
hangsulyoztak. A régidés hosszu lejarati kdtvényhozamok lekovették a fejlett piaci
mozgasokat, az éven tuli hozamok a magyar allampapirpiacon jelentés ingadozasok utan
szintén csokkentek, az éven bellli hozamok viszont egyértelmien emelkedtek, a globalis
befektetdi hangulat romlasa és a lassan fordul6é hazai inflaciés adatok a jegybank szigoru
monetéris politikajanak tartésabb folytatasat tehetik szikségessé. Az egynapos betéti
tender kamatlabanak kisebb mértékii csdkkentését azonban a piac mar a masodik
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negyedévben varja. A régios devizaknak a kockazatkerul6 hangulatban is sikertlt a
honapot az el6z6 hdénap végén jellemz6 szinteken zarniuk, a magyar forint ugyan
hullamvasutra kerllt a hénap kézben, de szintén visszaerds6dott a 380 HUF/EUR kordli
szintre.

A masodik negyedév elsé hdnapjaban az allampapirpiacok vegyesen teljesitettek, az
elvart hozamok a fejlett piacokon jellemzéen a megel6z6 hd végi szinteken zartak a
honapot. A jegybankok kamatemelési ciklusanak vége egyre kozelebb keriilt a fejlett
piacokon is, mig a novekedési kilatasok — bar nem tul magasak — egyel6re nem sérultek.
A honap végén ismét felerésddtek az Egyesiilt Allamokban a regionalis bankok korili
aggodalmak, és egy Ujabb bank kertlt kényszerértékesitésre. A bankszektor problémai
ismét erGsitették a biztonsagba menekllést, és igy tamogattdk az amerikai
allampapirpiaci hozamok enyhe csokkenését. Majusban a fejlett gazdasagok
allampapirpiacai ismét vegyesen teljesitettek, az elvart hozamok az Egyesilt Allamok
allampapirpiacan emelkedtek a tovabbra is er6s munkaerépiaci adatok, illetve a honap
végere megoldddott adossagplafon aggodalmak hatdsara. A német hozamgdrbe
elmozdulasa nem volt jelentés. A negyedév utols6 hoénapjaban a fejlett
allampapirpiacokon az elvart hozamok tovabbi emelkedése volt a jellemzé, elsésorban a
hozamgorbék rovidebb oldalan torténtek jelentésebb elmozdulasok, ami nagyrészt a
szigoru jegybanki elére jelzéseknek volt betudhatd. Az amerikai 2 éves referenciahozam
50 bazisponttal kertilt feljebb, a német 48 ponttal zart magasabban, a 10 éves hozamok
ezen a két allampapirpiacon 10-20 pontot emelkedtek. A negyedév soran a teljes
elmozdulas az Egyesiilt Allamok allampapirpiacan 20-90 bazispontos emelkedés volt, a
német allampapirok esetében pedig jellemzéen 0-50 bazispont. A vallalati és a fejl6dé
piaci kotvények felarai csokkentek a negyedév soran, a cstkkenés nagyrésze pedig
juniusban tortént. A ndvekvé allampapirpiaci hozamok ellenére ezek a kdtvénytipusok
jellemzéen arfolyamemelkedést értek el a masodik negyedévben. A negyedév utolso
honapjaban a régiés kotvénypiacokon az elvart hozamszintek jellemz&en csokkentek. A
dezinflacié er6sddése volt a jellemz6 a régié orszagaiban, ami tamogatta a kotvénypiacaik
jO teljesitményét. A hazai kétvénypiacon pedig rég nem latott rali bontakozott ki, ami
tobbek kozott a majus végén megindult kamatcsokkentésnek, illetve a kormany
befektetésekkel kapcsolatos rendeleteinek volt kdszdonhetd, mivel utébbiak jelentés
tovabbi keresletet generaltak a magyar allampapirpiac szinte minden szegmensében. A
diszkontkincstarjegyek hozamai igy 200-350 bazispontot estek, az éven tuli kdtvények
esetében 40-100 béazispont volt az elmozdulas nagysaga.

A harmadik negyedév elején, jaliusban a fejlett allampapirpiacokon az elvart hozamok
ismételt emelkedése volt a jellemzd, ezuttal azonban elsésorban a hozamgorbek
hosszabb oldalan torténtek felfelé mozgas, a jegybankok tovabbra is szigora politikat
folytatnak, amihez részben a japan jegybank is csatlakozott, ismét magasabbra engedik
a 10 éves allampapir hozamat. A japan jegybank I|épése azonban ndvelte a
bizonytalansagot is, mivel jelentés eladasi hullamhoz is vezethet az idegen allampapirok
a japan befekteték részérél. Az amerikai és a német 10 éves referenciahozamszintek 10
bazispont koruli meértékben emelkedtek. A felarak ugyanakkor jellemzden csokkentek a
vallalati és a fejl6dé piaci kdtvények esetében is. igy az enyhén névekvé allampapirpiaci
hozamok ellenére ezek a kdtvénytipusok jobban teljesitettek, mint az allampapirok julius
soran. A régios kotvénypiacokon juliusban az elvart hozamszintek jellemzéen csdkkentek.
A dezinflacio er6sddése folytatddott a régio orszagaiban, ami tamogatta a kdtvénypiacaik
jO teljesitményét. A hazai kdtvénypiacon azonban vegyes kép alakult ki, az éven beldli
hozamszintek tovabb csotkkentek, azonban az éven tuli lejaratokon az elvart hozamok
novekedése volt a jellemz6 — a hozamgdrbe hosszabb lejaratain kilonésen nagy 30-50
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bazispontos elmozdulas tortént. Augusztusban az amerikai allampapirpiacon az elvart
hozamok ismételt emelkedése volt a jellemz6, és az emelkedés elsésorban a hozamgorbe
hosszabb oldalan tortént, igy csokkent a hozamkulénbozet a rovid €s a hosszd hozamok
kdzott. Az Egyesiilt Allamok gazdasagara vonatkozodan ismét felerésodtek a ,soft landing”
varakozasok, ami azzal jarhat, hogy a jegybank hosszabb ideig folytathat szigoru
monetaris politikat és az esetleges kamatvagasok késdbb johetnek el. A német
allampapirpiacon ezzel szemben kisebb elmozdulasok térténtek, az elvart hozamszintek
valamivel alacsonyabb szinten zartak a hénapot, mint a megel6z6t. A vallalati kotvények
felarai ugyanakkor mindkét fejlett piaci régiéban jellemzéen novekedtek az IG és a HY
piac esetén is. Hasonldan, a dollarban denominalt fejlédé piaci kotvények felarai szintén
emelkedtek. igy a vallalati és a fejl6dd piaci kdétvények jellemzéen alulteljesitették az
allampapirokat augusztusban. Augusztus soran a magyar piac ugyanakkor egyértelmien
felllteljesitette a régios tarsait, ismét a hozamgorbe egészén az elvart hozamszintek
csokkeneése volt a jellemz6. Ezuttal a rovidebb lejaratokon csokkentek nagyobb mértékben
a hozamszintek, igy a rovidebb és a hosszabb lejaratokon elérhetd hozamok kozotti
kilénbség eérdemben csdkkent. Szeptemberben az allampapirpiacokon globalisan ismét
az elvart hozamszintek emelkedése volt a jellemzd a szigoru fejlett piaci jegybanki
kommunikéciok kovetkeztében. Ugyan a jegybankok elérhettek, vagy nagyon kozel
lehetnek a kamatemelési ciklusaiknak a végéhez, az elbrejelzéseik és kommunikacioik
alapjan az iranyad6 kamatlabak a korabban varthoz képest hosszabb tavon maradhatnak
a kialakult magasabb szinteken. Ez a varakozas pedig beépllt a hosszabb hatralévé
futamidével rendelkez6 allampapirok elvart hozamszintjeibe is. Szeptemberben
régionkban is az elvart hozamok emelkedése volt a jellemz8, a cseh hozamgodrbe szinte
minden lejaratan 40 bazispont koruli meértéki volt a hozamemelkedés, mig a lengyel 10
eves referenciahozam 33 bazisponttal kerllt feljebb. Ezek fényében a magyar
allampapirpiacon tapasztalt 10-35 bazispontos hozamemelkedés nem volt kirive. Ezzel
egyutt az éven bellli dkj hozamszintek pedig ismét jelentésen, 57-115 bazisponttal
csokkentek.

A negyedik negyedév soran uUjabb kotvénypiaci rali bontakozott ki nagyrészben a
jegybanki kommunikaciok enyhilése nyoman. Oktoberben vegyesen teljesitettek a
kllénb6zé allampapirpiacok. A hénap soran viszonylag magas volt az elvart hozamok
volatilitasa és jellemzé volt a hosszabb lejaratokon a hozamszintek emelkedése, ezaltal
pedig a hozamgorbék laposabba valdsa. A jegybankok azonban elérhettek a
kamatemelési ciklusaik végére, illetve a szigoritd politikdk hatdsa egyre inkabb
megmutatkozik a makrogazdasagi adatok alakulasaban is. Ami a hazai allampapirpiacot
illeti, az allampapirpiaci hozamgérbe tovabb laposodott, ami a rovidebb hozamok
csokkenésével és a hosszabb hozamok emelkedésének volt az eredménye. Az 5 év és
az azon tuli lejaratokon a referenciahozamok Iényegében egyenl6k voltak a honap végén.
A vallalati kdtvények és a dollarban denominalt fejl6dé piaci kotvények felarai emelkedtek,
igy jellemzden alulteljesitették az allampapirokat oktoberben. Novemberben erteljesen
folytatddott az elvart hozamok cstkkenése a kdtvénypiacokon, miutan egyre tébb olyan
jegybankari nyilatkozat jelent meg, ami a fejlett piacokon is a kamatemelési ciklus végére
utalt, illetve, hogy az amerikai munkaerdpiaci adatok is az enyhulés jeleit mutattak. Az
amerikai allampapirpiacon 40-60, mig a németen 20-40 bazis-ponttal csbkkentek az elvart
hozamok a hozamgorbék éven tuli részein. A régidnkban a hosszi hozamok szintén
csokkentek, a magyar allampapirpiaci hozamgorbe éven tuli része 70 bazispont koruli
mértékben kerllt lejjebb. A hazai kdotvénypiaci ralit tdmogatta az erds dezinflaciés
folyamat, a RePowerEU forrasokbol torténé elblegfizetés hire illetve, hogy varhatéan a
kohézids forrasok blokkolt részeivel kapcsolatban is torténhetnek elére lépések a
decemberi unids talalkozékon. A vallalati kotvények és a dollarban denominalt fejl6dé piaci
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kotvények felarai is érdemben csdkkentek a hénap soran, ezaltal jellemzden
felllteljesitették az allampapirbefektetéseket. Az év utols6 hdénapjaban is kitartott a
kotvénypiaci rali, az elvart hozamok ismét jelentésen csdkkentek, miutan az év utolsé
jegybanki Ulésein mar a tovabbi szigoritas nem volt napirendben, az esetleges
kamatvagasok idézitése kertlt a kdzéppontba. A piaci arazasok alapjan mar az év elsé
felében megindulhat a jegybanki lazitds és tobb Iépésben is csokkenhetnek az irdnyado
kamatszintek a fejlett orszagokban is. Az amerikai allampapirpiacon 30-40, mig a németen
40-50 bazispont koruli mértékben csokkentek az elvart hozamok a hozamgoérbék éven tali
részein. A régionkban szintén jelentés hozamcsoOkkenés bontakozott ki, a magyar
allampapirpiaci hozamgoérbe éven tuli része 80-160 bazispont korili mértékben kerdlt
lejjebb. A hazai kdtvénypiaci ralit tovabbra is tamogatta az erés dezinflaciés folyamat és
a pozitiv hirek az uniés kohéziés forrasokkal kapcsolatban.

Forréas: Bloomberg

A magyar allampapirpiacon az elvart hozamszintek nagyon erés csOkkenése a
hozamgorbe egészén jelentésen tamogatta a pozitiv teljesitmények kialakulasat. A
magyar allampapirpiac teljesitményét méré indexek minden negyedévben emelkedtek.

Az Allamaddssag Kezeld6 Koézpont allampapiraukcidin jellemzden erés kereslet
mutatkozott az allampapirpiac minden szegmenseében, juniustél az 0j szabalyozdsoknak
koszonhetéen a diszkontkincstarjegyekre is kiemelkedd mennyiségben érkeztek
ajanlatok.



Amundi Okolégiai Atmenet Vegyes Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2023.

Forras: Bloomberg

Az AKK szeptemberben modositotta az idei évre vonatkozO kibocséatasi tervét a
magasabb koltségvetési hiany kovetkeztében. A felmerlld addicionalis finanszirozasi
szikséglet lakossagi allam-papirértékesitéssel és devizakotvénykibocsatassal tervezték
fedezni. A modositott kibocsatasi terv szeptember 30-aval 84%-ban teljesiilt az AKK
jelentése alapjan. A korabbi évektdl eltéréen a kdvetkez6 évre vonatkozé finanszirozasi
tervet mar december elején publikdlta az AKK. A terv szerint az intézményi forint
allampapirok kibocsatasa érdemben csokken 2023-hoz képest, illetve nettd médon nézve
(a lejaratokkal korrigalva) negativ lesz a kibocsatas ebben az allampapirszegmensben. A
lakossagi allampapiroknal ugyanakkor jelentés mértéki uj kibocsatassal és
allomanybdviléssel szamol az allamaddssagkezelb.

A magyar allam adosbesorolasdval kapcsolatban két valtozas tortént 2023-ban, és
mindkett6 januarban. A Fitch Ratings megtartotta Magyarorszag eddigi BBB besorolasat,
a kilatasokat azonban negativra médositottak. Az indoklasukban ravilagitottak, hogy a
klls6 kornyezet kedvezdtlenné valasa gyenge gazdasagpolitikaval parosult. Az S&P
ennél is tovabb ment, egy fokozattal BBB- besorolasra rontotta Magyarorszag hosszu
lejaratu devizaaddssagat. A BBB- mindsités az utolsé a befektetésre ajanlott osztalyban.
A Moody’s sem a hitelmindsitést, sem a kilatasokat nem mddositotta 2023-ban.

Even tuli Even belili MAX

futamiddk futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2023. |. negyedév 3,93% 2,77% 3,79%
2023. 1. negyedév 9,69% 5,12% 9,22%
2023. 1ll. negyedév 1,47% 3,45% 1,72%
2023. IV. negyedév 9,63% 3,08% 8,83%

Forras: AKK, Amundi

A forint mozgasat jelentésen befolyasolta a kockazati étvagy alakulasa az egész soran. A
magyar jegybank szigorl monetéris politikaja, illetve a globalis 6sszehasonlitasban is az
egyik legmagasabb irdnyad6é kamatszint jelentds tdmaszt adott a magyar devizanak, ami

6
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igy szamottevéen erdsodni tudott, az egyik legjobban teljesitd fejl6dé piaci devizava lépett
el6 az év els6 harom hénapjaban. Az amerikai dollar gyengult az elsé negyedév soran,
miutan a Federal Reserve nagyon kozel kerilt a kamatciklusa végéhez, illetve a gazdasagi
lassulas jelei is kezdtek megmutatkozni az Egyesiilt Allamokban.

A régids devizak aprilisban a legjobban teljesité fejlédé piaci devizak voltak, a magyar
forint az eurdval szemben stabilan 370-380 HUF/EUR savban mozgott a masodik
negyedév soran.

A harmadik negyedévben fejl6d6 piaci devizak nagyrésze gyengult az amerikai dollarral
szemben. A magyar forint az euréval szemben is gyengdilt, volatilitasa ismét érdemben
megemelkedett, jellemzéen a 373-393 HUF/EUR savban mozgott a negyedév soran. A
forint alakulasanak azonban ismét fontos tamaszt jelentett a magas iranyad6 kamatszint.

Az utols6 negyedévben a forint ereje részben visszatért, szilkebb savban és jellemzben a
380 HUF/EUR szintek kornyéken kereskedtek vele. Oktoberben a dollar ereje kitartott a
legtdébb devizaval szemben, a régids devizak vegyesen alakultak, a forint és a lengyel
Zloty er6sodott. Novemberben a dollar jelentésen gyengult, ami a fejlédé piaci és azon
belll a régios devizak szamara is kedvez6 volt. A negyedév utolsé hénapjaban nagy
elmozdulasok mar nem torténtek, az amerikai dollar nem volt képes visszaer6sodni, a
régios devizak pedig viszonylag stabilan tartottdk magukat.

Forréas: Bloomberg

Osszességében kivaldoan teljesitettek a részvénypiacok 2023-ban, bar az emelkedés nagy
részét az utols6 harom honapban hoztak a piacok. Az év nagy részében a f6 téma a
jegybankok kamatemelési ciklusa volt, az emelések vége és a varhaté csokkentések
elkezdéseének ideje nagyban befolyasolta a befektetéi hangulatot. Az év elején j6 volt a
hangulat kdszonhetéen annak, hogy a 2022-es, aggodalommal teli id6szak utan a
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befekteték biztak abban, hogy az inflaciét sikerll tartésan letdrni és a jegybankok
hamarosan elérhetik a kamatemelési ciklus végét, és a kamatcsOkkentés id6szaka is
belathatd idén belll megkezddédhet. Februarban mar a vartnal kevésbé csdkkend inflacio
€s a szigoru Fed és ECB mar sokat rontott a hangulaton, nem is beszélve a vallalati
negyedéves jelentésekrél, amelyek inkabb negativ képet mutattak. Marciusban a bankok
kerultek az el6térbe. Egy likviditasi valsag kezdett kialakulni, ami Amerikaban a Silicon
Valley Bank és a Signature bank bed&lésében, mig Eurépaban a Credit Suisse
valsagaban és kimentésében csuicsosodott ki. Aprilisban és majusban megnyugodtak a
részvénypiacok, a 2018 6ta nem tapasztalt idészakban igen sziik savban mozogtak az
arfolyamok. Az év masodik fele rosszabbul kezd6dott, mivel bar az el6rejelz6 gazdasagi
indikatorok tobbsége a vartnal jobban alakult a tengerenttlon, de ez nem ellensulyozta
azt, hogy az év kézepén Powell beszéde és az olajarak emelkedése miatt a kétvénypiaci
hozamkornyezet drasztikus emelkedett, ami tul nagy hatasnak bizonyult a mérleg negativ
oldalan, hiszen az emelkedett realhozam-kérnyezet nem kedvez a részvények
arazasanak. Novemberben aztan nagy részvénypiaci rali kezd6dott, miutan a befekteték
pozitivan fogadtak a csokkend inflacios adatokat, amelyek az USA-ban és Eurdpaban is
az inflaciés cél kozelébe kerultek. A jegybankoktdl — elsésorban a Fed-tél — emiatt mar
Ujabb kamatemelés nem varhatd, inkdbb a kamatcsdkkentés megkezdésének ideje a
kérdés.

Az év soran az MSCI ACWI index 20%-o0s globalis részvénypiaci emelkedést mutatott,
amely a covid jarvany ota a leger6sebb éves teljesitmény volt. Idén is inkabb a fejlett
piacok huztak a szekeret, 22%-0s eredménnyel zartak a nyugati és keleti fejlettpiaci
papirok, mig a fejl6d6 régidkban szerényebb, 7%-os eredményt mutatott az MSCI EM
index. Faktorokban is jelent6s eltérést lathattunk, leginkabb a ciklikus és ndvekedési
papirokrol szolt ez az év. A novekedési papirok 36%-ot tudtak emelkedni, mig az
ertékalapu részvények ezzel szemben 9%-0os eredménnyel zartak. A defenziv papirok
ennél jobban alulteljesitettek, 2,7%-ot értek el a ciklikus papirok 33%-0s eredményéhez
képest. Kapitalizacibban mar nem volt ekkora eltérés, 0sszességében a
nagykapitalizaciéju papirok szerepeltek jobban (+23%), a mid- és small capek inkabb év
végen teljesitettek jol, 6sszességeben 14%-ot hozva.

Ismét az Egyesiilt Allamok volt a legjobban teljesité régié a fejlett vilagban. Ev elején
pozitiv hangulat uralkodott az USA piacain, tobb okbdl is. Egyrészt a tovabb csokkend
inflacios adatok okoztak optimizmust a piacokon, masrészt a munkapiaci adatok is
bizakodasra adhattak okot: mikézben a munkanélkiliség tovabb csokkent, a
béremelkedés Uteme is cstkkent, ezek pedig egyitt arra 6szténdzhették a Fed-et, hogy
hamarosan fejezze be a kamatemelést, vagy legaldbbis lassitsa annak Utemét.
Februarban mar ennek ellenkezéjét vartak a jegybanktél, és a vallalati negyedéves
jelentések sem segitették az arfolyamokat, hiszen az S&P 500 vallalatai a historikus
atlagnal alacsonyabb aranyban jelentettek meglepetést, azaz a vartnal jobb eredményt.
Marcius elején hidegzuhanyként érhette a befektetOket a Silicon Valley Bank csddje,
amely a feltérekvé tech és biotech cégek illetve startupok bankjaként mikodott, és a
kotvényeik atarazésa illetve a vallalatok folyamatos betétkivonasa utan likviditasi valsagba
kerllt, amely az USA toérténetének masodik legnagyobb bankcsédjéhez vezetett. A Fed a
torténtek kovetkeztében enyhitett a kamatemelés mértékén. A masodik negyedévben a
gazdasagi adatok tovabbra is vegyes képet mutattak: a munkaerépiac pozitiv, az inflacié
csOkkend palyan volt, azonban tovabbra is magas szinten. A vallalati jelentések vegyes
képet mutattak, mivel bar a legtdbb vallalat eredménycsdkkenésrdl szamolt be, a vart
szamokat felllteljesitették. Az addssagplafon kérdése is izgatta a befektetdket, amirél
nehezen tudtak megegyezni a két amerikai part képviseldi. Az év masodik felében tovabb
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romlott a hangulat, az év kdzepén Powell beszéde és az olajarak emelkedése miatt a
kotvénypiaci hozamkoérnyezet drasztikus emelkedett, ami tal nagy hatasnak bizonyult a
meérleg negativ oldalan, hiszen az emelkedett readlhozam-kérnyezet nem kedvez a
részvények arazasanak. Az év végére ez a helyzet megfordult, a csokkend inflacids
adatok reményt hoztak a befektet6knek, mivel 3,2%-ra sullyedt az aremelkedés mértéke,
amely mar kozelit a 2%-o0s célhoz. Ezzel mar szinte biztosra vehetd, hogy a Fed nem fog
tovabb emelni az iranyad6 kamatlabon, és inkadbb a csokkentés megkezdésének ideje a
kérdés. A kamatok is csokkenésnek indultak, amit a részvénybefektet6k igen pozitivan
fogadtak. Az egész évet tekintve az S&P 500 24%-ot tudott emelkedni, a defenzivebb
DJIA 14%-ot ért el, mig legjobban a tech-sulyos Nasdaq 100 teljesitett, amely 54%-ot
ugrott az év soran. A kanadai S&P/TSX Composite alulteljesitett az USA piacahoz képest,
8%-ot emelkedett. A szektorok kozil a tech papirok szerepeltek a legjobban, a
kommunikaciés és az IT szektor is 50% feletti eredményt biztositott, de a ciklikus
kereskedelmi papirok is 41%-ot emelkedtek. Ezzel szemben a defenziv iparagak
(alapvet6 fogyasztasi cikkek, egészségugy, kdzmlivek) és az energiaszektor stagnaltak,
vagy csokkentek is. Legrosszabbul a kozmivek szerepeltek (-10%).

Eurdépaban is a Stoxx 600 13%-ot tudott elérni, amivel aluteljesitett az amerikai piachoz
képest. Az eurdpai részvenyek azonban nem teljesitettek 6sszességeben rosszul, ha a
legnagyobb amerikai tech papirokat (,magnificent seven”) kivesszuk a képbdl, az atlagos
europai részvény jobban is szerepelt az amerikainal. Az év jol indult az 6reg kontinensen,
itt is a csokkend inflacio adhatott okot bizakodasra abban, hogy az ECB hamarosan
megallhat a kamatemeléssel — vagy legalabbis csokkentheti annak Utemét. Az enyhe tél
is javitotta a piaci hangulatot év elején, mivel a gaztarozok a historikus atlagot messze
meghalado toltdttséggel rendelkeztek, jelentésen csokkentve a kdvetkezd télig (év végeig)
beszerzendé mennyiséget. Ezeknek is kdszonhetd, hogy a gaz és igy az energia ara is
tovabb tudott csbkkenni, ez pedig pozitiv hatassal volt az eurdpai gazdasagra, ahol lassan
az energiaigényes ipari folyamatok is beindulhattak a csokkené araknak kdszonhetben.
igy 6sszességében elkeriilte a kontinens az energiavalsagot, amitél a tél kezdetén még
félt a piac. Marciusban a kialakulé bankvalsag viselte meg a térséget, ahol a Credit Suisse
koral alakult ki panik, amely betétek kivonasahoz és igy a bank likviditasi valsagahoz
vezetett. A helyzetet a svajci allam kozremikodésével az oldotta meg, hogy a masik svajci
nagybank, a UBS felvaséarolta egy hétvége alatt a rivalisat. A gazdasagi lassulas
Eurépaban is érezhetd volt, Németorszag technikai recesszioba kerult mar az elsé
negyedéves GDP adatok alapjan. Erzékenyen érintette a térséget a gaz aranak janiusi
emelkedése, amely addig csOkkené palyan volt, az ukrajnai konfliktus el6tti szinteket
idézve. Juniusban azonban ez a trend megtoért, és — részben a legnagyobb eurdpai
gazmez6 bezarasanak koszonhetéen — egy idére ismét emelkedé palyara allt az eurdpai
tézsdéken a gaz ara. Az inflacié az év folyaman fokozatosan csokkent, ami utan az EKB
végul leallt a kamatemelésekkel — amit év végén konkrétan jelzett is — és a Bank of
England is legalabb megtorpanni latszik benne. A gyenge makro adatok mellett pedig az
amerikai piaci hangulat is atszivargott a térségbe, igy az év masodik felét rosszul kezdtek
az eurdpai papirok. Ev végére azonban itt is feljavult a hangulat, az euozonaban a 2%-0s
célhoz kozelitd inflacié miatt felcsillant a remény, hogy hamarosan kamatcsokkentésbe
kezdhet az ECB, azonban erre még Lagarde szerint varni kell. Legjobban az olasz FTSE
MIB szerepelt 28%-0s emelkedéssel, a spanyol IBEX 35 23%-ot ért el, a német DAX 20%-
kal, a francia CAC 40 17%-kal, a holland AEX pedig 14%-kal zart magasabban. Egyedill
a finn piacon lathattunk negativ teljesitményt, itt az OMX Helsinki 6% feletti csokkenést
ért el. Lemaradoban voltak az eurozénan kivili papirok is, a norvég, svajci és brit piac is
10% alatti eredményt ért el, egyedul a dan piac szerepelt kiemelked6en, elsGsorban a
Novo Nordisk ralijanak kdszonhetéen. Szektorok kozul Eurdpaban is a tech papirok
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szerepeltek a legjobban (+32%), de az ipari és ciklikus kereskedelmi papirok is 20% koruli
emelkedést nyujtottak. Csokkenni a alapvetd fogyasztasi cikkek szektora csokkent, de az
energia és a tobbi defenziv szektor is 10% alatti eredményt ért el, ahogy a telekom és
alapanyagszektor is.

Japanban is kivaléan kezdte az évet, és a j6 hangulat is tovabb tartott. A szigetorszagban
tovabb emelkedett az inflacid, a legnagyobb izgalmat pedig a jegybank I|épései
(kamatfolyos6 novelése, majd mennyiségi lazitas) okozhattdk. Azonban a frissen
kinevezett jegybankelndk, Kazuo Ueda valtozatlanul tervezte hagyni az akkori
kamatszintet, amire a jen erés gyenguléssel reagalt. A japan piacot is elérték marciusban
az SVB és a CS altal keltett hullamok, amelyek jelentésen megviselték a
részvénypiacokat, azonban a ho masodik felének pozitiv kdrnyezetében ennek egy részét
mar le tudtadk dolgozni. A masodik negyedév nyertese a japan piac volt, a részvényeket
tobb tényez6 is segitette. Egyrészt a korabbi évek stagflacidja utan valésagos feludulés
az inflacié a szigetorszagban, igy a jegybanknak sem kellett elkezdenie szigoritani,
tovabbra is laza monetaris politikat folytathatott koészonhetéen annak, hogy a
megemelkedett inflacio is csak néhany szazalékos. A vallalatok is j6 &llapotban vannak:
alacsony az addssagallomanyuk, és a profitjuk a nyugati vallalatokkal ellentétben az
utobbi id6ben emelkedett is. A Tokioi T6ézsde pedig nagy hangsulyt kezdett el fektetni a
részvényesi érték novelésének Osztonzésére, amely szintén hozzajarult a kiemelkedd
teljesitményhez. Az év masodik felében is folytatddott a fellilteljesités: A monetaris politika
lassu, kiszamithatd szigoritdsa nem viselte meg a részvénypiacot, sét a bankszektor
szamara ez kifejezetten kedvez6 fejlemeény volt, emellett a t6kepiaci transzparencia és a
részvényesi visszajuttatasok novelése szintén kedvezé fejlemények. Az év végi ralibdl
mar kevésbé vették ki részilket a japan papirok, és inkdbb a nagykapitalizacioju papirok
dominaltak. A Nikkei igy felllteljesitett 6sszességében is a Topixhoz képest, mig elébbi —
féleg large cap papirokbdl allé index — 28%-ot emelkedett, a Topix 25%-0s eredménnyel
zarta az évet. A régidban a tajvani TWSE szerepelt még kiemelkedéen, 27%-os
emelkedést ért el az évben. A koreai KOSPI 19%-ot emelkedett, mig az ausztral ASX 8%-
os eredménnyel alulteljesitett. Az azsiai fejlett piacok kozil Szingapur €s Hong Kong
szerepelt a legrosszabbul, elébbi 0,3%-ot, utdbbi kozel 14%-ot csdkkent.

A fejl6d6 piacokon nagyon vegyes teljesitményeket lathattunk, Kina huzta leginkabb lefelé
a fejl6dé régidkat. Az orszagban legfontosabb térténet az Ujranyitas volt, hiszen tavaly év
végén felhagytak a zér6 covid politikaval, amely a lezardsoktdl is megszabaditotta az
orszagot. Az elengedett virushelyzet hamar romlani kezdett, de végul gyorsan tet6zott és
az omikron katasztréfa nélkil athaladt a lakossagon. A kinai papirok az év elején tudtak
igazan jol teljesiteni, amikor a varatlan uUjranyitdas hatasait élvezhették a befekteték.
Februarban viszont az emelkedé geopolitikai fesziiltség (az Egyesiilt Allamok lelétt egy
kinai, minden valoszinlség szerint kémléggombot) mar lefelé nyomta az arfolyamokat. Az
év nagy részében a vartnal joval gyengébben teljesité gazdasagnak, az allami 6sztonzés
hianyanak és az ismét rivaldafénybe kerll6 ingatlanpiaci problémaknak készénhetden
csokkentek a kinai arfolyamok. Strukturalis problémék, mint az addéssag mérete, az
ingatlanszektor Gjra és Qjra felszinre kerilt problémai, a kereskedelmi korlatozasok és a
fiatalok munkanélkiliségi mutatéi szintén aggasztd képet festenek az orszag
gazdasagarol. A kinai részvények szerepeltek globalisan a legrosszabbul, a Hang Seng
mellett az anyaorszagi CSl 300 is nyomas alatt volt, egy év alatt 11%-ot cstkkent. Nem
brillirozott a tobbi azsiai piac sem, Indiat leszamitva. A szubkontinensen 20%-0s
emelkedést tudott elérni a Nifty 50, amivel messze lehagyta az 6sszes régios piacot. India
a geopolitikai széljaras valtozasanak lehet nagy nyertese, emellett a vallalati profitok is
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szépen alakultak, ami indokolta a felillteljesitést. Azsiaban még az indonéz piac tudott
emelkedést elérni az év folyaman (+6%), mig a Fulop-szigeteken, Malajzidban és
Thaif6ldon is csokkenést tapasztalhattunk. Latin-Amerikaban mar pozitiv volt a hangulat,
Kolumbiat leszamitva, ahol a politikai bizonytalansag mellett a részvénypiac fejl6d6 piacok
kozul vald potencialis kisorolasa is aggaszthatta a befektetéket. A brazil Bovespa volt az
élen teljesitményben 22% feletti emelkedéssel, de a perui piac is 20% felett teljesitett, mig
a chilei és mexikoi részvéenyek 18% kortli emelkedéssel zartak az évet. A Kdzel-Keleten
Egyiptomba volt érdemes fektetni, amely kézel 70%-o0s emelkedéssel zarta az évet. Az
Arab-félsziget orszagai az energiaaraknak voltak kitéve, kdzulik a szaudi és emirségeki
részvények tudtak emelkedni, mig Kuvaitban és Katarban stagnaltak az arfolyamok. Dél-
Afrikaban 5%-0s emelkedést lathattunk, az alulteljesités annak volt készonhetd, hogy az
orszag hadianyagot adhatott el Oroszorszagnak, az aramellatas tovabb romlott, valamint
a rand is torténelmi mélypontra kertlt az év folyaman. Az év nyertese ezzel szemben a
fejl6d6 eurdpai régio volt. A gordg piac vitte a primet, ahol kozel 40%-os emelkedést
lathattunk, de a torok BIST 100 is 36%-ot emelkedett. Mindez annak ellenére tortént, hogy
a piac Erdogan levaltasat varta volna nagyobb lelkesedéssel, a valasztasokon viszont az
elndknek sikerult megerdsitenie a pozicidjat. A részvénypiaci emelkedésben
kozrejatszott, hogy a magas inflacié miatt realeszk6zdkbe — igy részvényekbe menekitette
a lakossag a pénzét. A KKE régio is kiemelked6en szerepelt, élen a magyar piaccal, de
30% felett teljesitett a lengyel piac is.

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2022.12.30 2023.12.29 véaltozas
Nasdaq 10 466,5 15011,4 43,4%
Nikkei 26 094,5 33 464,2 28,2%
S&P 500 3839,5 4769,8 24,2%
Bovespa 109 734,6 134 185,2 22,3%
DAX 13 923,6 16 751,6 20,3%
Eurostoxx 50 3793,6 4521,4 19,2%
Russel 2000 1761,2 2027,1 15,1%
FTSE 100 7 4517 7 733,2 3,8%
Hang Seng 19 781,4 17 047,4 -13,8%

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2022.12.30 2023.12.29 valtozas
Nasdaq 9771,7 13 567,7 38,8%
Bovespa 19 436,3 24 951,9 28,4%
DAX 13 923,6 16 751,6 20,3%
S&P 500 3 584,6 4311,1 20,3%
Eurostoxx 50 3 793,6 4521,4 19,2%
Nikkei 186,0 214,8 15,5%
Russel 2000 1644,3 1832,1 11,4%
FTSE 100 8 416,7 8 920,8 6,0%
Hang Seng 2 367,2 1972,7 -16,7%

Forréas: Bloomberg

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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