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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

Az Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja befektet&inek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja (,az Alap") 2023. évi éves jelentése 3.1.;
3.11; 3.1 3.1V.; 3.V.; 3.VI; 3.VII; 3.XIIL; 3.XIIL; 3.XIV. és 3.XV. pontjaiban talalhaté szamviteli
informacioknak (,éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddd évre vonatkozé éves jelentésében
kdzolt szamviteli informacidok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
52016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrdél és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerultek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink b&vebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kodzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az Amundi Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon
hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamaranak a kdnyvvizsgaloi hivatds magatartasi
(etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél szo6l6 szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkoézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
cim(, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben
("IESBA-kbédex") foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zddésink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegend6 és megfelel ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok
Az Amundi Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informacidkért. Az egyéb informacidk

az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi jelentésiinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokra adott
véleményilnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéciokra és azokra vonatkozdéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kbzolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl sz6lo 2014. évi XVI. tdérvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara val6 képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel kdzzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben kbézélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kellb bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé l1ényeges hibas allitast, valamint a véleménytnket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsllnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljiik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgélati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények k6z6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informécioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnhunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kbzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylnket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrodl és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasardl sz6lo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2024. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Sit6 Péter Fébod Laszld
Igazgato Kamatrai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006702
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Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes
Alapok Alapja
2023.évi Eves jelentése

Datum: 2024. aprilis 18.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149



Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2023.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél,
valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl sz46lo 2014. évi XVI.térvény 131.8 és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az aladbbiakban tajékoztatja az Amundi
Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023. évi
vagyoni és jévedelmi helyzetének alakulasardl és miikbdésének fé6bb paramétereirdl.

Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Diszruptiv Véllalatok Vegyes Alapok Alapja

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizéacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat
ISIN kodja: HU0000721949
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Konywvizsgal6 cég: KPMG Hungéria Kft (1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazo:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),



Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2023.

3. Altalanos megjegyzés az Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Eves
jelentésében meghatarozott netté eszkdzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté
eszkozeértékek alapjan):

A szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kdonyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000 sz. korményrendelet szerint
készult éves beszamoloban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos netto
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkbzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2023.12.29-i napra vonatkoz hivatalos netté eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utols6 munkanapjan kotott tgyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 0sszetétele az idoészak elején és végén:

2022.12.31 2023.12.31
Nettd Netto
Kategéria Erték (HUF)  eszkozérték | Erték (HUF)  eszkdzérték
% %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4 725 518 087 98,52%| 4 726 285 843 97,18%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 952 456 0,02%
BANKI EGYENLEGEK 80 332 725 1,67% 152 414 505 3,13%
OSSZES ESZKOZ 4 805 850 812 100,20%| 4 879 652 804 100,33%)
KOTELEZETTSEGEK -9 369 840 -0,20% -16 068 221 -0,33%
NETTO ESZKOZERTEK 4 796 480 972 100,00%| 4 863 584 583 100,00%)|

Il. Forgalomban lIévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2022.12.31 2023.12.31
Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja A sorozat [HU0000721949 |4 542 707 697 3 736 256 318

ll. Az eqy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 nettdé eszkozérték ISIN kod 2022.12.31 2023.12.31
Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja A sorozat [HU0000710348 1,055864 1,301727

V. Az értékpapirallomany dsszetétele:

Tozsdén Mas Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott |forgalombahozott| atruhazhaté | megtestesitd
Ertékpapir ISIN k6d 2022.12.31 2023.12.31 ) jeg)’/zett ) piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhat6 | forgalmazott
értékpapirok| atruhazhaté
értékpapirok
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 |1 562 642 103| 1 644 494 606 v
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HU0000722681 928 823 281 630 811 906 v
CPR INVEST GLOBAL DISRUPTIVE OPP. Z SOROZAT LU1746648036 2234052 703| 2039014 522 v
MICROSOFT CORP - US5949181045 US5949181045 0| 76 732 150 v
NVIDIA CORPORATION US67066G1040 0| 89 213 289 v
WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF USD IEOOBDVPNG13 0| 246 019 370 v
4 725518 087 4 726 285 843,

Megjegyzés:
A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoéria a 2023.01.01-2023.12.31-ig terjedé id6északban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
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Eves jelentés — 2023.

A kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu téorvények

modositasardl sz6l6 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete

kategoériak eszkdzeinek szazalékos részardnya az 6sszes eszkdzh6z képest:

IV. pontjdban felsorolt

T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok

Més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhadzhat6 értékpapirok
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir

Egyéb atruhazhato értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

2022.12.31
0,00%
0,00%

98,33%
0,00%

Aranya az 0sszes eszkézhodz képest

2023.12.31
8,44%
0,00%
0,00%

88,41%
0,00%

Az alap befektetési politikgja szerinti eszkbzmegoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2022.12.31 2023.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 8,44%
Repo megéllapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 98,33% 88,41%
Bankbetétek és kovetelések 1,67% 3,14%
Mogéttes alapokbdl szarmaz6 dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Sz&zmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%
V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszdmolo6 adatai alapjan.
2022. 2023.
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 359 402 37526
b) egyéb bevétel: 0 11
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -84 278 -66 299
d) a letétkezeld dijai: -3020 -2 180
e) egyéb dijak és addk:

bizomanyosi di: 0 0
bankkoltség: -110 -251
felugyeleti dij: -2103 -1 655
egyéb koltség és raforditas: -5 507 -6 138
f) nett6 jovedelem: 264 384 -38 986
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jdvedelem: 264 384 -38 986
h) a tékeszamla valtozasa *: -1 167 716 -926 203
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0 0

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak) 0 0

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjik.
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VL. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrél (Ft)
"A" sorozat
Datum netto eszkozerték arfolyam

2019.12.31 2 353788 261 1,061052
2020.12.31 4941 584 761 1,319955
2021.12.31 7 390 183 655 1,327122
2022.12.31 4796 480 972 1,055864
2023.12.31 4 863 584 583 1,301727

VII. A sz&rmaztatott Ggyletek eredményre gyakorolt hatasa

Az Alapnak 2023-ban nem voltak szarmazékos Ugyletei.

VIll. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2023-as év soran nem kertilt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy széleskort diverzifikacioval és aktiv eszkdzallokacidval, kdozepes
kockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon maximalis mértékl tékendvekményt érjen el. Az Alap
részvénypiaci befektetéseinek fékuszaban a holnap vilagat és a jové technoldgiait formald
vallalatok tematikaja all. Az alapnak ezen tul nincs egyéb elére meghatarozott foldrajzi, vagy
iparagi befektetési fokusza, a befektetési stratégia tébb eszkdzosztalyt, illetve régiot céloz meg.
Az Alapkezel6 a fenti céljat els6sorban befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg, amelyek
legaldbb 80%-at teszik ki a portfolionak.

A megcélzott kdzepes kockazati szinttel 6sszhangban a portfélioban jellemzéen jelentds sulyt
képviselnek a kdtvénypiaci befektetések. Az alap a kotvénypiaci befektetések terén egy rugalmas,
futamidét és célpiacokat tekintve viszonylag koétetlen stratégiat folytat, elsésorban kollektiv
befektetési forma(ko)n keresztil. A kockazatosabb, els6sorban nemzetkdzi részvény tipusu
befektetések esetében a holnap vilagat formalé vallalatok (amelyek tevékenysége a kdvetkezbkre
terjed ki: pl. robotika, digitalis gazdasag, ipar 4.0., megujulé zéldenergia) tematikaja kap kiemelt
szerepet, jellemzben befektetési alap(ok)on keresztul.

Az alkalmazott befektetési alapok kére az Amundi csoport hazai és nemzetkozi befektetési alapjai.
Az Alap portféliéjaban a kollektiv befektetési eszkdzokodn kivil egyedi befektetési eszkdzok is
szerepelhetnek, mint példaul a likviditast javitd hazai allampapirok és pénzpiaci eszkdzok
(kincstarjegyek, allamkdtvények, bankbetétek).

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasarol szolo 2014.évi XVI. torvény 33. § alapjan az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 irAnymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkezd hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kdrére és 6sszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megéllapitotta, hogy a tarsasag mérsekelt kockazati profillal rendelkezik.
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II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem alkalmazza
az alabbi kbvetelményeket:

1. eszkdzok formajadban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas.

lll. Az Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz koételez6en elbirt meghatarozott alkalmazotti kategoériat a
kovetkez6k szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységlik révén hatast
gyakorlé munkavallalok):

Igazgatdséagi tagok

Befektetési igazgato

Alapkezel6k

Compliance Officer

Az érvényben 1év6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes 0sszegét azon munkavallaléi szerinti bontadsban, akik az alapok
kockézati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezel6 alkalmazottai az Alaptdl nem részesllnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és
valtozo6 javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6t6l szarmazik.

Az Alapkezeld alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2023-as évre vonatkozéan
333.215.472 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetenddé munkaltatéi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak mindsilé munkavallalok rogzitett
javadalmazasa a koévetkez6képpen alakult:

Juttatdsban
részesiilok
Bruttd bér (Ft) szama
Meghatarozott alkalmazottak 164 926 334 7
Egyéb alkalmazottak 168 289 138 16
Osszesen: 333 215 472 23

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2023-as évre vonatkozoan brutto
103.200.000 Ft volt, amelybdl brutté 81.580.000 Ft kerult kifizetésre 2024. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtoz6 javadalmazas 60%-a keril kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kovetkezd 3 évben egyenlé aranyban kerllhet kifizetésre. A korabbi
év(ek)bdl szarmazd halasztott bénuszként 20.843.023 Ft kerdlt kifizetésre 2024. marciusaban. A
valtozo javadalmazas részletezése:

A 2024-ben Ebbél Korabbi év(ek) Osszes Juttatasban
megitélt kifizetve halasztva halasztasa- kifizetés részesulék
boénusz (Ft) ként kifizetve szama
Meghatérozott 60 800 000 39 180 000 21 620 000 20 843 023 60 023 023 8
alkalmazottak
Egyéb 42 400 000 42 400 000 0 0 42 400 000 12
alkalmazottak
Osszesen: 103 200 000 81 580 000 21 620 000 20843 023 | 102 423 023 20

A valtozé javadalmazas 0Osszege teljesitményhez kotott. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezelénél ugynevezett ,score card rendszer” mikodik, amelyben az adott munkavallald
munkakdéréhez kapcsolédd mennyiségi és minéségi feladatok meghatarozasra keriinek. A kitlizott
feladatokat, célokat az adott munkavallalo kézvetlen vezetéje és a vezérigazgatd évente értékelik.
A befektetéseket kezel6 munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portféliok rovid- és

5




Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2023.

hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végz6 munkavallalék
esetében a valtozé javadalmazashoz Kkitlizott feladatok donté tdébbségében a portfoliok
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények modositdsarol széld 2014. évi XVI. térvény 6. szdmu melléklet X. pontjdban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrdl tajékoztatja az Amundi Diszruptiv
Véllalatok Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2023.12.31-én 382.020.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2023-ban az alabbi
hitellehivasra kertlt sor:

Kotésdatum Lejarat Mivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat  Kamatdsszeg
2023.02.24 2023.02.27 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 29 185 000 HUF 20,80% 50 587

c) Az Alap kockézati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljdnak részletes leirdsa megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolydsoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezdbtlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
» Devizaarfolyamok valtozasabdl ad6do kockazat

A nemzetkdzi t6kepiacokon valé befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizdban kerlilnek meghatarozésra, igy azoknak az
adott devizdban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
devizaarfolyam ingadozasatdl fiiggden valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a forint/
devizaarfolyam valtozasa jelent6ésen befolyasolhatja. Az Alapkezel6 a mogottes
befektetések tekintetében nem torekszik ezen kockézat folyamatos kikliszébolésére
(fedezésére).
= Diverzifikacio alacsony szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemzden a diverzifikacio hatékony eszkozei, hiszen sajat tékéjuket
— kozvetlen és kozvetett befektetések révén - akar tobb szaz elembdl allé hatékony
befektetések is alkothatjak. A diverzifikacio révén méod van a kockadzatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfolioja a Kezelési szabalyzatban
rogzitett befektetési korlatokon belll, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkézoket,
melyek kisebb szamu kibocsatotol szarmaznak. A diverzifikadcido alacsonyabb szintje
hatrdnyosan befolyasolhatja az adott Alap teljesitményét, megnévelheti a befektetési
jegyek valtozékonyagét, az Alap érzékenyebben reagéalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai
eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhatd kisebb szadmu eszkozt érintik.
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Az alapokban |év8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
»= Bankbetétek
» Részvények
» Szarmaztatott eszkdzok
» Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezels megfelels kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelel6 nyomon kodvetése
érdekében. Az Alapkezelé kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelels és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégigjaval, célkitiizéseivel és kockézati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatdssal Osszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositjia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitiizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az A4ltala kezelt alapok esetében alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Gjboli
felhasznélasi joganak mértékét.

Az Alap Osszesitett kockazati mutatodja az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditAskezelési rendszert alkalmaz, és
eljaradsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockézatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockézatét. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 1683.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégit6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéki visszavaltasokkal
szadmolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszktzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap éatlagos visszavéltdsa 2.743.635 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
243.179.229 forint lett. Ezen széls6séges korulmények kozott megfelelé értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 18,81 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
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eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranya ugyletekben lévo
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockézati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdol az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Uigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok: A szarmaztatott
ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévé nettd Osszesitett
kockazati kitettség 2022.12.31-én és 2023.12.31-én egyarant 100% volt. Ezeken a napokon az
Alapnak nem voltak nyitott szarmazékos Ugyletei.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap szarmazékos ugyletéhez nem kertilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

2023.12.31-én a tbkeattétel teljes 6sszege: az Alapban nem volt t6keattétel.

Xll. A befektetési alap portféliojaban Iévo befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Befektetési alapok neve ISIN kod Portfélion bellli részarany% Koltségek  Aranyositott kdltség
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 33,81% 0,85% 0,29%
Amundi Rugalmas Kotvény Alap Z sorozat HU0000722681 12,97% 0,35% 0,05%
CPR INVEST GLOBAL DISRUPTIVE OPP. Z SOROZAT LU1746648036 41,92% 0,66% 0,28%
WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF USD IEOCOBDVPNG13 5,06% 0,40% 0,02%
XIl. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakuldsa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Diszruptiv Véllalatok Vegyes Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 1,4% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként maér tartalmazza az aldbbiakban felsorolt
szolgéltatasok dijat:
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsol6dé marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatdsahoz kapcsolddo koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazéasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2023-ban az Alap forgalmazoi szamara a forgalmazasi szerz6dések
€s egyeéb specialis megallapodasok alapjan 6sszesen 39.663.398 Ft 6sszeget fizetett ki, illetve
hatarolt el a kdnyveiben. Az Alapkezel§ az 0Osztdonzének mindsuld részrél és az azokhoz
kapcsolédd megallapodasok fébb pontjairél a hatalyos jogszabalyi rendelkezések szerint
honlapjan nyudjt majd t4jékoztatast.

Az Alap 2023-ban nem kapott a mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatéritést.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az U(jrafelhasznalds atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositdsar6é sz6lo az Eurépai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
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Az Alap az adott targyévben nem ko6todtt az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tgyleteket:

a)
b)
c)
d)

repougylet;

értékpapir vagy aru kdlcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsénbe vétele;
vétel-eladas lgylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

értékpapirtugylethez kapcsolédo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok uUjrafelhasznalasara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozo6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kerltlhetnek bemutatasra.

XV.  Mérleg és Eredmeénykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2022.12.31 2023.12.31
A. Befektetett eszk6zok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forg6eszkozok 4802210 4871424
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killonbozete 0 0
4.Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 4723296 4726 286
1. Ertékpapirok 5573063 4542 430
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete -849 767 183 856
2.1. értékelési killonbodzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbozet -849 767 183 856
lll. Pénzeszk6zok 78914 145138
1.Pénzeszkzok 78914 145138
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbGzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktivid6beli elhatarolas 0 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kulonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 4802210 4871424

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 4794 100 4862534
I. Indulé téke 4542708 3735741
1. Kibocséajtott befektetési jegyek névértéke 7778048 7865778
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3 235 340 -4130 037
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 251 392 1126 793
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 812473 693 237
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka -849 767 183 856
3. El6z8 évek(ek) eredménye 24 302 288 686
4., Uzleti év eredménye 264 384 -38 986
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 6342 6703
|. Hossz( lejaraty kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 6 342 6703
K UIfoldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 1768 2187
FORRASOK OSSZESEN: 4802 210 4871424
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2022. 2023.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

|.  Pénzlgyi miiveletek bevételei 436 287 100211
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 76 885 62 685
ll. Egyéb bevételek 0 11
V. Miikédési kéltségek 93 444 75309
V. Egyéb raforditdsok 1574 1214
VI. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 264 384 -38 986

XVI. Fenntarthatésagi tajékoztatas — kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok atlathatésaga

Az Amundi Csoport (tovabbiakban: ,Amundi’) és ennek részeként az Alapkezeld is
tevékenységének alappilléreivé tette a tarsadalmi, kornyezeti és helyes vallalatiranyitasi
felel6sségvallalast.

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, 6sszetettségére és
nagysagrendjére:

= az SFDR! 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasait és integralta
a bels6 szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans pénzugyi
kockazatok és a relevans fenntarthatésagi kockazatok nyomon kovetése mellett
figyelembe vehet6k a fébb karos hatdsok (az RTS? I. és |l. fejezetének elbirasai és az
I. szadmu melléklete alapjan), tovabba

= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az Altala kezelt adott befektetési alapok
vonatkozasaban integralta befektetési folyamataiba a fenntarthatésdgi kockazatokat
(ESG integracio) Az ESG integracio kiemelt elemei:

» Kizarasi politikék (dgazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és
célzott kizérasi politikak) meghatarozdsa és alkalmazédsa, amelyek az RTS-ben
felsorolt fébb karos fenntarthatésagi mutatok kézll tébbet lefednek.

=  ESG-tényezék integralasa: ESG modszertan alkalmazasa és beépitése a befektetési
dontéshozatalba. Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégl alapjaira alapértelmezésben
alkalmazandd ESG-integracios standardokat fogadott el (a G mindsitésl kibocsatok
kizardsa és a vonatkozo referenciaértéknél magasabb, jobb sdlyozott atlagos ESG-
pontszam). Az ESG elemzés belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak?,
amelyek kozott megtaladlhatoak az altalanos Uzleti szektortdl fliggetlenil minden
vallalkozasra alkalmazhat6 és az &agazat-specifikus kritériumok egyarant. Az ESG
besorolas az E, S és G dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott atlagabol kerul
kiszamitasra, ahol mindegyik dimenzidoban szerzett érték maga is a belsd
referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-t6l G-ig terjedd
skalan értékelik, majd a folyamat végén kiszamitjadk a vallalat A és G kdzotti ESG
besorolasét.

= Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és célirdnyos folyamat, amelynek célja a
befektetést fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartdsanak
befolyasolasa. A szerepvéllalasi tevékenységek célja két kategoridba sorolhaté: a
kibocséatd dsztbnzése arra, hogy a kdrnyezeti és tarsadalmi dimenzidkat minél jobban
beépitse folyamataiba, a kibocsaté 0Osztonzése arra, hogy névelje a befolyaséat

1 SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kdzzétételekrol

2RTS: A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete -az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a jelentdés karokozas elkerllését célzo elvvel kapcsolatos informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen
meghatérozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatosag szempontjabol karos hatadsokkal kapcsolatos informéciok
tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz8déskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos jelentésekben szerepld
informaciok tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl

% Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi médosuldsa) az Amundi
dontése alapjan valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatésagi Szabalyzat rendelkezései
iranyadoak.

10



Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2023.

kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb fenntarthatosagi
Ugyekben, amelyek Iényegesek a tdrsadalom és a globdlis gazdasag szamara.

» Szavazds: Az Amundi szavazasi politikdja az 6sszes olyan hosszu tava probléma
holisztikus megkozelitésén alapul, amelyek befolydsolhatjak az értékteremtést,
beleértve a lényeges ESG-problémakat is.

= Vitak kovetése, amely soran megvalosul: a vallalatokkal valdé egyuttmikodés a
fenntarthatosagi kérdésekben, az ellentmonddsok figyelemmel kisérése, a
vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének szisztematikus nyomon kovetése.

Az SFDR 7. cikke alapjan az Alap szintjén figyelemmel az Alapkezeld altal kialakitott befektetési
folyamatra és ESG integraciéra az SFDR 7. cikke (1) bekezdése alapjan nem veszi figyelembe a
befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait. Az Alap
befektetési stratégigja alapjan akar kerllhetnek fenntarthatésagi tényezéket elémozdito, vagy
dedikalt fenntarthatésagi céllal rendelkezé eszk6zdk is a portfolibba, az alkalmazott befektetési
folyamat az alapszintl ESG integracion — altalanos ESG mddszertan és kizarasi politikak
alkalmazasa - tul nem koncentral a fenntarthatésagi kritériumok és a f6bb karos hatasok
figyelembe vételére.

Az Alap nem rendelkezik kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&ket vagy ezek kombinaciojat
elémozditd céllal és nem rendelkezik dedikalt fenntarthatésagi befektetési céllal. Az Alap

sz

fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkoz6 uniés kritériumokat*.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

4 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs a fenntarthato befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EVU)
2019/2088 rendelet médositasarol sz6lé 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete — Taxondmia Rendelet - 7. cikke alapjan
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Beszamolasi idészak: 2023.01.01 - 2023.12.31.

BUDAPEST, 2024. aprilis 18.



Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2022.12.31 2023.12.31
A. Befektetett eszk6zok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgbéeszkozok 4802 210 4871 424
|. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killdnbozete 0 0
4.Forintkovetelések értékelési killonbézete 0 0
I1. Ertékpapirok 4723 296 4 726 286
1. Ertékpapirok 5573 063 4542 430
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete -849 767 183 856
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet -849 767 183 856
Il. Pénzeszkozok 78 914 145138
1.Pénzeszkozok 78 914 145 138
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatérolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 4802 210 4871 424

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 4794 100 4 862 534
1. Indul6 téke 4542 708 3735741
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 7778 048 7865778
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3235 340 -4 130 037
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 251 392 1126 793
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 812473 693 237
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka -849 767 183 856
3. El6z6 évek(ek) eredménye 24 302 288 686
4. Uzleti év eredménye 264 384 -38 986
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 6 342 6 703
|. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
IIl. Rovid lejaratt kotelezettségek 6 342 6 703
11.Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kuldonbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 1768 2187
FORRASOK OSSZESEN: 4802 210 4871 424
2022. 2023.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I.  Pénzlgyi miiveletek bevételei 436 287 100 211
Il Pénzlgyi miiveletek raforditasai 76 885 62 685
Ill. Egyéb bevételek 0 11
IV. Mikodési koltségek 93 444 75 309
V. Egyéb raforditasok 1574 1214
VI . Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 264 384 -38 986

BUDAPEST, 2024. aprilis 18.




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az Amundi Diszruptiv Véllalatok Vegyes Alapok Alapjat (tovabbiakban az 'Alap’) 2019.05.06-an vette nyilvantartasba a 1111-781 lajstromozasi szamon az MNB.

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljaré jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmaz6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-tél december 31-ig.
Az Alapkezel§ felel6s vezetbje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az Alap részvénypiaci befektetéseinek fékuszaban a holnap vilagat és a jové technologiait formald vallalatok tematikdja all. Az alapnak ezen tul nincs egyéb elére
meghatarozott foldrajzi, vagy iparagi befektetési fokusza, a befektetési stratégia tobb eszkdzosztalyt, illetve régiot céloz meg.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezel a befektetSk felé az Alap befektetési jegyei utdn sem tékére, sem hozamra vonatkozoé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kételez6. A konyvvizsgal6 neve: KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1134 Budapest, VAci Ut 31.
Természetes személy konyvvizsgal6: Fébo Laszl6 (006702)

Az Alap 2023. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint netté 950 eFt, bruttd 1.207 eFt.

Az Alap szamara nyujtandd, a kényvviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Konyvel6 Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Korte koz 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatod és kezelési szabalyzat valamint az id6szaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6lé 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan kerdlt kialakitasra.

Az Alapkezel6 az eszk6zok és kételezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elirasai szerint kerliltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa:

- A Kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerlilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO mddszerrel kertil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl sz6l6 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal el6irt rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilonbozeteként keriiinek elszamolasra.

Az értékelési kiilonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon bellil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevékre.

Szarmazékos ligyletek értékelése és elszamolasa:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az ligylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
tigylet — mint pozicié — tovabbértékesithets. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes ligylettipusokra az értékelésekre dltalanos elfogadott
értékelési médszerek alapjan (jellemzéen a szerz6désbdl eredd tényleges vagy becsiilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapul6 modell) alapjan keril meghatarozasra.

Immateridlis javak és targyi eszk6zok:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek:

A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
keril alkalmazasra.

Sajat toke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
induldsa 6ta a kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak.

Jelent6s 6sszegdi hiba:
A jelentés hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfeleléen kerllt régzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2023.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2024. januar 31.



3. A szamviteli megkozelitésre épiilé éves beszamoloban szerepl6 és a hivatalosan kozzétett netté eszkozérték kozotti kiilonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje az idészak végén:

Az alap 2023. évi tékevaltozasa ( tékendvekménye ) :

Az Alap 2023.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan:

3735741 eFt.
1126 793 eFt.
23,34% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Ko6zzétett Netté eszkozérték" a 2024.01.03-an kalkulalt és 2024.01.02-i értéknapra (T nap) vonatkozd nett6 eszkozértéket mutatja,

amely T-1 munkanapi (2023.12.29.) készlettel, T napi arfolyammal és T-1 naptari napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Nett6 Eves
Eszkozérték beszamol6
Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 2014 0
Ertékpapirok 4669 978 4726 286
Pénzeszkozok 145171 145 138
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbozete 0 0
Eszkézok 0sszesen 4817 163 4871424
Kotelezettségek 2 685 6 703
Passziv elhatarolasok 8 647 2187
Netté eszkozérték / Sajat toke 4 805 831 4 862 534
Forgalomban lévé jegyek "A" sorozat 3735740133
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 1,286447
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 3735740133
Netté eszkozérték / Sajat toke (T) 4 862 534
4. Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2023.12.31-én
eFt
Megnevezés Beszerzési Kamat Arfolyam killénbézet Piaci érték
érték deviza papir
Microsoft Corporation 52 605 0 -1815 25942 76 732
NVIDIA Corporation 68 549 0 404 20 260 89 213
Kulfoldi részvények: 121154 0 -1411 46 202 165 945
AMUNDI Kétvény Alap |. 1571680 0 0 72 815 1644 495
AMUNDI Rugalmas Kotvény Alap Z. 528 166 0 0 102 646 630 812
CPR INVEST - Global Disruptive 2115303 0 107 869 -184 157 2039 015
Wisdom Tree ETF 206 127 0 991 38 901 246 019
Befektetési jegyek: 4421 276 0 108 860 30 205 4 560 341
Ertékpapirok minésszesen: 4542 430 0 107 449 76 407 4 726 286
eFt
Megnevezés Beszerzési Kamat Arfolyam kilénbézet Piaci érték
érték deviza papir
AMUNDI Kotvény Alap . 1890 880 0 0 -332 304 1558576
AMUNDI Rugalmas Kétvény Alap Z. 948 244 0 0 -19 149 929 095
CPR INVEST - Global Disruptive 2733939 0 292 119 -790 433 2 235 625
Befektetési jegyek: 5573 063 0 292 119 -1 141 886 4723 296
Ertékpapirok mindsszesen: 5573 063 0 292 119 -1 141 886 4723 296
5. Az Alapra kibocséatott befektetési jegyek darabszaménak valtozasa:
Ev Honap Nyitd Kibocsétas Visszavéltas Zaro
db db db db
2019. 0 2 422 673 789 183 103 723 2 239 570 066
2020. 2 239 570 066 2 483 248 731 971 650 200 3751 168 597
2021. 3751 168 597 2657 276 534 833153 143 5575291 988
2022. 5575291 988 214 848 732 1247 433 023 4542 707 697
2023. Januéar 4542 707 697 761 586 84 326 085 4459 143 198
Februéar 4459 143 198 325221 82206 871 4377 261 548
Marcius 4377 261 548 6160 188 103 833 991 4279 587 745
Aprilis 4279 587 745 2061 346 57 695 189 4223953 902
Majus 4223953902 3252 499 108 511 536 4118 694 865
Junius 4118 694 865 21506 273 95 354 578 4 044 846 560
Julius 4 044 846 560 15122 517 75 756 957 3984212120
Augusztus 3984212 120 8614 830 52158 975 3940 667 975
Szeptember 3940 667 975 7 800 304 38 069 244 3910 399 035
Oktober 3910 399 035 11 551 760 73289 331 3848 661 464
November 3848 661 464 1948514 42 330921 3808 279 057
December 3808 279 057 8 624 692 81 163 616 3 735 740 133
Minddsszesen az Alap indulaséatél: 7865 777 516 4130 037 383




6. Id6ébeli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elhatdrolésok alakula eFt
2022. 2023.
[Kamatkovetelés 0 0
[6sszesen 0 0
A passziv idébeli elhatdroldasok alakula. eFt
2022. 2023.
MNB dij 456 409
Alapkezelés 0 0
Letétkezelés 225 164
Bankkoltség 0 16
Forgalmazas 657 589
Konyvelés 0 406
Konywvizsgalati dij 429 603
Osszesen 1767 2187
7. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2022. 2023.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 224742 49 000
Deviza arfolyamnyereség 208 337 45 409
Kapott osztalék 0 337
Banki lekotések kamatai 3208 5459
Egyéb pénzugyi bevétel 0 6
Pénziigyi miiveletek bevételei 436 287 100 211
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 64 234 56 290
Deviza arfolyamveszteség 12 326 6344
Fizetett kamat 325 51
Pénziigyi miiveletek raforditasai 76 885 62 685
8. Sajat toke mozgastabla:
adatok eFt-ban
Nyit6 egyenleg Novekedés Csokkenés Zar6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: 4 542 708 0 806 967 3735741
Tokendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkilonbozete: 812 473 0 119 236 693 237
Ertékelési kiilénbozet: -849 767 1033 623 0 183 856
Eredménytartalék: | 288 686 0 38 986 249 700
Tokenovekmény osszesen: 251 392 1033 623 158 222 1126 793
Sajat toke 6sszesen: | 4794 100 1033623 965 189 4862534
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Miivelettipus Kotésdatum Lejarat Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatdsszeg
pénzpiaci hitel felvétel 2023.02.24 2023.02.27 UniCredit Bank 29 185 000 HUF 20,80% 50 587
10. Szarmazékos lgyletek eredményre gyakorolt hatésa:
Az Alapnak nem voltak szarmazékos ugyletei 2023-ban.
11. Az Uzleti évben elszamolt kdltségek: 2022. 2023.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 84 278 66 299
Letétkezeldi dij 3020 2180
Forgalmazasi koltség 3010 2 368
MNB (feliigyeleti) dij 2103 1655
Konyvvizsgélat 857 1207
Konyvelés 0 1321
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkoltség 110 251
Egyéb koltség 66 28
Koltségek dsszesen: 93 444 75 309
12. Portféli6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-781
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. Forint
Netté Eszkdzérték szamitas tipusa: 2022. 2023.
Targynap (T): 2022.12.31. 2023.12.31
Sajat téke: 4794 100 415 4 862 533 013
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 1,055340 1,301625
Darabszam: 4542 707 697 3735740133




A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: 2022. 2023.

|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: Futamid6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 8110 100,00 8 890 100,00
Alapkezel6i dij miatt 6 014 74,16 5730 64,45
Letétkezel6i dij miatt 225 2,77 164 1,84
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 657 8,10 589 6,63
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 692 8,53 2 105 23,68
Egyéb - nem kéltség alapu - kdtelezettség 522 6,44 302 3,40
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 8110 100,00 8 890 100,00
eFt

2022.12.31. 2023.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 78 914 1,64 145 138 2,98
Unicredit bankszamla HUF 78 706 1,64 25533 0,52
. Unicredit deviza bankszamlak 208 0,00 119 605 2,46
1I/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
. Kovetelés befiegy forgalmazasbol 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem 4723 296 98,36 4 726 286 97,02
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I14.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (8sszes): 0 0,00 165 945 3,40
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 165 945 3,40
Microsoft Corporation uUsD 0 0,00 76 732 1,57
NVIDIA Corporation USD 0 0,00 89 213 1,83
1/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 4723 296 98,36 4 560 341 93,62
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 4723 296 98,36 4560 341 93,62
AMUNDI Kétvény Alap |. HUF 1558 576 32,46 1 644 495 33,76
AMUNDI Rugalmas Kotvény Alap Z. HUF 929 095 19,35 630 812 12,95
CPR INVEST - Global Disruptive EUR 2 235 625 46,55 2039 015 41,86
Wisdom Tree ETF USD 0 0,00 246 019 5,05
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.6. Karp6tlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/6. Szarmaztatott Uigyletek értékelési kilonbodzete 0 0,00 0 0,00
Eszkdzok 6sszesen: 4 802 210 100,00 4871 424 100,00




13. Cash flow alakuldsa 2022-2023. években adatok eFt-ban
2022. 2023.

I. Miikddési cash flow 269 874 -38 543
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) 264 384 -39 323
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet -1729 813 1033623
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
7. Ertékpapir befek k értél ének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 8948 0
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozasa 1729813 -1 033623

10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 5820 361

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0

13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -9278 419

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdzetének valtozasa 0 0

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 804 964 1030970

17. Ertékpapirok beszerzése - -1108 079 -617 336

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1913043 1647 969

19. Kapott hozamok + 0 337

Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1167 716 -926 203

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 260 329 103 614

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 428 045 -1029 817

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkdzok valtozasa -92 878 66 224

14. Téke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfelel6 a téke, illetve a hozam megdvasara
vonatkozé garancia (t6ke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé (t6ke- illetve
hozamvédelem) igéret nem all fenn.

Ennek megfeleléen az Alapkezel6 altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megovasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2024. &prilis 18.
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I. Amundi Diszruptiv Vallalatok Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy széleskorl diverzifikacidval és aktiv eszkdzallokacidval,
kozepes kockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon maximalis mértéki
tékendvekmeényt érjen el. Az Alap részvénypiaci befektetéseinek fékuszaban a holnap
vilagat és a jov6 technoldgiait formalo vallalatok tematikaja all. Az alapnak ezen tul nincs
egyéb elére meghatarozott foldrajzi, vagy iparagi befektetési fokusza, a befektetési
stratégia tobb eszkdzosztalyt, illetve régiot céloz meg.

Az Alapkezeld a fenti céljat els6sorban befektetési alapokon keresztll valdsitja meg,
amelyek legalabb 80%-at teszik ki a portféliénak.

A megcélzott kdzepes kockazati szinttel dsszhangban a portfélioban jellemzéen jelentés
sulyt képviselnek a kdtvénypiaci befektetések. Az alap a kétvénypiaci befektetések terén
egy rugalmas, futamid6t és célpiacokat tekintve viszonylag koétetlen stratégiat folytat,
els6sorban kollektiv befektetési forma(ko)n keresztul. A kockazatosabb, elsésorban
nemzetkozi részvény tipusu befektetések esetében a holnap viladgat formalo vallalatok
(amelyek tevékenysége a kovetkezbkre terjed ki: pl. robotika, digitalis gazdasag, ipar
4.0., megujulé zoldenergia) tematikaja kap kiemelt szerepet, jellemzéen befektetési
alap(ok)on keresztul.

Az alkalmazott befektetési alapok kore az Amundi csoport hazai és nemzetkozi
befektetési alapjai.

Az Alap portfélidjaban a kollektiv befektetési eszkdzokén kivil egyedi befektetési
eszkdzOk is szerepelhetnek, mint példaul a likviditast javitd hazai allampapirok és
pénzpiaci eszk6zok (kincstarjegyek, allamkotvények, bankbetétek).

Az Alapnak nincsen referenciaindexe.

Il. MBgOttes piaci folyamatok attekintése

Osszességében kivaldan teljesitettek a részvénypiacok 2023-ban, bar az emelkedés
nagy részét az utols6 harom hénapban hoztak a piacok. Az év nagy részében a f6 téma
a jegybankok kamatemelési ciklusa volt, az emelések vége és a varhato csokkentések
elkezdésének ideje nagyban befolyasolta a befektetéi hangulatot. Az év elején j6 volt a
hangulat kdszonhetéen annak, hogy a 2022-es, aggodalommal teli id6szak utan a
befektetdk biztak abban, hogy az inflaciot sikerul tartosan letorni és a jegybankok
hamarosan elérhetik a kamatemelési ciklus végét, és a kamatcsokkentés idészaka is
belathato idén bellul megkezdédhet. Februarban mar a vartnal kevésbé csokkend inflacio
€s a szigoru Fed és ECB mar sokat rontott a hangulaton, nem is beszélve a vallalati
negyedéves jelentésekrél, amelyek inkabb negativ képet mutattak. Marciusban a bankok
kerlltek az el6térbe. Egy likviditasi valsag kezdett kialakulni, ami Amerikaban a Silicon
Valley Bank és a Signature bank beddlésében, mig Eurépaban a Credit Suisse
valsagaban és kimentésében csuicsosodott ki. Aprilisban és majusban megnyugodtak a
részveénypiacok, a 2018 6ta nem tapasztalt id6szakban igen szik savban mozogtak az
arfolyamok. Az év masodik fele rosszabbul kezd6doétt, mivel bar az elérejelzd gazdasagi
indikatorok tobbsége a vartnél jobban alakult a tengerenttlon, de ez nem ellensulyozta
azt, hogy az év kézepén Powell beszéde és az olajarak emelkedése miatt a kétvénypiaci
hozamkodrnyezet drasztikus emelkedett, ami tual nagy hatasnak bizonyult a mérleg
negativ oldalan, hiszen az emelkedett realhozam-kérnyezet nem kedvez a részvéenyek
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arazasanak. Novemberben aztan nagy részvénypiaci rali kezd6dott, miutan a befekteték
pozitivan fogadtak a csokkend inflacios adatokat, amelyek az USA-ban és Eurdpaban is
az inflaciés cél kozelébe kerultek. A jegybankoktdl — elsésorban a Fed-tél — emiatt mar
Ujabb kamatemelés nem varhatd, inkdbb a kamatcsdkkentés megkezdésének ideje a
kérdes.

Az Alap részvénypiaci kitettségét a CPR Invest - Global Disruptive Opportunities (GDO)
befektetési alap fedi le, amelynek befektetési célja a globalis részvénypiacoknal jobb
teljesitmény elérése hosszu tavon (legalabb 6t év) olyan vallalatok részvényeibe torténé
befektetéssel, amelyek — részben vagy teljesen — az eddigiekt6l gyokeresen eltérd
(diszruptiv) uzleti modelleket hoztak létre vagy annak elényeit élvezik. A GDO bikapiaci
(emelkedd) korulmények kozott felul tudta teljesiteni a piacot, mig a romlé hangulat
esetén rosszabbul csokkent az atfogd piacnal. Az év végén latszott ez kuléndsen,
amikor az utols6 hénapok részvénypiaci ralijaban két honap alatt 20%-ot tudott ugrani a
GDO arfolyama, és végul kozel 30%-s pluszban zarta az évet euréban szamitva.

Részvenypiaci eszkozok relativ teljesitmenye
(2023, EUR-ban)
130%

125%

' 2022.12.30 2023.02.28 2023.04.30 2023.06.30 2023.08.31 2023.10.31
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Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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