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alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiild kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve

alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb
ABA-t kezeld befektetési alapkezeld

az alternativ befektetési alapkezel6krdl szol6 2011/61/EU iranyelv
az alternativ befektetési alapkezel6krdl sz616 231/2013/EU rendelet

eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapir
atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok

VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap

HUF, azaz magyar forint. Az a devizanem, amelyben az Alap az eszkozeit nyilvantartja.
Az Alap az eszkozeinek egy részét az alapdevizajatol eltéré devizdban kibocsatott
értékpapirokba is fektetheti.

VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

az Allamadossag Kezelé Kozpont Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag
a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma

a Kbftv-ben meghatarozott moédon és alakszertiséggel a befektetési alap mint kibocsaté altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabalyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhaté értékpapir

a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

olyan orszag, amelynek tékepiacan valamely Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni
szandékozik

A Tpt-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus Gton 1étrehozott,
rogzitett, tovabbitott é€s nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithato modon
tartalmazo adatosszesség

Eurépai Unid
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Sajat téke

az Eurdpai Unid tagallama és az Europai Gazdasagi Térségrdl szo6lé megallapodasban
részes mas allam

Magyar Nemzeti Bank (korabban: a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete)

minden olyan munkanap, amely napra az Alapkezel kiszamitja a nettd eszkozértéket

Az Alapkezeld, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasaban koézremiikodé tovabbi
forgalmazok. A forgalmazok aktualis listija a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban talalhato.

A Forgalmazo altal az Alap Befektetési jegyeinek értékesitésére kijelolt helyek. A
Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 az Alapkezel6 honlapjan: https://vigam.hu/

A G20 a vilag 19 legnagyobb gazdasagat és az Eurdpai Unidt tomoritd szervezet.

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu térvények modositasarol

az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazd, a Kbftv. szerint elkészitett szabalyzat,
amely az Alapkezel6 és a Befektetok kozotti altalanos szerzodési feltételeket tartalmazza

KPMG Hungaria Kft.

a https://vigam.hu/ és a https://www.kozzetetelek.hu/ honlap

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi megbizas

Magyar Nemzeti Bank

a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kdlesonbe adasbol szarmazo
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve
a passziv id6beli elhatarolasokat is

Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet

pénzpiaci alap

Az Eurdpai Parlement és Tanacs (EU) 2017/1331 rendelete a pénzpiaci alapokrol
2013. évi V. torvény a Polgéri Torvénykonyvrol

a befektetési alap sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzatdval egyezik meg, miikddése soran a sajat toke a befektetési alap
Osszesitett nettd eszkozértékével azonos



Sorozat

SFDR rendelet
(Sustainable
Finance
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Tajékoztatod

T-nap
Tpt.
Ugyfélszamla

WAL

WAM

Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton beliil
azonos névértékli és azonos jogokat megtestesité befektetési jegyek bocsathatok ki. A
Kezelési Szabalyzat, illetve a Tajékoztatd részletesen meghatarozza, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdikben térnek el egymastol.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019.
november 27.) a pénziligyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020. junius
18.) a fenntarthat6 befektetések elomozditasat célzo keret 1étrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet modositasarol

a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz a Kbftv. szerint elkészitett
dokumentum

az lgyletkotésre vonatkozo megbizas leadasanak napja
a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény

az ligyfélnek vezetett olyan szdmla, amely kizardlag a befektetési szolgaltatas, arutdzsdei
szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett
egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgal.

sulyozott atlagos élettartam (weighted average life), azaz az Alap Osszes mogottes
eszkozének jogilag rogzitett lejarati idejéig tartd atlagos idétartam

sulyozott atlagos lejarat (weighted average maturity), azaz az Alap Osszes mogottes
eszkozének lejarati idejéig, vagy amennyiben rovidebb, a legkozelebbi, pénzpiaci kamatlab
szerinti kamatmegallapitasig tartd atlagos id6tartam



1. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap
angol név: VIG Hungarian Money Market Investment Fund

1.2. A befektetési alap rovid neve
VIG Pénzpiaci Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1091 Budapest, Ull6i ut 1.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
Az Alap nyilvantartasba vételének datuma: 2002. szeptember 3.
Az Alap lajstromszama: 1111-121.

1.5. A befektetési alapkezeld neve
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazo neve
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

tovabbi forgalmazok:

CIB Bank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

1.8. A befektetési alap miikddési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy
lakossagi)

A befektetési alap nyilvanos.

A lehetséges befektetdk kore: szakmai és lakossagi egyarant.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
A befektetési alap nyiltvégi.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamido lejaratanak feltiintetése
A befektetési alap hatarozatlan futamideja.



1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjin
harmonizalt alap
A befektetési alap ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

“rey

pénzpiaci alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Sorozat Eltérés

VIG Magyar Pénzpiaci Alap (,,A” sorozat, HUF)

VIG Magyar Pénzpiaci Alap (,,I” sorozat, HUF) | vagyonkezelési dij mértéke, forgalmazok kore

1.13. A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
A befektetési alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositds biztositja (toke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazandé.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok
Az Alap a PPA-rendelettel 6sszhangban valtozo nettd eszkozértéki, sztenderd kategdriaju pénzpiaci alap.

A forgalmazok kore:

Az Alapkezel6 az Alap minden Befektetési Jegy sorozatat forgalmazza. Az Alap Befektetési jegy sorozatait
a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt tovabbi forgalmazok az Alapkezel6vel kotott forgalmazasi
szerz8désiik keretein beliil, sajat Uzletszabalyzatuk szerint forgalmazhatjak.

A Forgalmazoé Uzletszabalyzataban specidlis feltételeket hatarozhat meg, amellyel az Alap Befektetési
jegyeinek forgalomképességét korlatozhatja. Az Alapkezeld fenntartja a jogot, hogy a forgalmazasi
szerzOdéseken keresztiil a tovabbi forgalmazok Uzletszabalyzatban foglalt kondici6it szabalyozza.
Felhivjuk tisztelt Befektetdink figyelmét, hogy a Forgalmazé Uzletszabalyzatiban a befektetdk kdrére
vonatkozdan megkdtéseket alkalmazhat.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataliara és forgalmazasara
vonatkozé, valamint az alap és a befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

Torvények

. 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targya torvények modositasarol (Kbftv.)

. 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

. 2008. évi XLVIIL torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol

. 2007. évi CXXXVIIL toérvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatasokrol,

valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairol



. 2017. évi LIIL torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és

megakadalyozasarol
. 2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénziigyi szolgaltatasi szerzodésekrol
. 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)
. 1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrol
Kormanyrendeletek
. 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

82/2010. (III. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és
kozzétételérol

79/2014. (1. 14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti,
osszeférhetetlenségi, tlizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol

153/2009. (VIL. 23.) Korm. rendelet a pénziigyi szektorban érvényesiild fogyasztovédelem
hatékonysaganak noveléséhez sziikséges egyes kérdésekrol

22/2008. (II. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészitd szolgaltatast, valamint arutézsdei szolgaltatast folytaté gazdalkodd
szervezet lizletszabalyzatanak kotelez6 tartalmi elemeirdl

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitdsanak és tovabbitasanak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az
ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairol

Pénziigyminiszteri/nemzetgazdasagi miniszteri rendeletek

. 6/2002. (II. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezet és a tozsde tajékoztatasi kotelezettségérol

. 16/2017. (V1. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazand6 termékjovahagyasi
folyamatrol

Feliigyeleti rendeletek

. 46/2018. (XII:17.) MNB rendelet az egyes pénziigyi szervezetek panaszkezelésének formajara és
modjara vonatkozo részletes szabalyokrol

. 45/2018 (XII.17.) a pénzmosas és terrorizmus finanszirozésa megel6zésérdl és
megakadalyozasarol szolo torvény végrehajtasanak az MNB altal feliigyelt zolgaltatokra
vonatkozd, valamint az Eurdpai Uni6 és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi és
vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasarol szolo térvény szerinti szlirérendszer
kidolgozasanak és mitkodtetése minimumkdvetelményeinek részletes szabalyairol

Eurdpai Unids szabalyozas




Az Europai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativ
befektetésialap-kezelokrdl (ABAK-iranylev)

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mukodési feltételek, a
letétkezelOk, a tokeattétel, az atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol
(ABAK-rendelet)

Az értékpapir-finanszirozasi tligyletek ¢és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-1 2015/2365 eurodpai parlamenti és
tanacsi rendelete Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.)
a pénzligyi eszk6zok piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv
modositasarol (MiFID II. iranyely)

A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016.
aprilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérol

Bizottsag 583/2010/EU Rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok tekintetében, valamint a papirtol eltérd tartos
adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informaciok vagy
tajékoztato esetében teljesitendo kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol

Az Eurépai Parlement és Tanacs (EU) 2017/1331 rendelete a pénzpiaci alapokrol (PPA-rendelet)
SFDR rendelet (Sustainable Finance Diclosure Regulation): AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi agazatban
a fenntarthatsaggal kapcsolatos kozzétételekrol

Taxonémia rendelet: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE
(2020. junius 18.) a fenntarthat6 befektetések elémozditasat célzé keret 1étrehozasarol, valamint az
(EU) 2019/2088 rendelet modositasarol

A Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapul6 rendelete (2022. aprilis 6.) az (EU)
2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzo elvvel
kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen meghatirozo, valamint a
fenntarthatosagi mutatokkal €s a fenntarthatdésag szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos
informaciok tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti €s tarsadalmi
jellemzdk és a fenntarthatd befektetési célkitiizések elémozditasaval kapcsolatos, a szerzodéskotés
el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szerepld informaciok
tartalmat és megjelenitését meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérol

A lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrol sz6lé eurdpai parlamenti €s
tanacsi 2014. november 26-i (EU) 1286/2014 rendelete

A fenti felsorolas nem taxativ jellegii, igy a fenticken tilmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabdlyozzdk az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd
folyamatait, illetéleg a Feliigyelettel szemben fennalld adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a feliigyeleti
hatdsagi jogkor gyakorlasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.
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4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatoésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyiara vonatkozé
informacidékat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszigban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A Dbefektetési jegyek nyiltvégli alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetok a

folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik
(visszavaltas). Ennek feltétele, hogy a Befektetd az Alap valamely Forgalmazdjanal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kozotti
kiilonbdzeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktualis (€s a jelen
Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettd eszkdzérték alapjan keriil sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmazok iizletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabalyai az
iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor az Alapkezeld vonatkozd Uzletszabalyzata alapjan ezen iigyletekre a
magyar jog az irdnyadd, amely azonos az jelen Alapra alkalmazando joggal.

I1. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja

Sorozat ISIN
VIG Magyar Pénzpiaci Alap (,,A” sorozat, HUF) HU0000702303
VIG Magyar Pénzpiaci Alap (,,I”” sorozat, HUF) HU0000718135

6. A befektetési jegy névértéke

Sorozat Névérték
VIG Magyar Pénzpiaci Alap (,,A” sorozat, HUF) 1 HUF
VIG Magyar Pénzpiaci Alap (,,I” sorozat, HUF) 1 HUF

7. A befektetési jegy devizaneme

Sorozat Devizanem
VIG Magyar Pénzpiaci Alap (,,A” sorozat, HUF) HUF, azaz magyar forint
VIG Magyar Pénzpiaci Alap (,,I” sorozat, HUF) HUF, azaz magyar forint

8. A befektetési jegy eloallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo6 informaciok

A befektetési jegyek eldallitasa dematerializalt formaban torténik, nem keriilnek fizikai legyartasra
(kinyomtatasra). A befektetési jegyek kibocsatasat (keletkeztetés) a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. végzi az
Alapkezelé megbizéasa alapjan. Az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé sajat Uzletszabdlyzata szerint
értékesitheti. A befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyeket a Befektetdk a folyamatos forgalmazas
soran megvasarolhatjak.



9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak moédjara a Ptk. Hatodik konyve
XXXI. Cime és a Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései az iranyaddak.

A Tpt. rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére ¢€s atruhdzasara kizardlag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor. A Ptk. alapjan a dematerializalt
értékpapir atruhazasadhoz az atruhazasra iranyuld szerzodés vagy mas jogcim is sziikséges. A Befektetési
jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat igazolja.

Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezé bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az
értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektet6kkel valé tisztességes baniasmodot, és amennyiben valamely befektet6
kivételezett banasmdédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a Kivételezett banisméd leirdsa, a
kivételezett banasmoédban részesiilo befektetétipusok azonositisa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

e abefektetési jegyeik napi nettd eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi helyen az
Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;

e  aKezelési Szabdlyzat, a T4jékoztatd, valamint a Forgalmazé Uzletszabélyzatanak mindenkor
hatéalyos példanyahoz hozzajutni a Forgalmazé irodaiban;

e az Alapokkal kapcsolatos éves €s féléves jelentéseihez hozzajutni a Forgalmazo irodaiban;

e tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének Osszetételérol;

A befektetési jegyek tulajdonosai rendelkeznek mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Kezelési
Szabalyzatban és a Tajékoztatoban, valamint jogszabalyban foglaltak.

Az Alapkezeld a Befektetok kozott kiillonbséget nem tesz, minden Befektetd azonos jogokkal rendelkezik.
Az Alapkezeld a befektet6kkel valo tisztességes banasmodot tovabba azzal biztositja, hogy valamennyi
Befektetd vételi és visszavaltasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott médon kezeli. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen befektetéje sem részesiil kivételezett
banasmodban a tobbi befektetével szemben.

II1. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pL: tékenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazati befektetési formaként funkcionaljon, és a mindenkori
referenciaindex teljesitményét meghaladdé hozamot nyutjtson a befektetéknek, ami a piaci kondiciok
fiiggvényében eltérhet a banki kamatoktol. Az Alap valtozo nettd eszkozértékdl, sztenderd pénpiaci alap.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alapkezelé a fenti elveknek (11. pont), illetve a PPA-rendeletnek megfeleléen valasztja ki a
portfolidelemeket. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap els6sorban az AKK altal forgalomba
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hozott allamkotvényeket és diszkontkincstarjegyeket, valamint a bankkdzi piacon elérhetd rovid lejarata
az allampapiroknal varhatdban magasabb hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu, elsésorban
forintban, de ettdl akar eltéré devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat is tarthat a
portfolidjaban. Az Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott
vagy garantalt kotvényekbe, illetve az EU barmely tagallamanak kézponti kormanya, regionalis vagy helyi
onkormanyzata, jegybankja, illetdleg az Eurdpai Unid, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurdpai
Beruhéazasi Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba. Az Alap a PPA-
rendeletnek megfeleld keretek kozott értékpapirositdsokat, eszkozfedezeti kereskedelmi papirokat,
valamint befektetési jegyeket is tarthat.

A portfolidban 1év6 eszkdzok sulyozott atlagos lejarata (WAM) a 6 honapot, az eszkdzok sulyozott atlagos
¢lettartama (WAL) a 12 honapot nem haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapirok hatralévo futamideje
legfeljebb 2 év, a legk6zelebbi kamat-meghatarozasi idépontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap korlatozott
mellett (a szarmaztatott tigylet €s a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kozott 5%-nal nagyobb eltérés
nem adodhat).

Az alap referenciaindexe: 100% ZMAX (Bloomberg ticker: MAX ZMAX Index).

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa
Az Alap a PPA-rendelet 9.-16. cikkeiben eclfogadhatd eszkozként definialt eszkézoket — pénzpiaci
eszkozok, értékpapirositasok, eszkozfedezetii kereskedelni értékpapirok (ABCP), hitelintézeti betétek, mas
megallapodasokat, valamint szarmaztatott ligyleteket kizardlag fedezeti céllal alkalmazhat. A pénzpiaci
eszkozok a 2009/65/EK iranyelvl 2. cikke (1) bekezdésének o) pontjaban meghatarozott pénzpiaci
eszk6zok és a 2007/16/EK bizottsagi iranyelv2 3. cikkében emlitett eszkozok, azaz a PPA-rendelet
Preambulum (21) szerint hagyomadnyosan a pénzpiacon forgalmazott atruhdzhat6 eszkozok, példaul
kincstarjegyek, onkormanyzati kotvények, letéti jegyek, kereskedelmi értékpapirok, bankelfogadvanyok,
valamint kozepes €s rovid futamidejii kotvények.

A PPA-rendelet a fentebb felsorolt pénziigyi eszkoz tipusonként eltérd kovetelményeket hataroz meg az
elfogadhatosag feltételeként, melyek elsésorban a futamidére, a likvidalhatosagra, a hitelmindségre,
valamint a kibocsato vagy partner szabalyozottsagara vonatkozo korlatozasok. Azaz adott pénziigyi eszkoz
csak akkor fogadhato el az Alap altali befektetésre, ha megfelel a PPA-rendeletben definialt
kritériumoknak.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap altal tarthat6 eszkdzok, azok tervezett aranyai az Alap netto eszkozértékének szazalékaban:

. ] MINIMALIS ES
ESZKOZKATEGORIA MAXIMALIS ARANY
Magyar allampapirok és Magyar Allam altal garantalt értékpapirok 0-100%
Repoiigylet. 0-10%
Forditott repoiigylet 0-100%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd — hitelintézet, gazdalkodo szervezet vagy 0-40%
onkormanyzat altal kibocsatott — értékpapirok. °
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EU vagy OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapir vagy

garantalt értékpapir. 0-50%

EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog-hitelintézet

altal kibocsatott jelzaloglevél. 0-50%

PPA-rendeletnek megfelelé pénzpiaci befektetési alapok 0-17.5%
-17,5%

PPA-rendeletnek megfelel6 értékpapirositas és eszkozfedezetii

kereskedelmi értékpapirok 0-15%

Bankbetét (forint/deviza), szdmlapénz 0-100%

Szarmazékos tigyletek az Alap devizaarfolyam- és kamatkockazatanak

fedezésére. 0-100%

Alapdevizatol eltéré devizaban denominalt eszk6zok 0-100%

1 AEKBYV iranyelv 2. cikk o. pontja: a pénzpiacon altalaban forgalmazott olyan eszkézok, amelyek likvidek, és barmikor
pontosan meghatarozhato értékkel birnak

2 AEKBYV végrehajtasi iranyelv 3. cikke alapjan: olyan pénziigyi eszkozok, amelyek kibocsataskori vagy hatralévé futamideje
397 nap, illetve 397 naponként legalabb egyszer pénzpiaci feltételeknek megfeleld hozamkiigazitast hajtanak végre

15. A befektetési politika minden esetleges korliatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhaté, ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlitozisara, a garancidk és eszk6zok ujbéli felhasznilasira vonatkozé
megallapodasokat és az alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciékat

Az Alapra, mint pénzpiaci alapra vonatkozo korlatozasok
A PPA-rendelet 9. cikk (2) bekezdése alapjan az Alap nem végezheti az alabbi tevékenységeket:

(1) befektetés a 13. pontban emlitettektdl eltérd eszkozokbe;

(2) a kovetkezd eszkdzok barmelyikének shortoldsa: pénzpiaci eszkdzok, értékpapirositasok,
ABCP-k, valamint mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei;

(3) kozvetlen vagy kozvetett részvény- vagy arupiaci kitettség vallalasa, beleértve a szarmaztatott
eszkozokon vagy azokat képviseld certifikatokon, vagy az azokon alapuld indexeken
keresztiil vallalt kitettséget, valamint barmely egyéb olyan modot vagy eszkozt, amely ezek
tekintetében kitettséget keletkeztet;

(4) értékpapir-kolcsonzési és értékpapir-kolcsonvételi megallapodas vagy egyéb olyan
megallapodas megkotése, amely a PPA eszkozeinek megterhelését eredményezi;

(5) készpénzkolcsonzés vagy készpénz kolesonvétel.

Az Alap tovibba megfelel minden, a PPA-rendelet 17., 18. és 25. cikkében a befektetések
diverzifikacidjara, koncentrdacidjara, valamint a sztenderd pénzpiaci alapra eloirt valamennyi
korldatozasnak. A PPA-rendeletben nem szabdlyozott kérdésekben a Kbftv. rendelkezései iranyadoak
Befektetési korlatok a befektetési alap eszkozeihez viszonyitva
A PPA-rendelet 17. cikke alapjan:
(1) Az Alap

a) eszkozeinek legfeljebb 5 %-at fektetheti be ugyanazon kibocsato altal kibocsatott pénzpiaci

eszkozokbe, értékpapirositasokba és ABCP-kbe;
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b) az eszkdzeinek legfeljebb 10 %-at fektetheti be ugyanazon hitelintézet bankbetéteibe, kivéve,
ha a PPA székhelye szerinti tagallamban a bankszektor szerkezetébdl eredden nincs elegendd
megfeleld hitelintézet a diverzifikacidora vonatkozd kovetelmény teljesitéséhez, és a PPA
szamara nem kivitelezhet6 gazdasagosan a betétek elhelyezése egy masik tagallamban, amely
esetben az eszkozeinek legfeljebb 15 %-a helyezhetd el ugyanabban a hitelintézetben.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve az Alap, mint valtozo nettd eszkozértékli pénzpiaci alap
eszkozeinek legfeljebb 10 %-at fektetheti ugyanazon szervezet altal kibocsatott pénzpiaci eszk6zokbe,
eszk6zok, értékpapirositdsok és ABCP-k teljes Osszege minden egyes kibocsatd szervezetben,
amelyekbe eszkozei 5 %-anal nagyobb mértékben fektet be, nem haladja meg eszkozei értékének 40
%-at.

(3) Az Alap értékpapirositasokbol és ABCP-kbdl eredo teljes kitettsége egyiittesen nem haladhatja meg
az Alap eszkozeinek 15 %-at.

(4) Az Alapnak ugyanazon szerz6do6 féllel szembeni, a 13. cikkben meghatarozott feltételeknek megfeleld
tézsdén kiviili szarmaztatott igyletekbdl szarmazo egyilittes kockazati kitettsége nem haladhatja meg
eszkozei értékének 5 %-at.

(5) Az Alap ugyanazon szerz6d6 felének forditott repomegallapodésok keretében az Alap altal atadott
készpénz egylittes Osszege nem haladhatja meg az Alap eszkozértékének 15 %-at.

(6) Az (1) és a (4) bekezdésben meghatarozott egyedi korlatoktol fliggetleniil az Alap nem kombinalhatja
az alabbiakat, amennyiben ennek révén eszkdzei 15 %-4at meghaladdé mértékben fektetne be egy
szervezetbe:

a) szervezet altal kibocsatott pénzpiaci eszkozokbe, értékpapirositasokba és ABCP-kbe vald
befektetések;

b) szervezetnél elhelyezett betétek;

c) tOzsdén Kkiviili szarmaztatott pénziigyi eszkozok, amelyek a szervezettel szemben
partnerkockazati kitettséget eredményeznek.

Az els6 albekezdésben meghatarozott diverzifikaciora vonatkozd kovetelménytdl eltérve,
amennyiben a PPA székhelye szerinti tagallamban a pénziigyi piac szerkezetébdl ered6en nincs
elegendé megfeleld pénziigyi intézmény a diverzifikacidra vonatkozo6 kovetelmény teljesitéséhez,
és a PPA szamdra nem kivitelezheté gazdasdgosan mas tagallamok pénziigyi intézményeinek
igénybevétele, a PPA kombinalhatja az a—c) pontban emlitett befektetéstipusokat az eszkdzeinek
egyetlen szervezetben legfeljebb 20 %-at kitevo befektetéséig.

A Rendelet 17. cikk (1) bekezdés b) pontja szerinti 15%-os - bankbetétekre vonatkozo - limit, illetve ennek

megfeleléen a 17. cikk (6) bekezdés szerinti 20%-o0s osszesitett limit a Magyarorszagon nyilvantartasba vett

pénzpiaci alapok esetében a magyarorszagi székhelyii hitelintézetnél elhelyezett betéteik vonatkozdasdaban
alkalmazhato.

(7) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve, az Alap a kockdzatmegosztas elvével dsszhangban eszkozeinek
akar 100 %-at olyan pénzpiaci eszkdzokbe fektetheti, amelyeket az Unio, a tagallamok kdzponti,
regionalis és helyi hatosagai vagy kozponti bankjai, az Europai Kézponti Bank, az Eurdpai Beruhazasi
Bank, az Eur6pai Beruhazasi Alap, az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus, az Europai Pénziigyi Stabilitasi
Eszkoz, valamely harmadik orszag kdzponti hatdosaga vagy kozponti bankja, a Nemzetkdzi Valutaalap,
a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurdpa Tanics Fejlesztési Bankja, az Eurdpai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja, vagy barmely egyéb — egy vagy tobb
tagallam tagsagaval bird — relevans nemzetkdzi pénziigyi intézmény vagy szervezet bocsatott ki vagy
garantalt onalldan vagy kdzosen.

Az elso albekezdés csak akkor alkalmazando, ha az aldbbi kovetelmények mindegyike teljesiil:

a) a PPA a kibocsatd legalabb hat kiilonbozé kibocsatdsabol szarmazéd pénzpiaci eszkozzel
rendelkezik;

b) aPPA az ugyanazon kibocsatasbol szarmazé pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetést eszkdzei
legfeljebb 30 %-ara korlatozza;
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c) aPPA az alap szabalyzataban vagy létesitd okiratdban kifejezetten hivatkozik az dsszes, az elsd
albekezdésben emlitett olyan hatdsagra, intézményre és szervezetre, amely Onalldoan vagy
kozosen bocsat ki vagy garantal pénziligyi eszkozoket, amely pénziigyi eszkdzokbe eszkozei
tobb mint 5 %-at befektetni szandékozik;

d) a PPA tajékoztatdjaban és hirdetési kdzleményeiben nyilatkozatban hivja fel a figyelmet ezen
eltérés alkalmazasara, és feltiinteti az Osszes, az elsé albekezdésben emlitett olyan hatésagot,
intézményt és szervezetet, amely Onalléan vagy kozosen bocsat ki vagy garantal pénziigyi
eszkozoket, amely pénziigyi eszkdzokbe eszkdzei tobb mint 5 %-at befektetni szandékozik.

(8) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi korlatoktol fliggetleniil az Alap eszkozei legfeljebb 10 %-
at fektetheti be egyetlen, valamely tagallam teriiletén létesito okirat szerinti székhellyel rendelkez6
hitelintézet altal kibocsatott kotvényekbe, amennyiben a hitelintézet jogszabaly alapjan a
kotvénytulajdonosok védelmét szolgalod kiilonleges nyilvanos feliigyelet hatalya ala tartozik.
Amennyiben az Alap eszkozeinek tobb mint 5 %-at az els6 albekezdésben emlitett és egyazon
kibocsato altal kibocsatott kotvényekbe fekteti, e befektetéseknek Osszértéke nem haladhatja meg a
PPA eszkozértékének 40 %-at.

(9) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi korlatoktdl fiiggetleniil a PPA eszkozei legfeljebb 20 %-at
fektetheti be egyetlen hitelintézet altal kibocsatott kotvényekbe, amennyiben teljesiilnek az (EU)
2015/61 felhatalmazason alapuld rendelet 10. cikke (1) bekezdésének f) pontjaban és 11. cikke (1)
bekezdésének c) pontjaban foglalt kovetelmények, beleértve az e cikk (8) bekezdésében emlitett
eszkozokbe valo esetleges befektetést. Amennyiben egy PPA eszkdzeinek tobb mint 5 %-at az elsd
albekezdésben emlitett és egyazon kibocsatéd altal kibocsatott kotvényekbe fekteti, e befektetéseknek
Osszértéke nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének 60 %-at, beleértve a (8) bekezdésben emlitett
eszk6zokbe vald esetleges befektetést, tiszteletben tartva az ott meghatarozott korlatokat.

(10)Az olyan vallalkozasok, amelyek a 2013/34/EU eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) értelmében
Osszevont pénziigyi beszamolok szempontjabdl vagy az elfogadott nemzetkozi szamviteli szabalyokkal
Osszhangban egy vallalkozascsoporthoz tartoznak, az e cikk (1)—(6) bekezdésében emlitett korlatok
szamitasa céljabol egy szervezetnek mindsiilnek.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalardl

A PPA-rendelet 18. cikke alapjan:

(1) Az Alap nem rendelkezhet egyetlen szervezet altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzok, értékpapirositasok
¢s ABCP-k tébb mint 10 %-aval.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlat nem vonatkozik a pénzpiaci eszk6zok azon részesedéseire,
amelyeket az Unio, a tagallamok kozponti, regionalis és helyi hatdsagai, kozponti bankjai, az Europai
Kozponti Bank, az Eurdpai Beruhazasi Bank, az Eurdpai Beruhdzasi Alap, az Eurdpai Stabilitasi
Mechanizmus, az Europai Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz, valamely harmadik orszag kézponti hatosaga
vagy kozponti bankja, a Nemzetkozi Valutaalap, a Nemzetkézi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az
Eurépa Tanacs Fejlesztési Bankja, az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések
Bankja, vagy barmely egyéb — egy vagy tobb tagallam tagsagaval bir6 — relevans nemzetko6zi pénziigyi
intézmény vagy szervezet bocsatott ki vagy garantal.

Befektetési korlatok a sztenderd pénzpiaci alapok eszkozosszetételére vonatkozoan
A PPA-rendelet 25. Cikke alapjan az Alap:
(1)A sztenderd PPA-nak folyamatosan meg kell felelnie az alabbi valamennyi portfoliokovetelménynek:
a) portfoliojanak WAM-ja semmikor nem haladhatja meg a hat honapot;
b) portfolidjanak WAL-ja — a masodik és harmadik albekezdés alkalmazasanak kotelezettsége
mellett — semmikor nem haladhatja meg a 12 honapot;
c) eszkozei legalabb 7,5 %-anak napi lejarati  eszkozokbdl, illetve olyan forditott

repomegallapodasokbol, amelyek egy munkanapos felmondasi idével felmondhatdk, vagy egy
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munkanapos hataridén beliil kivehetd készpénzbdl kell allnia. A sztenderd PPA nem szerezhet
napi lejaratu eszk6zoktél eltérd eszkozoket, amennyiben ez az eszkozszerzés azt jelentené, hogy

d) eszkozei legalabb 15 9%-anak heti lejarati  eszkdzokbol, illetve olyan  forditott
repomegallapodasokbol, amelyek 6t munkanapos felmondasi idével felmondhatok, vagy ot
munkanapos hataridon beliil kivehetd készpénzbdl kell allnia. A sztenderd PPA nem szerezhet
heti lejarata eszkdzoktol eltérd eszkdzoket, amennyiben ez az eszkozszerzés azt jelentené, hogy

e) ad) pontban emlitett szamitas céljabol mas PPA-k pénzpiaci eszkozei vagy befektetési jegyei vagy
részvényei is beszamithatok a heti lejarata eszk6zok kozé a PPA eszkdzei legfeljebb 7,5 %-a erejéig,
feltéve, hogy azok 6t munkanapos hataridon beliil visszavalthatok és teljesithetdk.

Az (1) els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazasaban, az értékpapirok WAL-janak kiszamitasakor — a
strukturalt pénziigyi eszkozoket is beleértve — a sztenderd PPA a lejarat szamitasat az eszkoz jogszerti
visszavaltasaig hatralévé futamidd alapjan végzi. Amennyiben azonban a pénziigyi eszkoz eladasi
opcidt tartalmaz, a sztenderd PPA a lejarat szamitasanak sordn az eladdsi opcid bevaltasanak napjat
hasznalhatja a hatralévé futamid6 helyett, azonban csak akkor, ha a kovetkezd feltételek mindegyike
minden idépontban teljesiil:

1. a sztenderd PPA az eladasi opcidt annak megnyilasa napjan szabadon gyakorolhatja;
ii. az eladasi opcio kotési ara az eszkoz bevaltas napjan varhato értékéhez kozeli;
ii. a sztenderd PPA befektetési stratégiaja szerint nagy a valoszinlisége annak, hogy a bevaltasi

napon az opciot bevaltjak.
A masodik albekezdéstdl eltérve, az értékpapirositasok és az ABCP-k WAL-janak kiszdmitasakor a
sztenderd PPA ehelyett az amortizal6do eszkozok esetén a lejarat szamitasat a kovetkezok egyikére

alapozhatja:
1. az ilyen eszkozok szerz6désben foglalt amortizacids profilja;
ii. azon mogottes eszkozok amortizaciés profilja, amelyekbdl az ilyen eszkdzok

visszavaltasahoz a cash flow keletkezik.

(2) Az e cikkben emlitett korlatoknak a sztenderd PPA ellendrzési korén kiviil esé okbol torténd vagy a
jegyzési vagy visszavaltasi jogok gyakorlasa miatti tallépése esetén az adott PPA — befektetési
jegyeinek tulajdonosai vagy részvényesei érdekeinek megfeleld figyelembevételével — kiemelt célként
kezeli e helyzet korrigalasat.

Az Alapkezeld altal kezelt alapok és portfoliok egymas kozotti iigyletei

Az Alapkezeld altal kezelt portfoliok (koztiik kapcsolt vallalkozasok) és alapok a befektetett eszkozeik
vonatkozasaban egymas kozott is bonyolithatnak tranzakcidkat, melyek esetén az Alapkezeld a bels6
szabalyzataiban foglalt specialis rendelkezések szerint jar el, hogy kizarja a potencialis érdekellentét
felmeriilését. Ilyen iigyleteket az Alapkezeld kizarolag abban az esetben kezdeményez, ha a tranzakcio az
igyletben résztvevd felek érdekeit nem sérti, tovabba mindkét fél szempontjabol megfelel a legjobb
végrehajtas elvének. Az Alapkezeld a kezelt portfoliok és alapok kodzotti értékpapir tranzakcidokat minden
esetben piacszerli (fair) aron végzi és az arat iigyletenként dokumentélja. Az tigylet targyat képezd
befektetett eszkoz kizardlag a portfolid vagy alap befektetési politikajaban engedélyezett, valamint
pénzpiaci alapok esetén a PPA-rendelet 9.-16. cikkeiben elfogadhatd eszkozként definialt értékpapir lehet.

Az Alapban tokeattétel alkalmazasara nem kertil sor, mert szarmaztatott tigyletek alkalmazasara kizarolag
fedezeti célbol van lehetség, azaz a kamatkockazat és a devizaarfolyam-kockéazat fedezésére, valamint a
pénzpiaci alap nem végezhet kodlcsonzést vagy készpénz kolcsonvételt sem.

16. A portfélio devizalis Kitettsége
Alapdevizatol eltérdé devizaban denominalt eszk6zok aranya: 0-100%
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17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a PPA-rendelet értelmében nem részesiilhet olyan kiilsé tdmogatasban, amelynek célja vagy
tényleges eredménye az Alap likviditasanak garantalasa vagy az Alap egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd nettd eszkozértékének stabilizalasa, ezért az Alap nem vehet fel hitelt.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkolesont, nem vallalhat kezességet.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap a PPA-rendelet 14. cikke értelmében a repomegallapodas részeként nyujthat biztositékot azzal,
hogy a biztositékként adott eszkozoket a masik fél nem értékesitheti, fektetheti be, zalogosithatja el vagy
ruhazhatja 4t méas modon az Alap eldzetes engedélye nélkiil.

Az Alap jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott ligyleteihez biztositékot nyujtani.

Az Alap a PPA-rendelet 9. cikk (2) alapjan nem végezheti az alabbi tevékenységeket:

a) befektetés a Kezelési szabalyzat 13. pontban emlitettektdl eltérd eszkdzokbe;

b) akovetkezo eszk6zok barmelyikének shortoldsa: pénzpiaci eszk6zok, értékpapirositasok, ABCP-k,
valamint mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei;

c) kozvetlen vagy kozvetett részvény- vagy arupiaci kitettség vallalasa, beleértve a szdrmaztatott
eszk6zokon vagy azokat képviseld certifikatokon, vagy az azokon alapulé indexeken keresztiil
vallalt kitettséget, valamint barmely egyéb olyan moddot vagy eszkdzt, amely ezek tekintetében
kitettséget keletkeztet;

d) értékpapir-kolcsonzési és értékpapir-kdlcsonvételi megallapodas vagy egyéb olyan megallapodas
megkotése, amely a PPA eszkozeinek megterhelését eredményezi;

e) készpénzkolcsonzés vagy készpénz kolesonvétel.

19. Azon értékpapirokat kibocsatéo vagy garantilé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti
A PPA-rendelet 17. cikkének (7) pontjahoz tartozo kiegészité informaciok:
Ezlton hivjuk fel a Befektetd figyelmét arra, hogy az Alap a kockazatmegosztas elvével 6sszhangban
eszkozeinek akar 100 %-at olyan pénzpiaci eszkozokbe fektesse, amelyeket az Unio, a tagallamok
kozponti, regiondlis és helyi hatdsadgai vagy kozponti bankjai, az Eurdpai Koézponti Bank, az Eurdpai
Beruhazasi Bank, az Eurdpai Beruhazasi Alap, az Europai Stabilitasi Mechanizmus, az Europai Pénziigyi
Stabilitasi Eszkoz, valamely harmadik orszag kdzponti hatdésaga vagy kozponti bankja, a Nemzetkozi
Valutaalap, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tanécs Fejlesztési Bankja, az Europai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja, vagy barmely egyéb — egy vagy tobb
tagallam tagsagaval biro — relevans nemzetkdzi pénziigyi intézmény vagy szervezet bocsatott ki vagy
garantalt 6nalldan vagy kdzosen.
A fenti bekezdés csak akkor alkalmazandod, ha az alabbi kovetelmények mindegyike teljesiil:
a) a PPA a kibocsatd legalabb hat kiilonbozé kibocsatdsabdl szarmazo pénzpiaci eszkozzel
rendelkezik;
b) aPPA az ugyanazon kibocsatasbol szarmazo pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetést eszkozei
legfeljebb 30 %-ara korlatozza;
¢) aPPA azalap szabalyzataban vagy létesitd okirataban kifejezetten hivatkozik az 6sszes, az elsé
albekezdésben emlitett olyan hatdsagra, intézményre és szervezetre, amely Onalléan vagy
kozosen bocsat ki vagy garantal pénziligyi eszkozoket, amely pénziigyi eszkdzokbe eszkozei
tobb mint 5 %-at befektetni szandékozik;
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d) a PPA tajékoztatdjaban és hirdetési kozleményeiben nyilatkozatban hivja fel a figyelmet ezen
eltérés alkalmazasara, és feltiinteti az Gsszes, az elsé albekezdésben emlitett olyan hatosagot,
intézményt és szervezetet, amely Onalldoan vagy kozosen bocsat ki vagy garantal pénziigyi
eszkozoket, amely pénziigyi eszkdzokbe eszkdzei tobb mint 5 %-at befektetni szandékozik.

Tovabba az Alap eszkozertékenek 5%-at meghalado mértékben fektethet be az els bekezdésben felsorolt
Osszes hatdsag, intézmény és szervezet, valamint a Magyar Allam, tovabba barmely EU, OECD vagy G20
tagallam altal kibocsatott vagy garantalt eszkozbe.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli silyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikdaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése
Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozé informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja
A fenntarthatosagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integralasanak maodja:

Ezen Alap, mint pénziigyi termék esetében az Alapkezeld a fenntarthatésagi kockazatokat nem tekinti
relevansnak, mivel az eszk6zok meghataroz6 hanyada esetében nem mutathato ki materidlis
fenntarthatosagi kockazat. Az egyéb befektetési kockazatok sokkal meghatarozobbak a termék hozaméanak
alakulésara és volatilitasara.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

Jelen Kezelési szabalyzatban szarmazékos tigylet alatt értendOk a t6zsdei hataridds tigyletek, a t6zsdén
kiviili deviza hataridds tligyletek és a kamatldbderivativok, kivéve az allampapirra kotott REPO és
forditott REPO iigyletek. A szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a nettd
eszkozérték-szamitas gyakorisdganak megfelelden megallapithat6, tovabba a szarmaztatott ligylet -
figyelembe véve a befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit - kelld idoben a megfeleld piaci aron lezarhato,
elszamolhato.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazisa esetén arra vonatkozd informacié, hogy a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok megvalésitisa érdekében van
lehet6ség

Szarmaztatott ligyletek alkalmazasara kizarolag fedezeti célbdl van lehet6ség, azaz a kamatkockazat és a
devizaarfolyam-kockazat fedezésére.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore

Elfogadhat6 szarmaztatott pénziigyi eszkdzok

A PPA- rendelet alapjan

Valamely szarmaztatott pénziigyi eszkdz az Alap altali befektetésre akkor fogadhatd el, amennyiben
szabalyozott piacon vagy t6zsdén kiviil kereskednek vele, és amennyiben az alabbi dsszes feltétel teljesiil:
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a) a szarmaztatott eszkdz alapja kamatldbbol, devizaarfolyambol, valutabol vagy e kategoridk egyikét
képviseld indexbdl all;

b) a szarmaztatott eszkdz kizardlag az Alap egyéb befektetéseivel jaré kamat- és devizaarfolyam-
kockazatok fedezésére szolgal,

¢) a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekben részt vevo szerz6d6 felek prudencialis szabalyozas és
feliigyelet hatalya ala, és az Alap illetékes hatosaga altal engedélyezett kategdriakba tartozo
intézmények;

d) atdzsdén kiviili szdrmaztatott eszkdzok megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelés targyat képezik,
és az Alap kezdeményezésére ellentételezd tigylettel barmikor valds értékiikon eladhatok,
likvidalhatok vagy lezarhatok.

Az Alap az alabbi eszkdzokre sz016 szarmaztatott ligyleteket kothet:
a) kamatlabak,
b) devizaarfolyamok,
c) valutak vagy
d) az e kategdriakat képvisel6 indexek.

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt
Nem alkalmazandé.

24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A PPA-rendelet korlatozasait jelen Kezelési szabadlyzat 15. pontjaban foglaltuk dssze. A PPA-rendelet 17.

cikke alapjan a szarmaztatott iigyletekre az alabbi eloirdasok iranyadoak:

(4) Az Alapnak ugyanazon szerz6do6 féllel szembeni, a 13. cikkben meghatarozott feltételeknek megfeleld
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekbdl szarmazo egyilittes kockazati kitettsége nem haladhatja meg
eszkozei értékének 5 %-at.

(6) Az (1) és a (4) bekezdésben meghatarozott egyedi korlatoktol fliggetleniil az Alap nem kombinalhatja
az alabbiakat, amennyiben ennek révén eszkozei 15%-at meghaladd mértékben fektetne be egy
szervezetbe:

a) szervezet altal kibocsatott pénzpiaci eszkozokbe, értékpapirositasokba és ABCP-kbe vald

befektetések;
b) szervezetnél elhelyezett betétek;
c) tézsdén kivilli szarmaztatott pénziigyi eszkozok, amelyek a szervezettel szemben
partnerkockazati kitettséget eredményeznek.

Az els6 albekezdésben meghatarozott diverzifikaciora vonatkozd kovetelménytol eltérve,
amennyiben a PPA székhelye szerinti tagallamban a pénziigyi piac szerkezetébdl eredden nincs
elegendé megfeleld pénziigyi intézmény a diverzifikacidra vonatkozo kdvetelmény teljesitéséhez,
és a PPA szamara nem Kkivitelezhetd gazdasagosan mas tagallamok pénziigyi intézményeinek
igénybevétele, a PPA kombindlhatja az a—c) pontban emlitett befektetéstipusokat az eszkdzeinek
egyetlen szervezetben legfeljebb 20 %-at kitevo befektetéséig.

A Rendelet 17. cikk (1) bekezdés b) pontja szerinti 15%-os - bankbetétekre vonatkozo - limit, illetve ennek

megfeleléen a 17. cikk (6) bekezdés szerinti 20%-os Osszesitett limit a Magyarorszagon nyilvantartdasba vett

pénzpiaci alapok esetében a magyarorszagi székhelyii hitelintézetnél elhelyezett betéteik vonatkozdasaban
alkalmazhato.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alap egyes eszkdzdkben meglévo pozicidinak nettdsitasi szabalyai a kovetkezok:
Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott hossz(

cyey

crer

meglévo - hossza és rdvid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.
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Ugyanazon alapul szolgél6 értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettosithatok:

e az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

e az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.
értékpapir atvalthato.
Az Alapban a devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkdzre €s lejaratra szOolo hataridds tigyletek, opciok, opcios utalvanyok hossza
(rovid) pozicidinak a rovid (hosszl) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettd
pozicidja.

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszk6zokben meglévé poziciok kezelése

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévo nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a jelen
Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran
nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott tigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni
azt, ha egy atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkodz az adott eszkdzon alapuld szdrmaztatott iigyletet
is tartalmaz.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A targynapi nyitott poziciokbol szdrmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett
targynapi, illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos kozzétett elszamol6 ar és kotéskori ar kiilonbozetén
kell értékelni. Az Alap eszkdzeit amikor csak lehetséges a piaci 4razas alkalmazaséaval kell értékelni.

Ennek hianyaban az Alap eszkézeit konzervativ megkozelitésben kell értékelni, az Alapkezelé Ertékelési
politikajaban leirt eljarasok alkalmazandok.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkoz6 figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szirmaztatott iigylet
jellemzoit és kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések
Nem alkalmazandé.

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermel6 vagy értéknovekedési céllal kivalasztandé
ingatlanokba fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjeldlése, hogy milyen funkci6ju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet
az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.
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25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszeriien
Nem alkalmazandé.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékii jog értékének maximuma az ésszes
eszkozhoz viszonyitottan
Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt allé ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazandé.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok

Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok kezelésének médja, a kockazatkezelés stratégidja és
megvalésitasanak fébb elvei

Nem alkalmazandé.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6zo forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas

esetén az apportilandé ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k bemutatasa, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg
a 16.§ (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésb6l adédoé kockazatokat, illetve az abbél adédé
esetleges karokat kizardlag a Befektetok viselik.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tokepiacok jellegébdl adoddan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatdbol adodd veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata. Az alabbiakban —
nem kizarolagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockazati
tényezobkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

A pénzpiaci alap nem garantdlt befektetés

A Pénzpiaci Alap befektetdje viseli a toke elvesztésének a kockazatat. A Pénzpiaci Alapba torténd
befektetés eltér a betétben 1évo befektetéstdl, kiillondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Pénzpiaci
Alapba befektetett toke ingadozhat. A Pénzpiaci Alap nem tdmaszkodik kiilsé tamogatasra a Pénzpiaci
Alap likviditasanak garantalasa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkdzérték
stabilizalasa céljabol.

Az Alapkezeld szakmai felelGssége

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai
feleldsséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfeleléen szavatold és
potldlagos tokét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl addédo potencialis felelosséggel
kapcsolatos kockazatokat.
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Az Alap Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazaséanak felfliggesztése esetén az alap befektetéinek nem all modjaban, a
felfiiggesztés ideje alatt a meglévo befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve 0j befektetési jegyeket
vasarolni az alapbol. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos
forgalmazas felfliggesztésének szabalyait a Kezelési Szabalyzat 43. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa,
helyzete 1dorél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjak az Alap miikodése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap eszkozei hozamara €s az lizleti
¢letre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6rdl-
idére az Alap portfoliojaban szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasagi ndvekedése, kiilgazdasagi
pozicidja, arfolyampolitikaja, koltségvetési hidnyanak mértéke és kamatszintje az Alap nettd
eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezébtleniil is érintheti.

Inflacid, kamatlabak

crer

nyjto értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nyujtott hozam jelentésen befolyasolja az Alap
altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktol fligg,
amelyek viszont részben az inflaciés varakozasokkal Osszhangban alakulnak. Az Alap nettod
eszkozértékére a kamatldbak valtozasa kedvez6tlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

s

eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszdmolasi eljaras ald keriilhetnek, amely az Alap
portfoliojat és a Befektetdket a hozamok elmaradésa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formajaban hatranyosan érintheti.

Addzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozo személyi jovedelemado szabalyok és a befektetési alapok addzasara
vonatkozo eldirdsok a jovOoben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekodvetkezd
adopolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, (1j adonem bevezetése)

Likviditéasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetden az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem ¢éri el a fejlett tékepiacok szintjét. A portfolio egyes elemeinek értékesitése - foleg a hosszabb
lejarata kotvények esetében - nehézségekbe iitkdzhet, illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges.
A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezd lehet.
Emellett az értékpapirok arat az erdsen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan képes
befolyasolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A
likviditas hiany az Alapra kedvezOtlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktualis
toékepiaci helyzet fiiggvénye.

Arazasi kockéazat
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A befektetd a befektetési jegyekre iranyuld6 megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Szarmazékos ligyletek

Az Alap altal tartott szarmaztatott pénziigyi eszkozok csak a kamatkockazat és a devizaarfolyam-
kockazat fedezésére szolgalhatnak, és mogottes eszkdzeik csak kamatlabak, devizaarfolyamok, valutak
vagy az e kategoriakat képvisel6 indexek lehetnek. A fedezeti céli szarmazékos tligyletek jellegiiknél
fogva megfeleld befektetési technikaval csdkkenthetik az Alap kamatkockazatat és a devizaarfolyam-
kockazatat.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alapok eszkdzeinek az
egyes devizakban kifejezett értéke az alapdevizara konvertdlva az adott deviza és az alapdeviza kozotti
arfolyam ingadozasatol fliggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld BefektetOknek

Iy

alapdevizajaval szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik.

Partner kockazat

Fenndll annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb ligyletek esetén, a partner nem
teljesiti vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockdazata

A nyilvanos nyilt végii befektetési alapot az alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben az alap sajat
tokéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a huszmillié forintot.

Fenntarthatésagi kockazat
A fenntarthatdsagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény,

melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat
a befektetés értékére. Ilyen fenntarthatosagi kockazatok példaul a klima kockazat, az atallasi kockazat vagy
a fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltiasi jogok és a befektetékkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon
kovethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditési feltételek
mellett, ami lehetévé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat.
Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informacidkat, azaz a nem likvid eszk6zok aranyat, a likviditaskezeléssel és a kockazatkezeléssel
kapcsolatos tajékoztatast.

Az Alap heti jelentése tartalmazza a PPA-rendelet 36. cikkének (2) pontjanak megfelel informaciokat,
azaz a portfolio lejarat szerinti bontasat, a hitelkockéazati profilt, a portfélioban 10%-nal magasabb
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részaranyt képvisel6 eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az Alap sulyozott atlagos élettartam (WAL)
¢s stulyozott atlagos lejarat mutatdjat (WAM), tovabba az Alap eszkozértékét és nettd hozamat.

A Befektetokkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz616 megallapodast kizardlag a Forgalmazé kot.
az Alap nyiltvégli befektetési alap, igy az Alap Befektetési jegyeit a Befekteték a folyamatos
forgalmazas soran — a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok és a Forgalmazdval megkotott
megbizasi szerz8dés, valamint a Forgalmazé Uzletszabdlyzata szerint — megvasarolhatjak, tovabba a
Befektetési jegyeket visszavalthatjak.

A megbizasok teljesitésének visszaigazolasa tartalmazza a befektetési jegyekre vonatkozo vételi- és
visszavaltasi megbizas alapvet6 informacidit:
e az Alapkezel6 azonosito adatai
e a Befektetd azonositd adatai
e amegbizas befogadasanak napja ¢€s ideje
a megbizas teljesitésének napja
az Alap azonosit6 adatai
a befektetett/visszavaltott 0sszeg
a forgalmazasi jutalék értéke

V. Az eszkozok értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitisa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetend6 eljaras

Az Alap netto eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Kbftv. 38.§ és 124. § - 126. §-a valamint a PPA-
rendelet 30. cikke alapjan torténik.

Az Alap nett6 eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi
napra befektetési jegy sorozatonként meg kell allapitani és az Alapkezel6 () honlapjan k6zz¢é kell tenni,
valamint a Forgalmazo6 honlapjan a Befektetok szamara hozzaférhetévé kell tenni.

crey

arfolyaméanak, valamint a likvid eszkozok értékének ¢s az Alapot terheld koltségeknek ¢&s
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik. Amennyiben a piaci arazasra nincs mod, vagy a piaci
adatok mindsége nem megfeleld, az Alapkezel6 a pénzpiaci alap eszkozeit a modellalapu arazas
alkalmazasaval, konzervativ megkozelitésben értékeli.

A nettd eszkozérték szamitasokat az Alapkezeld végzi minden forgalmazasi napra. A Letétkezeld
biztositja, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és
az Alap kezelési szabalyzatanak, valamint a Kbftv 38. §-ban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen
szamitsak ki. A targynapra (T nap) vonatkozo nettd eszkdzérték kiszamitasa és kozzététele a targynapot
(T nap) kovet6 forgalmazasi napon (T+1 nap) torténik. A szamitas soran az Alapkezeld a targynapi (T
nap) illetve a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok felhaszndlasaval végzi el az értékelést.

Az Alapkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozoan az Alap egy darab Befektetési jegyére jutd nettd
eszkozértéket ugy hatdrozza meg, hogy az Alap — a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
hozatala nélkiil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét elosztja a targynapot megel6zd
forgalmazasi napon (T-1 nap) forgalomban 1évé Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott
értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos szabalyai szerint. Az Alapkezelé a netto
eszkozérték szamitdsa sordn minden hosszabb iddszakra vonatkozo, az Alapot terhel6 elére lathato
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koltséget idéaranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra. Az elére nem tervezhetd
koltségek az esedékességiik idopontjaban keriilnek az Alapra terhelésre. Az Alapkezel6 a honlapjan
minden forgalmazasi napra kozzéteszi befektetési jegy sorozatonként az Alap nettd eszkdzértékét és az
egy Befektetési jegyre jutd netto eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét kdvetd els6 forgalmazasi
nap kezdetével. Az Alapkezelé az Alap Nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket a forgalmazasi helyeken a Befektetok részére hozzaférhetdve teszi.

Az Alap Netto eszkozérték szamitasinak menete

+ Pénzeszkozok értéke (folydszdmla, bankbetét)

+ Pénz és tékepiaci instrumentumok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kovetelések Gsszege

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek Gsszege

+ Egyéb kovetelések (osztalék, devizavaltas stb.)

- Egyéb kotelezettségek (elhatarolt dijak, devizavaltas, bizomanyosi dijak stb.)

- Fix koltségek (konnyvizsgaldi dij, hirdetési dij)

= Brutté Eszkozérték

Valtozo koltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij, vezetd
forgalmazoi dij)

- Valtozo koltségek a T-1 napi Nettd Eszkozértékre vetitve (éves Feliigyeleti dij)

= Forgalmazas eldtti Eszkozérték

+ /- | T napi forgalmazasok 0sszege

= Nettd Eszkozérték

Az Alap nett6 eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettod eszkozértéket a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamenoleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell moddositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra
vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott nettod eszkozértéket kozzé kell
tenni. Amennyiben az Alap nett6 eszkozértékének megallapitasa a fenti hibahatart meghaladoan tévesen
torténik és ebbdl az ligyfelet vagy az Alapot kar éri, igy kompenzalasban részesiilnek, kivéve, ha a kar
Osszege nem ¢éri el ligyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzéacié semmilyen esetben sem terheli az
Alapot, azt az Alapkezeld viseli. Abban az esetben, ha a hiba kiszlirhet6 lett volna a Letétkezeld
ellenérzése korében, a Letétkezeld kompenzacios kotelezettsége az Alapkezeld felé all fenn a
letétkezeldi szerz6désben foglaltak szerint.

Hibas nett6 eszkdzérték esetén a Befektetési alap javitott nettd eszkdzeértékét és a javitott egy Befektetési
jegyre jutd nettdo eszkozértéket az Alapkezeld (https:/www.vigam.hu) honlapjan koézzé kell tenni,
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valamint a Forgalmaz6 honlapjan a Befektetok szamara hozzaférhetdévé kell tenni a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték kozzétételének id6pontjaban.

28. A portfdlié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési médszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése soran a 38. §-
nak megfeleléen alkalmazott médszereket

A portfolio elemeinek értékelését az Alapkezeld végzi, a PPA-rendelet 29. cikkének megfelelve, a
kovetkez6 szabalyok alapjan:

Az Alap eszkozeit amikor csak lehetséges a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni. Ha a piaci arazas
alkalmazasara nincs mod, vagy a piaci adatok minésége nem megfeleld, a pénzpiaci alap eszkdzeit a
modellalapt arazas alkalmazasaval, konzervativ megkdzelitésben kell értékelni. A modellalap arazas
alkalmazasa esetén az amortizalt bekeriilési értéken alapulé modszer nem alkalmazhato.

1.

Az adott Alap pénzforgalmi szamldja: a szamla(ko)n 1év6 eszkdzok megszolgalt, de el nem szamolt,
idéaranyos kamattal ndvelt targynapi zard allomanya keriil beszamitasra.

2. Lekotott betét. a lekotott betétek esetében a betét Osszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
idéaranyos kamattal ndvelt targynapi zar6 allomanya.

3.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

a)

b)

¢)

d)

Az aukcio utjan elészor forgalomba hozott, egy évnél rovidebb lejarata magyar allampapirokat —
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — a kibocsatasukig a
beszerzési aron kell értékelni.

A 3 hoénapnal rovidebb hatralévé futamidejii, forintban denominalt magyar allampapirok —
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén az AKK altal a
targynapon, illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kdzzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval kalkulalt jelenértéken, illetve a targynapra szamitott nettdé arfolyam és a
targynapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

Minden egyéb magyar dllampapirt az AKK altal a targynapnak megfelelé (ennek hianyaban az
azt megel6zo legfrissebb) datummal publikalt vételi arfolyam (bid arfolyam) felhasznalasaval
kell értékelni. Az AKK altal kozzétett, a targynapnak megfeleld (ennek hianydban az azt
megel6z6 legfrissebb) eladasi arfolyambdl visszaszamolt hozamot kell tekinteni az értékelés
alapjanak, ezen hozammal kell kiszamitani a tdrgynapra vonatkoz6 nett6 és bruttd arfolyamokat.
Ennek hidnyaban a d) pontban leirtak iranyadok.

Egyeb diszkont értékpapirokat az aldbbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam alapjan
szadmitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Egyéb kamatozo értékpapirok esetén
az értékelésnél a targynapig felhalmozott kamattal kell a kovetkezo nettd arfolyamok koziil a
legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek
kozil ugyanarra a napra, ugy az adatszolgaltato kivalasztasat a Letétkezelovel egyeztetni kell.
Kétoldali arjegyzés esetén a vételi arfolyam (bid arfolyam) alkalmazand6. Ha a kétoldali
arjegyzés bid oldala adott napra hianyzik, azaz arra a napra nem érhet6 el vételi arfolyam, akkor
a legutolso elérhet vételi arfolyam alkalmazando.

Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatoja (példaul Bloomberg,
Reuters, szakmai szervezetek, , tozsdei arjegyzés, feliigyeleti kozzétételek,.) altal kozolt, a
targynapra vonatkoz6 (ennek hianyaban azt megel6z0 legutolso), a Letétkezeld altal is
elérheté arfolyam, beleértve ezeken az adatszolgaltatokon vagy az altaluk kozolt
arjegyz0i rendszerekben szerepld arakat. Az arfolyamok koziil csak j6 mindségii, prudens
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értékelést biztositd, piaci adatok hasznéalhatoak fel, az arfolyamadatok felhasznalasanal
az arjegyzés értéknapja és a targynap kozti eltérést figyelembe kell venni, ezért az
értékelés alapja az arjegyzés szerinti arfolyambol szamitott hozam, a targynapnak
megfeleld arfolyamokat pedig ezen hozam felhasznalasaval kell kiszamitani az
értéknapok figyelembe vételével.

Amennyiben adott értékpapirra semmilyen ar nem érheté el, vagy a fenti sorrend alapjan
meghatarozott ar az Alapkezeld véleménye szerint nem megfelelden tiikrozi az adott eszkoz
elfogadhatéan kozelité értékét, akkor javaslatot tesz a Letétkezeld felé a valos érték
meghatarozasara vonatkozoan. Az Alapkezeld értékelésének az adott eszkozzel kapcsolatban
nyilvanosan elérhetd vagy egyéb, megfeleléen dokumentalt informaciokon kell alapulnia. Az
Alapkezeld legjobb becslése akkor hasznalhato fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag
alatamasztja, és a szakmai indokléast a Letétkezeld is elfogadja. Az ilyen méddon becsiilt érték
legfeljebb 30 napig hasznalhatd fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld ujra értékeli az
eszkozt.

4. Befektetési jegyek:

5.

7.

a) A nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel6 altal kozzétett legutolso egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni.

Kiilfoldi befektetések értékelése:

Az alap értékelési devizajatol (alapdeviza, amelyben az alap nett6 eszkozérték szamitasa késziil) eltérd
devizaban denominalt eszk6zok devizaban kifejezett értékét a targynapon kozzétett, ennek hianyaban
a legutols6 nyilvanossagra hozott hivatalos kdzéparfolyam felhasznélasaval kell az alap értékelési
devizéjara atszamitani. Az alap értékelési devizajara torténd atszamitas minden esetben a Magyar
Nemzeti Bank kdzéparfolyamain, illetve az azokbol képzett keresztarfolyamokon torténik.

Ovadéki repé és forditott repé iigyletek:

a) Repo tgylet érteke az ovadékul szolgalod értékpapir megfeleld értékelési szabalyok szerint
meghatarozott piaci értéke, valamint az tigylet arkiillonbozetének értékelési napra szamitott
idéaranyos (linearis) része.

b) Forditott rep6 ligyletek esetén az iigyletet két részre bontva kell értékelni. A mogottes értékpapirt
az altalanos, az értékpapirnak megfeleld értékelési szabalyok szerint meghatarozott piaci értéken
kell értékelni. Az ligyletbdl fakadd — eladasi ar feletti — fizetési kotelezettséget pedig
idéaranyosan, linearis modszerrel kell az adott Alapra terhelni.

Amennyiben az alap netto eszkozértékének 10%-at meghalado jegyzési vagy visszavaltasi megbizasra
keriil sor T forgalmazasi napon, akkor az alapkezeld a letétkezeld egyetértésével donthet ugy, hogy

= a T napi értékelés soran a T napi tranzakciokban érintett eszk6zoket az alap altal kotott
tranzakcios atlagarakon vegye figyelembe, vagy

= ecltér a fentickben meghatarozott értékelési elvektdl olyan értékpapirok esetén, melyek
likviditasa vagy egyéb markansan befolyasold koriilmény kdvetkeztében jelentésen torz
érték kertilne megallapitasra.

Ennek célja, hogy az alap méretéhez viszonyitott jelentés pénzaramlas miatt sziikségessé valt
tranzakciok atlagarai és ugyanezen eszkozok zard arai kozotti kiilonbség, illetve egy elére nem lathato
koriilmény miatt torzan értékelt instrumentum ne érinthesse hatranyosan az alap befektetdit.
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8. A nehezen értékelhetd eszkozok értékelésére vonatkozoan az Alapkezelé Ertékelési politikaja
fogalmaz meg iranymutatast. Az Ertékelési politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az
Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgalatara. A feliilvizsgalati folyamat kiterjedhet a
modellalapt arképzésre is.

29. A szarmaztatott iligyletek értékelése

1. Tozsdei hataridés tigyletek:

A targynapi nyitott poziciokbdl szarmazod nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
kozzétett targynapi, illetve ennek hianyaban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszdmold ar és
koteskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

2. Tozsden kiviili deviza hataridos tigyletek:

A targynapi nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
vonatkoz6 devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridés arfolyamokon kell
értékelni. A szamitasban hasznalanddo kamatok a hataridés kotés hatralévé futamidejéhez
legkozelebbi két lejarata szerinti bankkozi kamatok napokkal stulyozott atlagaként szdmolanddak.

3. Kamatlabderivativok (interest rate swap):
IRS tigylet értékeléséhez az Alapkezel6 az ligylet fix és valtozd kamatozéasu labait egyenként
kiszamitja a piaci swapgorbébdl szamitott diszkontfaktorok alkalmazasaval.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Amennyiben az Alap olyan eszkdzt vasarol, amelynek értékelésére a 28. €s 29. pontokban leirt modszerek
nem megfeleldek, gy az Alapkezel6 Ertékelési politikaja iranyado.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitiasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazandé.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap a tbkenovekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tOkendvekmény Gjra befektetésre keriil az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetok a tékendvekményt a tulajdonukban allé
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi 4aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.
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VII. A befektetési alap tokéjének megdovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

34.1. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztositéo bankgarancia vagy
kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)
Nem alkalmazandé.

34.2. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alaitamaszté befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhelé dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelé tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek nagysaga az
Alap sorozatainak targynapi eszkdzértékének aranyaban az alabbi:

Sorozat Alapkezelési dij értéke
VIG Magyar Pénzpiaci Alap (,,A” sorozat, HUF) 0.75%
VIG Magyar Pénzpiaci Alap (,,I”” sorozat, HUF) 0.12%

Jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott dij mértékétdl az Alapkezeld a Befektetok szamara kedvezébb
iranyba eltérhet. A dij mértéke az adott napi (T nap) — a Kezelési Szabalyzat 27. pontjaban, nettd
eszkozérték szamitasi tablazatdban meghatarozott modon szamitott — Bruttdé Eszkozértékre van vetitve.
Az alapkezelési dijat az Alapkezeld naponta szamolja el. Az alapkezelési dij egy részét az értékesitési
tevékenységért fenntartasi jutalék cimen fizeti ki az alap, de ez 6sszességében nem ndveli az alapkezelési
dij 0sszegét.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelo részére
fizetendo6 dijak, koltségek oOsszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
modja

Az Alappal kapcsolatos letétkezeldi tevékenységek elvégzése céljabol a Letétkezeld letétkezelési dijat
szamit fel, amely az Alap értékpapirszamlainak 6rzési és szdmlavezetési dijait foglalja magaba. A
letétkezelési dij mértéke fligg az Alap altal tartott értékpapirok forgalmazasi helyétél. Az Alap nettod
eszkozértékében naponta atalanydij keriil elhatarolasra, az Alapra terhelendd tényleges koltségeket a
Letétkezel6 havonta szamlazza ki az Alap ho végi elszamolt pozicidi alapjan. Az atalanydij az adott napi
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(T nap) — a Kezelési Szabalyzat 27. pontjaban, nettd eszkdzérték szamitési tablazatdban meghatarozott
modon szamitott — Bruttd Eszkozértékre van vetitve, a mértéke éves szinten 0,08%. A Letétkezel6 altal
tovabbharitott dijak és koltségek mértéke elére nem kalkulalhatd, megfizetésiik a letétkezelési dijjal
egyidejiileg esedékes. Az atalany moddositasa barmikor kezdeményezheté annak érdekében, hogy a
tényleges dijakhoz legkodzelebb eso allapotot lehessen kimutatni napi szinten az eszk6zértékelésben.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendo dijak, koltségek osszege, kiszamitiasanak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6do vezeté forgalmazoi tevékenységre az Alap vezetd forgalmazoi
dijat fizet az Alapkezel0 részére, aki a forgalmazési tevékenységet koordinalja, az Alap forgalmazasat
Osszesiti, illetve a forgalmazashoz kapcsolddo értékpapir- és pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért a
tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) eszkdzértékének éves 0,05%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a Konyvvizsgalo
konyvvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke évente keriil meghatarozasra. A dij mértéke évente keriil
meghatarozasra, az éves dij mértéke fiigg a feleldsség mértékétdl, a sziikséges szakmai tudastdl, a
munkara forditott id6t6l. A konyvvizsgalati dijat az Alap a konyvvizsgalati szerzédésben meghatarozott
idépontokban, szamla ellenében fizeti meg. Az Alapra vonatkozo6 dij 2019-re: 696.955,- HUF + AFA. A
dij mértéke évente keriil meghatarozasra, ndvekedése varhatéan inflaciokoveto lesz.

A Feliigyelet a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap
visel. Eves mértéke a kezelési szabalyzat hatilybalépésének idépontjdban az Alap éves atlagos nettd
eszkozérténének 0,35 ezreléke. Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti engedélyezési eljarasokért a
Feliigyeletnek fizetendd igazgatasi szolgaltatasi dijat az Alapkezeld nem terheli az Alapra.

A mindenkori elszamolohazi, al-letétkezeldi 6rzési, tranzakeids és egyéb dijak, magyar értékpapirok esetén
a KELER Kozponti Ertéktar Zrt., kiilfoldi értékpapir esetén a Letétkezeld al-letétkezel6i és szamlavezetdi
altal feszamitott dijak tovabbterhelésre keriilnek az Alapra. Ezen dijak nagysaga fiigg az Alap altal kotott
igyletek tipusatol, szamatol, az egyes tligyletek értékétol, elszamolasuk modjatol.

37. A befektetési alapot és a befektetéket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utobbiak
legmagasabb 0sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapkezeld az Alapra haritja tovabba az Alap iigyletei sordn felmeriilt egyéb kozvetlen
koltségeket — ha és amennyiben azokat az Alap nem kozvetleniil rendezi a szolgaltatast nyajtoval —, igy
kiilonosen a befektetési szolgaltatoi dijakat, a banki koltségeket, elszamolasi koltségeket, az Alap
szdmlainak vezetésével kapcsolatban felmertiild koltségeket, tovabba a kozzététellel és a mar meglévd
¢és potencialis Befektetok tajékoztatasdval kapcsolatosan felmeriilé marketing és egyéb koltségeket, illetve
az Alap mikddésével kapcsolatos egyéb, idesorolando kozvetlen koltségeket. Az Alapot terhel6 egyéb dijak
legmagasabb Osszege egy iizleti évre vonatkozoélag 2.000.000, Ft.

A Befektetoket a befektetési jegyek vétele, tartasa, illetve visszavaltasa kovetkeztében egyéb dijak
¢és koltségek terhelik:

e A Befektetd altal valasztott Forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazéasa
soran ezen Forgalmazo dijszabalyzata altal megallapitott forgalmazasi jutalékokat szamit fel. A
forgalmazasi jutalék mértéke a megbizas 6sszegének maximum 5%-a.

e A Befekteto altal valasztott pénzintézet a befektetési jegyekkel kapcsolatos szolgaltatasokra
kiilonbo6z6 dijakat, jutalékokat szamithat fel, példaul értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos
dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb. Ezen dijak az
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adott pénzintézet dijszabdlyzata 4&ltal meghatarozottak, az Alapkezelé erre vonatkozo
informacioval nem rendelkezik.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Nem alkalmazando.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. Az Alapkezel6 a nettd
eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb iddszakra vonatkozoé, elére kalkulalhato koltséget, a
lehetdség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adott Alapra. Az Alapkezel? torekszik arra,
hogy az éves miikddési koltségek — a befektetési szolgaltatoi dijak nélkiil — ne haladjak meg az adott Alap
éves atlagos tokéjének 2%-at. (A sikerdij nem tekintheté miikddési koltségnek.)

Befektetdink tudomasara hozzuk, hogy az Alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat a PPA-rendeletnek
megfelelé masik pénzpiaci befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba is fektetheti. Az Alap ezen
pénzpiaci alapok koziil csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kdltséghanyad 2% alatt marad, de
mindig torekszik ra, hogy az atlagos dijterhelés ne haladja meg az 1%-ot.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazds idOszakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a

Forgalmazoval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi szerz6dés megkotésével

szerezhetik meg. A Befektetdk 4altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan formaban adott vételi

megbizasokat a Forgalmaz6 a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan

teljesiti.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a két fél kozotti megallapodas

alapjan teljesitendd a vételre vonatkozo hataridék betartasanak figyelembe vételével.

A Befektetési Jegyekre vonatkozd vételi megbizasok hatarideje T nap 16:00, ezt kdvetden leadott

megbizasok mar T+1 napi megbizdsoknak mindsiilnek. A fenti hataridé el6tt érkezé megbizasok

forgalmazas-elszdmolasi napja T nap, a hataridén tali megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolasuak.

Az Alapkezel6 egyedi mérlegelési joga, hogy az egyes alapok likviditasi helyzetétdl fliggben a hataridoket

kovetden érkezett megbizasokat T napi forgalmazas-elszdmolasi nappal elfogadja. A Forgalmazo

Utzletszabdlyzataban a fenti hataridénél elébb is lezarhatja a T napi megbizasok felvételének hataridejét.

A Forgalmazé az Uzletszabalyzataban vételi megbizasok esetén minimum 6sszeget hatarozhat meg,
mely minimum 6sszeg Forgalmazonként eltéré mértékii lehet. A Forgalmaz6 a minimum 6sszeg alatti
megbizast nem teljesiti.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
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A Befektet6k altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan forméaban adott vételi megbizasokat a
Forgalmazé a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan teljesiti.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az alabbi
tablazat tartalmazza, a tdblazatban szerepld adatok forgalmazasi napokra értenddk:

Sorozat Pénz teljesitése Ertékpapir teljesitése
A sorozat T+1 T+1
I sorozat T+1 T+1

42. A befektetési jegyek visszavaltasa
42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas iddszakaban a Befektetk a Befektetési jegyeket a
Forgalmazoval megkotott, a Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasi szerzédés
megkotésével valthatjdk vissza. A Befektetok altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan
formaban adott visszavaltasi megbizasokat a Forgalmazo a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre
juto nettd eszkozérték alapjan teljesiti.

Az Alapkezel6 egyedi dontése alapjan lehet6ség van a visszavaltasok pénzbeli kiegyenlitésének korabbi
teljesitésére, abban az esetben, ha a visszavaltani kivant befektetési jegy az Alapkezel6 szamlajan a
korébbi idOpontnak megfelelden jovairasra keriilt, €s az alap likvid eszkozei a korabbi visszavaltas
teljesitésére rendelkezésre allnak. Az Alap nem kivan élni a Kbfiv. 128. § (1) pontjaban megfogalmazott
befektetési jegyek a Befektetd részérdl a Forgalmazd felé a két fél kozotti megallapodas alapjan
teljesitend6k a visszavaltasra vonatkozo6 hataridok betartdsanak figyelembe vételével. A visszavaltott
Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo érvényes lizletszabalyzataban foglalt
készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektetot terheli.

A Befektetési Jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizasok hatarideje T nap 16:00, 100 millié forintot elérd
vagy meghaladé megbizdsok esetén T nap 12:00, ezt kdvetden leadott megbizdsok mar T+1 napi
megbizasoknak mindsiilnek. A fenti hatarido el6tt érkez6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T nap,
a hataridon tuli megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolastiak. Az alapkezeld egyedi mérlegelési joga,
hogy az egyes alapok likviditasi helyzetétol fliggden a hataridoket kovetden érkezett megbizasokat T napi
forgalmazas-elszamolasi nappal elfogadja. A Forgalmazé Uzletszabalyzatiban a fenti hataridéknél elébb is
lezérhatjdk a T napi megbizasok felvételének hataridejét. A Befektetési jegyek visszavaltasara és a
visszavaltas felfliggesztésére vonatkozd egyéb, az egyes alapokra specifikusan vonatkozo informéaciok a
Kezelési szabalyzat 43. pontjaban talalhatok.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Befektetok altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan forméaban adott visszavaltasi
megbizasokat a Forgalmaz6 a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan
teljesiti.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként
az alabbi tablazat tartalmazza, a tablazatban szerepld adatok forgalmazasi napokra értendok:
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Sorozat Pénz teljesités Ertékpapir teljesités
A sorozat T+1 T+1
I sorozat T+1 T+1

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

Az Alap folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet6. A sziinetelésrél az
Alapkezel6 rendkiviili kozzététel utjan tajékoztatja a Befektetoket.

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a Befektetok érdekében fel is
fliggesztheti. A felfiiggesztésrol az Alapkezeld rendkiviili kozzététel ttjan haladéktalanul tajékoztatja
a Befektetoket és a Feliigyeletet.

A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfiiggesztésére a Kbftv. sziineteltetésére, illetve
felfiiggesztésére vonatkozo szabalyai rendelkeznek, igy kiilondsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4) bekezdése, valamint a 113-116.§-ok.

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei
Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.

44.1. A fenti arak kiszamitisanak médszere és gyakorisaga
Az Alapkezelé minden T+1. forgalmazasi-elszamolasi napon koteles a Alap T. forgalmazasi-elszamolasi
napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettod eszkozértékét (forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben — a befektetési
alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A Forgalmazo az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsa sordn az alabbi forgalmazasi
(vételi/visszavaltasi) jutalékokat szamithatja fel. A Forgalmaz6 altal a Befektetok felé felszamitott
forgalmazasi jutalék megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes. A Forgalmazd a jutalék dsszegére
minimum dijat is meghatarozhat, amelynek értéke HUF devizanemi sorozat esetén nem lehet magasabb,
mint 15.000,- Ft.

Veteli jutalék
A vételi jutalék a befektetendd dsszeg szazalékaban maximum 5,00%.

Visszavaltasi jutalék
A Forgalmazo a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithat fel a visszavaltando
0sszeg szazalékaban, mely maximum 3,50%.

A Forgalmazo a vételi és a visszavaltasi jutalékokat a Dij- és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint,

a Befektetd szamara a fenti értékeknél kedvezobben is megallapithatja. A forgalmazasi jutalék a
Forgalmazot illeti meg.
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45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazandé.

46. Azoknak az illamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazési idoszakdban a Befektetonek lehetdsége van arra, hogy
meglévo Befektetési jegyét egy masik, azonos devizaju, az Alapkezeld altal kezelt nyiltvégli befektetési
alap befektetési jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak azon Forgalmazé esetében van lehetéség, amelynek
Uzletszabdlyzata rendelkezik az ilyen tipusa iigyletekrél. Az 4tvaltani kivant befektetési jegyek
transzferalasa illetve zarolasa a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a két fél kozotti megallapodas alapjan
teljesitendo az atvaltasra vonatkozé hatarid6k betartasanak figyelembe vételével.

A Befektetési Jegyekre vonatkozo atvaltasi megbizasok hatarideje T nap 16:00, 100 millio forintot elérd
vagy meghaladd megbizasok esetén T nap 12:00, ezt kovetéen leadott megbizdsok mar T+1 napi
megbizasoknak mindsiilnek. A fenti hataridé elétt érkez6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T
nap, a hataridén tuli megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszdmolasuak. Az alapkezeld egyedi mérlegelési
joga, hogy az egyes alapok likviditasi helyzetét6] fliggben a hatariddket kovetden érkezett megbizasokat T
napi forgalmazés-elszamolési nappal elfogadja. A Forgalmazo Uzletszabalyzatdban a fenti hataridéknél
elébb is lezarhatjak a T napi megbizasok felvételének hataridejét.

A Befektetok altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan formaban adott atvaltasi megbizasokat a
Forgalmazo a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan teljesiti. Egy darab
Befektetési jegy atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték, amely 6 tizedesre kerekitve
keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.

A Forgalmazé az Uzletszabalyzatiban atvaltasi megbizasok esetén minimum o6sszeget hatirozhat
meg, mely minimum 6sszeg Forgalmazonként eltéré mértékii lehet. A Forgalmaz6 a minimum osszeg
alatti megbizast nem teljesiti.

Az atvaltasi megbizas esetén a Befekteté az atvaltandd Befektetési jegyeket az atvaltas céljaul
megjelolt Befektetési Jegyekre valtja at, pénzteljesités nélkiil. A Befektetési jegyek forgalmazas-
teljesitési napjat az atvaltando Befektetési jegyek visszavaltasara érvényes forgalmazas-teljesitési nap
hatarozza meg, amelyet a VIG Magyar Pénzpiaci Alap sorozataira az alabbi tdblazat tartalmaz, a
tablazatban szerepl6 adatok forgalmazasi napokra értendok.

Sorozat Ertékpapirok teljesitése
A sorozat T+1
I sorozat T+1

A Forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran az alabbi atvaltasi jutalékot
szamithatja fel. A Forgalmazo altal a Befektetok felé felszamitott atvaltasi jutalék megfizetése a megbizasok
teljesitésével esedékes. A Forgalmazo a jutalék Osszegére minimum értéket is meghatarozhat, amelynek
értéke HUF devizanemi sorozat esetén nem lehet magasabb, mint 15.000,- Ft.
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Atvaltasi jutalék
A Forgalmazé a Befektetési jegyek atvaltasakor atvaltasi jutalékot szamithat fel az atvaltandd Osszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-ot.

A Forgalmazo6 az atvaltasi jutalékot a Dij- és koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befektetd
szamara a fenti értékeknél kedvezébben is megallapithatja. A forgalmazasi jutalék a Forgalmazét illeti meg.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye — az ilyen informéacié szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhaté

Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap és a
referenciaindex éves hozamat sorozatonként az alabbi tablazat tartalmazza.

VIG Magyar Pénzpiaci VIG Magyar Pénzpiaci

Alap (,,Ag’ysorozat, II;UF) Alap (,,I’:ggorozat, Il-)IUF) Benchmark
2008 8.78% NA 8.95%
2009 9.20% NA 9.30%
2010 4.94% NA 5.53%
2011 4.65% NA 5.17%
2012 8.32% NA 8.52%
2013 4.54% NA 5.23%
2014 2.21% NA 2.46%
2015 1.33% NA 1.25%
2016 0.83% NA 0.81%
2017 0.05% 0.18% 0.11%
2018 0.09% 0.09% 0.05%
2019 -0,24% -0,15% 0,05%
2020 -0,03% 0,17% 0,44%
2021 -0,02% 0,31% 0,39%
2022 7,02% 7,44% 5,90%

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazandé.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatisa a befektetok jogaira
Az Alap megsziinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo szabalyokat

a Kbftv. 75.-79.§ tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték kello tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol
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A PPA rendelet 21. cikk (3) bekezésben foglaltakra tekintettel a bels6-hitelmindség-értékelési eljaras
részletes ismertetése:
A bels6 hitelmindség-értékelési eljaras dsszefoglalojat jelen kezelési szabalyzat 1. melléklete tartalmazza.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasadban az ,.értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az Ujrafelhasznalas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-1 2015/2365

eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet” eldirdsai alapjan az alabbi informaciokat szolgaltatja:

Az  alkalmazott  értékpapir-finanszirozasi
iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek altalanos
ismertetése és hasznalatuk indoklasa

Az Alap teljeshozam-csereiigyleteket nem kot. Az
Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi
lgyletek (rep6 és forditott rep6 tligyetek) altalanos
ismertetése a Kezelési Szabalyzat 14. és 15.
pontjaban talalhat6. Ezen iigyletek megkotésének
indoka a befektetési politikaban foglaltaknak valo
megfelelés.

Az  értékpapir-finanszirozasi iigyletek és
teljeshozam-csereiigyletek  egyes tipusaival
kapcsolatban szolgaltatando Osszesitett adatok

Az ligyletekhez felhasznalhaté eszkoztipusok

Allampapirok; egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok; bankbetét

Az iigyletekhez felhasznialhaté eszkozoknek az
alap Kkezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott
maximalis aranya

Repoiigylet: 10%

Forditott repotigylet: 100%

Az egyes iigyletekhez felhasznalhat6
eszkozoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz
viszonyitott varhat6 aranya

Repoiigylet: 0-10%

Forditott repoiigylet: 0-100%

A szerz6dé felek Kkivalasztasanak Kritériumai
(ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és
a minimalis hitelmindsitést).

A szerz6d6 felekre vonatkozo kritériumokat az
Alapkezel6 belsd szabalyzataiban rogziti. A
szerz6do felek jellemzéen EU vagy OECD
orszagokban székhellyel rendelkezd, prudencialis
feliigyelet hatalya ald tartozo hitelintézetek és
egyéb pénziigyi intézmények. Az Alapkezeld a
befektetésre ajanlott hitelmindsitési
felekkel magasabb 0sszegben, mig a befektetésre
nem ajanlott kategoriaba tartozokkal alacsonyabb
Osszegben kothet ligyletet.

szerz0do

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhato
biztositékok  ismertetése, tekintettel az
eszkoztipusokra, kibocsatora, lejaratra,
likviditasra, valamint a biztositékok

Az  eclfogadhaté  biztositékokra  vonatkozd
kritériumokat az Alapkezel6 belsd szabalyzataiban

rogziti.

Az Alap altal alkalmazott repd iigylet esetén a
biztositék jellemzden éven beliili lejarati magyar
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diverzifikicidjara vonatkozé és a korrelaciés
szabalyokra.

allampapir, az tgylet futamideje jellemzéen 1-3
nap.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott
biztositékértékelési modszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra
vonatkozé tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi
piaci értéken valé értékelésre és napi valtozé
letét alkalmazasara.

A biztositékok értékelése napi szinten zajlik az
Alap szabalyzatdban  részletezett
értékelési modszertannak megfelelden.
Napi valtozo letét alkalmazasara nem kertil sor.

kezelési

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi
iigyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és
a biztositékkezeléshez kapcsolodé kockazatok,
példaul  miikoédési, likviditasi, partner-,
letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott
esetben a Dbiztositék ujrafelhasznalasabél
szarmaz6 kockazat ismertetése.

A szerz6dé6  fél  nemteljesitése  esetén
partnerkockazat meriil fel, amelyet az Alapkezeld
a bels6 szabalyzataiban rogzitett, hitelmindsitéshez
kotott partnerlimiteken keresztiil korlatoz.

A biztositékok  nyhjtasaval  kapcsolatosan
hitelkockazat és likviditasi kockazat meril fel,
melyeket a biztositékok korének allampapirra
torténd  sziikitésével korlatoz az Alapkezeld.
A kapott biztositékokat az Alap nem hasznalja fel

ujra.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik
az értékpapir-finanszirozasi iigyletekhez és
teljeshozam-csereiigyletekhez felhasznalt
eszkozok és a kapott biztositékok letéti orzése
(példaul az alap letétkezelGjénél).

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez
felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti
Orzése az alap letétkezel4jénél torténik.

A Dbiztositék ujrafelhasznilasira vonatkozé
esetleges (szabalyozasbol eredé vagy onként
vallalt) korlatozasok részletezése.

Nem alkalmazando.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbol és
teljeshozam-csereiigyletekbdl szirmazé hozam
megosztisaira  vonatkozé stratégia: az
értékpapir-finanszirozasi iigyletekkel és
teljeshozam-csereiigyletekkel elért és a kollektiv
befektetési formahoz visszakeriiloé bevétel,
valamint az alapkezel6nél, illetve a harmadik
feleknél (pl. a kélesonnyujté iigynoknél)
felmeriilé koltségek és dijak leirasa. A
tajékoztatoban vagy a befektetok szamara
nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az
alapkezel6 és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbdl szarmazo
bevételek (hozam, dij, kamat) és kiadasok,
koltségek teljes egészében az alapnal meriilnek fel,
azok nem keriilnek megosztasra harmadik féllel.
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XI. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Az Alapkezel6 neve  VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

Cégbejegyzés szama  01-10-044261

53. A letétkezeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégbejegyzés szama: 01-10-041348

A Letétkezeld a Kbftv-ben, igy kiilondsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. § (1)-(2)
bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezel6 szerzodésben vallalt kotelezettségei az alabbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kovetésérdl, és arrol, hogy a befektetési
jegyek forgalmazasa soran a befektetok altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek;

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban 1évé €s a Bank altal letétkezelt pénziigyi eszkdzok illetve a pénziigyi
eszk6zokbol szarmazo jog fennallasat igazold dokumentumok letéti 6rzésérol, és letétkezelésérol;

¢) 0sszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatdas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsé
bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap tulajdonat képezé minden egyéb, letétbe nem helyezhetd
eszkozrol, valamint meggy6zddik arrdl, hogy az adott eszkdz az Alap tulajdonat képezi-e;

e) ellenérzi, hogy a befektetési jegyek forgalmazédsa vagy érvénytelenitése a jogszabalyoknak és a
Szabalyzatnak megfelelden torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak
¢és az Alap Szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel6 pénziigyi eszkézokre vonatkozo utasitasait a jogszabalyokkal, az Alap kezelési
szabalyzataval (a tovabbiakban: Szabalyzat; 11. sz. melléklet) és az Eljarasi Renddel 6sszhangban;

h) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasaval kapcsolatos tevékenységet;
1) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal 6sszefliggo tarsasagi eseményekkel kapcsolatos teenddket;

j) ellendrzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a Szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak kiilonos tekintettel a befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellendrzését a nettd
eszkozérték szamitassal/ellendrzéssel egy idoben végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érint6 ligyletekbdl szarmazo valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos
hataridon beliil az Alaphoz keriiljon;
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1) ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban el6irt technikai teenddket;

m) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Szabalyzataval 6sszhangban hasznalja-
e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok atruhazasara, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo
szerz6dések hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott ligylet
megfelel a vonatkozo jogszabalyoknak;

0) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsdgnak a 2011/61/EU eurdpai parlamenti
¢s tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos muiikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténo kiegészitésérdl szolo 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete a letétkezeld szamara el6ir.

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Konyvvizsgalo neve: KPMG Hungaria Kft.
Cégbejegyzés szama: 01-09-063183

A Konyvvizsgald a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.
A Konyvvizsgald feladatai:
e az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok feliilvizsgalata;
e annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a térvényeknek
megfeleléen kezeli;
o a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzés eredményeirdl.

55. Az olyan tanicsadora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibél torténik
Nem alkalmazando.

56. A forgalmazora vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-044261

Forgalmazo neve: CIB Bank Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-041004

Forgalmazo neve: Concorde Ertékpapir Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-043521

Forgalmazo neve: Equilor Befektetési Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-041431

Forgalmazo neve: ERSTE Befektetési Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-041373
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Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-04104

Forgalmazo neve: SPB Befektetési Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-044420

Forgalmazo6 neve: MTB Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041206

Forgalmazo neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041348

A Forgalmaz6 a Kbftv-ben meghatarozott feladatokat latja el el, azaz a 106-108.§-ban foglaltakat.
A Forgalmaz¢ feladatai:

o Kozremiikodik a nyiltvégi befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve adott esetben a
befektetési jegyek elsédleges forgalombahozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

e Honlapjan folyamatosan elérhetdvé teszi az Alap Kbftv. 4altal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkiviili kdzzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadja a Befektetonek.

57. Az ingatlanértékelore vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé.

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok
58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazandé.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa 1ényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa
Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezeldvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felel6sségre vonatkozé informacio leirasa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre Kkiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa
Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: Monolith Systemhouse International s.r.o ill. Monolith
Rendszerhaz Informatikai Kft.

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1054 Budapest, Bathory utca 20. 3. em. 4. ajtd

Kiszervezett tevékenység: Rendszertimogatas és fejlesztés
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Kiszervezett tevékenységet végzé intézmény neve: AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt.
Kiszervezett tevékenységet végzo intézmény székhelye: 1091 Budapest, Ulli ut 1.

Kiszervezett tevékenység: IT Service Level Agreement és Egytittmitkodési megallapodas (Service Level
Agreement — Pliszamvitel, kockazatkezelés, HR, jog, ado, gépjarmil)

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: Alapkezeld Rendszer Kft.
Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 9464 Und, Fiilesi utca 11.

Kiszervezett tevékenység: ANYR rendszer support és fejlesztés

Kiszervezett tevékenységet végzo intézmény neve: ABN-Expert Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzo intézmény székhelye: 8000 Székesfehérvar, Orsovai utca 40.

Kiszervezett tevékenység: Online rendszertimogatas és fejlesztés60. AEKBV esetén a letétkezels
kotelezettségeinek leirdasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezelo altal
kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozoan, hogy kérelemre az AEKBV-
alapkezelé a befektetok rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az e pontban részletezett
informacidkat.

Nem alkalmazando.
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1 szamu melléklet

Bels6 hitelmindségi eljaras ismertetése

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete a pénzpiaci alapokrdl (tovabbiakban PPA
rendelet) altalanos elvarasként kimondja, hogy a pénzpiaci alap felelds azért, hogy magas mindségl

elfogadhato eszkozokbe fektessen.

A VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt., mint a PPA kezeld a pénzpiaci eszkdozok,
értékpapirositasok és ABCP-k hitelmindségének meghatarozasa, tovabba altalaban a PPA portfolidkban
1év6 eszk6zok hitelmindségi értékelésének tamogatasara belsé hitelmindség-értékelési eljarast miikodtet,
amely az eszkoz kibocsatdja és az érintett eszkoz jellemzdire is tekintettel van.

A kidolgozott eljaras legalabb a kovetkez6 tényezoket és altalanos elveket veszi figyelembe

alapelv

modszertan

a) a kibocsato hitelkockdzatanak, valamint a
kibocsatd és az eszkdz nemteljesitése
relativ kockdzatanak szdmszertisitése

- nem pénziigyi vallalkozasok: kibocsaté 5 pénziigyi mutaton
alapulo kvantitativ értékelése (elsdsorban eladosodottsagi mutatok)
- pénzintézetek: a kibocsatd 13 pénziigyi mutaton alapulo
kvantitativ értékelése (ebben likviditasi, eladésodottsagi, portfolio-
mindségi és tokeellatottsagi mutatok is szerepelnek)

b) mindségi mutatok az eszkoz
kibocsatojardl,  tobbek  kozott  a
makrookonomiai és pénzpiaci helyzet

fényében;

- a kibocsaté 21 mutaton alapuld altaléanos értékelése (kvantitativ
értékeléshez nem jarul hozza)

- a kibocsatd orszaganak 5 faktoron alapuldé makréokondmai
szempontl kvantitativ értékelése

- az eszkdz szempontjabol relevans pénzpiac 5 piaci mutaton
alapul6 kvantitativ értékelése

c)a pénzpiaci eszkozok rovid tava

természete;

a modszertan azt célozza, hogy a kedvezo értékelést az az eszkoz
kaphasson, aminél az elkdvetkezé 12 hdénapra bizonyosan nem
valdszinisithet6 a nem-fizetés esélye

d) az eszkoz eszkozosztalya;

a befektetési stratégia alapjan az értékelés targyat kizarolag
pénzpiaci eszkdzok képezhetik, a modszertan ehhez igazitva keriilt
kialakitasra

e)a kibocsatd tipusa, legalabb az alabbi
kiilonboz6 kibocsatotipusokat
megkiilonboztetve: kozponti, regionalis
vagy helyi hatdsag, pénziigyi és nem
pénziigyi vallalkozasok;

- pénziigyi €s nem pénziigyi vallalkozasokra eltérd tipust értékelési
trlap

- nem késziil belso értékelés a PPA rendelet 10. cikk (3)-as pont
szerinti pénzpiaci eszkozokre [amelyeket az Unio, valamely
tagallam kozponti hatésaga vagy kozponti bankja, az Eurdpai
Kozponti Bank, az Eurdpai Beruhazasi Bank, az Eurdpai Stabilitasi
Mechanizmus vagy az Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Eszkdz bocsat
ki vagy garantél]

strukturalt pénziigyi eszkdzok esetében a
strukturalt pénziigyi tranzakcio jelentette
operativ és partnerkockazat,
értékpapirositasnak valo kitettség
esetében a kibocsatd hitelkockazata, az
értékpapirositds szerkezete, valamint a
mogottes eszkdzok hitelkockazata;

strukturalt pénziigyi eszkozokre egyedi belsd értékelés késziil,
mivel ezen instrumentumok csak eseti jelleggel keriilhetnek a
portfolidoba

g) az eszkoz likviditasi profilja

4 piaci faktoron (pl.bid/ask spread) alapuld belsd likviditasi
értékelés
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A belso hitelmindségi értékelést tdmogatd, tobb szempontra is kiterjedd belsé mddszertan alapjan olyan
Osszesitett értékeld pontszam (score) keriil meghatarozasra, amely indikativ abban a tekintetben, hogy egy
adott eszkodz hitelmindség szempontjabol kedvezd, azaz befektetésre ajanlott értékelést kaphat-e. A belsé
modszertan altal generalt eldzetes mindsités kdzvetleniil nem vesz figyelembe kiils6 hitelmindsité altal adott
osztalyozast. Ugyanakkor az értékelést végzd elemzd Osszeveti egymassal a meghatarozé kiilsd
hitelmindsité tigynokségek (S&P, Moody’s, Fitch) altal az adott eszk6zhoz vagy kibocsatohoz rendelt
adosbesorolasokat (ha van ilyen) és a belsé modszertan altal adott értékelést.

A végsé mindsitést (hitelmindség szempontjabol befektetésre javasolt vagy hitelmindség szempontjabol
befektetésre nem javasolt) az elemz6 a belsé modszertan altal generalt kvantitativ értékelés, a kiilsé
hitelmindsiték altal adott osztalyzatok (ha van ilyen) és egyéb rendelkezésre alld relevans informaciok
alapjan hatarozza meg. A végsé mindsités nem allapithatd meg nem kizardlag vagy automatikusan kiilsé
mindsitésekre tdimaszkodva. A mindsités alatamasztasat minden esetben dokumentalni sziikséges. A kiadott
mellett, az alatamasztd kalkulaciokkal és szoveges indoklassal egyiitt. (A meg6rzési id6 6sszhangban van
az Alapkezel6 altalanos iratkezelési elveivel, de nem lehet rovidebb 3 harom teljes éves szamviteli id6szak.)

A bels6é hitelmindségi eljarast timogatd modszertant az Alapkezeld vonatkozo belsd irdnyelvei alapjan
olyan dontéstimogatd kalkuldcidnak mindsiti, amire a modellekre vonatkozd szigoru mukddtetési
kovetelmények vonatkoznak. Ez tobbek kozott magaban foglalja a részletes modell dokumentacios
elvarasokat, illetve azt, hogy a modellt és annak megbizhaté mitkodtetését a modellt fejlesztd teriilettol
fiiggetlen validacié ald kell vonni. A validacionak magaban kell foglalnia az empirikus adatokon alapulo
utdtesztelést (back-testing). A fenti validaciot a kockazatkezelési teriilet biztositja.

A kalkulatort els6sorban a Bloomberg informacios rendszer altal szolgéltatott adatokkal mukddtetjiik,
sztenderd adatlinkek alkalmazasdval. A bels6 hitelmindségi értékelés kiadasaért a PPA-t kezeld
portfoliokezelési egységtol elkiiloniilt befektetés elemzési teriilet a felelds, amely kellé szakértelemmel és
tapasztalattal rendelkezik az értékpapir kibocsatok megitéléséhez.

Amennyiben a PPA kezeléséért feleld portfoliomenedzser befektetési célhorizontjara — hitelkockazatnak
kitett és a PPA Rendelet alapjan kételezéen mindsitend6 - 0j eszkoztipus keriil, akkor a befektetési dontés
eszkdznek egy adott eszkoz 11j sorozata, amennyiben annak hitelkockazati profilja egyebekben valtozatlan.)
PPA befektetésnek csak olyan pénzpiaci eszk6z (tovabba értékpapirositas vagy ABCP) lehet targya, amely
kedvezo értékelést kapott.

Az Alapkezel6 altalanos vagyonkezelési gyakorlataval 6sszhangban a portfolid eszkdzeinek kibocsatoit a
vagyonkezelési teriilet folyamatosan monitorozza. Egy adott eszkézre vonatkozo hitelmindségi értékelés
frissitésre keriil, amennyiben az adott kibocsatd vagy eszkoz hitelmindségére vonatkoz6 érdemi uj
informdcid jut az Alapkezeld tudomasara. Ilyen lehet tobbek kozott, ha egy meghatarozo kiilsé hitelmindsité
iigynokség (S&P, Moody’s, Fitch) lemindsiti az adott kibocsatd vagy eszkoz besorolasat.'

Az elemz6 altal kiadott végsd mindsités (hitelmindségi értékelés) ugyanakkor legalabb évente
feliilvizsgaltra keriil az 6sszes, PPA tipust portfolioban 1évé — a PPA rendelet altal érintett — eszkdz

1 Kiilénésen, ha a pénzpiaci eszkézt, az értékpapirositdst és az ABCP-t egy, az 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek (1) megfelel6en szabdlyozott és hitelesitett hitelmindsité intézet lemindsitette a két legmagasabb révid tavi
hitelmindsités ala.
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tekintetében. Szintén altalanos feliilvizsgalat sziikséges, amennyiben a belsé hitelmindségi értékelést
tamogatd modszertan modositasul.

A bels6 hitelminéségi eljaras modszertanat az Alapkezel6 Igazgatosaga és Feliigyel6 Bizottsaga hagyjak
jova. Ezek a testiiletek legalabb évente egyszer beszamolot kapnak az Alapkezeld altal kezelt pénzpiaci
alapok hitelkockazati profiljarél, tovabba a hitelmindsitési eljaras miikodtetésének gyakorlati
tapasztalatair6l, a validacids eredményekrdl és fejlesztési iranyokrol.
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