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KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS

Jegyzet

szdma dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Goodwill 15 678 678
Egyéb immaterialis javak 15 1.661 1.779
Targyi eszkdzok 16 19.081 18.992
Befektetési célu ingatlanok 16 101 113
Ertékesitési célu ingatlanok 16 - -
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 17 - 103
Pénzligyi eszkdzok (koncesszids eszkdzok) 18 1.035 1.085
Halasztott add kovetelés 33 139 183
Hosszu lejaratu kdvetelések 19 - -
Befektetett eszk6zok 6sszesen 22.695 22.933
Készletek 21 25 7
Vevék 22 2.260 1.414
Egyéb kovetelések 23 1.305 704
El6re fizetett nyereségadodk 33 - 23
Ertékpapirok 24 417 526
Pénzeszkdzok 35 629 1.276
Forgdeszkoz6k 6sszesen 4.636 3.950
ESZKOZOK OSSZESEN 27.331 26.883
Jegyzett t6ke 25 400 421
Tartalékok targyévi adozott eredmény nélkiil 27 14.139 13.507
Targyévi nettd eredmény 34 1.310 897
Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék 26 -5.315 -4.845
Kisebbségi részesedés 28 - -
Sajat téke Osszesen 10.534 9.980
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 29 9.086 10.000
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel 29.4 3.439 3.704
Céltartalék 31 144 -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 12.669 13.704
Szallitok 36 779 704
Rovid lejaratu hitelek 30 1.169 363
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 30 1.308 1.233

Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel
- 30.1 275 285

éven bellli része

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 32 597 614
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 4.128 3.199
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 27.331 26.883
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Jegyzet

: 2022. 2021.
szama

mFt mFt

Ertékesités drbevétele 6 7.145 6.439
Ertékesités koltsége 8 -5.047 -4.859
Brutto fedezet 2.098 1.580
Brutto fedezet hanyad % 29% 25%
Bruttd cash-flow 3.813 3.174
Bruttd cash-flow hanyad % 53% 49%
Igazgatasi és altalanos koltségek 7 -582 -512
Egyéb bevételek 11 748 434
Egyéb raforditasok 10 -368 -219
Miikodési eredmény 1.896 1.283
Miikodési eredmény hanyad % 27% 20%
EBITDA 3.612 2.878
EBITDA hanyad % 51% 45%
Pénzligyi mlveletek eredménye 12-13 -480 -319
Adodzas el6tti eredmény 1.416 964
Nyereségadd 33 -106 -67
Targyévi netté eredmény 1.310 897
A Tarsasag részvényeire juto targyévi netté eredmény 1.310 897
Kisebbségi tulajdonosokra juté targyévi netté eredmény 28 - -
Egy torzsrészvényre juté eredmény (EPS) — Alap (Ft) 82 55
Egy torzsrészvényre jutd eredmény (EPS) — Higitott (Ft) 82 55
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KONSZOLIDALT EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

2022. 2021.

mFt mFt

Targyévi netté eredmény 1.310 897
Egyéb datfogo jovedelmek

Id&szaki egyéb atfogd jovedelem addhatéssal egylitt - -

Targyévi teljes egyéb atfogo jovedelem 1.310 897

A Tarsasag részvényeseire juto teljes egyéb atfogé jovedelem 1.310 897

Kisebbségi (kiils) tulajdonos részesedése a teljes egyéb atfogo jovedelembdl - -
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KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAROL

Jegyzett Visszavasarolt Kuls6 tagok
Megnevezés 4 Tartalékok .

toke sajat részvény részesedés
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Egyenleg 2020. december 31-én 421 12.510 -3.184 - 9.747
2021. évi eredmény - 897 - - 897
Klls6 tagok részesedés valtozasa - - - - -
Konszolidaciohoz, atalakuldshoz ) 16 ) ) 16
kapcsolddo kilonbozet

Részvényopcids program - - - - -
Visszavasarolt sajat részvények - 1.266 -1.661 - -395
Sajat részvény csokkenés, értékelés - - - - -
Osztalékfizetés - -253 - - -253
Egyenleg 2021. december 31-én 421 14.404 -4.845 - 9.980
2022. évi eredmény - 1.310 - - 1.310
Kllsé tagok részesedés valtozasa - - - - -
Konszolidaciohoz, atalakulashoz ) 3 ) ) 3
kapcsolddo kilonbozet

Részvényopcids program - - - - -
Visszavasarolt sajat részvények - 1.055 -1.514 - -459
Sajat részvény csokkenés, értékelés -21 -1.023 1.044 - -
Osztalékfizetés - -294 - - -294
Egyenleg 2022. december 31-én 400 15.449 -5.315 - 10.534
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KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

Jegyzet
i 2022. 2021.
szama

Miikodésbdl szarmazé pénzeszk6zok mFt mFt
Adézas elbtti eredmény 1.416 964
Kiigazitdsok az adozds el6tti eredmény és az lizleti tevékenység
pénzforgalma érdekében
Targyi eszk6zok, immaterialis javak értékcsokkenése 15-16. 1.716 1.595
Halasztott adé hatdsa 33 44 57
Nyereségado raforditas 33 -106 -67
Hitelek arfolyamvesztesége/nyeresége 14 37 33
Targyi eszkdzok, goodwill terven fellli leirdsa 10,16 - -
Készletek értékvesztése és hianya 10,21 - -
Kovetelések értékvesztése 10,39 1 1
Céltartalék targyévi valtozasa 31 144 -
Ingatlanok valds érték valtozas 11,16 - -
Targyi eszkozok értékesitésének eredménye 11 - -
Kisebbségi részesedések valtozasa 28 - -
Vidltozds a miik6dd téke elemekben
Készletek csokkenése/ndvekedése 21 -18 21
Fizetett nyereségadd 23 - -
Koévetelések csokkenése/nbvekedése 22,23 -1.447 15
Kotelezettségek csokkenése/ndvekedése 32,36 58 252
El6re fizetett nyereségaddk csokkenése/novekedése 23 23 -12
Miikodési tevékenységh6l szarmazé/ felhasznalt netté pénzeszkozok 1.868 2.859
Befektetésbdl szarmazé pénzeszk6zok
Befektetések vasarlasa nem nyilvanos tarsasagban 16 - -
Meglévs befektetések ndvelése/ csbkkenése 16 - -
Targyi eszkdz6k és immateridlis javak beszerzése 15-16  -1.715 -1.273
Pénzlgyi eszkdzok (koncesszids eszk6zok) valtozasa 18 - -
Targyi eszk6zok és immaterialis javak eladasa 15-16 90 34
Hosszu és rovid lejaratu halasztott bevétel valtozas 29.4 -275 -238
Hosszu lejaratu kovetelések valtozasa 19 - 2
Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszk6zék -2.106 -1.475
Pénziigyi tevékenység
Hosszu lejaratu hitelek csokkenése/felvétele 14,29 -952 -559
Rovid lejaratu hitelek cs6kkenése/ndvekedése 30 880 233
Konszolidalasbol, egyéb tartalék valtozasbol eredé kiilonbozet 27 -3 -5
Sajat részvény beszerzése 26 -459 -395
Osztalékfizetés 27 -294 -253
Ertékpapir-allomany csékkenése/névekedése 24 213 205
Pénziigyi tevékenységre felhasznalt pénzeszkdzok -615 -774
Pénz és pénzegyenértékesek nettd csokkenése/ndvekedése -647 610
Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 1.276 666
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 629 1.276
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1. ALTALANOS HATTER ES A TEVEKENYSEG JELLEGE

A PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban PannErgy Nyrt., PannErgy vagy a Tarsasag) a Pannonplast Nyrt.
jogutddjaként egy olyan, évszdazados multtal rendelkezé Tarsasag, amely tiszta és megujuld energetikai
megoldasaival a jov6t épiti, lehetGséget biztositva a geotermikus energia — mint megujulé energia —
hasznositassal a fenntarthaté fejl6désre, értékteremtésre. 2022-ben kereken 100 éves lett a PannErgy,
mivel 1922. évben alapitottdk a Tarsasag jogel6djét Magyar Gomb- és M{anyaggyar Rt. néven

A Tarsasag 1991. majus 31-én nyilvanos részvénytarsasaggd alakult a gazdasagi szervezetek
atalakulasardl szlo 1989. évi XII. torvény elGirdsai szerint. A PannErgy 2007-ben azt a célt tlizte ki maga
elé, hogy a régdta ismert magyar geotermikus forrdsok felhaszndlasaval jelentés mennyiségli hé- és
akar elektromos energiat allitson eld, értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és intézményi
szereplGi, tovabba a PannErgy részvényesei szamara. Ennek a stratégiavaltasnak megfelelGen a korabbi
mUianyagipari gyartas helyett 2007-t6| f6 tevékenysége a megujulé-, azon belil a geotermikus energia
hasznositdsa. A PannErgy Nyrt. lednyvallalatai 2022. december 31-i dllapot szerint Miskolcon, Gydrben,
Szentl6rincen és Berekfilirdén (izemeltetnek geotermikus forrasokat hasznositéd projektet.

A lednyvallalatok felsoroldsa a 42. jegyzetben talalhatd.
A Tdrsasag székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki ut 56. cimen talalhato.

2. A BESZAMOLO OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A PannErgy Nyrt. és konszolidacidba bevont lednyvdllalatai altal alkotott PannErgy Csoport (a
tovabbiakban PannErgy Csoport vagy Csoport) konszolidalt pénziigyi beszdmoldi az Eurdpai Unid altal
befogadott Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoldasi Standardokkal (tovabbiakban: ,IFRS” vagy ,EU IFRS”)
o6sszhangban kerliltek 6sszeallitasra. A konszolidalt pénzligyi kimutatasok a szamvitelrél sz616 2000. évi
C. térvény az EU IFRS-ek szerint konszolidalt beszamoléra vonatkozo elGirdsaival 6sszhangban kertltek
Osszeallitasra.

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a bekerilési érték elve alapjan késziltek, a pénzigyi
instrumentumokat, bizonyos pénzligyi eszkdzoket, forrasokat, valamint értékesitésre tartott
eszkozoket kivéve, amelyek valds értéken szerepelnek a pénziigyi helyzet kimutatdsban. A PannErgy
Nyrt. a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat magyar forintban, millié forintra kerekitette, a kivételek a
kimutatasokban kilon jelzésre kerilnek.

A PannErgy Csoport tagvallalatainak szamviteli és egyéb nyilvantartasainak vezetése a mindenkor
hatalyos magyarorszagi torvényeknek és szamviteli jogszabalyoknak megfelel6en térténik. A PannErgy
Csoport tagjai a magyar beszamolasi elGirdasok (2000. évi C. torvény a Szamvitelrél) szerint 6sszeallitott
beszamoldkat az IFRS-nek valé megfelelés érdekében modositjak.

A PannErgy Nyrt. szdmara, mint az Eurdpai Gazdasagi Térség barmely szabdlyozott piacan jegyzett
tarsasag 2017. janudr 1-t6l kotelezé jelleggel elBirds az EU IFRS-ek egyedi beszamolasi célokra torténé
alkalmazasa. Az elGiras alapjan a PannErgy Nyrt., mint anyavallalat az EU IFRS-ek szerint 6sszeallitott
konszolidalt beszdmoldja mellett az egyedi beszamoldjat is IFRS-ek szerint allitotta 6ssze 2022.
december 31-i ddtummal.
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A PannErgy Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasai a Csoport konszolidalt pénziigyi helyzetét és
tevékenységének, valamint pénzforgalmanak eredményét, illetve a sajat tGke valtozasat mutatjak be.

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) beszamolasi célokra Gj Eurdpai Egységes Elektronikus
Formatumot (ESEF) vezetett be a 2020. januar 1-t6l kezd6d6 pénzligyi évre. Ennek az Uj szabalyozasnak
koszonhetben jelentdsen valtozik a pénziigyi beszdmolas az Eurdpai Unid altal szabalyozott t6zsdén
jegyzett tarsasagok, igy a PannErgy Nyrt. esetében is. A konszolidalt jelentés Uj, hivatalos elkészitési
formatuma az XHTML, amely lehet6vé teszi az ,inline” XBRL (iXBRL) haszndlatat, melyben az IFRS
szabalyai szerint konszolidalt adatokat rogziteni kell. A PannErgy a vonatkozdé szabdlyozdssal
0sszhangban, az el6z6 évhez hasonldan a 2022. évi hivatalos konszolidalt pénziigyi kimutatasait is az
el6irt helyeken iXBRL-eket tartalmazé XHTML formatumban késziti el és juttatja el a szabalyozd
hatdsagoknak.

3. OROSZ-UKRAN HABORU ES PANDEMIA HATASA A TARSASAG BESZAMOLOJARA

A PannErgy Nyrt. az el6z8 idSszakhoz hasonléan a targyid6szakban is az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatésag (ESMA) ajanlasainak megfelelGen jart el az orosz-ukran haboru és kordbban a COVID-19 virus
okozta vilagjarvany Tdrsasagra, a pénziigyi kimutatdsokra gyakorolt hatdsainak bemutatdsara
vonatkozdan. Ez alapjan a Tarsasag nagy hangsulyt fektetett és fektet az Uzleti folytonossag
tervezésére, minden kritikus m(kodési terileten rendelkezik vészhelyzeti tervvel, amely alkalmas a
szlikséges lizletmenet-folytonossagi intézkedések meghozataldra.

Az ESMA nyilvanossagra hozatalra vonatkozd ajanlasaival 6sszhangban a Tédrsasag, mint nyilvanos
értékpapir-piaci kibocsaté a piaci visszaélésr6l sz6l6 rendeletek szerinti atlathatdsagi
kotelezettségekkel 6sszhangban a lehet6 leghamarabb kézzétesz minden olyan lényeges informaciot,
amely az orosz-ukran haborus helyzet, pandémia vagy egyéb nem vart esemény okozott, a Tarsasag
vagyoni, jovedelmi, pénzigyi helyzetére, m(ikodési tevékenységére és kilatdsaira, terveire vonatkozik.

A PannErgy Nyrt. az ESMA ajanlasanak megfelelve az aldbbi informdacidkat publikalja a 2022. évre
vonatkozo konszolidalt pénziigyi kimutatasaban az orosz-ukran haboru és Covid-19 pandémia kapcsan:

A Tarsasag 2022. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaban szereplé adatokat materidlisan nem
befolyasoljdk sem a targyid6szakban kezd6détt ukran-orosz haborus események, sem a korabbi
években kezd6dott pandémia események. A Tarsasag a targyid6szakban is magas lizembiztonsaggal,

77 7

folyamatosan szolgaltatott a hGatvevo partnerei felé, ezenkiviil az operativ miik6dés egyik legfGbb
mérdszamanak tekintett EBITDA szintjét sikeriilt megdrizni, s6t terveknek megfelel6en novelni az

Py’

el6zd évi értékkel 6sszehasonlitva.
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4, A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
4.1. Altaldnos ismertetés

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok 6sszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikak
az aldbbiakban kertilnek bemutatasra. A PannErgy Csoport az itt bemutatott és részletezett szamviteli
elveket valamennyi bemutatott lizleti évre vonatkozdan kovetkezetesen alkalmazta, a kordbbi tzleti
évekhez képest a szamviteli elvekben tortént modositasok, eltérések kilon jelzésre keriilnek.

4.2, A konszoliddlds alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok magdban foglaljdk a PannErgy Csoport 6sszes tobbségi tulajdonu
lednyvallalatdnak eszkozeit, forrasait, bevételeit és raforditdsait. A tagvallalatok kozotti lgyletek és
elszamolasi egyenlegek a konszolidacio révén kiszlirédnek.

A konszolidalt lednyvallalatok nettd eszkozeiben |évs kisebbségi (kilsé) részesedések (kivéve a
goodwillt) elkllénilten jelennek meg a PannErgy Csoport sajat t6kéjén belll. A kisebbségi részesedések
ezeknek a részesedéseknek az értékét tartalmazzak a bekerilés, az eredeti Uzleti kombindcid
id6pontjaban, valamint a kisebbségi részesedés mértékében bekdvetkezett valtozasok értékét a
bekerilés utan. A lednyvallalatban l1évé kisebbségi részesedést meghaladd, a kisebbségi részesedéshez
kapcsolhatd veszteségek elszamoldsa a Csoport részesedése terhére torténik, kivételt képez, ha a
kisebbségi (kiilsG) tulajdonosnak kotelezettsége és lehetGsége van tovabbi befektetéseket végrehajtani
a veszteségek fedezésére.

4.3. Az IFRS standardok 2022. janudr 1-jét6l érvényes modosulé szabdlyainak,
illetve uj standardok bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatdsra

A jelen beszamolasi id6szaktdl hatalyba 1épd, az IASB altal kozzétett és az EU &ltal elfogadott Gj és
moddositott standardok és értelmezések:

IFRS 3 ,,Uzleti kombindciok”; IAS 16 “Ingatlanok, gépek és berendezések”; IAS 37 “Céltartalékok,
fiiggé kotelezettségek és fiiggd kovetelések” standardok médositdsai — Eves fejlesztések (hatdlyba
[ép 2022. januar 1-jével, illetve az azt kdvetben kezd6d6 beszamolasi id6szakokban).

A Csoport ugy véli, hogy jelen standardoknak elfogaddsa és a meglévé standardok moédositasa nem
lesz jelentds hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és mddositott standardok és

értelmezések:

IFRS 17 ,,Biztositdsi szerz6dések” standard, beleértve az IFRS 17 standard médositdsait (hatalyba lép
a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dd beszamoldsi idészakokban);

IAS 8 ,,Szamviteli politikak, a szamviteli becslések vdltozdsai és hibdk” standardok mddositdsai —

Szamviteli becslések definicidja (hatdlyba lép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6
beszamolasi idészakokban);
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IAS 1 ,Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa” standard modositdsai és IFRS Practice Statement 2 —
Szamviteli politikdk kozzététele (hatdlyba lép a 2023. janudr 1-jével, illetve az azt kdvet6en kezd6d6
beszamolasi id6szakokban);

IAS 12 , Nyereségadok” standard modositdsai - Egyetlen Ugyletb6l szarmazd eszk6zokhoz és
kotelezettségekhez kapcsolédd halasztott add (hatalyba lép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt
kovetSen kezd6d6 beszamoldsi id6szakokban);

IFRS 17 ,Biztositdsi szerz6dések” standard modositdsai — az IFRS 17 és az IFRS 9 kezdeti alkalmazasa —
Osszehasonlité informéaciok (hatalyba 1ép a 2023. janudar 1-jével, illetve az azt kdvetSen kezdSd6
beszamolasi id6szakokban).

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések:

Az EU dltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kilonboznek jelent6sen a Nemzetkozi Szamviteli Standard
Testllet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi Uj standardokat, a meglévd standardok
maodositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénziigyi kimutatdsok
kozzétételének napjaval:

IAS 1 ,Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa” standard médositdsai — A révid és hosszu lejaratu
kotelezettségek besorolasa — A hatdlybalépés datumanak elhalasztdsa (hatalyba lép a 2023. januar 1-
jével, illetve az azt kbvet6en kezd6d6 beszamolasi idészakokban);

IFRS 16 ,,Lizingek” standard médositdsai — Lizingkotelezettség a visszlizing ligyletek esetében (hatalyba
[ép a 2024. janudr 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi idGszakokban);

IFRS 10 ,Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok” és IAS 28 “Tdrsult vdllalkozdsokban és ko6zos
vdllalkozdsokban 1évé befektetések” standardok modositdsai — Eszkozok eladdsa, illetve atadasa a
befektet6 és annak tarsult vagy kozos vezetésl vdllalkozdsa kozott (a hatalybalépés id6pontjat
bizonytalan id6re elhalasztottak, amig a kutatasi projekt konklaziéra jut a tékemoddszerrel

kapcsolatban);

IFRS 14 ,Szabdlyozoi elhatdroldsok” standard (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovetSen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében
a jovahagyas folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végsé
standardot.

Ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolydsolna szamottevéen
a Tarsasag/Csoport egyedi/konszolidalt pénzligyi kimutatasait.

4.4. Funkciondlis pénznem

A funkciondlis pénznem az IAS 21 ,Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai” standard szerinti
pénznem, amely annak az els6dleges gazdasdagi kdrnyezetnek a pénzneme, amelyben a gazdalkodé
mikodik, és amely eltérhet a prezentdlas pénznemétél.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az elsédleges m(ikodési kérnyezet pénzneme.
A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kdrnyezetben, ami alapjan indokolt lenne a
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magyar forinttél eltéré funkcionalis pénznem hasznalata. A Tarsasag bevételeinek és raforditdsainak
egy része a funkciondlis pénznemtél eltéré devizaban (elsésorban eurd, amerikai dollar) merdl fel,
azonban ezek ardnya a magyar forintban folytatott tranzakciékhoz képest jelentésen alacsonyabb, igy
ilyen szempontbdl sem indokolt a magyar forinttdl eltéré funkcionalis pénznem hasznalata. Ennek
megfelel6en az atvaltasi arfolyamok valtozasanak hatdsa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban nem
kerdl kifejtésre.

4.5, Kiilféldi pénznemek dtvadltdsa, deviza tranzakciok és egyenlegek

A devizamd(veletek a tranzakcio, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes arfolyamon
kerllnek atszamitasra magyar forintra. Az ilyen tranzakcidk rendezésébdl szarmazg, illetve a devizaban
nyilvantartott pénzligyi eszkd6zok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébsl adodo
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatdsban kerllnek megjelenitésre. Az
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy
»Pénzlgyi tevékenység raforditdsa” soraban kertilnek bemutatasra.

A Tdrsasag a devizatételeket MNB arfolyamon valtja at és azon is értékeli az id6szak végén.

4.6. Valos értékelés

Valds értékelést a ,Held to collect” jellegl pénziigyi eszkdzok esetében alkalmaz a Tarsasag. A valds
érték megallapitasahoz az aldbbi hierarchiat kell alkalmazni:

- level 1: szabdlyozott piacon jegyzett arfolyam,

- level 2: szamitott arfolyam lényegében szabdlyozott piacon elérhet6 input adatok alapjan,

- level 3: szamitott drfolyam jelentds szabalyozott piacon nem elérhet6 input adatok
felhasznalasaval

A Tdrsasag konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban csak ,level 1” jelleg(i értékpapirt szerepeltet.

A Tarsasag a valds érték valtozasat az egyéb atfogd jovedelemben mutatja ki, pénzligyi eszk6zoknél a
pénziigyi raforditasok/bevételek kozott, az értékesitési céli befektetett eszk6zoknél az egyéb
raforditasok/bevételek kozott.

4.7. Immateridlis javak

A pénziigyi beszamolas koncepcionalis keretelvei szerinti eszkdz fogalom, illetve az IAS 38 ,,Immateridlis
javak” standard alapjan a Tdrsasdg immateridlis eszkdzként mutatja ki azokat a multbeli események
eredményeképpen a Tarsasag ellenérzése alatt allé er6forrasokat, amelyek révén a Tarsasag varhatdan
jov6beni gazdasagi haszonra tesz szert, tovabbd a bekerilési értékiik megbizhatéan mérhet6,
azonosithaté forrasbél szarmaznak (szerz6déses vagy egyéb jogon alapul, vagy elkiilonithetd), és fizikai
megjelenését tekintve nem létezd, nem monetaris eszk6zok.

Az immaterialis javakat a goodwill kivételével a konszolidalt pénziigyi kimutatdsban bekerilési értéken
tartja nyilvan a PannErgy Csoport, mivel ezeknek az eszkdzoknek a specialis jellege miatt az aktiv piac
nem értelmezhet6. Ez a bekerilési érték keriil csokkentésre a halmozott, hasznos élettartamnak
megfelel6en elszamolt amortizacidval és esetleges értékvesztéssel.

" il ™

16

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2022.12.31.

A Tarsasagnal az immaterialis javak k6zott a miikédéshez haszndlt szoftverek, valamint a geotermikus
tevékenységhez kapcsolddé vagyoni értékl jogok, know-how-k talalhaték.

A szoftverek alapvetéen kilsG, harmadik fél altal fejlesztett szoftverek, a Tarsasag sajat
szoftverfejlesztési tevékenységet nem folytat. A vasarolt szamitdgépes szoftverek a beszerzéshez és
Uzembe helyezéshez kapcsolddd koltségek alapjan szamitott bekerilési értéken keriilnek aktivalasra. A
bekeriilési érték 3-5 éves becsllt hasznos élettartam alatt kerll leirdsra, a szoftver jellegének
megfelelGen.

A védjegyek, licencek, vasarolt vagy sajat el6allitdsi know-how-k hatadrozott hasznos élettartammal
rendelkeznek és halmozott amortizacidval csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatdsra. A
védjegyek és licencek bekeriilési értéke linedris modszerrel kerlil amortizalasra 15-25 éves becsilt
hasznos élettartam alatt.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott immateridlis eszk6z a hasznos élettartam végén nulla
értéken szerepel a Tdrsasdg kimutatasaiban és kivezetésre kellene keriiljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovdbbra is haszndlja a Tarsasag.
Ennek az elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente,
minden forduldnapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam mddositaskor a
forduldnapig elszamolt amortizacid és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfelel6 amortizacié
kozotti kilénbozet az eredményben vagy tékében keril elszdmolasra, annak figgvényében, hogy az

2 _

Ujrabecslés hatasa targyid&szakot vagy azt megel6z6 értékcsdkkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekerilési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszkdz beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasdg nem
tekinti materialisnak, ezen 06sszeghatar alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatdsban, asset
management szempontokat figyelembevéve kiilon nyilvdntartdst vezet réluk a Tarsasag.

4.8. Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése (IAS 36)

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a haszndlatra még nem alkalmas immaterialis eszkdzokre a
Tarsasag nem szamol el amortizaciét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente feliilvizsgalja.

Azok az eszkdzok, amelyekre a Tarsasag amortizaciét szamolt el, szintén fellilvizsgalatra kertlnek
értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események, megvaltozott koriilmények,
kiils6 vagy bels6 informacidforrasok azt jelzik, hogy egy eszkdz értékvesztett, azaz annak kdnyv szerinti
értéke meghaladja annak megtériil6 értékét.

Ilyen kiils6 informdaciéforrasok:

- megfigyelhets jelzések vannak arra vonatkozdan, hogy az idGszak folyaman az eszkdz értéke
jelentésen nagyobb mértékben lecsdkken, mint ami az id6 muldsanak okdn és a
rendeltetésszerl hasznalat mellett varhatd lett volna,

- agazddlkodd egységre nézve kedvezbtlen hatdsu jelent8s valtozasok kdvetkeztek be az
id&szak folyaman vagy fognak bekovetkezni a kozeljovében a gazdalkodd egység
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m(ikodésének technoldgiai, piaci, kozgazdasagi vagy jogi kdrnyezetében, vagy azon a piacon,
amelyre az eszkozt szanték,

- a piaci kamatlabak vagy mas piaci befektetési hozamratak az idészak folyaman novekedtek, és
a novekedések valdszinlleg kihatdssal lesznek az eszkdz hasznalati értékének kiszamitasahoz
hasznalt diszkontratara, és lényegesen csokkenteni fogjak az eszkdz megtérils értékét,

- agazddlkodo egység nettd eszkdzeinek kdnyv szerinti értéke magasabb, mint a piaci
kapitalizaciéja;

Belsé informacioforrasok:

- bizonyiték van arra, hogy egy eszkoz elavult vagy fizikai kdrosodast szenvedett.

- agazddlkodo egységre nézve kedvezbtlen hatasu jelentds valtozasok kdvetkeztek be az
id&szak folyaman, vagy fognak bekdvetkezni a kdzeljov6ben az eszkéz hasznalatanak vagy
varhaté hasznalatanak mértékében vagy mddjaban. E valtozasok magukban foglaljak az
eszkoz hasznalaton kiviil helyezését, olyan terveket, amelyek annak a tevékenységnek a
megszlintetésére vagy atszervezésére iranyulnak, amelynek kérében az eszk6z m(ikoédik, vagy
arra, hogy az eszkozt a kordbban vart id6pont el6tt elidegenitik; tovabba az eszkéz hasznos
élettartamanak a korabbi hatdrozatlanrdl hatarozott id6tartamra torténd valtoztatasat.

- belsé jelentések arra utalé bizonyitékot szolgdltatnak, hogy az eszk6z gazdasagi teljesitménye
a vartnal gyengébb, vagy a vartnal gyengébb lesz.

Ha ezeknek a jelzéseknek barmelyike fenndll, a Tarsasag ilyen jellegli jeleket tapasztal, el kell készitenie
a megtéril6 érték formalis becslését (impairment test), az értékvesztés felllvizsgdlatara keril sor.

Amennyiben a realizalhaté érték a konyv szerinti érték alad kerdl, a bekeriilési értéken kezelt eszk6zok
vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A realizdlhatd érték az eszkoz
haszndlati értéke és piaci értéke kozil a magasabb. A piaci érték az az 6sszeg, amely flggetlen felek
kozotti tranzakcié soran az eszkdzért megkaphatd, mig a haszndlati érték az eszkdz folyamatos
haszndlatbdl és hasznos élettartamdnak végén torténd értékesitésbdl szarmazd cash flow-k nettéd
jelenértéke. A PannErgy Csoport geotermikus projektjeihez kapcsoldodd egyedileg nem, csak
geotermikus rendszer szintén értelmezhet6 eszkozeinek az IAS 36 standard fogalmi meghatarozasa
kozott szerepl aktiv piaca nincsen, igy piaci érték hidnydban a realizalhato érték ezeknél az eszk6zoknél
az eszk6zok folyamatos hasznalatbdl eredd, a pénztermeld egységnél keletkez6 jovébeni cash flow-k
netto jelenértéke.

A realizalhato érték meghatarozasa — mivel az eszk6zonként egyedileg nem lehetséges - pénztermeld
egységenként torténik. A PannErgy Csoport minden forduldénapon megvizsgalja, hogy a kordbban
elszdmolt értékvesztés okai fennallnak-e még. A korabban elszdmolt értékvesztés visszairdsara akkor
van lehet6ség, ha az utolso értékvesztés megallapitasa soran figyelembe vett kérilményekben valtozas
kovetkezett be. Az értékvesztés visszairasi lehetdségre korlatok vonatkoznak. Egyrészt az eszkdz kbnyv
csokkentett konyv szerinti értékét, ez utdbbindl az értékvesztés elszdmoldas hatdsdt nem
figyelembevéve.

A megtéril6 érték formalis becslésénél (impairment test) a Tarsasag a 4.15.11. Effektiv kamatldb
fejezetben részletesen meghatdrozott diszkontratat, effektiv kamatlabat alkalmazza.
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A PannErgy a fenti elvek mentén allapitja meg az eszkozok esetleges értékvesztését (értékvesztési
tesztelését). A targyidGszakban nem kerllt azonositasra olyan kérilmény, ami arra utalna, hogy az
értékvesztések elszamolasa ne lenne megfelel6. A korabbi id6szakokban elszamolt értékvesztések
kapcsan nem kerilt azonositasra olyan korilmény, ami arra utalna, hogy a korabbi id&szakokban
elszdmolt értékvesztések elszamoldsa ne lenne megfeleld, vagy azok a tervek, amik megalapoztdk az
értékvesztési teszteléseket ne lennének megfelelGek.

4.9. Kutatds-Fejlesztés elszamoldsa

P

A sajat el6allitasi immateridlis eszk6zok megjelenitésének vizsgdlata soran a Tarsasag az eszkoz
el6allitasanak folyamatat felosztja kutatdsi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immateridlis eszkoz
sajat el6allitasara irdnyuld projekten beliil a Tarsasag nem tudja a kutatasi szakaszt megkilonboztetni
a fejlesztési szakasztdl, a projekthez kapcsolddé raforditast ugy kezeli, mintha az kizarélag a kutatasi
szakaszban keletkezett volna. A kutatdsbdl (vagy egy belsé projekt kutatdsi szakaszabdl) szarmazé
immaterialis eszkdzt nem lehet kimutatni, igy a kutatdshoz felmerill§ raforditdst a Tarsasag annak

felmertlésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésbdl vagy bels6 projekt fejlesztési szakaszabdl szarmazé immateridlis eszkézt a Tarsasag a
befektetett eszk6z6k kdzott mutatja ki, amennyiben bizonyitani tudja a kovetkez6ket:

- azimmaterialis eszkoz el6allitdsanak olyan miszaki kivitelezhet6ségét, hogy az felhasznalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz;

- azegység szandékat az immateridlis eszk6z befejezésére, és felhasznalasara vagy
értékesitésére;

- azegység képességét az immaterialis eszkdz felhasznaldsdra vagy értékesitésére;

- azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkdz jvébeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni;

- egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell az immateridlis eszk6zbdl szarmazo
terméknek, vagy magdnak az immaterialis eszkdz piacanak a létezését, vagy amennyiben az
belséleg keriil felhasznalasra, az immaterialis eszkdz hasznossagat;

- megfelel6 mUszaki, pénzlgyi és egyéb forrasok elérhet6ségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immateridlis eszkoz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez;

- azegység képességét az immaterialis eszkoz fejlesztése soran az eszkdznek tulajdonithaté
raforditds megbizhato mérésére.

4.10. Ingatlanok, gépek és berendezések

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasban ingatlanként a geotermikus hétermeléshez és
h&értékesitéshez kapcsolddd épiilet jellegli targyi eszkdzok (hSkozpontok, héfogyasztd csatlakozasi
pont funkcidju épliletek), valamint egyéb épitmény jelleggel geotermikus tavvezeték rendszerek, illetve
termel6- és visszasajtold termalkutak szerepelnek. Ezen tulmendéen a Tarsasag a fétevékenységhez nem

kapcsolddo, befektetési célu eszkdzként nyilvantartott ipari ingatlanokkal is rendelkezik.
A Tarsasag a targyi eszkd6zok mindsitése kapcsan élesen elklloniti az értékesitésre szant, tartott

befektetett eszkozoket, a befektetési céli ingatlanokat és az ezeknek a specidlis mindGsitési
kategoridknak nem megfelel, IAS 16 ala tartozé ingatlanokat, gépeket, berendezéseket.
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4.10.1 Befektetési célu ingatlanok

Az IAS 40 , Befektetési célu ingatlanok” standard alapjan ingatlanoknak szamitanak a telkek, épliletek
(épuletrészek), épitmények. A Tarsasag befektetési céld ingatlanként kezel és tart nyilvan minden olyan
ingatlant, amelyet bérbeadas céljabdl vagy értékndvekedésre spekuldlva tartanak és amelyet nem
aruk/szolgaltatasok elGallitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalasra vagy igazgatasi célokra,
illetve a szokdsos Uzletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak.

A Tarsasag a tulajdonaban lévs, még a PannErgy Csoport szint(i stratégiai profilvaltast megel6z6
mUianyagipari gyartas fGtevékenységhez kapcsoldédd idGszakban beszerzett, csepeli és debreceni
telephelyen nyilvantartott ingatlanokat (telkek, épuletek, épitmények) befektetési célu ingatlanokként
tartja nyilvan az eszk6zok kozott, mivel ezeket a PannErgy Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermiahoz
nem kapcsolédd ingatlanokat bérbeadassal hasznositja, a meglévé szerzGdéses hattér alapjan
valdszindsithetd, hogy a befektetési célu ingatlanhoz kapcsolédé jov6beni gazdasagi hasznok befolynak
a Tarsasaghoz és a befektetési célu ingatlanok bekertilési értéke megbizhatéan mérhet6.

A Tarsasag tulajdondban allé befektetési célu ingatlanok mindegyike vasarolt befektetési célu ingatlan,
ahol a bekerulési érték részei a bekerilési ar, az ingatlan vételnek tulajdonithaté, ahhoz kapcsolédé
raforditas.

A Tarsasag a befektetési célu ingatlanokat az IAS 16 szerinti bekerilési érték modell alapjan értékeli, ez
alapjan az IAS 16 standard elGirdsai szerint kerlil sor a Tarsasag hasznos élettartamanak megfelel6
értékcsokkentés elszamolasara és az értékvesztésre utald jelek esetén az értékvesztés elszamolasara.
A bekerulési érték modell valasztasatdl fliggetlendl is sziikséges valds értékének kozzététele.

A befektetési célu ingatlanok az IFRS-ek szerint Gsszeallitott pénzigyi kimutatasban kulon soron
szerepelnek. Az ilyen jellegl ingatlanok értékesitésekor vagy a végleges hasznalatbdl kivondaskor a
befektetési célu ingatlan kivezetésre keril az IFRS-ek szerint 6sszeallitott pénziigyi kimutatasbdl, azzal
o6sszhangban, hogy mar nem varhatdak jov6beni hasznok. A kivezetéskor a kdnyv szerinti érték és az
értékesités nettd arbevételének kiilonbozetét nettd elszamolassal vagy bevételként az értékesités
arbevétele, vagy raforditasként az értékesités koltsége eredménykimutatas soron kell megjeleniteni.

4.10.2 Ertékesitésre tartott befektetett eszkéz6k

A Tarsasag abban az esetben mingsit egy befektetett eszkdzt értékesitésre tartottnak, amennyiben az
eszkoz konyv szerinti értéke annak értékesitése soran fog megtériilni, nem pedig folyamatos hasznalata
soran. Az eszkdznek az IFRS 5 standard el8irdsaival 6sszhangban olyan allapotban kell lennie, amely
alapjan kijelenthetd, hogy készen all az értékesitésre, illetve az értékesités valdszinliségének nagynak
kell lennie. A Tarsasdg az értékesités valdszinliségét nagynak mindsiti, és ezaltal értékesitési célu
eszkozként torténd nyilvantartds alapfeltételének tekinti:

- haaTarsasag legf6bb szerve, vezet6sége igazoltan elkodtelezett az értékesités terve mellett, és
az elkotelezettség alapjan igazolt a konkrét vevé megtaldldsara vonatkozé terv;

- haaTarsasag a dokumentalt elkotelez6dést kbvetben aktiv marketing tevékenységet folytat
redlis, az eszkoz értékével 6sszhangban [év6 aron, a minél révidebb id6tavon és minél
kedvez6bb feltételekkel torténs értékesités céljabdl;

- hanem valdszind, hogy az értékesitési terven jelentds valtoztatasokat hajtanak végre, vagy
annak visszavonasara valdszintileg nem kerl sor;
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- ha az értékesités a tervek alapjan a mingsités id6pontjat kovets egy éven beliil varhatd.
Bizonyos esetekben eléfordulhat, hogy az értékesités egy évnél hosszabb id&szakra kerdil
kiterjesztésre. llyen eset, amikor a Tarsasag ellenGrzési korén kiviil es6 események vagy
korilmények késedelmet okoznak az értékesités befejezésében és elegendé bizonyiték all
rendelkezésre arra vonatkozdan, hogy a gazdalkodo egység tovabbra is elkotelezett az eszkoz
eladdsdnak terve mellett.

A Tarsasag abban az esetben, ha a fentiek alapjan értékesitésre tartott, értékesitési célu befektetési
eszk6zzé minGsit egy eszkdzt, az atmindsités pillanataval ledllitja az eszkoz értékcsokkenését, a
minGsitéskori értékelés alapjan az értékesitési koltségekkel csdkkentett valds értéken torténik az
atértékelés, ez az elv a kés6bbi értékelésekre is vonatkozik.

A Tarsasdg az értékesitésre tartottnak minGsitett befektetett eszkozoket a tdbbi eszkdztdl
elkilonitetten mutatja be az IFRS-ek szerint dsszeallitott pénziigyi kimutatasaiban. Az atminésitéshez,
késGbbi értékelésekhez kapcsolddo, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben elszamolt halmozott
bevételek vagy raforditdsok 6sszegét elkilonitetten mutatja be a Tarsasag.

4.10.3 Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések ald tartozo targyi eszkézék

A Tarsasag az IAS 16 ,Ingatlanok, gépek és berendezések” standard el6irdsaival 6sszhangban kezel
minden olyan tartds eszkézt, amely nem tartozik a befektetési célu ingatlanok, vagy az értékesitésre
tartott befektetett eszk6zok kategdridaba. Ezek olyan tartds (tdbb, mint egy Uzleti peridduson at
haszndlt) targyiasult eszk6zok, amelyek a multbeli események eredményeképpen a Tarsasag
ellendrzése alatt allé eréforrasok, amelyek révén a Tarsasag varhatéan jov6beni gazdasagi haszonra
tesz szert, a bekerilési értékik megbizhatéan mérhets, és amelyeket a termelés vagy szolgdltatas
nyujtasa érdekében, vagy adminisztrativ célokra hasznal a Tarsasag.

Az ingatlanok, gépek és berendezések az értékcsokkenéssel csokkentett eredeti bekerilési értéken
kerllnek kimutatasra. A targyi eszk6zok bekeriilési értéke az elGallitas, bekeriilés madjatol fugg. Egyedi
beszerzés esetén a beszerzési koltség a bekerilési érték, lizleti kombinacidé sordn torténd akvizicid
esetén a valds érték, sajat el6allitasu eszkoznél a fejlesztési szakaszban felmeriilt raforditasok.

Az eredeti bekeriilési érték a tételek megszerzéséhez kozvetleniil kapcsolédd koltségeket foglalja
magaban. A kezdeti aktivalas utdn a kés6bbi koltségek csak akkor keriilnek az eszkdz konyv szerinti
értékét novel6 vagy kilon eszkdzként megjelenitésre, ha a Tarsasag valdszinlleg részesiil a tételbdl
szdarmazod jovGbeni gazdasagi hasznokbdl és a tétel koltsége megbizhatéan mérhetd. Az eszkdzok
kicserélt komponenseinek konyv szerinti értéke kivezetésre keril. A targyi eszkdz Gizembe helyezése
utdn felmerlt koltségeket, mint példdul a javitasi és karbantartdsi koltségeket az eredmény terhére
szdmolja el a Tarsasag, abban az id6szakban, amelyikben felmeriltek.

A bekerilési érték modell segitségével értékelt targyi eszkdzoknél a bekeriilési érték és a hasznos
élettartam alapjan megallapitdsra kerll az értékcsokkenés és a maradvanyérték, ez alapjan
maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési érték értékcsokkenése térténik a hasznos élettartam alatt,
amely a targyévi IFRS-ek szerint 6sszedllitott eredménykimutatasban keril kimutatdsra. A Tarsasag
maradvanyértékként veszi figyelembe azt az 6sszeget, amelyet az eszkdz hasznos élettartamdnak a

végén, a varhatd elidegenitési kdltségek levonasa utan varhatdan realizal.
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Minden targyi eszkdz esetén a maradvanyérték és a hasznos élettartam (ezdltal az alkalmazott
értékcsokkenési kulcs) évenkénti fellilvizsgalata, sziikség esetén Ujrabecslése sziikséges.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott targyi eszkdz a hasznos élettartam végén nulla értéken
szerepel a Tarsasag kimutatasaiban és kivezetésre kellene keriljon, ugyanakkor a hasznos élettartam
becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is hasznalja a Tarsasag. Ennek az
elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente, minden
fordulénapon. Az Ujrabecslést kévet6 esetleges hasznos élettartam mddositaskor a forduldnapig
elszamolt értékcsokkenés és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfeleld értékcsdkkenés kozotti
kiilonbozet az eredményben vagy t6kében keril elszamoldsra, annak fliggvényében, hogy az

7

Ujrabecslés hatasa targyid&szakot vagy azt megel6z6 értékcsdkkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekerilési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszk6z beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasdg nem
tekinti materialisnak, ezen 0©sszeghatdr alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatdsban, asset
management szempontokat figyelembevéve kilon nyilvantartast vezet réluk a Tarsasag.

A PannErgy Csoport a telkekre értékcsokkenést nem szamol el. A Tarsasag az ingatlanok, gépek és
berendezések értékcsokkenését linedris mdédszerrel szamitja ki, melynek soran az eszk6zok bekerilési
értékét vagy atértékelt Osszegeit az aldbbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig

csokkenti:
Ingatlanok 20-50¢év
Termel6 gépek, berendezések 3-25¢év
Egyéb berendezések 2-8¢év
Jarmivek 5év

Egy eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirdsra kerll a megtéril6 értékre, ha a konyv szerinti értéke
meghaladja a becsilt megtérils értékét.

A pénziigyi lizing keretében beszerzett targyi eszkdzoket a sajat tulajdonu targyi eszk6zdkkel azonos
maodon a vdrhatd hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Tarsasag, de csak abban az esetben, ha
észszer( bizonyossag van a tulajdonjog atszallasara a futamidé végén.

Az eszkozok értékesitésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amely a konyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével kerll megallapitasra, az egyéb raforditdsok és bevételek kozott
keril elszdmolasra.

A hatdrozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas targyi eszkdzokre a Tarsasag
nem szamol el amortizaciét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente fellilvizsgalja. Azok a targyi
eszkozok, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamolt el, szintén fellilvizsgdlatra keriilnek
értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték teljes megtériilése nem biztos, hogy bekovetkezik.
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Amennyiben a megtéril6 érték a konyv szerinti érték ald kerl, a bekerilési értéken kezelt eszk6zok
vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A megtérilé érték az eszkdz
haszndlati értéke és értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke kozil a magasabb. Az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az az 6sszeg, amely fliggetlen felek kdzotti tranzakcid
soran az eszkozért megkaphatd, csokkentve az elidegenités koltségeivel, mig a hasznalati érték az
eszkoz folyamatos hasznalatdabdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazéd
cash flow-k netté jelenértéke. A megtérilé érték meghatarozasa eszkdozonként egyedileg, illetve
amennyiben ez nem lehetséges, pénztermel6 egységenként torténik.

A Tarsasag a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatas forduldnapjan megvizsgalja, hogy a korabban
elszdmolt értékvesztés okai fenndllnak-e még. Az értékvesztés visszairdsara csak akkor van lehetGség,
ha az utolsé értékvesztés megallapitasa sordn figyelembe vett kérilményekben valtozas kovetkezett
be. Az értékvesztés visszairdsara csak olyan szintig van lehet&ség, hogy az eszkdz konyv szerinti értéke
nem haladhatja meg annak megtéril6 értékét, vagy — amennyiben ez kisebb — az eszkoz
értékcsokkenéssel csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés
elszdmolasara nem kerdil sor.

4.10.4 Beruhdzdsok, geotermikus projektek

A beszamoldban a targyi eszk6zok értéke tartalmazza a beruhdazasok értékét is, ezek a folyamatban 1évé
geotermikus energetikai és egyéb jellegli targyi eszkdz beruhazasok aktualis bekerilési értékei, az
értékcsokkenés elszamoldsa a beruhdzds lizembehelyezését kdvetGen torténik.

A geotermikus projektek megvaldsitasa sordn tipikusan egy el6készit, tervezési-engedélyeztetési
szakaszt kovetGen egy termelé kut, egy a kitermelt geotermikus fluidum foldrétegbe torténd
visszajuttatasat szolgdld visszasajtold kut, egy hdcserél6t és az egész rendszerre vonatkozd
irdnyitastechnikat tartalmazé hékoézpont, a fogyasztdi csatlakozasi, h6ataddsi pontok, valamint a
komplett geotermikus rendszer fent felsorolt elemeit 6sszekoté tavvezeték rendszer kerdl kialakitasra.

Az IAS 11 ,Beruhdzdsi szerz6dések” standard elGirasait figyelembe veszi a PannErgy Csoport a tobb
beszamolasi id&szakot érinté projekteknél, a szerz6déses Gtemezések ugy keriilnek megallapitasra,
hogy az 6sszhangban legyen a megvaldsitas koltségeinek felmerilésével és a szamlazas Gtemezésével.

4.10.5 Komponens szamvitel alkalmazdsa

A Tarsasag nem alkalmazza az IAS 16 standard komponens szamvitelre vonatkozé elemeit. A standard
el6iradsai szerint a jelent6s érték(i eszk6zoknél, ha f6bb 6sszetevéi, gazdasagi jellemz6i nagyon eltérdk,
akkor a f6 komponensek kiilon keriilnek nyilvantartasba vételre, kiilén amortizacids idétartamokkal.
A Tarsasag a geotermia specialis jellemzdi miatt az egyes targyi eszkozeit egységnek tekinti, a targyi
eszkoz Osszetevdinek gazdasagi jellemzdit, élettartamat mdszaki szempontok mentén azonosnak itéli
meg. A ,major overhaul”, jelentds atvizsgdlds koltségei sem kerilnek kiilén komponensként
meghatarozdsra és elkiilonitetten szamviteli lizembehelyezésre, mivel a geotermiara jellemzs, hasznos
élettartamot befolydsolé miiszaki tényez6k (példaul geodéziai viszonyok, vizminGség hosszu tavu
hatasai) miatt az lizembehelyezéskor ezek a koltségek nem egyértelmlien becsiilhet6k. A Tarsasag
ezeket az el6re nem becsllhet, jovGben felmerild jelentSs atvizsgdldsi, kapacitasnovels koltségeket
raaktivalas jelleggel, elkllonitve tartja nyilvan.
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4.11. Befektetések

A Tarsasag az IAS 27 ,Egyedi pénziigyi kimutatdsok” standard altal a befektetések értékelésére
vonatkozéan meghatarozott modszerek koziil a bekeriilési érték moédszert alkalmazza valamennyi
részesedésére vonatkozdan.

A részesedések értékelésének fontos eleme a meghatarozott id6szakonként torténd értékvesztés
vizsgalat, a Tarsasag az IAS 36 standard elGirasai alapjan évente elvégzi az IFRS-ek szerinti pénzigyi
kimutatasok, éves beszamold 0Osszedllitasakor a részesedések értékvesztésének vizsgdlatat.
Amennyiben arra utald jel mutatkozik, hogy az adott részesedés értékvesztett, meg kell hatarozni a
részesedés megtérilé értékét. A megtériilé érték a haszndlati érték (jellemzéen a Tarsasag jovére
vonatkozo, részletes pénzigyi tervei alapjan diszkontalt cash-flow mddszerrel meghatarozott érték),
illetve az elidegenités koltségeivel csokkentett valds érték (ha ez egzakt médon meghatarozhaté piaci
benchmark informacidk alapjan) kdziul a magasabb érték. Amennyiben a megtérilG6 érték alacsonyabb,
mint az eszkdz bekeriilési értéke, értékvesztést kell elszdmolni, a targyévi eredménykimutatas egyéb
raforditasok sordban kerll bemutatasra.

A részesedéseknél értékvesztést akkor kell elszamolni a fentiekkel 6sszhangban, ha az IFRS-ek szerint
osszeadllitott pénzigyi kimutatdsok forduldnapjan a kényv szerinti érték a varhatéan megtérilé értéket
meghaladja. A Tarsasag értékvesztésre utald jelként definialja, ha birtokaba keril olyan informacid,
amely a lednyvallalat pénziigyi nehézségeirdl, bevételszerzé képességének bazisaul szolgdld vevdi
szerz6dések megsz(inésérdl, a lednyvallalat szdmara el6nytelen atalakitdsardl, a kiils6é finanszirozasi
struktdra a lednyvallalat szdmara el6nytelen atalakitasardl, egyéb cséd veszélyrdl szél.

4.12. Goodwill

A Tarsasag goodwillként tartja nyilvan az olyan immateridlis eszkdzoket, amelyek valamilyen eszkoz
vasarlashoz kapcsolddnak, oly mddon, hogy a goodwillt a megvasarolt eszk6zbél szarmazd jovébeni
gazdasagi hasznokra vonatkozd varakozasai miatt fizetett meg, és amelyek egyedileg nem
azonosithatdk, azaz nem kothetSek egyértelmden, kdzvetlenil a meglévs, eszkdz vasarldssal érintett
targyi eszk6zok, immateridlis eszk6zok kozil egyre sem.

A goodwill bekeriilési értéke az az 6sszeg, amennyivel az Uzleti kombindcidért fizetett Osszeg
meghaladja az azonosithatd eszkdzok, kotelezettségek és fliggl kotelezettségek valds értékébdl a
Tarsasagra, mint felvasarlora juto részt.

A goodwill értékét évente értékvesztés tesztnek kell aldvetni, amely sordn a Tarsasag megvizsgalja a
goodwill értékének megtériilését, a Csoport goodwill-lal érintett, a goodwill biztositotta
kombinaciokbdl eredd szinergidkbdl részesed6 pénztermeld egységeinek jov6beni diszkontdlt
pénzaramainak a pénztermel6 egységekhez kapcsoldédéd eszkozokon feliili része és a goodwill értéke
keril 6sszehasonlitasra.

A PannErgy a fenti elvek mentén allapitja meg a goodwill esetleges értékvesztését (értékvesztési
tesztelését). A targyidoszakban nem keriilt azonositasra olyan koriilmény, ami arra utalna, hogy az
értékvesztések elszamolasa ne lenne megfelel6. A Tarsasag visszamérte a korabbi id6szakokban
elszamolt értékvesztéseket, nem azonositott olyan koriilményt, ami arra utalna, hogy a korabbi
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idészakokban elszamolt értékvesztések elszamolasa ne lenne megfelelS, vagy azok a tervek, amik
megalapoztak az értékvesztési teszteléseket ne lennének megfelelGek.

4.13. Pénziigyi eszk6zok koncesszios szerzédéshez kapcsolodéan (IFRIC 12)

2006. november 30-4n a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) kozzétette az
IFRIC 12 ,Szolgdltatdsi koncesszios megdllapoddsok” értelmezést, amely a szolgaltatasi koncesszids
megallapoddsokra vonatkozik, egyértelm(siti, hogy a koncesszié Uzemeltet6jének miként kell
megjelenitenie a beszdmoléban a szolgdltatasi koncessziés megdllapodasba tartozé infrastrukturat,
azok épitési és lizemeltetési szakaszait, hogyan kell elszdmolni a bevételeket és raforditasokat. Az IFRIC
12 két mddszert kiilonboztet meg ez utdbbiak elszamoldsara, a pénziigyi eszkdz és immaterialis eszkoz
modellt, a koncesszié lizemeltetGjének jovGbeni bevételeinek bizonytalansagai faktorjai alapjan.

A PannErgy Nyrt. konszolidacidba bevont, geotermikus projektek lizemeltetésével foglalkozd tarsasagai
szerz&déses kapcsolatban allnak olyan 6nkormanyzati tulajdonu tavhGszolgaltatd tarsasaggal, amely az
adott varos lakossaga és a tavhé hdldzatba bevont kdzintézmények, illetve ipari fogyasztdk szdmdra
nyujt tavhé szolgaltatast, ugyanakkor ezeknek a szerz6déses kapcsolatnak a jellege, az lgylet jogi és
gazdasagi tartalma alapjan nem koncesszids szerz6dések, ezért a Tarsasag nem alkalmazza az IFRIC 12
értelmezést az egyes hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozé projekttarsasdgokra, ezek az ligyletek
nem tartoznak az értelmezés hataskorébe az aldbbi indokok mentén:

- Bar aTarsasag héenergia szolgaltatdsa, mint ,beszallité” érinti a kbzszolgaltatasi
infrastruktirat, de a Tarsasag tulajdonaban nem all a kbzszolgaltatds nyujtasahoz sziikséges
infrastruktura, illetve semmilyen befolydssal nem bir a kbzszolgaltatdsi infrastruktura felett. A
Tdarsasdg nem épitette ki, illetve nem vett at semmilyen kdzszolgaltatas nydjtasahoz sziikséges
infrastruktirat, szolgaltatast csak a tdvhdszolgaltatok felé nydjt;

- ATarsasag és az érintett tavhGszolgaltatd tarsasagok kozotti szerz6dései hdatvételrdl és
annak feltételeirél rendelkeznek, kozszolgaltatds nyudjtdsara vonatkozé jogokat és
kotelezettségeket nem tartalmaz, a jogi feltételek hianyan tul a kbzszolgaltatds nyujtasa
fizikailag sem lehetséges;

- ATarsasag még részben sem felelGs az érintett tavhszolgaltato tarsasagok
infrastruktirajanak és szolgaltatasanak lizemeltetéséért, teljesen fliggetlenek egymastal;

- ATarsasag semmilyen rdhatassal nem bir a kbzszolgaltatds araira;

- ATarsasag eszkozei felett kizardlag a Tarsasag gyakorol ellendrzési jogokat;

- Az IFRIC 12 értelmezés ala tartozd megallapodasokban jellemz&en az Gizemeltet6 a
megdallapodas idGszakanak végén koteles az infrastruktirat meghatarozott allapotban egy
csekély ellenérték fejében atadni az atengeddnek, a Tarsasag és az érintett tavhészolgdltato
tarsasagok kozotti megallapoddsok nem tartalmaznak ilyen el&irdsokat.

A fentiek alapjan a Tdarsasdg tulajdondban |évs, a kdzszférahoz tartozd tavhészolgaltatd tarsasagok
szamara torténs hGértékesitést biztositd targyi eszkdzeinek IFRS kezelésére vonatkozdan az IAS 16
standard rendelkezései az irdnyaddak. Ezek az eszkdzok nem kozszolgaltatds nydjtdsdra haszndlt
infrastrukturak, nincsenek a kdzvetlen kdzszolgdltatasra kozvetlen hatdssal. Az ezekkel az eszkdzokkel
realizalt bevételt a Tarsasag az IFRS 15, Vevdi szerzédésekbdl szarmazo drbevétel” standard elGirdsai
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partnerek kozott, amely alapjan pénziigyi eszkézként vagy immaterialis eszk6zként kellene kimutatni a
hdszolgaltatasbodl szarmazo bevétel egy részét.

A fentiek aldl egy kivétel van, a Tarsasag Gydri Geotermikus Projekthez kapcsolddd koncesszids
projektje.

Koncessziés megdllapodas a Magyar Allammal

A PannErgy 2017. februar 1-i ddtummal koncesszidés szerz8dést kotdtt a Magyar Allam képviseletében
eljaré6 nemzeti fejlesztési miniszterrel, mint koncessziéba addéval Gy6ér vonzaskorzetében taldlhatd
terlilet vonatkozasaban, geotermikus energia kutatdsara, kinyerésére és hasznositasara. A szerz6dés
35 éves hatdrozott id6tartamra szdl, amely kiilon palydzat nélkil 17,5 évvel meghosszabbithatd. A
PannErgy jogosult és koteles a koncesszidba adé felligyelete alatt a kutatasi munkaprogramban foglalt
geotermikus eréforrassal kapcsolatos banyaszati tevékenységet (2.500 méter alatti mélységbe
kutatéfaras és ezt kovet6en geotermikus fluidum hasznositasa) a szerz6dés id6tartama alatt a
szerz6déses teriileten elvégezni. A szerz&dés id6tartama alatt a koncesszidba adé Magyar Allam
biztositja a sziikséges engedélyeket, a szerz6dés lejartakor a szerz6déses teriileten kiépitett eszkdzok a
koncessziéba add valasztdsa szerint ellenérték szolgaltatdsa nélkiil atkeriilnek a Magyar Allam
tulajdondba, vagy a PannErgy-nek el kell az eszkdzoket bontania.

A PannErgy 2022. marcius 24.-i datummal a kordbbi mdédositdsokat is magaba foglalé egységes
szerkezetl hosszU tavu henergia szallitasi szerz8dést kotott a GYOR-SZOL Gydri Kozszolgéltatd és
Vagyongazddlkodé Zrt-vel 2030. december 31-ig. A kiszolgdlandé tavhéfelhasznaldk (ez ebben az
esetben Gydr varosanak lakossagi és ipari tavhéfogyasztéi) hdigényét a GYOR-SZOL Zrt. elsésorban a
PannErgy-t6l vasarolt hdével koteles kielégiteni a szerz6dés alapjan, figyelembevéve a PannErgy
maximalis h6kapacitasat. A mindenkori atvételi ar a szerz6dés alapjan a Magyar Energetikai és K6zm-
szabalyozasi Hivatal (,MEKH") altal meghatarozott hatésagi ar.

A koncesszids megallapodas IFRIC 12 értelmezésével kapcsolatos kulcs feltételezések és azok indoklasa:

2017. februar 1-i ddtummal koncesszids szerz8dés lejartat kovetSen a Magyar Allam vagy
meghosszabbitja a koncesszids szerz6dést, vagy massal kot koncesszids szerz6dést, vagy megtartja a
szerz8dés lejartakor a szerz6déses teriileten kiépitett eszkdzoket, mivel az ilyen tipusu eszkdzok
megfelel6 karbantartas mellett minimalis raforditassal nagyon hosszu ideig hasznalhatdak és a kiépitett
rendszer mlkodtetése sokkal olcsobb mds ismert héenergia ell6allitdshoz képest, amellett, hogy
megujuld energia jellege miatt kdrnyezetbardt, fenntarthaté megoldds. Ezért az egyetlen racionalis
dontés az eszkdzok tovabbmlikbdtetése, vagyis a PannErgy-nek jelen koérilmények kozott nem kell
szamolni az eszk6zok elbontdsanak kotelezettségével. A targyidGszakban Gy6r varosanak tavhd ellatdsa
kapcsan a PannErgy Csoport biztositotta geotermikus energian kiviil az alternativ energiaforras a Gyér-
Szol Zrt. sajat, illetve kiils6 partner gazkazanjainak, gdzmotorjainak Gizemeltetésébdl nyert hGenergia,
amely jelent6sen magasabb hatdsagi aron keriilhet csak beszerzésre. Ezért az egyetlen raciondlis
dontés a szerz6dés meghosszabbitasa addig, amig a PannErgy képes a h6energiat biztositani, vagyis a
koncesszids szerz6dés végéig.

A koncesszids szerz6dés hatdlya alatt, szerz6déses feltételei mentén megvaldsitasra keriilé projekt jogi

és szamviteli mingsitését tekintve megfelel az IFRIC 12 értelmezésnek, az aldabbiak mentén:

- Akoncessziéba adé a Magyar Allam, és a PannErgy jogosult és kdteles a koncesszidba add
felligyelete alatt a kutatasi munkaprogramban (2.500 méter alatti mélységben lévé
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geotermikus fluidum hasznositasa) foglalt geotermikus eréforrassal kapcsolatos banyaszati
tevékenységet a szerz6dés id6tartama alatt a szerz8déses teriileten elvégezni, igy teljesiilnek
az [IFRIC 12:3]elGirasai;

- Nem a koncesszids szerz6désben, de a tavhStermel6kre vonatkozo jogszabalyban (MEKH
rendelet) van meghatdarozott ar, illetve az atadasi arat meghatarozé Magyar Energetikai és
Kézm(i-Szabdlyozasi Hivatal a Magyar Allamot képvisel6 hatdsagra és a vasarlé GYOR-SZOL
Zrt. tdrsasag is 100%-o0s dnkormanyzat tulajdon, ami a gy6ri tavhdszolgdltatdsra hoztak létre,
ezért teljestlnek az [IFRIC 12:5] A) elGirdsai;

- Aszerz6dés lejartakor a szerz6déses terileten kiépitett eszk6zok a koncesszidba add
valasztdsa szerint ellenérték szolgaltatasa nélkiil dtkeriilnek a Magyar Allam tulajdonaba, vagy
a PannErgy-nek el kell az eszk6zdket bontania, de a kulcs feltételezések alapjan az egyetlen
racionalis dontés az eszkozok tovabbm(ikodtetése, ezért teljeslilnek az [IFRIC 12:3] elGirasai;

- Aszerz6dés lejartakor a szerz6déses terileten kiépitett eszk6zdk a koncesszidba add
valasztdsa szerint ellenérték szolgaltatasa nélkiil dtkeriilnek a Magyar Allam tulajdonéba, vagy
a PannErgy-nek el kell az eszk6zdket bontania, de a kulcs feltételezések alapjan az egyetlen
racionadlis dontés az eszkdzok tovabbmikodtetése, ezért teljesiilnek ezért teljestilnek az [IFRIC
12:5] B) elGirasai.

A fentiek mellett rdadasul az IFRIC 12 egyik kiemelt értelmezési példaja a koncesszids
megallapodasokra a ,,generation of renewable energy”, ez is azt erdsiti, hogy a Tarsasag gyori
koncesszidra vonatkozé megallapoddasa IFRIC 12 szerinti koncessziés megallapodds. Amennyiben a
szerz8dés IFRIC 12 szerinti koncessziés megallapodas, akkor vonatkoznak az IFRIC 12 elGirasai és
akkor nem targyi eszkdzként kell azokat bemutatni, hanem a miikddtetd (PannErgy) szerz6désekkel

szerzett jogai szerint pénziigyi eszkozként, immaterialis eszkozként, vagy ezek kombinaciéjaként.

A PannErgy a koncessziés megallapodas keretei kdzott kitermelt hGmennyiséget hatdsagi hGaron tudja
értékesiteni a Gy6r-Szol Zrt., felé, a hatdsagi h6ar meghatarozasara kiilén jogszabaly (50/2011 (I1X.30.)
NFM rendelet) vonatkozik, amelynek 5. §-a szerint a tavhStermelGi tarsasagok adozas el6tti eredménye
a bruttd eszkozérték 4,5%-at nem haladhatja meg. Ez alapjan a koncesszids szerz6dés végéig a PannErgy
fixen rogzitett jovedelemhanyadra jogosult, amely azt tamasztja ald, hogy a koncesszids szerz6dést
pénziigyi eszkdzként kell kimutatni.

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozok és pénzigyi kotelezettségek
esetében nyereséget vagy veszteséget akkor jelenitenek meg az eredményben, amikor a pénziigyi
eszkozt vagy pénzigyi kotelezettséget kivezetik vagy arra értékvesztést szamolnak el, valamint az
amortizacios folyamaton keresztiil.

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott
kolcsonokon és koveteléseken, vagy lejaratig tartandd befektetéseken értékvesztés miatti veszteség
keletkezett, a veszteség Osszegét az eszkdz konyv szerinti értéke, valamint a becsllt jovébeni cash flow-
nak (figyelembe nem véve a jov6beni hitelezési veszteségeket, amelyek még nem meriltek fel) a
pénzigyi eszkdz eredeti effektiv kamatlabaval (azaz a kezdeti megjelenitéskor kiszamitott effektiv
kamatlabbal) diszkontalt jelenértéke kozotti kilonbozetként kell meghatarozni. Az eszkéz konyv szerinti
értékét vagy kozvetleniil, vagy egy értékvesztési szamla alkalmazasaval kell csékkenteni. A veszteség
Osszegét az eredményben kell megjeleniteni.

¥ e

27

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.


https://dart.deloitte.com/iGAAP/home/ifrs-literature/ifrs-standards-linked-deloitte-accounting-guidance/international-financial-reporting-standards-linked-deloitte/international-financial-reporting-interpretations/ifric-12/ifric-interpretation-12-service-concession-arrangements#F1408999-84137
https://dart.deloitte.com/iGAAP/home/ifrs-literature/ifrs-standards-linked-deloitte-accounting-guidance/international-financial-reporting-standards-linked-deloitte/international-financial-reporting-interpretations/ifric-12/ifric-interpretation-12-service-concession-arrangements#F1408999-84137
https://dart.deloitte.com/iGAAP/home/ifrs-literature/ifrs-standards-linked-deloitte-accounting-guidance/international-financial-reporting-standards-linked-deloitte/international-financial-reporting-interpretations/ifric-12/ifric-interpretation-12-service-concession-arrangements#F1408999-84137
https://dart.deloitte.com/iGAAP/home/ifrs-literature/ifrs-standards-linked-deloitte-accounting-guidance/international-financial-reporting-standards-linked-deloitte/international-financial-reporting-interpretations/ifric-12/ifric-interpretation-12-service-concession-arrangements#F1408999-84137
https://dart.deloitte.com/iGAAP/home/ifrs-literature/ifrs-standards-linked-deloitte-accounting-guidance/international-financial-reporting-standards-linked-deloitte/international-financial-reporting-interpretations/ifric-12/ifric-interpretation-12-service-concession-arrangements#F1408999-84137

Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2022.12.31.

Az IFRIC 12 értelmezés szerint lehet&ség van az IFRIC 12 eszk6z amortizalt bekeriilési értéken torténé
értékelésére, ami azt jelenti, hogy a pénziigyi eszkoz értéke csak az amortizacidval valtozik, illetve ezen
feltl akkor, amennyiben jelentds véltozas all be a kulcs feltételezésekben, vagy ,triggering event”
eseményt azonositanak. Mivel a fent hivatkozott, hatésagi hGar meghatarozast szabalyozé jogszabaly
elGirasai szerint a tavhétermel6i tarsasagok jovedelmezdsége az adozas el6tti eredmény 4,5%-hoz van
rogzitve hosszabb tavon, ezért alapvetéen nem lehetséges olyan valtozas a kilsé kérilményekben, ami
ne okozna valtozast a bevételben is. Az amortizacié megjelenitésére a standard az ,eredmény”
kifejezést haszndlja, ezért megfelelS a tdrsasag altal alkalmazott értékcsokkenési leirds. Mivel nincs
objektiv bizonyiték arra, hogy értékvesztés miatti veszteség keletkezett, nincs mas eredményt érinté
elszamolas az IFRIC 12 eszkozzel kapcsolatban.

A fentiek alapjan a koncesszios megallapodas keretében megvaldsitott beruhazas értéke a befektetett
eszkozok kozott, mint amortizalt bekerulési értéken értékelt. targyévi értékcsdkkenéssel modositott
pénziigyi eszkdz kerll a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsban bemutatdsra, amelynek értéke
megfelel a koncesszids megallapodds id6tartama alatt varhatd diszkontalt cash-flow-k értékének.

A PannErgy a fenti elvek mentén dllapitja meg az IFRIC 12 szerinti pénzlgyi eszkdz esetleges
értékvesztését (értékvesztési tesztelését). A targyidGszakban nem kerdilt azonositasra olyan koriiimény,
ami arra utalna, hogy az értékvesztések elszamolasa ne lenne megfelel6. Visszamérésre keriltek a
korabbi id6szakokban elszamolt értékvesztések, nem lett azonositva olyan kérilmény, ami arra utalna,
hogy a kordbbi id6szakokban elszamolt értékvesztések elszamolasa ne lenne megfelels, vagy azok a
tervek, amik megalapoztak az értékvesztési teszteléseket ne lennének megfelelGek.

4.14. Készletek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban kimutatott készletek dontd tobbsége a geotermikus projektek
kivitelezéshez kapcsolddo aru, illetve befejezetlen termelés és félkész termék, valamint a geotermikus
projektek Gzemeltetési szakaszaban felhasznalni tervezett fenntartdsi anyag jelleg( készlet. A készletek
bekerilési értéken, vagy nettd realizalhato értéken keriilnek bemutatasra, a kett6 koziil az alacsonyabb
értéken.

A készletek bekerilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzid koltségeit és azokat a koltségeket
foglalja magdban, amelyek a készletek jelenlegi helyilikre és allapotukba keriiléséhez sziikségesek. A
bekerilési értéknek nem lehet része a raktarozasi koltség, reklam és marketing koltség, értékesités
koltségei. A beszerzés koltségei azok a koltségek, amelyek a készlet beszerz§jénél annak érdekében
meriltek fel, hogy a készletet megszerezze. A Tarsasag ide érti magat a készletért fizetett ellenértéket,
az importhoz kapcsolddd terheket, a vissza nem igényelhet6 addkat, a szallitasi és kezelési koltségeket,
minden egyéb kifizetést, amely kozvetleniil az adott készlet beszerzéséhez kothets. A beszerzési
koltséget csokkentik a kapott engedmények és rabattok. A nettd realizadlhatd érték alatt a varhatd —
normal Gzleti kérilmények kézotti — eladasi arat definidlja a Tarsasag, csokkentve az értékesitésig még
felmerilS befejezési és értékesitési koltségekkel. A nettd realizdlhatd értéket minden fordulénapon
Ujra kell becsiilni és a leirast évente Ujra meg kell hatdrozni. Ha a készlet nettd realizdlhatd értékében
olyan valtozas all be, amely alapjan a korabban elszamolt készlet értékvesztés visszairasa sziikséges, az
a Tarsasagnal megvaldsithatd, de csak a kordbban elszamolt értékvesztés mértékéig. A leirdst és
visszairast is az egyéb raforditasok kozott kell megjeleniteni. A készlet leirdsat (visszairdsat) abban az
id6szakban kell elszamolni, amelyben azt megallapitottak.
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A Térsasag a készletek értékeléséhez az IAS 2 ,Készletek” standard elGirasai altal felsorolt értékelési
maddszerek koziil a sulyozott atlagos bekeriilési értéket alkalmazza.

4.15. Pénziigyi instrumentumok

Az IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok” standard a pénzigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és megjelenitésével foglalkozik, a korabbi IAS 39 standard pénzigyi
instrumentumok besoroldsara és értékelésére vonatkozd részeit véltotta fel. Az IFRS 9 standard a
pénziigyi eszkozok valds értéken értékelt és amortizalt bekerilési értéken értékelt kategdriakba
torténé besoroldsat irja el6. A pénziigyi eszkozoket a kezdeti megjelenitéskor kell ezekbe a
kategéridkba besorolni.

Pénziigyi instrumentumnak mindstlilnek a Tarsasag IFRS-ek szerint dsszedllitott konszolidalt pénziigyi
kimutatasaiban kimutatott adott kdlcsondk, kapott koélcsonok, vasarolt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, részesedések mas Tdarsasagban,
vevek, szallitdk, hataridds Ggyletek és swap lgyletek.

A pénzigyi instrumentumok (beleértve az Gsszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgald
szerz6déses kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkoz-, forrds- vagy tGkeelemmé,
kezdetben valds értéken értékeli az ilyen eszkdzoket a Tarsasag. A pénzlgyi instrumentum valds értéke
az az ar, amelyet az eszkodz értékesitésekor kapna a Tarsasag, illetve a kotelezettség atruhazasakor
kifizetne a Tarsasag normal piaci szerepl6i viszonyokat, normdl (zletmenetben létrejott lgyletet
feltételezve az értékelés id6pontjaban.

A valds érték meghatdrozasa torténhet egzakt piaci arak alapjan vagy, ennek hidnydban, értékelési
modellekkel. A modellek kivalasztasa és kialakitdsa soran az instrumentum jellemz&inek megfelel6
modellt kell alkalmazni és a valds érték meghatarozasanak altalanos alapelveit kell figyelembe venni.

4.15.1. Kezdeti megjelenités valds értéken

A Tarsasag az IFRS 9 standard alapjan minden pénziigyi instrumentumot valds értéken jelenit meg
kezdetben, az Ggyletkotés idGpontjadban, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag kotelezettséget vallal
az eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére. Ebbe az értékbe a Tdarsasag beleveszi azokat a
tranzakcids koltségeket is, amelyek kozvetlenil a pénzlgyi instrumentum megszerzéséhez vagy
kibocsatdasahoz kapcsolédnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
kezdetben valés értéken keriilnek megjelenitésre, a tranzakcids koltségek az eredménykimutatdsban
keriilnek elszamolasra.

A pénzlgyi instrumentumok besoroldsat a pénzligyi eszkozok beszerzésének célja, a pénzigyi
instrumentumok jellemz&i és az IFRS 9 pénzligyi instrumentum kategéridkra vonatkozd definicioi
hatarozzak meg. A pénziigyi eszk6zok besoroldsat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor hatdrozza meg.
A kés6bbi megjelenités szempontjabdl a pénziigyi instrumentumokat a kdvetkez6 kategériakba lehet
sorolni:
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4.15.2. Kévetelések

A PannErgy Csoport az értékvesztés elszamolasara az IFRS 9 konform, varhaté hitelezési veszteségeken
alapulé modelljét alkalmazza.

A vevGkovetelések a vevSktSl a szokdsos Uzletmenet soran eladott arukért vagy nyujtott
szolgdltatasokért jard 6sszegeket tartalmazzak. Ha az Gsszegek varhatdan egy éven belil befolynak,
akkor a forgdeszkozok kozé keriilnek besoroldsra, egyéb esetben a befektetetett eszkdzok kozott
keriilnek bemutatasra a lejarattal 6sszhangban.

A Tarsasag vevGkovetelései szinte kizarélag belfoldi vallalkozdsokkal allnak fenn, hosszd tavu
szerzGdéses kapcsolat alapjan. A 2022-es (zleti évre vonatkozd mindsitésnél megallapitasra kerdilt,
hogy a Tarsasag vevéi kdveteléseivel kapcsolatban nincs sziikség standard beszedési folyamatra, mivel
a vevd partnerek a fizetési hataridé6t figyelembe véve, minden esetben hatarid6ben, fizetési késedelem
nélkul utalnak. Ettél figgetlenlil, a Tarsasag a ,varhato hitelezési veszteség” modell alapjan hatdrozza
meg a targyidGszakban a varhatdé értékvesztést, azaz a jov6be tekintS informacidkat is figyelembe vevé
multbeli adatok alapjan felépitett értékvesztés matrixot alkalmaz, kilon vevd tipusonként, a vevé

partnerrel meglévé kapcsolat jellege (szerz6dés hossza, szerz6dés stratégiai jellege) alapjan. A Tarsasag
altal valasztott értékvesztés moddszertan a Staging moddszertan, amely soran egyértelmien
meghatdrozadsra kerilnek a stage mindsitések (1-3) portfolid értékvesztési szempontok
figyelembevételével, a mindsités mogotti egzakt indokok. Ezen tulmenden a Tdrsasag mérete, kis
szdmu vevd partnere lehet6vé teszi az egyedi mingsités szabalyrendszerének alkalmazdasat.

A Tarsasag nem folytat retail tevékenységet, amely indokolnd a szegmensenkénti SPPI tesztek
alkalmazasat. Ugyanakkor a Tdrsasdg alkalmazza a portfolid értékvesztési modult, amely soran kilén
kategdridban kezeli a geotermikus projekteket Uzemelteté tarsasagokkal hosszd tavu zleti
kapcsolatban lév6 tavhészolgaltatd tarsasagok (MIHO Miskolci Hészolgéltatd Kft.,, GYOR-SZOL Zrt.,
Szentl6rinci Kozlizemi Nonprofit Kft.), tovabba kiemelt stratégiai Gzleti partner (Audi Hungaria Zrt.) felé
fennallé kovetelések mindsitését, illetve az ezen portfolion feliili kovetelések mindsitését.

A Tarsasag a gyakorlatban nem alkalmazza a faktoralds intézményét, ha eléfordulna ilyen, akkor valds
értékeléssel torténne az ilyen kdvetelések bemutatasa.

4.15.3. Adott kblcsénék

A Tarsasag csak eseti jelleggel nyujt kolcsont mas vallalkozasnak, amelyek szinte minden esetben
kapcsolt konszolidaciés korbe bevont vallalkozdsok. A kapcsolt jelleg miatt, és mivel ezeknek a
kolcsonoknek a visszafizetése a csoport szintl cash-flow tervezéstdl fligg, a Tarsasag ezekre az adott
kolcsonokre nem szamolt el értékvesztést. Ezeket a lejdratig tartandd pénziigyi eszkdzoket amortizalt
bekeriilési értéken értékeli a konszolidalt pénzligyi kimutatdsokban. A Tarsasadg elvégezte és
dokumentalta az Un. SPPI besorolasi teszteket/ benchmark teszteket a nem kapcsolt, konszolidacids
korbe nem bevont félnek nyujtott kélcsonokre, figyelembe véve, hogy a hitelek valtozé kamatozasuak-
e. A tesztek sordn a kolcsondk amortizalt bekeriilési értéke megfeleld volt.

A Tarsasag az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott adott kélcsénoket, hiteleket a varhatd
hitelezési veszteség modell alapjan 1-t6l 3-ig terjeds kategoéridkba sorolja, és ennek megfelel6en keril
megallapitasra az értékvesztés. A Tarsasag az értékvesztés vizsgalat sordan nem veszi figyelembe egyedi
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mindsitésként az egyes kitettségeket, egyben kezeli, mivel a kapcsolt vallalkozasoknak nyujtott
kolcsonoknél a kitettségek kilon kezelésének értékelésre gyakorolt hatdsa nem relevans. A teljeskor(
dokumentaldsi kotelezettség miatt a kapcsolt, konszolidaciés korbe bevont tarsasagra is elvégzésre
keriltek az SPPI tesztek, ezekben azonban a kapcsolt jelleg miatt a tovabbi vizsgalat és hataselemzés
nélkil is 1-es kategdria keriil meghatarozasra, azaz értékvesztéssel nem érintett kategoria.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakcids koltségként keriilnek megjelenitésre (és igy a hitel
amortizalt bekerilési értékének és effektiv kamatldbanak szamitasakor figyelembe kell ket venni),
amennyiben valdszinlsithetd, hogy a rendelkezésre allo hitel adott része lehivdsra keril. Ebben az
esetben a mar kifizetett dij a lehivasig elhatarolasra keriil. Ezzel szemben, amennyiben nem valdszind,
hogy a hitel adott része lehivdasra kerdl, a dij a hitelkeret rendelkezésre tartasanak id6szaka alatt keril
elszdmolasra, a targyévi eredmények terhére.

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek aktivalasra keriilnek, melyek kozvetlenil olyan
mingsitett eszkdz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy el6allitasahoz kapcsolédnak, amely eszkoz
esetében jelentds id6 szikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak megfelel6en hasznalhaté vagy
értékesithetd legyen. Az ilyen hitelfelvételi kéltségek mindaddig novelik az adott eszkéz bekeriilési
értékét, amig az a tervezett célnak megfelel6en haszndlhato vagy értékesithet6 nem lesz. A minésitett
eszkozhoz kapcsoléddan még fel nem hasznalt egyedi hitelek datmeneti befektetésébdl szarmazd
bevétel levondsra keril az aktivalhaté hitelfelvételi koltségek 6sszegébdl. Minden egyéb hitelfelvételi
koltség a felmerilés id6szakdban az eredményben kerlil megjelenitésre.

4.15.4. Fedezeti- és szarmazékos (igyletek

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standard dltal a fedezeti lgyletekre és szarmazékos Ugyletekre
vonatkozo szabalyokat, valds értéken szerepelteti az ilyen jellegl tigyleteket, kilon dokumentalva és
adminisztralva. A PannErgy Csoport az IFRS-ek szerint 0sszeadllitott konszolidalt pénzigyi kimutatdsok
Osszedllitdsa sordn alkalmazza a fedezeti szamvitelt. A cégcsoport egyes tarsasagai eseti jelleggel kdtnek
olyan hataridds deviza ligyleteket, amelyek fedezeti jelleglinek minGsithetdk, mivel direkt kapcsolat van
a hataridés lGgylet és a tarsasagok jovGbeni deviza vésarldsa kdzott. Ezeket az eseti jellegl ligyleteket a
Tarsasag a jelentds értékl, egyedi devizds beszerzései esetén alkalmazza az eszkdzbeszerzésre
vonatkozd szerz6désben szereplé konkrét fizetési hatarid6re, mint hataridére vonatkozdan. A
cégcsoport az ilyen lgyletekre az IFRS 9 fedezeti elszdmolasat alkalmazza, azaz december 31-én, a
beszamold forduldnapjan a nyitott hataridds tgylet varhatd nyeresége/vesztesége a valds értékelésnek
megfelel6en meghatarozasra keril és a pénzigyi instrumentumokkal (eszkozokkel) szemben egyéb
pénzugyi bevételként/veszteségként elszamolasra keril. Az lgylet kovetkezd évi zarasakor ennek a
forduldnapi értéknek a figyelembevételével torténik a tényleges realizalt eredmény és a december 31-
én elszamolt eredmény kiilonbozetének konyvelése.

A hataridGs deviza ligyleteken kiviil a Tarsasag hosszu tavra rogzitett, beruhdzasi hiteleihez kapcsolddd
kamat swap lgyletekkel rendelkezik, itt a beszamold fordulénapjan nyitott lgyletekre vonatkozéan
szintén elszdmoldsra keril az adott kamatperiddus végén rogzitett varhatd veszteség Osszege, a
pénzintézeti igazolds alapjan. Ezekben az esetekben a fedezeti lgylet és fedezett lgylet kozotti
gazdasagi kapcsolat egyértelm, fedezeti aranyként az eddigi, a kockazatkezelés soran hasznalt
aranyszam alkalmazandd, az eddigiekhez hasonldéan tovabbra is valds értéken szerepelteti majd ezeket
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A fentieken tul elmondhatd, hogy devizakockazat fedezésére a Tarsasag természetes fedezés (natural
hedge) stratégiat céloz meg, azaz torekszik arra, hogy a devizaban (jellemzéen eurdban) felmeriilt
bevételei szinte teljes egészében fedezzék az adott idGszakban devizaban felmerild szallitoi
kotelezettségeit, devizas beruhdzasi hiteleihez kapcsolddd addssagszolgalatat.

4.15.5. Pénzeszkdzok

Mivel a pénzeszkdzok megfelelnek az amortizalt bekertlési értéken valé megjelenités kritériumainak,
ezért a ,varhatd hitelezési veszteség” modell alapjan a Tarsasag nem alkalmazza az értékvesztés
elszamolasat, mivel alap kritérium, hogy csak magas hitelmingsit(i, azaz kockdzatmentes pénzintézetnél
tartja pénzeszkozeit.

4.15.6. »Held to collect” pénziigyi eszkbz6k

A Tarsasag ,Held to collect” pénziigyi eszkdzként tartja nyilvan a t6zsdén és t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban fennalld, értékesitési célu részesedéseit, értékpapirokat, ezeket valds értéken értékeli a
pénziigyi kimutatdsokban. A t6zsdén nem jegyzett tarsasagban fennalld részesedések értékelésénél a
valds érték meghatarozasahoz fliggetlen szakértét von be a Tarsasdag. A Tdrsasag a valds érték
valtozdsabol ered6 kilonbozeteket az eredménykimutatdsban jeleniti meg.

4.15.7. Hitelek

A Tdrsasag csak finanszirozd pénzintézet altal folydsitott beruhazasi célu hitelekkel, illetve forgdeszkoz
hitelekkel rendelkezik. A hitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott keriilnek besoroldsra, ha
torlesztésiik egy éven beliil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu kotelezettségek kozé keriilnek
bemutatasra. A hitelek kezdetben valds értéken kerilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az
effektiv kamatlab mddszerével meghatdrozott amortizalt bekertlési értéken kerlilnek értékelésre.

4.15.8. Halasztott bevételek

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddo dllami tamogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszkdz hasznos élettartama alatt egyenlé részletekben szamolja el az eredménnyel szemben.

Egy visszafizetend6vé vald dllami tamogatdst a szamviteli becslés mddositasaként kell elszamolni. Ez
alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban kiilon soron szerepl6 hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat utjdn elnyert vissza nem téritendd
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzak Tarsasag szinten. A halasztott bevételek rovid lejaratu, éven
beliil felmerild része a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, szintén killon soron megjelenitve.

Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tdmogatdsokhoz kapcsolédd fenntartdsi
id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdmogatds visszairasok
Utemét, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolddnak, a hasznos élettartam
alatt a tdmogatott eszkozok targyidGszakot érintd értékcsokkenése és a tdmogatds intenzitdsa alapjan
keril meghatarozasra a halasztott bevétel targyidGszaki, a konszolidalt eredménykimutatasban az
egyéb bevételek kozott elszdmolt visszairasa.
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4.15.9. Szdllitéi kételezettségek

A szallitdi kotelezettségek a szokasos Uzletmenet sordn a szallitoktdl kapott arukért és szolgaltatasokért
fizetendd Osszegeket foglaljdk magukban. A szallitéi kotelezettségek a rovid lejaratu kotelezettségek
kozé kerillnek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven belll esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu
kotelezettségek kozé keriilnek bemutatdsra. A szallitoi kotelezettségek kezdetben valds értéken
kerlGlnek megjelenitésre, a késGbbiekben pedig az effektiv kamatldb maddszerével meghatarozott
amortizalt bekerlési értéken kerilnek értékelésre.

4.15.10. Egyéb pénziigyi kbtelezettségek

A Tarsasag egyéb pénziigyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget. Az egyéb pénzligyi kotelezettségek értékét a Tarsasag
amortizalt bekerilési értéken mutatja be az IFRS-ek szerint Osszeallitott pénziigyi kimutatasokban. A
valds érték valtozasat csak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok jegyzeteiben kell bemutatni. Az egyéb
pénziigyi kotelezettségek jellegli pénziigyi instrumentumokndl a Tarsasag alkalmazza az 4.15.11.
jegyzetnek megfeleld effektiv kamatlabbal torténd értékmeghatdrozast.

A kotelezettségek kozé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolédd kamatok, osztalékok,
nyereségek és veszteségek felmeriiléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra a pénzigyi
mveletek raforditdsa soron. Az Osszetett pénzligyi instrumentumok esetében el6szér azok
kotelezettség része keriil értékelésre, a té6kerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra.

4.15.11. Effektiv kamatldb meghatdrozdsa

A Tdarsasag a bazisidészakban effektiv kamatlabként 2,4%-ot hatadrozott meg, a jovGbeli, varhatd cash-
flow-k diszkontdlasra keriilnek ezzel keriiltek diszkontdldsra. Ennek a bazisid6szaki effektiv kamatlab
definidlasnak az alapjat az jelentette, hogy a PannErgy Csoport finanszirozdsara ezt a szerz6déses forint
és eurd alapu fix kamatlabat alkalmazta atlagosan.

A targyidGszakban a Tarsasdg a pénzpiacok jelent@s volatilitasa és egyéb piaci koriilmények miatt
valtoztatott az értékeléseknél alkalmazott effektiv kamatlab meghatarozasan, azt 4,5%-ra emelve, az
alabbi indokok mentén:

A PannErgy Csoport esetében az Osszes eszkdz hasznalatban van, ezek az eszkozok megfeleld
karbantartas mellett minimalis raforditassal nagyon hosszu ideig hasznalhatdak és a kiépitett rendszer
mikodtetése jelentGsen koltséghatékonyabb mds ismert héenergia ell6allitdshoz képest, amellett,
hogy kornyezetbarat, meguljuld energia. Ezért az egyetlen raciondlis dontés a Tarsasag részérél az
eszkozok tovabbm ikodtetése. A hatdsagi héar meghatarozasra vonatkozd jogszabaly (50/2011 (1X.30.)
NFM rendelet 5.8) szerint a hatdsagi h6arak meghatdrozasa ugy torténik, hogy a tdvhétermeldi
tdrsasdgok addzds el6tti eredménye nem haladhatja meg a bruttd eszkozérték 4,5%-at. Azaz a
jovedelmezGség hosszu tavon jogszabalyi oldalrdl felllrSl korlatozott, ezért alapvet6en nem tud olyan
valtozads torténni a kilsé korilményekben, ami bevételi, jovedelmezGségi oldalrél az effektiv
kamatlabakat befolydsolnd. Ezek figyelembevételével az egyetlen valtozd, ami relevans a PannErgy
Csoportnal az effektivkamatlab meghatarozasnal az, hogy a piaci kamatlabak vagy mas piaci befektetési
hozamratéak az idGszak folyaman novekedtek-e, és ezek a ndvekedések valdszin(ileg kihatassal lesznek-
e az eszkOz hasznalati értékének kiszamitasahoz hasznalt diszkontratara.
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A diszkontratanak olyan addzas el6tti diszkontratanak kell lennie, amely a piac aktudlis értékelését
tikrozi:
- apénzidbértékére vonatkozdan; tovabba
- eszkozspecifikus kockazatokra vonatkozdan, amelyekre vonatkozdan a jov6beni cashflow-
becsléseket nem maddositottak.

A diszkontrata becslésének elvégzésének kiinduldpontjaként a Tdarsasdg az alabbi ratakat veheti
figyelembe:
- agazddlkodo egység sulyozott atlagos t6kekoltsége, amelynek meghatdrozasa olyan
eljarasokkal lehetséges, mint példaul a t6keeszk6zok arazdsi modellje
- agazddlkodo egység jarulékos hitelfelvételi kamatlabai; tovabba
- egyéb piaci hitelfelvételi kamatlabak.

A diszkontrata fliggetlen a Tarsasag t6keszerkezetétdl és az eszkdz beszerzésének a gazdalkodd egység
altali finanszirozasi maddjatél, mert az eszkdz altal varhatéan generalt jovGbeni cash flow-k nem
fliggenek attdél, hogy milyen mdédon finanszirozta a gazddlkodd egység az eszkdz beszerzését.

Mivel a fent emlitett, hatdsagi h6arak meghatarozasara vonatkozd jogszabaly (50/2011 (1X.30.) NFM
rendelet 5.8) elGirdsai alapjan a Tarsasag projekttarsasagainal, mint tdvhétermelSi tarsasagoknal a
hatdsagi hGarként meghatarozott értékesitési arak ugy vannak meghatarozva, hogy az addzas elstti
eredmény 4,5%-at tartdsan nem haladhatjadk meg, ezért a PannErgy Csoport atlagos addzas el6tti
t6kekoltsége 4,5%-nak tekinthetd.

Ezt a 4,5% adodzds elStti t6kekoltséget a targyid6szakban a Tarsasdg szdmadara potencidlisan
rendelkezésre allé Uj, hosszu tavu fix finanszirozasi lehet6ségek is aldtdmasztjak, a gyakorlatnak
megfelel6 75%-25% forint-eurd ardannyal kalkuldlva a jov6beni bevételek finanszirozdsdra vonatkozdan.

A PannErgy a targyid6szakban a fenti elvek mentén megallapitott 4,5% effektiv kamatlabat allapitja
meg diszkontrataként, mint a legjobb becslése a vonatkozé diszkontratanak. Ezt haszndlja tobbek
kozott az eszkozok értékvesztés vizsgalatanal (beleértve az IFRIC 12 szerinti pénzigyi eszk6zok
értékvesztését), az IFRS 16 Lizing standard szerinti hasznalati jog eszk6zok megjelenitési érték és
kapcsolddo lizing kotelezettség meghatdrozdsanal, illetve minden egyéb relevans helyen.

Az effektiv kamatldb valtozasa a Tarsasag lizingelt eszkdzeinél az eredeti bekeriilési érték valtozasat
eredményezte, ez az IFRS 16 Lizing standard szerint értékelt és targyi eszkdzok kozoétt bemutatott
eszkozoknél és kapcsolddd lizing kotelezettségeknél jelentett véltozast, az érintett jegyzetekben a
valtozds hatdsa részletesen bemutatasra keril. Mas helyen nem okozott valtozast a mddositas.

A Tarsasagnal nincs olyan eszkdz, amely esetében az érték pénzligyi helyzet kimutatdsban torténé
bemutatasakor diszkontaldsra van sziikség. A hosszu hitelek esetében az effektiv kamatlab megegyezik
a szerzG6dés szerinti kamatldbbal, ezért nem sziikséges a diszkontalas. A tdmogatashoz kapcsolédo,
hosszu lejaratu halasztott bevételeket azért nem sziikséges diszkontalni, mert ezekhez minden esetben
mar megtortént pénziigyi rendezés kapcsolddik és csak a tdmogatassal érintett eszkdzok hasznos
élettartamara vald szétterités miatt szerepelnek kotelezettségként eldirva.
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4.15.12. Pénziigyi instrumentumok nettdsitdsa

A pénzlgyi eszkozok és kotelezettségek akkor keriilnek kotelez6en nettdsitdsra és a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsban nettd Osszegként szerepeltetésre, ha a megjelenitett Osszegek nettd
elszdmolasa jogilag megengedett és a Tdrsasdg az Osszegeket nettd mddon kivanja rendezni, vagy
egyidejlileg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

4.16. Pénz és pénzeszk6z egyenértékesek

A Tarsasdg IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénzigyi kimutatasaban és cash-flow
kimutatasaban a pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a Tarsasdg forint és valuta pénztaraiban
fordulénapon taldlhatd pénzeszkoz allomanyt, a Tarsasag altal pénzintézeteknél vezetett elektronikus
szamlakon taldlhaté szabadon felhasznalhaté bankszamla egyenlegeket, a Tarsasag altal
pénzintézeteknél elkilonitett szamlakon vezetett, korlatozottan felhasznalhaté bankszamla
egyenlegeket, a pénzintézeteknél lekotott betétszamlan talalhatd egyenlegeket, valamint a latra sz6lé
bankbetéteket jelentik. Az IFRS-ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénziigyi kimutatasban és cash-flow
kimutatasban a pénzintézeteknél vezetett folydszamlakon taldlhatd negativ egyenlegek, azaz
folydszamlahitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott, a rovid lejaratu hitelek soron jelennek meg.

4.17. Sajdt téke, jegyzett téke

A Tdarsasdg IFRS-ek szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatdsdanak sajat tékéje az eszkdzok és
kotelezettségek kiilonbozete.

Az IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke a létesité okiratban meghatdrozott jegyzett téke, amennyiben az
t6keinstrumentumnak mindsil. A Tarsasag cégjogi formaja nyilvdnos részvénytarsasag, a Budapesti
ErtéktSzsdén jegyzett PannErgy torzsrészvényeket IFRS-ek szerinti jegyzett t6keként tartja nyilvan. Az
Uj torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetlenil hozzarendelhet6 jarulékos koltségek a sajat tékét
csokkentd tételként jelennek meg.

A t6ketartalék a sajat t6ke minden olyan elemének dsszege, amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti
jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett tGke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék, az adozott
eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak.

Az eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi évek halmozott - és a
tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott
eredmény javdra vagy terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 ,Pénziigyi kimutatdsok
prezentdldsa” standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az atsorolasi mdédositasok kivételével - nem
tartalmazhat. Az igy keletkezett Osszeget csokkenteni kell a fizetett pdtbefizetés IFRS-ek szerint
eszkdzként kimutatott 6sszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddd, az IAS 12
»Nyereségaddk” cim(i standard alapjan szamitott halasztott adéval csdkkentett 6sszegével.

Az értékelési tartalék az IAS 1, Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa” standard szerinti atfogd jovedelem

kimutatasban szerepl6 egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb atfogd jovedelmet is
tartalmazd 6sszege.
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Az addzott eredmény az IAS 1 standard szerinti egyéb atfogd jovedelemkimutatas eredmény
szakaszdban vagy a kulondlld eredménykimutatasban szerepl§, a folytatédd és a megsziint
tevékenységekre bemutatott addzds utani nettd eredmény egyiittes 6sszege.

A lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 6sszege, névelve
a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolédd, az IAS 12 ,,Nyereségaddk” standard alapjan
szamitott halasztott adoval csokkentett dsszegével.

4.18. Visszavdsdrolt sajat részvény

A Tarsasag visszavasarolt sajat részvényeket a t6zsdén vasarolhat az aktudlis kozgydilési
felhatalmazassal Osszhangban és az IFRS-ek szerint Osszeallitott pénzlgyi kimutatdsokban, éves
beszamoldban sajat tékét csokkentd tételként, elkilonitetten mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye, illetve valds értékre t6rténé forduldnapi
értékelésének hatdsa kozvetlenll a sajat t6kében, a visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék
soron keril elszdmolasra.

A fentiek biztositjak, hogy a sajat részvényekkel kapcsolatban nem keriil megjelenitésre sem nyereség,
sem veszteség a Tarsasag eredményében, a sajat részvények barmilyen vdltozasa (vdsarlasa,
értékesitése, kibocsatdsa vagy torlése vagy forduldnapi atértékelése) esetén.

4.19. Az egy részvényre juto nyereség

ATarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott id6szakra vonatkozd eredményt
és az adott id@szak zard, az idészak utolsé napjan a Tarsasag tulajdonat képezd visszavasarolt sajat
részvénnyel csokkentett részvény darabszam hanyadosat hasznalta.

A higitott egy részvényre juté nyereség meghatdrozasanal minden higité tényez6t figyelembe vesz. A
Tarsasag higitott részvényszamként a Tarsasag kibocsatott részvényeinek szamat jelenti, kibGvitve a
warrantokkal (a Tarsasadg altal kibocsatott opcidkkal), menedzsmentopcidkkal és atvaltoztathatd
kotvényekkel, az azokban foglalt, érintett részvény darabszammal.

Ezen tulmenden a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatdrozdsanal a
targyidGszakban aktualis részvényopcids programban szerepl§ részvények darabszamat is figyelembe
veszi, mint sajat részvényt csokkent6 tétel, abban az esetben, ha részvényopcidés programban
meghatdrozott opcid lehivasi feltételrendszer a beszamold készitésének idépontjaban teljesiil, és az
adott sajat részvények még nem keriltek lehivasra.

A higitott egy részvényre jutdé nyereség a fent emlitett korrekcidknak koszonhetden figyelembe veszi a
részvényszam dokumentumokon alapuld, prognosztizdlhatd felhiguldsat, ezaltal csokkenti az egy
részvényre jutod részvényesi vagyon mértékét.

4.20. Tényleges és halasztott nyereségado

Az IAS 12 ,,Halasztott add” standard elGirasai alapjan a jovedelemaddk tényleges és halasztott adokbdl
allnak. A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld nyereségado raforditas a tényleges adoéfizetési
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kotelezettség és a halasztott add raforditas 6sszege. Ennek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint
Osszeallitott konszoliddlt pénziigyi kimutatasaban az évente fizetendd tdrsasagi add mértéke a
magyarorszagi jogszabdlyok alapjan meghatdrozott addfizetési kotelezettségen alapul, amely
korrigaldsra keril a halasztott add raforditas 6sszegével.

A tényleges add, az adott id&szakra vonatkozd adodkoteles nyereséggel (negativ addalappal)
kapcsolatban fizetendd (realizalhatd) nyereségado 6sszege. A jovedelemaddk kézé minden olyan hazai
és kulfoldi add beletartozik, amely az addkoteles nyereségen alapul. A targyidGszakra és korabbi
id6szakokra vonatkozdéan a Tdrsasdg a tényleges adodkotelezettségeket (addkoveteléseket) az
adbéhatdsag felé varhatdan fizetendG (vagy az adohatdsagtdl varhatdan visszatérild) mértékben
értékeli, azon addkulcsok és adéjogszabalyok felhasznaldsdval, amelyeket a beszamolasi id6szak végéig
jogszabalyba foglaltak.

A tényleges add (kotelezettség/eszkoz) a fizetendG/levonhatd add Gsszegével egyezik meg. A
ténylegesen fizetendd/levonhatd addosszegek kilonbozhetnek a tényleges addk kozott kimutatott
Osszegektél. Ezek a mddositasok a becsilt fizetendé/levonhaté addosszegek valtozasait tikrozik.
Hacsak nincs arra utald jel, hogy a mddositds hibabdl fakad, ezek a tényleges add valtoztatasok
szamviteli becslésben bekovetkezett vdltozdsként kezelend6k. Ezek a mddositdsok az
adéraforditasok/bevételek kozott kertilnek kimutatasra, abban az idGszakban, amikor a médositas
torténik.

A tényleges add megjelenitése annak megfelel6en torténik az eredményben vagy az egyéb atfogd
jovedelemben (sajat t6kében), hogy a mogottes ligylet, esemény megjelenitése hol torténik.

A Tarsasag a vonatkozd addjogszabalyok szerint helyi iparlizési add és innovacids jarulék fizetésére is
kotelezett, amely jelentés hatdssal van a Tarsasag eredményére. A Tarsasag az IAS 12 standard
addkoteles nyereség definicidjanak értelmezése alapjan a helyi ipariizési adé és innovacios jarulék
adénemek kapcsan fizetendd adékat nem nyereségadoként kezeli, hanem miikddési raforditasként,
az egyéb raforditasok kozott kimutatva. A PannErgy esetében az ipariizési adé és innovacids jarulék
addalapjanak meghatarozasakor kevés az arbevételt csokkentd tétel, emiatt ezek az adok inkabb
arbevétel tipusu adok, tehat nem vonatkozik rajuk az IAS 12, a bemutatasuk miikédési raforditas.

A Tarsasag halasztott adoként az IAS 12 standard el8irdsaival 6sszhangban a jov6beni id6szakok
vonatkozasaban fizetend6/megtérild nyereségaddkat mutatja ki, melyek megtérilése biztositott és
felmertlésiik multbeli tgyletekhez és eseményekhez kapcsolddik. Egy adott eszkdz addalapja az
eszk6zh6z add szempontjdbdl hozzarendelt 6sszeg, amely az eszkéz megtérilésekor levonhaté.
Amennyiben a gazdasagi hasznok nem addkoételesek, az addalap megegyezik a konyv szerinti értékkel.

Egy adott kotelezettség addalapja a kotelezettséghez adé szempontjabdl hozzarendelt 6sszeg, azaz a
kotelezettség konyv szerinti értéke csokkentve az add szempontjabdl a késébbiekben levont barmilyen
Osszeggel. A halasztott bevétel addalapja annak kdnyv szerinti értéke csokkentve a jov6beni nem
adokoteles bevétellel. Az IAS 12 standard alapjan az atmeneti kilonbozet a szamviteli kdnyv szerinti
érték és az addalap kiilonbsége, mely vagy addkoteles vagy levonhatd 6sszeg a megtérilést, rendezést
kovetéen. Amennyiben adodkoteles az atmeneti kilonbozet halasztott adokotelezettségrél, mig
levonhato dtmeneti kiilonbozet esetén halasztott addkovetelésrél beszéliink.
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A halasztott addkovetelés forrdsai a levonhaté atmeneti kilonbozetek, a fel nem hasznalt negativ
addalapok és fel nem hasznalt addjovairasok lehetnek. A halasztott add megtérilésének forrasai a
jovBbeni addékoteles nyereség és az adokoteles dtmeneti killonbozetek.

Halasztott adokotelezettség esetében teljes egészében sziikséges a halasztott adét megjeleniteni. Ezzel
szemben halasztott addokovetelések esetében a megjelenités csak abban az esetben lehetséges, ha
rendelkezésre all majd olyan jov6beni addkoteles nyereség, amellyel szemben a levonhaté atmeneti
kiilonbozetek felhasznalhaték. A halasztott add megjelenitése ugyanott torténik, ahol a mogottes
Ugyleté vagy eseményé (vagyis tételé), amelyre vonatkozik.

A halasztott addkovetelés és halasztott addkotelezettség egymassal szembeni beszamitadsa kotelezd,
ha kikényszerithet6 joga van a Tarsasdgnak a tényleges addkovetelések és kotelezettségek
beszamitasara és ugyanarra az adéhatdsagra vonatkozd nyereségadokrél van szo.

A fentiek alapjan halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adotorvény szerinti elszamoldsa kozott id6beli kilonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és
kotelezettség megallapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozé addkulcsok felhasznaldsaval
torténik, amikor az id6beli kilonbség miatti eltérések varhatdan visszafordulnak. A halasztott add
kovetelés és kotelezettség tiikrozi a Tarsasag altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan fennallé adévonzatat. Halasztott add kovetelés
csak akkor szerepeltethet6 a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban, ha valészin(sithetd, hogy a
Tarsasag jovGbeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben a
halasztott add eszkodz érvényesitést fog nyerni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok forduldnapjan a Tarsasag szdmba veszi a meg nem térilt halasztott
add kovetelését és kotelezettségét, valamint ezek megtériilését jov6beni nyereségeire vonatkozd
diszkontalt cash-flow szamitassal ellenérzi.

A halasztott addk szamitasanal a Tarsasdg az IAS 12 standard elGirdsaival 6sszhangban nem alkalmaz
diszkontalast.

4.21. Céltartalék képzés

A Tarsasag céltartalékként azokat a bizonytalan Gtemezés(, vagy 6sszegl kotelezettséget mutatja ki,
amelyeknél:

- akapcsolddo kotelem multbeli eseménybdél ered;

- apénzlgyi helyzet kimutatds forduldnapjan fennall;

- jogivagy vélelmezett kotelem;

- varhatdan gazdasagi hasznossdggal bird javak kidramlasaval jar a rendezése és;

- akotelem nagysaga megbizhatdan becsiilhet6.

A Tdrsasag fliggs kotelezettséget mutat ki abban az esetben, amennyiben:
- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek Iétezését csak
egy vagy tobb, nem teljesen a Tarsasag ellendrzése alatt allé, bizonytalan jovébeli esemény

bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni vagy;
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- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amelyet nem jelenitenek
meg, mert nem valdszinU, hogy a kételem kiegyenlitése gazdasagi hasznot megtestesitd
erdforrasok kidramlasat fogja igényelni; vagy a kotelem 6sszege nem mérheté megfeleld
megbizhatdsaggal.

A pénzigyi helyzet kimutatds forduldnapjan térténd fenndllas és multbeli eseményhez kapcsolddas
fontos szempont, céltartalék nem képezhet6 olyan koltségekre, amelyek a jovGbeni miikédés
érdekében merilnek fel.

Egy multbeli esemény akkor keletkeztet kételmet a Tarsasdg szamara, ha az esemény rendezésére
vonatkozdan nincs mas redlis alternativa, mint teljesiteni azt. Ez jogi kotelem esetén azt feltételezi, hogy
a kotelem egy szerz6désbdl, jogszabalybdl vagy egyéb jogi mlveletbél szarmazik. Vélelmezett kotelem
esetén pedig a Tarsasdg cselekedeteibdl ered a kotelem, amikor egy bevett multbeli gyakorlat,
nyilvdnossagra hozott politikdak vagy egy megfelelGen részletezett targyid6szaki bejelentés altal a
Tarsasag jelezte mas felek felé, hogy bizonyos felelGsségeket vallalni fog és ily mdédon olyan jogos
varakozdsokat ébreszt harmadik félben, amelyek alapjan a Tarsasag rendezi kotelmét.

Annak eldontésére, hogy a céltartalék potencialis alapjat képezé esemény, kotelem teljesitése jarhat-e
gazdasagi hasznokat megtestesit6 er6forrasok kidramlasaval a Tarsasag a bekdvetkezés valdszinlségét
vizsgalja. Valdszinlinek a Tarsasag azt az eseményt tekinti, ahol a bekdvetkezés valdszinlisége nagyobb,
mint a be nem kovetkezésé, azaz meghaladja az 50%-ot. Amennyiben nem valdszin(i, hogy az esemény
bekovetkezik, akkor a Tarsasag fliggd kotelezettségként tartja nyilvan az adott kotelmet és fliggé
kotelezettségként teszi kdzé a jegyzetekben, de a pénziigyi helyzet kimutatasban nem szerepelteti.

A Tdarsasag a céltartalékokat a kapcsolddd 6sszes kotelem rendezéséhez sziikséges 6sszeghen mutatja
ki, ez az 6sszeg a szlikséges Osszes raforditas forduldnapi informacidk alapjan megallapitott legjobb
becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kotelemmel kapcsolatban
felmerilhet.

Amennyiben a pénz id6értéke jelentésen befolydsolja a kapcsolddd kotelem rendezéséhez sziikséges
Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kiaddsok jelenértékének
osszegében mutatja ki a Tarsasag. Az id6 mulasat jelenté diszkontfeloldassal a céltartalék értéke évrdl
évre nd a diszkonthatdassal, a névekmény pedig a targyévi eredmény terhére, kamatraforditasként kerdl
elszdmolasra az egyéb raforditdsok soron.

El6fordulhat, hogy a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditas vagy annak egy része megtéril. Ezt
figyelembe véve kizardlag akkor lehet megjeleniteni a megtérilést, ha |ényegileg biztos, hogy megkapja
a Tarsasag a téritést, amennyiben rendezte a céltartalékkal érintett kotelmet. A megtériilésként kapott
O0sszeg nem haladhatja meg a céltartalék Osszegét. A megtériilést elkilonitett eszkdzként kell
megjeleniteni, a céltartalékkal kapcsolatos raforditds az eredménykimutatdsban a megtérilés
Osszegével nettdsitva is kimutathatd.

ATarsasagot a jelenleg mar m(ikodé, GizemelS geotermikus projektjei kapcsan nem terheli rekultivacios,
kornyezetvédelmi kotelezettség, ezzel kapcsolatban céltartalék képzésére nem kerl sor.
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4.22. Részvényopcios program, részvényalapu kifizetések

A Térsasagnal nincs érvényben részvényopcios program..

A jov6ben lehetséges részvényopcids programok értékelése soran tortént tényleges részvényalap
kifizetések elszamoldsara vonatkozéan a Tarsasag az IFRS 2 ,Részvény alapu kifizetések” standard
elGirdsait alkalmazza. Abban az esetben, ha a részvényalapu kifizetések tékeinstrumentumban
torténnek, akkor a kifizetésekkel kapcsolatban felmerilt koltségek a sajat t6kével szemben, mig
pénzeszkozben torténd teljesités esetén, a pénzigyi kotelezettségekkel szemben kerilnek

elszamolasra, személyi jellegli raforditasként.

A részvényopcids programon tuli egyéb részvényalapu kifizetésekre is az IFRS 2 ,Részvény alapu
kifizetések” standard elGirdsait alkalmazza a Tarsasag, bar ezek sem jellemzék a Tarsasag
gyakorlatdaban, nem fordult el6 jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok idészakdban ilyen jellegl
részvényalapu kifizetés. Ez alapjan amennyiben valasztasi lehetdség biztositott a teljesités mddjardl a
Tarsasag részérdl, akkor, ha a szerz6dés megkotésekor keletkezik kotelem pénzeszkézben torténd
rendezésre, akkor pénzeszkdzben teljesitends tranzakcidként kezelendd. Ha a szerz6dés megkotésekor
nem keletkezik kotelem pénzeszkdozben torténd rendezésre, akkor a megallapodas

tékeinstrumentumban rendezendd tranzakcioként kezelendd.

Ha a valasztasi lehet&ség a masik fél (jellemz6en a Tarsasag munkavallaléja lehet) részére biztositott,
akkor a Tarsasag részérdl dsszetett pénzigyi instrumentum kerl kibocsatdsra, amely szétvalasztandé
t6keinstrumentumban teljesitendd, illetve pénzeszkdzben teljesitends részre, és ennek megfelel6en
jelenitend6 meg a konszolidalt eredménykimutatasban és pénzigyi helyzet kimutatdsban. A
munkavallalok szamara nyujtott részvényalapl juttatdsok nem azonnal keletkeztetnek kotelmet a
Tarsasag szamara, hanem a juttatdsok koveteléséhez kapcsolédd jog egy meghatarozott id6szak (un.
megszolgalasi id&szak) alatt teljesitett megszolgalasi és esetleges nem megszolgalasi feltételek
teljesitése utdn lép életbe. A megszolgalasi id6szak altalaban tobb éves periddus, ennek megfelel6en a
varhatdan felmerilé koltségeket idGaranyosan kell elszamolni a megszolgalasi id6szak alatt.

A részvényalapu kifizetések értékének meghatdrozdsa direkt és indirekt mddszerrel torténhet. A direkt
modszer esetén a Tarsasag altal beszerzett termék/igénybe vett szolgaltatas valds értéke alapjan kerdl
meghatdrozdsra a részvényalapu kifizetés dsszege. Az indirekt mddszer hasznalata esetén a nyujtott
t6keinstrumentum valds értéke szolgalhat alapul a kifizetés Osszegének meghatdrozasahoz. A
t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetéseknél a részvényalapu juttatds nyujtasanak
id6pontjaban érvényes tékeinstrumentum valds értékének haszndlata a teljes megszolgdlasi id6szak
alatt, a valds érték valtozasok elszdmoldsa a sajat tékével szemben térténik. A pénzeszkdzben teljesitett
részvényalapu kifizetések a részvényalapu juttatds nydjtdsanak id6pontjdban érvényes
tékeinstrumentum valds értékének ujraértékelése minden forduldnapon, a valds érték valtozasok
elszamolasa az eredménnyel szemben torténik.

A részvény alapu kifizetésekhez kapcsolddd koltségek minden esetben annak a Tdrsasdgnak az
eredményében keriilnek elszamoladsra, amely Tarsasdg a juttatdsra jogosult munkavallaldkkal
munkaltatéi jogviszonyban all. A Tarsasag olyan partnerekkel is kdthet részvényalapu juttatasrol szélo
szerz8dést, amely partnerek nem a Tarsasag munkavallaléi. A megjelenitési és értékelési elvek ebben
az esetben is megegyeznek a munkavallaldi, részvényalapu juttatdsok esetében alkalmazott elvekkel.
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4.23. Arbevétel elszamoldsa

A pénzlgyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatdsdra vonatkozd keretelvek alapjan a bevétel a
gazdasagi hasznokban a beszamoldsi idGszakban eszk6zok befolyasa, névekedése vagy kotelezettségek
csokkenése formdjdban bekovetkezett névekedése, amely azt eredményezi, hogy a sajat t6ke a
tulajdonosok hozzajaruldsatol eltéré okbdl né, a gazdalkodd egység szokasos lizletmenetébdl (aru
értékesitésébdl, szolgdltatds nyljtasabdl, egyéb eszkdz haszndlatbdl) szarmazik, a jovébeli gazdasagi
hasznok bedramlasa valdszin(i, a bevétel megbizhatéan mérhetd, a (felmerilt és varhato) koltségek
megbizhatdan azonosithatdk és mérhetdék.

Az IFRS 15 ,Ugyfelektél szdrmazo bevételek” standard szerint az arbevétel akkor jelenitheté meg, ha a
javak vagy szolgdltatasok feletti kontroll atszall a vevére, azaz a vevd képes a felhaszndlas iranyitdsara,
illetve jogosult a javakbdl vagy szolgaltatasokbdl ered6 hasznokra.

A standard alapjan a Tarsasag ot |épéses modellt alakitott ki a bevételek megjelenitésére vonatkozdan:
- Ertékesitési szerz6dés azonositasa;
- Ateljesitési kotelezettségek azonositdsa;
- Tranzakcids ar meghatdarozasa;
- Tranzakcios ar allokacidja;
- Bevétel megjelenitése.

Az IFRS 15 standard fokozottabb irdnymutatdst ad a termékek vagy szolgaltatasok elkiilonitésére
vonatkozdan, egy termék vagy szolgaltatds akkor tekinthetd elkiilonithetének, ha az dnmagaban
hasznot hajt, illetve, ha nem elvalaszthaté mas tételektél. Valds értékelés helyett az ellenérték ugy keril
meghatdrozasra, mint az az 6sszeg, amelyre a Tarsasdg varakozasai szerint jogosult lesz. A valtozé
ellenérték hatdsat a Tdrsasdg szamitdasba veszi a tranzakcids ar meghatarozasakor. Emellett
amennyiben jelent6s finanszirozdsa komponense van a bevételnek, a pénz id&értéke s
figyelembevételre keril. A kockazat és haszon alapu bevétel megjelenitési modell helyett a bevétel
akkor jelenik meg a Tarsasagnal, amikor a vevé megszerzi az ellenérzés jogat, kontrollt a
szolgaltatas/eszkoz felett. A kontroll id6aranyosan, a feltételek teljestlésével, illetve egy id6pontban
kerdl at, ha a feltételek nem teljesiiltek.

A Tarsasag azokat a targyi eszkdz eladdsait és egyéb bevételeit, amelyek nem a szokasos Gzletmenet
soran realizalédnak, nem mutatja ki arbevételként.

A PannErgy Csoport nem rendelkezik olyan vevéi szerz6désekkel a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasok vonatkozé idGszakaban, amire az IFRS 15 standard elszamolasat kellene alkalmazni, az
alabbi indokok mentén:

1) nincsenek olyan vevéi szerz6dések, amelyek megkdtésével kapcsolatban olyan jelentds
Osszegli koltségek meriilnének fel, ami ezen koltségek 6nallé eszkdzként torténd aktivaldsat
és késbbbi amortizalasat indokolng;

2) minden vevéi szerz6dés megfelel annak a standard elSirdsnak, hogy az eladé az arbevételt
csak akkor szdmolhatja el, amikor az arut vagy szolgaltatast atadja a vevének és olyan
Osszegben, amennyit az adott druért vagy szolgaltatasnyujtasért jogosnak tart. A Tarsasag
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vevli szamlazasai hosszutavu szerzédéseken alapulnak, amelyekben az atadott
termék/szolgéltatas ara, jellege, atvételi pontja is egyértelmden definialasra kerul. Ezekkel a
szerz6désekkel kapcsolatban az elmult 6t évben jelentés késedelem nem meriilt fel, egyetlen,
elhanyagolhaté arbevételt generald tzleti kapcsolattdl eltekintve értékvesztés képzése nem
volt indokolt;

3) azdrbevételek elszdamolasa megfelel az 5 |épéses modellnek, azaz a vevéi szerz6dések minden
esetben irasbeliek, tzleti tartalommal birnak, azaz gazdasagi hasznot tartalmaznak a PannErgy
Csoport szdmara, érvényesithet6 jogokat és kotelezettségeket tartalmaznak egyértelmden, a
felek elfogadtdk a szerz6dést és elkotelezettek a teljesitésre, nagy a valdszin(lisége, hogy a
Tarsasag megkapja az atadott aru/teljesitett szolgaltatas ellenértékét;

4) aPannErgy Csoport a szerz6dés teljesitésével kapcsolatos kdtelmeket kiilon kezeli, az
esetleges kedvezményeket (el6re vagy utélag meghatdrozott) kiilon kdtelemként kezeli. A
teljesitési kotelem minden esetben megallapithatd egyértelmUen a szerz6désben, az igy
szamlazott arbevétel elszamolhato;

5) azlgylet ara a PannErgy Csoport vevdi szerz6déseiben egyértelmien definidlt, konkrét
teljesitési idGszakhoz/id6ponthoz rendelt, a bevétel elszamolas igy egyenletes. A Tarsasag
teljesitményi 6sztonzG6t alkalmaz egyes hdszallitasi szerz6déseinél a vevé partner hGatvétel
novelési vallalasahoz kapcsoléddan, itt a kedvezménnyel érintett id6szak arbevétele kerdl
csokkentésre minden esetben az adott id6szakra vonatkozd kedvezménnyel. Az ligyletek
arbevétele minden esetben megegyezik a szamldzott 6sszeggel, nincs eltérés. Az emlitett
kedvezménynél egyértelmlien meghatdrozasra kertl a felek k6zott szerz6désben rogzitett
szamitdsi formula alapjan az adott idészak arbevételét csdokkentd, igy ott elszamolt
(helyesbité szamlaval a targyid6szakot kovetSen elszamolt) kedvezmény 6sszege, becslésekre,
valdszinlségszamitdsokra nincs szlikség;

6) a PannErgy Csoport vevdi szerz6déseiben egyértelm( hozzarendelés van az ligylet ara és az
Ugylet ko6zott, nincsenek olyan részteljesitések az ligyleten beliil, ahol az arak megosztasara
lenne sziikség. Ha a Tarsasag esetleg utdlagosan altalanos kedvezményt adna, akkor az IFRS
15 elGirdsaival 6sszhangban, szétallokdlnd a kedvezménnyel érintett id6szak teljesitéseire,
Ugyleteire;

7) az arbevételt akkor szamoljak el a PannErgy Csoport tarsasagai, amikor az eladott eszkdz vagy
nyujtott szolgaltatds feletti kontroll atszall a vevére, és a vevs partner képes iranyitani az
eszkOz hasznalatat, jogosult hasznai szedésére;

8) a PannErgy Csoport nem értékesit visszavasarlasi joggal eladott termékeket, nem nyujt
ezekhez kapcsoldddan garanciakat, nem alkalmaz vevéi opcidkat, Gigynoki dijazdsokat.

4.24. Kamatbevétel és osztalékbevétel

A Tarsasdag a holding mikodéséhez, irdnyitdsahoz kapcsoldddan nyujtott kdlcsdnei utdn kamatbevételt
is realizalhat, illetve a tulajdonosi befektetései utdn osztalék bevételt is szerezhet, ezek azonban
konszolidacié soran kiszlirésre kertilnek. A Tarsasag a nem kapcsolt féltél szdrmazé kamat és osztalék
bevételeit nem a szokdsos Uzletmenetbdl szarmazé bevételnek mingsiti, nem arbevételként kezeli, a
pénziigyi mliveletek bevételei kozott keriilnek kimutatasra.

A kamatbevétel az effektiv kamatldb mddszerrel keril megjelenitésre. A kdlcsénok és kovetelések
értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtérilé értékre csdkkenti, ami az
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instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt, becsiilt jovébeli cash flow-k jelenértéke. A
tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdl adodoé kilonbozet kamatbevételként jelenik meg.

Az értékvesztett kolcsonokbdl és kovetelésekbdl szarmazo kamatbevétel az értékvesztés szamitasahoz
hasznalt effektiv kamatlab alkalmazasaval keril megjelenitésre, a pénziigyi eszk6z nettd értékére
szamitva.

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosulttd valik az osztalékra.

4.25. Lizingek

A konszolidalt pénzligyi kimutatdsok készitésekor a Tarsasag az IFRS 16 ,Lizing” elGirasait alkalmazza a
lizingbe adott és lizingbe vett eszkbzeire, szerz6déses konstrukcidira vonatkozodan.

ATarsasag nem végez lizingbeaddi tevékenységet, igy az IFRS 16 standard rendelkezéseit kizardlag, mint
lizingbevevé kell alkalmaznia. Az IFRS 16 standard alkalmazdasaval, az operativ és pénziigyi lizingek
kozotti kiilonbségtétel a Tarsasag, mint lizingbevevs esetén megsziint, ehelyett minden esetben egy a
lizinghez kapcsolddd, az eszkdz hasznalati jogdt megtestesité eszkozt és egy lizingdijak fizetésére
vonatkozd kotelmet megtestesits lizingkotelezettséget kell megjeleniteni a beszamoldban. IFRS 16
rendelkezései alapjan egy szerzédés lizingnek minGsil, vagy lizinget tartalmaz, ha egy id&szak
tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkdz hasznalatanak ellenérzése felett.

Az eszkdz hasznalatdhoz kapcsolddd koltségek az IFRS 16, Uj lizing standard alkalmazasaval hasznalati
jog eszkoz értékcsokkenéseként és a lizingkotelezettség kamat jellegli raforditasaként kerilnek
kimutatasra. A lizingbevevének emellett bizonyos események (példaul a lizing futamidejének valtozasa,
a lizingfizetéseket meghatarozd indexek vagy kamatldbak valtozasa miatt a jovébeli lizingfizetések
valtozdsa) bekovetkezése esetén Ujra kell értékelnie a lizingkdtelezettséget. A lizingbevevé a
lizingkotelezettség atértékelésének 6sszegét a hasznalati jog eszkbz mddositasaként jeleniti meg. A
standard megjelenitési kivételeket fogalmaz meg a rovid futamidejl lizingekre és olyan lizingekre
vonatkozdan, amelyek esetében a mogottes eszkoz kisértékd.

A Tarsasag nem rendelkezik allizing, visszlizing lGgyletekkel, illetve nem rendelkezik beruhazasi célu
ingatlannak mindstilé hasznalati jog eszkdzokkel.

4.26. Osztalékfizetés

A Térsasdg részvényeseinek fizetend6é osztalék a konszolidadlt pénzigyi kimutatasokban
kotelezettségként kerll bemutatasra abban az id6szakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot
jévahagytdk. A fizetendd osztalék a sajat t6ke kdzvetlen csokkentéseként keriil elszamolasra.

4.27. Allami tdmogatdsok, kapcsolédo halasztott bevétel elszamoldsok

Az dllami tamogatasok valds értéken keriilnek elszdmoldsra, ha észszerlien biztos, hogy a Tarsasag
megkapja a tdmogatast, mivel teljesiteni fogja a tdmogatdshoz kapcsolddd feltételeket.

A jovedelem-megkdzelités elszamolasi mddszer alapjan a Tarsasag a tdmogatast bevételként azokra az
id6szakokra szamolja el az 6sszemérés elve alapjan, amelyben a kapcsolédé raforditasok is felmertltek.
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Ez aldl egyetlen kivétel van, ha a tdmogatas utdlagos elszamolason alapul, azaz a tdmogatas célja a mar
felmerlt raforditdsok vagy veszteségek kompenzalasa, illetve a jov6beli, kapcsolddd koltség nélkil
adott azonnali pénzligyi tdmogatdsok. Ezeket a tdmogatdsokat a Tarsasag akkor szamolja el
bevételként, amikor lehivhatéva valnak.

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddo allami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszk6z hasznos élettartama alatt egyenl részletekben szamolja el az eredménnyel szemben.

Egy visszafizetend6vé vald allami tdmogatdst a szamviteli becslés mddositasaként kell elszamolni.

Ez alapjan a Tarsasag konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatdsaban kilon soron szerepl6 hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat utjan elnyert vissza nem téritendd
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzdk PannErgy Csoport szinten. A halasztott bevételek rovid
lejaratu, éven belil felmeril6 része a rovid lejaratu kotelezettségek kdzott szerepel, szintén kiilén soron
megjelenitve. Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tamogatdsokhoz kapcsolddé
fenntartasi idészak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdmogatas
visszairasok Gtemét, mert azok a tdmogatott eszk6zok hasznos élettartamahoz kapcsoldédnak, a hasznos
élettartam alatt a tamogatott eszkozok targyidGszakot érinté értékcsokkenése és a tamogatds
intenzitdsa alapjan keril meghatdrozasra a halasztott bevétel targyid6szaki, a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott elszamolt visszairasa.

4.28. Osszehasonlito id6szaki informdciok

A bazis és targyévi adatok a konszolidalt pénzligyi kimutatdsokban azonos értékeléssel torténtek, kivéve
a bdzis adatokban tortént atsoroldsokat, amelyek a 44. jegyzetben keriltek kifejtésre. Annak
érdekében, hogy a Tarsasag IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsai
megfeleljenek az IAS 1 standardnak, a Tarsasag pénziigyi kimutatdsai minden esetben tartalmaznak egy
0sszehasonlité id&szakot.

Osszehasonlité idészak alatt a Tarsasag az adott Uzleti év pénziigyi kimutatasahoz kapcsoléddan az
Gzleti évet megel6z6 Uzleti évre vonatkozdan készitett pénziigyi kimutatasok targyidGszaki adatait érti.
Ezeket az Osszehasonlitdsokat kell§ részletezettséggel kell kdzolni, hogy a pénzigyi kimutatasok
felhasznaldi képesek legyenek értelmezni a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatast és konszolidalt
eredménykimutatast érint6 fontosabb mddositdsokat.

4.29. Szegmens jelentések

A Tdrsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikodési szegmenseket kell bemutatnia. A targyidészakban
a bazis id6szakhoz hasonldan a Tarsasag egyetlen miikodési szegmenst, az Energetikat azonositotta.
Az Energetika m(kddési szegmens ald a Tarsasag a f6 m(ikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé
termelése és értékesitése, valamint az ezekhez kapcsolddd beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése
tartozik. A PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. altal
mdlanyag gyartasi célt szolgdld ipari l|étesitmények és kapcsolddd irodahelyiségek ingatlan
hasznositdsat, mint vagyonkezelést nem definidlja 6nallé mlkodési szegmensként az alabbiakban
részletezett, IFRS 8 standard elvek alapjan:

Az IFRS 8 ,,Mlik6dési szegmens” standard alapelve, hogy a gazdalkodd egységeknek olyan mélységl
informaciodt kell kozzétenniik, amely lehetévé teszi pénziigyi kimutatasaik felhaszndléi szamara, hogy
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értékeljék a gazdalkodo egység altal folytatott Uzleti tevékenység jellegét és pénziigyi hatdsait, valamint
mikodésének gazdasagi kornyezetét [IFRS 8.1]. A standard alkalmazandd azon anyavallalatnal a
vallalatcsoport konszolidalt pénzigyi kimutatasaira, illetve azon gazdalkoddé egység egyedi vagy
kiilonallé pénzigyi kimutatasaira, amelynek addssag- vagy tékeinstrumentumai nyiltpiaci forgalomban
vannak [IFRS 8.2]. Ebbél kifolydlag a PannErgy Nyrt. koteles mikodési szegmenseket bemutatni.

A m(ikodési szegmensek bemutatasa a gyakorlatban az alabbi 6t Iépésen keresztil térténhet meg:
- Alegf6bb miikodési dontéshozdk azonositasa;
- A miukodési szegmensek azonositasa;
- A miikodési szegmensek Gsszevonasa;
- A bemutathatd szegmensek meghatarozasa;
- Aszegmens informacidk kozzététele.

A szegmens definialas felllvizsgalata soran a PannErgy Csoport a fenti 6t |épésen keresztil vizsgalta a
potencialis mikodési szegmenseket. A m(ikodési szegmens a gazdalkodd egység olyan komponense,
amely arbevétellel és raforditasokkal (ide értve az ugyanazon gazdalkodé egység mas komponenseivel
folytatott lgyletetekhez kapcsolddd arbevételt és raforditasokat is) jard Gzleti tevékenységet folytat,
amelynek mikodési eredményei a gazdalkodd egység legfébb mikodési dontéshozéja rendszeresen
attekinti annak érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelendd eréforrasokrél és hogy
értékelje annak teljesitményét kilénb6z6 szempontok alapjan.

A Tarsasag konszolidalt pénzligyi kimutatdsai alapjan megallapithatd, hogy az Energetika, mint
mUikodési szegmens egyértelmlien beazonosithaté a PannErgy Csoport esetében. A Tarsasag vezet6i
megkozelitése a PannErgy Csoport mikodésével kapcsolatban, hogy teljes er6forrdsaval — 6sszhangban
a befektet6i elvarasokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb m(ikbédésére fokuszal, a
Tarsasag tulajdonaban 4ll6 ingatlanok hasznositasa minden szempontbdl jelentéktelen részét képezi a
mUikodésnek, vezetSi megkozelités alapjan nem tekintheté miikodési szegmensnek.

A nem geotermikus hétermelési célt szolgald ipari létesitmények és kapcsoldédéd irodahelyiségek
ingatlan hasznositdsa, mint vagyonkezelési tevékenység nem képezi kdzponti elemét a PannErgy
Csoport stratégia képzésének, az emlitett ingatlanok hasznositdsat jelent6 tevékenység
teljesitményértékelése elhanyagolhaté mérték( a Tarsasag operativ vezetésének és legfébb szerveinek
munkdjaban, a kapcsolédd belsé kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kilén kiemelve az
ingatlanok hasznositasara vonatkozé informaciok, mivel ezek allando bevétel (tovabbszamlazott kozmd
dijak és bérleti dij) és koltség (kozmd dijak) oldallal rendelkezé lgyletek, a tevékenység dont6 hanyada
»atfolyo jellegl tételekbdl” all. A PannErgy Csoport vezet6i megkozelitése alapjan, illetve a mikodési
szegmensek bemutatdsdra vonatkozod kritériumok alapjan egy mikodési szegmens, az Energetika
azonosithaté a Tarsasagnal, igy a bemutathatd szegmensek kritériumainak vizsgalata nem relevans, de
ettdl fliggetlenil a Tarsasag megvizsgdlta ezeknek a hatarértékeknek a teljesiilését (43. Szegmensek

jegyzet).

A tdrsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kozzétételi kovetelményeknek sziikséges
megfelelnie, ez azt jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és el6z6 évi adatai megegyeznek a
gazdalkodd egység egészére vonatkozd pénzigyi informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megfelel6en bemutatdsra kertlnek.
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A Tarsasag tevékenységét kizardlag Magyarorszag teriletén végzi, hasonld jogszabalyi, technikai,
gazdasagi és demografiai kdrnyezetben, ezért teriileti szegmentdalas nem lenne indokolt, de az egyetlen
mikodési szegmensen, Energetikan belll terlleti/projekt helyszinenkénti szegmensek kerlltek a
targyidGszakban beazonositasra, nagysagrend alapjan. A Tarsasag ezek eredményességét finanszirozasi
és egyéb szempontok mellett kiilon is vizsgalja, a m(ikodésiikre vonatkozoan kiilon terveket készit. A
projekteknek megfelel6 teriileti szegmensek bemutatdsara a 43.2. jegyzetben kerl sor.

4.30. Brutto cash-flow és EBITDA definicio

A Térsasag a targyid6szakban — a korabbi id6szakokhoz hasonldan - a miikodési teljesitmény mérésére
az aldbbi f6bb mennyiségi és min&ségi mutatdkat, alternativ teljesitmény-mérészamokat definialja:

Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség (GJ), Konszolidalt brutté cash-flow, konszolidalt EBITDA.

Ezen mutatdszamok koziil az értékesitett konszolidalt h6mennyiséget a Tarsasag mennyiségi és legfGbb
mindségi mutatdként is beazonositja, mivel a geotermikus h&étermelés, majd az ezt kovets, az
értékesitést elGkészité miikodési folyamatok min&ségét a hGértékesités mennyisége megfelelGen

reprezentdlja. A Tarsasag mas teljesitmény mindségi mutatdt nem prezental.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld bruttd cash-flow és EBITDA kategdridkat a Tarsasag a

kovetkezbk szerint definidlja:

A bruttd cash-flow az értékesités arbevételének és értékesités kozvetlen koltségeinek kiilonbségeként
szamolt bruttd fedezet és a pénzmozgassal nem jard, értékesités kdzvetlen koltségei kozott kimutatott
értékcsokkenés Osszege. Ezt az alternativ teljesitmény-mér&szamot azért alkalmazza a Tarsasdg, mert
megfelel6en kifejezi a kdzvetlenil az arbevétel termel6tevékenységhez kapcsoléddan keletkezett
pénzaramot és igy reprezentativ a Tarsasag mikddésére vonatkozéan, hasznos informacidként szolgal
a befektet6k szamdra.

Az EBITDA (kamatok, addzas és értékcsokkenési leiras el6tti eredmény) a mikodési eredmény, a
kozvetett értékcsokkenés Osszege (lgazgatdsi és dltalanos koltségek kozott), a kozvetlen
értékcsokkenés dsszege (Ertékesités kozvetlen koltségei kdzott) és a targyi eszkdzok, immaterialis javak
terven felili selejtezése, értékvesztése dsszege (Egyéb raforditasok kozott).

Ezt az alternativ teljesitmény-mérészamot azért alkalmazza a Tarsasag, mert az eltéré addzasbdl,
finanszirozasi hattérb6l (kamatfizetésbdl) és beruhazasokbdl szarmazéd kilonbségek kiszlrésével
megfelel6 képet ad a Tarsasag pénztermel6 képességérdl, cégértékérdl, illetve 6sszehasonlitéva teszia
mikodést az Energetika szektor mas vallalkozasaival. Az EBITDA ez alapjan kiemelten reprezentativ

mérdszam a Tarsasag miikodésére vonatkozdan a nyilvanossdg szamara.

Mind a brutté cash flow, mind az EBITDA, mint alternativ teljesitmény-mérészam szamitasa soran
hipotézisek, feltételezések alkalmazdsara nem keril sor, a mérészamok egyik eleme sem kapcsolddik
multbeli vagy jov6beli beszamolasi idészak (vart) teljesitményéhez, nem tartalmaz jovére vonatkozd
becsléseket, extrapolaciokat.
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A fent emlitett alternativ teljesitmény-mérGszamok (APM) alkalmazasa soran a Tarsasag
maradéktalanul figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank 5/2017. (V.24.) vonatkozo ajanlasat, amely
biztositia az ESMA (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag) altal az APM-ekrdl sz6lé iranymutatdsnak
(ESMA/2015/1415) torténs megfelelést.

5. LENYEGES/KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6en a Tarsasdg IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénzigyi
kimutatasainak készitése megkoveteli adott becslések és feltételezések alkalmazasat, melyek
befolyasoljdk a pénzlgyi kimutatasokban szerepl6 0Osszegeket. A Tarsasag a becsléseket és
megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezék, igy az adott kortilmények kdzott észszerlinek
gondolt jovébeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

A Tarsasag az IAS 8 ,,Szamviteli Politika, a szamviteli becslések valtozdsai és hibak” standard, valamint
az IAS 10, Mérlegforduldnap utdni események” standard elGirasainak megfelel6en alkalmazza a korabbi
id6szaki lényeges hibakra, a szamviteli becslések médositdsara, illetve a forduldnap utdni események
kezelésére vonatkozdan.

5.1. Pénziigyi kimutatdsok fordulénapja utdni események

A pénziigyi helyzet kimutatds forduldnapja és a pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak id6pontja kozotti
események kapcsan a Tdarsasdg megvizsgdlja, hogy az érintett esemény a fordulénapon fennallt
koriilményeket igazol-e, ebben az esetben a pénziigyi kimutatds mddositasara van sziikség. Ha az
esemény a forduldnap utan felmerilt kévetelményekre utal, akkor csak kozzétételre van szlikség, de
csak lényeges esetekben.

5.2. Lényeges hiba

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok készitése soran hiba a szamviteli politika alkalmazasa sordn
elkdvetett matematikai hibakbdl, tények figyelmen kiviil hagydsabdl vagy helytelen értelmezésébdl
addédhat. A Tarsasag f6 elvként ezen hibak javitdsdra vonatkozdan azt vallja, hogy amennyiben
lehetséges, technikailag nem kivitelezhetetlen, akkor a korabbi idGszaki lényeges hibakat
visszamendéleg kell helyesbiteni a hiba feltarasat kovets elsd, kozzétételre jovahagyott pénziigyi
kimutatasban, éves beszamoldban. A Térsasag a kivitelezhetetlen fogalman azt érti, ha akkor sem tudja
alkalmazni, ha minden téle észszerlien elvarhatot megtesz az alkalmazas érdekében.

A Tarsasag a lényeges hiba fogalmat a kdvetkez6k szerint definidlja: a tételek kihagyasai vagy téves
bemutatadsai akkor |ényegesek, ha azok egyenként vagy egyiittesen képesek a felhaszndléknak a
pénziigyi kimutatdsok alapjan hozott dontéseit befolyasolni. A |ényegesség a kihagyds vagy téves
adott tétel nagysaga és jellege, vagy a kett6 kombinacidja a donté tényezd, altaldnos elvként az IFRS-
ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas f66sszegének 1%-at meghalado 6sszeg
hibdkat definidlja a Tarsasag Iényeges hibaként.
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5.3. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Az IFRS-ek szerint 6sszeallitott szamviteli politika alkalmazasa sordn a Tarsasag a jovGre vonatkozdan
bizonyos becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbél eredd szamviteli becslések, bar a Tarsasag
jelenlegi eseményekre vonatkozd legjobb ismeretein alapulnak, — a definiciobdl adéddan — csak ritkdn
egyeznek meg a tényleges eredményekkel, a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Azok a
becslések és feltételezések, amelyek miatt jelentGs mértékben modosulhat az eszk6zok és forrasok
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban szerepl6 értéke a kovetkez6 pénziigy év soran, az
aldbbiakban kerllnek bemutatasra. Ezen feltételezések a megfelel6 megjegyzésekben részletesen
kifejtésre kerlilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- Addékedvezmények a jov6ben, illetve megfelel6 mérték(i addalapot képzs jov6beni nyereség

realizalasa, amellyel szemben a halasztott addeszk6zok érvényesithetdk;

- Bizonyos fliggé kotelezettségek kimenetele;

- Pénzligyi instrumentumok valds értékének meghatdrozasa;

- Targyi eszkdzok hasznos élettartamdanak megallapitdsa;

- Atargyi eszkozok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa;

- A céltartalék értékének a meghatarozasa.

A szamviteli becslések mddszertandban valtozas allhat be, a Tarsasag a szamviteli becslések valtozasa
alatt azt érti, amikor valamely eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének, vagy az eszkoz
id&szaki felhaszndldsa 6sszegének moddositasa sziikséges. A szamviteli becslés megvaltoztatdsa az
eszkozok és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédo varhaté
jov6beni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtoztatasait
valamely (j informacié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en ezek nem mingsiilnek
hibajavitasnak.
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6. ERTEKESITES ARBEVETELE

6.1. Az drbevétel megoszidsa f6 tevékenységenként

2022. 2021.

mFt mFt

Energetika 6.635 5.583
Ingatlankezelés * 510 856
Osszesen 7.145 6.439

1 Onallé szegmensként nem definialva, lasd 43. Szegmensek fejezet.
6.2. Azdrbevétel foldrajzi megoszldsa

2022. 2021.

mFt mFt

Belfoldi értékesités arbevétele 6.995 6.280
EU-n bellli értékesités arbevétele 150 159
EU-n kivili értékesités arbevétele - -
Osszesen 7.145 6.439

6.3. Az drbevétel tevékenységek-szolgdltatdsok szerinti részletezése

2022. 2021.

mFt mFt

H&értékesités 6.238 5.323
Villamos energia értékesités 631 841
Kozvetitett és tovabbszamlazott szolgdltatas 100 91
Termék, aru értékesités 149 159
Eplletek és targyi eszkdzok bérleti dija 27 25
Osszesen 7.145 6.439

A targyid6szakban a Tarsasag konszolidalt arbevétele 706 millié forinttal novekedett az el6z6
id6szakhoz képest, ami 11%-os emelkedést jelent. Az arbevétel tevékenységek-szolgaltatasok szerinti
részletezése alapjan megallapithatd, hogy a hGértékesitésbdl szarmazé arbevétel 17%-kal novekedett
az el6z6 évhez képest, ez 915 millié forint drbevétel novekményt jelent. Ennek oka mindenekel6tt a
targyid6szak hGtermelés szempontjabdl, az el6z6 évvel 0Osszehasonlitva kedvez6bb iddjarasi
koriilményei, illetve az el6z6 évben és a targyidészakban végrehajtott hatékonysagjavitd- és
kapacitdsnovelS beruhdzdsok hatasa.

o
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A villamos energia értékesitésbdl szarmazo bevétel 25%-kal csokkent a targyid6szakban, ugyanakkor a
bazisiddszakkal Osszehasonlitva ezen nagysagrendileg nagyobb fedezetet realizdlt a Tarsasag. A
villamos energia értékesitésbdl 177 millié forint arbevétel 6sszeg a Tarsasag berekflirdGi projektjéhez
kapcsolddo villamos energia értékesités, amely jelentGsen meghaladja a bazisid6szak 37 millié forintos
arbevételét, egyrészt a hatékonysagnoveld beruhazasoknak koszonhetd magasabb szint( értékesitett
mennyiségnek, masrészt a targyiddszakra jellemzd, jelentésen megnétt villamosenergia értékesitési
araknak koszonhet6en. A szignifikdnsan magasabb arbevétel szint jelentds fedezettartalommal jarult
hozza a Csoport targyidészaki konszolidalt bruttd fedezetéhez.

A 631 millié forintos bevételen beliil a berekfiird6i villamosenergia bevételen feliili 454 millié forint
nem a Csoport fGtevékenységét jelentd Energetikdhoz kapcsolddé, gyakorlatilag fedezet nélkuli atfolyd
tétel. Ez az arbevétel a PannErgy Nyrt. debreceni ingatlanjainak lGzemeltetéséhez kapcsolddo, az
érintett osztatlan kozos tulajdonu ingatlan tovabbi tulajdontarsainak torténé villamos energia
tovabbszamldzasbdl szarmazik. Az el6z6 évhez viszonyitott jelent6s csdkkenést ezeknél az atfolyd
tételekbdl szarmazd bevételeknél az okozza, hogy a Tarsasag 2022. juniusaban a debreceni kézm
eloszté rendszer diveszticidja mellett dontott.

A fentieken tulmenden a Tarsasdg 149 millid forint értékben realizdlt arbevételt értékesitési
hasznositasi céllal is nyilvantartott immateridlis javak és targyi eszk6zok értékesitésébdl, ezeken az
értékesitéseken a Tarsasag 46 millié forint fedezetet realizalt.

Az épiletek és targyi eszkozok targyidészaki bérleti dija a Tarsasdg debreceni ingatlanjainak
hasznositdsahoz kapcsolddik, a 27 millié forint 6sszegli bérleti dij drbevétel kismértékben meghaladja
az el6z6 évi 6sszeget.

6.4. Az drbevételhez kapcsolodo befektetett eszkozok foldrajzi szegmensenkénti

megoszldsa
2022. 2021.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Belfoldi termelésben hasznalt eszk6zok 22.695 22.933
Kalfoldi (EU, EU-n kivil) termelésben hasznalt eszkozok - -
Osszesen 22.695 22.933

6.5. Az drbevétel koncentrdcidja, a f6bb vevékre vonatkozo informdciok

A PannErgy Csoport harom olyan vevd partnerrel rendelkezik, amelyektél a Tarsasag 0Osszes
arbevételének legaldbb 10%-a szarmazik:

2022. 6sszes 2021. dsszes

2022. arbevételhez 2021. arbevételhez

viszonyitva viszonyitva

Jelentds vevoktdl szarmazo arbevétel 6sszesen 5.994 84% 5.194 81%
Ertékesités arbevétele 7.145 100% 6.439 100%
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7. IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK (KOZVETETT KOLTSEGEK)

2022. 2021.
mFt mFt
Kozvetett személyi jellegl raforditasok 167 145
Szakért6i dijak, konyvelés, konyvvizsgalat dijai 142 117
Irodai és lizemeltetési koltségek 138 110
Nyilvanos és t6zsdei jelenléttel, ill. tarsadalmi
s . 85 97
szerepvallalassal kapcsolatos kéltségek
Banki koltségek 25 23
Biztositasi dijak 20 14
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 4 5
Kozvetett értékcsokkenés (ingatlanok, gépek,
. 1 1
berendezések)
Osszesen 582 512

A PannErgy Csoport targyid&szaki kozvetett mikodési koltségei 14% novekedést mutatnak az el6z6
id6szakhoz képest.

A kozvetett személyi jellegl raforditasok 15%-kal emelkedtek az el6z6 id6szakhoz képest, a
targyidGszakra altalanosan jellemzé munkaerépiaci folyamatokkal 6sszhangban. A Tarsasagnal a
targyidGszakban 4 6 kilépésére kerlilt sor. Az el6z6 évhez képest, ahol 6 f6 belépésére és 3 6 kilépésére
kerilt sor, ez kevésbé intenziv fluktuacionak mondhaté.

A PannErgy Csoport targyidGszak végi munkavallaldi étszama csdkkent az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest, 2022. december 31-én a munkavallaléi [étszam 14 f6, szemben a 2021. december 31-i
allapotnak megfelel§ 18 f6vel. Az egész évre vetitett atlagos statisztikai [étszam a targyid&szakban 22
f6, ez csokkenést jelent a bazis idészaki 23 f6s adathoz képest. A bér jellegli kifizetések 6sszesitését a
9. Létszdm és bérkédltség alakuldsa jegyzet tartalmazza.

A targyid6szakban felmertlt szakértGi koltségek a geotermikus projektek banki finanszirozasahoz és
szamviteli projektekhez kapcsolddd ligyvédi, tandcsaddi koltségek, illetve pdlyazatokhoz kapcsolddd
szakért6i koltségek, tovdbba altalanos, az operativ miikddést tdmogatd tandcsaddi, illetve lgyvédi
koltségek. A szakért6i koltségeknél a targyidGszakban 21%-os emelkedés jelentkezett. A szakértGi
koltségeken bellil a PannErgy Csoport konyvvizsgalati koltségei 16 millié forintos értékben jelentkeztek,
éves beszamoldk és atalakuldshoz kapcsolddd vagyonmérlegek ellenérzéséhez kapcsoléddan. Ebbdl 7
millié forint a PannErgy Nyrt-nél, mint a Csoport anyavallalatanal keletkezett, az egyedi beszamold, a
konszolidalt pénziigyi jelentés konyvvizsgalata kapcsan.

Az irodai és Uzemeltetési koltségeknél tapasztalhatd 25%-os emelkedés legfébb oka a targyidészakban

tapasztalt, energia, kozm( és egyéb beszerzéseket, valamint szolgaltatasokat egyarant érint6, magas
szintl fogyasztdi és ipardgi arindex ndvekedések.
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AtargyidGszakban a kdzvetett koltségek kozott szerepl6 nyilvanos és t6zsdei jelenléti koltségeknél 12%-
os csokkenés tortént. A nyilvanos és t6zsdei jelenléti koltségekkel kapcsolatban megjegyezhetd, hogy a
PannErgy Csoport tovabbra is fontosnak tartja tarsadalmi felelGsségvallalasi szempontbdl a m(ikodé
projektek helyszinéll szolgalé varosok és vonzaskorzete sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi
kezdeményezéseinek, igy a geotermikus energia végfogyasztdinak tamogatasat.

8. ERTEKESITESI KOLTSEGEK (KOZVETLEN KOLTSEGEK)

2022. 2021.

mFt mFt

Kozvetlen értékcsokkenés (geotermikus eszkdzok) 1.715 1.594
Karbantartasi, Uzemeltetési koltségek 1.126 1.014
Villamos energia koltségek 1.076 844
Eladott aruk beszerzési értéke, kbzvetitett szolgaltatasok 605 849
Létesitmény fenntartasi koltségek, bérlési koltségek 421 387
Biztositasi koltségek (kdzvetlentl termeléshez kapcsolédo) 54 44
Fenntartasi anyagok 1 -
Termeléshez kapcsolddo kutatas-fejlesztési koltségek . 109
Egyéb kozvetlen koltségek 49 18
Osszesen 5.047 4.859

A tdrgyid&szakban az értékesités kozvetlen koltségei az el6z6 évhez képest 4%-kal névekedtek. A
kozvetlen értékcsokkenés szintje a targyévben és megel6z6 évben tortént hatékonysagjavitd és
Uzembiztonsagnovel6 beruhazasok magasabb szintjének kovetkezményeként 8%-kal novekedett az
el6z6 évhez képest, a bazist jelentd 1.594 millid forint helyett 1.715 millié forint értékben szamolt el a
Tarsasag a geotermikus hétermelést kozvetleniil szolgdld eszkdzok targyidészaki amortizacidja kapcsan
kozvetlen koltséget.

A karbantartdsi és Uzemeltetési koltségeknél tovabba a létesitménygazdalkodasi koltségeknél
tapasztalhatd 11% illetve 9%-os novekedés a geotermikus projektek bévilé eszkdzparkjdhoz, a
hatékonysag- és kapacitasnovel6 beruhdzasokhoz kapcsolddd (zemeltetési és karbantartasi
tobbletfeladatokhoz, a magasabb (izemeltetés-hatékonysagi elvarasokhoz, tovabba a targyiddszakra
jellemz6, mind a beszerzéseket, mind a szolgaltatasokat érintd, fogyasztéi és ipardgi arindex
valtozasokat lekovetd dremelkedésekhez kothetd.

Az ,Eladott aruk beszerzési értéke, kozvetitett szolgdltatasok” kategdrian belll 605 millié forint a nem
geotermiahoz kapcsoldodd értékesitési koltség, ezek dontSen a Tarsasdg tulajdondban Iév6 debreceni
ingatlanok hasznositdsahoz kapcsolddo (,atfolyd”) tovabbszamlazasok. Ezek a bevételek kozott
kimutatott villamos energia értékesités 631 millio forintos értékéhez, illetve a kozvetitett és
tovabbszamlazott szolgaltatasok 100 millié forintos értékéhez kapcsolddé koltségek.

A hétermeléshez és hdGértékesitéshez sziikséges villamos energia koltségek jelentés, 22%-os
novekedése a targyidGszakban a villamosenergia piacon tortént jelentds aremelkedésnek koszonheté.
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Az el6z6 évi 844 millid forintrdl a kdzvetlen villamosenergia kéltségek 1.076 millid forintra emelkedtek,
a targyidészakra jellemz6 energiapiaci kornyezet kiszamithatatlansagban és a korabbi idGszakhoz
képest tobbszorosen magasabb arszintben megtestesiilé negativ hatdsait a Tarsasag a spot és hataridds
villamosenergia piac folyamatos monitorozasaval és hatékony szerzGdéses aktivitassal igyekszik

mérsékelni.

9. LETSZAM ES BERKOLTSEG ALAKULASA

2022. 2021.
Atlagos statisztikai létszam (f8) 22 23
Bérkoltség (mFt) 140 117
Személyi jellegl egyéb kifizetés (mFt) 8 8
Bérjarulékok (mFt) 19 20
Osszesen 167 145

A PannErgy Csoport 2022-re vonatkozo atlagos allomanyi létszama 22 f6, ami minimalis csokkenést
jelent a 2021. évi 23 f6hoz képest. 2022. december 31-én a PannErgy Csoport munkavallaléi létszama
14 6, ami 4 6 |étszam csokkenést jelent a 2021. december 31-i 18 f6s munkavallaléi létszamhoz képest.
Az dtlagos statisztikai allomanyi létszdm és a munkavallaléi létszam kozotti kulonbség az egyes
tagvallalatok kozotti részmunkaid@s foglalkoztatasokbdl, illetve az évkodzi magasabb foglalkoztatasi
szintbdl ered.

A PannErgy Csoport az el6z6 évhez hasonléan 2022-ben sem fizetett dnkéntes nyugdijpénztari
hozzajaruldst nyugdijalapoknak munkavallaléi vagy vezetSi beosztasu személyek utdn. A Tarsasagnak
nincs semmilyen — munkavallalékhoz, jelenlegi és mdultbeli vezet6 tisztségvisel6khoz kothet6 —
nyugdijfizetésre, nyugdijellatasra vonatkozo kotelezettsége, elkdtelez6dése.

10. EGYEB RAFORDITASOK

2022. 2021.

mFt mFt

Céltartalék képzés 144 -
Helyi addk, illetékek, birsagok 140 124
Banyajaradék 74 74
Koltségek ellentételezésére adott tamogatas 3 3
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 2 2
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités - 3
Kovetelésekre képzett értékvesztés - 1
Egyéb 5 12
Osszesen 368 219
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Az egyéb raforditasok értékén belll rendre az egyik legjelent&sebb tétel (targyévben 140 millié forintos
értékben) a Tarsasag altal a geotermikus projektek mikodési helyszinein az 6nkormanyzatoknak
fizetett helyi addék, dontGen iparlzési adé. A Tarsasag az IAS 12 standard addkoteles nyereség
definicidjanak értelmezése alapjan a helyi ipar(izési add és innovacids jarulék adonemek kapcsan
fizetendd addkat nem nyereségadodként kezeli, hanem m(ikodési raforditasként, az egyéb raforditasok
kozott kimutatva. A PannErgy esetében az iparlizési add és innovacids jarulék addalapjanak
meghatarozasakor kevés az arbevételt csokkenté tétel, emiatt ezek az addk inkabb arbevétel tipusu
adodk, tehat nem vonatkozik rajuk az IAS 12, a bemutatdsuk mikodési raforditas.

A Tarsasag a targyidészakban 144 millid forint céltartalékot képzett egy tobb évvel ezel6tti, a
Tarsasagnal vissza nem téritendd tdmogatast nem jelentd palyazathoz kapcsolddd, Tarsasag altal nem
elismert szallitéi koveteléshez kapcsolédd peres eljdras lehetséges kdvetkezményeként kialakuld
kotelezettséghez kapcsoldddan. A Tarsasag esedékes tartozast nem tart nyilvan.

Az fentieken tul jelentds tétel a geotermikus hétermeléshez kapcsoldddan fizetend6 banyajaradék,
ezen a jogcimen - az el6z6 id6szakhoz hasonldan - 74 millid forint raforditasa merdilt fel a Tarsasagnak
a targyidészakban.

11. EGYEB BEVETELEK

2022. 2021.

mFt mFt

Fejlesztési célra kapott tdmogatas 275 283
Kapott birsag, kartérités 359 41
Targyi eszkoz értékesités nyeresége 90 26
Utdlag kapott engedmények - 59
Kareseménnyel kapcsolatos bevételek - 5
Egyéb 24 20
Osszesen 748 434

Az egyéb bevételek targyévi 748 millié forintos értékén beliil az egyik legjelentésebb tétel a kapott
fejlesztési tamogatasok elszamoldsanak 275 millié forintos értéke, amely a kapott vissza nem téritend6
beruhdzasi és fejlesztési tdmogatdsok halasztott bevételek targyévi értékcsokkenéssel aranyos
visszairdsat tartalmazza.

Az egyéb bevételeken beliil a kordbbi id6szakok kivitelezési projektjeihez, illetve kdareseményekhez
kedvezmények egylittesen 359 millié forint Osszegben jelentkeztek a targyid6szakban. Ezek gép,
berendezés meghibasodashoz és (izemsziinethez kapcsolddd, kapott vagy elismert kotbérek,
kartéritések, tovdbba kareseményhez, illetve megdllapodasokon alapuld utdlagos kedvezményekhez
kothetd egyéb bevétel jellegli tételek.

A Tarsasag a targyid6szakban 90 millié forint nyereséget realizalt targyi eszkozok értékesitéséhez
kapcsoldéddan, mely a PannErgy Nyrt. debreceni ingatlanjaihoz kapcsolddoé ligylet eredménye.
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12. PENzUGYI MUVELETEK BEVETELE

2022. 2021.

mFt mFt

Deviza hitelek, koélcsonok arfolyamnyeresége 164 10
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 81 67
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamnyereség 72 3
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 48 14
Forgatasi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 19 13
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 1 3
Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 5 2
Ertékpapirok valds értékelésébdl adédd nyereség - -
Osszesen 390 112

A pénziigyi milveletek bevételei kozott 365 millio forint értékben jelentkezett a kilonb6z6
kovetelésekhez és kotelezettségekhez kapcsolddd, realizalt és nem realizalt arfolyamnyereség, ebbdl
az IFRS 16 Lizing standard el8irdsai szerint elszamolt devizas lizingkotelezettségekhez kapcsolddik 125
millié forint. A szarmazékos ligyletek 1 millid forint targyévi arfolyamnyeresége hataridés deviza
Ugyleteken keletkezett, amelyeket a PannErgy Csoport devizdban felmerilt szallitéi kotelezettségeivel
o6sszhangban kotott.

13. PENzUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

2022. 2021.

mFt mFt

Deviza hitelek, koélcsonok arfolyamvesztesége 407 43
Fizetett kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 307 295
Szarmazékos lgyletek vesztesége 74 -
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 46 31
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 36 47
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamveszteség - 8
Ertékpapirok valds értékelésébdl adddo veszteség - 5
Egyéb pénzigyi raforditasok - 2
Osszesen 870 431

A pénziligyi mlveletek raforditdsa 870 millid forint volt a targyidészakban, ami 439 millié forinttal
magasabb az el6z6 id6szak pénzligyi miveletek raforditdsaitdl.

A pénziigyi raforditdsok kozott az egyik legjelentGsebb tétel a hitel és kdlcson kotelezettségekhez
kapcsolédd kamat, a targyid6szakban 307 millid forint fizetett kamat raforditds elszdmolasara keriilt

o
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sor. A kilonbo6z6 devizas tételekhez kapcsoldddan 489 millié forint arfolyamveszteség elszamolasara
kerilt sor.

A PannErgy Csoport targyiddszaki, arfolyameltérésbdl eredd pénziigyi eredményébdl az idGszak végi,
nem realizalt devizds atértékelés teljes hatasa 125 millié forint veszteség, valamennyi eszkoz és
kotelezettség tipusra vonatkozdan, az arfolyamveszteségeket és -nyereségeket kumuldlva. A PannErgy
Csoport a forinttél, mint funkcionalis pénznemtdl kiilonb6z6 devizaban nyilvantartott monetaris tételei
az IFRS elGirasoknak megfelel6en az id6szaki végi arfolyamon atszamitasra keriilnek forintra, az
atszamitasbodl eredd (pénziigyileg nem realizalt) arfolyamkilonbozet az eredménykimutatdsban a
pénzligyi miveletek soron keril bemutatdasra. Az idGszak végi atértékelés vesztesége a forint euréhoz
viszonyitott deviza arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tértént csokkenésének a kévetkezménye.

A Tarsasdg a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizalt vagy finanszirozasi tranzakcios hatdsatdl
fliggetlendl ténylegesen nincs kitéve jelentds, hosszutavu arfolyamkockazatnak a mikodése soran,
mivel természetes fedezeti poziciéval is rendelkezik tekintettel arra, hogy éves szinten a devizaban
felmerilt bevételei nagymértékben fedezik a devizaban felmerilt koéltségeit (jellemzéen villamos
energia koltségek), illetve a beruhazasi hiteleket folydsitd finanszirozé pénzintézetek felé vallalt
szerz6déses, idegen devizdban felmeril6 addssagszolgalatat. A Tarsasdg esetében a fent emlitett
idegen devizds tételeknél a pénznem minden esetben eurd.

A szdrmazékos lgyletek 74 millid forint targyévi arfolyamvesztesége hatarid6s deviza lgyleteken
keletkezett, amelyeket a PannErgy Csoport devizaban felmerllt szdllitdéi kotelezettségeivel
o6sszhangban kotott.

A fentiek kévetkezményeként a targyidészakban a PannErgy Csoport 480 millié forint veszteséget
mutat ki a pénziigyi miiveletek eredményeként.

14. PENzUGYI MUVELETEKHEZ KAPCSOLODO EGYEB INFORMACIOK

2022. 2021.
Nyité EUR/HUF arfolyam 369,00 365,13
EUR/HUF arfolyam december 31-én 400,25 369,00
EUR/HUF éves arfolyam valtozas 31,25 3,87
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15. IMMATERIALIS JAVAK

Brutto érték
adatok millié Ft-ban
Goodwill Know-how értélx’;‘ jg:::ki \:zé:ftrv‘:: Osszesen
2021. januar 1. 678 2.273 108 49 3.108
Beszerzés - 151 - - 151
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - - - - -
2021. december 31. 678 2.424 108 49 3.259
Beszerzés - 148 - - 148
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolds pénzigyi eszkozzé
Atsorolas készletek kozé - -109 - - -109
2022. december 31. 678 2.463 108 49 3.298
Halmozott értékcsékkenés
Goodwill Know-how értélyg‘ jg:::ki \:f:?t::'el: Osszesen
2021. januar 1. - 503 89 48 640
Novekedés - 211 1 1 213
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - -52 - - -52
2021. december 31. - 662 90 49 801
Novekedés - 180 1 - 181
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas pénziigyi eszkozzé - -15 - - -15
Atsorolas készletek kozé - -8 - - -8
2022. december 31. - 819 91 49 959
Netto érték
2022. januar 1. 678 1.761 18 - 2.457
2022. december 31. 678 1.644 17 - 2.339
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A Tarsasag altal kimutatott goodwill 678 millié forintos 6sszegébél 517 millié forint a korabbi
id6szakokban megvasarolt 7% PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt. kisebbségi részesedéshez
kapcsolddik. Tovabbi 160 millié forint goodwill a Tarsasag két miskolci projekt tarsasdgahoz (Miskolci
Geotermia Kft, Kuala Kft), illetve 1 millié forint a Szentl6rincen m(ikédé lednyvallalathoz kothetd,
szintén kisebbségi részesedések korabbi megszerzéséhez

A goodwill targyid6szaki értékére vonatkozéan a Tarsasdg 2022. december 31-én elvégezte a
kapcsolddd pénztermeld egységek jovbbeni diszkontalt cash-flow elGrejelzéseire éplls értékvesztés
tesztet, melynek eredménye alapjan értékvesztés elszamolasa nem indokolt.

A goodwill értékén kiviil a Csoport tobb geotermikus know-how-t szerepeltet az immaterialis javak
kozott, melyek a nagy mélységli geotermikus feltarasokhoz, furdsokhoz, illetve a hatékony geotermikus
rendszerek kiépitéséhez és lizemeltetéshez kapcsolédd specidlis ismeretanyagot takarnak. Ezeknek a
nagyértékl immaterialis eszk6zoknek a beszdmoldban vald szerepeltetése indokolt, mivel konkrét, az
adott eszk6zoknek tulajdonithatd jovébeni hasznok kapcsolhatdk hozza. A Csoport vezetésének legjobb
becslése mellett készitett év végi kalkulacidk alapjan szamszer(sithet6ek a konszolidalt pénziigyi
helyzet kimutatdsban szerepl$ fejlesztések hasznositdsabdl szarmazd jovébeni pénzaramok. Ezek a
pénztermelS egységekre lebontott pénzaramok diszkontalast kdvetéen 6sszehasonlitasra keriltek a
pénztermel6 egységek targyi eszkozein és goodwill-en tul a Csoport altal birtokolt geotermikus know-
how kodnyv szerinti értékeivel, amely alapjan a targyid6szakban nem indokolt értékvesztés elszamolasa
az immateridlis javak kozott nyilvantartott eszk6zokre vonatkozdan.

Az immaterialis eszk6z6khoz kapcsoléddan a targyidészakban 148 millié forint beszerzésre, illetve 181
millié forint terv szerinti amortizaciéra kerilt sor. Ezenkivil a Tarsasag nettd 101 millié forint értékl
geotermikus know-how jellegl immateridlis eszkozt sorolt at a targyid6szakban az értékesitési célu
hasznositds alapjan a készletek kozé, ezek a fenti mozgastablaban kiilén soron szerepelnek.

A Tarsasag az id6szak végén 15 millidé forint értékben végzett atsoroldst a geotermikus know-how
értékcsokkenésbdl a pénziigyi eszkozok kozé, ezek az IFRIC 12 értelmezés szerint pénziigyi eszkdznek
mindgsitett immaterialis jellegl koncesszids eszk6zok targyid6szak amortizacidjahoz kapcsolédnak.
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16. TARGYI ESZKOzZOK
adatok millié Ft-ban
Brutto érték Ert. céld Befekt. célu Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
ingatlanok ingatlanok jarmiivek
2021. januar 1. - 166 17.073 9.457 144 26.840
Beszerzés - - - - 1.103 1.103
Aktivalas - - 125 961 -1.086 -
Ertékesités - -33 - -20 - -53
IFRS 16 Lizing Ujraértékelés - - - - - -
Atsorolas immat. javak vagy i i i i i i
pénzigyi eszkdzok kozé
Egyéb mozgasok, selejtezés - - - 242 - 242
2021. december 31. - 133 17.198 10.640 161 28.132
Beszerzés - - - - 1.567 1.567
Aktivalas - - 95 1.327 -1.422 -
Ertékesités - - - - - -
IFRS 16 Lizing Ujraértékelés - - - 66 - 66
Atsorolas immat. javak vagy ) ) ) ) ) )
pénzigyi eszk6zok kozé
Egyéb mozgasok, selejtezés - - - - - -
2022. december 31. - 133 17.293 12.033 306 29.765
Halmozott értékcsokkenés Ert. célu Befekt. célu Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
ingatlanok ingatlanok jarmiivek
2021. januar 1. - 7 2.772 4.848 - 7.627
Novekedés - 12 705 664 - 1.381
Ertékesités - - - -19 - -19
IFRS 16 Lizing Ujraértékelés
Atsorolas, selejtezés - - -45 83 - 38
2021. december 31. - 19 3.432 5.576 - 9.027
Novekedés - 13 727 795 - 1.535
Ertékesités - - - - - -
IFRS 16 Lizing Gjraértékelés - - - 59 - 59
Atsorolas, selejtezés - - -36 -1 - -37
2022. december 31. - 32 4.123 6.428 - 10.583
Netto érték Ert. céla Befekt. célu Ingatlanok Gépek és  Beruhazas Osszesen
ingatlanok ingatlanok jarmivek
2022. januar 1. - 113 13.766 5.065 161 19.105
2022. december 31. - 101 13.170 5.605 306 19.182
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A PannErgy Csoport targyidGszaki értékcsokkenése 1.716 millié forint, ebbdl 181 millié forint
immaterialis eszk6zokhoz, 727 millio forint ingatlanokhoz, 795 millié forint gépekhez és
berendezésekhez, mig 13 millid forint befektetési célu ingatlanokhoz kapcsolédik.

2022-ben a geotermikus hétermelés fétevékenységhez kapcsoléddan 1.567 millid forint targyi eszkoz
beszerzésre kerllt sor, a targyid6szakban tértént izembehelyezések sordn a bruttd érték 1.422 millié
forint értékben novekedett. A beruhazasok hatékonysagjavitd és l(izembiztonsagndvel6 beruhazasok
voltak, elsGsorban a két f6 projekt helyszint (Gy6r, Miskolc) érintették. Az id6szak végén a Tarsasag 306
millié forint értékben tartott nyilvan befejezetlen beruhdzasokat, ezek elsésorban 2023. elsé
negyedévében befejezett geotermikus fejlesztések.

A Tarsasag a gy6ri és miskolci geotermikus projektjeinél egyes specialis geotermikus berendezések,
eszkozok hosszu tavu bérleti szerzdés alapjan mikodnek. Ezeket az eszkdzoket a bérleti megallapodas
tartalma alapjdn az IFRS 16 Lizingek standard elGirdsaival 6sszhangban a bérleti id6szak alatt a Tarsasag
altal kifizetésre keril6 bérleti dijak jelenértéke alapjan keriilt meghatarozasra a lizingelt eszkdzok
bekerilési értékével szemben a hosszu tavu lizing kotelezettség. Ezeket a lizing szerz6déseket a
Tarsasag a targyiddszakban az IFRS 16 standard elGirdsaival 6sszhangban uUjraértékelte. A lizingdijak
jelenérték szamitasanal haszndlt effektiv kamat targyid6szaki valtozasa, illetve a devizaban nominalt
szerz8dések eredeti megjelenitéséhez képest a targyidészakban tortént arfolyamvaltozasok alapjan a
kapcsolédd eszkozok gépek, berendezések kozott szereplS lizingelt eszkoz bruttd érték 66 millié
forinttal, mig a kapcsolddo, el6z6 id6szakokat érinté amortizacié 59 millié forinttal ndvekedett.

A f6tevékenységet jelentd geotermikus hétermelésen és értékesitésen (Energetika) kivil a Tarsasag
Debrecen teriletén rendelkezik a ,,Pannonplast - PannErgy” stratégiavaltas elStti id6kb6l szarmazé ipari
ingatlanokkal, irodakkal. Ezeket az ingatlanokat a Tarsasag befektetési célu ingatlannak mindsiti,
bérbeadassal hasznositja. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban a befektetési célu ingatlanok a
Szamviteli Politikaval 6sszhangban - az IAS 40 standardban szerepl6 valasztasi lehet6ségek alapjan —
bekerilési értéken kerilnek nyilvantartdsra. A befektetési célu ingatlanok a targyid6szak végén 101
millié forint, amortizacidéval csokkentett konyv szerinti értéken szerepelnek a konszolidalt pénzigyi
helyzet kimutatdsban. Valds értékiik a targyidészak végén 121 millié forint.
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az alabbi materidlisabb jogcimkorlatozasok, elzalogositasok érvényesek 2022. december 31-én:

PannErgy Tarsasag

Finansziroz6

Targyi eszkozt
terhel6 biztositék
osszege

Biztositékok

Miskolci Geotermia Kft.
és Kuala Kft.

Unicredit Bank
Hungary Zrt. és CIB
Bank Zrt.

11.368 millid forint

EgyUttes, vagyont terheld keretbiztositéki
jelzalog valamennyi ingatlanra és legalabb 50
millid forint értékd ingdsagra
(Miskolci Geotermikus Projekthez kapcsolodd
refinanszirozott beruhazasi hitelek)

Arrabona Koncesszids
Kft. és DD Energy Kft.

Unicredit Bank
Hungary Zrt. és CIB
Bank Zrt.

12.368 millid forint

Egyuttes, vagyont terheld keretbiztositéki
jelzalog valamennyi ingatlanra és legalabb 50
millid forint értékd ingdsagra
(Gy6ri Geotermikus Projekthez kapcsolodd
refinanszirozott beruhazasi hitelek)

Arrabona Koncesszids
Kft., DD Energy Kft.,
Kuala Kft.,

Miskolci Geotermia Kft.

Unicredit Bank
Hungary Zrt. és CIB
Bank Zrt.

1.984 milli6 forint
és 2.460.227 eurd

EgyUttes, vagyont terheld keretbiztositéki
jelzalog valamennyi, a beruhazasi
hitelkeretmegallapodassal érintett fejlesztési
és bovitési beruhdzas eszkozeire (ingatlan és
ingdsag)

DoverDrill Mélyfaré Kft.

Budapest Bank Zrt.

250 millié forint

Vagyont terhel§ jelzalog a PannErgy Csoport
Debrecenben talalhaté ipari ingatlanjara,
valamint a GINOP pélyazat keretében
beszerzett ingdsagokra

Szentl6rinci Geotermia
Kft.

Széchenyi Bank Zrt.

540 millié forint

Vagyont terhel6 keretbiztositéki jelzélog
(valamennyi ingatlanra és ingdsdagra)

PannErgy Nyrt.

Budapest Bank Zrt.

300 millié forint

Ertékpapir 6vadék

A biztositékok értéke a hitellel érintett tarsasagok szinte teljes targyi eszkoz allomanyat lefedik, igy
nagysagrendjik a konszoliddlt pénzligyi kimutatdsok targyi eszkdz adataival 6sszhangban van. A
kapcsolddd hosszi és rovid lejaratu hitel kotelezettségek a biztositékoktdl kisebb 0Osszegben
jelentkeznek a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban.

A targyid6szakban nem kerlilt sor targyi eszkdzok atértékelésére.

16.1. Nagy értékii targyi eszk6zok év végi értékelése

A PannErgy Csoport a geotermikus projektek specidlis jellege miatt tobb lednyvallalataban is
nagyértéki eszkdzokkel (termel6 és visszasajtold kutak, mint ingatlanok, hékozpontok, tavvezetékek,
egyéb eszkozok) rendelkezik, amelyek pénztermel6 képessége a projekt jelleg miatt csakis az adott
projekthez kapcsolddd, 6sszes targyi eszkdzre, mint pénztermel6 egységre vetitve értelmezhetd. Ezt
alatdmasztandd az egyes projektek kiilon gazdasagi egységekbe szervezettek, egy adott eszkdzcsoport
csak egy piacon kerl felhasznalasra.

Az értékvesztési teszt minden olyan PannErgy tagvallalatnal megtortént 2022. december 31-én, ahol a
Tarsasagok eszkdzeinek donté hanyada termelésben résztvevd, vagy ahhoz kozvetleniil kapcsoldédéd
targyi eszkoz, fliggetlendl attdl, hogy a Tarsasag értékvesztési jelt észlelt-e vagy sem.

Ertékvesztési jelként a PannErgy Csoport azt értelmezte, ahol az el6z6 években és a targyévben
veszteségek keletkeztek, ami lehet annak a jele, hogy az eszk6z6k gazdasagi teljesitménye gyengébb az
Uzembehelyezéskor megfogalmazott elvarasi szinttdl.
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A geotermikus tevékenység specidlis jellege miatt a piaci 6sszehasonlitas, illetve koltségalapu értékelés,
valamint rezidudlis cégérték mddszer helyett a jovedelemtermeld képességen alapulo értékelés kerlt
alkalmazasra a nagy értékl eszkdzok év végi értékelésénél, értékvesztés tesztjénél. A mddszer soran
szamszerdsitésre kerilt, hogy a nagyérték( eszkdzok tulajdonlasabdl milyen el6nyok szarmazhatnak a
jovGében a PannErgy Csoport szamara, ezeknek a szamszerdsitett el6nyoknek, mint jov6beni cash flow-
nak a jelenérték becslése tortént meg. El6nyként a jovedelemtermelé képesség keriilt alapként
meghatarozdsra, azaz a kovetkezd évekre vonatkozd részletes modell alapjan jelzett pénzaramok
diszkontalt jelenértéke kertlt kalkuldlasra. Az értékvesztés teszt soran az igy kalkuldlt érték, mint
december 31-i kbnyv szerinti értékével.

A megtéril6 érték szamitasara vonatkozo modell tartalmazza:

- azegyes pénztermeld egységként definidlt Tarsasagok szamara az eszk6z6kbdl szarmazo
jovébeni cash flow-k tervezett mértékére vonatkozd becslését;

- ezeknek a jov6beni cash flow-k 6sszegét és idGbeli teljesiilését;

- apénzidbértékét és egyéb, iparagi sajatossagokon alapuld tényezéket.

Az elvégzett értékvesztési tesztek alapjan az /AS 36 standard el6irdsaival 6sszhangban a Csoport
eszkozei a megtérild értékiket meg nem haladd értéken vannak nyilvantartva, azaz a konyv szerinti
értékik nem haladja meg az eszkdz haszndlatanak vagy értékesitésének révén megtérilé Gsszeget,
értékvesztés elszamolasara nem keriilt sor.

17. EGYEB BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Allampapirok - 103
Osszesen - 103

A tdrgyid6szakban a Tdarsasdg nem rendelkezett hosszu lejaratu, egyéb befektetett pénziigyi
eszkozokkel. Az el6z6 évben itt kimutatott, 103 millid forint értékd, befektetési céllal beszerzett
allampapirok a targyidészakban lejartak, az Gjabb lekotéskor a Tarsasdg rovid lejaratu dllampapirokat,
diszkont kincstarjegyeket vasarolt, ez az dtcsoportositds okozta a targyidészaki csékkenést.

18. PENzUGYI ESZKOZOK (KONCESSZIOS ESZKOZOK)

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Arrabona Koncesszids Kft. GyGr térségbeli beruhdzasa 1.035 1.085

A PannErgy Csoport 1.035 millid forint értékben tart nyilvan koncesszids szerz6déshez kapcsolédd
pénziigyi eszkozt 2022. december 31-én a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban, az IFRIC 12
értelmezés elGirasaival és a szamviteli politika vonatkozd, jelen pénziigyi kimutatasok 4.13. Pénziigyi
eszkézbk koncesszids szerz6déshez kapcsolédoan (IFRIC 12) fejezetének tartalmaval 6sszhangban. Ez a
pénziigyi eszk6z a Tarsasagnak a Gyéri Geotermikus Projekthez kapcsoléddan megvaldsitott
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koncesszids beruhazasanak keretében kialakitott termel6kdt megvaldsitdsanak koltségeit (koztik a
koncesszios palyazat koltségét) tartalmazza. A koncesszids megallapodas keretében megvaldsitott
beruhdazas értéke a befektetett eszkdzok kdzott, mint amortizalt bekeriilési értéken értékelt, targyévi
értékcsokkenéssel modositott pénziigyi eszkdz keriil a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban
bemutatasra, amelynek értéke megfelel a koncessziés megadllapodas id6tartama alatt varhato
diszkontalt cash-flow-k értékének.

19. Ho0sSzU LEJARATU KOVETELESEK

A PannErgy Csoport nem tart nyilvdn hosszu lejaratu koveteléseket a konszolidalt pénzigyi
kimutatasaiban 2022. december 31-én.

20. LizZINGKOVETELESEK

A targyid6szakban és a bazis idészakban a PannErgy Csoportnak lizing kovetelése nem all fenn.

21. KESZLETEK

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Anyagok 12 7
Aruk 13 -
Osszesen 25 7

A 2022. évi konszolidalt pénzligyi kimutatasokban kimutatott készletek egyrészt a geotermikus
projektek hatékony, biztonsagos Gizemeltetéséhez kapcsolddd, tartalék jelleggel beszerzett fenntartasi
anyagok 12 millié forint értékben, masrészt szintén a geotermikus tevékenységhez kapcsoldddan
beszerzett, tovabbértékesitési célu aruk 13 millié forint értékben.

22. VEVOKOVETELESEK

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Vevékovetelések 2.261 1.415
Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés és visszairds -1 -1
Osszesen 2.260 1.414

A vevbkovetelések a bazis id6szakkal 6sszehasonlitva 60%-0s novekedést jeleznek, elsGsorban a bazis
id6szakénal csupan kismértékben hosszabb, de a beszamold forduldnapjat mégis érint6 vevdi fizetés

//////

végeznek értékesitési tevékenységet, altaldban hosszi tavu szerz6déses hattéren alapulva. A
vevbkovetelések nem kamatozdak, és altalaban 30 napos futamidejliek.
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A vevdi kapcsolatok stabil jellege alapjan a targyidészakban egyetlen partner kapcsan sem keriilt sor
szamottevd értékvesztés képzésére. A targyidGszakban 1 millié forint értékvesztés visszairasara, illetve
egy masik vevépartnernél 1 millié forint értékvesztés képzésére keriilt sor, az id6szak végén a kétes
kovetelésekre képzett értékvesztések dsszege 1 millié forint.

A Tarsasag targyiddszakra vonatkozo értékvesztés-matrix kimutatasa a 39. Ertékvesztések jegyzetben
keriil bemutatasra.

23. EGYEB KOVETELESEK

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Adott el6legek 571 12
Egyéb kovetelések szallitékkal szemben 332 339
Egyéb add kovetelések 299 210
Kovetkez6 id6szak elhatarolt tételei 103 62
Jévahagyott, fordulénapig nem rendezett allami tdmogatas - 50
Engedményezéshez kapcsolddd egyéb kovetelés - 25
Szarmazékos lgyletekhez kapcsolddd kovetelés - 4
Egyéb adott kdlcsonok - 2
Osszesen 1.305 704

A Tarsasag az id6szak végén 571 millié forintot mutat ki adott el6legként, ezek a kovetelések a
kovetkez6 id6szakok villamosenergia beszerzéseihez kapcsoléddan a szdllitdknak nyujtott elblegek,
letétek fizetéséhez kapcsolddnak. A Csoport 332 millid forintot tart nyilvan szallitokkal szemben egyéb
kovetelésként, a kovetelések jogcimei kartéritések, utdlagos kedvezmények, egyéb elszamoldsok. Az
egyéb ado koveteléseket részletezve az dllapithatd meg, hogy az adéhatdsdggal szemben nyilvantartott
altalanos forgalmi add kovetelés a legjelent&sebb tétel 299 millié forint 6sszegben. A jelentds altalanos
forgalmi add kovetelés a targyidészak negyedik negyedévének intenzivebb beruhdazasi
tevékenységéhez kapcsolddik. A kovetkezd idGszak elhatdrolt tételeinek Osszegébdl 9 millié forint
arbevételhez, 94 millid forint kéltségekhez kapcsolodik.

24. ERTEKPAPIROK

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Lejaratig tartando értékpapirok 417 526

A targyid6szakban a Tarsasag rovid lejaratu értékpapir dllomanya 109 millié forinttal csokkent, az
értékpapirok lejaratanak megfelel6en. Ezek a lejaratig tartando értékpapirok jellegiiket tekintve révid
lejaratu diszkont kincstarjegyek, illetve a hosszu lejaratu pénziigyi eszkdzok kozll atsorolt, 2023-ban
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lejaro allamkotvények. Az értékpapirokat a finanszirozo pénzintézetek a beruhdazasi hitelszerz6désekkel
0sszhangban biztositéki zarolas alatt tartjak.

25. JEGYZETT TOKE

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Jegyzett t6ke 400 421

2022. december 31-én a jegyzett t6ke 400 millid forint, amely az el6z6 évhez képest 21 millié forinttal
csokkent, a Tarsasag kozgylilésének 2022. Aprilis 29-i hatarozata alapjan végrehajtott, az illetékes
cégbirdsag altal 2022. julius 25-én bejegyzett t6keleszallitds kovetkeztében. A 400 millid forintos
alaptékére torténd leszallitds soran 1.054.655 darab sajat részvény keriilt bevonasra.

A Tdrsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban szerepl6, IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke és az illetékes
cégbirdsagon bejegyzett jegyzett t6ke megegyezik, nincs eltérés kozottiik.

A pénziigyi beszdmoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatasnak megfelel6en, mig a részvény
darabszam a visszavasarolt sajat részvények mennyiségével csokkentve keril kimutatasra.

A jegyzett t6ke a tdargyiddszaki tékeleszdllitast kovetéen 20.000.000 darab, egyenként 20 forint
névértéki szavazati jogot biztosité részvénybdl all, a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvények ISIN
azonositdja: HUO000089867.

2007. november 21. elStt a Tarsasag (akkor még Pannonplast M{ianyagipari Nyrt.) HU0O000073440 ISIN
azonositdju, 100 forint névértékl torzsrészvényekkel rendelkezett, ezt kovetGen tortént névérték
darabolasi eljaras.

26. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

Visszavasarolt sajat részvény (db) 4.041.700 4.658.644
Névérték (mFt) 81 93
Bekerdilési érték (mFt) 5.315 4.845

2022. december 31-én 4.041.700 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
616.944 darabbal kevesebb, mint a 2021. december 31-i sajat részvény dallomdany. A valtozast
elsésorban a targyid6szaki tékeleszallitas okozta, amely soran 1.054.655 darab sajat részvény kerdlt
kivezetésre. Ezenkivil a targyidészakban 437.711 sajat részvény visszavasarlasara kerdilt sor.

A targyiddszaki 437.711 darab sajat részvény novekedés a Tdrsasdg targyidészakban érvényes sajat
részvény visszavasarlasi programjaihoz kapcsolédik, amelynek keretében 2022. elsé félévében 166.773
darab, mig 2022. masodik félévében 270.938 darab sajat részvény visszavasarlasara kerdlt sor.

* e ™

65

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2022.12.31.

A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informacidt, illetve
jelen konszolidalt pénzigyi kimutatdsok alapjan készitett Uzleti és VezetSségi jelentés 11. Sajdt
részvény vdsdrlds fejezetében kerilnek részletezésre a targyidGszakban befejez6dott, illetve indult
sajat részvény visszavasarlasi programok részletei.

27. TARTALEKOK

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban a Tartalékok részletei a kdvetkezdk:

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

T6ketartalék 8.354 10.516
Eredménytartalék 6.912 3.947
Egyéb tartalék -1.127 -956
Osszesen 14.139 13.507

A tGketartalék két multbeli eseményhez kothet6, egyrészt a részvénytdrsasagi formava torténd
atalakulasnal tortént jegyzett téke leszallitdshoz, masrészt a részvénykibocsatasbél szarmazé arfolyam
nyereséghez. Az eredménytartalék soron kimutatott Osszeg a PannErgy Csoport korabbi évek
felhalmozott eredményeinek a tulajdonosoknak kifizetett osztalékkal csokkentett értékét tartalmazza.

A téketartalékként nyilvantartott 6sszeg a targyid6szakban 2.162 millid forinttal csokkent, mig az
eredménytartalékok értéke 2.965 millié forinttal nétt. A valtozasok legfébb oka a targyévet megel6z6
év addzott eredményének eredménytartalékba vald atvezetésén, a sajat részvények targyidGszaki
valtozdsdhoz kapcsolddé tartalék mozgasokon tul a téketartalék és eredménytartalék kozotti atsorolas,
amely sordn a részvénytarsasagi formava torténd atalakulasnal és az azt kovet6 években egyes
t6keelemeknél tortént kdvetkezetlen besorolas kerilt korrigalasra.

A targyiddszakban a 2021-es évre vonatkozdan a Tarsasag kozgylilése ugy hatarozott, hogy az
osztalékra jogosult részvényesek részére részvényenként bruttd 18,11 forintot fizet, 6sszesen 294 millio
forint értékben. Az osztalék kifizetésére 2022. julius 14-i kezdd id6ponttal ker(ilt sor és a targyév végéig
30 ezer forint kivételével az el6irt 294 millié forint osztalék teljes egészében kifizetésre kerilt. A
targyévben tortént osztalékfizetés kovetkeztében a Tarsasag eredménytartaléka 294 millié forinttal
csokkent. Az osztalék tekintetében a nyilvanos kdzzétételek adnak b6évebb informacidt, illetve jelen
konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan készitett Uzleti és Vezet8ségi jelentés 10. Osztalékfizetés
fejezetében keriilnek bemutatdsra a targyidGszakban tortént osztalékfizetés részletei.

A 2000. évi C. térvény a Szamvitelrél 114/B. § rendelkezéseivel 6sszhangban a Tarsasag 6sszeallitotta
a PannErgy Nyrt., mint egyedi vallalat 2022. december 31-i allapotu Sajat t6ke megfeleltetési tablajat,
amely az egyedi beszamoldé 27. Tartalékok jegyzetében keriil bemutatasra, az a Sajat tdke
megfeleltetési tabla fog alapul szolgdlni a 2022-es évre vonatkozéan meghatarozott osztalék
szamitasanal, mint osztalékfizetési korlat.
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A tdrgyid6szaki, ledanyvallalatot érinté atalakuldsok kapcsan -3 millié forint konszolidaciébdl eredé
kiilonbozet kerdl kimutatasra a tartalékok kozott, az eredménytartalékok kozott. Ezek a TT-Geotermia
Zrt. értékesitéséhez, konszolidacios korbdl vald kivezetéséhez, illetve a SzentlGrinci Geotermia Kft.
cégforma valtas jellegl atalakulasahoz (Zrt. helyett Kft.) kapcsolédnak.

Az egyéb tartalék soron a nem sajat részvényekhez kapcsoldddan lekotott, eredménytartalékbdl egyéb
jogcimen atsorolt, elkilonitett tartalékokat mutatja ki a Tarsasag.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban kilon soron szerepel a visszavdsarolt
sajat részvények miatti tartalék Gsszege. Az elszamolds és a bemutatas mddja az IAS 32 ,Pénziigyi
instrumentumok: Bemutatds” standard és IAS 33, Egy részvényre jutd eredmény” standard elGirasoknak
felel meg.

28. KISEBBSEGI RESZESEDES

A Tdrsasag a targyid&szakban nem tartott nyilvan kisebbségi (lednyvallalati kiilsé) részesedést, a bazis
id6szakhoz hasonldan, 2022-ben nem torténtek kisebbségi részesedést érint6 tranzakcidk. Ez alapjan a
Tarsasag nem mutat ki a ledanyvallalatok targyévi eredményébdl kisebbségi tulajdonosra jutd részt,
illetve leanyvallalati lizletrész eladasa/vasarlasa miatti kisebbségi részesedés mozgasokat sem.

29. Ho0SSzU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Biztositékkal fedezett forint alapu hitel 7.657 8.609
Biztositékkal fedezett eurd alapu hitel 2.737 2.541
Pénzlgyi lizing kotelezettség - 83
Rovid lejaratu hitelek kézé atsorolt éven beliili rész -1.308 -1.233
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 6sszesen 9.086 10.000

A hosszu lejaratu hitelek csokkenését, ezen belll az eurd alapu hitelek és forint alapu hitelek
csokkenését elsGsorban a targyid6szaki torlesztések okoztak.

29.1. Hosszu lejaratu hitelek sulyozott dtlagos kamatldba

A Csoport érintett tarsasdgainal az eurdban fennalld hitelek kamatldbanak alapja, fliggetlenil a
finanszirozé pénzintézettSl altaldban 6 havi EURIBOR, néhany esetben 1 havi EURIBOR. Ezt és a
szerz6déses kamatfeldrakat figyelembe véve a biztositékkal fedezett eurd alapu hitelek sulyozott
atlagos kamatlaba 2022. december 31-i dllapotnak megfelelS hitelosszegeket figyelembe véve 2,99%,
amely meghaladja az el6z6 évi 2,56% atlagos kamatldbat, figyelembe véve a kamatcsere ligyletek
kamatrogzit6é hatasat is. A kamatcsere ligyletek nélkiil az eurd alapu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba
3,18% lett volna a forduldénapon, a beruhdazasi hitelkamatok kamatcsere ligyletekkel torténd rogzitése
jelent6s kiszamithatdsagot és kamatldbkockdzat mérséklést nydjt a Tarsasagnak. A biztositékkal
fedezett forint alapu hitelek dont6en fix 2,40% és 2,50%, néhany esetben 2,00% és 1 havi BUBOR +
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1,85% -2,00% kamatozasuak. Ezek sulyozott atlagos kamatlaba 2,42%, 2022. december 31-i allapotnak
megfelel6 hitelosszegeket figyelembevéve, a bazis idGszaki értékkel kbzel azonosan.

29.2. Hosszu lejaratu hitelek lejarati datumai

A hosszu lejaratu hitelek, lizingek 9.086 millié forintos 6sszegébdl 5.454 millié forint 1-5 év kozotti
lejarattal, mig 3.632 millié forint 5 éven tuli lejarattal rendelkezd kotelezettség, amely teljes egészében
hosszu lejaratu, forintban vagy eurdban nominalt hitelekhez kapcsolodik.

29.3. A hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szerepl6 lizing kdtelezettségek

A Tarsasag 2022. december 31-én nem tart nyilvan lizingekhez kapcsoléddan hosszu lejaratu
kotelezettségeket.

29.4. Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel

2022. 2021.

mFt mFt

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 3.714 3.989
Hosszu lejaratu bevételek éven beliili része -275 -285
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 6sszesen 3.439 3.704

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoldddan az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevételek kdzott
mutatja ki a projektekhez palyazat utjan elnyert vissza nem téritendé tamogatdsok éven tuli részét, mig
a rovid lejaratd rész a rovid lejarati kotelezettségek kozott szerepel, ez utdbbi a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kdzott keril elszamoldsra a palydzattal érintett eszkdzok
amortizaciéval ardnyos visszairdsa kdvetkeztében.

A hosszu lejaratu halasztott bevételek a geotermikus projektekhez pdlyazat Gtjan elnyert vissza nem
téritend6 tdamogatdsok éven tuli részét tartalmazzak PannErgy Csoport szinten, az egyedi mérlegekben
az atmend passzivak kozott szerepelnek. A rovid lejaratl rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott
szerepel.

29.5. A halasztott bevételhez kapcsolodo tamogatdsok részletei

adatok millié forintban

Elszamolhaté , Tamogatas
. . . . . Elnyert Lehivott ,
Tagvallalat Projekt azonosité beruhdzasi ., [ . . halasztott bevétel
... . tamogatds tamogatas . .
koltség (kotelezettség)

Szentl8rinci Geotermia Kft. KEOP-4.2.0/B-09-2009-0026 883 442 427 310

Berekfiird6 Energia Kft. KEOP 4.4.0/A/09-2009-0009 250 125 125 31

DoverDrill Mélyfuré Kift. gc')':gg -2:1.2-8-1-4-16-2017- 1.250 500 450 338
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Miskolci Geotermia Kft. KEOP 4.7.0-2010-0001 632 316 314 212
Miskolci Geotermia Kft. KEOP 4.2.0/B-11-2011-0007 2.856 1.000 1.000 652
Miskolci Geotermia Kft. GOP-1.2.1/B-12-2012-0005 323 162 148 16
Kuala Kft. KEOP 4.7.0/11-2011-0003 619 309 309 244

KEOP-4.10.0/B-12-2013-

Kuala Kft. 0012 2.836 1.000 1.000 652
DD Energy Kft. KEOP-4.10/B-12-2013-0010 3.997 1.000 1.000 617
Arrabona Koncessziés Kft.  KEOP-4.10/B-12-2013-0011 3.509 1.000 992 642
Tamogatasok a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban 2022. december 31-én, 3.714

hosszu lejaratu és rovid lejaratu (éven beliili rész) halasztott bevételként (millié forint):

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitds, a projekt célok pedig a KEOP palyazatok
esetében geotermikus energiahasznositds, a GOP pdlydzatokndl eszkdzbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés, a GINOP palyazatndl pedig kutatas-fejlesztési tevékenység.

Az egyes palyazati projekthez kapcsolédd fenntartasi id6szak lejarta nem érinti a tdmogatas
visszairasokat, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolédnak.

A targyid6szak végén palyazatokhoz kapcsoléddan a PannErgy Csoport nem tart nyilvan tamogatasi
el6leget, nem kapott a targyid6szakban ilyen jogcimen semmilyen 0sszeget.

30. ROVID LEJARATU HITELEK

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 1.308 1.233
Egyéb rovid lejaratu hitel 1.029 230
Hosszu lejaratu lizing kotelezettség éven belili része 140 133
Osszesen 2.477 1.596

A rovid lejaratu hitelek targyiddszaki jelentés novekedését a PannErgy Csoport devizdban torténd
villamosenergia beszerzéseihez kapcsoléddan a targyidGszakban tortént forgdeszkdzhitel felvétel
okozza, amely rovid lejaratl, atmeneti finanszirozasi tobblet bevonasra a targyid6szakot kovetd
id6szakra jellemz6 magasabb szerz6déses szallitdi kotelezettségekhez kapcsolddd cash-flow igények

miatt kerult sor.
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A rovid lejaratu lizing kotelezettségek a Tarsasag geotermikus projektjeinél hasznalt specidlis
geotermikus berendezések, eszkdzok hosszU tavu bérleti szerz6déseihez kapcsolddik. Ezeket az
eszkdzoket hosszu tdvra bérli a Tarsasag, a bérleti megallapodas tartalma alapjan az IFRS 16 Lizingek
standard elGirdsaival 6sszhangban a bérleti id6szak alatt a Tarsasag altal varhatoan kifizetett bérleti
dijak jelenértéke alapjan kerilt meghatdrozdsra a lizingelt eszk6zok bekerilési értékével szemben a
hosszu tavu lizing kotelezettség. Ezekhez a geotermikus hétermelésnél hasznalt, bérelt
berendezésekhez kapcsoldddan 2022. december nem tart nyilvan hosszu lejaratu lizing kotelezettséget
a Tarsasag, valamennyi lizingkttelezettség a Rovid lejaratu hitelek kozott szerepel. A Tarsasagnal a fent
emlitett geotermikus berendezések lizingnek mingsitett bérleti szerz6désein kiviil gépjarmivek
bérletéhez kapcsoldddan 10 millié forint rovid lejaratu lizing kotelezettség merdilt fel a targyid6szak
végén.

A Tarsasag a targyid6szakban 4,5% effektiv kamatldbat hasznalt a lizingkotelezettség kezdeti
megjelenitése kapcsan a lizingszerz6dés futamideje alatt fizetend6 bérleti dijak jelenérték szamitasa
kapcsdn. Az el6z6 évhez képest ez valtozast jelent, mert a bazisid6szakban 2,5% effektiv kamatlab kerilt
alkalmazasra, modositas kdovetkezményeként a lizingkotelezettségek kezdeti megjelenitési értéke 65
millid forinttal novekedett.

30.1. Egyéb hosszulejaratu, halasztott bevétel éven beliili része

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel éven belili része 275 285
Osszesen 275 285

A geotermikus projektekhez palydzat utjan elnyert tdmogatdsok egy éven belil felhasznalhaté része,
mely az eredmény kimutatdsban az egyéb bevételek kozott keriil elszdmolasra a palyazattal kézvetlendl
érintett immaterialis javak és targyi eszk6zok amortizacidval aranyosan.

31. CELTARTALEKOK

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Nyitd egyenleg januar 1-jén - -
Céltartalék képzés 144 -
Céltartalék feloldas - -
Zaro egyenleg december 31-én 144 -

A Tarsasag a targyid6szakban 144 millié forint céltartalékot képzett egy tobb évvel ezel6tti, a
Tarsasagnal vissza nem téritendd tdmogatast nem jelentd pdlyazathoz kapcsolédé, Tarsasag altal nem
elismert szallitéi koveteléshez kapcsolédd peres eljaras lehetséges kdvetkezményeként kialakuld

kotelezettséghez kapcsoldddan. A Tarsasag esedékes tartozast nem tart nyilvan.
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A PannErgy Csoport targyévi és megel6z6 évi konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdasaban nem
szerepeltet céltartalékot kornyezetvédelmi, rekultivacids jellegli kotelezettségekre, tovabba
létszamleépitéshez kapcsolédd koltségekre, a munkavallaldk nyugdijara, nincs ilyen kotelezettsége az
allami nyugdijrendszerbe befizetett jarulékon feldl.

32. EGYEBROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Ado6- és jarulék kotelezettségek 296 206
Kovetkez6 id&szak elhatdrolt tételei 219 392
Szarmazékos Ugyletekkel kapcsolatos kotelezettség 60 -
Bérek és tarsadalombiztositas 11 11
Egyéb kotelezettség 11 5
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 597 614

A 219 millié forint értékd kovetkez6 idGszak elhatarolt tételei kozott 117 millié forint halasztott,
kovetkez6 id6szakban megjelené egyéb, szallitoi kartérités jellegl bevételekhez kapcsolddik, mig 102
millié forint a targyiddszakot érint6, koltségként, raforditasként a tdrgyidGszakban megjelend, de
kovetkez6 id6szakban szamldzott koltségek Osszege, ez utdbbi értékbdl 2 millid forint kovetkezé
id6szakra vonatkozo fizetend6 kamatokat jelent.

A Tarsasag a tdrgyid6szak végén 296 millié forint Osszegben tart nyilvan adé- és jarulék
kotelezettségeket, ezek kozill a legjelentGsebb tételek az id6szaki elszamolasu ligyletekhez kapcsolddd
afa fizetési kotelezettségek 220 millié forint értékben, a Csoport tagjainak 35 millié forintos tarsasagi
add kotelezettségei és a geotermikus hétermeléssel foglalkozd projekt tarsasagok banyajaradék 25
millié forintos fizetési kotelezettségei.

Az egyéb kotelezettségeken beliil 4 millié forinttal a legjelent6sebb tétel a részvények korabbi,
dematerializalt értékpapirra torténd atalakitasakor keletkezd kotelezettség.

33. ADOZAS, NYERESEGADO

33.1. Tdrgyévet érinté jovedelemado

2022. 2021.

mFt mFt

Targyévi adokotelezettség 62 10
Halasztott add hatasa 44 57
Osszesen 106 67

A csoportszintl targyévi tdrsasagi adofizetési kotelezettség az egyes tarsasagok magyarorszagi
szabalyok szerint megdllapitott addzandd nyeresége alapjan keriilt meghatdrozasra. Az alkalmazott
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tarsasagi nyereségadd kulcs a PannErgy Csoport valamennyi tagvéllalata szamara 9%, hasonldan az
el6z6 id6szakhoz.

A Tarsasag az onkormanyzatok felé fizetendd helyi ipar(zési adét az IAS 12 standard elGirasaival
o6sszhangban |évGé szamviteli politikaja alapjan nem a nyereségaddk kozétt, hanem az egyéb
raforditasok kozo6tt mutatja ki.

33.2. Halasztott ado kovetelés

A halasztott add eszkdzok és kotelezettségek értékelése soran az eszkdzok kozott kimutatott halasztott
ado kovetelés a kovetkezék szerint keriilt meghatdrozasra:

2022. 2021.
mFt mFt
Elhatdrolt veszteségek miatti megtérilés 19 75
Szamviteli torvény és addétorvény 2 -6
szerinti értékcsdkkenésbdl eredd eltérés
dferenca fonszoldscber 170 185
Halasztott ado kévetelés (bruttd) 191 254
Halasztott ado kételezettség (brutto) -52 -71
Elszamolandé halasztott ado (nettd) 139 183
El&z6 évben elszamolt halasztott add 183 240
Halasztott add elszdmolds/visszairas -44 -57
Halasztott add kévetelés december 31-én 139 183

A befektetett eszkdzok kozott kimutatott 139 millid forint halasztott addkovetelés egyrészt a PannErgy
Csoporthoz tartozé lednyvallalatok fel nem haszndlt negativ addalapjaira, masrészt egyéb IFRS
halasztott adéd mddosito tételekre vonatkozd 9% tarsasagi add vonzatat foglalja magaban.

Az elhatdrolt veszteségek miatti halasztott add kovetelés az érintett leanyvallalatok ellendrzott
halasztott add megtériilésén alapul. A Tdarsasdg dontése alapjan az elhatarolt veszteségek
megtérilésénél a kordbban alkalmazott tiz éves id6tartam helyett 6t éves id6tartamot vesz figyelembe,
az IAS 12 standard ajanldsaival 6sszhangban.

A bruttd halasztott adé kovetelés 6sszege 191 millid forint, ezt tovabbi 52 millié forinttal csdkkenti a
fejlesztési tartalékokhoz kapcsolédo targyévi halasztott ado kotelezettség Osszege.

Mivel ezek a halasztott addé kovetelések és kotelezettségek ugyanazzal az adéhatdsaggal szemben
merilnek fel, ezért az IFRS-ek el6irdsaival 6sszhangban nettésitasra keriilnek, igy 139 millié forint
halasztott addkovetelés szerepel a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

33.3. Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasdgainak eredménykimutatasaiban szerepl6 egyedi addzas el6tti eredmények
és a Tarsasagokra vonatkozd érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott elvart nyereségado,
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valamint az eredménykimutatasban ténylegesen kimutatott tarsasagi nyereségadd kozotti kilonbség
levezetése a kdvetkezd:

2022. 2021.
mFt mFt
Adozas el6tti eredmények (egyedi tarsasagok) 1.408 1.005
Tagvallalatok eredményére jutd, érvényben Iévé addkulcs (9%) 127 90
alapjan szamitott ado
Eltéré addkulcsok hatdsa (nyereségminimum add) 4 1
Nem levonhato raforditasok addhatasa, értékcsokkenés 7 67
kiilonbségek, egyéb adod csokkents tételek hatdsa
Addkedvezmények -25 -11
Korabbi évek negativ addalapjanak targyévi felhasznalasa -51 -3
Targyévi ado koételezettség 62 10
Negativ addalapokra korabban megképzett halasztott
o1 s 44 57
adokovetelés leirasa
Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 106 67
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34. AZEGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG

2022. 2021.
A Tdrsasdag részvényeseire jutod targyévi nettd eredmény (mFt) 1.310 897
Sajat részvényekkel csokkentett részvény darabszam (db) 15.958.300 16.396.011
Egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) 82 55
Higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) 82 55

Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség és a higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség kozott
a targyid6szak végén nincs eltérés, mivel a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség
meghatdrozasanal a bazisidészakhoz hasonldan nem vesz figyelembe korrekcids tényez6t.

35. PENzESzZKOzOK ES PENZ EGYENERTEKESEK

A PannErgy Csoport 2022. december 31-i pénz és pénzegyenértékes dllomanya az aldbbi volt:

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Bankszamla és pénztar 492 1.061
Elkiilonitett, zarolt pénzeszkdzok 137 215
Pénz és pénzegyenértékes 629 1.276

A Bankszamla és pénztar soron szerepelnek olyan 6sszegek is, ahol a szamlatulajdonos sajat Uzleti
tevékenységétdl eltéré felhaszndlas el6feltétele a finanszirozé pénzintézet hozzajaruldsa.

Az elkiilonitett, zarolt pénzeszkdzok olyan, pénzintézeti folydszamldn taldlhaté dsszegeket jelentenek,
amelyek a hiteltorlesztés biztositékaul szolgalnak, a hitelfelvevék szdmara korlatozottan hozzaférheték.

A Tarsasag tulajdonaban l1évé 57 millié forint értékd rovid lejaratd dllampapir, valamint 360 millié forint
értékd diszkont kincstarjegy, mint értékpapir a forgdeszkozok kdzott kerilt kimutatdsra.

36. SzALLITOK

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Szallitéi kotelezettségek 779 704
Osszesen 779 704

A targyiddszak végén a Tarsasag szallitoi kotelezettségei 11%-kal magasabbak, mint a bazis id6szak
végén.

o

74

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2022.12.31.

37. PENzUGYI INSTRUMENTUMOK

A PannErgy Csoport pénziigyi instrumentumainak a kovetkez6 kategériakba sorolhaték:

2022. 2021.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Pénziigyi eszk6zok 3.982 2.772
Ertékesithet pénziigyi eszk6zok (Available for Sale, AFS) 417 629
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok (dllampapirok) - 103
Ertékpapirok 417 526
Kolcséndk és kbvetelések (Loans and Receivables, LAR) 3.565 2.141
Adott kdlcsdnok - 2
Vevékovetelések 2.260 1.414
Egyéb rovidlejaratu kdvetelések, el6re fizetett nyereségaddk 1.305 721
Lejdratig tartando pénziigyi eszk6z6k (Held to Collect, HTC) - 4
Hosszu lejaratu pénzigyi kovetelések - -
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi i a
instrumentumok (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos lgyletek - 4
Pénziigyi kotelezettségek 12.939 12,914
Egyéb pénziigyi kételezettségek 12.879 12.914
Szallitéi kotelezettségek 779 704
Hosszu lejaratu hitelek, lizing kotelezettségek 9.086 10.000
Rovid lejaratu hitelek, lizing kotelezettségek 2.477 1.596
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 537 614
El_'.edménny€l szemben valds értéken értékelt pénziigyi 60 i
kételezettségek (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos Ugyletek — kotelezettségek 60 i

(egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott)

A Tarsasag az értékesithet6 pénziligyi eszkozok kozott szerepelteti elsGdleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat lejarattél fliggetlenil és mas Tarsasagban [év6
részesedéseket. Az értékesithet6 pénziigyi eszkdozok 50% vagy anndl kisebb ardnyd, illetve
konszolidaciéba egyéb okok miatt be nem vont részesedéseket tartalmaznak, azonban ilyen eszkozt a
Tarsasag nem tart nyilvan a targyidGszak végén. Az egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok kézott 417
millié forint 6sszegben rovid lejaratu, forgatasi célu értékpapirokat tart nyilvan a Tarsasdg. Az
elkilonitett, finanszirozd pénzintézet engedélyezéséhez kotott felhasznaldsu pénzeszkozok egy részét
a Tarsasag befektetési céllal rovid lejaratu allampapirokba fektette, 57 millié forint az
allamkotvényekbe, 360 millié forint a diszkont kincstarjegyekbe fektetett 6sszeg.
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A Tarsasag a kolcsondk és kovetelések kozott szerepelteti a vasarolt és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat és jellegének megfelelGen itt szerepeltetheti a vevs kdveteléseket, valamint az adott
kolcsonoket. A kdlcsondket a forgdeszkdzok kdzott tartja nyilvan a Tarsasag. A kolcsonok és kovetelések
értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kbvet6en amortizalt bekerilési értéken mutatja be az IFRS-
ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénzigyi kimutatasokban a Tarsasag, effektiv kamatlab modszerrel.
A Tarsasag lejdratig tartandd pénzigyi instrumentumként tartja nyilvan a fix vagy meghatdrozhato
kifizetésekkel és fix lejarattal bird, nem szarmazékos pénziigyi eszk6zoket, amelyeket a Tarsasag pozitiv
szandéka és képessége alapjan a lejaratig tervez megtartani. A Tdrsasag lejaratig tartandd pénzigyi
instrumentumként szerepelteti az olyan eszkoz értékesitéshez kapcsolddo vételdrhatralék kdvetelését,
amely hosszu tavd, meghatarozott litemezés( kifizetéseket jelent a Tarsasadg szamara, a kovetelés a
lejaratig megtartott statuszu lesz.

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzként tartja nyilvan a hatdrid6s
Ugyletekhez, swap Ugyletekhez kapcsolédé koveteléseket, mig a hasonld ligyletekhez kapcsolddd
kotelezettségeket eredménnyel szemben valdés értéken értékelt pénzigyi kotelezettségként tartja
nyilvan.

A Tarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget, alapvetden szallitdi kotelezettségeket, kdlcson és hitel
kotelezettségeket, egyéb rovid lejaratu kotelezettségeket. A szallitoi kotelezettségek kezdetben valds
értéken keriilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az effektiv kamatldb maddszerével
meghatdrozott amortizalt bekerilési értéken kerlilnek értékelésre.

38. RESzZVENY ALAPU JUTTATASOK

A Térsasagnal a bazis- és targyiddszakot érintéen nincs érvényben |évs részvényopcios program, igy
ezek értékelése nem meril fel a targyiddszak végén. A targyidGszakban a Tarsasagnal semmilyen
részvény alapu juttatasra nem kerdlt sor.

39. ERTEKVESZTESEK

A PannErgy Csoport targyid&szaki értékvesztés mozgasai az IAS 36 standard el8irdsai alapjan:

2022 adatok millié forintban
Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés
nyito allomany képzés visszairas zaro6 allomany
Vev6k 1 1 1 1
Osszes értékvesztés 1 1 1 1
2021 adatok millié forintban
Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés
nyité allomany képzés visszairas 2ar6 allomany
Vevdk 2 1 2 1
Osszes értékvesztés 2 1 2 1
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A targyid&szakban targyi eszkdzokkel és készletekkel kapcsolatban sem tortént értékvesztés képzés és
visszairas. Vevbkovetelésekkel kapcsolatban a targyidészakban tortént kivezetés kapcsan 1 millio forint
kordbban képzett értékvesztés visszairasa tortént, tovabba az egyik projekttarsasagnal 1 millié forint
értékvesztés képzésére kerilt sor az idGszak végén egy lejart vevsi kbvetelés mindsités alapjan.

A Térsasdg 2022. évre vonatkozd értékvesztés-matrix kimutatdsa, amelynek adatai a targyid&szaki
értékvesztés elszamolasanak alapjat képezik:

adatok millié forintban
Vissza Vissza Nem

nem nem vissza Nem LI::TI:ato Varhaté Stage1 Stage2 Stage 3
- . fizetett  fizetett fizetéshsl fizetési . . hitelezési - ooc -~ a2 >Stag
Ertékvesztés-matrix . " . . fizetési . érték érték érték
osszeg Osszeg  ered6 arany aran veszteség vesztés vesztés® vesztés
2022 2022 veszteség 2022 2023y 2023
elején végén 2022
Ertékesithet6 pénziigyi
eszk6zok - - - - - - -
(Available for Sale, AFS)
Ertékesithetd befektetések - - - 09 0% - - - -
Tartos befektetések - - - 0% 0% - - - -
Egyéb befektetett
pénzigyi eszk6zok - - - 0% 0% - - - -
(hosszu lejaratu értékpapir)
Ertékpapirok (rovid lejarat) - - - 09 0% - - - -
Ko6lcsonok és kovetelések
(Loans and Receivables, 1 1 1 - - - 1
LAR)
Adott kolcsondk - - - 09 0% - - - -
VevGkovetelések 1 1 1 09 0% - - - 1
Egyéb rovid lejaratu ) i i 09 0% i i i i
kovetelések
Lejaratig tartando
pénziigyi eszk6zok (HTM)
Hosszu lejaratu
osszufejaraty - - - 0% 0% - - - -
pénziigyi kovetelések
Pénzeskozok - - -- 0% 0% - - - -
Osszesen 1 1 1 - - - 1

! Alkalmazott veszteségratak: Stage 1: 0%, Stage 2: 25%, Stage 3: 100%
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40. MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK
40.1. Szerzédéses és beruhdzdsi kotelezettségek

A PannErgy Csoportnak a targyidGszak végén nincs materialis szerz6déses beruhazasi elkotelez6dése.

A PannErgy Nyrt. a Klima- és Természetvédelmi Akcidterv keretében meghirdetett, ,Geotermikus alapu
hétermeld projektek tevékenységeinek tdmogatasa” c. palyazati kiirasra a KUALA Kft. tagvallalata altal
nyujtotta be GEOTERM-2021.2-2021-00002 azonositészamu pélyazatat, amelyet a Technoldgiai és Ipari
Minisztérium, mint Tamogaté 994 millié forint 0Osszegli tamogatdsban részesitett 2022
novemberében. A tamogatas a Miskolci Geotermikus Projekt harmadik geotermikus termel6
kutjanak lemélyitéséhez kapcsolddik. A beruhazas altal a rendszer hasznosithaté kapacitasa akar 15%-
20%-kal novekedhet, a mi(ikodési folytonossdga jelentésen javul a termelSGkutak szamanak
novekedésével, amellyel megvalésul a geotermikus er6mdlvekre nem jellemzd tartalék kapacitas
rendelkezésre allas is. Ez lehet a Gy6ri geotermikus rendszer utan a masodik helyen kiépiil6, tartalék
kapacitassal rendelkez6 rendszere a PannErgy-nek, amely meghibasodds esetén az eddigi 7-12 napos
idGigényl kutszivattyl csere helyett, par 6éras atkapcsoldssal Gjra induld hGtermelési lehet6séget
teremt meg. A beruhdzas tervezett befejezése a 2023/2024-es tavf(itési idény megkezdéséig esedékes.

Szintén a Klima- és Természetvédelmi Akcidterv keretében meghirdetett, , Geotermikus alapu
hétermelS projektek tevékenységeinek tdmogatdsa” c. palydzati kiirasra a PannErgy Geotermikus
Erémdvek Zrt. 3ltal benyujtott GEOTERM-2021.3-2022-00001 azonositdoszamu palyazatot a
Technolégiai és Ipari Minisztérium, mint Tdmogatdé 1.623 millié forint Osszegli tdmogatdsban
részesitette. A tamogatds egy Budapest kozelében Ilétesitend6 geotermikus termel6kut
lemélyitésével kapcsolatos, mely sikeres megvaldsitdsa esetén része lehet egy komplex geotermikus
héellaté rendszernek, amely Budapestet érint6 potencidlis hGatvevSk (tavhGszolgaltatd, ipari
létesitmények stb.) fltési és hasznalati melegviz igényeinek ellatasdban vehet részt. A kat lemélyitése
a lehetséges geotermikus rendszer kialakitasanak elsé 1épése, mely adatainak alapos megvizsgdalasabol
kiindulva lesz lehetséges megtervezni a beruhazas tobbi elemét. A furasi munkdlatok megkezdése
2024-ben lehet esedékes, amennyiben a furast megel6z6 szeizmikai mérések is visszaigazoljak az eddigi
tobb hdnapos el6készité munka kovetkeztetéseit.

Jelen pénziigyi kimutatasok kozzétételének idGpontjdig a fenti tamogatasokkal kapcsolatban a
vonatkozé tamogatasi szerz6dések még nem keriiltek megkotésre és a tdmogatasok lehivasahoz
sziikséges feltételek sem teljesiltek. A pdlyazati projektek szerz&déskotést megel6z6 szakmai és
adminisztrativ elGkészitése zajlik, igy szerz6dések hidnyaban ezekhez a folyamatban |évé projektekhez
nem kapcsolddik szerz6déses beruhdazasi elkotelezédés.

Vagyonkezel8i tranzakcidkkal kapcsolatos kotelezettségvallaldsok

A Tarsasag, a vagyonkezeldi jellegli tranzakcidk (részesedés-, egyéb eszkdz adasvétele) sordn észszer(i
garanciakat vallal a tranzakcié gazdasagi tartalmdanak biztositdsara. A vallalt garanciakbdl eredéen a
Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentls teljesitési kotelezettséget nem valdszin(sit.
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40.2. Egyéb fiiggé kotelezettségek
40.2.1. Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolodo eszkézok jogcimkorldtozdsok

A targyidGszak végén 8.006 millio forint és 8.537 ezer eurd érték(i, PannErgy Csoport tagvallalatai altal
kotott kilsé finanszirozasi szerz6dés kapcsan tortént kiilonb6z6 tipusu biztositéknyujtas a finanszirozé
pénzintézetek felé. Ezek jellegliket tekintve jelzalogjog kdveteléseken, ingdsagokon, vagyontargyakon,
bankszamlakon biztositékok, illetve kezességvéllaldsok a finanszirozd pénzintézetek felé. Ezek
részletezése a 16. Tdrgyi eszk6z6k jegyzetben taladlhato.

40.2.2. Pdlydzathoz, megké6tétt tamogatdsi szerz6déshez kapcsolddo fiiggs
kételezettségvdllaldsok

A 358/2014 (XIl. 29) Kormanyrendelet és kapcsolédd jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocialis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazd tdmogatasoknal 2015.
janudr 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legaldabb egy
lezart, teljes lzleti évvel és szerepel a NAV koztartozasmentes addzoéi adatbazisdban. Ez alapjan a
PannErgy Csoport mentesil az ilyen, palyazathoz kapcsolddd biztositéknyujtasoktdl valamennyi,
projekt fenntartdsi id6szak szakaszaban |évé palyazatanal.

40.2.3. Egyéb fliggd kételezettségvdllaldsok kiilsé fél felé

A PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt-nek készfizet6 kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoléddan az egyik h&atvevs Ugyfél felé, az esetleges jov6beni
kareseményekbdl ered6 kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Kft. esetében 100 millié forint
Osszeghatdrig, a Kuala Kft. esetében értékhatar nélkil. Jov6beni pénzkidramlds nem valdszind ehhez a
fliggd kotelezettségvallalashoz kapcsoldddan, ezért nincsen szlikség céltartalékképzésre.

Ezenkivll, a 16. Targyi eszkdzok jegyzetben szereplS, ingatlanokhoz és gépekhez kapcsolddd
jogcimkorlatozasokon, elzdlogositason tul a Tarsasdg egy olyan rovid lejaratl, forgdeszkoz hitel
kotelezettséggel rendelkezik 2022. december 31-én, amelyhez kapcsoléddan kovetelés szolgal
biztositékként, az alabbiak szerint:

Targyi eszkozoket
PannErgy Tarsasag Finanszirozé | terhelG biztositék Biztositékok
osszege

Zalogjoggal Terhelt szamla,
Finanszirozasi Okiratok alapjan fennallo

UniCredit vagy jov6ben keletkezd valamennyi
DD Energy Kft. Bank 2:300.000 euro kotelezettségek, maximalisan 2.300.000
Hungary Zrt.

eurd (azaz kettémillio-haromszazezer
eurd) dsszeg erejéig
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40.2.4. Lizingek

A fel nem mondhatd operativ lizingek alapjan jov6ben minimalisan fizetendd 0Osszesitett lizing
kotelezettség Gsszegét az aldbbi tablazat mutatja be lejarat szerinti kategdria bontasban:

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

1 éven belul 140 133
1 éven tul, de 5 éven bellil - 83
5 éven tul - -
Osszesen 140 216

A lizing kotelezettségek a Tarsasdag geotermikus projektjeinél hasznalt specidlis geotermikus
berendezések, eszkdzok hosszu tavu bérleti szerz6déseihez kapcsolddik. Ezeket az eszkdzoket hosszu
tdvra bérli a Tarsasag, a bérleti megallapodas tartalma alapjan az IFRS 16 Lizingek standard elGirasaival
o6sszhangban a bérleti id6szak alatt a Tarsasag altal varhatdan kifizetett bérleti dijak jelenértéke alapjan
kerllt meghatdrozasra a lizingelt eszkozok bekeriilési értékével szemben a hosszu tavu lizing
kotelezettség. Ezekhez a geotermikus hGtermelésnél hasznalt, bérelt berendezésekhez kapcsoléddan
2022. december 31-én 130 millié forint hosszu lejaratu lizing kotelezettséget tart nyilvan a Tarsasag, a
lejarattal 6sszhangban a Rovid lejaratu hitelek kbzott. A Tarsasdgnal ezen kivil gépjarm(ivek bérletéhez
kapcsoldéddan 10 millié forint rovid lejaratu lizing kotelezettség kapcsolédik.

Az IFRS 16 Lizingek standard elGirasaival 6sszhangban a Tarsasag ismételten felmérte a targyidészakban
fennalld lizing szerz6dések részleteit. A felmérés soran megallapitasra kerilt, hogy a fenti lizing dijak
nem tartalmaznak megszerzett vagyoni értékl jog értéket, teljes egészében bérleti dij fizetésére
iranyuld lizing kotelezettségek.

A Tdrsasdg nem ad bérbe olyan eszkozt, amely lizing jellegl, és ez alapjan az IFRS 16 rendelkezéseit
kellene alkalmazni ra.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

8o
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2022.12.31.

41. PENzUGYI KOCKAZATKEZELES
41.1. Pénziigyi kockazati tényezék

A PannErgy Csoport tevékenységei altal az alabbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat,
ezen beliil arfolyamkockdzat, drkockazat, cash flow és valds érték kamatkockazat, tovabba a hitelezési
kockazat és likviditasi kockazat.

41.2. Piaci kockazat
41.2.1. Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kiilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerzGdéses vevé partnerei, akik
felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozd megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon szintén
rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvet&en a geotermikus projektek megvalésitdsdhoz
igénybe vett, eurd alapu hosszu lejarati beruhdazasi hitelek, illetve ezen tilmenéen vannak olyan
kilfoldi és belfoldi szallité partnerei, ahol eurd alapl az elszdmolas, szamlazas. Ezek a kilfoldi
devizanemmel érintett eszkdzok és kotelezettségek magukban hordozzak a devizaarfolyamok, ezen
beliil els6sorban az eurd arfolyamanak valtozasabdl addédod kockazatat, amelyet a lehet6 legnagyobb
mértékben prdobal a PannErgy Csoport lecsokkenteni, elsésorban azzal, hogy az emlitett eurd alapu
bevételek minél nagyobb hanyadban fedezzék az euréban felmerilé hitel kdtelezettségeket. A Tarsasag
2022-ben, a megvaltozott energiapiaci korilmények kozott folyamatosan kotétt hataridés deviza
Ugyleteket olyan céllal, hogy mérsékelje a kozeljov6ben devizaban felmerilS kotelezettségeire
vonatkozo pénziigyi teljesitésénél keletkezé arfolyamveszteség kockazatat. Ezek az tigyletek nem cash-
flow fedezeti ligyletek voltak, a targyévben ezeken az ligyleteken keletkezett eredmény a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok pénzligyi bevételeiben, illetve raforditasaiban keriilnek bemutatasra.

A PannErgy Csoport devizas kovetelés és kotelezettség dallomanyat figyelembe véve, valamint
funkcionalis pénznemként szolgald magyar forint 2022. december 31-én érvényes eurdhoz viszonyitott
arfolyamaban t6rténé 10%-os arfolyam novekedést/csokkenést feltételezve, az alabbi tablazatban
kerll dsszesitésre az eredményre gyakorolt néveld/csokkenté hatasa:

Megnevezés EUR usD
2022. 2021. 2021. 2020.
Eredményhatds millio forintban -328 -238 - -

Az eurd alapu tételek részletezése a kdvetkezd (hatas millio forintban):

10%-o0s 10%-o0s

EUR érték arfolyamvaltozas  EUR érték arfolyamvaltozas

(ezer) 2022 eredményhatas (ezer) 2021 eredményhatads

Vevd kovetelések 1.205 48 1.265 47
Szallitdi tartozasok 861 -34 870 -32
Deviza hitelallomany 8.537 -342 6.888 -253
Osszesen -328 -238
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41.2.2. Arkockdzat

A Tarsasagnak nincs t6zsdei arukkal, illetve pénzligyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.
Ugyanakkor ide kapcsolddik, bar jellegét tekintve szabdlyozasi kockazat, hogy a PannErgy Csoport
geotermikus hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd tarsasagainal az értékesitett héenergia
meghatarozd részének értékesitési ara hatdsagi armegallapitas targyat képezi, melyet az illetékes
armegallapité szervezet, a Magyar Energetikai és K6zm(-szabalyozasi Hivatal (MEKH) rendszeresen,
akar negyedévente felllbirdl és mdédosit. Ez befolyasolhatja a jov6beni értékesitési drakon keresztil a
PannErgy Csoport eredményességét. Ennek a kockazatnak a mérséklését a Tarsasag ugy kezeli, hogy
folyamatosan monitoringolja a hatdsagi ar képzést befolyasold tényezéket.

41.2.3. Cash flow és valds érték kamatkockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockazatat elsGsorban a beruhdzasi célu hosszu lejaratu hitelek okozzdk. A
Tarsasag a valtozo kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockazatnak van kitéve, amit csak részben
ellensulyoznak a valtozd kamatozasu pénzeszkdzok, igy a Tarsasag a fix kamatozdasu hitelek miatt valds
érték kamatkockazatnak van kitéve.

A Tdrsasag devizaban felvett hosszu és rovid lejaratu hitelek dllomanya 2022. végén 3.415 millié forint
(8.537 ezer eurd) volt, mig a forintban felvett hosszu és rovid lejaratu hitelek 6sszege 8.006 millio
forintot tett ki, szemben a 2021. év végi, devizdban felvett hiteldllomdany 2.542 millié forintos
Osszegével (6.888 ezer eurd) és a forintban felvett hitelek 8.839 millié forintos 6sszegével. A deviza
hitelek kamatlabai jellemz&en 6 havi EURIBOR alapuak, a forint hitelek kamatlabai k6zott jellemzGen
rogzitett 2,50% és 2,40% kamatlabu hitelek taldlhatok.

A PannErgy Csoport a kamatkockdzati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek soran folyamatosan
kiilonb6z6 pénziigyi modelleket szimulal a refinanszirozas, a meglévé pozicidk megujitasa, az alternativ
finanszirozasi forrasok lehetGségének figyelembevételével. A Tarsasag ezen forgatékdnyvek alapjan
szamitja ki a meghatdrozott kamatldabmozgdsok eredményre gyakorolt hatdsat. A Tarsasag az egyes
modellekben minden pénznem vonatkozasaban azonos kamatldbmozgast vesz figyelembe. A modellek
csak a f6bb kamatozo pozicidkat képviselS kotelezettségekre keriilnek kidolgozasra.

A Tarsasag a kamatkockazat csokkentése érdekében a beruhdazasi hitelei tekintetében a 6 havi EURIBOR
mértékld kamatlabu, valtozé kamatozasu hitelei kamatbazisait kamatldbcsere (IRS) lgyletekkel, a
hitelek teljes hatralevé futamidejére rogzitett kamatldbra cserélte, kihaszndlva a korabbi kedvezé
kamatkornyezetet. Az (gyletek kovetkeztében rogzitésre kerllt kamatldbak a jovébeni piaci
kamatemelkedések esetén sem valtoznak, igy annak kockazatat nem viselik. A kamat csere Ugyletek
eredménye a targyidészakban a pénziigyi miveletek bevételei, illetve pénzligyi miveletek raforditasai
kozott kerlilnek bemutatasra.

A Tdrsasag kamatérzékenységét megvizsgalva elmondhatd, hogy a kamatldbak 1%-os novekedése a
csoport eredményére 2022. év végén 114 millié forint tobblet jellegli hatdst gyakorolna, szemben a
2021. év végén megallapitott 112 millié forint tobblet koltség jellegli hatassal, a targyid&szaki és bazis
id6szaki forduldnaphoz képest valtozatlan tékedllomanyt feltételezve. A kamatlabak 1%-os csdkkenése
esetén forditott hatas jelentkezne. A Tarsasdgnal a targyiddszak végén a hosszu és rovid lejarata hitelek
kapcsdn 70% a forintban nominalt hitelek ardnya, szemben az el6z6 év 78%-0s aranyaval. Az euréban
nominalt hitelek aranydnak novekedését az okozta, hogy a Tarsasag a tdargyiddszakban eurdban
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nominalt rovid lejdratu forgdeszkoz hiteleket vett fel eurdban teljesitend6 szallitdi tartozasok
finanszirozdsahoz kapcsoléddan. A Tarsasag a hosszu lejaratu, eurd alapu hiteleinél a fent emlitett
kamatcsere Ugyleteivel a mérsékelt kamatkockazatot kikiliszobolte, mivel a kamatcsere ligyletekkel a
beruhazasi hitelek valtozé kamatfeltételeit fix kamatozasra cserélte.

41.3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazo pénziigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag vevé partnere
nem teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet, ez elsésorban a vevék esetleges nem fizetésébdl eredd
kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu ligyfél részére végzi értékesitési
tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciét jelent.

A hitelezési kockazat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak feladata,
hogy a normal izletmenetnek megfeleld fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat megel6z6en az Uj
Ugyfeleikkel kapcsolatban felmeril§ hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockazat a pénzeszk6zokbdl és pénzeszkdz-egyenértékesekbdl,
pénzintézeteknél és pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, letétekbdl, valamint az energia
értékesitésekb6l adodd vevbkkel szembeni hitelezési kitettségekb6l szarmazik, beleértve a
kintlévGségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a tarsasag kotelezettséget vallalt. A Tarsasag a
hitelezési kockazat kezelését részletes és folyamatos vevémindsités és hatékony kintlévGség
monitoring tevékenységgel kezeli. A vev6k minGsitésénél a vevs hitelképességét, hitelkeretét a
pénziigyi helyzete, pénziigyi adatai, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényez6k figyelembevételével
a PannErgy Csoport Pénziigy és Treasury csoportja hatdrozza meg. A Tdarsasdg a hitelkeretek
felhasznaldsat rendszeresen figyelemmel kiséri, a vev6k minden esetben atutaldssal fizetnek
vasarlasaikért. A beszdmolasi id6szak alatt hitelkeret-tullépés nem tortént és a vezetés szerint ezen
felek nem teljesitésébbl nem varhatd veszteség. A vevéi tartozasok év végi értékelése, az esetleges
sziikséges intézkedések megtétele egyenként, vevénként torténik.

A veviSkovetelések lejarat szerinti bontasat a kovetkezd tablazatban foglaltuk 6ssze:

adatok millié forintban

P 1-90 91-180 181-360 360
.. Hataridén
Osszesen beliili napon napon napon napon
beluli beluli beluli tali
Vevokovetelések 2.260 1.789 463 8 - -

A hatdridén belili esedékesség alatt az olyan vevékovetelések értenddék, amelyek szamlan vagy fizetési
megallapoddsban szerepl6 fizetési hatarideje még nem lejart a pénziigyi helyzet kimutatds
forduldnapjan. A hataridén kiviili tételeknél az 1-90 napon beliili kategdria a mar lejart, 1-t61 90-ig napig
terjed6 esedékességgel rendelkezd koveteléseket tartalmazza, ugyanez az elv igaz az ezt kdvets
korositasi kategoéridkra. A hataridé minden esetben a szamlan szerepl6 fizetési hataridé6t jelenti, ez kerdl
Osszehasonlitdsra a beszdmol6 forduldnapjaval, és a kilonbségnek megfelel6 napok szamanak
megfelel6 lejarati kategéridba keril az egyes vevd, illetve kotelezettség.

A hitelezési kockazathoz kapcsolddéan a PannErgy Csoport 2022. december 31-i pénzeszkozei és
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2022.12.31. adatok millié forintban

Kondiciék <1 hénap 1-3 3-12 1-5év >5év  Osszesen
hénap hénap

Nem kamatozo vagy latraszolo 629 - - - - 629
Valtoz6 kamatozdsu - - - - - -

Fix kamatozasu - - 417 - - 417

Osszesen 629 - 417 - - 1.046

A nem kamatozd vagy latraszold eszkdzoknél a Tarsasag pénzeszkozei, a valtozd és fix kamatozasu
eszkozoknél a Tarsasag forgdeszkdzok kozott talalhatd értékpapirjai szerepelnek.

41.4. Likviditdsi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tdrsasdg a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd erdéforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé vdlnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel6 likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett
koriilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Tarsasag
hirnevét. A megfelel6 likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt életciklusahoz
igazodd alakitasa |évén valdsitja meg. A cash flow el6rejelzést a PannErgy Csoport Pénzligyi és Treasury
csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditdsi kdvetelményeinek teljesitésére
vonatkozo gordilé elérejelzéseket a miikddéshez szilkséges megfelel6 pénzeszkoz allomany biztositasa
érdekében, mikdzben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozasaban mindenkor elegend6 mozgasteret
tart fenn annak érdekében, hogy a Tdarsasag ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a
pénzintézetek felé vallalat addssagszolgalati mutatdszamokat. Ezek a szallitdi tartozasok pénziigyi
rendezésére, hitel torlesztésekre és szerzGdéses és egyéb bevételek tervezésére épul6 cash flow
el6rejelzések figyelembe veszik a PannErgy Csoport pénziigyi terveit, a szerz6désben rogzitett
mutatdszamok betartasat, a kiils6 szabalyozdi vagy jogi elGirdsokat.

A pénzigyi kotelezettségek esedékesség szerinti megbontasa (adatok millié forintban):

2022.12.31
Erték 0-6hé 6-12h6 1-2év 3-5év 5 éven
kozott kozott kozott kozott tual
Nem szarmazékos pénziigyi kotelezettség
Hitelek 11.563 1.477 1.001 1.311 4.143 3.632
Szallitok 779 751 28 - - -
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 537 597 - - - -
Szarmazékos pénzlgyi kotelezettségek 60 60 - - - -

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

84
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2022.12.31.

A fenti tablazat a Csoport pénzigyi kotelezettségeinek amortizalt bekerilési értékeit mutatja be
lehetséges legkorabbi lejaratuk szerint.

A szallitéi tartozasokon tul az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek a jellegiknek megfeleld
esedékességgel szerepelnek a cash flow elGrejelzésekben, azaz add- és jarulékterhek, jovedelem
elszdmolassal kapcsolatos kotelezettségek 30 napon beliil, az egyéb jellegli kbtelezettségek a mogottes
szerz6déses, dokumentacids tartalomnak megfelel6 id6pontban, de legkésébb egy éven belll kertilnek
pénziigyileg rendezésre.

41.5. A téke kezelése

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitdsdval, hogy megérizze a folyamatos mikodés képességét, annak
érdekében, hogy részvényeseinek hasznot biztositson, és optimalis tGkeszerkezetet tartson fenn a
t6kekoltség csokkentése érdekében. A Tarsasag vezetése a t6keszerkezet fenntartasa vagy korrigdlasa
érdekében dontést hoz vagy javaslatot tesz a tulajdonosoknak kifizetend6 osztalék Osszegérdl, a
tulajdonosoknak torténd téke visszafizetésérdl, illetve szintén a tékeszerkezethez kapcsoléddan
meghatarozott esetekben a kozgy(ilés tdmogatdsaval donthet Uj részvények kibocsatasardl vagy
eszkozok értékesitésérdl. A vezetés megerdsiti, hogy a Tarsasag megfelel a ra érvényes jogszabdlyi
t6kekovetelményeknek. A Tarsasag ennek értékelése soran a Polgari Torvénykonyvrél szélé 2013. évi
V. torvény elbirdsait koveti figyelemmel. A sajat tékét, illetve annak jegyzett t6kéhez viszonyitott
aranyat az aldbbi tablazat mutatja. A sajat t6ke pozitiv, a targyid6szakban és az azt megel5z6 évben is
jelent6sen meghaladja a jegyzett t6két.

2022. 2021.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Jegyzett tGke 400 421
Sajat t6ke Osszesen 10.534 9.980
Sajat téke / Jegyzett t6ke aranya 26,34 23,71

41.6. Pénziigyi eszkézdk és pénziigyi kotelezettségek nettositdsa

A kotelez6 érvényld nettd elszamoldsi megallapodas vagy hasonld megallapodas targyat képezd
pénziigyi eszkozok és kotelezettségek esetében a Tdarsasdg és a madsik fél kozott [étrejott
megallapoddsok az adott pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek nettd elszamolasat abban az esetben
teszik lehet6vé, ha mindkét fél a nettd elszamolas mellett dént. A PannErgy Csoportnal ilyen jelleg(i
megallapodds és dontés nem sziiletett, ennek hidnyaban a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek
elszamolasa brutto alapon torténik.

41.7. Szabdlyozdsi kockdzat

Az daltalanos szabalyozasi kockdazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy egyes,
hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia meghatdrozé
részének értékesitési dra hatdsagi armegallapitas targyat képezi, melyet az illetékes armegdllapitéd
szervezet rendszeresen fellilbirdl és akar moédosit korlatozva a Tarsasag eredményességét. A jovGbeni
értékesitési arak tekintetében igy jelentés bizonytalansag all fenn, amelyet a Tdrsasdg a mikddési
tevékenységre vonatkozé hatékony operativ kontrolling és stratégiai kontrolling aktivitassal kezel.

" il ™

85

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2022.12.31.

41.8. Technoldgiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése elére nem lathaté kockdzatot visel mind a geotermikus
energiahordozd kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre allasa és egyben ezen kozeg kezelését végzé
berendezések nem szokvanyos miukodési koérnyezet iranti tolerancidja kovetkeztében. Ennek a
kockazatnak a mérséklésére a Tarsasag minden geotermikus projektet koriltekint6en, a megvalésitast
befolyasold, elérhetd 6sszes informacié megszerzését és részletes kiértékelését kovetben készit eld.

41.9. Jarvanykockdzat

A megel6z6 években kitort és vilagjarvannya alakult COVID-19 virus okozta pandémia kilénb6z6
variansai altal okozott human és gazdasagi varhatd hatdsok a tarsadalom és gazdasagi élet kilénb6z6
teriileteire és részvevbire kovetkezményekkel jarnak, ezeknek a hatdsa teljes mértékben nem
megbecsiilhet6, igy tovabbra is kockazatot hordoz magdban. A Tarsasag tevékenységét - annak
jellegébdl adéddan - korlatozottan befolydsoljak ennek a jarvanynak a jov6ben varhatd esetleges
negativ kdvetkezményei, ez bévebben a jelen konszolidalt pénzligyi kimutatas 3. Orosz-ukrdn hdboru
és pandémia hatdsa a Tdrsasdg beszamoldjdra fejezetében keriilt kifejtésre.

41.10. Orosz-ukran haboruhoz kapcsolodo kockdzat

2022. februar 24-én haboru tort ki Oroszorszag és Ukrajna kdzott. Az Eurdpai Unid és egyéb nemzetkozi
felek valaszul kilénb6z6 terileteken széleskord, atfogd gazdasagi és egyéb jogi szankcidkat Iéptetett
életbe tobbek kozt Oroszorszaggal szemben. Mind a hdborinak, mind az életbe Iéptetett és a jov6ben
elrendelt szankcidknak érezhet6 kdzvetlen és kdzvetett gazdasagi kovetkezményei vannak és lehetnek
a PannErgy mikodési kornyezetére. A jov6beli kovetkezmények, hatdsok meghatarozasa a jelen
konszolidalt pénziigyi kimutatasok készitésekor még nem megbecsiilhetd. A Tarsasag miikodését — a
rendelkezésre allé informacidk alapjan — varhatdéan csupan korlatozottan befolydsoljdk a haboru
esetleges negativ kovetkezményei, mivel

- aTarsasag orosz vagy ukran vevdi, szallitdi, finanszirozai kitettséggel nem rendelkezik;

- azorosz-ukran haborunak a Tarsasag targyiddszaki bevételeire, az eszkdzok értékelésére,

beruhdzdsaira nincs kdzvetlen, szignifikans hatdasa.

A fentieken tul fontos kiemelni, hogy a Tarsasag geotermikus h6termel6 tevékenysége kozvetleniil
hozzajarul Magyarorszag kiils6 piaci szerepl6knek és koriilményeknek kitett energiafiiggésége
csokkentéséhez.

41.11.Klimavdltozds negativ hatdsainak kockdzata

A Tarsasag tevékenységét a klimavaltozas negativ hatdsai kdzvetlenil nem befolyasoljak szamottevéen,
nem gyakorolnak jelent6s hatdst a bevételekre, kockaztatva azok jelenlegi pénziigyi kimutatdsokban
kimutatott szintjén. Ezenkivil elmondhatd, hogy a Tarsasag tevékenysége klimavaltozds semleges
abbdl a szempontbdl, hogy a f6tevékenységet jelent6 geotermikus hétermeléshez és értékesitéshez
szlikséges eszkozok hasznalhatdsagat, értékét a klimavaltozds potencidlis negativ hatdsai semmilyen
szempontbdl nem befolydsoljak. A Tarsasagnal nem sziikségesek tdbblet beruhdzasok a klimavaltozas
negativ hatasainak kikliszobolésére, ezzel kapcsolatban tobblet (pl. karbantartasi) koltségek sem
merilnek fel.

Mindezen tul fontos megemliteni, hogy a PannErgy Csoport — mint a térség meghatarozo, geotermikus
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Uzembiztonsagu szolgaltatasaival jelentds szerepet vallaljon a klimavaltozas megakadalyozasaban,
kornyezetkimél6 beruhazasaival jelent6sen csdokkenthetévé valhatnak az energetikai jellegi kiadasok.
A PannErgy Nyrt. tiszta és megujulé energetikai megolddsokkal a jovét épiti, generacidknak ad
lehetGséget az értékteremtésre a kornyezetvédelem és fenntarthatdsag elveinek érvényesitése
mentén. A Tarsasag célként tlizte ki, hogy a geotermikus energia hasznositasaval olyan piacvezetd
szerepet toltson be a kozép-kelet-eurdpai régidban, amellyel gazdasagi és fenntarthatdsagi
szempontbdl is jelentGs okoldgiai értéket képvisel most és a jov6ben egyarant. A PannErgy
klimavaltozds negativ hatdsait enyhit6, megakadalyozé koérnyezetvédelmi stratégidja az Uzleti és
VezetGségi Jelentés 6. A PannErgy Csoport stratégidja, kérnyezetvédelmi célok fejezetében kerll
kifejtésre.

42. RESZESEDESEK

42.1. A tdrsasdg konszoliddcioba bevont lednyvdllalatai

Torzst6ke Tulajdoni Szavazati jog Konszolidaciéba

(mFt) hanyad (%) (%) bevonas ardnya

PannErgy Geotermikus Er6m(ivek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszids Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Kft. 5,00 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 5,00 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00
Berekflird6 Energia Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00
Geo2Business Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00

A tulajdonosi és szavazati jog ardnyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt.
lednyvallalatokban fennallé kézvetlen tulajdonosi és szavazati jog aranyat mutatjak. A konszolidacidba
bevonas aranya és a tulajdonosi arany kozott nincs eltérés. Az anyavallalat PannErgy Nyrt. 100%-os
részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt-ben, a Csoport szakmai irdnyité
tarsasagdban, amely a kozvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi PannErgy projekttarsasdgnak,
tagvallalatnak.

42.2. A befektetéseket, részesedéseket érinté targyévi mozgdsok

A targyid6szakban az aldbbi, befektetéseket és részesedéseket érintd tranzakcidok torténtek:

A PannErgy Csoport konszolidadciéba bevont tarsasagai kozil TT-Geotermia Zrt. 2022. junius 8-i
datummal értékesitésre keriilt, a Tarsasag a tulajdonjog atszallitdsaval egyidejlileg ezzel a ddtummal
kikeriilt a PannErgy Nyrt. konszolidacids korébdl.

A PannErgy Nyrt. 2022. november 3-an Uj gazdasagi tarsasag alapitasarol dontott, a Geo2Business Kft.,
mint Uj tagvallalat célja a tavhGszolgaltatéknal és multinacionalis cégeknél kisebb tgyfelek kiszolgalasa.
A Geo2Business Kft. cégbirdsagi bejegyzésére 2022. november 8-i datummal keriilt.

A Miskolci Geotermia Kft. és Szentl6rinci Geotermia Kft. esetében a tulajdonos PannErgy Geotermikus
Erémdvek Zrt. dontése alapjan a PannErgy Csoport konszolidacids korébe tartozé Miskolci Geotermia
Zrt. és SzentlSrinci Geotermia Zrt. 2021. december 31-i datummal cégformat valtottak oly médon, hogy

" il ™

87

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2022.12.31.

az addig a zartkorlen mkodé részvénytarsasag helyett korlatolt felel6sségli tarsasagként mikodnek
tovabb. A Miskolci Geotermia Kft. esetében 2021. december 31-i ddtummal megtortént az atalakulas,
a Szentl6rinci Geotermia Kft. esetében az atalakulds cégbirdsagi bejegyzésére 2022. januar 25-i
datummal kerdlt sor.

43. SZEGMENS BESZAMOLO
43.1. Miikédési szegmensek definidldsa, beazonositdsa

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikodési szegmenseket kell bemutatnia. A targyidészakban
a bazis id6szakhoz hasonldan a Tarsasag egyetlen mikodési szegmenst, az Energetikat azonositotta. Az
Energetika mikodési szegmens ald a Tarsasag a f6 mikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé
termelése és értékesitése, valamint az ezekhez kapcsolddod beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése
tartozik. A PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. altal
mlianyag gyartasi célt szolgdld ipari létesitmények és kapcsolédd irodahelyiségek ingatlan
hasznositdsat, mint vagyonkezelést a bazisidGszakhoz hasonléan a targyidészakban sem definialja
0nallé mlkodési szegmensként az alabbi indokok mentén:

- az IFRS 8 Miikédési szegmensek standard elGirdsai, a szegmensekre vonatkozd vezetGi
megkozelitések, illetve a mikodési szegmensek bemutatdsara vonatkozo kritériumok alapjan
az Energetika szegmensen tul végzett vagyonkezelési, ingatlan hasznositdsi tevékenység nem
alkot teljesen 6ndlld komponenst. Integralt kiegészité funkcidonak tekinthet, amely soran
villamos energia és egyéb kozm( dijak tovabbszdmlazasa és kisebb mértékben irodabérleti
dijak beszedése torténik, tovabba a Tarsasag az emlitett ingatlanokat értékesiteni szandékozik;

- az emlitett ingatlanok hasznositasat jelent6 tevékenység teljesitményértékelése
elhanyagolhaté mérték(i a Tarsasag operativ vezetésének és legf6bb szerveinek munkajaban, a
belsé kontrolling jelentési rendszer nem fokuszal az ingatlanok hasznositdsara vonatkozd
informdcidkra, azok ,atfolyo tétel” jellege miatt;

- A Tarsasag a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatds 4.29. Szegmens jelentések fejezetében
részletezett elvek mentén megdllapitja, hogy az Energetika, mint mdkodési szegmens
egyértelmien beazonosithatd a PannErgy Csoport esetében. A Tarsasag vezet6i megkozelitése
a PannErgy Csoport mikodésével kapcsolatban, hogy teljes er6forrasaval — 6sszhangban a
befektetbi elvardsokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb m(ikodésére fékuszal, a
Tarsasag tulajdondban 3ll6 ingatlanok hasznositasa minden szempontbdl jelentéktelen részét
képezi a mikddésnek, vezet6i megkozelités alapjan nem tekinthet6 mikodési szegmensnek.

A fentiekt6l fluggetleniil a Tdrsasdg megvizsgdlta az ingatlan hasznositasi tevékenység miikodési
szegmensek beazonositasahoz kapcsolddo hatarértékeit: Ennek a tevékenységnek a targyidészaki 510
millié forintos arbevétele a PannErgy Csoport targyidészaki 7.145 millié forintos arbevételének 7%-a.
Mivel ennek az arbevételnek jelentés hanyada, 94%-a fedezet nélkdli, un. "atfolydé" tétel, kozm dijak
bérlék szdmara torténd tovabbszamlazasa, ezért az ingatlan hasznositasi tevékenység targyévi 3 millié
forintos nyereségtartalma és annak a Tarsasag konszolidalt adézott eredményéhez viszonyitott, 1%-os
sem elér6 ardnya pontosabb képet ad arrél, hogy mennyire nem szignifikdns teriletrél beszéliink. Ezek
alapjan megallapithatd, hogy a vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi tevékenység az IFRS 8 standard
szegmensekre vonatkozé mennyiségi hatarértéket nem éri el és az Energetika béviilése, valamint az
ingatlan vagyon csékkenése miatt a jov6ben sem fogja elérni.
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A fentiek alapjan a PannErgy Csoportnal egy miikodési szegmens (Energetika) azonosithatd, igy a
Tarsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kozzétételi kovetelményeknek sziikséges
megfelelnie. Ez azt jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek a
gazdalkodd egység egészére vonatkozd pénzigyi informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megfeleléen bemutatdsra kertlnek.

43.2. Teriileti szegmensek

A Tarsasagnal definialt egy miik6dési szegmensen, az Energetikan bellil teriileti/projekt helyszinenkénti
szegmensek keriltek a targyidGszakban beazonositasra, arbevétel és befektetett eszkéz nagysagrend
figyelembevételével. A Tarsasag ezek eredményességét finanszirozasi és egyéb szempontok mellett
kiilon is vizsgdlja, a mikodésikre vonatkozdan kiilon terveket készit.

Eredménykimutatas 2022 Holding iranyitas,

(adatok millié forintban) Gyér Miskole egyéb tevékenység Osszesen
Ertékesités arbevétele 4.014 2.154 977 7.145
Szegmensek kézétti bevétel - - - -
Ertékesités koltsége -2.573 -1.581 -893 -5.047
Brutto fedezet 1.441 573 84 2.098
Brutto fedezet hanyad % 36% 27% 9% 29%
Igazgatasi és altalanos koltségek -107 -139 -336 -582
Egyéb bevételek 204 150 394 748
Egyéb raforditasok -127 -76 -165 -368
Miikodési eredmény 1.411 508 -23 1.896
Miikodési eredmény hanyad % 35% 24% -2% 27%
Ertékcs6kkenés Kozvetlen 938 543 234 1.715
Ertékcsokkenés Kozvetett - - 1 1
Osszes értékcsokkenés 938 543 235 1.716
Terven fellli értékcsokkenés - - - -
EBITDA 2.349 1.051 212 3.612
EBITDA hanyad % 59% 49% 22% 51%
Pénzigyi miveletek eredménye -220 -187 -73 -480
Adozas el6tti eredmény 1.191 321 -96 1.416
Nyereségadd 6 5 95 106
Targyévi netté eredmény 1.185 316 -191 1.310
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Holding iranyitas,
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(adatok millié forintban) Gy6r Miskole  ovab tevékenység Osszesen
Goodwill 264 379 35 678
Egyéb immateralis javak 144 98 1.419 1.661
Targyi eszkozok 9.123 8.711 1.247 19.081
Befektetési célu ingatlanok - - 101 101
Ertékesitési célu ingatlanok - - - -
Egyéb befektetett
pénziigyi eszk6zok ) ) ) )
Pénzigyi eszk6zok

L, o 1.035 - - 1.035
(koncesszios eszkdzok)
Halasztott add kovetelés 31 82 26 139
Hosszu lejaratu kovetelések - - - -
Befektetett eszk6zok 6sszesen 10.597 9.270 2.828 22.695
Készletek 7 1 17 25
Vevék 1.410 780 70 2.260
Egyéb kovetelések 566 441 298 1.305
Ertékpapirok 296 121 - 417
Pénzeszkdzok 16 95 518 629
Forgoeszk6zok Osszesen 2.295 1.438 903 4.636
ESZKOZOK OSSZESEN 12.892 10.708 3.731 27.331

Pénziigyi helyzet kimutatas 2022 Holding iranyitas, "

(adatogkymilli\c{) forintban) Gy6r Miskole egyéb teg\/éke:ység Osszesen
Jegyzett t6ke - - 400 400
Tartalékok targyévi

e 2.512 4.466 7.161 14.139
eredmény nélkil
Targyévi netté eredmény 1.185 316 -191 1.310
Visszavasarolt sajat
o o ) - - -5.315 -5.315
részvények miatti tartalék
Kisebbségi részesedés - - - -
Sajat t6ke Osszesen 3.697 4.782 2.055 10.534
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 5.822 3.085 179 9.086
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel 1.156 1.678 605 3.439
Céltartalék - - 144 144
Hosszu lejaratu kotelezettségek dsszesen 6.978 4.763 928 12.669
Szallitok 408 307 64 779
Rovid lejaratua hitelek 740 70 359 1.169
Hosszu lejaratu hitel
éven belili része 811 430 67 1.308
Egyéb hosszu lejaratu,
, , e 104 99 72 275
halasztott bevétel éven beliili része
Egyéb rovid
lejaratu kotelezettségek 154 257 186 >97
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 2.217 1.163 748 4.128
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE 12.892 10.708 3.731 27.331
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44. BAzISID6SZAKI BESZAMOLOHOZ KEPEST TORTENT ATSOROLASOK ES TARGYIDOSZAKI
ATSOROLASOK MAGYARAZATA

A PannErgy Csoport a 2021. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban szerepl6é adatokon nem
valtoztatott, a jelen pénziigyi kimutatdsokban szerepl§ bazis adatok megegyeznek a 2021. évi
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szereplé adatokkal.

45. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A PannErgy Nyrt. konszolidaciés korbe bevont valamennyi leanyvallalatandl az egymds kozotti
elszamolasok és tranzakciok hatdsa a konszolidacié soran kisztirésre keriilt.

45.1. A Tdrsasdg vezetésének tagjaival tortént tranzakciok

A Csoport menedzsmentje tulajdonosi kapcsolatban all olyan tarsasdgokkal, amelyek folyamatos,
Gzletviteli tanacsadas jellegd, illetve gépjarm( tartds bérlet jellegli szolgaltatasokat nyujtanak a
PannErgy Nyrt-nek, a szolgaltatdsok 2022. évi értéke 113 millid forint volt, ebbdl az lzletviteli
tanacsadds szolgaltatasok 69 millié forint 6sszegben, mig a gépjarm( tartds bérleti szolgaltatasok 44
millié forint értékben meriiltek fel. A hasonld szolgaltatasok bazisidGszaki értéke 66 millié forint volt,
amelybdl 51 millié forint Uzletviteli tandcsadds szolgaltatasokhoz, 15 millié forint gépjarmdvek tartds
bérleti szolgaltatasaihoz kapcsoldédott. A Tarsasdag vezetésének tagjaival tortént tranzakcidoknal
tapasztalhaté 47 millid forint novekedés dont6 része a PannErgy Csoport gépjarmd flottajanak
targyidGszakban tortént megujitdsahoz kapcsolddott, 2022-ben 29 millié forint értékben névekedett az
el6z6 évhez képest a kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont féllel folytatott gépjarmd tartds bérleti
szolgdltatasok értéke.

45.2. Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok

A PannErgy Csoportndl a kovetkez6 kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont felekkel lebonyolitott
tranzakcioik torténtek a targyidészakban:

Kapcsolt, de konszolidacioba nem bevont féllel folytatott 2022. 2021.
tranzakciok adatai a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban mFt mFt
Ertékesitésekbd| szarmazé arbevétel 2 3
Beszerzés, szolgaltatas igénybevétel koltsége 113 66

Kovetelések targyidGszak végén - -

Kotelezettségek targyidGszak végén 7 4

A kapcsolt, de konszolidaciéba nem bevont féllel folytatott targyid6szaki és bazis idGszaki tranzakcidk
minden esetben a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban allo tarsasaggal folytatott
tranzakcidkat jelentenek.

45.3. Kapcsolt feleknek nyujtott kélcséndk

A PannErgy Csoport 2022-ben és 2021-ben sem nyujtott kapcsolt, konszolidaciéba nem bevont feleknek
kolcsont, ezenkivill a vezet&ség tagjai felé sem tortént kolcson folydsitas.
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45.4, Csoporton beliili, konszoliddlt / kisziirt forgalmak és dllomdnyok alakuldsa

Eredménykimutatas tételek kisz(irése: 2022. 2021.
mFt mFt
Ertékesités arbevétel 1.933 2.067
Ertékesités kozvetlen koltsége 1.904 2.044
Ertékesités kdzvetett koltsége 30 33
Egyéb bevételek 583 2
Egyéb raforditasok 504 2
Pénziigyi bevételek 1.171 220
Pénzligyi raforditdsok 1.1171 363
Pénziigyi helyzet kimutatas tételek kisziirése: 2022. 2021.
mFt mFt
Targyi eszkdzok 1.715 2.027
Immaterialis javak 36 36
Egyéb kovetelések kozott kovetkezd idGszak tételei 939 729
Egyéb kovetelések, rovid lejaratu kélcsonok 8.949 7.052
Tartésan adott kolcson 3.837 6.102
Hosszu lejdratu kotelezettségek 3.837 6.102
Egyéb kotelezettségek kozott kdvetkezd idGszak tételei 939 729
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 8.949 7.052
45.5. A vezetdség kompenzdcidja

2022. 2021.

mFt mFt

Rovid tava munkavallaléi juttatdsok 13 13

Osszesen 13 13

A Térsasag 2022. aprilis 29-i kozgy(lésén a 7./2022. (IV.29) szamu lgazgatdtanacsi hatarozataval az
Igazgatotanacs elnokének tiszteletdijat 195.000 forint/hd Osszegben, a tobbi igazgatdtanacsi tag
dijazdsat 155.000 forint/h6 6sszegben allapitotta meg 2022. aprilis 29. napjatdl kezd6déen, azaz nem
tortént valtozas az el6z6 évi vezetdségi dijazashoz képest.

A tiszteletdijon kivil egyéb hosszu tavu juttatds, részvény alapu kifizetés a vezetGség felé nem tortént
a targyidGszakban és az azt megel6z6 bazis id6szakban sem. A Tarsasag nem tart nyilvan nyugdijazashoz
kapcsoldéddan villalt kotelezettségeket sem a jelenleg, sem a multban vezet6ségi poziciét betoltott
személyek felé.
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46. EGYEB INFORMACIOK

A PannErgy Nyrt. konszolidacidés korbe bevont valamennyi leanyvallalatandl az egymas kozotti
elszamolasok és tranzakciok hatasa a konszolidacid soran kisz(résre kertlt.

46.1. Tdrgyévi eredmény felhaszndldsra, osztalék jovahagydsra vonatkozo javaslat

A Tarsasag targyévi addzott eredmény felhaszndlasara, osztalék jévahagydsdra vonatkozo,
Igazgatotandcs altal elfogadott, Kozgylilés elé terjesztett javaslata a kdvetkezd:

,A PannErgy Nyrt., mint egyedi Tdrsasdg EU IFRS-ek szerinti egyedi tdrgyévi nettd eredménye 146.556
ezer forint nyereség, a mérleqf66sszeq 10.519.736 ezer forint.

A Tdrsasdg rendkiviili- és egyéb tdjékoztatdsokat tesz kbézzé a hatdlyos jogszabdlyok alapjén a
részvényeseket érinté informdcidk tekintetében, amelyek megtekintheték tébbek k6zétt a Tdrsasdg és
a Budapesti Ertékt6zsde honlapjdn.

A Tdrsasagndl miikédé Audit Bizottsdg megvizsgdlta a Tdrsasdg beszdmoldit és a kdnyvvizsgadloi
jelentéseket, tovdbbd a Tdrsasdgndl mikddé pénziigyi beszamoldsi folyamatokat, amelyeket
elfogadhatodnak itélt meg.

Az Igazgatdtandcs mérlegelve a 2023-as vdrhato beruhdzdsi lehetiségeket és igényeket, a biztonsdgos
és prudens miikédéshez sziikséges szabad készpénz és egyenértékes eszkbzszint sziikségességét, igy a
pénziigyi és miikodési stabilitds magas szintli és rugalmas fenntartdsdt, osztalékfizetést nem javasol,
igy az addzott eredményt teljes egészében eredménytartalékba javasolja helyezni.”

46.2. Konyvvizsgdlatra vonatkozé adatok

A 2000. évi C. torvény a Szamvitelr6l vonatkozé rendelkezései alapjan a PannErgy Nyrt.
konyvvizsgalatra kotelezett, a Tarsasag EU IFRS-ek szerint elkészitett egyedi és konszolidalt pénziigyi
kimutatasait (beszamoldjat) is fliggetlen kényvvizsgalé ellendrszi.

A konyvvizsgalatot a targyid6szakban a BLUE RIDGE AUDIT HUNGARY Kft. (cime: 1026 Budapest, Szilagyi
Erzsébet fasor 79. fsz. 3., addészama: 13076858-2-41, cégjegyzékszam: 01-09-717568, MKVK: 004410)
végzi, az alaird konyvvizsgadld Merkel Gabor (kamarai tagsagi szdma: 007363, cime: 2143 Kistarcsa,
Kiraly Andor utca 23).

A koényvvizsgald a targyévi lizleti évre vonatkozd kdnyvvizsgdlataért 6.500 eFt dijat szamitott fel, ezen
kivil mas (egyéb bizonyossagot nyujtd szolgaltatasért, addtandcsadoi szolgaltatasét, egyéb
szolgaltatasért) dijat nem kapott a Tarsasagtol.

46.3. A beszdmolo készitéséért felelos személy

A PannErgy Nyrt. konyvviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok irdnyitdasaért, vezetéséért, a
beszamolo elkészitéséért a PannErgy Nyrt. / PannErgy Csoport szamviteli vezetSjeként Ivanka Jozsef,
IFRS és Vallalkozasi szakterileten regisztralt mérlegképes konyvels a felel6s (igazolvanyszama: 168953,
lakcime: 1163 Budapest, Bronz utca 31/A).
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46.4. A Tdrsasdg tobbségi befolydssal rendelkezéi tagjai

A PannErgy Nyrt. nyilvdnosan miikédé részvénytarsasag. Osszhangban az Uzleti jelentés 8.2. A Tdrsasdg
5% feletti tulajdonosai 2022. december 31-i dllapot szerint fejezetének tartalmaval a Tarsasagnak nincs
tobbségi befolyassal, ezen belll mindsitett tobbségi befolydssal rendelkez6 tagja, igy ilyen tag nevére,
székhelyére, szavazatainak aranyara vonatkozé informacidk kozzététele nem sziikséges.

46.5. A Tdrsasdgban cégjogi képviseletét ellato személyek

A Tarsasag felett a cégjogi képviseletet az Igazgatdtanacs tagjai gyakoroljak az aldbbiak szerint, 6k
jogosultak az éves beszamol aldirasara:

Név Beosztas Lakcim Megbizas ft\lalram
kezdete jog

L , IT tag, . . .
Gyimo6thy Dénes Flnék 94501 Komarno, Medercska ul. 748/73. 2007.08.31. o6nall6
Gyimathy 1 "

) IT tag 8220 Balatonalmadi, Somfa utca 4. 2016.04.28.  egyiittes

Katalin
Juhasz Attila IT tag 2251 Tapiodszecs6, Rakdczi ut 6. 2007.08.31. egyiittes
Rencsar Kalman  IT tag 6320 Solt, Posta utca 51. 2020.04.30. egyiittes
Briglovics Gabor  IT tag 2483 Gardony, Barabas Miklés utca 10. 2021.04.16. egyiittes

46.6. A Tdrsasdg egyéb jelentéstételi kotelezettségei

A PannErgy Nyrt., mint éves beszamoldjat IFRS-ek szerint 6sszeallitd vallalkozo a 2000. évi C. torvény a
Szamvitelrdl (,szamviteli torvény”) jogszabaly 114/1. § (3) fejezetében szereplS ,Kormanyok részére
fizetett 6sszegekrdl sz616 jelentés” készitésére nem kotelezett, mivel tevékenysége nem tartozik bele a
jogszabalyban hivatkozott Eurdpai Unié parlamenti és tandcsi irdanyelvekben (1893/2006/EK és
2013/34/EU) definidlt nyersanyag-kitermel6 iparagban mikodé vallalkozas kategdridba.

A Térsasag a fent hivatkozott szamviteli torvény 114/1. § (3) fejezete és az abban hivatkozott VI/B.
fejezete alapjan tarsasagiadd-informacidkat tartalmazd jelentés elkészitésére kotelezett. Ezt a
jelentését a PannErgy Nyrt., mint a PannErgy Csoport legfelsébb szint(i, a csoport Gsszevont
(konszolidalt) pénziigyi kimutatdsait készit6 tarsasdg elkésziti és az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldval kozzétételével és letétbe helyezésével egyidejlileg nyilvanossagra hozza.

46.7. A Tdrsasdg székhelye, internetes honlapjdnak cime, elérhetésége

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, 1117 Budapest, Budafoki Ut 56. alatt taldlhatd. A Térsasag
egyedi és konszolidalt pénzigyi kimutatasai, beszdmoldja a székhelyen megtekinthetd, illetve a
Tarsasag honlapjan is elérhet6 (https://www.pannergy.com).
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47. A KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok forduldnapja utan tértént események hivatkozasat tartalmazza a
tdblazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kozzétételi

helyein.

Hir tipusa

Targy, rovid tartalom

2023. marcius 12.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2023. marcius 10.

Rendkivili tajékoztatas

Kozgy(ilési meghivé

2023. marcius 10.

Egyéb tajékoztatds

A PannErgy Nyrt. 2023. évre vonatkozé eseménynaptar
médositasa

2023. marcius 9.

Rendkivili tajékoztatds

Részvény-visszavasarlasi program részletes bemutatdsa

2023. marcius 5.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2023. februar 28.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alaptSke

2023. februar 26.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2023. februar 17.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2023. februar 10.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2023. februar 3.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2023. januar 31.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alaptéke

2023. januar 27.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2023. januar 20.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2023. januar 13.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2023. januar 13.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2023. januar 8.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2023. januar 2.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alaptéke

2023. januar 2.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok
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48. A KOzzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénzigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatdtandcsa 2023. mdércius 21-én hagyta jéva és engedélyezte
a kozzétételliket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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1. VEZETOI 6SSZEFOGLALO

Konszoliddlt héértékesités és konszoliddalt EBITDA jelentds névekedése, a geotermikus energia
versenyképességének névekedése

2022-ben jelent6sen megvaltoztak az energiapiaci korilmények, mind vildgszinten, mind
Magyarorszdgon. A megnovekedett szénhidrogén és villamosenergia arak, az ellatas bizonytalansag, a
kordbban soha nem tapasztalt, operativ mikodést és tervezést sok teriileten ellehetetlenits volatilitas,
tovabba a jelent8s széndioxid kibocsatasi kvota koltségek kovetkeztében a geotermikus energia
versenyképessége tovabb novekedett. Az elldtds bizonytalansag és a targyidGszakban kiélez6dott
fosszilis energiafliggfség csokkentésére, illetve a fenntarthatdsdgra, kdrnyezetvédelemre gyakorolt
pozitiv hatasai még inkabb megkérddjelezhetetlenné tették a PannErgy Csoport f6tevékenységét jelentd
geotermikus energiatermelés létjogosultsagat. A Tarsasag a megvaltozott koriilmények kozott is
teljesitette a targyidGszakra megfogalmazott, részvényesi értékteremtést jelenté céljait, amely a
konszolidalt héértékesitési mennyiség és EBITDA tervek elérését jelentette oly mdédon, hogy a PannErgy
tovabbra is Magyarorszag egyik legnagyobb megujulé energiatermel6 tarsasaga. A PannErgy a
klimavaltozas elleni kiizdelmen tul, jelentésen hozzajarul Magyarorszdg és Eurdpa jelenlegi hdborus
konfliktusok altal - még inkdbb - kiélez6d6 fosszilis energiafiigg6ségének mérsékléséhez.

Az idGjarasi és kapacitasi feltételrendszerhez optimalizalt mikodésnek kdszonhetéen a PannErgy
Csoport 2022. éves miikédésében elért konszolidalt h6értékesités 1.785 TJ, amely mennyiség 5%-kal
meghaladja a bazisiddszak 1.699 TJ teljesitményét és 2%-kal a targyidészakra megfogalmazott 1.752
TJ tervet. Részben ennek kdszonhetéen a Tarsasag konszolidalt arbevétele 7.145 millié forintra
novekedett, 11%-os pozitiv valtozast mutatva.

A PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA-ja 3.612 millié forintot ért el, 6sszhangban a 2023. januar 13-
an kozzétett 2022. IV. negyedévi termelési jelentésben szereplé EBITDA tartomany vdrakozassal. Ez a
targyévi konszolidalt EBITDA érték kiemelkedd javulast mutat az el6z6 évhez képest, 26%-kal
meghaladva a bazis év 2.878 millié forintos EBITDA eredményét és egyben jelentdsen tulszarnyalva a
2022-es lizleti év EBITDA tervtartomanyara eredetileg megfogalmazott 3.250 — 3.350 millié forintos
szintet. A terveket meghaladd, tovdbbra is magas szintl EBITDA teljesitményt tdébb belsé tényezé
tdmogatta. Egyrészt a hatékonysagot fokuszba helyez6 operativ miikodé és gazddlkodas, mdsrészt az

el6z6- és targyévi kapacitasbévits, hatékonysag- és lizembiztonsagnoveld beruhazasai.

A targyid6szakban a PannErgy Csoport kozvetett lednyvallalata, az Arrabona Koncesszids Kft.
megallapodast kotott a gySri tavhérendszert lzemeltetd GYOR-SZOL Zrt.-vel, miszerint az eddigi
egyuttm(ikodést akként moddositjdk, hogy a geotermikus héforras a jov6ben elsGbbséget élvez a
tdvhGrendszert tapldlé egyéb energiaforras alternativakkal szemben. A megallapodds elsGsorban a f(itési
id6szakon kivili hGigényt érinti, mivel a flitési id6szakban a PannErgy az eddigiekben is kozel teljes
kapacitdssal lGzemelt. Ez a tébb szempontbdl mindkét fél szamara kedvez6 fenti megallapodas is
jelentésen hozzajarult a Tdrsasdg a 2022-es lizleti évre vonatkozd konszolidalt IFRS EBITDA terv
tartomanyanak jelentds tulteljesitéséhez.
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Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség GJ-ban
A grafikon a miskolci, gyéri, szentlGrinci és berekfiirdGi projektek Gsszesitett értékesitett hGmennyiségét tartalmazza havi

bontdsban

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 TERV | 2023 TERV
Janudr 172758 205199 209999 209678 221966 197923
Februar 177 533 174 300 203484 213 855 194173 199 600
Marcius 194 634 199 090 215693 189 195 211762 209 267
1. negyedév 544 925 578 589 629176 612728 627 901 606 790 646 020 627 429
Aprilis 171294 104 033 160548 130407 192 053 207 861
Majus 79700 56758 129300 89190 96 333 78637
Junius 45936 41641 50780 53394 38595 58 955
2. negyedév 296 930 202432 340628 272991 326981 345453 315549 r 322163
Julius 44 865 51247 52 406 45297 42919 56299
Augusztus 36709 36794 42 415 39205 48 023 54 838
Szeptember 61502 53650 63731 64 096 53870 90033
3. negyedév 143 076 141 691 158 552 148 598 144 812 201170 163 654 r 193218
Oktober 141270 119652 159 888 136 460 180427 179453
November 204 045 180263 206 686 205417 197 872 224 871
December 205251 213267 221248 225688 221198 226770
4.negyedév 550566 513182 587 822 567 565 599 497 631094 626 790 646 444
EV OSSZESEN 1535497 | 1435894 | 1716178 | 1601882 1699190 | 1784507 | 1752012 | 1789254

Ertékesitett tény és terv konszolidalt hmennyiség Gl-ban

A Tarsasag konszolidalt drbevétele 11%-kal, mig az értékesités kozvetlen koltségei 4%-kal novekedtek. A
Tarsasag konszolidalt bruttd fedezete és a konszolidalt bruttd cash-flow a fentiek ered6jeként egyarant
javult. A konszolidalt bruttd fedezet 33%-ot meghaladdan, nominalisan 518 millié forinttal novekedett.
A konszolidalt brutté cash-flow-nal hasonld pozitiv, 20%-0s javulds - nominalisan 639 millié forint -
tobblet jelent meg a bazisidészakhoz képest.

Az igazgatdsi és dltalanos koltségek, valamint az egyéb bevételek és raforditasok egylittes hatasaként -
202 millié forint kdzvetett koltség keletkezett, szemben a bazisidészak 297 millié forintos értékével. Ezek
ereddGjeként 1.896 millid forint 6sszegli, az el6z6 évi szintet 48%-kal meghaladd m(ikodési eredményt
ért el a Tarsasdg a targyidGszakban.

A PannErgy Csoport 2022. évi konszolidalt EBITDA értéke 3.612 millié forint, mely az el6z6 évi 2.878
millié forintos teljesitményéhez képest 25%-ot meghaladd, 734 millié6 forintos novekedés. A
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targyiddszaki EBITDA teljesitményt a bazis 45%-ot meghaladd, 51%-os EBITDA hanyad mellett sikeriilt
elérni.

A Tarsasag -480 millié forint pénziligyi veszteséget szenvedett el a targyid6szakban, ami 161 millié forint
novekedést jelent a bazisid6szakhoz képest, els6sorban a targyidészaki deviza arfolyamvaltozasok
atértékelésre gyakorolt hatasat tikrozve.

A Tarsasag 1.310 millid forint konszolidalt nettd nyereséget, mint addzott eredményt ért el 2022-ben,
jelentGsen, 46%-kal meghaladva a bazisidészak 897 millié forintos konszolidalt nyereségét.

F6bb eredményadatok (millié forint)

Ertékesités arbevétele 7.145 6.439
Ertékesités kdzvetlen koltségei -5.047 -4.859
Brutto6 fedezet 2.098 1.580
Brutté cash-flow 3.813 3.174
Bruttd cash-flow hanyad 53% 49%
Igazgatasi és altalanos koltségek -582 -512
Egyéb bevételek és raforditasok 380 215
Miik6édési eredmény (EBIT) 1.896 1.283
EBITDA 3.612 2.878
EBITDA hanyad 51% 45%
Pénzligyi mlveletek eredménye -480 -319
Adodzas el6tti eredmény 1.416 964
Konszolidalt, targyidGszaki netté eredmény 1.310 897
Sajat téke ardnyos nyereség (ROE) % 12% 9%
Arbevétel ardnyos nyereséqg (ROS) % 18% 14%
1 t6rzsrészvényre jutd eredmény (Higitott EPS) (forint) 82 55

A Tdrsasdqg kdvetkezd évre (2023) vonatkozo EBITDA elérejelzés

A Tarsasag vezetése a 2023. iizleti évre vonatkozéan, 3.950 — 4.150 millié forintos konszolidalt IFRS
szerinti EBITDA terv tartomanyt hataroz meg, megegyezéen a 2022. IV. negyedévi Termelési
jelentésben szerepeltetett adattal.

A fenti 2023-es terv EBITDA terv tartomdany kozépértéke mintegy 15 %-os novekedést képvisel a
bazisidGszak értékéhez képest, amely tobbek kdzott tartalmazza a végrehajtott és folyamatban [évé
kapacitdasbévit6 és hatékonysag noveld beruhazasok hatasat, beleértve a Miskolci Projekt harmadik
termeld kutjanak 2023. évi sikeres lemélyitését és varhatdan évvégi lizembe helyezését, tovabba az
anyag- és személyi koltségek valtozasanak elismerését a hatdsagi arazasban.

PannErgy hatésdgi tavhétermeldi hédijainak valtozdsa

A Magyar Kozlony 2022. évi 159. szamaban megjelent 20/2022. (IX. 30.) TIM rendeletében a
Technolégiai és Ipari Miniszter kihirdette a PannErgy tdvhGarszabalyozasa ald tartozé lednyvdllalatait is
érintd 2022. oktdber 1-t6l érvényes, hatdsagi tavhétermeldi hédijait, majd a Magyar Kozlony 2022. évi
219. szamdaban megjelent 8/2022. (XI1.28) EM rendeletében az Energialgyi Miniszter ("Rendelet")
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kihirdette a PannErgy tdvhGarszabalyozasa ala tartozé lednyvallalatait is érint6é 2023. januar 1-t6l
érvényes, hatdsagi tavhGtermel6i hédijait - melyeket a PannErgy hivatalos kozzétételi helyein rendkivili
tdjékoztatds formajaban bemutatott.

A Térsasag felhivta a nyilvdnossag figyelmét arra, hogy a 2023. januar 1-t6l érvényes értékesit6i hédijak
vonatkozasaban az érvényességi kezdénap mellett, érvényességi zaré hatarnap a Rendeletben nem
kerllt megjel6lésre. A Tarsasag ezért a kihirdetett hatdsagi h6drak érvényessége tekintetében, a kiilon
kezeltintézményeknek és egyéb felhasznaldknak nyujtott tdvhGszolgaltatasi dijak esetére az Energialigyi
Minisztérium altal nyilvanossagra hozott harom negyedéves id&szakot veszi irdnyadonak, azaz a 2023.
szeptember 30-ig tartd érvényességi idGszakot.

A Tarsasag szintén tajékoztatta a nyilvdnossagot, hogy a hatdsdgi héarak materialis megemelkedése
elsGsorban a geotermikus héenergia el6allitasahoz sziikséges villamos energia aranak tobb, mint 4,5-
szeresére emelkedd értékének hatdsagi elismerésére vezethet6 vissza, igy a Tarsasag
eredményességének javulasat korlatozottan befolyasoljak.

A PannErgy Csoport tdvh6termel6i tarsasagaira a targyidészakban és bazis id6szakban megallapitott
hatdsagi h6arak részletei a 3.2. Hatdsdgi tavhd értékesitési drak fejezetben szerepelnek részletesen.

Tdrgyidészakban megitélt tamogatdsok

A PannErgy Nyrt. a Klima- és Természetvédelmi Akcidterv keretében meghirdetett, ,Geotermikus alapu
hétermeld projektek tevékenységeinek tamogatdsa” c. pdlyazati kiirdsra a KUALA Kft. tagvallalata altal
nyujtotta be GEOTERM-2021.2-2021-00002 azonositdszamu pdlyazatat, amelyet a Technoldgiai és Ipari
Minisztérium, mint Tamogaté 994 millid forint 6sszegli tamogatdsban részesitett 2022 novemberében.
A tamogatas a Miskolci Geotermikus Projekt harmadik geotermikus termel6 kutjanak lemélyitéséhez
kapcsolddik. A beruhdzds altal a rendszer hasznosithaté kapacitdsa akar 15%-20%-kal névekedhet, a
m(ikodési folytonossaga jelentSsen javul a termelSkutak szamdanak névekedésével, amellyel megvaldsul
a geotermikus erémdvekre nem jellemz§ tartalék kapacitds rendelkezésre allas is. Ez lehet a Gy6ri
geotermikus rendszer utdn a masodik helyen kiépil6, tartalék kapacitdssal rendelkez6 rendszere a
PannErgy-nek, amely meghibdsodds esetén az eddigi 7-12 napos idSigény( kutszivattyd csere helyett,
par 6ras atkapcsoldssal Ujra induld hétermelési lehetGséget teremt meg. A beruhdzas tervezett
befejezése a 2023/2024-es tavflitési idény megkezdéséig esedékes.

Szintén a Klima- és Természetvédelmi Akcidterv keretében meghirdetett, , Geotermikus alapu
hétermelS projektek tevékenységeinek tdmogatasa” c. pdlyazati kiirdsra a PannErgy Geotermikus
Erémdvek Zrt. altal benyujtott GEOTERM-2021.3-2022-00001 azonositdszamu palyazatot a Technoldgiai
és Ipari Minisztérium, mint Tdmogatdé 1.623 millié forint Osszegl tamogatdsban részesitette. A
tdmogatas egy Budapest kozelében létesitendS geotermikus termel6kut lemélyitésével kapcsolatos,
mely sikeres megvaldsitasa esetén része lehet egy komplex geotermikus héellaté rendszernek, amely
Budapestet érint6 potencidlis hatvevik (tavhGszolgaltato, ipari létesitmények stb.) flitési és hasznalati
melegviz igényeinek ellatdsdaban vehet részt. A kat lemélyitése a lehetséges geotermikus rendszer
kialakitasanak elsé |épése, mely adatainak alapos megvizsgalasabdl kiindulva lesz lehetséges
megtervezni a beruhazds tébbi elemét. A furasi munkalatok megkezdése 2024-ben lehet esedékes,
amennyiben a furast megel6z6 szeizmikai mérések is visszaigazoljak az eddigi tobb hdonapos el6készité
munka kovetkeztetéseit.
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Jelen pénziigyi kimutatasok koézzétételének idGpontjdig a fenti tdmogatdsokkal kapcsolatban a
vonatkozé tamogatasi szerz6dések még nem keriiltek megkoétésre és a tamogatasok lehivasahoz
szilkséges feltételek sem teljesiiltek. A palydzati projektek szerz6déskotést megel6z6 szakmai és
adminisztrativ el6készitése zajlik.

Sajdat részvény visszavdsdrldsi programok

2022. december 31-én 4.041.700 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
616.944 darabbal kevesebb, mint a 2021. december 31-i sajat részvény allomany. A csdkkenés a
targyidGszakban tortént tékeleszallitas sordn tortént sajat részvény bevondsok és a targyid6szakban
érvényben |évG sajat részvény visszavasarlasi programok keretében tortént sajat részvény beszerzések
egylttes hatdsat mutatja.

A targyiddszaki 421 millié forintrél 400 millié forintos alapt6kére torténd leszallitas soran 1.054.655
darab sajat részvény kerilt bevondasra, 2022. julius 25-én cégbirdsagi bejegyzési ddtummal. A Budapesti
Ertékt6zsdén a t6zsdére bevezetett mennyiség vonatkozasaban 2022. augusztus 9-én tértént meg a
részvény darabszdm csokkenés.

A sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2022. els6 félévében 166.773 darab, mig 2022.
masodik félévében 270.938 darab, 2022. teljes egészét tekintve 437.711 darab sajat részvény
visszavasarlasara keriilt sor.

A PannErgy részvény t6zsdei zard arfolyama a targyid6szak végén 1.315 forint volt, szemben a 2021.
december 31-i 1.040 forintos t6zsdei zar6 arfolyammal, azaz a targyid&szak utolsd napjan az arfolyam
26%-kal meghaladta az el6z6 év végi zaré arfolyamot.

Tarqyiddszakban tortént, tagvallalatokat érintd portfolio racionalizdldsi célu atalakuldsok, addsvételi

ligyletek, jegyzett tokét érintd tranzakciok

A Tdarsasag kozgy(lése 2022. aprilis 29-én elfogadta, hogy a Tarsasag 421.093.100 forint Osszegl
alapt6ékéje —a Tarsasdag sajat tékéje mas elemének névelése céljabdl —21.093.100 forinttal, 400.000.000
forintra leszallitasra keriljon. A 400 millid forintos alaptékére torténd leszallitas soran 1.054.655 darab
sajat részvény kerlilt bevondsra. A t6keszallitast az illetékes cégbirdsag 2022. julius 25-én jegyezte be.

A Miskolci Geotermia Kft. és SzentlGrinci Geotermia Kft. esetében a tulajdonos PannErgy Geotermikus
Erémdvek Zrt. 2021. évi dontése alapjan a PannErgy Csoport konszolidaciés korébe tartozé Miskolci
Geotermia Zrt. és Szentl6rinci Geotermia Zrt. 2021. december 31-i ddtummal cégformat valtottak oly
madon, hogy az addig a zartkorlien miikodé részvénytarsasag helyett korlatolt felelGsségl tarsasagként
mUikodnek tovabb. A SzentlSrinci Geotermia Kft. esetében az atalakulds cégbirdsagi bejegyzésére 2022.
januar 25-i datummal kerdlt sor.

A PannErgy Csoport konszolidacidba bevont tdrsasdgai koziil TT-Geotermia Zrt. 2022. junius 8-i
datummal értékesitésre keriilt, a Tarsasag a tulajdonjog atszallasaval egyidejlileg ezzel a datummal
kikeriilt a PannErgy Nyrt. konszolidaciés korébél. A TT-Geotermia tulajdondban all a PannErgy debreceni
hasznositasi és értékesitési célu ingatlanjainak, tovabba a szomszédsagukban taldlhatd tobb idegen
tulajdonu ingatlan konvencionalis kozm(ielosztasat szolgald, javarészt igen koros berendezés és eszkoz.
Az eszkdzok lGzemeltetése és a kapcsolddd szolgdltatdasok nem voltak részei a PannErgy megujuld
energiatermelésre meghatarozott stratégidjanak, illetve szdmottevé gazdasagi eredményt sem
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termeltek. Tekintettel erre, tovabba a tevékenységgel és az eszkdzok miikddtetésével jaré miikodtetési
kockazatokra és eréforrasigényre, a PannErgy a debreceni kozm elosztd rendszer diveszticidja mellett
dontott, melyet a TT-Geotermidaban meglévé teljes lizletrészének értékesitésén keresztil valdsit meg. A
targyidGszakban létrejott adasvételi megallapodasban szerepld értékesitési ar 90 millio forint volt.

A PannErgy Nyrt. 2022. november 3-an Uj gazdasagi tarsasag alapitasardl dontott, a Geo2Business Kft.,
mint Uj tagvallalat célja a tdvhGszolgaltatdknal és multinacionalis cégeknél kisebb tgyfelek kiszolgalasa.
A Geo2Business Kft. cégbirdsagi bejegyzésére 2022. november 8-i ddtummal kertilt.

s

El6z6 iizleti évet lezaré kézgyiilés, osztalékfizetés

A Tarsasag Kozgylilése 2022. aprilis 29-én elfogadta a PannErgy Nyrt. EU IFRS-ek szerint elkészitett,
auditalt 2022. évi konszolidalt és egyedi (anyavallalati) nem konszolidalt beszamoléjat. Ezt kovetben a
Kozgylilés elfogadta az lgazgatdtanacs osztalékfizetésre vonatkozd el6terjesztését, amely alapjan az
osztalékra jogosult részvényesek részére torzsrészvényenként minddsszesen 294 millié forint osztalékot
fizet a PannErgy a targyévi adézott eredmény és a korabbi id6szakok eredményes gazdalkodasa soran
képz6dott, pozitiv egyenlegli eredménytartalék terhére. Az osztalékfizetésre vonatkozd tulajdonosi
megfeleltetés forduldnapja 2022. junius 30. volt. A Tarsasdg 2022. junius 27-én hozta nyilvdnossdagra a
tényleges osztalék Osszegét, amely alapjan a Tarsasag 2021. évi osztalékként részvényenként bruttéd
18,11 forintot, azaz a részvényeseknek 6sszesen 294 millid forint osztalékot fizetett ki a targyidGszakban,
2022. julius 14-t6l kezdédben.
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2. A PANNERGY CSOPORT 2022. EVI EREDMENYE, GAZDALKODASANAK LEGFOBB MUTATOI

A PannErgy Csoport a 2022-es évben tovabb folytatta az el6z6 évben megfogalmazott, geotermikus
energiatermel6 és hasznositd stratégidjara vonatkozdé célkitlizések eléréséhez szikséges
tevékenységeit, amelynek fokuszaban a geotermikus projektek Gzemi allapotainak és mikodésének
tovabbi hatékonysag javitdsanak és kapacitas novelésének kdoszonheté hStermelés névekedés alapu
arbevétel és EBITDA célok elérése allt. A célokat teljesitve, a hatékony geotermikus Gzemvitelnek és
tdmogatd operativ mikddésnek készonhet6en a PannErgy Csoport targyid6szaki konszolidalt bruttd
fedezet és bruttd cash-flow, valamint a konszolidalt EBITDA szintje is névekedni tudott, a Tarsasag
terveit meghaladdan.

F6bb eredményadatok (adatok millié forintban)

Ertékesités arbevétele 7.145 6.439
Ertékesités kdzvetlen koltségei -5.047 -4.859
Brutto6 fedezet 2.098 1.580
Bruttd fedezet hdnyad % 29% 25%
Brutté cash-flow 3.813 3.174
Bruttd cash-flow hdanyad % 53% 49%
Igazgatasi és altalanos koltségek -582 -512
Egyéb bevételek 748 434
Egyéb raforditasok -368 -219
Miikodési eredmény (EBIT) 1.896 1.283
Miikddési eredmény hanyad % 27% 20%
EBITDA 3.612 2.878
EBITDA hdnyad % 51% 45%
Pénzligyi mlveletek eredménye -480 -319
Adozas el6tti eredmény 1.416 964

Konszolidalt, targyévi netté eredmény,

. . 1.31 7
mint adézott eredmény 310 89

Sajat t6ke ardnyos nyereség, % (ROE) 12% 9%
Arbevétel ardnyos nyereség, % (ROS) 18% 14%
1 részvényre jutd eredmény forintban (EPS) 82 55

A higitott, egy részvényre jutd nyereség szintén 82 forint, az el6z6 id6szaktdl eltéréen nincs eltérés a
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higitott, egy részvényre jutdé nyereség meghatdrozasanal.
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A Tdrsasdg 2022. évi gazddlkoddsdnak részletes ismertetése:

A Tarsasag 7.145 millio forintos konszolidalt arbevétele a bazisidészakhoz viszonyitva 11%-kal
novekedett.

A héértékesités projektenkénti megoszldsat megvizsgalva megallapithatd, hogy a Gydri Geotermikus
Projekt 4.011 millid forint arbevétellel jarult hozzd a PannErgy Csoport gazdasagi teljesitményéhez,
szemben a 2021. évi 3.262 millié forint arbevétellel, ez éves szinten 23%-kal magasabb arbevétel szintet
jelent. Ebbdl az Arrabona Koncesszids Kft. altal Gy6r-Szol Zrt. felé torténd értékesités 2.425 millié
forintot, mig a DD Energy Kft. altal jarmdipari Ggyfele felé tortént értékesités 1.493 millié forintot tett
ki, szemben az el6z6 év 1.734 millid forint, illetve 1.527 millié forint arbevétel adataval. A Miskolci
Geotermikus Projekt keretében a h6atvevd partnerek felé térténd értékesités 2.102millié forintot tett
ki a targyidszakban, ebbdl a MIHO Miskolci H8szolgaltatd Kft. felé tortént értékesités 2.075 millié forint
volt, amely adatok fellilmuljak az el6z6 év 1.980 millié forintos miskolci projekt és 1.933 millié forint
MIHO Miskolci HSszolgaltatod Kft. felé torténd arbevétel értékesitési adatait. A miskolci projekt szintjén
ez 6%-os az arbevétel ndvekedést jelent az el6z6 évhez képest.

A Tarsasag két kisebb volumend, berekfiirdGi és szentl6rinci projektje az el6z6 id6szakhoz képest jol
teljesitett a hd@értékesités arbevétele szempontjabdl. Szentlérincen 82 millio forint darbevétel
realizalédott a tdrgyid6szakban, 5%-kal meghaladva az el6z6 év 78 millié forintos darbevételét.
Berekflirdén a hédijbdl szarmazé arbevétel jelentésen novekedve 15 millid forintot tett ki, az el6z6 év 2
millié forintos arbevételét jelentbsen fellilmulva.

A villamos energia értékesitésbél 177 millié forint arbevétel 6sszeg a Tarsasdg berekflirdGi projektjéhez
kapcsolddo villamos energia értékesités, amely jelent6sen meghaladja a bazisid6szak 37 millié forintos
arbevételét, egyrészt a hatékonysagnovel§ beruhazasoknak kdszonheté magasabb szintl értékesitett
mennyiségnek, masrészt a targyidészakra jellemzé, jelentésen megnétt villamosenergia értékesitési
araknak koszonhetéen. A szignifikdnsan magasabb arbevétel szint jelentSs fedezettartalommal jarult
hozza a Csoport targyidészaki konszolidalt bruttd fedezetéhez.

A 631 millié forintos bevételen belil a berekfiirdgi villamosenergia bevételen felili 454 millié forint nem
a Csoport f6tevékenységét jelentd Energetikdhoz kapcsolddo, gyakorlatilag fedezet nélkili atfolyo tétel.
Ez az arbevétel a PannErgy Nyrt. debreceni ingatlanjainak lGzemeltetéséhez kapcsolddo, az érintett
osztatlan koz6s tulajdonud ingatlan tovabbi tulajdontarsainak torténé villamos energia
tovabbszamldzasbdl szarmazik. Az el6z6 évhez viszonyitott jelentds csokkenést ezeknél az atfolyd
tételekbdl szarmazd bevételeknél az okozza, hogy a Tdrsasdg 2022. juniusdban a debreceni kdzm
eloszté rendszer diveszticidja mellett dontott.

A nem geotermidhoz kapcsolédd ingatlanok hasznositdsa soran 100 millid forint egyéb kdzmd
tovabbszamlazasokbdl eredd bevétel keletkezett a targyid6szakban, 3 millié forint nyereség mellett. Az
ingatlan bérleti dijak nyereségtartalma 27 millié forint volt. A Tarsasag debreceni ingatlanjainak
hasznositdasabdl szarmazd arbevétel és ezek nyereségtartalma Osszességében kozel azonos szintet
képviselnek, mint a bazisid6szakban.
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A fentieken tilmenGen a Tarsasag 149 millié forint értékben realizalt drbevételt értékesitési hasznositasi
céllal is nyilvantartott immaterialis javak és targyi eszk6zok értékesitésébdl, ezeken az értékesitéseken
a Tarsasag 46 millio forint fedezetet realizalt.

A Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl az el6z6 idészakhoz hasonléan harom vevé haladta meg az
arbevétel értékének 10%-at, amelyek felé szamlazott 6sszes arbevétel a PannErgy Csoport konszolidalt
arbevételének 84%-at teszik ki a targyidGszakban, ez a bazisid6szaki 81%-os aranyt meghaladja.

A targyidGszakban az értékesités kozvetlen koltségeinek szintje az el6z6 évhez képest 4.859 millié
forintrol 4%-kal 5.047 millio6 forintra novekedett, az arbevétel targyid6szaki novekedését nem
meghaladva, ezzel kedvezd hatast gyakorolva a konszolidalt brutto fedezet targyid&szaki valtozasara.

A kozvetlen értékcsokkenés 8%-kal magasabb értéket mutat az el6z6 évhez képest, 1.594 millié forint
helyett 1.715 millié forint értékben szamolt el a Tarsasag a geotermikus h6termelést kozvetlendl
szolgdld eszkozok targyiddszaki amortizacidja kapcsan kozvetlen koltséget. A kdzvetlen értékcsokkenés
magasabb szintje els6sorban a targyévben és megel6z6 évben tortént hatékonysagjavitdé és
Uzembiztonsagnovel6 beruhazasok magasabb szintjének kovetkezménye.

A karbantartdsi koltségeknél tapasztalhaté 11%-os nodvekedés a geotermikus projektek boévilé
eszkozparkjahoz, a hatékonysag- és kapacitdsnovelé beruhazasokhoz kapcsolédd lGzemeltetési és
karbantartasi tobbletfeladatokhoz, a magasabb lzemeltetés-hatékonysagi elvarasokhoz, a megemelt
Uzemeltetésbiztonsagi szintekhez és elvarasokhoz, tovdbba a targyiddszakra jellemz6, mind a
beszerzéseket, mind a szolgaltatdsokat érint6, fogyasztéi és iparagi arindex valtozast lekovetd
aremelkedésekhez kotheté.

Az ,Eladott aruk beszerzési értéke, kozvetitett szolgdltatasok” kategérian belll 605 millié forint a nem
geotermiahoz kapcsolddo értékesitési koltsége, ezek dontéen a Tarsasag tulajdondban Iévé debreceni
ingatlanok hasznositasahoz kapcsolédd (,atfolyd”) tovabbszamlazasok. Ezek a bevételek kozott
kimutatott villamos energia értékesités 631 millio forintos értékéhez, illetve a kozvetitett és
tovabbszamlazott szolgaltatdsok 100 millié forintos értékéhez kapcsolddé koltségek.

A h6termeléshez és hGértékesitéshez szlikséges villamos energia koltségek jelentbs, 22%-0s novekedése
a targyid6szakban a villamosenergia piacon tortént jelent6s aremelkedésnek kdszonhetd. Az el6z6 évi
844 millié forintrdl a kozvetlen villamosenergia koltségek 1.076 millio forintra emelkedtek, a
targyidGszakra jellemz6 energiapiaci kornyezet kiszamithatatlansagban és a korabbi id6szakhoz képest
tObbszordsen magasabb arszintben megtestesiil6 negativ hatdsait a Tarsasag a spot és hatdridds
villamosenergia piac folyamatos monitorozdsdval és hatékony szerz6déses aktivitassal igyekszik
mérsékelni.

A fenti indokok mentén a Csoport brutté cash-flowként 3.813 millié forintot mutat ki 2022-ben, ami

pray’s

az el6z6 év 3.174 millioé forintos értékéhez képest 20%-kal magasabb eredményt jelent.

A PannErgy Csoport targyidGszaki igazgatasi és altalanos, azaz kézvetett miikodési koltségei 14%

Py’

novekedést mutatnak az el6z6 id6szakhoz képest, 6sszhangban a targyiddszak inflaciés folyamataival.
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A kozvetett személyi jellegli raforditdsok 15%-kal emelkedtek az el6z6 id6szakhoz képest, a
targyidGszakra altaldanosan jellemzd munkaerGpiaci folyamatokkal 6sszhangban. A Tarsasagnal a
targyidGszakban 4 f6 kilépésére kerilt sor. Az el6z6 évhez képest, ahol 6 6 belépésére és 3 {6 kilépésére
kerUlt sor, ez kevésbé intenziv fluktuaciénak mondhato.

A PannErgy Csoport targyid&szak végi munkavallaléi Iétszama csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest, 2022. december 31-én a munkavallaléi létszam 14 f6, szemben a 2021. december 31-i dllapotnak
megfelel6 18 fével. Az egész évre vetitett atlagos statisztikai létszam a tdrgyidGszakban 22 6, ez
minimalis csokkenést jelent a bazis id6szaki 23 f6s adathoz képest.

A targyidGszakban felmertlt szakértGi koltségek a geotermikus projektek banki finanszirozasahoz és
szamviteli projektekhez kapcsolddd lgyvédi, tanacsadoi koltségek, illetve palyazatokhoz kapcsolodo
szakért8i koltségek, tovabba altaldnos, az operativ miikodést tdmogatd tanacsaddi, illetve ligyvédi
koltségek. A szakért8i koltségeknél a targyiddszakban 21%-os emelkedés jelentkezett. A szakértGi
koltségeken belll a PannErgy Csoport kényvvizsgalati kdltségei 16 millié forintos értékben jelentkeztek,
éves beszdmoldk és atalakulashoz kapcsolédd vagyonmeérlegek ellenérzéséhez kapcsoléddan. Ebbdl 7
millié forint a PannErgy Nyrt-nél, mint a Csoport anyavallalatanal keletkezett, az egyedi beszamolo, a
konszolidalt pénzigyi jelentés konyvvizsgalata kapcsan.

Az irodai és lGzemeltetési koltségeknél tapasztalhatd 25%-os emelkedés legfébb oka a targyid6szakban
tapasztalt, energia, kozm( és egyéb beszerzéseket, valamint szolgaltatdsokat egyarant érint6, magas
szintl fogyasztdi drindex ndvekedés.

A targyidGszakban a kdzvetett koltségek kdzott szerepl6 nyilvanos és tézsdei jelenléti koltségeknél 12%-
os csokkenés tortént.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyid6szakban 380 millio forint bevétel, szemben a
bazisid6szak 215 millié forintos értékével.

Az egyéb raforditdsok targyévi 368 millid forintos értékén beliil kiemelhetd, hogy a legjelentSsebb tétel
140 millié forintos értékben a Tarsasag altal a geotermikus projektek m(ikédési helyszinein az
onkormanyzatoknak fizetett helyi addk, elsésorban ipar(izési add. Ezen tulmenéen jelentbs tétel a
geotermikus hétermeléshez kapcsoldddan fizetendd, bazisid6szaki adattal azonos szintl, 74 millié
forintos banyajaradék raforditas.

ATarsasag a targyidészakban 144 millié forint céltartalékot képzett egy tobb évvel ezel6tti, a Tarsasagnal
vissza nem téritend6 tdmogatdst nem jelenté palydzathoz kapcsolédd, Tarsasag altal nem elismert
szallitéi  koveteléshez kapcsolédd peres eljdras lehetséges kovetkezményeként kialakuld
kotelezettséghez kapcsoldddan. A Tarsasag esedékes tartozast nem tart nyilvan.

Az egyéb bevételek targyévi 748 millid forintos értékén belll a legjelentGsebb a kapott fejlesztési
tdmogatasok elszamoldsanak 275 millid forintos értéke, amely a kapott vissza nem téritendd beruhazasi
és fejlesztési tdmogatdsok halasztott bevételek targyévi értékcsdkkenéssel aranyos visszairdsat
tartalmazza.
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Az egyéb bevételeken belill a kordbbi id6szakok kivitelezési projektjeihez, illetve kareseményekhez
kedvezmények a bazisid6szaki 105 millié forintot meghaladva, egytttesen 359 millio forint 6sszegben
jelentkeztek a targyidGszakban. Ezek gép meghibasodashoz és (izemsziinethez kapcsolédd, kapott vagy
elismert kotbérek, kartéritések, kareseményhez kotheté egyéb bevétel jellegl tételek, valamint
partnerek dltal, szerz6désen alapuld utélagos kedvezmények.

A Tarsasag a targyid6szakban 90 millié forint nyereséget realizalt targyi eszkozok értékesitéséhez
kapcsoléddan, ez a Csoport debreceni ingatlanjaihoz és berendezéseihez (debreceni kozm( elosztd
rendszer) kapcsolddd adasvételi Ggylet eredménye.

A fenti tényez6knek koszonhet6en a miik6dési eredmény (EBIT) 1.896 millié forint nyereség a 2022-
es lizleti évben, 48%-kal meghaladva a 2021. évi 1.283 milli6 forintot.

Az lizleti cash-flow (EBITDA) 3.612 millié forint pénzbearamlas 51% EBITDA hanyaddal, mely 734 millié
forinttal kedvez6bb az el6z6 év hasonlé id6szakanak 2.878 millié forint értékii EBITDA értékénél.

A tdrgyidGszakban 1.716 millié forint terv szerinti és terven fellli értékcsokkenés lett elszamolva
Osszesen, amely 8%-kal tobb, mint a 2021. évi 1.595 millié forintos érték. A Tarsasag az EBITDA
meghatdrozasanal figyelembe veszi az immateridlis javaknal és targyi eszk6zoknél elszamolt terven fellli
értékcsokkenés Osszegét is, a targyidészakban a terven fellli értékcsokkenések értéke nem érte el az
egy millié forintot.

A targyid6szakban a PannErgy Csoport 480 millié forint veszteséget mutat ki a pénziigyi miiveletek
eredményeként, amely 161 millié forinttal kedvez6tlenebb az el6z6 id6szak pénzigyi miveletek
veszteségéhez képest.

A hitel és kdlcson kotelezettségekhez kapcsoldddan a targyidészakban 307 millié forint fizetett kamat
raforditas meriilt fel, amely 4%-kal magasabb az el6z6 évi 295 millié forintos értéktél. Ennek elsGdleges
oka a PannErgy Csoport tagvallalatainak targyid6szaki beruhazasaihoz kapcsolddo hitellehivasai.

A PannErgy Csoport targyidGszaki, deviza arfolyamvaltozasbdl eredd id6szak végére szamitott nem
realizalt pénzligyi eredménye 125 millié forint veszteség, valamennyi eszkdz és kotelezettség tipusra
vonatkozdan, az arfolyamveszteségeket és -nyereségeket nettdsitottan 6sszevonva. A PannErgy Csoport
a forinttél, mint funkcionalis pénznemtdl kiilonboz6 devizaban nyilvantartott monetaris tételei az IFRS
el6irasoknak megfeleléen az idGszak végi arfolyamon atszamitasra kerilnek forintra, az atszamitasbal
ereds (pénzigyileg nem realizalt) arfolyamkiilonbdzet az eredménykimutatasban a pénziigyi miveletek
soron kerll bemutatdsra. Az idGszak végi atértékelés vesztesége a forint eurdhoz viszonyitott deviza
arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tortént csokkenésének a kovetkezménye.

Pénziigyi szarmazékos ligyletekhez 6sszességében 73 millié forint targyid6szaki veszteség elszamolasara
kerilt sor a pénzligyi mliveletek eredménye kozott a targyid6szakban.

A fentiek ereddjeként a PannErgy Csoport 2022. évi addzas el6tti eredménye 1.416 millié forint

P’

nyereség, ami jelentGsen, 47%-kal meghaladja az el6z6 év 964 millio6 forintos nyereségét, az

Py’

el6z6ekben részletezett okoknak kdszonhetéen.
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Tarsasagi adofizetési kotelezettségként a targyidGszakban 106 millié forint kerilt elszdmolasra, igy a
Tarsasag konszolidalt targyiddszaki netté eredménye (ad6zott eredmény) 1.310 millié forint nyereség,
amely szignifikdnsan felilmulja az el6z6 évben kimutatott 897 millid forint nyereséget.

Vagyoni helyzet f6bb adatai (adatok millié forintban)

Befektetett eszk6zok 22.695 22.933
Forgdeszkzok Gsszesen 4.636 3.950

Ezen beliil Pénzeszk6z6k 629 1.276
Eszk6zok 6sszesen 27.331 26.883
Sajat téke Osszesen 10.534 9.980

A targyidGszak végén a befektetett eszk6zok nettd dllomanya gyakorlatilag megegyezik a bazisidGszaki
értékkel, mivel az immateridlis javak, targyi eszk6zok targyid6szaki, terv szerinti amortizacidjanak
eszkozérték csokkentd hatasat a targyidészakban végzett kapacitas- és hatékonysagnovel6 projektek,
kapcsolddo targyi eszkdz beszerzések eszkozérték noveld hatdsa kiegyenlitette. Az IFRIC 12 elGirasai
alapjan koncesszids pénzigyi eszkozként 1.035 millié forint értékben nyilvantartott, gyéri koncesszids
projekt keretében Ulzembehelyezett eszkozok targyidészaki valtozdasa az eszkdzok megtérilési
szamitdsan és targyiddszaki amortizacién alapul.

A Tdrsasag goodwill-ként 678 millié forintot mutat ki az el6z6 id6szakhoz hasonldan. Ennek dontd része
a korabbi idészakokban megszerzett PannErgy Geotermikus Er6mlivek Zrt. kisebbségi részesedéshez
kapcsolddik 517 millié forint értékben. Tovabbi 160 millié forint goodwill a Tarsasag miskolci projekt
tdrsasdgaiban lévd kisebbségi részesedések 2020-as megvasarlasahoz, 1 millié forint goodwill pedig a
Szentl6rinci Geotermia Kft. (korabban SzentlGrinci Geotermia Zrt.) kisebbségi részesedésének
megvasarldsahoz kapcsolddik.

Az eszkdzok kozott 139 millid forint halasztott adod kovetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek értéke
24%-kal csokkent a bazisid6szakhoz képest, a PannErgy Csoport halasztott adé megtériilés szamitdsai
alapjan.

A forgdeszkozok allomanya 17%-kal novekedett az el6z6 év hasonld értékéhez képest. Ez elsGsorban a
bazisadatot jelentésen meghaladd, mérleg fordulénapon atnyulé vevd kovetelések magasabb, 2.260
millié forintos szintjének és az elektromos drambeszerzésekre adott el6legeknek kdszonhetd.

A Tarsasdag a targyidGszak végén 25 millid forint értékben tart nyilvan készleteket, amelyek jellegiiket
tekintve a geotermikus projektek Gizemeltetéséhez kapcsolddd fenntartasi anyagok és aruk.

A forgdeszkozokon beliil, az id6szak végén a Tarsasdg 629 millié forint pénzeszkdzzel rendelkezett,
szemben az el6z6 évi 1.276 millid forinttal, a csokkenést elsésorban a fenti vevéi és szallitdi elSleg pozicid
valtozas okozta.

A Tdrsasag sajat tékéje a bazishoz képest 6%-kal ndvekedett, ez a Tarsasag részvényeseire jutd targyévi,
nyereség jellegli netté eredmény sajat t6két ndveld és a targyidGszaki sajat részvények visszavasarlas
sajat t6két csokkentd, illetve targyévi osztalékfizetés szintén sajat tékét csokkenté egyittes hatdasanak
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tulajdonithato. Az egy részvényre juto (sajat részvényekkel cs6kkentett darabszammal szamolva) sajat
tSke 8%-kal, 660 forintra emelkedett, az el6z6 évi 609 forintrol.

A hosszu lejaratu hiteldllomany az el6z6 évhez képest 9%-kal, 9.086 millid forintra csékkent, mely
elsGsorban a targyidGszaki torlesztések hatasat tiikrozi.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez palyazat Gtjan elnyert
vissza nem téritendd tamogatdsok éven tuli része kerill bemutatdsra. Ehhez kapcsoléddan 3.439 millio
forint szerepel a Tarsasag pénziigyi helyzet kimutatasaban, mely 7%-os csokkenést jelent az el6z6 évhez
képest, a targyidGszakban elszamolt amortizaciéval aranyos visszairdsok kovetkeztében.

A rovid lejaratu kotelezettségeken bellil a szallitok egyenlege 779 millié forint, amely 11%-kal mutat
magasabb értéket a bazisidGszaknal.

A rovid lejaratu hitelek allomanya a hosszu lejaratu hitelek éven belili részével egyiitt 2.477 millié forint
a targyiddszak végén, ez 55%-kal magasabb az el6z6 év 1.596 millié forintos adatatdl, ennek elsGdleges
oka egy targyidGszakban kotott rovid lejaratu, forgdeszkoz finanszirozas. A PannErgy Csoport devizdban
torténd villamosenergia beszerzéseihez kapcsoldddan a tdrgyidGszakban forgdeszkozhitel felvétel
tortént, amelyre a rovid lejaratud, atmeneti finanszirozdsi tobblet bevondsra a targyidGszakot kovetd
id6szakra jellemz6 magasabb szerz6déses szallitéi kotelezettségekhez kapcsolédd cash-flow igények
miatt kerdlt sor.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 597 millid forintot tettek ki a targyidészak végén, ezen belil a
kovetkez6 id6szak tételei 219 millié forint, az ado- és jarulékkotelezettségek 296 millio forint értékben
a legjelent&sebb tételek.

F6bb mutatoék 2022. 2021.

Jovedelmezdségi mutatok

EszkOzaranyos nyereség, % (ROA) 5% 3%
Sajat t6ke ardnyos nyereség, % (ROE) 12% 9%
Arbevétel ardnyos nyereség, % (ROS) 18% 14%
Vagyoni helyzet mutatoi

Befektetett eszkdz0k aranya, % 83% 85%
Sajat t6ke ardnya, % 39% 37%
Eladésodottsag mértéke, % 99% 97%
Pénziigyi mutatdk

Likviditasi mutato 112% 123%
Likviditasi gyorsrata 112% 123%
1 részvényre jutd eredmény forintban (EPS) 82 55

A PannErgy Csoport targyévi addzott eredménye jelent6sen meghaladja az el6z6 évi szintet. Ez alapjan
a Tarsasag jovedelmezGségi és vagyoni helyzet mutatdi javulast mutatnak az el6z6 id6szakhoz képest. A
vagyoni helyzet mutatdi kozll a befektetett eszk6zok ardnya csokkent, amely elsGsorban a targyévi
amortizacid kovetkezménye. A sajat téke aranya a tdrgyévi osztalékfizetés és sajat részvény
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visszavasarlas ellenére is ndvekedni tudott, koszonhetben az el6z6 évihez képest jelentésen magasabb
nyereségnek. Az eladdsodottsagi mutatd 100 alatti értéket mutat, ami azt jelenti, hogy a hosszu és rovid
lejaratu banki addssag készpénzekkel és rovid, valamint hosszu lejaratu értékpapirokkal csokkentett
értéke alacsonyabb, mint a sajat t6ke értéke. A likviditasi mutatdk kismértékben csokkentek az el6z6
id6szakhoz képest, tobbek kozott a targyid6szak intenziv beruhazasi tevékenységének
kovetkezményeként, ugyanakkor még igy is megfelel, 100% feletti értéket mutatnak.

3. A TARSASAG BEMUTATASA
3.1. A PannErgy Csoport fétevékenysége

A PannErgy Nyrt. (, Tarsasag” vagy ,,PannErgy”) a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett Tarsasag, a BUX kosar
tagja, Prémium kategdridba tartozd részvény kibocsatd, amelynek f6 tevékenysége Eurdpa egyik
legjelentGsebb hévizi aktivitdsanak, azon belll is a megujuld geotermikus energidnak az energetikai célu
hasznositdsa, kitermelése és értékesitése. A geotermikus energetikai tevékenységéhez kapcsoléddan a
Tarsasag Miskolcon, Gy6rben, SzentlGrincen és Berekfiirdén folytat termelStevékenységet. A PannErgy
Csoport 2022. december 31-én 14 f6 munkavallaloval rendelkezik, az éves atlagos statisztikai allomanyi
[étszam 2022-ben 22 f6 volt.

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki Ut 56. alatt taldlhatd. A Tarsasag
holding struktiraban m(ikédik. A ledanyvallalatok adatainak részletes ismertetése a 7. fejezetben
talalhato.

3.2. Hatdsdgi tavhé értékesitési drak

A PannErgy Csoport bizonyos projekttarsasagai tavhdétermeldi engedéllyel rendelkeznek, ezzel
o6sszhangban a Magyar Energetikai és Kozmd-szabalyozasi Hivatal (MEKH) 4&ltal szabalyozott
kornyezetben folytatnak héértékesitési tevékenységet. Ez alapjan a PannErgy Csoport tavhészolgaltatod
cégek felé torténé hGértékesitéseire az Energialigyi Miniszter altal EM rendeletben kihirdetett hatdsagi
ar vonatkozik, el6re meghatarozott id6szakra. Sziikség esetén id6kozi darmegallapitas lehetdsége is
felmeriil, ahogy ez a targyid6szakban is tortént, a targyid6szakot jellemz6 jelentds energiapiaci volatilitas
miatt.

A Magyar Kozlony 2022. évi 159. szamaban megjelent 20/2022. (IX. 30.) TIM rendeletében a
Technoldgiai és Ipari Miniszter kihirdette a PannErgy tdvhGarszabalyozasa ald tartozé leanyvdllalatait is
érint6 2022. oktéber 1-t8l érvényes, hatosagi tavhétermel6i hédijait, majd a Magyar Kozlony 2022. évi
219. szamaban megjelent 8/2022. (XI1.28) EM rendeletében az Energialigyi Miniszter ("Rendelet")
kihirdette a PannErgy tavhGarszabdlyozasa ald tartozo lednyvallalatait is érint6 2023. januar 1-tél
érvényes, hatdsagi tdvhGtermelSi hédijait - melyeket a PannErgy hivatalos kozzétételi helyein rendkiviili
tdjékoztatds formajaban bemutatott.

A Tdrsasag felhivta a nyilvanossag figyelmét arra, hogy a 2023. januar 1-t6l érvényes értékesit6i hédijak
vonatkozasaban az érvényességi kezd6nap mellett, érvényességi zaré hatarnap a Rendeletben nem
kerilt megjelolésre. A Tarsasag ezért a kihirdetett hatdsagi h6arak érvényessége tekintetében, a kilon
kezeltintézményeknek és egyéb felhasznaldknak nyujtott tdvhGszolgdltatasi dijak esetére az Energialigyi
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Minisztérium altal nyilvdnossagra hozott harom negyedéves id&szakot veszi irdanyaddnak, azaz a 2023.
szeptember 30-ig tarto érvényességi idGszakot.

A Tarsasag szintén tajékoztatta a nyilvanossagot, hogy a hatdsagi héarak materialis megemelkedése
elsGsorban a geotermikus héenergia el6allitasahoz sziikséges villamos energia aranak tobb, mint 4,5-
szeresére emelkedd értékének hatdsagi elismerésére vezethet§ vissza, igy a Tarsasag
eredményességének javulasat korlatozottan befolyasoljak.

A PannErgy Csoport tavhStermel§i tarsasagaira a targyiddszakban és bazis id6szakban az alabbi hatdsagi

héarak lettek megallapitva:

adatok forint/GJ-ban 2020.10.01- 2021.10.01- 2022.10.01- 2023.01.01-
2021.09.30. 2022.09.30. 2022.12.31. 2023.09.30.
Arrabona Koncesszids Kft. 3.204 3.397 4.023 6.225
Kuala Kft. 2.626 2.650 3.176 5.211
Miskolci Geotermia Kft. 2.626 2.650 3.176 5.211
Szentl6rinci Geotermia Kft. 3.654 3.791 4.620 6.715

3.3. Hdéértékesités ipari és nem énkormdnyzati partnerek részére

A PannErgy Csoport a héértékesités diverzifikaltsaga érdekében folyamatosan keresi a lehet&ségeket,
hogy a hészolgaltatd partnerekkel kotott megallapoddsokon tul ipari partnerek felé is novelje a
geotermikus hé értékesitését, akar elsédleges, akar masodlagos h6hasznositas formajaban. A Tarsasag
legjelentGsebb ipari fogyaszté h6atvevé partnerei a Gydri Geotermikus Projektnél az Audi Hungaria Zrt.,
a Miskolci Geotermikus Projektnél a Joyson Safety Systems Hungary Kft., illetve a GS Yuasa Magyarorszag
Kft. Ezen tdlmendGen tobb, kisebb volumend ipari fogyasztdi szerz6déssel is rendelkezik a PannErgy
Csoport.

3.4. Ingatlanok hasznositdsa

A tdargyidGszak végén a fOtevékenységet jelentd geotermikus hétermelésen és értékesitésen
(Energetika) kivll a Tarsasag mar csak Debrecen teriiletén rendelkezett a ,Pannonplast - PannErgy”
stratégiavaltas el6tti id6kbdl szarmazo ipari ingatlanokkal, irodakkal, foldterdlettel.

A PannErgy Csoport Debrecenben taldlhatd, a Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus
hétermeléshez és értékesitéshez kozvetlenil és kozvetve sem kapcsolddd ipari ingatlanokat a
befektetési célu ingatlanok kozott szerepelteti, melyeket a Tarsasag bérbeadassal szandékozik
hasznositani. 2022-ben 27 millié forint arbevételt realizalt a Tdrsasdg ezeknek az ingatlanoknak a
bérbeadashoz kapcsoldddan.

Az ingatlanok a targyidGszak végén 101 millié forint értékben szerepelnek a Tarsasag konszolidalt
pénzigyi helyzet kimutatdsaban. Az el6z6 id&szakhoz képest csokkent ezeknek a befektetési célu
ingatlanoknak az értéke, a targyiddszaki amortizacio kovetkeztében.
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4. A PANNERGY 2022. EVI FO CELJAINAK TELJESITESE ES KOCKAZATOK
4.1. Gyori Geotermikus Projekt (DD Energy Kft., Arrabona Koncesszios Kft.)

A Gy6ri Geotermikus Rendszer 2022. valamennyi negyedévében torténelmi szezondlis rekord nagysagu
héenergiat értékesitett. A 2022. els6é negyedévi 354.760 GJ 3%-kal, masodik negyedévi 187.141 GJ 16%-
kal, a harmadik negyedévi 112.734 GJ 56%-kal, mig a negyedik negyedévi 349.530 GJ hdenergia
értékesités 6%-kal magasabb a bazisév azonos id6szakdhoz viszonyitva.

A novekedés oka elsGsorban az elmult id6szakok beruhdazasi tevékenységének hozadéka, a megfelel
id6jaras, illetve a Tarsasag altal a targyidGszakban nyilvdnossagra hozott, a geotermia szdmara prioritdst
biztositd kereskedelmi megallapodds a GYOR-SZOL Zrt.-vel. A megdllapodas alapjan a geotermikus
héforras els6bbséget élvez a tavhérendszert taplald egyéb energiaforras alternativakkal szemben,
elsGsorban a fitési id6szakon kivili h6igényre vonatkozdan.

A 2022-es teljes éves gyori értékesitett h6mennyiség a PannErgy torténetében el6sz6r meghaladta az
1 milli6 GJ értéket (1.004.165 GJ), 10%-kal meghaladva az el6z6 évi 908.887 GJ értékesitett

h6émennyiséget.

A targyid6szakban Gy6rben az értékesitett hGmennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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4.2, Miskolci Geotermikus Projekt (Miskolci Geotermia Kft., Kuala Kft.)

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2022. év els6 negyedévében Osszesen 242.889 GJ hGenergiat
értékesitett, ami 11%-kal alacsonyabb a 2021. év hasonld id6szakaban elért hGértékesitéshez képest, a
csokkenés elsGsorban a geotermikus hébeadas szempontjabdl kedvezStlenebb idGjarasi
koriilményeknek volt a kovetkezménye.

Ezt kovet6en 2022. masodik negyedévében Osszesen 154.988 GJ héenergia értékesitésére keriilt sor,
ami 5%-kal alacsonyabb a 2021. év hasonlo id6szakaban elért hGértékesitéshez képest, az elmaradas
legf6bb oka a bazisndl kedvez6tlenebb majusi idéjaras.

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2022. év harmadik negyedévében 6sszesen 86.925 GJ hGenergiat
értékesitett, ami 22%-kal magasabb volt a 2021. év hasonlé id6szakaban elért hGértékesitéshez képest,
a pozitiv valtozast a bazisnal kedvez6bb id6jaras és a hatékonyabb mikddés egylittes hatasa okozta.
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Ez a kedvez6 tendencia 2022. negyedik negyedévére is megmaradt, amikor a Miskolci Geotermikus
Rendszer 6sszesen 273.325 GJ héenergiat értékesitett, ami 5%-kal meghaladta a bazisidGszak hasonld
id6szakaban elért héértékesités mennyiségét.

Osszeségében a Tarsasag a Miskolci Geotermikus Rendszer 2022. éves kereskedelmi (izemében 758.127
GJ h6értékesitést realizalt, ami 1%-kal elmarad az el6z6 év 768.264 GJ hGértékesitési adatatol.

A targyid&szakban Miskolcon értékesitett h6mennyiségek a kdovetkez6képpen alakultak (GJ):
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4.3. Szentlérinci geotermikus fiité létesitmény (SzentlGrinci Geotermia Kft.)

Szentl6rincen az értékesitett hémennyiség 4%-kal alacsonyabb volt a bazis id6szakénal, mennyisége
19.985 GJ volt, szemben az el6z6 évi 20.895 GJ mennyiséggel.

A Szentl6rinci Geotermikus Létesitmény a helyi tdvhSrendszer hdigényét 6ndlldan és teljes mértékben
fedezi, igy a geotermikus hébeadas idGjaras érzékenysége a komplex héforrasu tdvhGrendszerekéhez
képest lényegesen nagyobb. A targyidGszaki csokkenés is ezen okokra vezethetd vissza.

A targyid6szakban SzentlGrincen értékesitett h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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4.4, Berekfiirdéi geotermikus metdnhasznosito létesitmény (Berekfiirdé Energia Kft.)

A Berekflrd6i Geotermikus Metanhasznositd Kiserém( targyid6szakban elért villamos energia
értékesitése 1.844 MWh volt, szemben az el6z6 évi 1.017 MWh értékesitési mennyiséggel. A jelentds
arbevétel ndvekedést lehet6 tevs 81%-0s mennyiség ndvekedést a kordbbi években és targyidészakban
tortént, a gazmotorok hatékonysagnovelésére iranyuld beruhazasok tették lehet6vé.

Az értékesitett h6mennyiség 2022-ben 6sszesen 2.230 GJ volt, amely jelent&sen felilmulja az el6z6
évben elért 1.143 GJ mennyiséget, egyrészt a hlbeadds terén is tapasztalt hatékonysagnovelés,
masrészt az alacsonyabb el6z6 évi adat, a bdzis idészaki pandémia helyzet berekfiird6i h&atvevd
partnerekre gyakorolt negativ hatasa miatt.

5. A FO TEVEKENYSEGET JELENTO ENERGETIKA ATTEKINTESE

Napjainkban egyre nagyobb hangsulyt kap a kornyezetvédelem, fenntarthatésag kérdéskore, minden
szabalyozd és piaci szereplé egyre jobban felismeri ezeknek a terileteknek kulcs fontossagat, jovét
befolyasold szerepét. Egyértelmien kijelenthetd, hogy a PannErgy korat jelentésen megel6zve, 15 évvel
hamarabb felismerte ennek a teriiletnek a jelent6ségét.

2007-ben azt a célt tlzte ki a Tarsasdg menedzsmentje az Uj vallalati stratégidja részvényesek felé
torténé megfogalmazasakor, hogy a kornyezetet terhel6bb muanyagipari gyartasi tevékenységét
leépitve, a megujuld energiatermelést, mint f6tevékenységet helyezi el6térbe stratégidjanak fokuszaba.

A PannErgy Csoport azéta is elkotelezett a megujulé energiaforrdsok hasznositasa terén felépitett,
hosszU tavu stratégidja megvaldsitasdra vonatkozdéan. A stratégia fokuszaban az szerepel, hogy a
PannErgy a térség meghatdrozd geotermikus hét hasznositd tdrsasagdva valjon, és ezt a poziciot
fenntartsa, illetve ezzel egyltt kornyezetbarat, geopolitikai kockazatoktél mentes magas
Uzembiztonsagl szolgaltatdst nydjtson Magyarorszag lakossaga és ipari, intézményi szerepldi felé, a
részvényesi értékteremtés mellett. A Tarsasag lojalis hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelent6sebb
hévizi aktivitasat energetikai céllal hasznositsa. A geotermikus hé hosszu tdvra a lakossagi és ipari
felhasznaldk szolgalatdba allithatd, a PannErgy kornyezetkimél6 beruhdzdsaival csokkenthetévé
valhatnak az az Ggyfelek energetikai és liveghazhatasu gaz kibocsatasi kvota jellegli kiadasai.

Az energia iranti kereslet novekedése — az id6nként tapasztalhatd atmeneti visszaesés ellenére —
hosszutadvon megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globdlis forrasok mennyisége vagy
elérhet6sége korlatozott. A szakszer( és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig
minimalisan kihasznalt hatalmas energiaforrds hasznositdsa, hanem az egyik legnagyobb mértékben
kornyezetbarat, és legtisztdbb energia elGallitasi mod. Az Eurdpai Uniéd mara nem csak ldvozli az ilyen
energiatermelési utakat, hanem szigoru programmal és célrendszerrel orientdlja a tagadllamokat, igy
Magyarorszagot is.

Ugyanakkor azt is sziikséges kiemelni, hogy a nagy mélységli geotermikus termdl kutakbdl torténé
megujuld energia hasznositas soran szamtalan szakmai kihivast jelenté feladat meril fel, mind a
projektek kialakitasa, mind a biztonsagos és hatékony lzemeltetés soran. A PannErgy-nél komoly
versenyelGnyt jelent, hogy évtizedes tapasztalattal rendelkezik ezen a specialis szakterileten, szamos
pénziigyi, Uzembiztonsagi és kornyezetvédelmi szempontbdl sikeres projekt all mogotte.
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A Tarsasag torténetének lényeges mérfoldkovei:

Ev Esemény
1922 | Megalakul a PannErgy jogeldd
1991 | 1991. majus 31-én a még mlanyagipari tarsasag részvénytarsasagga alakul
1994 | Részvények bevezetése a Budapesti Ertéktdzsdére az elsd kibocsatok kozt
2007. novemberében nevet valt és Uj stratégiat hirdet mar Uj nevén Tarsasag, mint PannErgy.
Geotermikus forrasu energia el8allitas és hasznositas all az Uj stratégia kdzéppontjaban
Berekflird§ Energia Termel6 és Szolgaltatod Kft. 100%-os tulajdonrészének megvasarlasa. Az akvizicidval
2010 | a termalviz er6sen koérnyezetromboléd metdntartalmat éget6 erémdivel és a hozza kapcsolédd
technoldgiai szaktudassal bévitette alternativ energiaportfoliojat a PannErgy
Szentl6rincen geotermikus kut mélyitése, felszini rendszer kiépitése. 2011. januar 1-vel éles izemben
2011 | elindult Szentl6rincen a geotermikus hGtermelés és energiaértékesités. A projekttel teljes mértékben
kivaltasra kerilt Szentl6rinc korabban pakura, majd foldgazalapu tavhéellatasa
2013. majusaban elindulhatott K&zép-Eurdpa legnagyobb geotermikus héerémive a PannErgy
2013 | beruhéazasaban. A Miskolci Geotermia Zrt-hez kdthetd, Miskolc Avas varosrészének hékorzetét ellato
projektje elnyerte a nemzetkdzi GeoPower Market ,,2013. legjobb f(itési projektje” cimet
A PannErgy 2014. szeptemberére megvaldsitotta a Miskolci Geotermikus Projekt masodik tGtemét is.
2014 | Ekkor kezdte meg a Kuala Kft. altal kialakitott rendszer a hGenergia szolgaltatast Miskolcon, immar a
Belvarosi, illetve Egyetemvdros h6korzetek felé is
Miskolc Vdros tavflitési rendszere, mint elsédleges hdéfogyasztd mellett a Miskolci Geotermikus
Rendszer kapacitasa lehetévé tette, hogy tovabbi fogyasztdkat lasson el kornyezetbarat geotermikus
h&energiaval. igy indulhatott meg a h@szolgaltatas a Tarsasag elsd ipari fogyaszto partnere, a Joyson
(korabban Takata) Safety Systems Hungary Kft. felé
A PannErgy masodik legnagyobb beruhazasat, a Gy6ri Geotermikus Projekt megvaldsitasat 2014. év
2014 | elején kezdte el a Tarsasag a Kisalfold régidban, négy geotermikus kut (két termels- és két visszasajtold)
BOny és Pér telepliléseken torténd lemélyitésével
2015. novemberében atadasra keril Gyér-Moson-Sopron megye legjelent6sebb és - nem csak
geotermikus szempontbdl - legfontosabb energetikai beruhdzasa, a Gydri Geotermikus Projekt. A
projekt révén a fosszilis energiahordozdk jelentés mennyiségl karosanyag kibocsatasat valtotta ki a
PannErgy a Gydr-Szol Zrt. és az Audi felé torténd hGértékesitéssel
A Tarsasag 2016-ban sikeresen véghez vitte a mar m(ikoédé geotermikus rendszerekre vonatkozé elsé
nagyobb fejlesztési beruhdzasi programjat, igy a korabbi kompetencidk jelentésen kibéviiltek. Ennek
2016 | koszonhetGen a rendszer ellenalléba valt a gy6ri kitrendszer kémiai és fizikai kihivasainak, a kapacitas
fejlesztés kovetkeztében a Gydri Geotermikus rendszer megnévekedett, 960 m3/h maximalis
termdlvizhozam kapacitdst ér el
A PannErgy 2017. februarban Gyér terilet vonatkozasdban geotermikus energia kutatdsara,
kinyerésére, tovabba hasznositasara 35 éves id6tartamra sz6l6, koncesszids szerz6dést irt ala a Magyar
2017 | Allammal. A Tarsasag a koncesszids szerz6dés altal megszerzett jogok keretein beliil megvizsgélta a
térség koncesszids, 2.500 méter alatti mélységben rejl6 geotermikus adottsagait. A tovabbi megtérild
hékapacitas novelés érdekében egy Uj geotermikus kat furasa mellett dont
Sor kerilt a bényi harmadik, a BON-PE-03 jell termeld kat lemélyitésére a megel6z6 évben elnyert
2018 | koncesszio keretein beliil. A megndvekedett kapacitasbdl szarmazd hémennyiség tobblettel a PannErgy
a meglévd Ugyfelei felé elkezd tobblet zoldenergiat értékesiteni
A Tarsasag 2019. junius 28-an megszerezte a KIS-PE-01B jelli, Miskolci Geotermikus Rendszerhez

2007

2014

2015

2019 kapcsolt, kistokaji visszasajtold kutat tulajdonld Well Research Kft. 100%-os Uzletrészét
5020 Uzembiztos, targyévi EBITDA tervek elérését biztositd hétermelés a pandémia alatt, Ujabb
kapacitasbdvit6- és hatékonysagnoveld beruhazasok végrehajtasa mellett
Folytatodott a megkezdett kapacitasbdvit6- és hatékonysagnovel6 beruhazasi program, mellyel 2022-
2021 re mar elérhetévé valik a 3.250 — 3.350 millié forintos konszolidalt éves EBITDA szint.

A PannErgy konszoliddlt Gveghazhatdsu gaz karosanyag megtakaritasi ratdja 2021-ben 81% volt, a
fosszilis energiaval torténd karosanyag kibocsatashoz képest 4/5 egység megtakaritasra kerilt.

A Tarsasag konszolidalt éves EBITDA teljesitménye meghaladja a 3600 millié forintot.
Tamogatasokat itéltek meg a PannErgy tervezett beruhdzasaihoz, a miskolci bévités harmadik
2022 | termel6kutjaval, illetve a Budapest projekttel kapcsolatban.

A 2022-es teljes éves gyori értékesitett hOmennyiség a PannErgy torténetében el6sz6r meghaladta

az 1 millié GJ értéket (1 004 165 GJ).
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6. A PANNERGY CSOPORT STRATEGIAJA, KORNYEZETVEDELMI CELOK

ez

kozéppontjaban szerepel, hogy kérnyezetbarat, magas lzembiztonsdgl szolgaltatasaival jelentds
szerepet vallaljon a klimavaltozds megakadalyozasaban, kdrnyezetkimél6 beruhazasaival jelentGsen
csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegli kiaddsok. A PannErgy Nyrt. tiszta és megujuld
energetikai megoldasokkal a jov6t épiti, generacioknak ad lehetGséget az értékteremtésre a
kornyezetvédelem és fenntarthatdsag elveinek érvényesitése mentén. A Tarsasag célként tlizte ki, hogy
a geotermikus energia hasznositasaval olyan piacvezet6 szerepet toltson be a kozép-kelet-eurdpai
régidban, amellyel gazdasagi és fenntarthatdsagi szempontbdl is jelentSs 6koldgiai értéket képvisel most
és a jovGben egyarant.

6.1. Fenntarthatésdg menedzsment és kdrnyezetvédelmi, tarsadalmi és tarsasdgirdanyitdsi
(ESG) teljesitmény-6sszefoglald, jelentés

A PannErgy Csoport szerint rendkivil fontos informacio, hogy tevékenysége milyen befolyassal, hatassal
van a kornyezetre, a tarsadalom egészére. Ennek figyelembevételével a vonatkozd jogszabalyi
el6irasokban szerepl6 hatarid6ket megel6zve, 2022-ben kibocsatotta els6 ESG jelentését, amely a jelen
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szereplé adatokon tul, a PannErgy Csoport targyid6szaki
mikodésének kornyezeti, tdrsadalmi hatdsait is részletesen bemutatta, a Tarsasag fenntarthatésagra és
kornyezetvédelemre vonatkozé stratégiajanak és cselekvéseinek bemutatdasa mellett. A kibocsatasra
kerll6 ESG jelentés azt a célt szolgadlja, hogy a befektet6k, piaci szerepl6k ezeket az informacidkat
részletesebben megismerhessék, ennek érdekében a Tarsasdg mélyebb, informativabb kdzzétételeket
eszkozol, a klimavaltozast, klimakockazatot, a fenntarthato fejlédést fokuszba allitva.

A Tarsasag megujuld energia termel6ként, jelentés karbon megtakaritoként komoly lehet6ségként
tekint az ESG-re, mint egy olyan keretrendszerre, amely olyan nem pénzligyi szempontokat is azonosit,
amelyek |ényeges hatdssal lehetnek egy adott befektetés teljesitményére, Uj, nem pénziigyi jellegi
kockazatokat is felmérve és bemutatva.

Elismerve a megujuld energidk és igy a fenntarthatdsag terén tett torekvéseit, a Tarsasag rangos dijat
nyert el 2022. februar 23-dn, a Budapesti ErtéktSzsde BET Legek 2021 dijataddja sordn a
“Felel6sségvallalas, fenntarthatdsag, felel6s vallalatiranyitas dijat” két masik értékpapirkibocsatd
mellett a PannErgy Nyrt. nyerte el.

A Tarsasag 2022. évre vonatkozd, GRI szabvanyok szerint elkészitett fenntarthatdsagi jelentése/ESG
jelentése 2023. aprilis 28-an kerul publikalasra.

6.2. PannErgy a klimavdltozds megakaddlyozdsanak szolgdlatdban, karbonmegtakaritds
jellegii miikédés

A 6.1. pontban hivatkozott ESG jelentésben tobbek kdzott a PannErgy Csoport liveghdzhatasu gdzok
kibocsatdsanak megtakaritasi egyenlege is szerepelt.

A PannErgy alaptevékenysége a minimalis kibocsatasu geotermia alapu megujuld energiatermelés, ezért
a Tarsasag esetében karosanyag kibocsatas helyett karosanyag kibocsatasi megtakaritds van jelen.

" il ™
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A Tarsasag altalanos, kornyezetvédelmi stratégiai céljai szempontjabdl kulcsfontossagu mutatéként a
karosanyag éves megtakaritds mennyiségét és a megtakaritasi ratat definialta: A karosanyag éves
megtakaritds mennyisége az a tonndban kifejezett mennyiség, amely kdrosanyag kibocsatas a Tarsasag
az adott Uzleti idGszakban a zbldenergia termelési fGtevékenységének koszonhetSen a Tarsasag
kozvetlen és kdzvetett hdatvevs partnereinél megtakaritasra keriilt. A karosanyag megtakaritasi rata az
az aranyszam, amely kifejezi, hogy a megtermelt geotermikus energia el&allitasa és értékesitése soran
felhasznalt energia lGveghazhatdsu gaz kibocsatasa hogyan aranylik ahhoz a kibocsatashoz, ha ezt a
megtermelt energiamennyiség a régiéra jellemz6 alternativ fosszilis energiaforrasbél keriilt volna
elGallitasra.

A PannErgy konszolidalt liveghazhatasu gaz karosanyag megtakaritasi rataja 2022-ben 78% volt, a
bazisidGszaki 81%-os mérték utan, azaz a fosszilis energiaval torténd karosanyag kibocsatashoz képest
tovabbra is megkoézelitGleg 4/5 egységet megtakaritott kornyezetvédelmi szempontbdl a
targyid6szakban. A csokkenés annak kdszonhetd, hogy a bazisid6szakban a Tarsasag a karosanyag
megtakaritasi tevékenységén tul a Tarsasag a geotermikus hétermelés aramigényéhez kapcsolédé CO,
terhelést szarmazasi garancia (Scope 2) vasdrlasaval teljes mértékben ko6zombdositette, ilyen
szdrmazasi garanciak beszerzésére a targyidGszakban mar nem keriilt sor.

A Tarsasag az energiatermelési liveghazhatdsu gaz kibocsatasok alapjan, a kivaltasként figyelembe
vehet6 90% hatasfoku foldgaz alapu energiatermelés UHG kornyezet terhelésének kevesebb mint
6todét, csupan 22%-at bocsatotta ki a targyidészakra vonatkozéan.

A Tarsasag 2022-ben megkozelitéleg 80 ezer tonna CO, egyenértékes UHG kibocsatast valtott ki
(takaritott meg). A kdrosanyag megtakaritasi rata szdmitasakor a Csoport karosanyag kibocsatasaként a
geotermikus hétermelés elektromos aramigényéhez kapcsolédd CO, terhelést (Scope 2), valamint az
adminisztrativ kozponti és projektszintl, telephelyi mikodéshez kapcsolédd karosanyag kibocsatdst
(Scope 1) vette figyelembe. A megtakaritasnal a Tarsasag neutralis tevékenységként vette figyelembe a
Berekflird6n miikods geotermikus fluidumbdél levalasztott metangaz elégetésével elektromos dramot és
hét termel6é erém( kibocsatasat, annak kis Gizemmérete és a metan széndioxiddd konvertalasanak
kedvezé UHG hatdsa miatt.
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7. A PANNERGY CSOPORT LEANYVALLALATAI

Az anyavallalat PannErgy Nyrt. 100%-os részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Er6mUvek
Zrt-ben, a Csoport szakmai iranyité tarsasagaban, amely a kézvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi
PannErgy projekttarsasagnak, tagvallalatnak. A PannErgy Csoport csak Magyarorszagon rendelkezik
lednyvallalattal, a tagvallalatok Magyarorszag teriiletén folytatjak gazdasagi tevékenységiket.

7.1. A PannErgy Csoport lednyvdllalatai, részesedési, konszoliddciés aranyok

PannErgy lednyvéllalatok Torzstoke :I'ulajdoni Sz?vazati Konsizolid'éciéba

(MFt) hanyad (%) jog (%) bevonas arany (%)
PannErgy Geotermikus Er6m(ivek Zrt. 2.073 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszids Kft. 6 100,00 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Kft. ! 5 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 5 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3 100,00 100,00 100,00
Berekflird6 Energia Kft. 3 100,00 100,00 100,00
Geo2Business Kft. 2 3 100,00 100,00 100,00

L A Miskolci Geotermia Kft. és SzentlGrinci Geotermia Kft. 2021. december 31-i datummal szervezeti format valtott, az
atalakulds kovetkeztében a zdartkorlien mikods részvénytarsasdg helyett korlatolt felelGsségl tarsasdgként folytatja
mikodését. A Szentl6rinci Geotermia Zrt. esetében az atalakulas cégbirdsagi bejegyzésére 2022. janudr 25-én kerdlt sor.

2 A PannErgy Nyrt. 2022. november 3-an Uj gazdasagi tarsasag alapitasarol dontott, a Geo2Business Kft., mint Uj tagvallalat célja
a tavhdszolgaltatoknal és multinacionalis cégeknél kisebb lgyfelek kiszolgalasa. A Geo2Business Kft. cégbirdsagi bejegyzésére
2022. november 8-i datummal kerdilt.

3 A PannErgy Csoport konszolidacioba bevont tarsasagai koziil TT-Geotermia Zrt. 2022. junius 8-i ddtummal értékesitésre kertilt,
a Tdrsasag a tulajdonjog atszallitasaval egyidej(ileg ezzel a datummal kikerGlt a PannErgy Nyrt. konszolidacids korébdl.

7.2. A PannErgy konszoliddciéba bevont leanyvdllalatainak 2022. évi f6bb adatai, az
egyedi, nem konszolidalt beszamolok alapjan (millié Ft-ban)

Uzleti Adézott

Sajat Jegyzett

PannErgy leanyvallalatok t6ke t6ke Arbevétel eredmény eredmény Létszam
PannErgy Nyrt. 10.027 400 89 -331 147 -
PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. 3.234 2.073 69 -102 4 8
Arrabona Koncesszids Kft. 2.564 6 2.834 498 378 2
DD Energy Kft. 1.637 3 2.362 569 461 2
DoverDrill Kft. 892 86 175 47 51 3
Miskolci Geotermia Kft. 412 5 1.500 381 2 5
Kuala Kft. 249 3 1.167 243 76 2
Szentl6rinci Geotermia Kft. 28 5 75 74 2 -
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 9 -2 3 -
Berekflird6 Energia Kft. 232 3 195 236 217 -
Geo2Business Kft. 3 3 - - - -
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8. A TARSASAG TULAJIDONOSI STRUKTURAJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI
8.1. A Tdrsasdg tulajdonosi strukturdja 2022. december 31-i dllapotnak megfeleléen

. o . Teljes alapt6ke = Bevezetett sorozat
Tulajdonosi kor megnevezése

2021.01.01. 2021.12.31.
db db
Belfldi intézményi 29,19 37,49 6.146.577 30,86 38,67 6.171.682
Kdlféldi intézményi 8,05 10,34 1.695.255 8,43 10,56 1.685.668
Belfoldi maganszemely 30,38 39,01 6.395.910 30,25 37,92 6.051.532
Kalféldi maganszemely 0,32 0,41 66.672 0,30 0,38 60.153
Munkavallalok, vezet§ tisztségvisel6k 1,94 2,49 409.505 1,55 1,94 309.505
Sajat tulajdon 22,13 0,00 4.658.644 20,21 0,00 4.041.700
Allamhaztartashoz tartozé tulajdonos 7,96 10,22 1.675.745 8,38 10,50 1.675.745
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények - - - - - -
Egyéb 0,03 0,04 6.347 0,02 0,03 4.015
Osszesen 100,00 100,00 21.054.655 100,00 100,00 20.000.000

8.2. A Tdrsasdgban 5% feletti tulajdonosai 2022. december 31-i dllapot szerint

Mennyiség Részesedés | Szavazati

Befektet6i besorolas

(%)
Benji Invest Kft. /FCI Kompozit Kft. Belfoldi  Gazdasagi Tarsasag  3.186.010 15,93 19,96
MVM Energetika Zrt. Belfoldi Gazdasagi Tarsasdg  1.675.745 8,38 10,50
Soltut Kft. / Rencsar Kalman Belfoldi Gazdasagi Tarsasag  1.814.241 9,07 11,37

Y

8.3. A Tdrsasdg sajdat tulajdonban Iévé részvény mennyiségeinek alakuldsa tdrgyévben

A PannErgy Csoport sajat tulajdonban Iévé részvény (db) mennyiségének alakuldsa targyévben:

2022.01.01. 2022.06.30. 2022.07.25. 2 2022.12.31
Tarsasagi szinten 3.723.441 3.892.414 2.872.959 3.106.497
Leanyvallalatok * 935.203 935.203 935.203 935.203
Osszesen 4.658.644 4.827.617 3.808.162 4.041.700

1 A Térsasag 100%-os tulajdonaban lév6 PannErgy Geotermikus Eré6mdivek Zrt. tulajdondban Iévé PannErgy részvény allomany.

2 A Tarsasdg alapt6kéjének 2022.07.25-i leszéllitdsat kovetSen.
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8.4. A Tdrsasdg vezetd dlldasu személyei

A Térsasag vezetd allasu személyeit az lgazgatétanacs tagjai alkotjak. Az lgazgatdtandcs tagjai és a
tulajdonukban Iévé részvények adatai 2022. december 31-i dllapot szerint:

Beosztas Megbizas Megbizas Részvény

kezdete vége/megszlinése tulajdon (db)

Gyimédthy Dénes Tag, EInok 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Jaksa Istvan vezérigazgaté 2022.12.13 hatdrozatlan ideig 2.505
Gyiméthy Katalin Tag 2016.04.28. hatdrozatlan ideig -
Juhdsz Attila Tag 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -
Rencsar Kalman Tag 2020.04.30. 307.000
Briglovics Gabor Tag 2021.04.16. hatdrozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) 6sszesen 309.505

A Tarsasag a miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottal nem rendelkezik.

A PannErgy Csoport nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint készitett Konszolidalt pénziigyi
kimutatasat és Eves jelentését Gyimothy Dénes Igazgatdtanacs elndke irja ald az Igazgatdtandcs
felhatalmazasa alapjan.

A szamviteli torvény 95/A. § és 95/B. § paragrafusaiban el8irt informaciok, szabalyok a PannErgy Nyrt.
Alapszabalydban szerepelnek. A Tarsasag Alapszabdlya hatdarozza meg a vezet6 tisztségvisel6k
kinevezésére és elmozditdsara, valamint az alapszabaly moddositasara vonatkozd szabdlyokat. Az
Alapszabaly alapjan a Tarsasag legf6bb szerve a kozgy(ilés, amely a részvényesek 6sszességébdl all. A
kozgytilés kizardlagos hataskorébe tartozik tobbek kozott — ha a Ptk., illetve annak felhatalmazésa
alapjan az Alapszabdly ettél eltér6en nem rendelkezik —

- azalapszabaly megallapitdsa és mddositasa,

- aTarsasag lgazgatdtanacsdnak tagjainak megvalasztasa, visszahivdsa, valamint dijazasuk
megallapitasa,

- dontés az lgazgatétanacs tagjai el6z6 Gzleti évben végzett munkajanak értékelésérdl, és a
részikre megadhato felmentvényrdl,

- dontés az alaptSke Uj részvények forgalomba hozataldval, vagy az alaptékén feliili vagyon
terhére torténd felemelésérdl — a kozgy(ilés altal az Igazgatdtandcs részére adott
felhatalmazason alapuld, Uj részvények forgalomba-hozataldval vagy az alaptékén felili vagyon
terhére torténd alaptéke-emelés kivételével,

- dontés a sajat részvények - a kozgylilés vagy a Ptk. altal az Igazgatétanacs részére adott
felhatalmazas alapjan torténé megszerzése kivételével — megszerzésérél, tovabba a sajat
részvényre kapott nyilvanos vételi ajanlat elfogaddsardl,

- az alaptGke leszallitasardl, ha a Ptk. eltér6en nem rendelkezik.

A Tarsasagnal igazgatdsag és fellgyelSbizottsdg helyett egységes iranyitdsi rendszert megvaldsitd
Igazgatotanacs mikodik, amely ellatja az igazgatdsag és a felligyel6bizottsag torvényben meghatarozott
feladatait. Az Igazgatdétanacs az igazgatdsagi feladatok ellatdasa keretében meghatdrozza a Tarsasag
stratégiai irdnyelveit, felligyeli a menedzsment mikodését. Az Igazgatdtanacs részletes feladatairdl a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokkal egyidejlileg kibocsatott Felel6s Tarsasagiranyitasi jelentés
tartalmaz b&vebb informaciokat.

o
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A Tdarsasag az uUgyviteli, lgyvezet§ és felligyel6 testiiletei esetében torekszik az életkori, nemi,
tanulmanyi és szakmai hattérrel kapcsolatos szempontokat figyelembe venni a testiletek tagjainak
kialakitasanal, a sokszinlség elvének megfeleléen.

9. LETSZAMRA VONATKOZO INFORMACIOK

A PannErgy Csoport targyévi atlagos statisztikai allomanyi létszamadatai a kovetkezék:

Sajat létszam 2022.12.31. 2021.12.31. Valtozas

PannErgy Nyrt. - - -
Kapcsolt vallalatok 22 23 -1

Osszesen 22 23 -1

A PannErgy Csoport 2022-re vonatkozé atlagos allomanyi létszama 22 {6, ami 1 fével alacsonyabb, mint
az el6z6 évi 23 f6s atlagos statisztikai dllomanyi [étszam. 2022. december 31-én a PannErgy Csoport
munkavallaldi |étszama 14 {6, az atlagos statisztikai allomanyi létszdm és az id6szak végi munkavallaléi
[étszam kozotti kilonbség az egyes tagvallalatok kozotti részmunkaidds foglalkoztatdsokbdl ered, illetve
az évkozi magasabb foglalkoztatdsi szintbdl.

10. OSZzZTALEKFIZETES

A Tarsasag Kozgyl(lése 2022. aprilis 29-én 2./2022. (IV.29.) szdmu hatarozataval — figyelembe véve az
Igazgatdtandcs jelentését, az Audit Bizottsag és a kdnyvvizsgdld véleményét — elfogadta a Tarsasag EU
IFRS-ek szerinti egyedi (anyavallalati) nem konszolidalt 2021. évi mérlegét, eredmény-kimutatasat, az
el6terjesztéssel és a konyvvizsgaldi jelentéssel egyezGen 10.983 millié forintos egymassal egyez6 eszkoz-
és forrasértékkel, valamint 37 millié forintos addzott eredménnyel, azaz nyereséggel. Ezt kdvetben
szintén elfogadasra keriilt a PannErgy Nyrt. csoport 2021. évi gazdalkodasardl sz6l6, EU IFRS-ek szerinti
konszolidalt beszamoldjat 26.883 millié forintos eszkoz- és forrasértékkel (mérleg-f66sszeggel) és 897
millié forintos addzott eredménnyel, azaz nyereséggel.

A Kozgyllés a konszolidalt és egyedi beszamoldk elfogadasat kovetSen a 3./2022. (IV.29.) szamu
kozgy(ilési hatarozatdval elfogadta az Igazgatdtanacs arra vonatkozé elSterjesztését, amely szerint a
Tarsasag Alapszabalydnak 56.3 és 58. pontja szerint osztalékra jogosult részvényesek részére
torzsrészvényenként minddsszesen 294 millié forint osztalékot fizet a targyévi addzott eredmény és a
korabbi id6szakok eredményes gazdalkoddsa soran képz6dott, pozitiv egyenlegli eredménytartalék
terhére. Az osztalékfizetésre vonatkozé tulajdonosi megfeleltetés forduldénapja 2022. junius 30. volt, a
Tarsasag 2022. junius 16-i és 24-i kozleményében kdzzétette az osztalékfizetés részleteit.

Ezt kdvetGen 2022. junius 27-én publikalta a tényleges osztalék 6sszegét, amely alapjan a Tarsasag 2021.
évi osztalékként részvényenként bruttd 18,11 forintot, azaz a részvényeseknek 6sszesen 294 millid forint
osztalékot fizet.

Az osztalékfizetésre 2022. julius 14-i kezd6 id6ponttal kerilt sor, 2022. december 31-ig 30 ezer forint
kivételével az elGirt 294 millié forint teljes egészében kifizetésre keriilt.

o
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11. TARGYIDGSZAKI SAJAT RESZVENY VASARLASOK, VISSZAVASARLAS| PROGRAMOK

2022. december 31-én 4.041.700 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
616.944 darabbal kevesebb, mint a 2021. december 31-i sajat részvény allomany. A csokkenés a
targyidGszakban tortént tékeleszallitas sordn tortént sajat részvény bevondsok és a targyid6szakban
érvényben |évG sajat részvény visszavasarlasi programok keretében tortént sajat részvény beszerzések
egylttes hatdsat mutatja.

A Tarsasag kozgydlése 2022. aprilis 29-én, a 11./2022. (IV.29.) szamu kozgy(ilési hatarozataval elfogadta,
hogy a Tarsasag 421.093.100 forint 6sszegl alapt&kéje — a Tarsasag sajat té6kéje mas elemének novelése
céljabol — 21.093.100 forinttal, 400.000.000 forintra leszallitdsra keriiljon. A 400 millié forintos
alaptékére torténd leszallitas soran 1.054.655 darab sajat részvény kertlt bevonasra. A t6keszallitast az
illetékes cégbirdsag 2022. julius 25-én jegyezte be, a kapcsolddd sajat részvény bevonds alapjan a sajat
részvények darabszama 3.808.162 darabra valtozott ezen a napon. A Budapesti Ertékt6zsdén a tézsdére
bevezetett mennyiség vonatkozasaban 2022. augusztus 9-én tortént meg a részvény darabszam
csokkenés.

A sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2022. elsé félévében 166.773 darab, mig 2022.
masodik félévében 270.938 darab sajat részvény visszavasarlasara kerilt sor.

A PannErgy részvény t6zsdei zard arfolyama a targyid6szak végén 1.315 forint volt, szemben a
bazisidészak utolsé napjara vonatkozd 1.040 forintos t6zsdei zard arfolyammal, azaz a térgyidGszak

utolsé napjan az arfolyam 26%-kal meghaladta az el6z6 év végi zaré arfolyamot.

A targyidGszakban befejezett sajat részvény visszavasarlasi program részletei:

Az lgazgatdétanacs — a veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesit6 szervezetek mikodésére
vonatkozo eltéré rendelkezések Ujboli bevezetésérdl sz6lé 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet 9. § (2)
bekezdése szerinti kozgyllési hataskorében eljarva — 2021. aprilis 16-i dontésével felhatalmazta az
Igazgatdtandcsot legfeljebb 600 millié forint értékben sajat részvény vasarlasara részvényenként
legaldbb 1 forint és legfeljebb 950 forint részvényenkénti arfolyamon. Az Igazgatdtanacs a vonatkozé
jogszabalyi kereten beliil, a Ptk. 3:222. § (1) bekezdésében foglaltak figyelembevételével legfeljebb annyi
20 forint névértékl torzsrészvény megszerzésére jogosult, hogy a sajat részvények allomanya a teljes
kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatdlya alatt egy id6pontban se haladja
meg. A sajat részvény visszavasarldsi program a 2021. aprilis 17-vel kezd6d6 és 2022. aprilis 14- ig terjedd
id6szakra szdlt. A részvényeket kizardlag t6zsdei forgalomban lehetett megszerezni. Ennek a sajat
részvény visszavasarlasi programnak a keretében 2022. els6 félévében, 2022. januar 1. és aprilis 14.
kozott 76 573 darab sajat részvény vasarlas tortént 909 forintos részvényenkénti atlagaron.
Osszességében a 2022. aprilis 14-én lezarult program keretében a Tdarsasdg 535 434 darab sajat
részvényt vasarolt.

A tdrgyid&szakban inditott sajat részvény visszavasarldsi program részletei:

A PannErgy Nyrt. 2022. aprilis 29. napjan megtartott, a 2021. {izleti évet lezaré éves rendes Kozgy(ilésén,
a 8./2022. (1V.29.) sz. kbzgydlési hatarozataval a Kozgydlés felhatalmazta az Igazgatdtanacsot legfeljebb
600 millio forint értékben sajat részvény vasarlasara, részvényenként legaldbb 1,- forintos és legfeljebb
1 400 forintos részvényenkénti arfolyamon. Az Igazgatdtandcs a vonatkozo jogszabalyi kereten beliil, a
Ptk. 3:222. § (1) bekezdésében foglaltak figyelembevételével legfeljebb annyi 20 forint névértékd
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torzsrészvény megszerzésére jogosult, hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott
részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatalya alatt egy id6pontban se haladja meg. A
felhatalmazas 2022. mdjus 2-val kezd6d6 és 2023. prilis 13-ig terjed6 id6szakra szdl. A részvényeket
kizardlag t6zsdei forgalomban lehet megszerezni. A PannErgy Nyrt. ennek a sajat részvény visszavasarlasi
programja keretében kereskedési naponként visszavonasig, vagy a kozgyllési felhatalmazas
hatarnapjaig napi 2 200 darab PannErgy Nyrt. tOrzsrészvény vasarlasat célozza meg a Budapesti
ErtéktSzsdén. A vasarlasi ar a mindenkori tézsdei kereskedési ajanlatok szerinti aktudlis piaci arral
egyezik meg és a kozgyllési hatarozat értelmében részvényenként nem haladhatja meg az 1 400
forintot. Ennek az aktualis sajat részvény visszavdsarldsi programnak a keretében 2022-ben, azaz 2022.
majus 2. és 2022. december 31. k6zott 361.138 darab sajat részvény vasarlas tértént, 1 077 forintos
részvényenkénti atlagaron.

12. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A geotermikus fejlesztések sajatossaga a kiemelten magas geoldgiai kockazat, melyet a véllalatcsoport
a minél szélesebb korl foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos informacidk beszerzésével és
integralt feldolgozasaval folyamatosan meérsékelni torekszik. Az operativ mikddéshez kapcsolodd
kockazatok hatasainak és a kezelésiik mddjanak bemutatdasa a 2022. évi konszolidalt pénzigyi
kimutatasok 41. Pénziigyi kockdzatkezelés jegyzetében keriilnek kifejtésre.

Ezeket az el6z6 évben mar kifejtett kockdzatokat a Tarsasdg kiegészitette az orosz-ukran haboru miatt
fellépd kockazatokkal, ennek részletei a 2022. évi konszolidalt pénzligyi kimutatasok 41.10. Orosz-ukrdn
hdboruhoz kapcsolodo kockdzat jegyzetben kerilnek kifejtésre.

A Tarsasag FelelSs Tarsasagiranyitasi Jelentést készit a Budapesti ErtéktSzsde FelelSs Tarsasagiranyitasi
Ajanlasainak megfelelGen. Ez a jelentés tartalmazza a vallalatiranyitasra vonatkozé informacidkat, és az
éves konszolidalt beszamolé elfogaddasaval egyidejlileg keril a Tarsasag legf6bb szerve altal elfogadasra.
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13. NYILVANOSSAG

ATarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek kézott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasokat tesz

kozzé. A PannErgy Nyrt. altal nydjtott publikacidk, nyilvanos informacidk jelentésen segithetik a Tarsasag
mUikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy azok a jelen beszamoldban
kozzétett informdaciok Iényeges kiegészitései.

14. A KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS IDG6SZAKABAN BEKOVETKEZETT FOBB

ESEMENYEK

A vonatkozé események hivatkozdsat tartalmazza a tablazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié
hozzaférhets a Tarsasdg hivatalos kozzétételi helyein.

Targy, rovid tartalom

Datum Hir tipusa

2023. marcius 12. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
2023. marcius 10. Rendkivili tajékoztatas | Kozgyllési meghivo

L. L 3 A PannErgy Nyrt. 2023. évre vonatkozd eseménynaptar
2023. marcius 10. Egyéb tajékoztatds L

mddositasa

2023. marcius 9. Rendkivili tajékoztatds | Részvény-visszavasarlasi program részletes bemutatdsa
2023. marcius 5. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
2023. februar 28. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok, alapt6ke
2023. februar 26. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
2023. februar 17. Rendkivili tajékoztatas | Sajat részvény tranzakcidk
2023. februar 10. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
2023. februar 3. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
2023. januar 31. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok, alapt6ke
2023. januar 27. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
2023. januar 20. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
2023. januar 13. Rendkivili tajékoztatds | Negyedéves termelési jelentés
2023. januar 13. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
2023. januar 8. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
2023. januar 2. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok, alaptGke
2023. januar 2. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
2022. december 29. | Rendkivili tajékoztatds |2023. januar 1-t6l érvényes hatdsagi hédijak

2022.

december 28.

Rendkivili tajékoztatds

Alapszabaly

2022.

december 27.

Egyéb tajékoztatas

A PannErgy Nyrt. 2023. évre vonatkozd eseménynaptara

2022.

december 25.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2022.

december 16.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2022.

december 12.

Rendkivili tajékoztatas

Tajékoztatas Ujonnan megvalasztott vezet6 allasu
munkavallalé részvénytulajdonarol

2022.

december 12.

Rendkivili tajékoztatas

Atrendez3dés a PannErgy felsGvezetésében

2022.

december 11.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

Sajat részvény tranzakcidk a szavazati jog mértékének 20 %-

2022. december 2. Rendkivili tajékoztatds o
os kiliszobérték atlépésével
2022. november 30. | Rendkiviili tajékoztatds | Szavazati jogok, alaptSke

2022.

november 27.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2022.

november 20.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

o
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Tamogatasokat itéltek meg a PannErgy tervezett

2022. november 18. | Rendkivili tajékoztatds .
beruhazdsaihoz

2022. november 17. | Egyéb tajékoztatas Palyazati kiiras

2022. november 11. | Rendkivili tajékoztatas | Sajat részvény tranzakciok

2022. november 4. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. november 3. Rendkivili tajékoztatds | Gazdasagi tarsasag alapitasa

2022. november 1. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok, alapt6ke

2022. oktéber 30. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. oktéber 25. Rendkivili tdjékoztatds | Tdjékoztatds vezetdi feladatot ellatd személy tgyletérdl

2022. oktéber 23. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidok

2022, oktéber 17. Rendkivilli téjékoztatas Kibocsatoi kozlemény az index.hu hirportal vezércikkével
kapcsolatban

2022. oktéber 14. Rendkivili tajékoztatdas | Negyedéves termelési jelentés

2022. oktéber 14. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. oktdéber 9. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. oktéber 1. Rendkivili tajékoztatas | 2022. oktdber 1-t6l érvényes hatdsagi hédijak

2022. szeptember 30. | Rendkiviili tajékoztatds | Szavazati jogok, alaptSke

2022.

szeptember 30.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2022.

szeptember 25.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2022.

szeptember 18.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2022.

szeptember 13.

Rendkivili tajékoztatds

Tajékoztatas vezetdi feladatot ellatd személy lgyleteirdl

2022.

szeptember 11.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2022.

szeptember 7.

Rendkivili tajékoztatds

Tajékoztatas vezetdi feladatot ellato személy tgyleteirdl

2022.

szeptember 2.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2022.

augusztus 31.

Rendkivili tajékoztatds

Féléves jelentés

2022. augusztus 31. | Rendkiviili tajékoztatds | Szavazati jogok, alaptéke

2022. augusztus 26. | Rendkiviili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. augusztus 19. | Rendkiviili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. augusztus 12. | Rendkiviili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
A T6zsde 280/2022.sz. hatdrozata a Terméklista

2022. augusztus 8. Egyéb tajékoztatas modositasarol a PannErgy Nyrt. alaptSke leszallitasaval
kapcsolatban

2022. augusztus 7. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. julius 31. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2022. julius 31. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. julius 26. Rendkivili tajékoztatas | Alapszabaly

2022. julius 26. Rendkivili tajékoztatds | AlaptSke-leszallitds bejegyzése

2022. julius 24. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidok

2022. julius 17. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022, jilius 15. Rendkiviili téjékoztatas A Fl’ann'Er'gy Nyrt. 2022. évre vonatkozd eseménynaptar
modositasa

2022. julius 15. Rendkivili tajékoztatds | Negyedéves termelési jelentés

2022. julius 10. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidok

2022. julius 3. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. junius 30. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok, alapt6ke

2022. junius 28. Rendkivili tajékoztatas | Alapszabaly

2022. junius 27. Rendkivili tajékoztatds | Részvényenkénti osztalék dsszege

2022. junius 26. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk
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2022, jGnius 24. Rendkiviili t4jékoztatds K'fj.zlen?éf\y médos!’t,és”a a 2021. Uzleti év utdn jaro osztalék
kifizetésének rendjérdl

2022. junius 24. Rendkivili tajékoztatas | Uj kényvvizsgald cégbirdsagi bejegyzése lezarult

2022. junius 19. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. junius 16. Rendkivili tajékoztatas | Osztalékfizetés

2022. janius 12. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. junius 8. Rendkiviili tajékoztatds | Ertékesitésre keriilt a TT-Geotermia Zrt.

2022. junius 6. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. majus 31. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2022. majus 29. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. majus 22. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. majus 15. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. majus 9. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. majus 1. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok, alaptGke

2022. majus 1. Rendkivili tajékoztatds | Részvény-visszavasarldsi program részletes bemutatdsa

2022. aprilis 30. Egyéb tajékoztatas ESG Jelentés

2022. aprilis 29. Rendkiviili tajékoztatds | Eves jelentés

2022. aprilis 29. Rendkivili tajékoztatds | Javadalmazasi jelentés

2022. aprilis 29. Rendkivili tajékoztatds | FelelGs Tarsasagiranyitasi Jelentés

2022. aprilis 29. Rendkivili tajékoztatds | Kozgydlési hatarozatok

2022. aprilis 14. Rendkivili tajékoztatas | Negyedéves termelési jelentés

2022. aprilis 13. Rendkivili tajékoztatds | Kozgylléssel kapcsolatos tajékoztatds

L Lo i Ertékesitésre keriil a PannErgy debreceni kézmielosztd

2022. aprilis 5. Rendkivili tajékoztatds
rendszere

2022. marcius 31. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok, alaptGke

9022, marcius 30. Rendkivilli téjékoztatas Nagyotfb prliolrités a gyori geotermianak — 2022-es EBITDA
terv mdédositasa

2022. marcius 28. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. marcius 23. Rendkivili tajékoztatds | Kozgydlési el6terjesztések

2022. marcius 22. Rendkivili tajékoztatds | Kozgydlési el6terjesztések

2022. marcius 21. Rendkivili tajékoztatds A'Parmllirlgy éves rendes kozgy(ilése napirendjének
kiegészitése

2022. marcius 20. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. marcius 11. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. marcius 11. Rendkivili tajékoztatas | Kozgyllési meghivo

2022. marcius 6. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022, mArcius 3. Rendkivilli téjékoztatas Rélszvél"lyf-visszavésérlési program végrehajtasanak
modositasa

2022. februar 28. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok, alapt6ke

2022. februar 25. Rendkivili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidok

2022. februar 23. Egyéb tajékoztatas Rangos ESG dijat nyert a PannErgy

2022. februar 17. Rendkivili tajékoztatds | 2022-es EBITDA terv moédositasa

2022. januar 31. Rendkivili tajékoztatds | Szavazati jogok, alaptéke

2022. januar 14. Rendkivili tajékoztatds | Negyedéves termelési jelentés
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Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

15. A KOzZzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatétanacsa 2023. marcius 21-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzététellket.

Gyimoéthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
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PannErgy Nyrt. Kibocsatdi nyilatkozat

e,
PANNERGY

wWww.pannergy.com

PannErgy Nyrt.

Kibocsatoi nyilatkozat

2022

A 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet
1. sz. mellékletének 2.4. és 3.4. pontja alapjan

Budapest, 2023. marcius 22.

A mellékelt pdf formatumu jelentés nem a Tarsasag
hivatalos jelentése, azt a vonatkozd jogszabalyok
alapjan ZIP (azon beliil XHTML-XBRL) formatumban
késziti el és teszi kozzé a Tarsasag. A mellékelt pdf
jelentés tartalmilag teljesen megegyezik a ZIP (azon
beliil XHTML-XBRL) formatumban publikalt jelentés
tartalmaval.
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PannErgy Nyrt. Kibocsatéi nyilatkozat

NYILATKOZAT

A PannErgy Csoport 2022. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz és
Uzleti és vezetBségi jelentéshez kapcsoléddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet 1. sz.
mellékletének 2.4. és 3.4. pontjaban szerepl6 jogszabalyi elGirassal 6sszhangban Gyimothy Dénes
megbizott vezérigazgatd, az Igazgatdtanacs képviseletében nyilatkozom az aldbbiakrél:

- azalkalmazhatd szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett, és a
2022. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatdsok és Ulzleti és
vezetBségi jelentés kozzétételével egyidejlileg szintén kozzétett PannErgy Nyrt. egyedi,
IFRS-ek szerint készitett éves beszamold valds és megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba;

- azéves beszamoldhoz kapcsolddd lzleti jelentés megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatd tarsasag helyzetérél, fejl6désérél és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényez6ket;

- az alkalmazhaté szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett, a
PannErgy Nyrt-re vonatkozd 2022. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok (6sszevont konszolidalt éves beszamold) valds és megbizhatd képet ad a
PannErgy Nyrt., mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté tdrsasag és a konszolidacidba
bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba;

- a 2022. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsolédd
Uzleti és vezetGségi jelentés (0sszevont, konszolidalt vezetGségi jelentés) megbizhatd
képet ad a PannErgy Nyrt.,, mint nyilvdnos értékpapirt kibocsaté tdrsasdg és a
konszolidaciéba bevont vallalkozdsok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
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