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Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.
Pénzugyi kimutatdsok 2022. szeptember 30.

minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

Egyedi atfogoé eredménykimutatas

a 2022. szeptember 30-aval zarult pénzigyi évre

Meaieavzések 2020.10.01.- 2021.10.01.-
gJegy 2021.09.30. 2022.09.30.
Szén-dioxid kibocsatasi egységek értékesitésébdl
szarmazé bevételek 7 953 277 332 2 113 970 247
Egyéb egységek értékesitésébél szarmazd
bevételek 7 1122 030 872 255
Egyéb miikddési bevétel 7 238 277 298 824
Bevétel vevéi szerz6désekbdl 954 637 639 2115 141 326
Ertékesités kozvetlen kdltsége 8 -942 678 341 -2 091 681 045
Szarmaztatott Ugyletek nett6 eredménye 9 1998 873 -984 214
Brutté eredmény 13958 171 22 476 067
Személyi jelleg(i raforditasok 10 -4 120 376 -6 587 564
Ertékcsokkenés és amortizacid -178 299 -208 618
Egyéb altalanos koltségek 11 -1 520996 -1714 433
Egyéb bevételek és raforditasok 12 -268 539 187 523
Nett6é miikédési eredmény 7 869 961 14 152 975
Kamatbevételek 13 150 1899
Kamatraforditasok 14 -192 677 -352 045
Adézas el6tti eredmény 7 677 434 13 802 829
Jovedelemado raforditas 15.3 -1 094 671 -1 273025
Eredmény 6 582763 12 529 804
Egyéb atfogd jovedelem:
A jovBben az eredményben realizal6do tételek 0 0
A jov6ben az eredményben nem realizal6dé
tételek 0 0
Teljes atfogé jovedelem 6582763 12 529 804
Az egyedi kiegészité melléklet az IFRS-ek szerint készitett egyedi pénzugyi kimutatdsok szerves részét képezi.
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Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.
Pénzugyi kimutatdsok 2022. szeptember 30.

minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

Egyedi pénzigyi helyzet kimutatasa
a 2022. szeptember 30-aval zarult pénzigyi évre

Megjegyzések 2021.09.30. 2022.09.30.
Révid lejarati eszkézok:
Pénzeszk6zok 4.3.1 9104 009 24 115 467
Kereskedési célu letétek 4.3.2 7 052 673 22 255671
Kovetelések kereskedési uigyletekbdl 4.3.3 4092 737 4577 062
Szarmaztatott eszk6zok 434 6315890 5879 561
Egyéb pénziigyi eszk6zok 4.3.5 837736 1580039
Szerz8déses kovetelések 7.1 13187 0
Készletek 6 2789993 7170979
Adobkovetelések 15.4.1 0 173194
Egyéb rovid lejaratl eszk6zok 16 120728 234 886
Rovid lejaratu eszk6z6k 6sszesen 30 326 953 65 986 859
Hosszu lejaratu eszk6zok:
Szarmaztatott eszk6zok 434 0 170 560
Egyéb pénziigyi eszkdzok 435 73 443 77 611
Pénzugyi befektetések 17 295431 3395431
Hasznalati jogok 18 137 643 464 509
Immateridlis javak 19 8 834 3799
Ingatlanok, gépek és berendezések 20 116 746 200 802
Halasztott addkovetelés 15.4.2 3363 5374
Hosszu lejaratu eszk6zok 6sszesen 635 460 4318 086
Eszk6z6k 6sszesen 30962413 70 304 945
Rovid lejaratu kotelezettségek:
Kotelezettség kereskedési Uigyletekbdl 4.5.1 2 852 237 2567 390
Szallitoi kotelezettségek 4.5.2 2982619 4942 558
Szarmaztatott kotelezettségek 453 6 030 030 3462 450
Hitelek és kdlcsdonok 454 2620432 11 025 751
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 4.5.5 2 864 588 18 781 524
Lizingkotelezettségek 18 100 240 100 750
Kotelezettségek vevdi szerz8désekbdl 7.1 92977 4441 541
Adodkotelezettség 15.4.1 303 341 749 731
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 21 1534 805 3014135
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 19 381 269 49 085 830
Hosszu lejaratu kotelezettségek:
Szarmaztatott kotelezettségek 453 0 114 030
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 4.5.5 292 455 115473
Lizingkotelezettségek 18 41295 369 794
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 22 664 630 798 633
Hosszu lejaratu kételezettségek 6sszesen 998 380 1397 930
Kotelezettségek 6sszesen 20 379 649 50 483 760
Sajat téke:
Jegyzett téke 23.1 2757 089 2757 089
T6ketartalék 23.2 675 294 675294
Eredménytartalék 23.3 7 150 381 16 388 802
Sajat téke 6sszesen 10 582 764 19 821 185
Kotelezettségek és sajat téke dsszesen 30962 413 70 304 945

Az egyedi kiegészité melléklet az IFRS-ek szerint készitett egyedi pénztgyi kimutatdsok szerves részét képezi.
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Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.
Pénzugyi kimutatdsok 2022. szeptember 30.

minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

Egyedi cash flow kimutatas

a 2022. szeptember 30-aval zarult pénzigyi évre

Megjegy- 2020.10.01.- 2021.10.01.-
zések 2021.09.30. 2022.09.30.
M(ikddési cash flow:
Nett6é eredmény 6 582 763 12 529 804
Ertékcsdkkenés és amortizacié 1 178 299 208 617
Ertékvesztések és egyéb pénzmozgassal nem jard tételek -2 780 -1 252
Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések,
értékesitésének eredménye 11 418 121
Jovedelemadé raforditasok (+) / bevételek (-) 15.3 1094 671 1273025
Készlet novekedése (-) / csokkenése (+) 6 855 803 -4 380 986
Szarmaztatott tUgyletek valos értékének novekedése (+) /
csokkenése (-) 4.6 -946 140 -2 725221
Kereskedelmi és egyéb pénziigyi eszkbzok névekedése (-)
| csokkenése (+) 43 -1 578 045 -15993 802
Kereskedelmi és egyéb pénzugyi kotelezettségek
novekedése (+) [ csokkenése (-) 4.4 -3 600 895 23721885
Fizetett jovedelemado -1 100 818 -1 001 840
Miikodési cash flow 1483 276 13 630 351
Befektetési cash flow:
Pénzugyi befektetésekhez kapcsolédd pénzaram 4.3.5 -1 824 -3100 000
Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések
beszerzése 11 -129 015 -615 960
Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések
értékesitésébdl szarmazé pénzaram 11 1761 1335
Kapott kamat 13 161 150
Kapott osztalék - -
Befektetési cash flow -128 917 -3714 475
Finanszirozasi cash flow:
Hitelekbdl és kdlcsonodkbél szarmazd pénzaramok 454 6 249 754 37 227 131
Hitelek és kdlcsondk visszafizetése 45.4 -5216 925 -29 024 294
Pénzlgyi lizingkotelezettségek visszafizetése 18 -53 627 337096
Fizetett kamat 14 -220 333 -150 547
Fizetett osztalék -6 984 204 -3291 383
Finanszirozasi cash flow -6 225 335 5098 003
Pénzeszkdzok értékelési kildnbozetének valtozasa 802 -2 421
Pénzeszk6z6k valtozasa -4 870 174 15 011 458
Pénzeszkdzok a beszamolasi id6szak elején 13974183 9 104 009
Pénzeszk6zok a beszamolasi idészak végén 9 104 009 24 115 467

Az egyedi kiegészité melléklet az IFRS-ek szerint készitett egyedi pénztgyi kimutatdsok szerves részét képezi.
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Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.

Pénzugyi kimutatdsok 2022. szeptember 30.
minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

Egyedi sajat téke-valtozas kimutatas

a 2022. szeptember 30-aval zarult pénzigyi évre

Jegyzett Téke- Eredmény- Atfogé Sajat toke
toke tartalék tartalék eredmény
tételek

Egyenleg 2020. szeptember

30-an 2757 089 675 294 7 551 822 - 10 984 205
Osztalék (a) - - -6 984 204 - -6 984 204
Kibocsatott részvények - - - - -
Netté eredmény - - 6 582 763 - 6 582 763
Egyéb atfogd eredmény - - - - -

Egyenleg 2021. szeptember

30-an 2757 089 675 294 7 150 381 3 10 582 764
Osztalék (b) - - -3291 383 - -3291 383
Kibocsatott részvények - - - - -
Netté eredmény - - 12 529 804 - 12 529 804
Egyéb atfogd eredmény - - - - -

Egyenleg 2022. szeptember

30-an 2757 089 675 294 16 388 802 3 19 821 185

(a) Az 6 984 204 eurt 6sszegU osztalék a 2021. szeptember 30-an zarult pénztgyi évben kerUlt elfogaddsra és teljesitésre.
(b) A 3 291383 eurd dsszegu osztalék a 2022. szeptember 30-an zarult pénzigyi évben kerUlt elfogaddsra és teljesitésre.

Jelen egyedi pénzugyi kimutatdsokat az Igazgatdsdg elfogadta és a beszdmold aldirdsdra
jogosult személyek aldirtdk.

Marc Falguera Von Niessen Bardth Barna
Cégvezetd lgazgatdsagi tag

Budapest, 2023. janudr 3.

BRUSSELS | BUDAPEST | MADRID | WARSAW VERTIS.COM | 5



Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.

Pénzlgyi kimutatasok 2022. szeptember 30.
minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

KIEGESZITO MELLEKLET AZ EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ
1. ATarsasagbemutatasa

Tarsasag neve Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi zartkérden miikodo
Részvénytdrsasdg
(tovabbiakban: ,Vertis Zrt.”, Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzigyi
Zrt.” vagy ,Tarsasag”)

Székhely 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

Cégjegyzék szama Cg. 01-10-045456 (F&varosi Térvényszék Cégbirésaga)
Adészam 13748890-2-44

Statisztikai szamjel 13748890-6499-114-01

Internetes https://vertis.com

honlapjanak cime

A Tarsasag 2006. augusztus 23-an jott 1étre atalakulassal, jogelddje az 1998. dprilis 1-én alapitott
Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzigyi Tandcsado Kft, korabbi nevén Rochester Pénzigyi Tandcsadd
Kft.

A Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt. foként szén-dioxid kibocsatdsi egység kereskedelemmel
foglalkozd Tarsasdg, amely ipari- és 1égi kozlekedési partnerek széles nemzetkdzi hdldzataval
rendelkezik, jelentds eurdpai bankokkal és szén-dioxid-kereskeddkkel all kapcsolatban.

Az eurbpai pénzugyi és befektetési piacokat megreformald, 2018. janudr 3-atdl hatdlyba lépett, a
pénzugyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasardl
sz6l6 2014/65/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (tovébbiakban “MiFID 1I") a szabdlyozott
pénzlgyi eszkdzdk korét kiterjesztette a kibocsdtdsi egységekre, igy az ezen eszkdzdkkel vald
kereskedés 2018-t6l befektetési szolgdltatds-nydjtdsnak mindsuld, a Magyar Nemzeti Bank
(tovabbiakban: “MNB”) engedélyéhez kotott tevékenység. A Vertis Zrt. tobbéves felkészilésének
eredményeként az MNB-tél befektetési szolgditatdi engedélyt szerzett, és 2018. janudr 3.-t6l a
befektetési vallalkozdsokrol és az darutdzsdei szolgdltatdkrdl, valomint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL térvény (“Bszt.”) hatdlya ald tartozdéan, az MNB
dltal felugyelt befektetési vallalkozdsként végez sajatszdmlds kereskedést, befektetéssel
kapcsolatos elemzést, befektetési tandcsaddst és a befektetési szolgdltatdsi tevékenységhez
kapcsolddd valutaval és devizdval torténd kereskedést.

A Tdarsasdg céljo, hogy a tulajdonosai dltal meghatdrozott UGzletdgakban, kérnyezetvédelmi
pénzlgyi terlleten szolgdltatdsokat nydjtson, tovdbbd a nemzetkdzi egyezményekben
szabdlyozott széndioxid-kibocsdatdsi jogok kereskedelmében részt vegyen, e tevékenységben
piacvezetd lehessen.
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Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.

Pénzugyi kimutatdsok 2022. szeptember 30.
minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

A Tdarsasdg egyedi és konszoliddlt pénzugyi kimutatdsai elérheték a Tarsasdg székhelyén és
honlapjan: https://vertis.com
A Ta@rsasdg részvényesei és tulajdoni (szavazati) aranyuk 2022. szeptember 30-an:

tulajdon

Részvényesek .
aranya %

VEF Holding B.V.

Vijzelstraat 79A Amsterdam, 1017HG 92,58 %
Gauthier Pierre Philippe Bily

Brusselsesteenweg 234, 3080, Tervuren, Belgium

7,42 %

A Tarsasdg Igazgatosaga (az Igazgatésag) 2023. janudr 31-én elfogadta jelen egyedi pénzigyi
kimutatdsok benyljtdsdt a Tulajdonos felé, aki jogosult az egyedi pénzugyi kimutatdsok
jovahagyasara, ugyanakkor jogosult a jovahagydst megelézéen modositdsokat kérni. Mivel az
Egyeduli Részvényessel az egyedi pénzugyi kimutatdsok azok benyljtasdt megeldzden
egyeztetésre kerdltek, igy oz Egyeduli Részvényes dltal kezdeményezett esetleges vdltozds
valészintsége rendkival csekély.

Az egyedi pénzugyi kimutatdsok aldirdsdra jogosult személyek:
Marc Falguera Von Niessen (Lakhely: 1077 Budapest, Csényi utca 3. 2. em. 23.) — cégvezetd

Barath Barna (Lakhely: 1124 Budapest, Pagony utca 19.) — igazgatosagi tag
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Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.

Pénzlgyi kimutatasok 2022. szeptember 30.
minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

A Tarsasdg a hatdlyos torvényi rendelkezések szerint konyvvizsgdlatra kotelezett. A tdarsasdg
konyvvizsgdléja a TRUSTED ADVISER Koénywvizsgdld és Tandcsadé Kft. (Nyilvantartési széma a
Magyar Kénywvizsgdldi Kamardndl: 002588; [FRS mindsitési szama: IFRS000083), az audit
elvégzéséért felelés személy Szovics Zsolt (nyilvantartési szdma a Magyar Kénywvizsgaléi
Kamardndl: 005784; IFRS mindsités szama: IFRS000079).

A targyévi Uzleti évre vonatkozd egyedi beszdmolo kdnyvvizsgdlatdért a konyvvizsgdlot 29 000 eurd
+ AFA, a konszoliddlt beszamold kényvvizsgdlatdért 4 000 eurd + AFA dsszegU dij illeti meg. Egyéb
bizonyossagot nyujté szolgdltatdst, adotandcsadd szolgdltatdst vagy egyéb nem kdnyvvizsgdlati
szolgdltatast a kdnyvvizsgald tarsasadg nem nydjtott a Tarsasdg részére.

A konywviteli szolgdltatds kérébe tartozd feladatok iranyitasdért, vezetéséért felelés személy
Maczkod Agnes (Lakhely: 1117 Budapest, Erémd utca 4. 6/1.) szamviteli vezetd, PM nyilvantartdsi szama:
206699, regisztraldsi szakterulet: IFRS vallalkozdsi.
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Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.

Pénzlgyi kimutatasok 2022. szeptember 30.
minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

2. Ajelentds szamviteli politikak 6sszefoglaldja

2.1. Abemutatdas alapja

A Tarsasdg jelen egyedi pénzugyi kimutatésai az Eurépai Unié (EU) dltal befogadott Nemzetkozi
Pénzugyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) dsszhangban készultek. Minden, az EU dltal befogadott
és a Tarsasagra vonatkozd, 2022. szeptember 30-an hatdlyos szabdly és értelmezés alkalmazdsra
kerUlt. Ezek az egyedi pénzlgyi kimutatdsok megfelelnek az egyedi pénzigyi kimutatdsokrol szold
magyar szamviteli térvénynek is, amely az EU dltal befogadott Nemzetkdzi PEénzigyi Beszémoldsi
Standardokra (IFRS) hivatkozik.

A Tarsasdg, mint anyavdllalat konszoliddlt pénzugyi kimutatdst is készit az EU dltal befogadott
Nemzetkozi Pénzugyi Beszémoldsi Standardok (IFRS) szerint.

Jelen egyedi kimutatdsok a Tdarsasdg vezetdinek azon feltételezésén alapulva kerdltek
Osszedllitasra, hogy a Tarsasag beldthatod jovdben is fenn tudja tartani a mukoédését, folytatni tudja
a tevékenységét, nem varhatd a tevékenység szUkulése vagy bdarmilyen okbodl torténd jelentds
csOkkenése. A fenti elvvel dsszhangban az eszkdzok és forrdsok értékelése bekerulési érték elven
alapul, amely a pénzlgyi kdvetelések és kotelezettségek, valamint a készletek esetén modositdsra
kerUl a valos értékre. A nem realizdlt nyereség és veszteség kdzvetlenll az eredményben jelenik
meg. A besz&dmoldsi idészakban a Tarsasagndl nem merdlt fel olyan tétel, amelyet egyéb atfogd
jovedelemként kellene bemutatni.

A Tarsasdg pénzugyi éve oktober 1-t8l szeptember 30-ig tart.

A Tarsasdg funkciondlis pénzneme eurd, az egyedi pénzugyi kimutatdsokban az adatok eurdban
kerUlnek bemutatdsra, hacsak mdasként nem jelezzUk.

Az eszkdzoket és a forrGsokat ,rovid lejaratnak” tekintjuk, ha lejaratuk kevesebb, mint 12 hénap,
illetve ,hosszU lejaratuaknak”, ha lejaratuk meghaladja a 12 honapot.

A Tarsasdg tevékenysége egy oszthatatlan szegmenst alkot.

2.2. Amikodés és a konyvvezetés pénzneme

A Tarsasdg funkciondlis pénzneme eurd. A Tarsasdg egyedi és konszoliddlt pénzugyi kimutatdsait
euréban késziti el és teszi kdzzé.

Az eurotol eltéré devizanemben kotott tranzakciok a Magyar Nemzeti Bank dltal kozzétett a
tranzakcié napjat megelézé napra érvényes arfolyamon kerdlnek elszamoldasra. A devizaban (nem
euréban) fenndlld pénzigyi kdvetelések és kotelezettségek atszamitdsa euréra a Magyar Nemzeti
Bank dltal a beszdmolds napjara érvényes arfolyamon torténik.
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Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.

Pénzlgyi kimutatasok 2022. szeptember 30.
minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

A pénzlgyi kovetelések és kotelezettségek forduldnapi datértékelése sordn keletkezd arfolyam-
kuldnbodzetek az eredményben kerulnek elszdmoldsra.

2.3. AzIASB altal kibocsatott és az EU altal nem befogadott standardok és értelmezések

A pénzugyi beszadmold elfogaddsanak iddépontjdban az aldbbi standardokhoz kapcsolddd
modositdsokat és értelmezéseket az IASB mdr kibocsdatotta, azonban azok az EU-ban még nem
kerultek befogaddsra:

IAS1  Pénzugyi kimutatdsok prezentdldsa
IFRS 16 Lizingek

A fent emlitett standard-moddositdsok varhatdéan nem lesznek jelentds hatdssal a Tarsasdg
eredmeényére, pénzugyi helyzetére és pénzigyi kimutatdsaira.

3. Az alkalmazott f6 szamviteli elvek 6sszefoglalasa

A jelen fejezetben nem érintett eszkdzdkhdz, kotelezettségekhez, bevételekhez és raforditdsokhoz
kapcsolédd szamviteli elveket és eljarasokat az érintett tételekhez kapcsolddd megjegyzésben
mutatjuk be.

3.1. Aszén-dioxid kibocsatasi egységek készletként torténé megjelenitése

A Tarsasdag alapvetden Ugyfelei igényei alapjdn, a vellk kétott agylet keretében vasarol és ad el
szén-dioxid kibocsatdsi egységeket. A Tarsasdg ezeket a szén-dioxid kibocsatdsi egységeket
mindig a sajat nevében vasdarolja meg, majd késébb sajat szamlardl adja el azokat. A kibocsatdsi
egységet vasarldsat kévetdéen az eladd a kibocsdtdsi egységeket atutalja a sajat forgalmi
jegyzékben vezetett szamldjardl a vevd szamildjdra, ezzel a vevd birtokdba kerul a kibocsatdsi

egyseg.

A szén-dioxid kibocsdatdsi egység megfelel az eszkdz IFRS szerinti definiciéjanak, mivel a
megszerzett kibocsdtdsi egységek a Tarsasdg ellendrzése alatt dllinak, maltbeli események
eredményeként keletkeztek és az egység eladdsdnak eredményeként vdarhatoan jovobeli
gazdasdagi elénydk szarmaznak.

Az IFRS nem tartalmaz konkrét Gtmutatdst a szén-dioxid kibocsatdsi egységek elszémoldsdhoz. A
szén-dioxid kibocsatdsi egységeket dltaldban immateridlis joszdgként kell elszdmolni, mivel
megfelelnek az immateridlis javak definicidjanak, mely szerint IAS 38.8: ,Meghatdrozhatd nem
monetdris eszkodz, fizikai tartalom nélkul”. Abban az esetben azonban, amikor az ilyen szén-dioxid
kibocsatdsi egységeket Uzleti tevékenység keretében, eladdsra tartjak, az IAS 2.6 szabvany szerinti
készletmeghatdrozds és az IAS 38.3 hatdlya aldli mentesség alapjdn készletként kell besorolni.
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A Tdarsasag a fentiek kdvetkeztében a szén-dioxid kibocsatdasi egységeket készletként tartja nyilvan.
A készletek akkor kerulnek elszdmoldsra, amikor a Tarsasdg megszerzi a készlet tulajdonjogdval
kapcsolatos jelentds eldnydket és kockazatokat. Erre akkor kerul sor, amikor a Tarsasdg megszerzi
egy adott szén-dioxid kibocsdtdsi egység jogcimét, vagyis amikor az egységek utaldsa
megtorténik, az egységek a Tarsasag unios forgalmi-jegyzék szamilajéan (vagy ehhez hasonlé, més
tipust szamldkon egyéb termékek esetében) jovdirasra kertlnek.

3.2. A szén-dioxid kibocsatasi egységek értékelése

A Tarsasdg a szén-dioxid kibocsatdsi egységeket készletként kezeli. Kezdetben, amikor a készlet
tulajdonjogdval kapcsolatos meghatdrozo eldnydket és kockdzatokat megszerzi, ezeket bekerulési
értéken értékeli.

Az |IAS 25 meghatdrozdsa szerint az drutdzsdei kereskeddk azok, akik mdasoknak vagy sajat
szdmldjukra vasdrolnak vagy adnak el arut, és a készleteket elsésorban azzal a céllal szerzik be,
hogy a kozeljovdben eladjdk és az aringadozasbodl nyereséget termeljenek. A Tarsasadg megfelel
az drutdzsdei kereskedd definiciojanak, ezért a szén-dioxid kibocsatdsi egységek készletét eladdsi
koltségekkel csokkentett valds értéken értékeli. Az ilyen készletek értékesitési koltségekkel
csokkentett valos értékének minden valtozdsa az eredményben kerul elszimoldasra.

Az IFRS 13.9 meghatdrozdsa alapjdn a valds érték az az ar, amelyet flggetlen felek az eszkdz
eladdsdaért kapnanak, vagy a kotelezettség atruhdzasaért fizetnének az értékelés idépontjaban. A
valds érték kileépési arként is meghatdrozhatd. A kilepési ar az eszkdzhdz kapcsolodd jovdbeni
pénzbevételekre vonatkozd varakozdsokat tukrdzi annak a piaci szereplének a szemszdgébdl, aki
az eszkdzt tartja az értékelés idépontjdban.

3.3. Aszén-dioxid kibocsatasi egységek kereskedelmébdl szarmazé bevételek kimutatasa

A Tarsasdg sajat szamldjara vasarol szén-dioxid kibocsatdsi egységeket, és minden Ugylet
esetében lehetdsége van elddnteni, hogy vdllalja-e az egységek adds-vételével jard kockdzatot
vagy hasonlod ellentétes ugylettel fedezi kitettségét mds piaci szerepldkkel. Ez azt bizonyitja, hogy a
Tarsasdg a szén-dioxid kibocsatdsi egységeket értékesiti Ugyfelei szamara, nem pedig Ugyndkként
jar el. Kovetkezésképpen az ugyfeleknek eladott &sszes szén-dioxid kibocsatdsi egység
drbevételként és eladott aruk beszerzési kdltségeként kerul elszamoldsra.

3.4. Hataridés (forward/futures) és opciés ligyletek elszamoléasa

A Tarsasdg a szén-dioxid kibocsatdsi egységek azonnali vétele és eladdsa mellett hatdridds és
opcios szerzbdéseket is kot, részben az ICE drutdzsdén keresztul, részben pedig ugyfeleivel, tbzsdén
kival, an. OTC ugyletként.

A szén-dioxid kibocsatdsi egységek IFRS szerint nem mindésulnek pénzugyi eszkdznek, mert nem
felelnek az IFRS 9 pénzlgyi eszkdz definiciojanak, ugyanakkor eléfordulhat, hogy egy szerzédést az
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IFRS 9 eldirdsai szerinti sz&rmaztatott ugyletként kell elszdmolni abban az esetben is, ha
szerzédésnek a targya nem pénzigyi eszkoz.

Egy szerzddés szarmaztatott Ugyletként torténd elszdmoldsnak feltétele, hogy

e aszerzddés értéke egy vagy tébb mogéttes valtozéval (kamatléab, pénztgyi instrumentum
ara, tézsdei dru ara, devizadrfolyam, arindex, kamatindex stb.) 6sszhangban vdaltozzon
e nem, vagy csak kis értéku kezdeti nettd befektetést igényeljen

e egy jovébeniidépontban kerdljén rendezésre, elszamoldsra.

A fentiek alapjdn a Tdarsasdg a szén-dioxid kibocsatdsi egységekre vonatkozd hatdridds
(forward/futures) és opcids Ugyletek elszamoldsara és értékelésére a szarmaztatott ugyletekre
vonatkozo szabdlyokat alkalmazza.

4. Pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek

4.1 Pénzlgyi eszk6zok

A pénzugyi eszkdzdk elsdsorban hiteleket és kdveteléseket, megszerzett tdke- és hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumokat, pénzeszkdzdket és pénzeszkdz-egyenértékeseket, valamint
pozitiv valds értékd derivativakat tartalmaznak.

A pénzugyi eszkdzdk akkor kertlnek kimutatdsra, ha a Tarsasdgnak szerzédéses joga keletkezik arra,
hogy készpénzt vagy mds pénzigyi eszkdzt kapjon egy mdsik gazddalkodd egységtdl.

A pénzlgyi eszkdzok megszerzését és eladdasat jellemzéen a szerzé6dés megkodtésének a napjdn
kell elszdmolni, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasdg koételezettséget vallal az eszkdz vételére
vagy eladdsara.

Az IFRS szabdlyai szerint elsé megjelenitéskor minden pénzlgyi eszkdzt a kdvetkezd kategodridk
valamelyikéhez kell rendelni és ezt kdvetbéen az adott kategoéria értékelési szabdlyai szerint kell
meérni:
e amortizdalt bekerulési értéken (AC), ha
o az eszkdzt olyan Uzleti modellben tartjak, amelyben elsédleges cél a szerzédéses
cash flow-k dsszegyujtése,
o 0z eszkdz szerzbdéses cash flow-jai kizGrolag téke és kamatfizetést jelentenek;
o valbs értéken, egyéb atfogd eredménnyel szemben (FVOCI), ha
o a Tarsasdg Uzleti modelljgnek célja mind a szerzédéses cash flow-k
Osszegyujtésével, mind a pénzugyi eszkdzdk értékesitésével valdosul meg; és
o 0z eszkdz szerzbdéses cash flow-jai kizGrolag téke és kamatfizetést jelentenek
e valos értéken, eredmeénnyel szemben elszdmolva (FVTPL), ha
o azeszkdz nem felel meg sem az AC, sem az FVOCI kritériumainak.
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A mds szervezetek sajdat tékeinstrumentumaiba torténd befektetések (a leanyvallalatokon, a kézds
vallalkozasokon és a tarsult vallalkozasokon kival) mindig valos értéken kerlinek értékelésre.

A pénzugyi eszkdzdket jellemzden tranzakciods koltségekkel ndvelt valds értéken kell megjeleniteni,
kivéve, ha értékelésukre az FVTPL modell kerdl alkalmazdsra. Az FVTPL szerint értékelt pénzugyi
eszkdzdket valds értéken kell megjeleniteni, a kapcsolddd tranzakcios koéltségeket pedig o
felmerulésukkor az eredményben kell elszamolni.

A Tarsasdg a pozitiv valds értékl befektetéseket és derivativakat az FVTPL modell szerint értékeli,
mig a pénzeszkdzoket, kereskedési céll letéteket, kereskedési Ugyletbdl szrmazd kéveteléseket és
az egyéb pénzugyi eszkdzdket az AC modell szerint.

A pénzugyi eszkdzdk akkor kerllnek kivezetésre, amikor a befektetésekbdl szarmazd pénzaramok
befogaddsdra vonatkozd jogok lejartak vagy atruhdzdsra kerultek.

A kivezetésuk sordn a kapott ellenérték és a kényv szerinti érték kuldnbsége az eredményben,
nyereségként vagy veszteségként kerul elszdmoldsra.

Az eladdknak a teljesitési kotelezettségeikért folyositott eldlegek nem pénzigyi eszkdzdknek, hanem
szerzédéses eszkdznek mindsuinek.

4.1.1 A pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Az AC és FVOCI modell szerint értékelt pénzlgyi eszkdzdk esetén abban oz esetben, ha a mérleg
forduldnapjdn a kényv szerinti érték meghaladja a varhatéan megtéruld értéket értékvesztést kell
elszdmolni.

Az értékvesztés elszmoldsdat kivaltd okok lehetnek tdéblbek kdzott:

e 0z adds pénzugyi nehézségei, csdd, vagy mds pénzugyi reorganizécio veszélye
o szerz8désszegés (késedelmes teljesités vagy a teljesités elmulasztasa) az ados részérdl

e Oz adott pénzugyi eszkdz likviditdsdnak elvesztése

Az értékvesztést, amely a koényv szerinti érték és a varhatdan megtéruld érték kulénbsége, az
eredmeény terhére kell elszamolni.

Az amortizdalt bekertlési értéken nyilvantartott kolcsdndk kovetelések, lejaratig megtartandd
pénzlgyi eszkdzdk esetében a varhatéan megtéruld érték a jovében varhatd pénzdramidsok
diszkontdlt jelenértéke. A diszkontdlashoz az eredeti hatékony kamatlabat (effektiv, vagy belsd
megtérulési kamatrata) kell hasznaini.

Kereskedési Ugyletekbdl eredd kovetelések nem tartalmaznak finanszirozdsi elemet, ezért a
Tarsasdg az értékvesztést olyan dsszegben hatdrozza meg, amely megegyezik a kdvetelés teljes
idétartamara varhatod veszteség dsszegével.
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4111 Avarhato hitelezési veszteségek mérése

A varhato hitelezési veszteségek (tovabbiakban ECL) a szerzédés alapjan esedékes cash flow és a
varhatoan beérkezd cash flow kdzétti kuldnbséget jelentik.

A pénzugyi eszkdzodk varhatd hitelezési veszteségének meghatdarozdsakor olyan modszert kell
alkalmazni, amely megfelel az alabbi feltételeknek:

e oObjektiv legyen és tlUkrozze a lehetséges kimenetelek valészinlségét;

o tUkrozze a pénziddértékét; és

e a4 szmitds észszerlen megszerezhetd informdcion alapuljon, amelyek indokolatlan
koltségek és erdfeszitések nélkil rendelkezésre alinak

A fentiek alapjan a bankokban tartott készpénz, bankbetétek, kereskedési letétek esetén a
nemteljesités valoszinlségét (PD) a partner mindsitése (S&P) alapjan partnerenként becsuljik
meg.

A vevdkovetelések esetében az ECL-t a multban medgfigyelt nemteljesitési ratak alapjdn, elére
tekintd becslésekkel korrigaljuk.

Ha a varhato hitelezési veszteségek (ECL) teljes Gsszegének valtozdsa - pénzintézetnél vezetett
bankbetétek, lekdtott betétek és kereskedelmi letétek kivételével - egy pénzlgyi éven belll nem
haladja meg a 10 000 EUR-t, nem tekintjuk jelentbsnek és a pénzugyi kimutatdsokban nem kerdl
kimutatdsra. Az ECL sz&mitdsa a pénzintézetnél vezetett bankbetétek, lekotdtt betétek és
kereskedelmi letétek esetében minden esetben elszédmolandd, fuggetlenul az ECL 6sszegétdl vagy
annak valtozasatol.

4.1.2 Pénzugyikovetelések és pénzligyi kotelezettségek beszamitasa

A Tarsasdg és partnere kdzott végrehajthatd nettositdsi megadllapoddsok hatdlya ald tartozd
pénzugyi koveteléseket és kotelezettségeket a mérlegben nettd mddon mutatja be.

A Tdarsasdg dltaldnos kereskedelmi gyakorlatanak megfeleléen az ugyféltdél kapott vevdi
tulfizetések beszamitasra kerdinek az tgyfél felg, a kereskedelmi Ugyletbdl adodo szdllitdi tartozas
ellenében.

4.2  szarmaztatott ligyletek

A Tarsasdg a szén-dioxid kibocsatdsi egységek azonnali vétele és eladdsa mellett hataridds és
opcids szerzédéseket is kot, részben az ICE arutézsdén keresztul, részben pedig Ugyfeleivel, tézsdén
kival, an. OTC ugyletként.

A szdrmaztatott Ugyletek valds értéken kerulinek elszdmoldsra. A valds érték az a tényleges ar,
amelyen a szarmazékos terméket meg lehetne kapni [ kilehetne fizetni, ha a szarmazékos terméket
a piaci szereplék normal tgyleti feltételek mellett az értékelés idépontjaban eladnak / elszémolndk.
A beszdmoldsi iddszak végén a pozitiv valds értékd ugyleteket pénzlgyi eszkdzként, mig a negativ
valds értéku ugyleteket pénzigyi kdtelezettségként kell kimutatni A derivativak valds értékében
bekodvetkezett valtozdsai az eredményben kerlinek elszdmoldsra. A Tarsasdg nem alkalmazza a
fedezeti elszdmoldst.
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4.3 Pénziigyi eszk6z6k az egyedi pénzigyi kimutatasban
4.3.1 Pénzeszkozok

A pénzeszk6zdk magukban foglaljdk készpénzt, a pénzintézeteknél 1eévé pénzbetéteket, valamint az
Osszes rendkivUl likvid betétet, amelynek eredeti futamideje legfeljebb hdarom hoénap.
Foly6szmlahitelt nem tartalmaznak. Ezek a pénzlgyi eszkdzok ki vannak téve hitelkockdzatoknak,
amelyekkel kapcsolatban tovdbbi részletek jelen Kiegészitd Melléklet 4.11. és 5.1. Megjegyzésében
talalhatok. A pénzugyi eszkdzokre a partnerek mindésitése (S&P) alapjan 12 héonapra varhatd
hitelezési veszteség 6sszegében a tabldzatban kimutatott értékvesztés kerllt elszdmoldsra.

Az aldbbi tadbldzat a pénzeszkézdk devizanemek szerinti Osszetételét mutatja a jelentett pénzugyi
évek végeén.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
EUR 8 893 536 19168 527
HUF 106 677 247107
PLN 63 922 980 288
usD 37 685 3057 540
GBP 3281 662 766
RON 371 263
AUD 0 2 566
Egyéb deviza 77 371
Varhato hitelezési veszteségek -1 540 -3 961
Osszesen 9 104 009 24 115 467

4.3.2 Kereskedésicéliletétek

A kerekedési célu letétek elsdsorban a MIFID Il hatdlya ald tartozo, pénzigyi eszkdznek mindsuld EU
ETS egységekkel torténd kereskedéshez kapcsolodod, befektetési szolgdltatokkal szemben fenndlld
koveteléseket tartalmaznak, amelyek a szdrmaztatott eszk6zok arfolyam-fedezeti kdvetelménye és
az azonnali szén-dioxid-eszkdz vasarldsi igények teljesitése érdekében kerultek elhelyezésre. A
Tarsasdg az egyéb, nem EU ETS egységek beszerzésének elbsegitése érdekében a targyévben
csatlakozott olyan elektronikus kereskedési platformhoz, amelyen keresztll megkdtoétt Ugyletek
teljesitését elszdmold szervezet biztositja. Az Ugyletek zavartalan lebonyolithatdosaga érdekében a
Tarsasdg folyamatosan tart egy meghatdrozott dsszegU fedezetet az elszdmold szervezetnél,
amelyet szintén kereskedési céll letétnek tekint. A kereskedési céll letétek nem dlinak azonnal vagy
teljes egészében rendelkezésre a Tarsasdg szdmdara vagy rendelkezésre dlinak, de nem a rdvid
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tava pénzszikségletek fedezetét szolgaljdk, hanem inkdbb befektetési vagy egyéb célt, ezért nem
pénzeszkdzként kerllnek bemutatdsra.

Az aldbbi tabldzat a kereskedési célu letétek értékelését mutatja be a jelentett pénzlgyi évek
végeén.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.

Kereskedési célu letétek befektetési

szolgaltatéknal 7010315 22 249 362
Kereskedési célu letétek elszdmold

szervezetnél 43 489 9879
Varhato hitelezési veszteségek -1 131 -3570
Osszesen 7 052 673 22 255 671

4.3.3 Kereskedésiligyletekbdl szarmazo kovetelések

A kereskedési Ugyletekbdl szrmazo kdvetelések elsdsorban a szén-dioxid kibocsatdsi egységek
értékesitésébdl szarmazd kdveteléseket tartalmazzak. A kimutatott kdvetelések jellemzéen egy-két
napon belll esedékesek.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Kovetelések harmadik felekt6l 4092 737 4 188 838
Kovetelések leanyvallalatoktdl - -
Kovetelések mas kapcsolt felektdl - 388 224
Osszesen 4092 737 4 577 062

Az aldbbi tabldzat a kereskedési Ugyletekbdl szarmazod kdvetelés értékelését mutatja be.

2021.09.30. 2022.09.30.
Bekerulési érték 4178 674 4 658 800
Elszamolt értékvesztés -85 937 -81 738
Kényv szerinti érték 4092 737 4 577 062

A kimutatott értékvesztés tdbb mint 180 napja esedékes koveteléshez kapcsolddik és egyedi
értékelés alapjan a kdvetelés bekerulési értékével azonos 6sszegben kerdlt elszdmoldasra.
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A Tarsasdg a mérleg forduldnapjdra vonatkozéan felmérést végzett, és megdllapitotta, hogy nem
merult fel olyan kérdlmény, amely arra utalng, hogy a kereskedési kdvetelések megtéruld értéke
kisebb, mint a konyv szerinti értékuk, igy tovabbi értékvesztést nem szédmolt el.

4.3.4 Szarmaztatott eszkdzoék

A beszdmoldasi idészakok végén a Tarsasdg szén-dioxid kibocsatdsi egységekre vonatkozé nyitott
hataridés (forward/futures) és opcids szerzédésekkel rendelkezett, melyeket valos értéken értékelt.
Ezen kivdl a Tarsasag az arfolyam kockdzatok minimalizalasa érdekében révid hatdriddvel deviza
hataridos Ugyleteket kotott, melyek szintén valds értéken kerlltek értékelésre és kimutatdsra. A
pozitiv valds értékd ugyletek szdrmaztatott eszkdzként kerultek bemutatdsra. A szdrmaztatott
eszkdzdk lejdrat szerinti besoroldsdt az alapjdaul szolgdld ugyletek lejarata hatdrozza meg. A
Tarsasdg elsdsorban a meglévd kitettségek fedezése céljdbdl kot szdrmazékos ugyleteket, a
spekulativ célu sz&rmazékos Ugyletek a derivativ kereskedési tevékenységének Iényegesen kisebb
részét képviselik.

Az aldbbi tabldzat tartalmazza a Tarsasag szdrmaztatott eszkdzeinek lejdrat szerinti bemutatdasat.
A lejarat szerinti részletesebb bontdst az 5.2. megjegyzés tartalmazza.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Szarmaztatott eszk6zok - révid lejaratu 6315 890 5879 561
Szarmaztatott eszk6zok - hosszu lejaratu - 170 560
Osszesen 6 315 890 6 050 121

Az aldbbi tdbldzat tartalmazza a Tdarsasdg szdrmaztatott eszkdzeinek Ugylettipus szerinti
bemutatasdat.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Forwardok _ 5854 671
Futures-ok 1267310 176 310
Opciodk 5048 580 19 140
Osszesen 6315890 6 050 121

4.3.5 Egyéb pénziigyi eszk6zok

Az egyéb pénzugyi eszkdzok lednyvallalatok részére nyudjtott kdlcsdn- és kamatkovetelés, tartds
irodabérleti  szerzédéshez kapcsoldddan pénzintézetnél elhelyezett biztositék, szallitoi
megrendelésekhez kapcsolddd dvadék, lednyvdllalatokkal szemben fenndlld osztalék kdvetelés és
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egyéb pénzlgyi kdvetelés dsszegét tartalmazza. A pénzintézetnél elhelyezett biztositék a tartds
irodabérleti szerzédés lejaratdval 6sszhangban éven tali eszkdzként kerult kimutatasra.

Az aldbbi tabldzatok részletesen bemutatjak a Tarsasag egyéb pénzugyi eszkdzeit a mérlegforduld
napjan.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Egyéb pénzlgyi eszk6zok - rovid lejaratu 837 736 1580 039
Egyéb pénzligyi eszk6zOk - hosszu lejaratu 73 443 77 611
Osszesen 911179 1 657 650

Az aldbbi tabldzat az egyéb pénzlgyi eszkdzdk értékelését mutatja be.

2021.09.30. 2022.09.30.
Bekerulési érték 924 422 1668 980
Elszamolt értékvesztés -13 243 -11 330
Kényv szerinti érték 911 179 1657 650

A kimutatott értékvesztés tobb mint 180 napja esedékes kdveteléshez kapcsolddik és egyedi
értékelés alapjan a kdvetelés bekerulési értékével azonos 6sszegben kerdlt elszdmoldasra.

A Tarsasdg a mérleg forduldonapjara vonatkozéan felmérést végzett, &és megdllapitotta, hogy nem
merult fel olyan kérdlmény, amely arra utalna, hogy az egyéb pénzlgyi eszkdzdk megtéruld értéke
kisebb, mint a konyv szerinti értékuk, igy tovabbi értékvesztést nem szadmolt el.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Kblcson Vertis Polska S.P. z 0.0 részére 15150 15150
Osztalék kovetelés lednyvallalatoktdl 0 211 461
Nem szabalyozott tevékenységhez kapcsol6dd 766 365 1361 695
vev6kovetelés

Egyéb pénziigyi eszkozok 129 664 69 344
Osszesen 911179 1657 650

A Vertis Polska S.P. z 0.0. részére nydijtott kdlcsdn kamata 1 havi EURIBOR + 1% (minimum 1%), lejarata
2029.
A kdlcsdndkhoz kapesoldddan biztositék nem kerult kikdtésre.
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4.4  Pénzugyikotelezettségek

A Tarsasag akkor ismeri el, mutatja ki kdnyveiben a pénzigyi kotelezettséget, amikor a szerzédéses
kotelezettsége keletkezik a pénzligyi kotelezettség teljesitésére.

A kezdeti megjelenitést kdvetdéen a Tdrsasag a kdvetkezéképpen osztdlyozza és méri pénzugyi
kotelezettségeit:

e Valos értéken értékelt pénzlgyi kotelezettségek nyereséggel vagy veszteséggel szemben
* negativ valds értéku szarmaztatott tgyletek
= kolcsénvett és értékesitett szén-dioxid kibocsdtdsi egységek visszaszolgdltatdsra
vonatkozo kotelezettség
e Amortizdlt bekerulési értéken elszdmolt pénzigyi kételezettségek
=  minden egyéb pénzugyi kdtelezettség

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi kotelezettségeket valds értéken kell
nyilvantartasba venni és értékelni. A tranzakcios koltségeket felmerulésukkor kell elszdmolni
eredményt érintéen. A Tarsasag a pénzlgyi kdtelezettséget (vagy a pénzigyi kotelezettség egy
részét) akkor szuinteti meg, amikor a szerzédésben meghatarozott kotelezettség teljesul, megszinik
vagy lejar.

Az amortizalt bekerUlési értéken elszdmolt pénzugyi kdtelezettségeket kezdetben valés értéken, a
tranzakcids koltségekkel csokkentve kell kimutatni, majd az effektiv kamatldb modszerével,
amortizalt bekerUlési értéken kell értékelni. A tényleges kamat a kdtelezettségek idétartama alatt
az eredmeényben kerul elszdmoldsra.

4.4.1 Kolcsonvett széndioxid kibocsatdasi egységek

A TdrsasGg szén-dioxid kibocsatasi egységekkel torténd kereskedés gyors és hatékony
lebonyolitGsa érdekében kdlcsdn szerzddéseket kdt, amelyek sordn szén-dioxid kibocsatdsi
egységeket vesz kolcson, és vallaljo, hogy egy késdbbi idépontban a kdlcsdnzdtt mennyiséggel
azonos mennyiségl egységet visszaszolgdltat a kélcsdnt nydjto részére.

A Tarsasdg az egységek haszndalatdért dijat fizet.

A szerzbddés targydt képezd szén-dioxid kibocsdtdsi egységek helyettesithetdk és kdnnyen
beszerezhetdk a piacon, igy a Tdarsasdg a kolcsdnbe vett egységeket értékesitheti, ugyanis a
kélcsdnadoval szembeni visszaszolgdltatdsi kdtelezettségét azonos egységek megvasarlasaval
teljesiteni tudja. Mivel a szerzédés jogot biztosit arra, hogy a kdlcsdnvevd a kdlcsonvett szén-dioxid
kibocsatdsi egységeket ellenérték fejében bizonyos ideig haszndlhassa, az ilyen ugyletek az IFRS 16
hatdlya ald tartozd lizingnek mindsuinek. Ennek kovetkeztében a kélcsdnvett egységek nem
kerUlnek készletként kimutatdsra. Amikor a Tarsasdg a kdlcsdnvett egységeket harmadik fél részére
értékesiti, pénzugyi kotelezettség kerul elszdmoldsra, tUkrézve azt a koételezettséget, hogy a szén-
dioxid kibocsdatdsi egységet vissza kell szolgdltatni a kélcsénado részére.
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4.5 Pénzugyikotelezettségek az egyedi pénziigyi kimutatasokban

Az aldbbi tabldzatok részletesen bemutatjdk a Tarsasdg pénzugyi kotelezettségeinek egyenlegét
a mérlegforduld napjan.

4.5.1 Kotelezettségek kereskedési tigyletekbdl
A kotelezettségek kereskedési Ugyletekbdl azokat az oOsszegeket tartalmazza, amelyek a

kereskedelmi partnerek felé fenndllé tartozdsok a télUk vasarolt szén-dioxid kibocsatdsi egységek
ellenértékeként. A kimutatott kételezettségek jellemzden egy-két napon belll esedékesek.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.

Szallitoi kotelezettség - egyéb kapcsolt felek - -
Szallitoi kotelezettségek - harmadik felek 2 852 237 2567 390
Osszesen 2 852 237 2567 390

4.5.2 Szallit6i kotelezettség

A szdllitdi kotelezettség a Tarsasdg mukddéséhez igénybe vett szolgdltatdsokért, vasarolt
termékekért fizetendd 6sszegeket tartalmazza, szdmldazott vagy szerzdédésen alapuld, elhatdrolt
Osszegben. A kételezettség lejarata jellemzéen 8 — 30 nap.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Szallitdi kotelezettség - leanyvallalatok 2241411 4150 908
Szallitoi kotelezettség - harmadik felek 741 208 791 650
Osszesen 2982619 4942 558

4.5.3 Szarmaztatott kételezettségek

A beszdmoldsi idészakok végén a Tarsasdg szén-dioxid kibocsatdsi egységekre vonatkozd nyitott
hataridés (forward/futures) és opcits szerzédésekkel rendelkezett, melyeket valés értéken értékelt.
A negativ valds értékld ugyletek szdrmaztatott kotelezettségként kerlltek bemutatdsra. A
szarmaztatott kotelezettség lejarat szerinti besoroldsdt az alapjaul szolgdld ugyletek lejdrata
hatdrozza meg. A Tarsasdg elsdsorban a meglévo kitettségek fedezése céljabdl két szarmazékos
ugyleteket, a spekulativ célu szarmazékos Ugyletek a derivativ kereskedési tevékenységének
Iényegesen kisebb részét képviselik.
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Az aldbbi tdbldzat tartalmazza a Tdarsasdg szdrmaztatott kodtelezettségeinek lejdrat szerinti
bemutatdsat. A lejarat szerinti részletesebb bontdst az 5.2. megjegyzés tartalmazza.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Szarmaztatott kotelezettségek - rovid lejaratu 6 030 030 3462 450
Szarmaztatott kotelezettségek - hosszu

|ejératl:| _ 114 030
Osszesen 6 030 030 3576 480

Az aldbbi tabldzat tartalmazza a Tarsasdg szarmaztatott kotelezettségeinek ugylettipus szerinti
bemutatdsat.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Forwardok 1625 850 598 830
Futures-6k 154 560 3084510
Opcidk 4249 620 -106 860
Osszesen 6 030 030 3576 480

4.5.4 Hitelek és kolcséndk

Az aldbbi tabldzatok a Tarsasdg hitel és kdlcsén jogcimen fenndlld tartozdsait mutatjdk, a
beszadmoldsi idészakok forduldonapjdra vonatkozdan.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.

Hitelek és kélcsondk - révid lejarata 2 620 432 11 025 751

Hitelek és kolcsonok - hosszu lejaratu - -
Osszesen 2620432 11 025 751
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Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Kélcsén MFVN Holding Kft.-tél 921 059 1087 162
Kélcsén BBV Holding Kft-tdl 802 268 1048 416
Kolcson KP Capital Holding Kft.-t6l 331197 839370
Kblcson ARA Invest SRL-t8l 191 062 370 851
Kélcson Avocet Holding Kft-tdl 100 189 847 645
Kélcson Palek SRL-t8l 261 546 647 315
Kélcsén VEF Holding B.V-t4l = 1131316
Kblcson Strive Climate Action S.L.U-tél - 16 607
Kblcson maganszemély tulajdonostdl - 1024 775
Banki kolcson = 4000 000
Hitelkartyak 13111 12294
Osszesen 2620432 11025 751

A VEF Holding B.V. &s a magdnszemély tulajdonos mellett a kordbbi részvényesek 2022-ben rdvid
lejaratu kélcsodnt nyujtottak a Tarsasdag részére a likviditds ndvelése céljabadl, valamint a Tarsasdg
tovdbbra is igénybe veszi a spanyol hitelintézet dltal rendelkezésre bocsdatott - és 2022-ben
4.000.000 eurd értéklre emelt - hitelkeretet. A banki kélcsén esetében a hitelkamat éves, atlagos
mértéke 2,64%.

A 2022. szeptember 30-an fenndlld tobbi kdlcsdntartozds 6,9%-os fix kamatozdsu, biztositék nem
kerUlt kikotésre.

A Tarsasdg részére 2022. szeptember 7-én 2 750 000 eurod rovid lejaratd kolcsont biztositott egyik
lednyvallalata, a Strive Climate Action S.LU, éves 3%-o0s fix kamatozdssal. A hiteltérlesztés két
|Eépésben tortént 2022. szeptember 30-an, azonban 686 946,31 eurd Uton lévd pénzként kerult
kimutatdasra, mivel a mérlegforduldonapon elinditott banki tranzakcié csak a mérlegforduldonapot
kévetd napon teljesilt.

A hitelekkel és kdlcsdnodkkel kapcsolatban nem volt mulasztds vagy szabdlysértés.

4.5.5 Egyéb pénziigyi kotelezettségek

A Tdarsasdg pénzugyi kotelezettségei magukban foglaljgk a tézsdén kivul kotoétt szdrmazékos
ugyletek arvaltozasdnak fedezetéul szolgdld, kapott letéteket, a kdlcsdnvett és eladott szén-dioxid
kibocsatdsi egységek visszaszolgdltatdsi kdtelezettségét kifejezd dsszeget, tovabbd olyan egyéb
kotelezettségeket, amelyeket a Tarsasdg pénzben tartozik rendezni (példaul vevs felé fenndlld
tUlfizetés).
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Az aldbbi tébldzatok részletesen bemutatjdk a Tarsasdg egyéb pénzlgyi kotelezettségeit a
jelentett pénzlgyi évek végén.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Egyéb pénzlgyi kotelezettség - révid lejaratu 2 864 588 18 781 524
Egyéb pénzugyi kotelezettség - hosszu lejaratu 292 455 115 473
Osszesen 3157 043 18 896 997

A hosszU lejaratd pénzugyi koételezettség management szerzédésen alapuld, a beszdmold
forduldnapjat kdvetd 12 hdnapon tdl esedékes fizetési kotelezettséget mutatja.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.

Szarmazékos Ugyletekhez kapcsol6do kapott

letétek 2 860 500 18 660 050
Kotelezettség Vertis Iberia S.L.U.-val szemben 4088 8 228
Egyéb 292 455 228719
Osszesen 3157 043 18 896 997

A sz&rmazékos Ugyletekhez kapcsolddo letétek fizikailag nem kertinek elkuldnitésre a Tarsasdg
bankszamldin vagy a befektetési szolgdltatok dltal vezetett UgyfélszGmlian.

4.6 A pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valos értéke

A Tdarsasag az eszkdzok és a kotelezettségek valds értékének meghatdrozdsa sordn az aldbbi valds
érték hierarchiat alkalmazza:

e 1 szint - jegyzett adrak, amelyek nyilvGnosan jegyzett piacon elérhetbek az értékelés napjdra
is

e 2. szint- azok a nem jegyzett arak, amelyek bizonyos jegyzett eszkdzdk vagy kdtelezettségek
értékeibdl kdzvetlenul vagy kodzvetetten levezethetdk

e 3.szint - az eszkd6zdk vagy a kdtelezettségek nem nyilvénos adatai

A sz&rmaztatott eszkdzdk és kdtelezettségek valds értékének meghatdrozdsa sordn a Tarsasdg a
meérleg forduldnapjdn érvényes, tranzakcids koltségek levondsa nélkuli jegyzett piaci arat
alkalmazza.
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Az aldbbi tébldzatok tartalmazzdk a Tarsasdg valds értéken értékelt szdrmaztatott pénzlgyi
eszkdzeinek és kotelezettségeinek konyv szerinti értékét és valds értékét a beszadmoldsi idészakok

végeén.

Konyv szerinti érték

2021. szeptember 30. FVTPL FVTPL FVTPL

1.Szint 2.Szint 3. Szint Osszesen Valés érték
Szarmaztatott 6315 890
eszkozok 6315 890 - - 6315 890
Szarmaztatott
kotelezettségek -6 030 030 - - -6 030 030 -6 030 030
Osszesen 285 860 - - 285 860 285 860

Konyv szerinti érték

2022. szeptember 30. FVTPL FVTPL FVTPL

1.Szint 2.Szint 3. Szint Osszesen Valés érték
Szarmaztatott
eszkozok 6 050 121 - - 6 050 121 6 050 121
Szarmaztatott
kotelezettségek -3 576 480 - - -3 576 480 -3 576 480
Osszesen 2 473 641 - - 2473 641 2473 641
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Az aldbbi tabldzat a szdrmaztatott eszkdzok és kotelezettségek forduldnapi dallomdanydnak
bekerUlési és valos értéke kozotti kuldnbodzetet mutatja.

Szarmaztatott eszkozok 2021.09.30. 2022.09.30.
Bekerulés \,/aI(,)s Kon_yv- Bekerulési \I/alc,>s Kon.yv.
. érték szerinti , ., érték szerinti
i érték , , . érték ) , .
valtozas érték valtozas érték

Forwardok - - - - 5854671 5854 671
Futures-ok - 1267310 1267310 5 176 310 176 310
Opcidk 619400 4429180 5048580 81960 -62 820 19 140
Szarmazatott eszkozok 619400 5696490 6 315890 81960 5968161 6050121
osszesen
Ebbdl éven belili besorolasu 619400 5696490 6315890 81960 5797601 5879561

Ebbdl éven tuli besorolasu 170 560 170 560

Szarmaztatott
e 2021.09.30. 2022.09.30.
Bekatids 02 e L konyv
S érték szerinti L érték szerinti
i érték , , . érték , A .
valtozas érték valtozas érték

Forwardok - 1625850 1625850 - 598 830 598 830
Futures-o6k - 154 560 154 560 - 3084510 3084510
Opcidk - 4249620 4249620 - -106 860 -106 860
Szarmazatott - 6030030 6030030 . 3576480 3576480
kotelezettségek 6sszesen
Ebbdl éven belili besorolasu - 6030030 6030030 - 3462450 3462450
Ebbd6l éven tuli besorolasu - - - - 114 030 114 030
Szarmaztatott termékek
netté mérleg pozicié 619 400 -333 540 285 860 81960 2391681 2473641
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5. Kockéazatkezelés

MUkddése sordn a Tarsasag kuldonféle kockdzatoknak van kitéve. A kockdzatkezelés célja a stabil
mukddés biztositdsa, a kockdzati kitettség csdkkentése és a rendkivlli veszteség események
kikiiszobdlése, és ezdltal a Tarsasdg értékének novelése.

A Tarsasdg a kdvetkezd kockdzatoknak van kitéve:

5.1 Hitelkockazat

A hitelkockdzat az egyik legjelentésebb kockdzata a Tdrsasagnak. A hitelkockdzati kitettségek
szdrmazhatnak a partner késedelmes fizetéséibdl vagy szallitdsabdl, tovabbd szarmazhatnak a
partner nem-teljesitésébdl.

A pénzeszkdzdk és kereskedési letétek esetén a Tarsasdg a hitelkockdzatot korldtozottnak tekinti,
mivel pénzeszkdzei és letétei jelentds részét meghatdrozo, tékeerds hitelintézeteknél és befektetési
szolgdltatoknal helyezi el.

A vevokovetelésekhez kapcsolddd hitelkockdzat foldrajzi és ipardgi koncentrdcidja korldtozott,
mivel a Tarsasag ugyfélkorét nagyszamua Ugyfél alkotja, amelyek mind féldrajzilag, mind ipardgi
tevékenységuket tekintve erésen megosztottak. A hitelezési kockdzat csodkkentése érdekében a
Tarsasdg szigord ellendrzési modszertant alakitott ki és épitett be az ugyletek végrehajtasi
folyamataba.

A Tarsasdag nyitottsdga a hitelkockdzatra meglehetdsen korldtozott.
Az elmult két Uzleti évben a pénzeszkdzdkre képzett elméleti varhatd hitelezési veszteségen kivul

tovabbi értékvesztés elszadmoldsara nem kerult sor, mivel nem utalt semmilyen jelzés értékvesztés
szUkségességére.
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5.1.1

Hitelkockazati kitettség

A hitelkockdzat tekintetében a pénzigyi eszkdzdk kodnyv szerinti értéke jelenti a legnagyobb

kitettséget. A hitelkockdzati kitettség a beszdmoldsi napokon a kdvetkezd volt:

5.2

Pénzigyi eszk6zok

Pénzeszk6zok

Kereskedési célu letétek

Kovetelések kereskedési tigyletekbdl

Szarmaztatott eszk6zok

Egyéb pénzigyi eszkdzok

Bekerulési érték osszesen

Elszamolt értékvesztés

Konyv szerinti érték 6sszesen

Likviditasi kockéazat

2021.09.30. 2022.09.30.
9 105 549 24119 428
7 053 804 22 259 241
4178 674 4 658 800
6315 890 6 050 121

924 422 1 668 980
27 578 339 58 756 570
-101 851 -100 599
27 476 488 58 655 971

A likviditasi kockdzat annak a kockdzata, hogy a Tarsasdg nehézségekbe Utkdzhet a pénzigyi
kotelezettségeinek teljesitése sordn. A Tarsasdg roévid tava likviditdsi szukségleteit rovid lejaratu
likvid eszkozokkel (kovetelések folyamatos beszedésével), kibocsatdsi egységek kolcsonvételével
€s szUkség esetén a tdrsasdg jelenlegi és eldzd tulajdonosaitdl szarmazd révid lejaratd
kdélcsdndkkel, valamint a spanyol hitelintézet dltal nydjtott hitelkeret igénybevételével biztositja.

Vertis a likviditasi kockdzatot szigorG limitrendszer alapjdn kezeli, amelyeket a Kockdzatkezelési

Bizottsag hatdroz meg. A limitek kritikus fontossaggal birnak, tipusai az aldbbiak:

e Minimum likviditasi szintek (készpénz és azzal egyenértékl eszkdzok),

Likviditas pufferek,

Minimum és maximum lejdrati limitek tranzakcionként.
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Az aldbbi tablazat 6sszefoglalja a Tarsasdg pénzugyi eszkdzeinek és kdtelezettségeinek lejarati
struktarajat, beleértve az ezekre a kdtelezettségekre fizetendd kamatot (diszkontélatlan értéken) az

adott pénzugyi év végén.

6-12
2021. szeptember 30. 1-6 hénap hénap 1-2 év Osszesen
Pénzeszkdzok 9 104 009 - - 9104 009
Kereskedési célu letétek 7 052 673 = = 7 052 673
Kovetelések kereskedési
Ugyletekbdl 4092 737 - - 4092 737
Szarmaztatott eszkdzok 6315890 - - 6315890
Egyéb pénzlgyi eszk6zok 837 736 - 73 443 911179
Kereskedési és szallitoi
kotelezettségek -5 834 856 - - -5 834 856
Szarmaztatott kotelezettség -6 030 030 - = -6 030 030
Hitelek és kolcsonok -2 620432 - - -2 620432
Egyéb pénzigyi kotelezettségek -2 864 588 - -292 455 -3157 043
Osszesen 10 053 139 - -219 012 9 834 127
6-12
2022. szeptember 30. 1-6 hénap hénap 1-2 év Osszesen
Pénzeszkdzok 24 115 467 - - 24115 467
Kereskedési célu letétek 22 255 671 - - 22 255 671
Kovetelések kereskedési
Ugyletekbdl 4577 062 - - 4577 062
Szarmaztatott eszkdzok 5 879 561 - 170 560 6 050 121
Egyéb pénzlgyi eszkdzok 1580 039 - 77 611 1657 650
Kereskedeési és szallitoi
kotelezettségek -7 509 948 - - -7 509 948
Szarmaztatott kotelezettség -3462 450 - -114 030 -3576 480
Hitelek és kdlcsondk -28901  -10996 850 - -11 025 751
Egyéb pénzugyi kotelezettségek -18 781 524 - -115 473 -18 896 997
Osszesen 28624977 -10 996 850 18 668 17 646 795
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5.3 Mlikédési kockazat

A muUkodési kockdzat azon veszteség esélyét jelenti, amely nem megfelelé vagy sikertelen belsd
folyamatok, rendszerek, személyek, vagy kulsé események kévetkezmeénye. A Tarsasdg muakodési
kockdzat-kezelési gyakorlata sordn az aldbbi eszkdzdket alkalmazza:

e pontosan meghatdrozott munkafolyamatok és utasitdsok

e Dbelsd és kulsd, manudlis és automatizdlt ellendrzések;

o belsd és kulsd eldirdsok;

e Uzletfolytonossdagi terv, mely eldirja a rendkivuli helyzetek esetén kdvetendd eljardsokat

A Tarsasdg nem szenvedett jelentds mukddeési hibdkbol eredd vesztesegeket.

5.4 Piaci kockazat

A piaci kockdzat azt a kockdzatot jelenti, hogy a Tarsasdg eszkdzeinek és kdtelezettségeinek valds
értéke vagy jévébeni cash flow-ja ingadozni fog a piaci arak és arfolyamok kedvezdtlen valtozdsai
miatt. A Tarsasdg elsésorban a kdvetkezd piaci kockdzatoknak van kitéve:

e Aru- vagy pozicidkockdzat, amely a szén-dioxid kibocsatasi egységek piaci daranak
valtozasabol ered. A Tarsasag valods idében figyelemmel kiséri az arukockdzati kitettségeét,

e Elszdmoldsi kockdzat, amely abbdl eredd veszteség lehetdsége, hogy az tgyfél nem teljesiti
kotelezettségeit.

A Tarsasdg ezen kockdzatoknak vald kitettsége korldtozott, mivel a Tarsasdg megfeleld korldtokat
és ellendrzési intézkedéseket vezetett be piaci kockdzati kitettségének kezelésére.

A Tarsasag a fent leirt elsédleges piaci kockdzatok mellett deviza- és kamatkockdzatnak is ki van
téve, de Iényegesen kisebb mértékben.

e A devizakockdzat annak a kockdzata, hogy egy pénzigyi instrumentum valds értéke vagy
jovébeni cash-flowja ingadozni fog a devizadrfolyamok vdltozdsa miatt. Az
arfolyamkockdzat a Tarsasdg mukddési pénznemétdl eltérd devizdban denomindlt
pénzlgyi instrumentumokon merdl fel. A Tarsasdg arfolyamkockdzata alacsony, mivel
ugyleteinek nagy részét a Tarsasdg funkciondlis pénznemében, eurdban bonyolitja.
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Devizamérleg 2021. szeptember 30-ra vonatkozéan

Kotelezettségek Deviza

Eszk6zok Eszk6zok és sajat téke Kotelezettségek pozicié
Devizanem euréban devizdban euréban devizdban euréban
AUD 13 21 13
CzZK 35 893 35
HUF 113317 40 852 630 433011 156 108 880 -319 694
GBP 18 226 15 746 8114 7011 10 112
NzD 29 48 953 1600 -924
PLN 421 154 1950 797 5808 26 907 415 346
RON 371 1835 371
usb 95212 110 446 46 814 54 304 48 398
Deviza
dsszesen 648 357 494 700 153 657
EUR 30314 056 30467 713 -153 657
Osszesen 30962 413 30962 413 0

Devizameérleg 2022. szeptember 30-ra vonatkozéan
Kotelezettségek Deviza

Eszk6zok Eszk6zok és sajat t6ke Kotelezettségek pozicié
Devizanem euréban devizdban euréban devizdban euréban
AUD 2 566 3874 0 0 2 566
BGN 105 205 0 0 105
CzK 424 10433 0 0 424
HUF 421846 177 770 845 1058 212 446 027 534 -636 366
GBP 1262 644 1107 296 1159579 1016 950 103 065
HRK 35 265 0 0 35
NzD 497 852 0 0 497
PLN 2316761 11284 244 40 551 197 527 2276210
RON 343 1699 0 0 343
usb 3444119 3385569 84 740 83300 3359379
Deviza
d6sszesen 7449340 193 565 292 2343 082 447 325 311 5106 258
EUR 62 855 605 67 961 863 -5 106 258
Osszesen 70 304 945 70 304 945 0

e Akamatldbkockdzat a piaci kamatlabak kedvezdtlen valtozdsa miatti veszteség kockdzatat
jelenti. A Tarsasdg kamatkockdzata alacsony mind a kdvetelés, mind a koételezettség

oldalon. A nydjtott kdélcséndk a lednyvallalatoknak nydjtott  kdlcséndkre, mig a
visszafizetendd koélcsdndk a Tarsasdg jelenlegi é€s mdltbeli tulajdonosaitdl  kapott
koélcsonokre, valamint egy banki hitelkeretre korldtozdodnak.
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5.5 Toékekezelés

A tdke kezelése sordn a Tdarsasdg célja annak biztositdsa, hogy elegendd sajat téke dlljon
rendelkezésre a Tdarsasdg stabil mukdédéséhez, a jogszabdlyokban eldirt tdkemegfeleléshez,
valamint a tékekoltség csdkkentése érdekében optimdlis tdkeszerkezet tartson fenn.

A tokekezelés elsédleges eszkdze a sajat téke nagysagdt befolydsold tulajdonosi dontések
(osztalékfizetés, tdkeemelés, sajat részvényvasarlas, eladds stb.) elékészitése.

A Tdarsasdg a beszdmoldban szerepld iddszakban megfelelt a rd érvényes jogszabdlyi
tokekodvetelményeknek, melyek az aldbbiak:

A Magyar Polgari Térvénykonyv (2013. évi V. térvény) dltal eldirt dltaldnos kévetelmény, hogy a
részvénytdrsasdgok sajat tékéje ne csokkenjen a kibocsdtott téke kétharmada ald, vagyis a
tartalékok dsszege ne legyen negativ.

Ezen tUlmenden a Tarsasdgnak, mint befektetési vallalkozdsnak meg kell felelnie a befektetési
vallalkozdsokrdl sz6lo 2007. évi CXXXVII. tdérvény eldirdsainak is, és biztositania kell, hogy tdkéje
(szavatol6 tékéje) mindenkor elérje az (EU) 2019/2033 rendelet (IFR) altal eléirt minimalis ésszeget,
illetve annak nagysdga dsszhangban legyen a Tarsasdg kockdzati kitettsegével.

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény 114/B. § alapjan az IFRS-ek szerinti éves beszamolot készitéd
gazddalkodd a beszédmold forduldbnapjara vonatkozéan sajat téke megfelelési tablat allit dssze,
amelyet a kiegészitdé megjegyzések részeként mutat be.
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A Tarsasdg az aldbbiakban tesz eleget ennek a bemutatdsi kdtelezettségnek:

IFRS pénziigyi kimutatasok alapjan

Jegyzett t6ke
TOketartalék
Eredménytartalék
Sajat téke 6sszesen

2000. évi C. térvény alapjan

Jegyzett t6ke
TOketartalék
Eredménytartalék
Adoézott eredmény

Sajat téke 6sszesen

Eredménytartalék
Adozott eredmény

Rendelkezésre allé szabad eredménytartalék

A Tarsasdg Igazgatdsdga 5 125 000 eurd dsszegu

terjesztett az Egyeduli Részvényes elé.

2021.09.30. 2022.09.30.
2757089 2757089
675 294 675 294

7 150 381 16 388 802
10 582 764 19 821185
2757089 2757089
675 294 675 294
567 618 3858998

6 582 763 12 529 804
10 582 764 19 821 185
2021.09.30. 2022.09.30.
567 618 3858998

6 582 763 12 529 804
7 150 381 16 388 802

osztalék jovahagydsara vonatkozé javaslatot
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6. Készletek
6.1 Szén-dioxid kibocsatasi egységek

A készletek elsésorban a szén-dioxid kibocsdatdsi egységekbdl dallnak, melyek EU-szén-dioxid
kibocsatasi egységek (EU Allowances - EUA) és EU légikdzlekedési szén-dioxid kibocsatdsi egységek
(EU Aviation Allowances - EUAA) lehetnek.

A készlet akkor kerul elszdmoldsra a tarsasdag kényveiben, amikor a Tarsasdg megszerzi a készlet
tulajdonjogdval jard jelentds kockdzatokat és elénydket, azaz amikor megszerzi az adott szén-
dioxid kibocsatdsi egység tulajdonjogdt. Ez dltaldban akkor térténik meg, amikor a Tarsasdg
forgalmi jegyzéknél vezetett szamldjan az egységek jovairasra kertinek (vagy annak megfeleld
szadmldn, mas tipusu termékek esetén); vagy abban az idépontban, amikor a kockdzat és a haszon
szerzédés alapjan a Tarsasaghoz kertl (aukciok és aznapi hataridés an. daily futures ugyletek
esetén). A szén-dioxid kibocsatdsi egységek bekerulési értéken kertiinek megjelenitésre.

A Tarsasdag az IFRS szempontjabdl arutdzsdei kereskeddnek mindsul, ezért a kdvetd értékelés sordn
a megvasdarolt szén-dioxid kibocsatdsi egységeket értékesitési koltségekkel csodkkentett valos
értéken értékeli. Az értékelési kuldnbodzet az értékesités kodzvetlen koéltségén belll az eladott szén-
dioxid kibocsatdsi eszkdzdk bekerulési értékében kerdl elszédmoldsra. Az elszdmoldsi egyseg egy
szén-dioxid kibocsatdsi egység.

A szén-dioxid kibocsdatdsi egységek valds értéke az egységek elsédleges piacdn elérhetd legutolso
zaroédar. Mivel a szén-dioxid kibocsatdsi egységekkel a szervezett piacokon, és tézsdéken aktivan
kereskednek, az ilyen szén-dioxid kibocsdatdsi egységek értékesitésének koltségét nulldnak kell
tekinteni.

A szén-dioxid kibocsatdasi egységek akkor kertinek kivezetésre a készletbdl, amikor a kapcsolddd
bevételek elszamolasanak feltételei teljestinek (Iasd a 7. megjegyzést).

A szén-dioxid kibocsatdsi egységek az aldbbiak lehetnek:

e Az EUA a 2003/87/EK iranyelvben meghatarozott szén-dioxid kibocsatasi egység. Egy EUA
képviseli az EU ETS résztvevdinek azon jogdt, hogy egy tonna szén-dioxidot vagy ezzel
egyenértéku egyéb UHG-t (Uveghdzhatast gaz) bocsdassanak ki.

e Az EUAA a 2003/87/EK irényelvben meghatarozott légikdzlekedési szén-dioxid kibocsatdsi
egység. Egy EUAA képviseli az EU ETS-ben megfelelési kotelezettségek bird 1eégitdrsasagok
azon jogdt, hogy kibocsdatsanak egy tonna szén-dioxidot vagy azzal egyenértékl egyéb
UHG-t.

Az Eurbpai Bizottsdg 2018/410 irényelve értelmében 2021-ben elkezdédétt az  EU
kibocsataskereskedelmi rendszerének negyedik fazisa (P4).
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A fazisvaltas kdvetkezményeként a negyedik fazisban rendelkezésre bocsatott egységek (P4 EUA)
megkuldnboztethetéek a harmadik fazisban forgalomban lévé egységektdl (P3 EUA), a két fazis
kibocsatdsi egységei egymassal pdrhuzamosan forgalomban maradnak.

A fazisok kozotti kuldnbségek:

e O P4 kibocsatdsi egységek nem haszndlhatéak fel a harmadik fazisban keletkezett
kibocsatds ellentételezésére

e a légikdzlekedési szén-dioxid kibocsatdsi egységek (EUAA) alkalmasak a létesitmények
medgfelelési kotelezettségének teljesitésére

e anegyedik fazisban nem hasznalhatoak fel kibocsatds ellentételezésére a "Tiszta Fejlesztési
Mechanizmus' (CDM) keretében létrejott CER egységek

Az Egyesult KirGlysag EU-bol vald kileépésének kdvetkezményeképpen 2021. mdjus 19-t8l az Egyesult
Kiralysdgnak sajat kibocsatdskereskedelmi rendszere indult el. Az Egyesult Kiralysag és az EU dltal
alkalmazott rendszerek fuggetlenek egymastol és nem ismerik el egymads egységeit.

Az Eurdpai Bizottsdg 2021. julius 14-én az EU ETS direktivat modositd javaslatokat publikalt, amelynek
folyomanyaként 2022. december 18-dn ideiglenes politikai megdllapoddsra jutottak a “Fit for 55
javaslatcsomagot illetéen, mely intézkedéseknek a célja az Eurdpai Unid teruletén 2030-ig
legaldbb 55%-kal mérsékelni az Gveghdzhatdst okozd gdzok nettd kibocsatasat. A megdllapodds
kiterjesztené az EU ETS rendszert a tengeri hajozdsi dgazatra, az épuletek fenntartdsara,
kdzlekedésre és a P4 fazis végén a hulladékégetésre is.

6.2 Egyéb, azEUETS rendszerébe nem tartozo egységek

Az egyéb, az EU ETS rendszerébe nem tartozd egységek jellemzéen az EAC-ok (Energy Attributes
Certificates), melyek a megujuld forrasokbol elédllitott villamos energia igazoldsara szolgalnak.
Ezen igazolds bizonyitja, hogy 1 MWh-nyi dramot megUjuld forrds, példdul szél-vagy naperému
dllitott eld. Az EAC egységek nem csak a forrGsukat tekintve kuldnboztethetbéek meg, hanem a
foldrajzi eléallitésuk szerint is csoportosithatéak (GO - Guarantee of Origin jellemzéen az Eurdpai
Unio tertletén keletkezik, REC - Renewable Energy Certificates keletkezési helye az Egyesult Allamok
és Kanada, ezen kivul nemzeti szinten is megkulonboztethetéek az egyes szarmazdsi garancidk).
Ide tartoznak még az FGAS kvotdk (fluorozott szénhidrogénekhez kapcsolodod egységek), valamint
egyéb kibocsdatds csdkkentést vagy annak ellentételezését eredményezd projektekhez kapcsolddod
igazolasok. Ezek az egységtipusok egyre népszerlbbek az o©nkéntes  (voluntary)
karbonsemlegesités megvaldsitasara, egyre inkdbb kialakuldban van az aktiv piacuk.

Ebbe a csoportba sorolanddak azok a nemzeti egységtipusok, amelyeket a nemzetek az EU ETS
rendszeren felll, a CO2 kibocsatds tovabbi csdkkentése érdekében hoztak Iétre. Az egyik ilyen az
Egyesult Kiralysagban forgalmazott UKA (UK Allowances), amely a Kir@lysag Eurdpai Unidbol valo
kilepése okdn lett életre hivva. Ez a tipus egy tonna karosanyag-kibocsatast ellentételez, csaklgy,
mint az EUA. Tézsdei keretek kozott és a masodlagos piacon is forgalomba kerul.
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2021. oktoberében Németorszdag is sajat kibocsatascsdkkentési kezdeményezést inditott: a Parizsi
Megdllapoddst kdvetden Ugy hatdroztak, hogy az EU ETS keretén kivdli kibocsatokat is dsztdndzni
kell a minél kevesebb karosanyag kibocsatasara, ennek érdekében dllitottak fel az NETS (National
Emissions Trading System) rendszert, mely a hétermeldket és a szallitmanyozokat érinti.

A nemzeti egységek (UKA, német NETS egységek) bekerllési értéken kerulnek a Tarsasdg
nyilvantartasaiba abban az idépontban, amikor a forgalmi jegyzéknél vezetett szamldkon
jovdairasra kertlnek. Mindkét tipus aktiv piaccal és nyilvanosan elérhetd jegyzési drakkal rendelkezik,
ezért a kévetd értékelés sordn az egységek valds értéken kerllnek megjelenitésre.

Az egyéb egységek (EAC, FGAS, Voluntary) kezdeti megjelenitése bekerulési értéken torténik, kdvetd
értékelésuk sordn az IAS 2 standard dltaldnos szabdlyait alkalmazva a bekerUlési érték és a nettd
realizalhato érték kdzul az alacsonyabb értéken mutathatok ki. A nettd realizGlhato érték a szokasos
Uzleti kérdlmeények kozott elérhetd becsult értékesitési ar, csdkkentve az értékesitéshez szikséges
becsult koltségekkel.

6.3 Készletek a pénziigyi kimutatasban

Az alabbi tabldzatok a zard készlet egyenlegét mutatjak a pénzigyi évek végén.

Kényv szerinti érték 2021.09.30. 2022.09.30.
Szén-dioxid kibocsatas EUA 1 998 894 6 402 455
Szén-dioxid kibocsatas EUAA 50 090 -
Egyéb, nem EU ETS egységek 741 009 768 524
Osszesen 2789 993 7 170 979

A Tarsasdg a beszdmoldsi idészakok végén a szén-dioxid kibocsatdsi egységeket valds értéken,
mig az egyéb, nem EU ETS egységeket bekerulési értéken mutatta ki.

A Tarsasagnak a beszdmoldsi iddszak végén nincs korldtozott tulajdonjogl vagy biztositékként
z&logositott készlete.
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6.4  Szén-dioxid kibocsatasi egységek valos értéke

A Tarsasdg a szén-dioxid kibocsatdsi egységek valds értékének meghatdrozdsa sordn az aldbbi
valds érték hierarchidt alkalmazza:

e 1 szint - jegyzett drak, amelyek nyilvnosan jegyzett piacon elérhetbek az értékelés napjara
is

e 2.szint- azok a nem jegyzett drak, amelyek bizonyos jegyzett eszkdzdk vagy kdtelezettségek
értékeibdl kdzvetlenul vagy kdzvetetten levezethetdk

e 3.szint - az eszkdzdk vagy a kdtelezettségek nem nyilvénos adatai

A szén-dioxid kibocsatdasi egységek valds értékének meghatdrozdsa sordn a Tarsasdg a meérleg
forduldnapjdn érvényes, tranzakcios koltségek levondsa nélkdli jegyzett piaci drat alkalmazza.

Az aldbbi tabldzatok bemutatjak a beszamoldsi iddszakok utolsd napjan készleten 1&évé szén-dioxid
kibocsatdsi egységek konyv szerinti és valos értékét.

Kényv szerinti érték

2021. szeptember 30. FVTPL FVTPL FVTPL )

1.Szint 2.Szint 3. Szint Osszesen Valés érték
EUA 1998 894 - - 1998 894 1998 894
EUAA 50 090 - - 50 090 50 090
CER - - - - -
Osszesen 2 048 984 - - 2048 984 2048 984

Kényv szerinti érték

2022. szeptember 30. FVTPL FVTPL FVTPL )

1.Szint 2.Szint 3. Szint Osszesen Valés érték
EUA 6 402 455 - - 6 402 455 6 402 455
EUAA - - - - -
Osszesen 6 402 455 - - 6 402 455 6 402 455
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Az aldbbi tabldzat a szén-dioxid kibocsdatdsi egységek fordulonapi készletének bekerulési és valds
értéke kozotti kuldnbdzetet mutatja.

2021.09.30 2022.09.30
Valés Kényv Valos Kényv
Bekertlési érték szerinti Bekertlési  érték szerinti
érték valtozas érték érték valtozas érték
EUA 1989 493 9401 1998 894 6 337 524 64 931 6402 455
EUAA 48 900 1190 50 090 - - -

2038393 10591 2048984 6 337 524 64 931 6402 455

6.5 Kolcsonvett szén-dioxid kibocsatasi egységek

A kdlcsonvett szén-dioxid kibocsatdsi egységek kimutatdsdnak és elszadmoldsdnak szabdlyait o
4.4.). megjegyzés tartalmazza.

Az aldbbi tabldzat a beszadmoldsi idészakok forduldnapjdn a Tarsasdg birtokdban levd kdlcsénvett,
még fel nem haszndlt (nem értékesitett) szén-dioxid kibocsatdsi egységek mennyiségét és piaci
értékét mutatja. A kdlcsonvett és fel nem haszndlt egységeket a Tarsasag a forgalmi jegyzéknél
vezetett szGmldjan tartotta. Ezen egységek a pénzigyi kimutatdsokban nem jelenitheték meg.

Piaci ar
Mennyiség (db) euré/db Piaci érték
2021. szeptember 30. 214322 61,66 13215095
2022. szeptember 30. 384 651 66,41 25 544 673
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7. Bevételek

A bevétel a gazddalkodd egység szokdsos tevékenységébdl szarmazod jovedelem.

Az bevétel akkor kerlUl megjelenitésre a kényvekben, amikor a Tarsasdg kielégit egy teljesitési
kételmet. A teljesitési kdtelem kielégitésekor bevételként az adott teljesitési kdtelemhez allokalt
agyleti ar 6sszege kerll megjelenitésre.

Az Ugyleti ar azt az ellenértéket tukrodzi, amelyre a gazddalkodd egység az dtadott arukért vagy
szolgdltatdsokért varakozdsa szerint jogosultsdgot szerez. A harmadik fél javara beszedett
osszegek (pl. AFA vagy ugynokként beszedett 6sszegek) nem képezik az ugyleti ar részét.

Az Ugyleti ar teljesitési kételmekhez allokdlasa relativ 6ndlld eladdsi arak alapjan toérténik. A
vevoknek adott kedvezmeényeket a Tarsasag ardnyosan osztja fel az dsszes teljesitési kotelemre a
relativ 6nallo eladdsi drak alapjan.

A kibocsatasi egységek értékesitésébdl szarmazd bevételt a Tarsasag akkor jeleniti meg, amikor az
ellendrzés a vevohoz kerllt, azaz dltaldban az egységek utaldsdnak teljesitésekor.

Kivételt képez ez alol:

e Azaznapihataridés (un. daily futures) tgyletek keretében eladott egységek bevétele, amely
a kereskedés (eladds) napjan kerul megjelenitésre (nem a tényleges teljesités, azaz az
egység atutaldsanak napjan), mivel ezen Ugylet - az Ugylet szabvanyositott jellegébdl
eredden — visszavonhatatlanul teljesitésre kerul

e kolcsonvett kibocsatdsi egységek értékesitése esetén nem térténik arbevétel elszdmolds,
mivel ezen egységek kontrolljaval a Tarsasdg nem rendelkezik; ebben az esetben pénzigyi
kotelezettség kerul megjelenitésre (Iasd 4.41 fejezet).

7.1 Vevokkel kotott szerz6désekhez kapcsolodoé kévetelések és kotelezettségek

A Tarsasdg szerzbdéses kovetelései azon dsszegeket tartalmazzak, amelyek a kereskedési szallitok
részére a szerzdédés teljesitését (kibocsatasi egység utaldsat) megelézéen a Tarsasag dltal
teljesitett pénz atutaldsokbdl szarmaznak. Tovabbd olyan dsszegeket, amelyek a nem kereskedési
szdallitd részére a szerzddés teljesitését megeldzden a Tarsasag dltal teljesitett pénz atutaldsokbol
szdrmaznak, azaz szAallitdk részére atutalt elélegek.

A szerzbdéses kotelezettségek azon dsszegeket tartalmazzdk, amelyeket a vevék a szerzddés
Tarsasag altali teljesitése (kibocsatasi egység utal@sa) elétt pénzben teljesitenek a Tarsasdg
részére.
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7.2 Bevételek az atfogé eredménykimutatasban

Az aldbbi tadbldzatok a bevételeket részletezik a beszdmolt pénzugyi években

2020.10.01.- 2021.10.01.-
Vevdi szerz6désekbdl szarmazé bevétel 2021.09.30. 2022.09.30.
Bevétel szén-dioxid kibocsatasi egység
kereskedelembdl 936 555 258 1994 040 703
Bevétel egyéb egységek értékesitésébdl 16 722 074 119929 544
Egységek értékesitésébdl szdrmazé bevételek
dsszesen 953 277 332 2113 970 247
Jutalékbevételek 1122 030 872 255
Tanacsadoi szolgaltatasok bevétele 206 105 275520
Az ugyfelektdl szarmazo egyéb bevételek 32172 23304
Vevéi szerz6désekbdl szarmazé 6sszes bevétel 954 637 639 2115 141 326

A szén-dioxid kibocsatdsi egység kereskedelembdl szGrmazd bevétel magdban foglalja a szén-
dioxid kibocsatdsi egységek - ideértve az EU kibocsatasi egység (EUA), az EU légikdzlekedési
kibocsatasi egység (EUAA) - értékesitésébdl szarmazod bevételeket.

Az egyéb egységek értékesitésébdl szarmazé bevétel EAC-ok (Energy Attributes Certificates), FGAS
kvotak (fluorozott szénhidrogénekhez kapcsolodd egységek), és egyéb kibocsatds csokkentést
vagy annak ellentételezését eredményezd projektekhez kapcsolddd igazoldsok értékesitésebdl
szarmazd bevételt tartalmazza ("Voluntary' egységek). Ez a bevételkategoéria tartalmazza a
nemzeti szinten létrehozott kibocsdatds csdkkentd kezdeményezések keretében forgalmazott
kvotakat (UKA, NETS) is.

A tandcsaddsi szolgdaltatasokbdl szarmazd bevételek vilamos energia vasarlasi megdllapoddsok
megkotéséhez  kapcsolddd  kdzremukddesbdl,  valaomint  a  |égikdzlekedési  tarsasdgok
kibocsatasanak ellentételezéséhez nydjtott €s megfelelésuket tdmogaté tandcsaddsbol szarmazod
bevételt tartalmaznak.
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8. Ertékesités kdzvetlen kéltsége

2020.10.01.- 2021.10.01-

2021.09.30. 2022.09.30.

Ertékesitett szén-dioxid kibocsatasi egység kéltsége - 921612 647 -1 968 795 823
Ertékesitett eqyéb egység koltsége -15 455610 -112 842 769
Ertékesitett szolgaltatashoz kapcsolédé koéltség -5 040 -12 225
Ugynéki jutalék -5 280572 -9494 672
Brokeri jutalékok és azonnali tgyletek dijai -91 378 -118 833
Egyéb kereskedési koltségek -233 094 -416 723
- ebbdl kdlcsonzott egységek bérleti dija -72 481 -167 573
Osszesen -942 678 341 -2 091 681 045

A Tarsasdg az értékesités kdzvetlen koltségei kdzott jeleniti meg a kdlcsdnzott egységek bérleti dijat,

amelyet az IFRS 16 alapjdan révid lejaratu lizingkdtelezettségnek mindsitett.

9. Bevétel/(veszteség) az Grualapi- és deviza szdrmaztatott iigyleteken

2020.10.01.- 2021.10.01.-

2021.09.30. 2022.09.30.

Arualapu szdrmaztatott (igyletek nyeresége / vesztesége 2213760 -852 471

Szarmaztatott devizatgyletek nyeresége / vesztesége - 63 623

Séarmaztatott ugyletekhez kapcsolédé brékeri jutalékok és 214 887 2195 366
dijak

Osszesen 1998 873 -984 214
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10.Munkavallaléi juttatasok

Munkavallaldi juttatdsok az aldbbi csoportokba sorolhatok:

e ROvid tdva munkavallaloi juttatdsok
e A munkaviszony megszinése utdni juttatasok
e Egyéb hosszu tava munkavallaldi juttatdsok

e Részvényalapu juttatdsok
10.1  Rovid tava munkavallaléi juttatasok

A rovid tava munkavallaloi juttatdsok abban az idészakban kerllnek elszdmoldsra folyo
kéltseégként, amikor a munkavallaldk szolgdltatasaikat teljesitik. Ide tartoznak a bérek és fizetések,
a boénuszok, a nem pénzbeli juttatésok (pl. munkdaba jarasi taémogatds, képzési tdmogatds), a
fizetett tavollétek (szabadsag, betegszabadsag) valomint a fenti juttatasokkal kapcsolatban
elszdmolt adok.

10.2 A munkaviszony megsziinése utani juttatasok

Olyan, a végkielégitéstdl eltéré munkavallaloi juttatdsok, amelyek a munkaviszony befejezését
kdvetden jarnak.

10.3  Egyéb hosszl tava munkavallaléi juttatasok

Az egyéb hosszU tavu munkavdallaloi juttatdsok olyan juttatasok, amelyek nem valnak esedékessé
annak az idészaknak a lezdrdst kévetd 12 honapon belldl, amelyben a munkavdllalé a vonatkozd
munkat elvégezte.

A Tarsasdg olyan hossza tava bonuszrendszert mukoddtet, amelynek sordn meghatdrozott vezetdk
és kereskeddk részére jaro/jovahagyott bonusz a beszamoldsi idészakot kdvetd harom évben
hdarom részletben vdalik esedékessé. A Tarsasdg a mdsodik és a harmadik éviben jard bonuszt
hosszU tava munkavdllaldi juttatdsnak tekinti. Az adott Uzleti évben nyujtott teljesitményért jard
bonusz teljes egészében abban az uzleti évben kerul koéltségként elszdmoldsra, amikor a
munkavallald a teljesitmeény nydjtotta. A kéltség azzal a feltételezéssel kerul elszGmoldsra a rovid,
illetve hosszU lejaratd kdtelezettségekkel szemben, hogy a munkavallald a bonusz kifizetésének
esedékességekor tovdbbra is alkalmazdsban dall a Tarsasdgndl. A munkavdllalokkal szemben
fenndlld hosszu lejaratd kotelezettséget a Tarsasag a beszamoldsi iddszakok végén valos értéken
értékeli, tukrézve annak a valdészinUségét is, hogy a munkavdllaldk varhatéan a Tdarsasdg
alkalmazdsdban allnak-e a bénusz esedékessé valdsanak idején.

10.4 Részvényalapl kifizetések

A Tarsasdg nem alkalmaz részvényalapl észtdnzési rendszert.
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10.5 Munkavallaléi juttatasok a pénziigyi kimutatasokban

2020.10.01.- 2021.10.01.-
2021.09.30 2022.09.30.
Révid tavd munkavallaloi juttatasok -3 632270 -5958 162
Felmondasi koltség - -
Egyéb hosszu tavu juttatasok -488 106 -629 402
Részvény alapu kifizetések = =
Személyi jellegi raforditasok 6sszesen -4 120 376 -6 587 564
Az alkalmazottak atlagos létszama (teljes munkaidds
foglalkoztatassal szamolva) 44 54
Az alkalmazottak zar6 létszama (teljes munkaidés
foglalkoztatassal szamolva) 47 64
11. Egyéb miikoédeési kéltség
2020.10.01.- 2021.10.01.-
2021.09.30. 2022.09.30.
IT és telekommunikaciés koltségek -164 255 -246 225
Jogi és tanacsadasi koltségek -865 760 -562 999
Irodai mUkodési koltségek -39 705 -44 186
Utazasi- és jarmikoltségek -40 888 -90 980
Marketing koéltségek -109 680 -321 514
Bankkéltségek -119 002 -212 569
Kénywvvizsgalat és egyéb pénzlgyi tanacsadas -102 634 -119 300
Egyéb szolgaltatasi koltségek -77 378 -114 637
Alacsony értékl bérleti dijak -1 694 -2 023
Osszesen -1 520 996 -1714 433
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12. Egyéb miikodési bevételek és raforditasok

2020.10.01.- 2021.10.01.-
2021.09.30. 2022.09.30.
Deviza arfolyam nyereség / (veszteség)
a pénzugyi eszk6zokon -252 454 -328 563
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek, berendezések
értékesitésébdl szarmazo nyereség [ (veszteséq) -418 -121
Varhaté hitelezési (veszteség) / hitelezési veszteség
feloldasa 907 -4 861
A ledanyvallalatokba torténd befektetések értékvesztése - -
Leanyvallalatoktél kapott osztalék - 212 074
Csoporton bellli szolgaltatasok bevétele - 411 955
Adott tdmogatasok -36 181 -115 936
Egyéb 19 607 12 975
Osszesen -268 539 187 523
13. Kamatbevételek
2020.10.01.- 2021.10.01.-
2021.09.30. 2022.09.30.
Leanyvallalatoknak nyujtott kélcséndk kamatai 150 150
Egyéb pénzugyi eszk6zok kamatai - 1749
Osszesen 150 1899
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14.Kamatraforditasok

2020.10.01.- 2021.10.01.-

2021.09.30. 2022.09.30.
Tulajdonosoktdl kapott kdlcsondk kamata -177 723 -4 897
Leanyvallalattdl kapott kélcsén kamata = -5 257
Egyéb kapcsolt felektél kapott kdlcsén kamat = -24 575
Egyéb kapott kdlcsonok kamata -11 546 -309 229
Lizingkotelezettség kamata -3 408 -8 087
Osszesen -192 677 -352 045

15. Jovedelemado

A j6vedelemadd rdaforditds tényleges és halasztott adot tartalmaz. A jovedelemadodk az
eredményben kerulnek elszdmoldsra, kivéve, ha egyéb atfogd jévedelemben elszdmolt tételekre
vonatkoznak.

A Tarsasdg a tdrsasdgi add mellett a helyi iparlzési addét és az innovdcids jarulékot is
jovedelemadoként jeleniti meg, tekintettel arra, hogy az emilitett addk alapjabdl levonhatd eladott
aruk beszerzési értéke jelentés részt (>50%) képvisel a Tarsasdg teljes koltségtomegén belul.

15.1 Tényleges adok

A tényleges add magdban foglalja az adott év adokoteles jévedelmének vagy veszteségének
varhatoan fizetendd adojat, figyelembe véve az elézé évek vonatkozdsdban a fizetendd adok
esetleges kiigazitasat.

A tényleges adok a tarsasdagi adot és az egyéb jovedelemadokat (helyi ipartzési ado, innovacios
jarulék) tartalmazzak.

A Tarsasdg 2019. oktéber 1-jétdl alkalmazza az IFRS-t térvényes pénzugyi nyilvantartasainak
vezetésére. A hatdlyos adotdrvények alapjan azon adofizetdk, akik az IFRS alkalmazasat
valasztottak, az IFRS-re atallast kovetd elsd és mdasodik addévben kodtelesek medgfizetni az atallast
megelézd addévre szamitott jdvedelemadok (tarsasagi adé, helyi ipartizési adé és innovacios
hozzajarulds) teljes dsszegét, amennyiben az attérést kdvetd évre szamitott adokstelezettségeik
alacsonyabbak, mint az IFRS-atallast megelézd addéévben (minimalis ado).

A tarsasagi ado alapja a levonhatd és le nem vonhato tételekkel korrigdlt sz&mviteli eredmeény. A
besz&moldsi idészakban a tarsasdgi adoé kulcs 9%.
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A helyiipartzési add és az innovdcios jarulék alapja a nydjtott szolgdltatdsok utdn az IFRS 15 szerint
elszdmolt bevétel, egyéb bevétel, valamint a kamatbevételek és kamatraforditdsok kllonbdzete.
Az add mértéke a beszadmoldsi iddszakban 2%, illetve 0,3%.

15.2 Halasztott adok

Halasztott adoként az eszkdzok és a kdtelezettségek pénzugyi beszdmoldban megjelenitett kdnyv
szerinti értéke és az adoényilvantartdsokban szerepld értéke kodzdtti dtmeneti kUldnbségekre
szdmitott adok kerdinek megjelenitésre.

Halasztott adokdvetelés elszimoldsara olyan mértékben kerdl sor, amilyen mértékben
valészintsithetd, hogy a jovoben lesz olyan adoksteles nyereség (vagy  visszaforduld
halasztottado-kételezettség), amellyel szemben a halasztott adokdvetelés érvényesithetd.

A halasztott adokdvetelések és - kotelezettségek olyan adodkulcs alkalmazdsdval kerdlnek
kiszdmitasra, amelyek varhatdéan érvényben lesznek abban az iddszakban, amikor az dtmeneti
ktlonbozetek visszafordulnak.

A Tarsasag pénzugyi helyzet kimutatasdban a halasztott adokodvetelések és -kdtelezettségek nettd
modon kerdlinek kimutatdsra dsszevont egyenleguknek megfeleléen halasztott adokodvetelésként
vagy kotelezettségként.

15.3 Joévedelemadoék az atfogé eredménykimutatasban

Az aldbbi tabldzat az adott pénzugyi évben elszadmolt adoraforditdsokat mutatja.

2020.10.01.- 2021.10.01.-

2021.09.30. 2022.09.30.
Tarsasagi adé -656 408 -1 247 856
Egyéb jovedelemaddk -439 755 -27 180
Osszes tényleges jévedelemadé raforditas -1 096 163 -1 275 036
Halasztott adoraforditas/addbevétel 1492 2011
Osszes jéovedelemadé raforditas -1 094 671 -1 273 025

BRUSSELS | BUDAPEST | MADRID | WARSAW VERTIS.COM | 45



Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.

Pénzugyi kimutatdsok 2022. szeptember 30.
minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

A tdrsasdgi add toérvényben eldirt jovedelemado-kulecsok alkalmazdsdval szamitott elméleti
adoéraforditds és a tényleges jovedelemado raforditds 6sszege kdzotti egyeztetés a kdvetkezd:

2021.09.30. 2022.09.30.
Ado6zas elbtti eredmény 7677 434 13 802 829
Elméleti addfizetési kotelezettség 9% -690 969 -1 242 254
Addalap csokkent6 tételek hatasa 18 201 20 865
Addalap ndvel6 tételek hatasa -23185 -29 076
Egyéb jovedelemaddk -439 755 -27 180
Az egyéb jovedelemaddk levonhatésaganak hatasa 39578 2 446
Adoéellendrzés megallapitasainak adéhatasa -33 163
Jovedelemadé kiadas -1 096 163 -1 275 036
Tényleges addkulcs 14,3% 9,2%

15.4 Jovedelemadok az egyedi pénziigyi kimutatasokban
15.4.1 Adokdvetelés és adokotelezettség az egyedi pénziigyi kimutatasokban
Az egyedi pénzugyi kimutatdsokban szerepld addkdvetelések és adokdtelezettségek a magyar

kdzponti és helyi adohatosagokndl fenndllo tarsasagi ado és egyéb jovedelemadd tllfizetés, illetve
kotelezettség 6sszegét mutatjak.

15.4.2 Halasztott adok az egyedi pénziigyi kimutatdsokban

A Tarsasdg halasztott adodinak egyenlege és alakuldsa a jelentett években a kévetkezd volt:

Egyenleg Hatasa az ered- Egyenleg

2021. 09.30. ményre 2022. 09.30.
Halasztott add kovetelés 6 894 5374
Halasztott ad6 kotelezettség -3 531 -
Osszes netté halaszott
adoékovetelés/kotelezettség 3363 5374
Halasztott
adobevétel/(raforditas) 2011
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16.Egyéb rovid lejarati eszk6z6k

Az egyéb rovid lejaratu eszkdzok elsésorban AFA kdvetelést és a Tarsasdg dltal megrendelt, a
beszdmoldsi idészakot kdvetden teljesitésre keruld, pénzugyileg mdar rendezett szolgdltatdsok
ellenértékét tartalmazzak.

17. Befektetések leanyvallalatokban, k6zés vallalkozasokban és tarsult
vallalkozasokban

17.1 Befektetések leanyvallalatokban

Lednyvallalatnak mindsul az a gazddlkodd egység, amely felett a Tarsasag ellendrzést gyakorol. Az
ellendrzés az aldbbi harom feltétel egyUttes teljestlése esetén valosul meg:

e jogosultsag a gazddlkodd egység iranyitasara
e jogosultsdg a — nem kizardlag pozitiv — megtérulés megszerzésére
o képesség a gazddalkodd egység tevékenységeinek irdnyitasara

Abban az esetben, ha a tények és kérllmények azt mutatjak, hogy az ellendrzés feltételeinek
bdarmelyikében valtozds kdvetkezhet be, az ellendrzés fenndllasat feltl kell vizsgaini.

A lednyvdllalatokba torténd befektetéseket a Tdrsasdg egyedi pénzugyi kimutatdsaiban
értékvesztéssel csdkkentett bekerulési értéken értékeli. Az IFRS-re torténd atdllds sordn a Tarsasdg
a leanyvallalatokba térténd befektetéseire alkalmazta az IFRS 1D15 (b) dltal engedélyezett
mentességet, ezdltal a lednyvallalataiban levd befektetéseit a magyar szimviteli térvény szerint
2018. szeptember 30-an kimutatott értéken vezette at IFRS szerinti nyilvantartasaiba.

A mérleg forduldonapjara vonatkozéan a Tarsasdg belsd és kulsé informdaciok felhasznaldsaval
megvizsgdlja, hogy fenndll-e a veszélye annak, hogy a befektetés értéke veszteséget szenvedett.
Ennek keretében:

o felméri, hogy bekdvetkeztek-e, vagy a jovdben bekdvetkezhetnek-e olyan valtozdsok,
amelyek a gazddlkoddt technoldgiai, piaci, kdzgoazdasdagi vagy jogi koérnyezetében
hatranyosan érintik vagy érinthetik.

e értékeli a varhatd eredmények jovébeli alakuldsdnak hatdsait a befektetéseire

e amennyiben a lednyvdllalatok osztalékot deklardinak, felméri, hogy a Tarsasdg egyedi
pénzUgyi kimutatdsaiban szerepld befektetések kényv szerinti értéke meghaladja-e a
befektetés konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban elszamolt nettd eszkodzeinek (beleértve a
hozza kiosztott goodwillt is) kdnyv szerinti értékét

Ha a fenti kérdimények barmelyike azt mutatja, hogy fenndll a veszélye az értékvesztésnek, akkor a
Tarsasdg értékvesztés vizsgdlatot végez, melynek keretében felméri, hogy a befektetés konyv
szerinti értéke eléri-e a megtérulési értéket. A megtérulési érték meghatdrozdsdhoz a Tdrsasdag
DCF (diszkontdalt cash-flow) modellt alkalmazza.
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Amennyiben az értékvesztés vizsgdlat azt eredményezi, hogy a befektetés kdnyv szerinti értéke
meghaladja annak megtérulé értékét, a Tarsasdg elszdmolja a szukséges értékvesztést. A
kordbban elsz&molt értékvesztést, amennyiben a megtérild érték magasabb a befektetés kdnyv
szerinti értékénél, vissza kell irni.

Az értékvesztés elszdmolds és visszairdsa az egyéb bevételek és raforditdsok koézodtt kerdl
elszdmoldsra.

17.2  Leanyvallalatok az egyedi pénziigyi kimutatasokban
A Tarsasdg 2022. szeptember 30-dn az aldbbi tarsasdgok felett gyakorol ellendrzést:

Vertis Brussels S.A.
Székhelye: Avenue Louise 475,1050 Brusszel, Belgium
Jegyzett téke 6sszege 61 500 EUR; szavazatok ardnya 100%

Vertis Iberig, S.L.
Székhelye: Calle de Orense, 34 7, Madrid 28020
Jegyzett téke 6sszege 50 000 EUR; szavazatok ardnya 100%

Vertis Polska Sp. z. 0.0.
Székhelye: ul. Postepu 14, 02-676 Varso, Lengyelorszag
Jegyzett téke 6sszege 5 000 PLN; szavazatok ardnya 100%

Vertis Environmental Finance UK Ltd.
Székhelye: International House, 24 Holborn Viaduct, London, ECIA 2BN
Jegyzett téke 6sszege 1 500 GBP; szavazatok ardnya 100%

Strive Climate Action S.L.U.
Székhelye: Calle de Orense, 34 7, Madrid 28020
Jegyzett téke 6sszege 1100 000 EUR; szavazatok ardnya 100%
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A Tarsasdg lednyvdllalatokba torténd befektetéseinek értéke a beszamoldsi idészakban:

Befektetés Egyenleg Valtozas 2022. Egyenleg
leanyvallalatokban 2021.09.30. pénzigyi évben 2022.09.30.
Vertis Brussels SA 3 = 3
Vertis Iberia, S.L 292 499 = 292 499
Vertis Polska Sp. z. o.0. 1170 - 1170
Vertis UK Ltd. 1759 - 1759
Strive Climate Action S.L.U. = 3100 000 3100 000
A teljes kényv szerinti 3395431
érték 295 431 3100 000

A Tarsasdg a pénzugyi befektetések konyv szerinti értékének meghatdrozod részét képezd Vertis
lberia S.LU-ban fenndlld befektetésére 2022. szeptember 30-ra vonatkozdéan megvizsgdlta, hogy
szUkséges-e értékvesztést elszdmolni, melyhez DCF modellen alapuld kalkuldciot készitett. A
szdmitds sordn a Tdarsasag abbdl indult ki, hogy a lednyvdllalat a 2022. pénzugyi évben elért
eredményét az elfogadott Uzleti tervvel 6sszhangban a kdvetkezd Uzleti éviben csekély mértékben
novelni tudjo, az azt kdvetd 2 évben 20-20%-0s csdkkenés varhatd, mely eredményt tovabbi b éven
keresztUl szinten tartja. Az alkalmazott diszkont rata 6,9%, amely megegyezik a tulajdonosok dltal a
Tarsasdg részére biztositott hitel kamatdnak mértékével. A fentiekben részletezett feltételezések
mellett a DCF modellen alapuld kalkulacid azt mutatta, hogy a befektetés az 5. év végére, a
befektetés értékesitése nélkul is megtérul.

A Tdarsasdg 2022-ben megalapitotta a Strive Climate Action SLU-t, melynek értéke a
legmeghatdrozébb befektetések kdzott a vizsgalt pénzigyi évben, ezért szikséges az értékvesztés
elszdmolds lehetbségének analizise, mely a Strive S.LU. esetében is egy DCF modellen alapuld
kalkulaciobol készult. A szamitds alapjaul szolgdld becsult éves nettd eredmény diszkontdlt cash
flow-janak meghatdrozasdhoz a tulajdonosok dltal elfogadott hdroméves Uzleti terv szolgdilt, mely
figyelembe vette a vdllalkozds induld szakaszébdl eredd bizonytalansdgot. A Tdrsasdg
kiinduldpontja alapjan a kdvetkezd Uzleti évben jelentds |étszim- és drbevétel ndvekedés
prognosztizdlhatd, koévetkezésképpen az eredmény az elsé és masodik évben s
megnyolcszorozoédik, a harmadik évben pedig dupldjdra emelkedik. Az alkalmazott diszkontrata a
évente kalkuldlt sulyozott atlagos tékekodltseég %-aban kerUlt definidldsra. Ezen feltételek teljesulése
esetén a DCF modell azt mutatja, hogy a befektetés a mdasodik évben megtérul.

Az értékvesztés vizsgdlat eredményeként értékvesztés elszdmoldsa nem szikséges.
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18. Eszk6zhasznalati jogok és lizingkotelezettségek

Egy szerzédés akkor mindsul lizingszerzédésnek vagy tartalmaz lizinget, ha ellenérték fejében
meghatdrozott ideig szerzddéses jogot biztosit a vevdnek az azonositott eszkdz haszndlatanak
iranyitasara.

Ha egy szerzédés lizinget tartalmaz, akkor kerUl az dltaldnos lizing elszdmoldsi modszer szerint
elszamoldsra, ha a lizing idétartama meghaladja az 1 évet és/vagy az eszkdz Ujkori értéke
meghaladja a 4.000 eurot.

A Tarsasdg él a kisértékd és rovid lejaratu lizingekre vonatkozd koénnyitéssel, és az ezekhez

P

kapcsolddod lizingdijakat egyenletesen szimolja el kéltségként a lizing idétartama alatt.

Annak megitélésekor, hogy egy szerzédés jogot biztosit-e az azonositott eszkdz haszndlatdnak
iranyitdsara, a Tdarsasdg megvizsgdljo, hogy biztositjo-e Iényegében az &sszes haszon
megszerzésének a jogdt, amely az azonositott eszkdz haszndlatdbdl ered, biztositjo-e az
azonositott eszkdz haszndlatanak iranyitasat.

A lizinget tartalmazé szerzédések esetében a Tarsasdg minden lizing komponenst elkllonitett
lizingként kezel a nem-lizing komponenstol.

Ha a szerzédés lizinget tartalmaz, és az dltaldnos lizing maodszer kerul alkalmazdsra, a Tarsasag
egy haszndlati jogot adod eszkdzt és egy lizing kotelezettséget jelenit meg, ami a lizingdij fizetési
kotelezettséget tUkroézi. Mindkettdt a kotelezden fizetendd lizingdijok jelenértékével megegyezd
Osszegben értékeli kezdetben, hosszabbitdsi opcid esetén a hosszabbitott periddusra esd

lizingdijakat csak akkor veszi figyelembe, ha gyakorlatilag biztos benne, hogy élni fog az opcidval.

A diszkontdlds a lizing implicit kamatldbdaval térténik, amennyiben a szerzédésben nincs kamatlab
meghatdrozva, a Tarsasdag inkrementdlis hitelfelvételi koltsége kerul alkalmazasra.

A haszndlati jogot ado eszkdzt a Tarsasdg a lizing idészak alatt amortizdlja, a lizing kdtelezettségre
ugyanezen idészak alatt kamatot szamit.

A Tarsasdg lizingszerzédései iroda és gépjarmu bérletet tartalmaznak, nem-lizing komponensként
Uzemeltetési illetve biztositasi szolgaltatassal.

A kisértékd lizingek kozott a kisértékd irodai berendezések és a kdlcsénvett kibocsatdsi egységek
szerepelnek.

Azon szolgdltatdsi szerzédések elszdmoldsa, amelyek azonositott eszkdzt tartalmaznak, de a
hasznalat iranyitdsa nem biztositott a Tarsasdg szamara, szolgdltatdsi szerzédésként torténik (pl.
IT szolgdltatdsi szerzédés szerver és szoftver bérlettel, bank széf bérlet).
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Eszk6zhaszndlati jogok és lizingkotelezettségek az egyedi pénziigyi kimutatasokban

Az eszkdz haszndlati jogok (pénzugyi lizingek) és a lizingkotelezettségek a Tarsasag mkodéséhez
szUkséges irodahelyiségek bérletéhez és a cégautdok bérletéhez kapcsolddnak. Az irodai és

parkolohely-bérleti

szerzbdések eurdban, mig a gépkocsik bérleti

szerz6dések forintban

meghatdrozottak. A lizingek idétartama 2-5 év, a szerzddések dltaldban meguijitdsi opciokat
tartalmaznak, vasarlasi opcidkat nem. A Tarsasdg a pénzugyi lizingszerzéddésben bérelt eszkdzodk
egyikét sem adja tovabb bérbe.

Az aldbbi tabldzat bemutatja az eszkdzhaszndlati jogok alakuldsat és egyenlegét:

Irodateriilet Jarmiivek Osszesen
Eszk6zhasznalati jogok parkol?ishelvek
Konyv szerinti érték
Egyenleg 2020. szeptember 30. 155 723 36 176 191 899
Novekedés 969 49118 50 087
Amortizacio -87 649 -16 694 -104 343
Kivezetés - brutto érték - - -
Kivezetés - amortizacio > - =
Egyenleg 2021. szeptember 30. 69 043 68 599 137 643
Novekedés 432 066 10 084 442 150
Amortizacio -87 377 -27 907 -115 284
Kivezetés - bruttd érték - - -
Kivezetés - amortizacio - - -
Egyenleg 2022. szeptember 30. 413732 50 777 464 509
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A beszdmoldsi iddszakok végén fenndlld lizingkdtelezettségekhez kapcsolddd diszkontdlatlan
varhaté cash-flow-i az aldbbiak:

Lizing kételezettségek 2021.09.30. 2022.09.30.
1 hénapon belul esedékes 9823 6 247
2-3 hénap k6zott esedékes 19 646 15988
4-12 hdnap kozott esedékes 73419 87 479
1-5 év kozott esedékes 43 489 383772
Osszesen 146 377 493 486

A lizingdijak jelenértékét a lizingben benne foglalt kamatldbbal, vagy - ha ez a kamatldb nem volt
kédnnyen meghatdrozhato - a Tarsasdag jarulékos hitelfelvételi kamatliabdval hataroztdk meg. Ezek
a beszamoldsi idészakok végén a lizingkotelezettségekre szimitott kamatldbak 2-4%-os mértékkel
kerUltek meghatdrozdsra.
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18.2 Bérleti kotelezettségvallalasok révid lejaratd és alacsony értékii eszkozokre

vonatkozéan

Az alacsony értékl eszkdzdkre vonatkozd bérleti kotelezettségvallaldsok banki széf bérletre,
raktarhelyiség bérlésére és kdlcsonvett szén-dioxid kibocsatdsi egységekre vonatkoznak. A
beszamolasi idészakban a Tarsasanak nem volt révid lejaratl (operativ) lizingkotelezettsége.

A rovid lejaratl és alacsony értékl eszkdzok lizingjeivel kapcsolatos bérleti kdltségek varhatdéan a
kdvetkezd években hasonld nagysdgrendulek lesznek, mint a legutébbi besz&imoldsi idészakokban
felmerult koltségek, a 8. és a 11. pontban ismertetettek szerint.

19. Immaterialis javak

Az immateridlis javak a bekerulési értékuk halmozott amortizacioval és értékvesztéssel csdkkentett
értékén kerulnek kimutatdasra.

Az immateridlis javak amortizacidja linedris modszer szerint kerUl elszdmoldsra a haszndlatbavétel
idépontjatdl kezdddden az eszkdzok hasznos élettartama alatt. A Tarsasdg nem rendelkezik
hatarozatlan élettartamG immateridlis javakkal. Az amortizacios koltség az Ertékcsdkkenés és
amortizacié soron kerul kimutatdsra.

A Tdarsasdg a hasznos élettartamokat és maradvanyértékeket az aktudlis fejlesztési tervek és
technologiai fejlédés figyelembevételével évente felllvizsgdlja. A rendszeres felUlvizsgdlat mellett
az adott év sordn meghozott beruhdzdsi dontések eredményeképp is modosulhat az eszkdzdk
hasznos élettartama.

Az immateridlis javak becsult hasznos élettartama a kdvetkezd:

Eszkéztipus hasznos élettartam
szoftverek 5év
egyéb eszkdzok 3év

Azon eszkdzok esetében, amelyekre amortizacio kerdl elszédmoldsra, a Tarsasdg minden esetben
megvizsgdlja, hogy bekdvetkezett-e értékvesztés, amikor bizonyos események vagy a kérdlmények
megvaltozasa arra utal, hogy kényv szerinti értékuk valdszintleg nem tértl meg.

A Tarsasdg egyedi immateridlis javainak valds értéke az esetek tdbbségében nem hatdrozhatd
meg, mivel az egyes eszkdzok nem generdlnak cash-flow-t. Igy a Tarsasag az egyedi eszkdzodket
pénztermeld egységekhez rendeli, majd a valds értéket a pénztermeld egységek szintjén hatdrozza
meg, alapvetden diszkontdlt cash-flow szémitdssal.

Az immateridlis javak értékvesztése az eredményben az Ertékcsdkkenés és amortizécié soron kerdl
elszamoldsra.
A jelentett pénzligyi években értékvesztés nem kerult megadllapitdsra.
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A Tarsasagnak a beszdmoldsi iddszak végén nincs korldtozott tulajdonjogl vagy biztositékként
z@logositott immateridlis java.

A Tarsasdg immateridlis javai nem jelentdsek, ezért a pénzigyi kimutatdsok nem tartalmaznak
mozgdstablat.

20. Ingatlanok, gépek és berendezések

Egy eszkdz akkor kerldl az ingatlanok, gépek és berendezések kozdtt megjelenitésre, ha
valdészinusithetd, hogy hozzd kapcsoléddan jovébeni gazdasdgi hasznok bedramldasa varhatd
tobb, mint 1 évig és a bekerulési értéke megbizhatdéan mérhetd.

Az ingatlanok, gépek és berendezések bekerulési értékuk halmozott eértékcsdkkenéssel és
értékvesztéssel csdkkentett értékén kerulnek értékelésre.

A meglévo eszkdzdkre forditott tébbletraforditdsokat a Tarsasag akkor aktivalja, ha valészind, hogy
a raforditdsnak tulajdonithatd jovébeni gazdasdagi hasznok be fognak folyni a Tarsasdghoz. A
karbantartdsi és javitdsi koltségek felmeruléstkkor az éves eredményben koltségként kerllnek
elszdmoldsra.

Az eszkdzok selejtezésekor a bekerulési érték és a halmozott értékcsdkkenés kivezetésre kerul,
veszteség az eredményben kerul elszdmolasra.

Az eszkdz eladdsakor a bekerUlési érték és a halmozott értékcsdkkenés kivezetésre kerll, az
esetleges nyereség vagy veszteség az atfogd eredményben (Egyéb bevételek és raforditdsok)
kerUl elszdmoldsra.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékcsdkkenése linedris modszer szerint kerdl elszdmoldsra
a haszndlatbavétel idépontjatdl kezdddden, az eszkdzdk hasznos élettartama alatt. A Tarsasdg a
hasznos élettartamokat é€s maradvanyértékeket az aktudlis fejlesztési tervek és technologiai
fejlédés figyelembevételével évente felllvizsgdlja. A rendszeres felUlvizsgdlat mellett az adott év
sordn meghozott beruhdzdsi dontések eredményeképp is modosulhat oz eszkdzdk hasznos
élettartama. Az értékcsokkenési leiras az Ertékcsokkenés és amortizdcio soron kerdl kimutatdsra.

Az ingatlanok, gépek és berendezések kulonbdzd csoportjainak becsult hasznos élettartama a
kévetkezd:

Eszkoztipus hasznos élettartam
IT és telekommunikaciés eszkdzok 3év
jarmuvek 5 év
egyéb eszkdzok 7 év
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Azon eszkdzok esetében, amelyekre értékcsdkkenés kerdl elszdmoldsra, minden olyan esetben,
amikor bizonyos események, vagy a koérulmények megvaltozdsa arra utal, hogy kényv szerinti
értékuk valoszinlleg nem térul meg, a Tarsasdg megvizsgdlja, hogy bekdvetkezett-e értékvesztés.
Az értékvesztés mértéke az eszkdz kdnyv szerinti értéke és megtéruld értéke kozotti kuldnbség. A
megtéruld érték az eszkdz értékesitési kodltségekkel csdkkentett valds értéke és haszndlati értéke
kézUl o magasabb. Az értékvesztés vizsgdlatdhoz az eszkdzék azon a legalacsonyabb szinten
kertlnek csoportositasra, amelyhez éndlléan beazonosithaté cash-flow rendelhetd (pénzbevételt
generdlo egységek — pénztermeld egységek).

A Tarsasdg egyedi ingatlanjainak, gépeinek és berendezéseinek valds értéke oz esetek
tobbségében nem hatdrozhatd meg, mivel az egyes eszkdzok nem generdinak cash-flow-t. igy a
Tarsasdg oz egyedi eszkdzok értékvesztés tesztjét pénztermeld egység szinten végzi el. Ebbdl a
szempontbdl a Tarsasag teljes egésze egyetlen pénztermeld egységnek mindsul. A valos értéket a
pénztermeld egység szintjéen hatdrozza meg, alapvetden diszkontdlt cash-flow szédmitdssal.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékvesztése az eredményben az Ertékcsdkkenés és
amortiz&eid soron kerul elszdmoldasra.

Ertékvesztés nem kerdlt megdllapit@sra a jelentett pénzigyi években.

A Tarsasagnal nincs korldtozott jogcimU vagy biztositékként zalogositott Ingatlan, gép, berendezés
a beszdmoldsi idészak végeén.

A Tarsasagndl az ingatlanok, gépek és berendezések nem jelentdsek, ezért a pénzigyi kimutatasok
nem tartalmaznak mozgdstablat.

21. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek
Az egyéb rovid lejaratd kotelezettségek jelentds részét a beszamoldsi iddszakot kdvetd 12 hdnapon

belul esedékes munkavdllaléi juttatasok (munkabérek, boénuszok) és a kapcsolédo
tarsadalombiztositasi jarulékok és munkavallaloktol levont adok és jarulékok teszik ki.

22. Egyéb hosszulejarata koételezettségek

Az egyéb hosszu lejaratl kdtelezettségek a hosszl tava munkavallaldi juttatdsok dsszegét,
valamint a kapcsolédoé tarsadalombiztositdsi jarulékokat tartalmazzdak.

BRUSSELS | BUDAPEST | MADRID | WARSAW VERTIS.COM |55



Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzugyi Zrt.

Pénzlgyi kimutatasok 2022. szeptember 30.
minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

23. Sajat toke

A Tarsasdg az dltala kibocsatott pénzugyi instrumentumokat abban az esetben mindsiti sajat
tékének, ha nem érvényes rd a pénzugyi kdtelezettség vagy pénzligyi eszkdz definicioja. A Tarsasdag
dltal kibocsdatott részvények tékeinstrumentumnak mindsuinek.

23.1 Kibocsatott toke

A kibocsdtott téke a Tarsasdg dltal az alapitGskor és az azt kdvetd tdkeemeléskor kibocsatott
részvények névertékét jelenti.

23.2 Toketartalék

A toketartalék a tékeemeléskor a Tarsasdg szimdara a névertéken tll medfizetett dsszeget
tartalmazza.

23.3 Eredménytartalék

Az eredménytartalék a Tarsasag felhalmozott és fel nem osztott eredményét tartalmazza, amely
nem azonos a feloszthato tartalékkal.

23.4 Osztalék

Az osztalék akkor kerll megjelenitésre, amikor a tulajdonosok jovahagyjdak a kifizetését.

24.Céltartalék

Céltartalék akkor kerul elszédmoldsra, ha a Tarsasdgnak tényleges vagy vélelmezett kdtelezettsége
van valamely multbeli eseménybdl kifolyolag (kivéve a jovébeni teljesitést elvard szerzédéseket),
és valoszinUsithetd, hogy a koételezettség rendezése gazdasdgi értéket megtestesitd forrasok
kidGramldasat igényli, valamint megbizhatéan meg lehet becsUini a kdtelezettség dsszegét.

A céltartalékok a meglévd kodtelem kiegyenlitéséhez szukséges gazdasdgi hasznok kidramlasdanak
a mérlegforduldnapra vonatkozd legjobb becslés szerinti értékén kertilnek értékelésre. A becsult
érték a varhato lehetséges kimenetelek stlyozott atlaga, vagy a legvaldszintbb egyedi kimenetel.

A 12 honapon tdl esedékes kotelezettségekre képzett céltartalékoknak a jelenértéke kerul
elszdmoldsra, a diszkont lebontds kamatkoltségként kertl megjelenitésre.

A beszdmoldasi idészak forduldnapjan a Tarsasadgnak nem dallt fenn olyan kotelezettsége, amely
céltartalék megjelenitését tette volna szUkségessé.
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25. Fliiggo kovetelések és kotelezettségek

25.1 Fluggo kovetelések

FUggo kovetelés olyan lehetséges eszkdz, amely multbeli események kdvetkezménye, de amelynek
létezése még bizonytalan, nem a Tdrsasdg irdnyitdsa alatt alld jovdbeli eseményektdl fugg. Ezek
az eszkdz6k nem jelennek meg a pénzugyi helyzetre vonatkozd kimutatdsban.

25.2 Fuggo kotelezettségek

A fuggé kotelezettség egyrészt azon multbeli eseménybdl adodo lehetséges kotelezettség (kivéve
a jovébeni teljesitést elvarod szerzédéseket), amelyet egy vagy tébb, a Tarsasag altal nem teljesen
ellendrzétt, bizonytalan jovobeli esemény bekdvetkezése vagy elmaraddsa fog igazolni. FUggd
kotelezettség masrészt az a mdltbeli eseménybdl adodo jelen kotelezettség, amely azért nem kerdl
elismerésre, mert nem valdszing, hogy a kételezettség rendezése gazdasdgi értéket megtestesitd
forrasok kiGramldsat igényli, vagy a kotelezettség dsszege nem becsulhetd megbizhatoan.

A Tarsasdgnak nem volt fuggd kdvetelése vagy fuggd kotelezettsége a beszmoldsi iddszakok
végeén.

26.Egyéb mérlegen kiviili tételek

A Tarsasag az ugyfeleivel kotott hataridds (forward) és opcids Ugyleteihez kapcsolodéan az
ugyletek targyat képezd szén-dioxid kibocsatasi egységek drdnak ingadozasdbdl szarmazd
kockdzat mérséklése céljabodl készpénzben vagy szén-dioxid kibocsatdsi egység formdjdban
nyUjtott biztositékot kér partnereitol.

Az aldbbi tabldzat a szarmazékos ugyletekhez kapcsolddd biztositékként a partnerek dltal a
Tarsasdg rendelkezésére bocsatott EUA szén-dioxid kibocsatdsi egységek mennyiségét és piaci
dron szamitott értékét mutatja a forduldnapokon:

Biztositékként atvett szén-dioxid Piaci ar

kibocsatasi egységek Mennyiség (db) euré/db Piaci érték
2021. szeptember 30. 212000 61,66 13071 920
2022. szeptember 30. 12 000 66,41 796 920
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27. Kapcsolt felek

Egy személy vagy annak kdzeli hozzatartozdja kapcesoltnak mindsul:

ha ellendrzést vagy kdzés ellendrzést gyakorol a gazddalkodd egység felett,
ha jelentds befolydsa van a gazddalkodd egységre, vagy
a beszdmolot készitd gazddlkoddsi egység vagy anyavdllalata vezetdségének tagja

Egy gazddlkodd egység kapcsoltnak tekintendd a beszdmoldt készitd egységgel, ha az aldbbi
feltételek barmelyike fenndall:

27.1

A gazddlkodd egység és a beszdmolot készitd egység ugyanannak a csoportnak a tagja
(ez esetben mind az anyavdllalat, mind a ledny- és a tarsult vallalkozasok egymdassal
kapcsolt vallalkozasnak mindsulnek).

Az egyik gazddlkodod egység a masik gazddalkodd egység tarsult vallalkozdsa vagy kézds
vallalkozasa (vagy egy olyan csoport tagjanak tarsult vagy kézos vallalkozasa, amelynek
gazddlkodd egység tagja).

Mindkét egység ugyanazon harmadik fél kézés vallalkozdsa.

Az egyik gazddlkodd egység kozds vallalkozdsa, egy masik pedig tarsult vallalkozdsa egy
harmadik vallalkozasnak.

A gazddlkodd egység felett ellendrzést vagy kodzds ellendrzést gyakorld szemeély egy masik
gazddlkodd egység kapcsolt szemeélyének mindsul

Egy gazddlkodd egység, vagy annak a csoportnak bdrmely tagja, amelyhez a gazddlkodd
egység tartozik és azon gazddlkodd egység vagy annak anyavdllalata, amely részére a
gazddalkodd egység management szolgdltatast nydijt.

A Tarsasag felett jelentds befolyassal biré szervezetek

Az aldbbi szervezetek, mint részvényesek jelentds befolydssal birnak a Tarsasdag felett:

Szavazati jogok a pénziigyi év végén 2021.09.30. 2022.09.30.
Belektron d.o.o. - Ljubljana, Szlovénia 34,82% -
AVOCET Holding Kft. - Budapest, Magyarorszag 19,94% -
BBV Holding Kft. - Budapest, Magyarorszag 19,94% =
VEF Holding B.V. - Amsterdam, Hollandia - 92,58 %
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27.2 Azlgazgatdésag tagjai

A beszdmoldsi iddszakban az lgozgatdsdg tagjoként oz aldbbi személyeknek volt jelentds
befolydsa a Tarsasadg mukoédésére:

Igazgatésagi tag Befolyas fennallasa a
beszdmolasi idészakban

James Edward Julian Atkins 2021.10.01. - 2022.09.30.
Barath Barna 2021.10.01. - 2022.09.30.
Jernej Kozlevcar 2021.10.01. - 2022.09.30.

Az aldbbi tdbldzat a Tarsasdg dltal oz igazgatdsdgi tagok javadalmazdsdval kapcsolatos
kiadasokat mutatja be (adok és a tarsadalombiztositdsi jarulékok nélkal).

2020.10.01.- 2021.10.01-
Javadalmazasi kdltségek a pénziigyi évben 2021.09.30. 2022.09.30.

Révid tava munkavallaloi juttatasok, kapcsolédd munkaltatoi
jarulékokkal egyutt 12615 27 935

Felmondasi kdltség
Egyéb hosszu tavu juttatasok - -
Részvény alapu kifizetések -

Egyéb koltségek -

Osszesen 12615 27 935
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27.3 Felligyel6 Bizottsag tagjai

A beszdmoldsi idészakban a Felugyeld Bizottsdg tagjoként az aldbbi személyeknek volt jelentds
befolydsa a Tarsasadg mukoédésére:

Befolyas fennallasa a

Felligyel6 Bizottsag tagjai . f ey
9y g tag) beszamolasi id6szakban

Cselovszki Rébert 2021.10.01. - 2022.09.30.
Grebicsaj Zsolt 2021.10.01. - 2022.09.30.
Huszar Robert 2021.10.01. - 2022.09.30.

Az aldbbi tabldzat a Felugyeld Bizottsdg tagjainak javadalmazdasdval kapcsolatos kiaddsokat
mutatja be (adok és tarsadalombiztositasi jarulékok nélkal).

2020.10.01- 2021.10.01.-
Javadalmazasi kdltségek a pénziigyi évben 2021.09.30. 2022.09.30.

Rovid tava munkavallaloi juttatasok, kapcsolédd munkaltatéi
jarulékokkal egyutt 23506 21524
Felmondasi kdltség - -

Egyéb hosszu tavd munkavallaléi juttatasok - -
Részvény alapu kifizetések - -

Egyéb koltségek -

Osszesen 23 506 21524
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27.4 Kapcsolt felek egyenlege az egyedi pénziigyi kimutatasokban

Az aldbbi tdbldzatok 6sszefoglaljgk a kapcsolodd felekkel folytatott tranzakcidkbol szdrmazd
eszkdzok és forrasok egyenlegét a beszadmoldsi idészak végén:

Egyéb
Meghatarozé Leany- kapcsolt IGésFB
2021. szeptember 30. részvényesek vallalatok felek tagok Osszes
Kovetelések kereskedési
ugyletekbdl = = = = =
Egyéb pénzigyi eszkdz - rovid -
lejaratu = 150 = 150
Vevli szerz6désekbdl eredd
kovetelés - 13187 - - 13187
Egyéb pénzlgyi eszkoz -
hosszu lejaratu - 15 000 - - 15000
Szallitoi kotelezettség -17 782 -2 241 411 - = -2 259193
Egyéb pénzlgyi kotelezettség - -4 088 - - -4 088
Hitelek és kdlcsonok - rovid
lejaratu -902 457 - - - -902 457
Egyéb
Meghatarozé Leany- kapcsolt IG és FB
2022. szeptember 30. részvényesek vallalatok felek tagok Osszes
Kovetelések kereskedési
Ugyletekbdl - - 388 224 - 388 224
Egyéb pénzigyi eszkdz - rovid
lejaratu - 669 500 44 032 - 713 532
Vevdi szerz6désekbdl ered6
kovetelés = = = = =
Egyéb pénzlgyi eszkdz - hosszu
lejaratu - 15 000 - - 15 000
Szallitéi kotelezettség - -4150908 - - -4 150 908
Egyéb pénziigyi kotelezettség = -119 913 -1 495 - -121 408
Hitelek és koélcsondk - révid
lejaratu -1 131316 -16 607 -1 024 775 - -2172698

A jelentett években a Tdrsasdg nem szadmolt el értékvesztést a kapcsolt felekkel szembeni
kdvetelésekre.
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27.5 Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok az egyedi pénziigyi kimutatasokban

Az aldbbi tablazatok dsszefoglaljdk a kapcsolt felekkel folytatott tranzakciokbdl szarmazd, a
jelentési idészakban végrehaijtott tranzakcidkat:

Egyéb
Meghatarozé Leany- kapcsolt IGésFB
2021. Pénzugyi év részvényesek vallalatok felek tagok Osszesen
Bevétel 15794 449 - = - 15794 449
Ertékesités kdzvetlen
koltsége -95 682 599 -4 739 842 - -100 422 441
Egyéb m(ikddési bevétel - - = : -
Egyéb miikodési koltség -64 833 - = -36 121 -100 954
Kamat bevétel - 150 = - 150
Kamat raforditas -140 703 - = - -140 703
Egyéb
Meghatarozé Leany- kapcsolt IGésFB
2022. Pénzugyi év részvényesek vallalatok felek tagok Osszesen
Bevétel - 262 986 841 808 = 1104 794
Ertékesités kdzvetlen -
koltsége -63805394 -11118816  -61661 355 -136 585 565
Egyéb miikddési bevétel - 653 515 - = 653 515
Egyéb miikddési koltség - - - -49 459 -49 459
Kamat bevétel - 150 - = 150
Kamat raforditas -4 897 -5 257 -24 575 o -34729

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk drazdsa megfelel a szokdsos piaci feltételeknek.
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28. Altman-féle Z-mutato

A tarsasag a targyévi pénzigyi adatok és a 2000 jdliusdban publikdlt ,Predicting Financial Distress
of Companies: Revisiting the Z-Score and Zeta® Models” felhaszndaldsdval az Altman Z-mutatd
szamitdsat az aldbbiak szerint végezte el:

7" =656 (X)) + 326(X2) + 6.72(Xs) +1.05(Xs)

Ahol:

X = MUkodo téke (ROvid lejaratl eszkdzok — Rovid lejaratd kdtelezettségek) [ Eszkdzok dsszesen
X, = Eredménytartalék [ Eszkdzdk dsszesen

Xs = Targyévi eredmény adok és kamatok nélkul [ Eszkdzdk dsszesen

X4 = Sajat téke konyv szerinti értéke [ Osszes kotelezettség konyv szerinti értéke

A mutatd értéke az eldzd Gzleti évre vonatkozéan 5.33, a targyévre vonatkozoéan 4.10.

29. Jelenthetd szegmensek

A Tarsasdg legfébb mukoddési dontéshozdja a Tdrsasdg lgazgatdosdga, amely a Tdarsasdg
teljesitményét csoportszinten értékeli és ezen a szinten hozza meg dontéseit. A Vertis csoport
mukddeési szegmensei Magyarorszag, Belgium, Spanyolorszdg és Lengyelorszag. Mivel a Tarsasdg
egésze a Magyarorszagi szegmens része, a jelen pénzugyi kimutatdsokban tovdbbi szegmens
informdciok nem kerUlnek bemutatdsra.

30. A mérlegfordulonapot kéveto fontos események

A mérlegfordulonapot kdvetdéen nem kodvetkezett be olyan esemény, amelynek hatdsa lenne a
Tarsasdg 2022. szeptember 30-aval zarddod pénzigyi évre vonatkozd beszadmolodjdra, vagy egyéb
kézzétételt igényelne.

2022. oktober 5-én a Hollandidban bejegyezett VEF Holding B.V. részvényvasdrlds Gtjdn a Vertis
Kérnyezetvédelmi PénzUgyi Zrt-ben kizardlagos tulajdonos lett.

2022. november 30-an Vertis Polska Sp. z.o.0. bérleti szerzédést kotott Uj irodahelyiség hosszd tava
bérlésére vonatkozdan, melyhez kapcsolddd 59 856,44 EUR Ovadék a Tdarsasag dltal kerult
kifizetésre a bérbeadd részére, a lednyvallalat és a Tarsasdg kozott létrejott bérleti szerzédés
alapjén. Ehhez a tranzakcidohoz kapcsolddoan kezességvallaldsi szerzédeés is aldirdsra kerult a
bérbeadd és a Tarsasag kodzott, melynek értelmében a Tarsasdg 932 000 PLN + &fa kdtelezettséget
vallal abban az esetben, ha a Vertis Polska Sp. z.o.0. a bérleti szerzbdés lejdrata eldtt felmondja a
bérletet, illetve 718 277,27 EUR értékig feleldés akkor, ha a lednyvallalat fizetésképtelenség miatt nem
teljesiti a bérleti szerzédésben foglaltakat.
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A Magyar Nemzeti Bank 2022. oktober 13-i hatdrozata értelmében a Tarsasdg megszerezte az engedélyt az
alébbi pénzugyi szolgdltatas nydjtaséra: megbizas felvétele és tovabbitasa (Bszt. 5. § (1) a) pont) a
kibocsatdskereskedelmi egységhez kapcsolddd opcid, hataridéds Ugylet, cseretgylet, valamint barmely mas
szarmaztatott Ugylet, amely fizikai leszallitassal teljesitheté vagy pénzben kiegyenlitheté (Bszt. 6. § d) pont)
vonatkozoan.
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