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a Tajékoztatéban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem min&siil kollektiv befektetési forma a részalapokat
is beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t

kezel6 befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési
alap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet moédositasarol;

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi,
rendeleti és kbézigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasardl;

ABAK-rendelet: az Eurépai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az &ltaldanos mikdodési
feltételek, a letétkezel6k, a tdkeattétel, az atlathatéosag és a feligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl;

Alap: jelen Tajékoztatd esetében a K&H felelbs jové lendllet vegyes alapok nyiltvégi befektetési alapja;

Bank: jelen Tajékoztatd esetében a K&H Bank Zrt.;

Befektetési alap: a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység, valamint a
kollektiv befektetési forma Iétrehozatalahoz, mikdodtetéséhez kapcsolddo feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd ABAK;
jelen dokumentum esetében a KBC Asset Management NV (a tovabbiakban Alapkezel);

Befektetési alap sajat t6kéje: a befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikddése soran a sajat téke a befektetési alap Osszesitett
netté eszkdzértékével azonos;

Befektetési eszkéz: a Bszt. 6.§- aban felsorolt pénziigyi eszkdzok kdzil mindazok, amelyekbe torténé befektetést
jelen dokumentum lehetévé teszi az alap szamara;

Befektetési jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott modon és alakszeriiséggel a befektetési alap mint kibocsato altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir;

Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa: a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt;

Befektetési jegy névértéke: mindkét sorozat esetében 1 HUF/befektetési jegy;

Befektetési vallalkozas:  az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében befektetési
szolgaltatast nyujt vagy befektetési tevékenységet végez;

Befektet6:  a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. torvény.
Cstv.: 1991. évi XLIX. torvény a csbédeljarasroél és a felszamolasi eljarasrol

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus uton létrehozott
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté moédon tartalmazo
adatdsszesség;

Dijhirdetmény: a K&H Bank Zrt. Befektetési szolgaltatasokra és értékpapir miveletekre vonatkozo6 hirdetménye;

EMIR rendelet: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kivili
szarmaztatott gyletekrél, a kbzponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrél;

Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolddd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara
vezetett nyilvantartas;

Felel6s Befektetések: angol forditasban: Responsible Investing (RI), amely a KBC Asset Management Csoport
altal kidolgozott befektetési mddszertant jeldli. A modszertan alkalmazésanak célja, hogy
tdmogassa a fenntarthatobb vilag felé valo atmenetet azaltal, hogy a KBC Asset Management
Csoport altal kezelt alapok nem fektetnek olyan tevékenységekbe, amelyek sulyos negativ
hatassal vannak a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi ['"ESG" ahol az ESG a "kornyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi" kifejezések angol nyelvi megfelelinek (,Environmental, Social,
Governance”) kezddbetit jeloli] tényez6kre. Célja tovabba a fenntarthatésagi szempontnak a
kibocsatok (vallalatok, allamok, nemzetek feletti szervezetek) ddntéshozatali rendszerébe
torténd integralasanak elémozditasa a jobb ESG-pontszammal rendelkez6 kibocsatok elényben
részesitése altal, az éghajlatvaltozas meérséklésének elémozditasa az alacsonyabb szén-dioxid-
intenzitasu kibocsatok elényben részesitése altal, a fenntarthatd fejlédés tamogatasa azaltal,
hogy a felel8s befektetési univerzumba olyan kibocsatok keriilhetnek be, amelyek hozzajarulnak
az ENSZ fenntarthat6 fejlédési céljaihoz (UN Sustainable Development Goals), valamint a
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fenntarthatésag felé valé atmenet 6sztdnzése zold-, tarsadalmi- és fenntarthatd koétvényekbe
torténd befektetés altal;

Feliigyelet. az Alap tekintetében az engedélyezési hataskort gyakorold szerv: a Magyar Nemzeti Bank, vagy
feligyeleti hataskorét gyakorld jogutddia;

Fenntarthaté befektetés: az SFDR rendeletben meghatarozott fogalom: valamely koérnyezeti célkitizéshez
hozzajaruld gazdasagi tevékenységbe tortend befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a
megujuld energia felhasznalasara, a nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a fdldhasznalatra,
a hulladéktermelésre, az Ulveghazhatasugaz-kibocsatasra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
korforgasos gazdasagra gyakorolt hatasra vonatkoz6 alapvetd eréforras-hatékonysagi mutatokkal
mérnek, vagy valamely tarsadalmi célkitiizéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe torténd
befektetés, kiléndsen az egyenlbtlenség elleni kiizdelemhez hozzajarulé befektetések, a tarsadalmi
kohézidt, a tarsadalmi integraciot és a munkaugyi kapcsolatokat er@sitd befektetések, illetve a human
t6kébe vagy a gazdasagilag vagy szocidlisan hatranyos helyzetl k6zosségekbe torténé befektetések,
amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitizések egyikére nézve sem jelentds karos hatassal,
tovabba ha a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kdvetnek,
kildnos tekintettel a szilard iranyitasi struktiurak, a munkavallaléi kapcsolatok, az érintett személyzet
javadalmazasa és az addjogszabalyok betartasa tekintetében;

Forgalmazéas-elszamolési nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkbzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektetéknek jaré ellenértéket;

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltdsi megbizasok ellenértékét a
befekteték felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazé: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban
kdézremiikddé, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet; jelen dokumentum esetében a
K&H Bank Zrt. ;

Forint: Jelen dokumentumban hasznalt forint (HUF) megjeldlés alatt Magyarorszag toérvényes fizet6eszkozét
kell érteni.

Hirdetmény: a Kbftv. 104. §-a szerinti, a befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatalardl szél6 hirdetmény;

Hpt: a hitelintézetekrdl és pénzugyi vallalkozasokrol szol6 2013. évi CCXXXVII. térvény

Kbftv.: 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu

torvények modositasarol
Kibocsato: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom; az a személy, aki az értékpapirban megtestesitett kotelezettség
teljesitését a maga nevében vallalja; jelen dokumentum esetében az Alap;

Kiemelt Befektet6i Informaciok: az Alaprol készitett, a befektetéknek atadandé legfontosabb informacidkat tartalmazo
révid dokumentum;

KBC AM:  az Alapkezel6, azaz KBC Asset Management NV.;

KBC Asset Management Csoport: az alabbi jogi személyek és fiokielepek, melyek a KBC Asset Management NV
iranyitasa alatt mikodnek: KBC Asset Management NV (1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium)?),
IVESAM NV (1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium), KBC Fund Management Ltd. (Sandwith Street,
Dublin 2, D02 X489, Ireland), CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost (Radlicka 333/150,
Prague; 15057, Csehorszag), a KBC Asset Management NV irorszagi fidktelepe (Sandwith Street,
Dublin 2, D02 X489, Ireland), a KBC Asset Management NV szlovakiai fioktelepe (Zizkova 11, Bratislava
811 02, Slovakia), a KBC Asset Management NV bulgariai fioktelepe, ugyis, mint UBB Asset
Management (89B Vitosha Blvd., UBB Millennium Center, Sofia, Bulgaria), a KBC Asset Management
NV csehorszagi fioktelepe (Radlicka 333/150, 150 00 Praha 5., Csehorszag), KBC Asset Management
NV. Magyarorszagi Fioktelepe (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.), everyonelNVESTED BV (1080
Brusszel, Havenlaan 2, Belgium), KBC Asset Management Participations SA (Rue du Fort Wallis 4, LU-
2714 Luxembourg);

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe: Az Alapkezel& Magyarorszagon létrehozott és bejegyzett,
kulféldi vallalkozas magyarorszagi pénziigyi fioktelepe formajaban miikédd, képviseletre is feljogositott
szervezeti egysége (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; cégjegyzékszam: 01-17-
001310);

Kollektiv befektetési értékpapir: a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a kollektiv
befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formaban vald részvételt tanusitd
egyeéb okirat;

Kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetétél gylijt tékét abbdl a célbdl,

hogy meghatarozott befektetési politikanak megfeleléen befektesse a befektetdk javara;

Kormanyrendelet: a Kormany 78/2014. (Ill.14.) szamu, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6l6 rendelete;

Kozponti értéktar: Kézponti Elszamoldhaz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag (KELER
Zrt.);

Lakossagi befektetdé: nem Szakmai befektetének mindsilé befektetd;

1 az Alapkezeld cégjegyzékben feltiintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium, amely a fent

megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezel6 honlapjan feltiintetett adatoknak megfeleléen
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Likvid eszkéz: a pénz, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkez8 allampapir, a
felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeliebb egyéves hatralévd futamidejd, nyilvanosan forgalomba
hozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir;

MNB: Magyar Nemzeti Bank;

Netté eszkdzérték: a befektetési alap vagyonaban szereplé eszkdzok értéke — ideértve az aktiv id6beli
elhatarolasokat és a kdlcsénbe adasbol szarmazo koveteléseket is -, csdkkentve az azt terheld 6sszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Nyilt végli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befekteték a folyamatos
forgalmazas soran az alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a
befektetési alap kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamidd alatt visszavalthatjak.

Pénzpiaci eszk6z: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom, a fizetéeszkdz kivételével sorozatban kibocsatott,
értékpapirnak nem mindsulé, pénzkdvetelésre szol6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek,

Portféliokezelés: az a tevékenység, amelynek soran az Ugyfél eszkdzei elére meghatarozott feltételek mellett, az
ugyfél altal adott megbizas alapjan, az Ggyfél javara pénzigyi eszkézokbe kerlinek befektetésre és
kezelésre azzal, hogy az lgyfél a megszerzett pénzugyi eszkdzokbdl eredd kockazatot és hozamot,
azaz a veszteséget és a nyereséget kdzvetlenill viseli;

Ptk.: a Polgari Térvénykonyvrél szélé 2013. évi V. térvény;

Referenciamutato: i) olyan index, amely referenciaként szolgal valamely pénzlgyi eszkdz vagy pénzigyi Ugylet
alapjan fizetendd O6sszeg vagy a pénzlgyi eszkdz értékének meghatarozasahoz, vagy amelyet
befektetési alap teljesitményének mérésére hasznalnak, az index megtérulésének nyomon kdvetése
vagy egy portfélio eszkdzallokaciojanak meghatarozasa vagy a teljesitménydijak kiszamitasa céljabdl
(Referenciaindex), ii) vagy kilonb6zé Referenciaindexek kombinacidja (adott esetben referencia-
kamatlabra val6 hivatkozassal kiegészitve;

RI (Responsible Investing): magyar forditasban: felel6s befektetések, amely a KBC Asset Management Csoport altal
kidolgozott befektetési mddszertant jeldli. A médszertan alkalmazasanak célja, hogy tamogassa a
fenntarthatébb vilag felé valé atmenetet azaltal, hogy a KBC Asset Management Csoport altal kezelt
alapok nem fektetnek olyan tevékenységekbe, amelyek sulyos negativ hatassal vannak a kérnyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi ['"ESG" ahol az ESG a "kdérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi" kifejezések angol
nyelvi megfeleléinek (,Environmental, Social, Governance”) kezdé&betlit jeldli] tényezbkre. Célja
tovabba a fenntarthatdsagi szempontnak a kibocsatok (vallalatok, allamok, nemzetek feletti
szervezetek) dontéshozatali rendszerébe t6rténd integralasanak elémozditdsa a jobb ESG-
pontszammal rendelkezé kibocsatok elényben részesitése altal, az éghajlatvaltozas mérséklésének
eldmozditdsa az alacsonyabb szén-dioxid-intenzitasi kibocsatok elényben részesitése altal, a
fenntarthaté fejlédés tamogatasa azaltal, hogy a felelés befektetési univerzumba olyan kibocsatdok
keritlhetnek be, amelyek hozzajarulnak az ENSZ fenntarthatd fejlédési céljaihoz (UN Sustainable
Development Goals), valamint a fenntarthatosag felé vald atmenet 0sztonzése zold-, tarsadalmi- és
fenntarthaté kétvényekbe torténd befektetés altal;

SFDR Rendelet: Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl;

SFTR Rendelet: az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi ligyletek
és az ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet mdédositasarol széld
2015/2365 rendelet;

Szakmai befektetd: olyan befektetd, aki a) a Bszt. szerint szakmai gyfélnek mindsil vagy kérés esetén szakmai
ugyfélként kezelhetd vagy b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfeleld értéki kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kdtelezettséget;

Taxondmia rendelet: Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthato
befektetések elémozditasat célzd keret létrehozasarodl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasarol;

Tpt.: a Tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. térvény;

Ugyfél: aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tél szolgaltatast vesz igénybe, ide nem értve a Befektet6t;

Ugyfélszamla: az Ugyfél, illetve Befektetd pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas,
hitelintézet, arutdzsdei szolgaltatd, befektetési alapkezel6 altal vezetett szamla.
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I.Az Alapra vonatkozé informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1 Az Alap neve

K&H felelds jové lendilet vegyes alapok nyiltvégli befektetési alapja

1.2 Az Alap révid neve

K&H felelds jové lendilet vegyes alapok alapja

1.3 Az Alap székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

1.4 Az Alapkezelé neve

KBC Asset Management NV (1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium)?2

1.5 A Letétkezel6 neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Mikodd Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

1.6 A Forgalmazé neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Mikodd Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

1.7 Az Alap miikédési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetbk kore (szakmai vagy

lakossagi)
Az Alap mikodési formaja: nyilvanos
A lehetséges befektetdk kore: szakmai és lakosségi

1.8 Az Alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

nyiltvégi
1.9 Az Alap futamideje (hatarozott vagy hatdrozatlan), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan
1.10 Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV iranyelv alapjan harmonizalt alap vagy ABAK
iranyelv alapjan harmonizalt alap

ABAK irdnyelv alapjan harmonizalt
1.11 Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap két befektetési jegy sorozatot bocsat ki.

A befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN azonosité névérték
K&H felelés jové lendiilet vegyes ,normal” befektetési jegy HUO0000723168 1Ft
K&H ,rendszeres” felelés jové lendilet vegyes befektetési jegy HUO0000723176 1Ft

A K&H felelés jové lendllet vegyes alapok alapja sorozatai a forgalmazasra vonatkozé szabalyok [A
.rendszeres” sorozatu befektetési jegyek abban térnek el a ,normal” sorozatu befektetési jegyektdl, hogy
az elébbieket a Forgalmazd — szandékai szerint — rendszeres vételi megbizas keretében kivanja
értékesiteni (Kezelési szabalyzat 8. és 41.1 pont).] tekintetében térnek el egymastol. Tovabba az egyes
sorozatokra terhelt alapkezelési és letétkezelési dijak tényleges mértéke tekintetében is eltérhetnek.

2 az Alapkezeld cégjegyzékben feltiintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium, amely a fent

megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezel6 honlapjan feltlintetett adatoknak megfelel6en
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1.12 Az Alap elsédleges eszkbzkategOria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
értékpapir alap

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megodvasadra, illetve a hozamra
vonatkozé6 igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositdas biztositja (téke-,
illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala
(tbke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazé pont megjelélése

nem alkalmazhato

1.14 Az Alapra vonatkozé egyéb informdcié
Az Alap kezel6je 2021. november 01. napjatél a KBC Asset Management NV.
El6z6 alapkezelbk:

- a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, mely 2021. november 01. napjaval atadta
az Alap kezelését a KBC Asset Management NV részére, amely informacio jelen dokumentumon térténd
atvezetését a Felligyelet H-KE-I11-522/2021. szamu hatarozataval engedélyezett.

- a K&H Alapkezeld Zrt., mely 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset
Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepének a Fellgyelet H-KE-111-282/2020. szamu hatarozataval
dsszhangban.

Az Alap korabbi elnevezése
- 2022. marcius 31-ig: K&H fenntarthaté fejlédés dinamikus vegyes alapok nyiltvégl befektetési alapja
- 2022. oktéber 23-ig: K&H fenntarthato fejlédés lendilet vegyes alapok nyiltvégl befektetési alapja

Jelenleg: K&H felel6s jovo lendilet vegyes alapok nyiltvégl befektetési alapja

Az Alap az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzligyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrél sz616 2019/2088. szamu rendeletének (SFDR rendelet) 8. cikke szerinti alap.

2. Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A befektetési alap miikédési formajatol és fajtdjatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektet6i informdcioé és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogaddsanak,
megallapitasanak idépontja, az alapkezel8i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz

sorozatonként)

kibocsatasrol sz616 Alapkezel6i hatarozat

befektetési jegy sorozat neve

szdma ideje
K&H felel6s jové lendiilet vegyes ,normal” Ilgazgatdésagi hatarozat: ..
befektetési jegy 18/2019. (05/15) 2019. majus 15.
K&H ,rendszeres” felel6s jové lendilet vegyes Termékbizottsagi hatarozat: -
befektetési jegy 02/2019. (07/29) 2019. jalius 29.

2.2 A befektetési alap miik6dési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatdé, a kiemelt befektetSi informaciéo és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a
nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte
(sorozatonként)

kibocsatasrol szo6l6 Feliigyeleti hatarozat

befektetési jegy sorozat neve p —
szama ideje

K&H felelés jovd lendiilet vegyes ,normal”

befektetési jegy KE-III-
K&H ,rendszeres” felels jové lendllet vegyes H-KE-II-525/2019 2019. szeptember 12.

befektetési jegy
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2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte

nyilvantartasba vételrél sz6l6 Feliigyeleti hatarozat

befektetési jegy sorozat neve . -
szama ideje

K&H felelés jovo lendiilet vegyes ,normal”

befektetési jegy _KE-Ill-
K&H ,rendszeres” felel6s jov6 lendulet vegyes H-KE-III-683/2019 2019. november 15.

befektetési jegy

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

1111-793
2.5 A befektetési alap miikédési formdjatol és fajtajatol fiiggben a Kezelési szabalyzat, a

Tajékoztato és a Kiemelt befektetbi informacié modositasardl sz6l6 alapkezelbi hatarozatok
szama, kelte

Alapkezel6i hatarozat szam és . s
modositas jellege

datum
Az Alap és a kibocsatott értékpapirok nevének valtozasa,
Befektetési stratégia mddositasa: a felel6s befektetési
modszertan aktualizalasa, tékeattétel alkalmazasara vonatkozé
informaciok aktualizalasa, azon alapok listdjanak modositasa,
1/2022.05.13.; 2022. majus 13. amelyeket az Alap sajat t6kéje 20%-at meghaladé mértékben
1/2022.07.14.; 2022. julius 14. vasarolhat, befektetési limitek pontositasa, kockazati tényezéket

tartalmazo fejezet médositasa, értékelési szabalyok
kiegészitése, egyéb: KBC AM SA-ra valé hivatkozasok
médositasa

Az Alap és a kibocsatott értékpapirok nevének valtozasa, a
befektetési politikat tartalmazé fejezet médositasa: befektetési
cél, befektetési stratégia és befektetési limitek pontositasa, a
1/2021.11.09; 2021. november 09. Tiltolistas vallalatokra vonatkozé informaciok feltlintetése,
Referenciamutaté valtozasa, azon alapok listajanak modositasa,
amelyeket az Alap a sajat tékéje 20%-at meghaladd mértékben
vasarolhat, a Dijak és koltségek cimi fejezet médositasa

KBC Asset Management NV
Végrehajté Bizottsaga: BDC AM — 154 | szervezeti valtozas atvezetése
— 24112020; 2020. november 24.

Referenciamutatéval kapcsolatos informaciok feltiintetése; az
Alapra terhelt kényvelési dij maximalis mértékének emelése,
azon alapok listajanak modositasa, melyekbe az Alap sajat
tokéjének tobb, mint 20%-at fektetheti;

A befektetési jegyek vételére vonatkozé fejezetek aktualizalasa
(jegyzésre vonatkoz6 informaciok torlése)

2020.08.31./1; 2020. augusztus 31.

2020.10.29/1; 2020. oktdber 29. Az Alap és sorozatai nevének médositasa

KBC Asset Management N.V. az Alap kezelésének atadasa a KBC Asset Management N.V.
Végrehajtd Bizottsaga: BDC AM — 043 | Magyarorszagi Fioktelepe részére, az alapkezel6 személyében
—14042020; 2020. aprilis 14. bekdvetkezett valtozas atvezetése
K&H Alapkezeld Zrt.
Termékbizottsaga: 2020.04.16/1.; az Alapot terheld dijak szerkezetének valtozasa

2020. aprilis 16.

2.6 A Kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasarol sz616 feliigyeleti hatarozatok szama,
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kelte

Felligyeleti hatarozat szam és datum modositas jellege

Az Alap és a kibocsatott értékpapirok nevének valtozasa,
Befektetési stratégia modositasa: a felelds befektetési
maodszertan aktualizalasa, t6keattétel alkalmazasara vonatkozo
informaciok aktualizalasa, azon alapok listajanak modositasa,
H-KE-I11-547/2022; 2022. szeptember 15. amelyeket az Alap sajat tékéje 20%-at meghaladé mértékben
vasarolhat, befektetési limitek pontositasa, kockazati tényezdket
tartalmazo fejezet modositasa, értékelési szabalyok
kiegészitése, egyéb: KBC AM SA-ra vald hivatkozasok
modositasa

Az Alap és a kibocsatott értékpapirok nevének valtozasa, a
befektetési politikat tartalmazo fejezet modositasa: befektetési
cél, befektetési stratégia és befektetési limitek pontositasa, a
H-KE-111-99/2022; 2022. februar 25. Tiltolistas vallalatokra vonatkozé informéciok feltlintetése,
Referenciamutaté valtozasa, azon alapok listajanak moédositasa,
amelyeket az Alap a sajat tékéje 20%-at meghaladé mértékben
véasarolhat, a Dijak és koltségek cimii fejezet mddositasa

H-KE-I11-522/2021.;; 2021. szeptember 09. | szervezeti valtozas atvezetése

Referenciamutatéval kapcsolatos informaciok feltiintetése; az
Alapra terhelt kdnyvelési dij maximalis mértékének emelése,
azon alapok listajanak modositasa, melyekbe az Alap sajat
H-KE-111-546/2020.; 2020. november 16. tékéjének tdbb, mint 20%-at fektetheti;

A befektetési jegyek vételére vonatkozo fejezetek aktualizalasa
(jegyzésre vonatkoz6 informaciok torlése); az Alap és sorozatai
nevének modositasa

az Alap kezelésének atadasa a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fioktelepe részére, az alapkezel6 személyében
bekdvetkezett valtozas atvezetése, az Alapot terhel6 dijak
szerkezetének véltozésa

H-KE-I11-282/2020.; 2020. junius 12.

2.7 Az adott targykérre vonatkozé egyéb informacio

nem alkalmazhaté
3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap befektetési célja, hogy a hazai befekteték szamara kdnnyen és rugalmasan, akar mar kis 6sszeg
befektetésével egy globalis, diverzifikalt, vegyes értékpapir-portfoliot tegyen elérhetévé. Emellett az Alap
tovabbi célja, hogy a befektetései kdzott legalabb 60 szazalékban megtalalhatdk legyenek a fenntarthaté
és felel6s modon miikddd kibocsatok altal kibocsatott eszk6zdk. Az Alap szamara szarmaztatott tgyletek
alkalmazasa is megengedett. Az Alap pénzligyi célja a t6kendvekedés.

A portfolié kétvényhanyadat dontéen egyedi kétvényeken és a KBC Asset Management Csoport altal
kezelt RI kollektiv befektetési formak altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirjain,
részvényhanyadat teljes egészében a KBC Asset Management Csoport altal kezelt Rl kollektiv
befektetési formak altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirjain keresztll tervezi megvaldsitani az
Alapkezel6.

Az Alap az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzlgyi szolgéltatasi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrél szold 2019/2088. szamu rendeletének (SFDR rendelet) 8. cikke szerinti alap.

3.2 Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szanjak
Az Alapot els6sorban olyan Befektetdnek szanjuk, aki szamara fontos a tarsadalmi és kornyezeti
fenntarthatésag, ezért befektetései k6zott olyan vallalatokat, orszagokat, szektorokat kivan el6nyben
részesiteni, amelyek fenntarthaté és felel6s médon mikddnek, a gazdasagi érdekek mellett figyelembe
veszik a tarsadalmi és kérnyezeti aspektusokat is.

A jellemzé Befektetd tovabba kész elfogadni bizonyos kockazatosabb termékeket is befektetései kzott,
hogy ndvelje a magasabb hozam esélyét. A magasabb vart hozam érdekében elfogadja az esetleges
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nagyobb arfolyamingadozasokat, és tudomasul veszi, hogy a befektetett t6kéjébdl akar veszithet is.

3.3 Azon eszko6zkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

- kereskedelmi bankoknal nyitott bankbetétek, pénzeszkdzok

- Magyar Allam altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- Eurépai Uni6 vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és nemzetkdzi
pénzugyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési formak

- hataridds, opcids és csereligyletek

Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az Alap szamara a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa
megengedett.

3.4 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabdlyzatanak azon pontjara vonatkozoéan,
mely a befektetési alap kockadzati tényezb6inek bemutatdsat tartalmazza

Felhivjuk a Tisztelt Befektetk figyelmét, hogy az Alap kockazati tényezdit a Kezelési szabalyzat IV. 26.
pontja tartalmazza.

3.5 A szdarmaztatott (igyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalésitasa), lehetséges hatdasa a kockazati tényez6k alakuldasara

Az Alap portfélidjaban hataridés-, opcids- és csereligyletek arfolyamfedezeti céllal, valamint a befektetési
cél megvaldsitasa érdekében tarthatok.
A szarmaztatott gyletek kockazatai a Kezelési szabalyzat IV. 26. pontjaban keriltek meghatarozasra.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekb6l eredé oésszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkbzeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivdas az

ebbél fakadé specialis kockazatokra

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény
altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott
ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat!

A Tajékoztatd alairasanak pillanatdban az Alapkezel§ rendelkezésére allé informéacidk alapjan ilyen
intézmény lehet a K&H Bank Zrt. és a KBC Asset Management Csoport tagjai, am az Alap futamideje
soran mas intézményekkel szembeni 6sszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.

Az ebbél fakado specidlis kockazatok a Kezelési szabalyzat I1V. 26. pontjdban kerlltek meghatarozasra.

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6z6k kozé tartozo eszkbzkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikdjanak ezen elemére

nem alkalmazhato

3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkézértéke a portfélio lehetséges Gsszetételénél
vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

Osszetétele miatt jelentésen ingadozhat!

3.9 Amennyiben az Alap — a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkézeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszk6z6kbe, amelyeket
valamely EGT-dllam, annak o6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetké6zi

szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-dllam is tagja, az erre vonatkozé

10



Public

Tajékoztatdé K&H felelés j6vé lendiilet vegyes alapok nyiltvégii befektetési alapja

figyelemfelhivas

nem alkalmazhato

3.10 Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacio

nem alkalmazhaté
4. A Befektet6k részére szolo tajékoztatas elérhetésége

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatédja, kezelési szabalyzata,
a kiemelt befektet6i informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé kézlemények - ezen beliil a befektetok részére torténé
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk - hozzaférhetéek

Az Alapkezel6é a rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségének a KBC Asset Management
N.V. Magyarorszagi Fioktelepén keresztul tesz eleget, azzal, hogy az e kdtelezettséggel kapcsolatos
felel6sséget az Alapkezel6 viseli.

Az Alap hatalyos Tajékoztatoja, Kezelési szabalyzata, Kiemelt befektet6i informacidja és a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgalo jelentések (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfélidjelentés) valamint az
Alap netté eszkozértéke a www.khalapok.hu weboldalon és a Forgalmazé honlapjan (www.kh.hu)
kerilnek kozzétételre magyar nyelven. A fenti dokumentumok feltdltésre kerllnek a
https://kozzetetelek.mnb.hu weboldalra, mely a Kbftv. 141. § (1) b) pontja szerinti, a Fellgyelet altal
hivatalosan kijel6lt informacidtarolasi rendszer.

A fenti dokumentumok nyomtatott példanyat az Alapkezel6 kérésre a Befekteté részére dijmentesen
rendelkezésre bocsatja.

Az Alapkezel a rendkivili tajékoztatas céljat szolgald kézleményeket a fent megnevezett kdzzétételi
helyeken teszi k6zzé, tovabba azokat a befektetési jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban
elérhetdve teszi.

A befektetési jegyek forgalmazasaval, visszavaltasaval kapcsolatban a Befekteték tovabbi informaciokat
talalnak a Forgalmazo honlapjan (www.kh.hu). Ezen informaciok frissitéséért a Forgalmazé felel.

A Befektetdk a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban, a
Kiemelt befektet6i informaciékban beallt valtozasokrdl kizardlag a fenti koézzétételi helyeken
megjelentetett kzleményekbdl értestlhetnek, azokrdél kildn értesitést nem kapnak.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét a kozlemények folyamatos figyelemmel kisérésének
szilkségességére ahhoz, hogy teljes korii tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik
meghozatalahoz.

4.2 A Befektetok tdjékoztatasdra vonatkozo tovabbi informaciok

Az Alapkezel§ az Alap éves, féléves jelentésével és a havi portfélidjelentéssel kapcsolatos jelentési
kotelezettségeit a Kbftv. 131. § szerint teljesiti, kozzétételukrdl a 4.1 pontban meghatarozott kdzzétételi
helyeken gondoskodik a jogszabalyban meghatarozott, az adott tajékoztatasi formara iranyado
kozzétételi hataridék figyelembe vételével.

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségének a KBC Asset Management
N.V. Magyarorszagi Fidktelepén keresztll tesz eleget, azzal, hogy az e kotelezettséggel kapcsolatos
felel6sséget az Alapkezel§ viseli.

5. Adoédzasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befekteték szempontjabdl relevans
elemeinek révid 6sszefoglalasa

A nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegynek a forgalomba hozatal soran alkalmazott diszkont ar
és a névertek kozotti arkilonbdzete és hozama, - kivéve, ha tartés befektetésbdl szarmazé jovedelem -
a személyi jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVIl. (tovabbiakban Szja.) térvény alapjan
kamatjoévedelemnek mindsil. A kamatjovedelmet személyi jovedelemadd (Szja) fizetési kotelezettség
terheli.
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A tartos befektetési szamlan és a nyugdij el6takarékossagi szamlan elhelyezett befektetési jegyeken,
tovabba az ellendrzott tékepiaci Ugyletek soran elért jovedelem (ideértve a t6zsdei értékesitésbdl
szarmazo jovedelmet) adoézasara specialis szabalyok vonatkoznak. A tartdés befektetési szamlan és a
nyugdij elGtakarékossagi szamlan elért jOvedelemhez meghatérozott feltételek teljesilése esetén
kedvezmények kapcsolédnak, melynek részleteit az ad6zasi jogszabalyok tartalmazzak. A befektetési
jegyekre vonatkoz6 addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos adétérvények, igy kilénésen a személyi
jovedelemadordl szolé 1995. évi CXVIL. térvény (Szja. térvény), a tarsasagi adordél és az osztalékadorol
sz016 1996. évi LXXXI. térvény, valamint devizakilféldiek esetében, abban az esetben, ha Magyarorszag
és a befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti honos orszaga kozétt ilyen létrejott, a kettés adoztatas
elkerllésérdl sz6l6 egyezmeény rendelkezései tartalmazzak teljes korlen.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét arra, hogy az Alapot az allamhaztartas egyensulyat javité kilonadorol
és jaradékrol szold 2006. évi LIX. térvény szerinti befektetési alapok kiilénadoja is terheli. A befektetési
alapok kulénadojanak éves mértéke a jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban az addalap 0,05
szazaléka. Az ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd
eszkdzértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve az Alap tulajdondban 1évé, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok
forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

5.2 A befektetbk részére kifizetett hozamot és drfolyamnyereséget a forrasndl terhelé
levonasokra vonatkozé informacié

A kamatjovedelem utan fizetendd Szja. mértéke jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban 15% és azt
a kifizet6 koteles a bevaltaskor/visszavaltaskor torténé kifizetéssel egyidében levonni.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adézassal 6sszefiiggé kovetkezmények — ideértve a jelenlegi

adomértékek valtozasat és Uj adonemek bevezetését — a jovoben valtozhatnak, és pontosan csak
a Befektetok egyedi koriilményei alapjan hatarozhaték meg.

II.A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciék
6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak moédja, feltételei

nem alkalmazhato

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

nem alkalmazhato

6.3 Az allokacio feltételei

nem alkalmazhato

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

nem alkalmazhato
6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozataldval kapcsolatban felszamitott k6ltségek
nem alkalmazhato
[1l.LA kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok
7. Az Alapkezeldre vonatkozé informaciék

7.1 Az Alapkezel6 neve, cégformaja

neve: KBC Asset Management NV
cégforma: nyilvanosan miikddo részvénytarsasag
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7.2 Az Alapkezel6 székhelye

1080 Brusszel, Havenlaan 2, Belgium

7.3 Az Alapkezel6 cégjegyzékszama

0469.444.267 [bejegyzd hatdésag: Register of Legal Persons Brussels (Jogi személyek nyilvantartasa,

Brusszel)]

7.4 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasag
esetén az idétartam feltiintetése

Az alapitas idépontja: 1999. december 30.
Az Alapkezeld hatarozatlan id6re alakult.

7.5 Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsoroldasa

Az Alapkezeld altal kezelt tovabbi befektetési alapok listaja a 1. szamu mellékletben talalhato.

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysdga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 81,8 mrd eurd, portféliokezelési tevékenysége keretén belil
kezelt vagyon nagysaga 40,9 mrd euro, az 6sszes kezelt vagyon 123,1 mrd eur6. (2021. december 31-

i adatok).

7.7 A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és
feliigyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasdgon kiviili fé6bb tevékenységeik
megjelélése mellett, ahol ezek az adott tarsasdgra nézve jelentéséggel birnak

Az Alapkezeld munkaszervezetének operativ vezetését Johan Lema, Vezérigazgato latja el.

A KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe munkaszervezetének operativ vezetését
Oraveczné Németh Ildiko, Fioktelepvezetd latja el.

Az Alapkezeld vezet6 tisztségviselbi:

Ugyvezeté igazgatd, Vezérigazgatd

Név Betoltott pozicio Tarsasagon kiviili fobb tevékenységeik, ahol az az
Alapkezel6re nézve jelentéséggel birhat
Johan Lema A Végrehajt6 Bizottsag elndke, | KBC Fund Managment Ltd. — az Igazgatésag elndke

IVESAM NV - az Igazgatdsag elndke
CSOB Asset Management — az Igazgatosag elndke
UBB Asset Management AD — az Igazgatosag elndke

Christian Sterckx

Kockazatkezelési terlletért felelés

Ugyvezeté Igazgato

Belgian Asset Managers Associaton — Igazgatdsagi tag

Frank Van de Vel

Befektetd- tamogatasi terlletért felelés
Ugyvezeté Igazgato

Klaus Vandewalle

Mikodési teriiletért felelés Ugyvezetd
Igazgatd

Jirgen Verschaeve

Befektetési teriiletért felelés Ugyvezetd
Igazgaté

KBC Fund Management Ltd - Igazgato

Johan Daemen

Igazgatd, Részvényes altal delegalt
Igazgatésagi tag, a KBC Group N.V.
szenior vezeérigazgatdja

CSOB Pojistovna a.s.(CSOB Biztositd) — az lgazgatésag
elndke

K&H Biztositd Zrt. — Igazgatdsagi tag

KBC Group Re SA — Igazgatdsagi tag

Katrien Mattelaer

Igazgatd, Részvényes altal delegalt
Igazgatésagi tag

Pierre Konings

Igazgatd, az Audit-, Kockazatkezelési-
és Compliance Bizottsag elndke,
figgetlen Igazgatdsagi tag

Stefan Van Riet

Ilgazgatd, Részvényes dltal delegalt
Igazgatésagi tag

Wouter Vanden Eynde

Igazgatd, az Audit-, Kockazatkezelési-
és Compliance Bizottsag tagja,
figgetlen Igazgatdsagi tag

Peter Andronov

az lgazgatdésag elndke, az Audit-,
Kockazatkezelési- és  Compliance
Bizottsag tagja, Részvényes altal
delegalt lgazgatésagi tag, a KBC
Group NV nemzetkdzi piacokért felel6s
vezérigazgatoja

KBC Group NV (Belgium) — ligyvezet6 igzazgatd
KBC Bank NV (Belgium — igyvezetd igzazgato

KBC Insurance NV (Belgium) — Ugyvezetd igzazgato
KBC Bank Ireland - igazgaté

K&H Bank (Hungary) - igazgato

K&H Biztosito Zrt (Hungary) - igazgatd
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CSOB Bank (Czech Republic) - igazgato

UBB Bank (Bulgaria) - igazgato

CSOB Poistovna a.s. (Czech Republic) - igazgato
DZI Life Insurance (Bulgaria) - igazgato

DZI General Insurance (Bulgaria) - igazgaté

KBC Insurance NV, Irish branch - igazgato

KBC Group NV, Bulgaria branch- igazgaté

7.8 A befektetési alapkezell jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt

Az Alapkezeld jegyzett tékéje 35 754 192 EUR, amely teljes egészében befizetésre kertilt.

7.9 Az Alapkezel6 sajat tokéjének 6sszege
154 575 419,20 EUR (2021. december 31-i adat)

7.10 Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama
378 f6 (2021. december 31-i adat )

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelélése, amelyekre a befektetési alapkezel6
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezel§ a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket harmadik
személyekre szervez ki. Ezek a tevékenységek:

- adozashoz kapcsolédé feladatok

- back office tevékenység

- befektetési alapokhoz kapcsol6dd adminisztracié
- befektetéskezelés

- belsé ellenérzés

- EMIR rendelet szerinti jelentések

- értékesitési haldézat tamogatasa

- eszkdzok értékelése

- fedezet kezelés

- forditasi szolgaltatasok

- ICT szolgaltatasok

- Informaciosbiztonsagi szolgaltatasok

- Intézményi portfolidk jelentési feladatai
- IT rendszer tAmogatas

- IT szolgéltatdsok

- koényvelés

- letéti 6rzés

- meghatalmazotti szavazas

- middle office tevékenységek

- partnermindsités

- SFTR rendelet szerinti jelentések

- Ugyfél adat archivalas

- Ugyfélazonositas — intézményi tgyfelek esetében

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelélése
KBC Fund Management Ltd. (Sandwith Street, Dublin 2, D02 X489, Ireland)

b) Az aldbbi tevékenységek magyarorszagi ellatdsat az Alapkezel6 a KBC Asset Management NV
Magyarorszagi Fioktelepén keresztll biztositja, azzal, hogy a feladatokkal kapcsolatos felelésséget az
Alapkezel§ viseli:
- Kockazatkezelési feladatok:
a) Termék-kockazatkezelési feladatok:

- Referenciamutatdk és azok valtozasainak nyilvantartasa

- Befektetési alapok Kezelési szabalyzatanak ellenérzése

- Netto eszkozérték és Referenciamutaté hozamok riportolasi feladatai

- Referenciamutatok és intézményi portfoliok teljesitményének szamitasa
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- Befektetési politikakhoz kapcsolddd compliance szabalyok napi monitoringja
- Intézményi portfélidk befektetési limiteinek ellenérzése
- Lombard hitelekhez kapcsolédé fedezeti értékek szamitasa

- Javaslattétel az alapok forgalmazasanak felfliggesztésére figyelemmel a mogottes
piacok elérhet6ségére

- adatszolgaltatas Pénzpiaci alap heti jelentéshez

- adatszolgaltatas ALM kalkulaciohoz

- Kockazatkezelési szabalyzatok implementalasa és monitoringja
- Jelentéskészités a vezet6ség és a felligyeleti szervek szamara

b) Miikddési kockazatkezelési feladatok:
- Uzletmenet folytonossag menedzsment,
- Bizottsagi eléterjesztések véleményezése mikddési kockazatok szempontjabdl,
- Veszteség események kezelése, okok feltarasa, adminisztralasa,
- Befektetési szabalyok tartalmi fellilvizsgalata a befektetéskezelési rendszerben
- Kulcs Kockazati Indikatorok monitoringja és riportja
- Operacio:
- nettd eszkdzérték szamités,

- pénzlgyi elszamolasok az alapok részére szolgaltatast nyudjtékkal, mint pl.
forgalmazok, letétkezeld, alvagyonkezel®, kdnyvvizsgalo, konyveld tarsasag,

- intézményi portfélidkkal kapcsolatos t6keatadasok és tranzakciok elszamolasa

- az alapok portfélidiban és az intézményi portfoliokban végrehajtott tranzakciékhoz
kapcsolodo elszamolasok, konfirmacidk kezelése,

- Magyar Nemzeti Bank, Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi SzOvetsége és a
Budapesti Ertéktézsde részére kildendd befektetési alapokkal kapcsolatos rendszeres
és eseti jelentések, adatszolgaltatasok,

- Letétkezel6vel, Forgalmazdkkal val6 elszamolasi kapcsolattartas
- az alapokat terheld adé szamitasa és pénziigyi rendezése
- folyd koltség szamitas az alapok kiemelt befekektetdi informaciéi szamara,

magyar nyelven torténd elkészitését, naprakészen tartasat, a Fellgyelettel vald kapcsolattartast
és felligyeleti eljarasok lefolytatasat);

- compliance tevékenység elsdsorban a fidktelepben ellatott tevékenységek tekintetében valamint
az Alapkezel6 altal kért egyéb compliance tevékenységek végzése, jelentések elkészitése

- Befektet6k rendszeres és rendkivili tdjékoztatasa

- A jogszabdly éltal el8irt rendszeres tajékoztatas korébe tartozd jelentések magyar nyelven
torténd elkészitése mind a kezelt befektetési alapok, mind a kezelt dgyfél-portfolidkra
vonatkozdéan

- FelUgyeleti megfelel8ségi adatszolgaltatasok és kdzzétételek;

- Pénzugyi feladatok;

- Intézményi (portfélidckezelt) Ugyfelekkel vald kapcsolattartas és a kapcsolodd szerzddés-
adminisztracio, nyilvantartasok vezetése;
Termékfejlesztés és termék-életciklushoz kapcsolodoé feladatok;
Ertékesités és marketing tAmogatas

- Panaszkezelési feladatok a Forgalmazdkkal egyittmikdédésben

- Afenti tevékenységekhez kapcsoldédé adminisztracid és nyilvantartdsok vezetése

7.13 Az AEKBV-alapkezelé javadalmazdsi politikdjanak részletes bemutatdsa (igy pl. a
javadalmazas és a juttatasok kiszamitasanak modja, a javadalmazdas és a juttatasok
megallapitasaért felelés személyek — amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik —, a
javadalmazasi bizottsdg tagjainak megnevezése)

nem alkalmazhato
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7.14 Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak 6sszefoglaldsa
nem alkalmazhaté
7.15 Az AEKBV-alapkezel6 nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazési politika

részletes bemutatasa egy webhelyen keresztiil hozzaférheté (megadva egyuttal a webhelyre
mutaté hivatkozast), és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

nem alkalmazhato

8. A Letétkezel6re vonatkozo informaciok

8.1 A Letétkezel6 neve, cégformaja

neve: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikddé Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.
cégforma: zartkoérlen mikodé részvénytarsasag

8.2 A Letétkezel6 székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

8.3 A Letétkezelb cégjegyzékszama
Cg. 01-10-041043

8.4 A Letétkezel6 f6 tevékenysége

6419’08 Egyéb monetaris kbozvetités

8.5 A Letétkezeld tevékenységi kére

6419’08 Egyéb monetaris kozvetités - fétevékenység

6491’08 Pénzlgyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénzugyi kdzvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

6622’08 Biztositasi igynoki brokeri tevékenység

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének medfeleléen az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési
feladatokat is ellaté K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység
nem mind8sul a letétkezelési feladatkor részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél - a
jogszabdlyi rendelkezések szerint - elkuldnitetten végzi.

8.6 A Letétkezel6 alapitasanak id6pontja

Az alapitas idépontja: 1987. februar 20. A Letétkezel6 hatarozatlan id6re alakult.

8.7 A Letétkezelb jegyzett t6kéje
140,98 milliard HUF (2021. december 31-i adat)

8.8 A Letétkezel6 utolso fiiggetlen kbnyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja
szerinti sajat tékéje
437 milliard HUF (2021. december 31-i adat)

8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama
3118 16 (2021. december 31-i adat)

9. A Kodnyvvizsgaléra vonatkozé informaciok

9.1 A kényvvizsgalé tarsasag neve, cégformdja
neve: KPMG Hungaria Kift.
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cégforma: korlatolt felelésségi tarsasag

9.2 A kbényvvizsgalé tarsasdag székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3 A kényvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000202

9.4 Természetes személy kbnyvvizsgalé neve

nem alkalmazhato

9.5 Természetes személy kényvvizsgalé cime

nem alkalmazhato

9.6 Természetes személy kbnyvvizsgdlé kamarai nyilvantartasi szama

nem alkalmazhato

10. Olyan tanacsadoékkal kapcsolatos informaciok, melyek dijazasa az Alap eszko6zeibdl
torténik
nem alkalmazhaté

11. A Forgalmazéra vonatkozo informaciok

11.1 A Forgalmazé neve, cégformaja

Forgalmazo:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérlien Mikédé Részvénytarsasag

révid neve: K&H Bank Zrt.
cégforma: zartkérien mikodd részvénytarsasag

11.2 A Forgalmazé székhelye

K&H Bank Zrt. .
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9., Magyarorszag

11.3 A Forgalmazé cégjegyzékszama

K&H Bank Zrt.
Cg. 01-10-041043

11.4 A Forgalmazé tevékenységi kore

K&H Bank Zrt.

6419’08 Egyéb monetéris kdzvetités - fétevékenység

6491°'08 Pénzugyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligynoki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

6622’08 Biztositasi ligynoki brokeri tevékenység

11.5 A Forgalmazé alapitasanak idépontja
K&H Bank Zrt.
1987. februar 20.

11.6 A Forgalmazé jegyzett tékéje

K&H Bank Zrt.
140,98 milliard HUF (2021. december 31-i adat)
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11.7 A Forgalmazé utolsé, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje

K&H Bank Zrt.

437 milliard HUF (2021. december 31-i adat)

11.8 A befektetdkre, illetve képviselbikre vonatkozo, a forgalmazé altal felvett adatoknak a

befektetési alapkezel6 felé torténé tovabbitasanak lehetésége

nem alkalmazhato

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozé informaciok

nem alkalmazhato

13. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

nem alkalmazhato

Budapest, 2022. szeptember 23.

Bak Tibor Béres Orsolya
a KBC Asset Management NV
képviseletében a KBC Asset
Management NV Magyarorszagi
Fioktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az
alairoként feltlintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas
nélkul is cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.
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felel6sségvallalé nyilatkozat

Az Alapkezeld KBC Asset Management NV, (székhelye: 1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium)
nevében és képviseletében eljarva a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
(székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) a jelen Felelésségvallalé nyilatkozattal kijelenti, hogy
a befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért az Alapkezeld felel.

Kijelenti, hogy a Tajékoztaté a valdsagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem

hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek és az Alapkezel6 helyzetének
megitélése szempontjabdl a Befekteték szamara jelent6séggel birnak.

Budapest, 2022. szeptember 23.

Bak Tibor Béres Orsolya
a KBC Asset Management NV
képviseletében a KBC Asset
Management NV Magyarorszagi
Fidktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkezi, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az
alairdkeént feltintetett személyek elektronikus alairasukkal 1attak el, mellyel sajatkez(i, kézirasos alairas
nélkul is cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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KEZELESISZABALYZAT

K&H felelés jovo lendulet vegyes alapok nyiltvégu
befektetési alapja

a Kezelési szabalyzatot jovahagyé Magyar Nemzeti Bank altal kiadott hatarozat szama:
H-KE-111-547/2022

Alapkezel6:
KBC Asset Management NV
1080 Brusszel, Havenlaan 2, Belgium

Letétkezeld:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorlien Mikodd Reszvenytarsasag
1095 Budapest, Lechner Odoén fasor 9.

Forgalmazo:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorlien Mikod6 Részvenytarsasag
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Feliigyeleti szerv:

Az Alapkezelb tevékenységének felligyeletét ellatja:
Financial Services and Markets Authority
1000 Briisszel, Rue du Congrés/Congresstraat 12-14, Belgium, Tel: 32(0)2 220 52 11; www.fsma.be

Az Alap tekintetében az engedélyezési hataskort gyakorolja:
Magyar Nemzeti Bank
1013 Budapest, Krisztina krt. 55.; Tel: 36 1 428 2600; web: www.mnb.hu

A Magyar Nemzeti Bank a Kezelési Szabalyzat jévahagyasa soran az abban szerepl6 adatok
valddisagat nem vizsgalja és nem vallal felelésséget az abban foglalt informaciok valédisagaért.

Hatalybalépés:
2022. oktober 24.
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. Az Alapra vonatkozé informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1. Az Alap neve

K&H felelds jové lendilet vegyes alapok nyiltvégli befektetési alapja

1.2. Az Alap rovid neve

K&H felelds jové lendilet vegyes alapok alapja

1.3. Az Alap székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

1.4. Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
2019. november 15.; 1111-793

1.5. Az Alapkezel6 neve
KBC Asset Management NV (1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium)3

1.6. A Letétkezeld neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Mikédé Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

1.7. A Forgalmazé neve

Forgalmazd
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

1.8. Az Alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy

lakossagi)
Az Alap mikodési formaja: nyilvanos
A lehetséges befektetdk kore: szakmai és lakosséagi

1.9. Az Alap fajtaja (nyiltvégli vagy zartvégii)
nyiltvégi
1.10. Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése
hatarozatlan
1.11. Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-irényer vagy ABAK iranyelv alapjan harmonizalt
alap
Az Alap ABAK iranyelv alapjan harmonizalt.
1.12. Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastal

Az Alap két befektetési jegy sorozatot bocsat ki.

A befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN azonosité névérték
K&H felelés jov6 lendiilet vegyes ,normal” befektetési jegy HUO0000723168 1Ft
K&H ,rendszeres’” felel6s j6v6 lendiilet vegyes befektetési jegy HU0000723176 1Ft

A K&H felel6s jové lendilet vegyes alapok alapja sorozatai a forgalmazasra vonatkozd szabalyok [A

3 az Alapkezel6 cégjegyzékben feltiintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium, amely a fent
megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezel6 honlapjan feltlintetett adatoknak megfeleléen
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.rendszeres” sorozatu befektetési jegyek abban térnek el a ,normal” sorozatu befektetési jegyektdl,
hogy az el6bbieket a Forgalmazé — szandékai szerint — rendszeres vételi megbizas keretében kivanja
értékesiteni (Kezelési szabalyzat 8. és 41.1 pont).] tekintetében térnek el egymastél. Tovabba az egyes
sorozatokra terhelt alapkezelési és letétkezelési dijak tényleges mértéke tekintetében is eltérhetnek.

1.13. Az Alap elsédleges eszkozkategoéria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

értékpapir alap

1.14. Annak feltiintetése, ha az Alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazé pont megjeldlése

nem alkalmazhato

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapinformaciék
Az Alap kezel6je 2021. november 01. napjatél a KBC Asset Management NV.
El6z6 alapkezelbk:

- a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, mely 2021. november 01. napjaval atadta
az Alap kezelését a KBC Asset Management NV részére, amely informacio jelen dokumentumon torténd
atvezetését a Felligyelet H-KE-I11-522/2021. szamu hatarozataval engedélyezett.

- a K&H Alapkezeld Zrt., mely 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset
Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepének a Fellugyelet H-KE-I11-282/2020. szamu hatarozataval
dsszhangban.

Az Alap korabbi elnevezése
- 2022. marcius 31-ig: K&H fenntarthaté fejlédés dinamikus vegyes alapok nyiltvégl befektetési alapja
- 2022. oktéber 23-ig: K&H fenntarthato fejlédés lendilet vegyes alapok nyiltvégl befektetési alapja

Jelenleg: K&H felelés jovo lendilet vegyes alapok nyiltvégl befektetési alapja

Az Alap az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrél szold6 2019/2088. szamu rendeletének (SFDR rendelet) 8. cikke szerinti
alap.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozo, valamint az Alap és a befekteté kozotti jogviszonyt
szabalyoz6 jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejovd barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazésara, valamint az Alapkezel6 és a befektetd kdzotti jogviszonyra
Magyarorszag joga, ezen belll kilondsen

e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi
targyu térvények modositasardl (tovabbiakban Kbftv.),

e atbkepiacrdél szolo 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.)

e az Eurdpai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos muikodési
feltételek, a letétkezeldk, a tbkeattétel, az atldthatésadg és a fellgyelet tekintetében toérténd
kiegészitésérdl (ABAK-rendelet),

e a2007. évi CXXXVIII. tdrvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.)

e a Polgari Térvénykodnyvrél sz6l6 2013. évi V. tdérvény (tovabbiakban Ptk.) rendelkezései

e 1991. évi XLIX. térvény a csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél (tovabbiakban Cstv.)

e a Kormany 78/2014. (lll.14.) szamu, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6l6 rendelete (tovabbiakban Kormanyrendelet)
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e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kivali
szarmaztatott Gigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol (tovabbiakban
EMIR rendelet),

e ABizottsag (EU) 2016/2251 felhatalmazason alapuld Rendelete (2016. oktéber 4.) a t6zsdén kivili
szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6dd felekrél és a kereskedési adattarakrél szold
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kézponti szerz6d6 félen keresztil
elszamolt t6zsdén kivuli szarmaztatott Ugyletek kockazatcsOkkentési technikait meghatarozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében térténd kiegészitéserdl,

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 Rendelete (2016. junius 8.) a pénzigyi
eszk6zOkben és pénzlgyi Uugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet moédositasardl (Referenciamutaté rendelet);

e Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl (SFDR rendelet);

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthat6
befektetések elémozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasarol (Taxondmia rendelet);

e az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tigyletek
és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mdédositasardl szold
2015/2365 rendelet (SFTR rendelet);

e az allamhaztartas egyensulyat javitd kulénadorol és jaradékrol szold 2006. évi LIX. térvény;

e tovabba minden egyéb vonatkozo jogszabaly az iranyado;

e Kizardlag az Alapkezel6 és a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe miikbdésére
vonatkozéan: a Belgiumban 2014. junius 17-én kihirdetett, az alternativ befektetési alapokrél és
kezelbikrdl szolé 2014. aprilis 19-i torvény (AIFM tv.)

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové jogviszonyban, igy kildndsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozo jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatdja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt
jogszabalyok rendelkezései az iranyadoak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozé
informacidokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek
elismerésérol és végrehajtasarol rendelkeznek

A befektet6 a befektetési jegy tulajdonlasdval kapcsolatosan jogviszonyba a befektetési jegy
megszerzése, illetéleg visszavaltasa soran eljaré forgalmazéval/eladdval, valamint a befektetési alappal
kerdl.

Amennyiben a Befektetd a befektetéssel kapcsolatosan igényt kivan érvényesiteni, panasszal élhet,
vagy birésaghoz fordulhat.

Amennyiben panasza a Forgalmazéval fennalldé szerz8déses kapcsolatbdl ered, ugy a panasz
benyujtasaval, elbiralasaval és a tovabbi jogorvoslati lehetéségekkel (pl. hatdsagi eljaras vagy békéltetd
testuleti forum) kapcsolatosan a Forgalmazé eljarasrendjei az iranyadéak. Amennyiben panasza a
befektetés-kezelési tevékenységgel kapcsolatos, vagy az Alappal szembeni igény esetén a befektet6 a
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepéhez fordulhat panasszal, mely esetben a
panasz benyujtasaval, elbiralasaval és a tovabbi jogorvoslati lehetéségekkel (pl. hatésagi eljaras vagy
békéltetd testuleti férum) kapcsolatosan a KBC Asset Management Csoport Panaszkezelési
szabélyzata az iranyadd, amely megtaléalhaté a www.khalapok.hu oldalon.

A befektetési jegy megszerzésére a magyar jog az irdnyadé és e jogviszonnyal kapcsolatos igények
birésagi érvényesitésekor a hataskorrel és illetékességgel rendelkezd birésagok jarnak el. Amennyiben
a Forgalmazé és a Befektetd kozotti iranyadd szerz8déses kapcsolatban valasztottbirosag kerdl
érvényesen kikotésre, Ugy a rendes birésagok helyett a kikétott valasztottbirésag az illetékes, amely a
megallapodott feltételek és az eljarasi szabalyzata szerint jar el.

Az illetékes és hataskorrel rendelkezd birdsagok hatarozata (végzés, itélet) ellen jogorvoslattal az adott
birésag eljarasara vonatkozd jogszabalyi rendelkezések az iranyaddak. A birdsag altal meghozott
hatarozatok jogerejére és végrehajthatésagara a magyar jog az iranyado.

Az itéletek mas Eurdpai Unids tagallamban val6 elismerésének és végrehajtasanak a szabalyait a
vonatkoz6 eurdpai jogszabalyok tartalmazzak. Az itéletek nem Eurdpai Unids tagallamokban torténé
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végrehajtasanak szabalyait kétoldali nemzetkdzi egyezmények tartalmazhatjak.

. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja

befektetési jegy neve ISIN azonosité
K&H felelds jové lendllet vegyes ,normal” befektetési jegy HU0000723168
K&H ,rendszeres” felelés jovo lendilet vegyes befektetési jegy HU0000723176

6. A befektetési jegy névértéke

befektetési jegy neve névértéke
K&H felel6s jové lendllet vegyes ,normal” befektetési jegy 1Ft
K&H ,rendszeres” felel6s jové lendilet vegyes befektetési jegy 1Ft

7. A befektetési jegy devizaneme

Mindkét sorozat esetén forint (HUF)

8. A befektetési jegy elbéallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informacidk

A befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként keriltek kibocsatasra. A dematerializalt befektetési
jegyek elBallitasara a Tpt. 7.§ - 9.§-a és a 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir
eléallitasanak és tovabbitasanak maddjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamia,
kézponti értékpapirszamla és az ugyfélszamla megnyitdsanak és vezetésének szabalyairdl
vonatkoznak.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld Belgiumbdl hataron atnyuldé szolgaltatasnyujtas keretében
Magyarorszagon hozza forgalomba.

Az Alap ,normdl” és ,rendszeres” sorozatl befektetési jegyeit lakossagi és szakmai besorolasu
devizabelfoldi és devizakilféldi magan- és jogi személyek korlatozas nélkil vasarolhatjak, kivéve az
Egyesiilt Allamokban lakhellyel/székhellyel rendelkez6 Befektetéket. A Befektetd 4&ltal vasarolt
értékpapir tényleges tulajdonosa (haszonhuzdja) esetében is alkalmazanddak a fenti korlatozasok.

Az Alap altal kibocsatott ,normal” és ,rendszeres” sorozatu befektetési jegyek nyiltvégliek, azaz azokat
a Befekteték a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak, illetve
visszavalthatjak.

Az Alap K&H ,rendszeres” felelés jové lendllet vegyes befektetési jegyeit a Forgalmazd — szandékai
szerint — rendszeres vételi megbizas keretében kivanja értékesiteni. A rendszeres befektetési jegy vételi
megbizas minimum Osszegét és dijat a Forgalmazé mindenkor hatalyos befektetési szolgaltatasokra
vonatkoz6 Dijhirdetménye tartalmazza.

A folyamatos forgalmazéas a Kezelési Szabalyzat 56. pontban megjeldlt Forgalmazénal térténik.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak modjara a Tpt. 138.§ - 146.§
rendelkezései az iranyadoak.

A fentiek szerint az értékpapir tulajdonosanak — az ellenkezé bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek
szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

Az értékpapir-tulajdonos részére értékpapirszamlat befektetési vallalkozas vagy hitelintézet vezet (a
tovabbiakban egyutt: szamlavezetd). Az értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerz8déssel jon |étre.
Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezet6 kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerzédé fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban all6 értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan
nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer(i rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan
tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.
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Az értékpapir-szamla tartalmazza:
a szamla szamat és elnevezéseét,
a szamlatulajdonos azonositasara kilon jogszabalyban el6irt adatokat,
az értékpapir kédjat (ISIN azonositd), megnevezését és mennyiségét, tovabba
az értékpapir zarolasara val6 utalast.

Nem alkalmazhaté a szamlatulajdonos megnevezéseként szam (szamcsoport), jelige vagy barmely
mas, a szamlatulajdonos személyének elfedésére alkalmas utalas.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetokkel val6 tisztességes banasmoédot, és amennyiben valamely
befekteté kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett
banasmad leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilé befektetétipusok azonositasa,
valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6dd jogi és gazdasagi
kotddésének leirasa; az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A Befektetének az Alappal szemben fennallé kdvetelését és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott

befektetési jegyek testesitik meg.

- A Tajékoztatét és Kezelési Szabalyzatot a Befektetbk szamara az Alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhetévé kell tenni és azoknak egy példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.

- A Kiemelt Befektet6i Informaciét a www.khalapok.hu weboldalon és a Forgalmazé honlapjan
(www.kh.hu) a Befektet6k rendelkezésére kell bocsatani, kérésre nyomtatott példanyat
szerz6déskotéskor dijmentesen at kell adni a Befektetbnek és a folyamatos forgalmazas alatt
elérhetdvé kell tenni. A Kiemelt BefektetSi Informacionak naprakésznek kell lenni.

- A Befektet6 jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozo, a Kbftv. szerinti rendszeres

és rendkivilli tajékoztatasra. Az Alap a rendszeres tajékoztatasait (féléves, éves jelentéseit és havi

portfoliojelentéseit) a www.khalapok.hu weboldalon és a Forgalmazo honlapjan ( www.kh.hu), a

https://kozzetetelek.mnb.hu oldalon, mely utébbi a Kbftv. 141. § (1) b) pontja szerinti, a Fellgyelet altal

hivatalosan kijelolt informacioétarolasi rendszer, a forgalmazasi helyeken a Befekteték rendelkezésére
bocsatja és ezek nyomtatott példanyat kérésre eljuttatja a Befektetének.

A Befektetd jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint visszavaltsa a

befektetési jegyeket, vagy azok egy részét a Kezelési szabalyzatban meghatarozott feltételek mellett,

egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken. (Kezelési szabalyzat 42. pontja szerint)

- A Befektetd jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor - pozitiv sajat t6ke esetén - az Alap
eszkozeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetéen rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegll) tékébdl a tulajdondban |évé befektetési jegyek
névértékének az 6sszes kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen
részesedjen. Amennyiben az Alap negativ sajat t6kével rendelkezik, a Befektetd, mint hitelezé
koveteléseit a Cstv. (1991. évi XLIX tv. a csBdeljarasrél és a felszamolasi eljarasroél) eléirasai szerinti
sorrendben, a rendelkezésre allé 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

- A Befektet6 jogosult az Alap azonos sorozatdban tulajdonnal bird tdbbi Befektetéével azonos

elbanasra.

A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozéan a Kezelési szabalyzatban

és a jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 az Alap valamennyi befektetdjével szemben tisztességes banasmaddot tanusit, azaltal,
hogy az Alap minden befektetdjét azonos befektetési jegyhez f(iz6d6 jogok illetik meg. Az Alapkezeld
nem részesiti kivételezett bAnasmaddban egyes befektetdit, vagy azok egy csoportjat, azonban az egyes
sorozatok az alapkezelési és letétkezelési dijak tényleges mértéke tekintetében eltérhetnek egymastal.

A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a
befektetési politika és stratégia modosithaté, ezen beliil kiilonésen:

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy a hazai befektet6k szamara kdnnyen és rugalmasan, akar mar kis
Osszeg befektetésével egy globdlis, diverzifikalt, vegyes értékpapir-portféliot tegyen elérhetévé.
Emellett az Alap tovabbi célja, hogy a befektetései kdzott legalabb 60 szézalékban megtalalhatok
legyenek a fenntarthatd és felelés médon mikédé kibocsatdok altal kibocsatott eszkdzdk. Az Alap
szamara szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap pénzlgyi célja a tbkendvekedés.
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A portfélio koétvényhanyadat dontéen egyedi kdtvényeken és a KBC Asset Management Csoport altal
kezelt RI* kollektiv befektetési formak altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirjain,
részvényhanyadat teljes egészében a KBC Asset Management Csoport altal kezelt Rl kollektiv
befektetési formak altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirjain keresztiil tervezi megvaldsitani
az Alapkezeld.

Az Alap az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénzugyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrél sz6l6 2019/2088. szamu rendeletének (SFDR rendelet) 8. cikke szerinti
alap.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap befektetési célja, hogy a hazai befektetdk szamara kénnyen és rugalmasan, akar mar kis
Osszeg befektetésével egy globalis, diverzifikalt, vegyes értékpapir-portféliot tegyen elérhetévé.
Emellett az Alap tovabbi célja, hogy a befektetései kdzott legalabb 60 szazalékban megtalalhatok
legyenek a fenntarthatd és felelés mdédon mikddé kibocsatdok altal kibocsatott eszkdzok. Az Alap
szamara szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap pénzlgyi célja a tbkendvekedés.

A portfélio kotvényhanyadat dontéen egyedi kdtvényeken és a KBC Asset Management Csoport altal
kezelt RI kollektiv befektetési formak 4altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirjain,
részvényhanyadat telies egészében a KBC Asset Management Csoport altal kezelt Rl kollektiv
befektetési formak altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirjain keresztul tervezi megvaldsitani
az Alapkezel6.

Az Alap a befektetéseit megosztja egyrészt eszkdztipusok szerint: egyedi kétvények, kotvényekbe
fektet®d befektetési alapok, részvényekbe fektetd befektetési alapok, adott esetben pénzpiaci eszkdzok
elsésorban likviditaskezelés érdekében és az Alap kotelezettségeinek fedezetére; masrészt régiok
szerint: fejlett és feltérekvd piaci eszkdzok; tovabba devizanemek szerint is: forint és kulfoldi
fizet6eszkdzok.

Az Alapkezel6 az aktualis gazdasagi és piaci kdrnyezet figyelembevételével a portféliot aktivan kezeli,
a befektetési cél elérése érdekében a befektetések portfolion belili sulyat a Kezelési szabalyzatban
ismertetett limiteken bellil sajat megitélése szerint folyamatosan alakitja.

A megvasarolt, az Alap denominaciojatol eltérd devizaban kibocsatott értékpapirok devizakockazatat
az Alapkezel6 szarmazékos Ugyletekkel fedezheti.

Az Alapkezel§ a befektetési politikaban részletezett szabalyok és a Kormanyrendelet vonatkozé
rendelkezései mellett az alabbi szempontokat is figyelembe veszi az Alap kezelése soran.

A fenntarthatésagi szempontok figyelembevétele az Alap kezelése soran:

Az Alap a befektetési politikaban meghatarozott kereteken belll kdzvetlenul és kdzvetetten, — mas
értékpapir alapu kollektiv befektetési formakon keresztll — felelés befektetési célokat kdvet, melyet egy
két 1épcsds negativ szlirési és pozitiv kivalasztasi mddszertan segitségével kivan megvalésitani:

Az Alapkezeld elemzd csapata e moddszertan segitségével allitia 6ssze a felelés befektetések
kibocsatdinak korét (felel6s befektetési univerzum). Munkajukat egy az Alapkezel6tdl fliggetlen, kilsé,
legfeljebb 12 tagu tanacsado testiilet (,Felelés Befektetési Tanacsadd Testilet”) segiti. A tanacsadd
testiilet befektetési dontéseket nem hoz, az Alap portféliokezelésében nem vesz részt, kizardlagos
feladata az Alapkezeld két lépcs6s modszertananak véleményezése és az elemzd csapat
tevékenységének tamogatasa. A tanacsado testllet titkari tisztségét az Alapkezel6 képviseldje latja el.
Ezenkivul az Alapkezeld felel6s befektetések tertiletén szakértelemmel rendelkez8 adatszolgaltatokkal
is egyuttmUkodik. Az igy kapott adatokat az elemzé csapat feldolgozza és nyilvanosan (tébbek kozott
éves jelentésekbdl, sajtokiadvanyokbdl) elérheté informacidkkal egésziti ki.

Az Alap az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénzlgyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kdzzétételekrdl szolé 2019/2088. szamu rendeletének (SFDR rendelet) 8. cikke szerinti
alap, amely kornyezeti és tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombinaciojat helyezi el6térbe a
befektetési politika megvaldsitasa soran. Az Alap célja, hogy az 0sszegyjtott téke legalabb 60%-at
olyan gazdasagi tevékenységekbe fektesse, amelyek hozzajarulnak egyes kdrnyezeti vagy tarsadalmi
célkitizések eléréséhez (azaz "fenntarthatd befektetések”), azzal, hogy ezen eszkdzdk kibocsatdinak

4 lasd a Tajékoztatdban hasznalt fogalmak: RI (Responsible Investing)
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egyuttal jo irdnyitasi gyakorlatokat kell kévetnilk.

Ugyanakkor az Alap nem toérekszik arra, hogy a fenntarthaté befektetések elémozditasat célzd keret
lérehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasarol szolé6 az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2020/852. rendelete (Taxonémia Rendelet) szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthatéd
megtalalhatd mogottes kollektiv befektetési formak befektetéseinek is 0%-a iranyul a Taxonomia
Rendelet szerinti kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe.

Az Alap a kérnyezeti jellemz6k el6mozditasat a Taxondmia Rendelet 9. cikkének a) és b) pontjaban
emlitett kornyezeti célkitlzések (az éghajlatvaltozas mérséklése, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodas) tekintetében nem a Taxondmia Rendelet keretszerendszerével 6sszhangban torkeszik
megvalositani.

Az Alap a kornyezeti és tarsadalmi jellemz&k elémozditasat a befektetési stratégia végrehajtasa soran
alkalmazott, az alabbiakban részletesen is bemutatott a két Iépcsés sziirési médszertan segitségével
kivanja megvaldsitani.

A két Iépcsbs sziirési moédszertan:

Negativ szirés

A negativ szlirés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljestlése esetén az adott
kibocsato azonnal kizarasra kertil a felelés befektetési univerzumbal. A kritériumrendszer az Alapkezel®
altal kezelt valamennyi alap esetén alkalmazand6é hagyomanyos és Felelés Befektetések altalanos
kizarasi szabalyzatdban (A. tablazat) és a jelen Alap esetében szintén alkalmazandd Felelés
Befektetések kizarasi szabalyzataban talalhaté (B. tablazat).

A fébb kizarasi kritériumok kizarjak tobbek kozott a dohanyiparban, a fegyvergyartasban, a
szerencsejatékiparban, valamint a felnétt szérakoztaté iparban tevékenykedé kibocsatokat a felel6s
befektetési univerzumbdl. A negativ szlirés azt is biztositja, hogy a kornyezetvédelem és a tarsadalmi
felel6sségvallalas alapelveit, valamint a helyes iranyitasi gyakorlatokat silyosan megsértd kibocsatok
szintén kizarasra keriljenek a felels befektetési univerziumbol.

A fenti felsorolas nem teljeskor(, a teljes kizarasi kritériumrendszer az A. és B. tablazatban talahaté.

Tiltolistas vallalatok

A KBC Asset Management Csoport a fenntarthatésag melletti elkdtelezetiség részeként
bevezetett eqgy Tiltdlistas vallalatokra vonatkozé szabalyzatot, amit minden befektetési alapjara
alkalmaz.

Ezzel 6sszefliggésben a lehetséges befektetések kozott nem szerepelhetnek:

- pénzugyi eszkdzdk, melyek kibocsatéja olyan vitatott fegyver-rendszerek gyartdja,
melyeket nemzetkdzi (és nemzeti) jog tilt, vagy széles korli egyetértés szerint be
kellene tiltani. llyen fegyverrendszerek tébbek kdzott: a kazettas bombak és 16szerek,
vegyi és biologiai fegyverek, gyalogsagi aknak (ideértve a Claymore aknat is) és
szegényitett urant tartalmazé fegyverek,

- pénzugyi eszk6zok, melyek kibocsatéja nuklearis fegyverek vagy fehérfoszfort
tartalmazo fegyverek gyartéja; és

- olyan vallalatok altal kibocsatott pénzlgyi eszk6zok, amelyek esetében komoly gyanu
merul fel arra vonatkozdan, hogy a felel6s befektetések globalisan elismert normainak
(példaul az emberi jogok védelme, a munkavallaléi jogok védelme, kérnyezetvédelem
és korrupcidellenesség) megsértésével (akar elkdvetdként, blntarsként vagy
blinsegédként) haszonra tesznek szert.

Ily médon a befektetési politika végrehajtasa soran nem tisztan pénzigyi szempontok, hanem az
adott agazat vagy régi6 tarsadalmi hatasai szerint is mérlegel az Alapkezelé.
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A teljes kizarasi kritériumrendszer az alabbiakban kerll részletesen bemutatasra:

A. tablazat

1. A KBC Csoport
tiltolistara kerilt
vallalatokra
vonatkozé
szabalyzata

A hagyomanyos és Felelds Befektetések altalanos kizarasi szabalyzata
1.1 Vitatott fegyverrendszerek

Szabaly

Minden olyan vdllalat, amely valamilyen modon vitatott fegyverrendszerekhez
kapcsolodik, kizarasra keril a lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatdi koziil. A
kizarasi listan olyan vallalatok szerepelnek, amelyek részt vesznek vitatott
fegyverrendszerek (illetve azok komponensei) fejlesztésében, tesztelésében,
tarolasaban vagy gyartasaban.

Meghatarozas

Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek hasznalatat nemzetkozi (és
nemzeti) torvények tiltjdk, masrészt azok, amelyek betiltasanak
szlikségességében teljeskorli az egyetértés. Ezen fegyverek a kovetkezdk:
nuklearis fegyverek, firtbombak és hordozordl levalé toltetek, vegyi és bioldgiai
fegyverek, gyalogsagi akndk (a Claymore Aknakat is beleértve), szegényitett urant
és fehér foszfort tartalmazé fegyverek (gyujto |6szerekben és egyéb fegyverekben
hasznaljak).

Indoklas

Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a nuklearis fegyvereket, furtbombakat és
hordozorol levald tolteteket, vegyi és bioldgiai fegyvereket, gyalogsagi aknakat
(beleértve a Claymore-aknakat), valamint szegényitett urant és fehér foszfort
tartalmazé fegyvereket (gyujtébombadkban és fegyverekben hasznaljak),
tomegpusztitd hatasinak mindsilnek, és mert aranytalan és megkiilonboztetés
nélkili fenyegetést jelentenek a civil lakossagra.

Maodszertan

A KBC Csoport un. ,tiltélistajan” szereplé valamennyi vallalat kizarasra kerdl
(amely a belga térvények altal tiltott, tomegpusztitd-, nuklearis és fehér foszfort
tartalmazo fegyverekkel kapcsolatba keriil6 vallalatokra terjed ki).

1.2 Az ENSZ

Globalis Megallapodasat sulyosan megsért6 vallalatok

Szabaly

Az Egyesiilt Nemzetek Szervezetének Globalis Megallapoddsa tiz fenntarthatdsagi
alapelvet fogalmazott meg az emberi jogok, a munka vilaga, a kornyezetvédelem
és a korrupcio elleni kiizdelem teriiletén. Az a vallalat, amely sulyosan megsérti
ezen alapelvek barmelyikét, kizarasra kerUl a lehetséges befektetési eszkozok
kibocsatoi korébdl

Meghatarozas

Az ENSZ Globalis Megéllapoddas egy stratégiai alapelveket meghatarozd, dnkéntes
nemzetkozi fenntarthatésagi felelGsségvallaldsi kezdeményezés vdllalatok
szamara, amely tiz alapelvet fogalmaz meg az emberi jogok, a munka vilaga,
kornyezetvédelem és a korrupcidellenes kiizdelem teriiletén. Az alapelvek
egyetemes konszenzuson alapulnak és az aldbbiakbdl vezethet6k le: az Emberi
Jogok Egyetemes Nyilatkozata (Universal Declaration of Human Rights (UDHR), a
Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet (ILO) alapvet6 munkahelyi elvekrél és jogokrol
sz0l6 nyilatkozata, a Ridi Nyilatkozat a kornyezetvédelemrél és a fejl6désrdl,
valamint az ENSZ Korrupcidellenes Egyezménye.

A Tiz Alapelv:

Emberi jogok

1. alapelv: A véllalatok tdmogatjak és tiszteletben tartjak a nemzetkozi
emberi jogok védelmét;

2. alapelv: A vdéllalatok mindent megtesznek azért, hogy semmilyen médon
ne keriljenek 6sszefliggésbe az emberi jogok megsértésével

A munkajogok érvényesllése

3. alapelv: A vdllalatok elismerik a munkavallaléi csoportosulashoz és a
kollektiv targyaldshoz valo jogot;

4. alapelv: a kényszermunka minden formajanak megsziintetése;

5. alapelv: a gyermekmunka megsziintetése;

6. alapelv: a munkavallaldssal és foglalkoztatdssal kapcsolatos diszkriminacid
megsziintetése.

Kérnyezetvédelem

7. alapelv: A vallalatoknak tamogatniuk kell a kdrnyezetvédelmi kihivasokkal
szembeni er6feszitéseket

8. alapelv: A vdllalatok inditsanak el szélesebb kord kornyezeti
felel6sségvallaldst 6sztonzé kezdeményezéseket;

9. alapelv: A vallalatoknak tamogatniuk kell a kérnyezetbarat technoldgiak
fejlesztését és elterjedését.

Korrupcié elleni kiizdelem

10. alapelv: A vallalatok fellépnek a korrupcié minden formaja szemben,
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beleértve a zsarolast és a megvesztegetést is.

Indoklas

Az ENSZ Globdlis Megallapoddsaban szerepl6 elveket sulyosan megsérté cégek
kizarasra keriilnek, mert tizleti tevékenységiiket nem fenntarthaté modon végzik.

Modszertan

A KBC Csoport ,tiltélistajan” szerepld Osszes cég kizarasra kerdl (a tiltdlista azokat
a cégeket tartalmazza, amelyek a KBC Csoport sajat, kutatdsai szerint ES a Norvég
Nyugdijalapnak az ENSZ Globalis Megallapodas (UNGC) alapelvei alapjan
Osszedllitott kizarasi listaja szerint is megsértik a Megallapodasaban szerepld
alapelveket.

2. A KBC Csoport
befektetési
szabalyzata

2.1 Emberi

jogok

Szabaly

Az emberi jogokat stlyosan megsért6 vallalatok kizarasra kerllnek.

Meghatarozas

A KBC elkotelezett amellett, hogy tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatanak minden bet(jét és annak szellemiségét; a Nemzetkozi
Munkaligyi Szervezet nyolc alapvet6 egyezményében az alapvetd jogokra
vonatkozdan szerepld elveket, amelyeket a munkahelyi alapelvekrél és jogokrol
sz616 nyilatkozat rogzit; az Oslakos népek jogairdl sz6l6 ENSZ-nyilatkozatot; az
Egyesiilt Kirdlysag Modern rabszolgasagrél szélo torvényének rendelkezéseit,
valamint egyéb nemzetkozi és regiondlis emberi jogi egyezményeket, amelyek
nemzetkozileg elismert, a vdllalati szektor 4&ltal betartandé normakat
tartalmaznak.

Indoklas

Az emberi jogok minden ember alapvetd joga, nemzetiségre, lakdhelyre, nemre,
nemzeti vagy etnikai hovatartozasra, bérszinre, vallasra, nyelvre vagy barmilyen
egyéb kilonbozbségre tekintet nélkil. Mindannyian egyforman, jogosultak
vagyunk diszkriminacié nélkil emberi jogaink gyakorlasidra. Ezek a jogok
oszthatatlanok, egymassal 6sszefligg6 és egymashoz kapcsolddo jogok.

Modszertan

A KBC Csoport ,Emberi jogi listajan” ("Human Rights List’) szerepl6 6sszes vallalat
kizarasra keril. Tovabbi informacidk a KBC Csoport emberi jogi szabalyzataban
talalhatok.

Tovabba a KBC AM kibdviti a KBC Csoport ,,Emberi jogilistdjat”, és kizar minden
olyan vallalatot, amelyre igazak a kovetkezd allitasok:

® azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek,

amelyeknél az emberi jogok megsértését magas vagy sulyos
kockdzatunak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos un.
,kifogdsolhatdsagi pontszam” értéke magas vagy jelentSs kockazatot
mutat.

®  minden egyéb alszektorban tevékenykedd cég, ahol az emberi jogokkal
kapcsolatban ,a kifogasolhatdsagi pontszam” magas.

2.2 Dohanytermékek

Szabély

Valamennyi dohanytermékeket elSallitd vallalat kizardsra kerdl, csakugy, mint az
Osszes olyan vallalat, amely bevételének tobb mint 5 szazaléka dohanytermékek
forgalmazasdbdl vagy kiskereskedelmi és nagykereskedelmi értékesitésébdl
szarmazik.

Meghatarozas

A dohdnytermékek cigarettakat, szivarokat, pipadohanyt és tubdkot, valamint
fast nélkili dohanytermékeket foglalnak magukba. Ide soroljuk a dohdnyhoz
kapcsolodd termékeket szallitdé és szolgdltatdsokat nyujté vallalatokat s,
beleértve a dohanyfogyasztast lehet6vé tév6 termékeket (példaul pipakat és
cigarettapapirokat), specidlis anyagokat, a dohanytermékek elGallitdsahoz
szlikséges specidlis berendezéseket és az elsGsorban dohanytermékekben
torténd felhaszndldsra elGallitott alapanyagokat is.

Indoklas

A dohdnytermékek azért keriilnek kizarasra, mert bizonyitott azok hasznaléira és
a kornyezetiikre gyakorolt egészségkarosité hatasa. Az utdbbi idében egyre

Modszertan

Valamennyi agazat vallalatai atvizsgdlasra kerllnek a dohanytermékek és a
dohdny(zas)hoz kapcsolodd termékek elGallitasabol vagy forgalmazasabdl
szarmazod bevételek tekintetében. A teljes bevételt tekintve a tiliréshatar 0% a
dohdanygyartassal — ideértve az alapvet6 kellékek el6allitasat is - foglalkozo
valamennyi vallalatra; mig a nem alapvet§ fontossagu, kapcsolodd
termékek/szolgaltatasok esetén a tlréshatar 10%. A dohanytermékek
forgalmazasa és/vagy kiskereskedelme, vagy nagykereskedelme esetében 5%-os
limit alkalmazandé a teljes bevétel szazalékaban. Az adatok forrasai a kovetkez&k:
a Sustainalytics, a Bloomberg és a Norges Bank dohanyipari vallalatokra
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| vonatkozo kizérasi listaja.

2.3 Termikus szén

Szabaly

Kizarasra kerilnek a termikus szén kitermelésével foglalkozé vallalatok, valamit a
termikus szenet villamos energia el6allitdsara hasznalé vdllalatok. Kivételt
képeznek azok a vallalatok amelyek altal kibocsatott zold kotvényekbe torténé
befektetések elGsegitik az energiadtmenetet.

Meghatarozas

Az érintett tevékenységek a szénkitermelés. Kivételt képez az acélgyartashoz
hasznalt szén (kohdszati szén). A kozlizemi vdllalatok esetében a hangsuly a
termikus szénnel torténd villamosenergia-termelésen van.

Indoklas

Az emberi tevékenység altal generalt éghajlatvaltozas problémajat egyre tobb
tudomanyos informacié tamasztja ald, és egyre nyilvanvalébba valik, hogy
intézkedések sziukségesek a globalis felmelegedés korlatozasara. A vita
el6terében a fosszilis tlizel6anyagok allnak, amelyek az antropogén (emberi
kibocsatas altal keletkez6) CO2-kibocsatas f6 forrasai. A Szabaly a termikus szénre
helyezi a hangsulyt, mivel a termikus szén elégetése rendelkezik a legrosszabb
CO2-kibocsatdas —  intenzitdsi mutatéval, rdadasul mar alternativ
energiatechnoldgiak is rendelkezésre allnak.

Modszertan

A szénkitermeléssel foglalkozd valamennyi véllalatot kizarasra kerll. Kivételt
képez az acélgyartdshoz hasznalt szén (kohdszati szén), mivel az acél - az
Ujrahasznositds kivételével - csak szén felhasznalasaval allithatd eld hatékonyan.
Tovabba kizérasra kerililnek azok az energiatermel§ vallalatok is, amelyek
termikus szenet haszndlnak villamos energia elGallitaséra.

Adatforras: Sustainalytics és Bloomberg.

3. Autoriter
rendszerek

Szabaly

Az autoriter rendszerekkel rendelkezé orszagok dallamkotvényei kizarasra
kerilnek a lehetséges befektetési eszkozok korébdl.

Meghatarozas

Az autoriter rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek, amelyekben
alapvetéen megsértik az emberi jogokat, nem rendelkeznek semmilyen jo
kormdényzasi gyakorlattal, jogdllamisaggal, véllalkozasi szabadsaggal és/vagy a
korrupcié magas szintet ér el.

Indoklas

A KBC AM nem kivan pénzigyi tdmogatast nyujtani olyan rezsimeknek, amelyek
esetében komoly aggalyok meriiltek fel az emberi jogok és a torvények
tiszteletben tartasa tekintetében, a j6 kormanyzas gyakorlatanak, a politikai
szabadsag hidnya és a magas szintl korrupcio miatt.

Maédszertan

A KBC AM belsé kutatasa — elismert kilsé forrasokbdl szarmazé informaciok
alapjan — az orszdgokat a polgari szabadsagjogokkal, politikai jogokkal, politikai
stabilitassal és korrupcidval kapcsolatosan meghozott intézkedéseik alapjan
rangsorolja. Azok a rendszerek, amelyek ebben a rangsorban a legrosszabb
helyezéseket kapjak, nem lehetnek befektetési célpontjai a KBC AM allamkdotvény
befektetéseinek. A nemzetkdzi szankcidkkal sujtott orszdgok szintén kizarasra
kerlilnek a lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatoi korébdl.

4. Mez6gazdasagi
termények

Szabély

A KBC AM nem kivan részt venni az élelmiszerdrakkal kapcsolatos spekulaciéban
még befektetési termékeken keresztiil sem. Ezért a KBC AM nem fektet az
élGallat- és élelmiszerarakhoz kapcsolédod pénziigyi eszkézokbe, a KBC Csoport
MezGgazdasagi terményekhez kapcsolddd Ugyletek tilalmara vonatkozd
szabalyzataval 6sszhangban.

Jelen Alap esetében tovabbi kizarasi kritériumok keriltek meghatarozasra, melyeket a Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzata tartalmaz:

B. tablazat

A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata

szlirés

1. Normakon alapulé Szabaly

Kérnyezetvédelmi, tarsadalmi vagy iranyitasi kérdésekben sulyosan
kifogasolhatd vallalatok kizarasra keriilnek. Az ENSZ Globalis Megallapodasa
tiz irdnyadd fenntarthatosagi alapelvet fogalmazott meg az emberi jogokkal,
a munkajoggal, a kornyezettel és a korrupcid elleni kizdelemmel
kapcsolatban, amelyek a belsd atvilagitasunk részét képezik. Ezen tilmenéen
értékeljik, hogy a vallalatok részt vesznek-e a Nemzetkozi Munkaligyi
Szervezet (ILO) egyezményeinek, az OECD multinaciondlis vallalatokra
vonatkoz6 iranymutatasainak és az ENSZ lzleti és emberi jogokra vonatkozo
irdnyelveinek (UNGP) megsértésében. Kizarjuk azokat a vallalatokat is,
amelyek er@sen sértik (-10-es pontszam) az ENSZ els6 15 Fenntarthatd
Fejlédési Céljanak valamelyikét (az MSCI SDG Net Alignment Score alapjan).
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Egy vallalat akkor tekinthetd sulyosan kifogasolhatdnak, ha cselekedeteivel

Meghatarozas
megsérti a kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi kérdésekkel kapcsolatos
fenntarthatosagi alapelveket. A Fenntarthaté Fejlédési Célokat (SDG) az
ENSZ 2015-ben hatdrozta meg annak érdekében, hogy 2030-ra minden
ember és a vildg szdmara jobb és fenntarthatébb jovét teremtsen. Osszesen
17 fenntarthato fejlédési cél keriilt meghatarozasra, amelyek tarsadalmi és
kornyezetvédelmi célokat egyarant magukban foglalnak. Az ENSZ Globalis
Megallapodas egy nemzetkozi dnkéntes vallalati polgari kezdeményezés,
amely tiz vezérelvvel rendelkezik, és az emberi jogok, a munka, a
kornyezetvédelem és a korrupcidé elleni klzdelem terileteit foglalja
magaban. Ezek egyetemes konszenzuson alapulnak, és az alabbiakbdl
vezethet6k le: az Emberi Jogok Egyetemes Nyilatkozata (UDHR), a
Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet alapveté munkahelyi elvekrél és jogokrol
sz0l6 nyilatkozata, a Ridi Nyilatkozat a koérnyezetrél és a fejlédésrél és az
ENSZ Korrupcidellenes Egyezménye.

A Tiz Alapelv:

Emberi jogok

1. alapelv: A véllalatok tdmogatjak és tiszteletben tartjak a nemzetkozi
emberi jogok védelmét;

2. alapelv: A véllalatok mindent megtesznek azért, hogy semmilyen
maodon ne keriljenek 6sszefliggésbe az emberi jogok megsértésével
A munkajogok érvényesiilése

3. alapelv: A véllalatok elismerik a munkavallaldi csoportosulashoz
és a kollektiv targyalashoz valé jogot;

4. alapelv: a kényszermunka minden formajanak megsziintetése;

5. alapelv: a gyermekmunka megsziintetése;

6. alapelv: a munkavallaldssal és foglalkoztatassal kapcsolatos
diszkriminacié megsziintetése.

Kornyezetvédelem

7. alapelv: A véllalatoknak tamogatniuk kell a kérnyezetvédelmi
kihivasokkal szembeni eréfeszitéseket

8. alapelv: A véllalatok inditsanak el szélesebb kor( kérnyezeti
felel6sségvallalast 6sztonzé kezdeményezéseket;

9. alapelv: A vallalatoknak tamogatniuk kell a kérnyezetbarat
technologiak fejlesztését és elterjedését.

Korrupcid elleni kiizdelem

10. alapelv: A vallalatok fellépnek a korrupcié minden formaja szemben,
beleértve a zsarolast és a megvesztegetést is.

Indoklas Az ENSZ Globalis Megéllapodasaban szerepl6 kornyezetvédelmi, tarsadalmi
és iranyitasi kérdésekhez kapcsolédd elveket sulyosan megsérté cégek
kizardsra keriilnek a Fenntarthat6 Befektetési alapok lehetséges befektetési
eszkozeinek kibocsatdi korébdl, mert Uzleti tevékenységiiket nem
fenntarthaté moédon végzik.

Médszertan Kizdrasra keril minden olyan vitatott vallalat, amely a Sustainalytics

kifogdsolhatdsagi kutatasa szerint 5-6s kategoridba esik vagy ,Voros zaszlé”
értékelést kap az MSCI ESG kifogasolhatdsagi adatai alapjan, csakugy, mint
minden olyan véllalat, amely a Sustainalytics értékelése szerint nem felel
meg a Globdlis Alapelvek Szlirésnek (Global Standards Screening), illetve
amelyet magatartasa alapjan a Norvég Nyugdijalap sem tart elfogadhaténak.
Kizarasra keriilnek azok a vallalatok is, amelyek az ENSZ elsé6 15 fenntarthatd
fejl6dési céljanak valamelyikét jelentésen (- 10-es pontszam) sértik (az MSCI
SDG Net Alignment Score alapjan).

Az ESG kifogdsolhatdsagi szlirés eredményeként a masodik legrosszabb
kategodridba es vallalatok (4-es kategdria a Sustainalytics kifogasolhatdsagi
kutatasa szerint vagy ,Narancssarga zaszl6” az MSCI kifogasolhatdsagi
szlirése szerint) vagy a Sustainalytics Globalis Alapelvek Sziirés megfigyelési
listajan szereplG véllalatok szintén kizardsra kerllnek, amennyiben az alabbi
fenntarthatdsagi kérdésekben konszenzus van:

® A Sustainalytics dltal végzett Globdlis Alapelvek Sziirés
Megfigyeldlista

® A Sustainalytics kifogdsolhatdsdgi kutatdsa: 4-es kategoria
® Az MSCI ESG kifogdsolhatdsdgi szlirése: Narancssdrga kategdria.

®  MSCI SDG Net Alignment kutatds: Az ENSZ elsé 15 fenntarthato
fejlédési célja koéziil legaldbb egyet sért.
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Kizarasra kerdl a vallalat abban az esetben is, ha valamelyik fenti
fenntarthatdsagi kérdésre vonatkozéan nem dllnak rendelkezésre adatok,
amennyiben a rendelkezésre all6 adatok kdzott konszenzus van.

Figyelembe vett f6 karos hatasok (Principle Adverse Impact — PAI 10): Az
ENSZ Globdlis Megallapodas elveinek és a Gazdasagi Egylttm(ikodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) Multinacionalis vdllalatokra vonatkozd
irdnymutatdsainak megsértése.

2. Emberi jogok

Szabaly

Az emberi jogokat stlyosan megsért6 vallalatok kizarasra kertilnek.

Meghatarozas

A KBC elkotelezett amellett, hogy tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdnak minden bet(jét és annak szellemiségét; a
Nemzetkézi Munkalgyi Szervezet nyolc alapvetd egyezményében az
alapvetd jogokra vonatkozdan szerepl elveket, amelyeket a munkahelyi
alapelvekrél és jogokrdl sz6l6 nyilatkozat rogzit; az Oslakos népek jogairdl
sz6l6 ENSZ-nyilatkozatot; az Egyesult Kiralysag Modern rabszolgasagrdl sz61d
torvényének rendelkezéseit, valamint egyéb nemzetkozi és regionalis emberi
jogi egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vallalati szektor altal
betartandd normakat tartalmaznak.

Indoklas

Az emberi jogok minden ember alapvet6 joga, nemzetiségre, lakdhelyre,
nemre, nemzeti vagy etnikai hovatartozasra, bdrszinre, vallasra, nyelvre vagy
barmilyen egyéb kulonboz6ségre tekintet nélkil. Mindannyian egyforman,
jogosultak vagyunk diszkriminacié nélkil emberi jogaink gyakorlasara. Ezek
a jogok oszthatatlanok, egymassal Osszefliggé és egymashoz kapcsolédd
jogok.

Modszertan

A KBC Csoport ,,Emberi jogi listajan” szerepl6 6sszes vallalat kizarasra kerl a
FelelGs Befektetési alapok befektetési korébdl. Tovabbi informacidk a KBC
Csoport emberi jogi szabalyzataban talalhatdk.
Tovabba a KBC AM kibéviti a KBC Csoport ,,Emberi jogi” listajat, és kizar
minden olyan vallalatot, amelyre igazak a kovetkezd allitasok:
® azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek,
amelyeknél az emberi jogok megsértését magas vagy sulyos
kockdzatunak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos un.
,kifogdsolhatésdgi pontszam” értéke magas vagy jelentds
kockdzatot mutat.

® minden egyéb alszektorban tevékenykedd cég ahol az emberi

jogokkal kapcsolatban ,,a kifogdsolhatdsdgi pontszdm” magas.

3. Fegyverek

3.1 Vitatot

t fegyverrendszerek

Szabaly

Minden  olyan  vdllalat, amely  valamilyen modon  vitatott
fegyverrendszerekhez kapcsolddik, kizarasra keril a lehetséges befektetési
eszkdzok kibocsatdi kozil. A kizarasi listan olyan vallalatok szerepelnek,
amelyek részt vesznek vitatott fegyverrendszerek (illetve azok komponensei)
fejlesztésében, tesztelésében, tarolasaban vagy gyartasaban.

Meghatarozas

Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek hasznalatat nemzetkozi (és
nemzeti) torvények tiltjak, masrészt azok, amelyek betiltdsanak
szlikségességében teljeskorl az egyetértés. Ezen fegyverek a kovetkezdk:
nuklearis fegyverek, flirtbombdak és hordozérdl levald toltetek, vegyi és
bioldgiai fegyverek, gyalogsagi aknak (a Claymore Aknakat is beleértve),
szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazé fegyverek (gyujtd
|6szerekben és egyéb fegyverekben hasznaljak).

Indoklas

Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a nukledris fegyvereket,
flirtbombakat és hordozérél levalé tolteteket, vegyi és bioldgiai fegyvereket,
gyalogsagi aknakat (beleértve a Claymore-aknakat), valamint szegényitett
urant és fehér foszfort tartalmazé fegyvereket, tomegpusztitd hatasinak
mingsilnek, és mert ardnytalan és megkilonboztetés nélkiili fenyegetést
jelentenek a civil lakossagra.

Modszertan

A KBC Csoport un. ,tiltélistajan” szerepl6 valamennyi vallalat kizarasra keral
(amely a belga torvények altal tiltott, tomegpusztitd-, nukledris és fehér
foszfort tartalmazo fegyverekkel kapcsolatba keril6 vallalatokra terjed ki).

Figyelembe vett f6 karos hatdsok (Principle Adverse Impact — PAI 14):
Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettds bombdak, vegyi fegyverek

és bioldgiai fegyverek) vald kitettség.
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3.2 Hagyomanyos fegyverek

Minden olyan vallalat, amely katonai szerz6désekben érdekelt, illetve kézi
|6fegyverek gyartasaval vagy kereskedelmével foglalkozik, kizarasra keril a
Felel6s Befektetési alapok lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatdi
korébél. A ,repulégépipar és védelmi szektor ” kivételével 5%-os
kliszobérték keriilt meghatarozasra a katonai szerz8désekhez kapcsolhatd
fegyver jellegli és nem fegyver-jellegli katonai termékekre és
szolgaltatasokra valamint a kézifegyverek kereskedelmére.

Meghatarozas A katonai szerzGdéskotés kiterjed: katonai fegyverek, fegyverrendszerek,
fegyver alkatrészek, a fegyverekkel kapcsolatos szolgaltatasok, tovabba nem
a fegyverekhez kapcsolédd egyedi termékek és szolgaltatasok. A
kézifegyverek tekintetében minden (tdmadd és nem tamadd) fegyver és
kulcsfontossagu alkatrész gyartasa, forgalmazasa azok kiskereskedelme is
beleértendd.

Indoklas A fegyverek hasznalata elitélend6, mert hasznalatuk emberi életek
kioltasahoz vezethet.

Valamennyi szektor vallalatai atvilagitasra kerllnek a katonai szerz6déses
érdekeltségek és kézifegyverekkel kapcsolatos tevékenységeik tekintetében.
Az a cég, amelyiknek bevétele szarmazik (0%-os arbevételi limit) katonai
szerzGdésekbdl és kézi |6fegyverekhez kapcsolédd tevékenységekbdl,
kizdrasra keril. A ,replilGgépipar és védelmi szektor” kivételével 5%-os
klisz6bérték keriilt meghatarozasra a katonai szerz6désekhez kapcsolhatd
fegyver jellegli és nem fegyver-jellegli katonai termékekre és
szolgaltatasokra valamint a kézifegyverek kereskedelmére.

Valamennyi dohdnytermékeket el6allitd tarsasag kizarasra kerul, csakugy,
mint az Osszes olyan vallalat, amely bevételének tobb mint 5 szazaléka
dohanytermékek forgalmazasabal vagy kiskereskedelmi és
nagykereskedelmi értékesitésébdl szarmazik.

Meghatarozas A dohanytermékek cigarettdkat, szivarokat, pipadohanyt és tubdkot,
valamint fiist nélkili dohanytermékeket foglalnak magukba. Ide soroljuk a
dohanyhoz kapcsoldodd termékeket szallitd és szolgaltatasokat nydjtd
vallalatokat is, beleértve a dohanyfogyasztast lehetévé tévé termékeket
(példaul pipadkat és cigarettapapirokat), specidlis anyagokat, a
dohdnytermékek elGallitdsahoz sziikséges specidlis berendezéseket és az
els6sorban  dohdnytermékekben térténé felhaszndldsra  elGallitott
alapanyagokat is.

Indoklas A dohanytermékek azért keriilnek kizérdsra, mert bizonyitott azok
hasznaldira, és a kdrnyezetiikre gyakorolt egészségkarositd hatasa. Az utébbi

Szabaly

Modszertan

4. Dohanytermékek Szabaly

Valamennyi agazat vallalatai atvizsgdldsra kertilnek a dohanytermékek és a
dohany(zas)hoz kapcsolddd termékek elGallitasabol és forgalmazasabol
szarmazo bevételek tekintetében. A teljes bevételt tekintve a tliréshatar 0%
a dohanygyartassal —ideértve az alapvetd kellékek eléallitasat is - foglalkozd
valamennyi vallalatra; mig a nem alapveté fontossadgl, kapcsoldédd
termékek/szolgaltatdsok esetén a tlréshatar 10%. A dohanytermékek
forgalmazasa és/vagy kiskereskedelme, nagykereskedelme esetében 5%-os
limit alkalmazandd a teljes bevétel szazalékdban. Az adatok forrasai a
kovetkez8k: a Sustainalytics, a Bloomberg és a Norges Bank dohdnyipari
vallalatokra vonatkozd kizarasi listaja.

5. Fosszilis Szabaly A fosszilis tiizel6anyagok kizarasra keriilnek a Felel6s Befektetési alapok
tuzel6anyagok befektetési korébdl. Az energiaszektorban tevékenyked valamennyi véllalat
kizarasra kerl, csakugy, mint a termikus szenet kitermel6 banyavallalatok.
Csak azok a kozmi cégek lehetnek részei a Felel6s Befektetési alapok
befektetései korének, amelyek megbizhatd, biztonsagos és alacsony
széndioxid-kibocsatasu, energiahatékony villamosaram termelésére
torekednek. Kivételt képeznek azok a vallalatok amelyek altal kibocsatott
z6ld kotvényekbe torténd befektetések elGsegitik az energiadtmenetet.
Meghatarozas A fosszilis tlizel6anyagok alatt a kéolajat, gazt és szenet értjiik. ldetartozik
még a katrany/olajhomok, a palaolaj, a palagaz és az északi-sarkvidéken
kitermelt olaj és gaz is. Az érintett tevékenységek az alabbiak: szén-, olaj- és
gazkitermelés; olaj és gaz finomitasa, tarolasa és szallitasa; valamint a szén-,
olaj- vagy gazkitermeléshez hasznalt specidlis berendezésekkel és
szolgaltatasokkal kapcsolatos tevékenységek. Koziizemi vallalatok esetében
a hangsuly a fosszilis tlizel6anyagok haszndlatdval térténé villamosaram-
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termelésen és a gazszallitason van.

Indoklas

A Globadlis felmelegedés az egyik olyan kihivas napjainkban, amelyet nem
hagyhatunk figyelmen kivil. A fosszilis tlizeléanyagok égetésébdl szarmazo
liveghazhatasu gazok kibocsatasa jelenti az egyik f6 forrast, amelynek révén
az emberiség hozzajarul a globdlis felmelegedéshez. Az alacsony széndioxid-
kibocsatasu gazdasagra vald attérés szikségessége egyértelmi. A FelelGs
Befektetési alapok segitségével a KBC egy el6remutatd lépést kivan tenni, a
fosszilis tlizel6anyagokhoz valamilyen maddon kapcsoldédd  vallalatok
kizarasaval.

Modszertan

Az energiaszektor valamennyi vallalata (MSCI besorolas szerint) kizarasra
kerul. Ezek a vallalatok kozvetlenil kapcsolodhatnak a fosszilis
tizel6anyagokhoz. Kozéjik tartoznak a vertikalisan integralt nagy olajipari
véllalatok, csakugy, mint a finomitassal és szallitmanyozassal foglalkozo
cégek.

Ugyancsak kizarasra kerllnek a fémipari- és banydszati szektor azon
vallalatai, amelyek fosszilis tlizel6anyagokat (szenet, olajat és gazt)
banyasznak és értékesitenek. Egy kivétel megengedett az acél (kohaszati
acél) elGallitdsahoz felhaszndlt szén esetében, mivel az acél - az
Ujrahasznositas kivételével - csak szén felhasznalasaval dllithatd eld
hatékonyan.

Minden kozuzemi vallalatnak meg kell felelnie az alabbi feltételeknek:

® Az dramtermelé vdllalatok nem dllithatnak el6 atomenergidn,
olajon, gdzon vagy termikus szénen alapuld villamosdramot.

®  Kéziizemi vdllalatok nem vehetnek részt gdzszallitdsban.
Végil minden olyan, valamennyi egyéb agazatban tevékenykedé vallalat
kizarasra kerul, amely kifejezetten a fosszilis tlizel6anyagokhoz kapocsoldd
termékekbdl és/vagy szolgéltatasokbdl szerzik bevételiik tdbb mint 5%-4t.
Adatforras: Sustainalytics és Bloomberg.

Figyelembe vett f6 karos hatdsok (Principle Adverse Impact — PAl 4): A
fosszilis tlizel6anyag-agazatban tevékenykedd vallalatokkal szembeni
kitettség

6. Szerencsejatékok

Szabaly

Minden olyan vallalat kizarasra keril, amely bevételének legaldbb 5% -at
szerencsejatékokkal kapcsolatos tevékenységekbdl szerzi.

Meghatarozas

A szerencsejatékokkal kapcsolatos tevékenységek kozé tartozik a
szerencsejatékoknak otthont ado Ilétesitmények, példaul kaszindk,
versenypalyak, online szerencsejatékok, bingdszalonok és mas fogadasi
|étesitmények tulajdonjoga vagy uUzemeltetése. Ezenfelll ugyancsak
idetartozik a kizadrdélag szerencsejatékokhoz - példdul jatékgépekhez,
rulettkerekekhez és lottotermindlokhoz - hasznalt specidlis berendezések
gyartasa; valamint a szerencsejatékokat tamogatd termékek és
szolgdltatasok, mint példaul a szerencsejatékokkal kapcsolatos,
testreszabott termékek és szolgdltatasok, pl. kaszindkon belll nyujtott
hitelkeretek, tandcsaddi szolgaltatasok, szerencsejaték-technoldgia és
technoldgiai tamogatas.

Indoklas

jarhat egyutt.

A szerencsejatékokat karos tevékenységnek tekintjik, mert a
szerencsejaték-figgbséget okozhat, ami tovabbi tarsadalmi problémakkal

Modszertan

A Sustainalytics adatai alapjan valamennyi 4gazat vallalatai atvilagitasra
keriilnek a szerencsejaték-iparral valdé kapcsolatuk szempontjabdl. 5%-os
tliréshatar vonatkozik a szerencsejaték- létesitmények tulajdonjogabdl vagy
mikodtetésébdl, a kizardlag szerencsejatékhoz hasznalt specidlis
berendezések gyartdsabdl, valamint a szerencsejatékkal foglalkozd
|étesitményeknek nyujtott tdmogatd termékekbdl és szolgdltatasokbdl
szarmazo bevételekre.

7. Felnétt
szorakoztatas

Szabaly

Minden olyan tarsasdg, amely bevételeinek tobb mint 5%-at felnétt
szorakoztatd tartalom elGallitdsabol vagy terjesztésébdl szerzi, kizarasra
kerdl.

Meghatarozas

A felnGtt szérakoztatas felnGtt szérakoztaté médiatartalmak, példaul filmek
és televizios misorok, magazinok és felnGtt tartalmu weboldalak elGallitasat
foglalja magéba. Ezenfelll idetartozik a sztriptizbarok, a topless barok és mas
felnétt tipusu szdérakoztatd intézmények tulajdonlasa vagy lUzemeltetése,
tovabba a feln6tt szérakoztatd anyagok terjesztése (a felnétteknek szélo
anyagok kolcsonzése, értékesitése vagy terjesztése, vagy a felnétt tartalmat
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kindlé, uan. ,fizet6s” felnGtt csatorndk és felnStt tartalmat sugarzo
mozicsatornak kdzvetlen terjesztése az interneten, mobiltelefonon, valamint
miholdas és foldfelszini televizids csatornan at).

Indoklas

A felnétt szérakoztatds azért kifogasolhatd, mert magdaban hordozza
az emberi jogok megsértésének és kiszolgaltatott személyek
kizsakmanyolasdnak lehet&ségét.

Modszertan

A Sustainalytics adatai alapjan a bevételik legaldbb 5%-at felnGtt
szorakoztatashoz kapcsolodo tevékenységekbdl szerz6 vallalatok kizarasra
kerilnek. ldeértendd a feln6tt szérakoztatd tartalmak készitése, felndtt
szorakoztatd egységek tulajdonlasa és Uzemeltetése, valamint a felnGtt
szorakoztato anyagok terjesztése is.

8. Sz6rme és
kilonleges bor

Szabaly

Minden olyan vallalat, amelynek bevétele legalabb 5%-ban sz6rme vagy
kulonleges bér el6éllitdsabdl, illetve tobb mint 10%-a azok forgalmazasabol
szarmazik, kizarasra keriil a Felelés Befektetési alapok befektetéseinek
korébdl.

Meghatarozas

A sz6rme- és kiilonleges b&rtermékek olyan allatokbdl késziilt termékeket
foglalnak magukban, amelyeket kizarélag a bérik vagy sz6rméjuk miatt
vaddsznak vagy tenyésztenek (pl. nyércfarmok a nyérc prémjéért,
krokodilvadaszat az allatok b&réért).

Indoklas

A sz6rme és a kulonleges b6rok megitélése egyértelmiien kifogasolhatd,
mert veszélyezteti bizonyos fajok fennmaradasat, és az allatok szlikségtelen
szenvedését okozhatja, mikézben a termékek elGallitasahoz megfeleld
alternativak allnak rendelkezésre.

Modszertan

Minden olyan vallalat, amelynek —a Sustainalytics adatai alapjan - a bevétele
legalabb 5%-ban sz6rme vagy kiilonleges bér elGallitasabdl, illetve tobb mint
10%-a azok forgalmazasabodl szarmazik, kizarasra kerilnek.

9. Pamlaolaj

Szabaly

A pdlmaolaj-iparban tevékenyked6 valamennyi vallalatnak szigoru
kritériumoknak kell megfelelnie.

Meghatarozas

A péalmaolaj-lUltetvényekkel és/vagy palmaolaj-finomitassal foglalkozd
valamennyi véllalat a hatélya ala tartozik.

Indoklas

A nem fenntarthaté mddon elGallitott palmaolaj kiterjedt erdGirtashoz és a
biolégiai sokféleség csokkenéséhez, emellett olyan humanitarius
problémakhoz vezethet, mint a gyermekmunka és a kistermel6k
foldteriletekhez vald jogédnak elvesztése.

Modszertan

A Felel6s Befektetési alapokba csak olyan palmaolaj-ipari vallalatok keriilnek
be, amelyek tagjai a "Kerekasztal a Fenntarthatd Palmaolajért (RSPO)" nevd
szervezetnek, és a Sustainalytics adatai alapjan legfeljebb mérsékelt
kifogasolhatdsagi pontszammal rendelkezik. Az RSPO egy nonprofit
szervezet, amely egyesiti a palmaolaj-iparban érdekelt feleket, hogy a
fenntarthaté palmaolajra vonatkozé globalis szabvanyokat dolgozzon ki és
vezessen be a palmaolajtermel6 régidkban a kornyezetre és a kdzdsségekre
gyakorolt negativ hatdsok minimalizdldsa érdekében. A tagok
kotelezettséget véllalnak arra, hogy e szabvanyok betartasaval fenntarthato
palmaolajat termelnek, szereznek be és/vagy hasznalnak fel.

10. A fenntarthatdsagi
alapelveket megsérté
orszagok és autoriter
rendszerek

Szabaly

A felel6s befektetési korbél kizarasra keriilnek azon orszdgok Aaltal
kibocsatott kotvények, amelyek nem tartjak tiszteletben a fenntarthatdsagi
alapelveket. Kizarasra kerilnek tovabba a nemzetkozi szankcidkkal sujtott
orszagok és az autoriter rendszer( orszagok altal kibocsatott eszk6zok is.

Meghatarozas

Azok az orszagok tekinthet6k ugy, hogy nem tartjak tiszteletben a
fenntarthatdsagi alapelveket, amelyek megfelelnek az aldbbi kilenc kizarasi
kritérium kozll legalabb egynek:

®  Olyan orszdgok, amelyek nem ratifikdltdk vagy nem liltették dat
nemzeti jogszabdlyokban:
1. a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapvet6 Jogokrdl és
Elvekrél sz616 Nyilatkozataban meghatarozott nyolc alapvet6 egyezményt.
2. a 18 alapvetd Nemzetkozi Emberi Jogi Egyezmény legalabb felét

®  Olyan orszdgok, amelyek nem részesei:
3. a Parizsi Egyezménynek
4. az ENSZ Bioldgiai Sokféleségrél sz6l6 egyezményének
5. a Nukledris fegyverek elterjedésének megakadalyozasarél szold
szerz6désnek
6. Kulonésen magas katonai koltségvetéssel rendelkez6 orszagok (>4% GDP)
7. Az FATF altal "stratégiai AML/CFT (AML = pénzmosas elleni kiizdelem, CFT
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= a terrorizmus finanszirozdsa és a proliferacido elleni kiizdelem)
hidnyossagokkal rendelkez6 joghatdsagoknak" mindsitett orszagok kozé
tartoznak.

8. A Transparency International 40/100-nél kisebb korrupciéérzékelési
index-szel rendelkez6 orszagok korének.

9. A Freedom House "Freedom in the World" felmérése altal "nem
szabadnak" mingsitett orszagok kozé tartoznak.

Az autoriter rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek,
amelyekben alapvetéen megsértik az emberi jogokat, nem rendelkeznek
semmilyen jé kormanyzasi gyakorlattal, jogallamisaggal, vallalkozasi
szabadsaggal és/vagy a korrupcié magas szintet ér el.

Indoklas

A KBC AM nem kivan olyan orszagokat és rezsimeket tdmogatni pénziigyileg
a Felel6s Befektetési alapjaiban, amelyekkel kapcsolatban fenntarthatésagi
aggalyok merilnek fel (pl. korrupcié, emberi jogok, kornyezetvédelem,
torvények tiszteletben tartdsa, jo iranyitasi gyakorlatok hianya, politikai
szabadsag). A legkifogdsolhatébb berendezkedésl orszagokban stratégiai
tevékenységet folytatd vallalatok esetében fennall a kockazata annak, hogy
pénziigyi tdmogatast nyujtanak az autoriter rendszerek szamara.

Modszertan

A Felel6és Befektetési alapok allamkotvény-befektetései kozil azok az
orszagok keriilnek kizarasra, amelyek megfelelnek az alabbi kilenc kritérium
kozil legalabb egynek:

®  Olyan orszdgok, amelyek nem ratifikdalték vagy nem liltették at
nemzeti jogszabdlyokban:
1. a Nemzetkozi Munkatgyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapvet6 Jogokrol és
Elvekrdl sz616 Nyilatkozataban meghatarozott nyolc alapvetd egyezményt.
2. a 18 alapvetS Nemzetkozi Emberi Jogi Egyezmény legalabb felét

®  Olyan orszagok, amelyek nem részesei:
3. a Parizsi Egyezménynek
4. az ENSZ Biologiai Sokféleségrdl szolé egyezményének
5. a Nukledris fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl szélo
szerzGdésnek
6. Kiilonésen magas katonai koltségvetéssel rendelkez6 orszagok (>4% GDP)
7. Az FATF altal "stratégiai AML/CFT (AML = pénzmosas elleni kiizdelem, CFT
= a terrorizmus finanszirozasa és a proliferacié elleni kuzdelem)
hidnyossagokkal rendelkez6 joghatdsagoknak" mindsitett orszagok kozé
tartoznak.
8. A Transparency International 40/100-ndl kisebb korrupcidérzékelési
index-szel rendelkezd orszagok korének.
9. A Freedom House "Freedom in the World" felmérése altal "nem
szabadnak" minégsitett orszagok kozé tartoznak.
Ezen tulmendGen, a jol ismert kils6 forrasok adatai alapjan a bels6 kutatasok
az orszagokat a polgari szabadsagjogok, a politikai jogok, a politikai stabilitas
és a korrupcid szintje alapjan rangsoroljak. Az e rangsor alsé 50%-aba tartozo
orszagokat a Felel6s Befektetési alapok allamkotvény-befektetései kozil
szintén kizarjak.
A nemzetkozi szankcidkkal sujtott orszagokat szintén kizarasra kerllnek.

Figyelembe vett f6 karos hatdsok (Principle Adverse Impact — PAI 16):
Tdarsadalmi jogsértéseket elkdvetd, befektetések targyat képez6 orszagok

11. Mez6gazdasagi
termények

Szabaly

A KBC AM nem kivan részt venni az élelmiszerdrakkal kapcsolatos
spekuldciéban még befektetési termékeken keresztll sem. Ezért a KBC AM
nem fektet az élGallat- és élelmiszerarakhoz kapcsolédd pénziigyi
eszkdzokbe, a KBC Csoport Mez6gazdasagi terményekhez kapcsolddo
Ugyletek tilalmara vonatkozo szabalyzatdval 6sszhangban.

12. Legmagasabb
ESG kockazatu
vallalatok

Szabaly

A Sustainalytics adatszolgaltatotdl szarmazd adatok alapjan a magas, 40
feletti ESG kockazati pontszammal rendelkezd véllalatok kizarasra kerilnek.
Az ESG kockdazati pontszdm a vallalatnal meglév6, és nem kezelt ESG
kockazatot méri. A z ESG kockazati pontszam egy adott vallalatnak az adott
dgazat szempontjabdl relevans ESG kockdazatoknak vald kitettsége és ezen
kockazatok fedezésének mértéke kozotti kiilonbséget méri. Minél
alacsonyabb egy vallalat ESG kockazati pontszdma a 0-t6l 100-ig terjedd
skalan, anndl kisebb a vallalat fenntarthatdsagi kockazata.

13. A legrosszabb
ESG pontszammal
rendelkezd orszagok

Szabaly

Kizarasra keriilnek a Felelés Befektetési alapok befektetési korébdl az ESG
értékelési modell szerinti legrosszabb helyezést eléré orszdgokat 10%-a.
Az orszagokat altalanos kérnyezetvédelmi, tarsadalmi és kormanyzasi témak
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alapjan értékelik. Az ESG-pontszam kiszamitdsahoz minden orszagot o6t
kritériumcsoport alapjan értékelnek, amelyek egyenl6 sulyozasuak:

1. altalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas;

2. tarsadalmi-gazdasagi fejlédés és a tarsadalom egészségi
allapota;

3. az allampolgarok jogai, egyenl&sége,és szabadsaga;

4. kornyezeti teljesitmény és 6koldgiai labnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkozi kapcsolatok.
Az orszagok ESG-pontszama azt méri, hogy az orszdgok kormanyzati
politikaja mennyire jol teljesit ESG szempontbdl. Minél magasabb egy orszag
ESG-pontszama egy 0-tél 100-ig terjedé skalan, annal inkabb elkotelezett az
orszag a fenntarthato fejl6dés mellett. A modellben a fejlett és a feltorekvd
orszagokat 6sszevontan kezelik a globalis rangsor érdekében.

14. A Felel6s Szabaly Az egyes vallalatok a Felel6s Befektetési Tanacsado Testiilet javaslata alapjan
Befektetési Tanacsado is kizarasra kerllhetnek. Minden ilyen javaslatot a Felel6s Befektetési
Testiilet javaslata Tanacsadd Testilet Ulésén elGzetesen megvitatnak. Az érintett vallalatok
alapjan torténd Ujraértékelésére a felel6s befektetési univerzum éves fellvizsgdlatakor
kizaras kerdl sor.
15. Tisztességtelen Szabaly Kizarasra kerll minden olyan vallalat, amelynek tisztességtelen addzasi
adoézasi  gyakorlatot gyakorlatokat tamogatd orszagban van a székhelye (a nem egylittm(ikodé
folytaté orszagokban orszagok Eurdpai Unids listdja alapjan), és ahol a tényleges addkulcs mértéke
székhellyel rendelkezé 15%-nal alacsonyabb (a legfrissebb rendelkezésre all6 adatok vagy az elmult
cégek harom év atlaga alapjan).
Addzasi szempontbdl nem egylttm(kodd orszagok unids listaja egy olyan
eszkdz, amely felsorolja azokat a nem uniods orszagokat, amelyek 6sztonzik a
visszaélésszer( addzasi gyakorlatokat, illetve amelyek erodaljik a tagallamok
tarsasagiado bevételeit.
Médszertan A vallalatok székhelyének meghatédrozdsa a Sustainalytics és a Bloomberg

adatai alapjan torténik. Ha barmelyik adatforras azt jelzi, hogy a vdllalat
székhelye tisztességtelen addzasi gyakorlatokra 0szténzé orszagban van,
kizarasra kerul, feltéve ha:
® Az effektiv addkulcs (a Bloomberg adatai alapjdn) mértéke
alacsonyabb, mint 15% (a legfrissebb rendelkezésre dllé adatok
vagy az elmult hdrom év dtlaga alapjdn), vagy
®  Nem dll rendelkezésre a tényleges addkulcs mértékére vonatkozo
adat (a Bloomberg alapjdn) ("nincs adat").

Pozitiv kivalasztasi médszertan
A befektetési politikdban meghatarozott szabalyok és befektetési korlatok betartdsa mellett az Alap az
alabbi felels befektetési célkitlizésekkel rendelkezik:

(1) a fenntarthatdésagi szempontnak a kibocsatok (vallalatok, allamok, nemzetek feletti szervezetek)
dontéshozatali rendszerébe torténd integralasanak elémozditasa a jobb ESG-pontszammal rendelkez8
kibocsatok elényben részesitése altal, ahol az ESG a "kOrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi" kifejezések
angol nyelvli megfeleldinek (,Environmental, Social, Governance”) kezddbetiiit jeldli,

(2) az éghajlatvaltozas mérséklésének elémozditdsa az alacsonyabb szén-dioxid-intenzitasu
kibocsatok elényben részesitése altal, figyelemmel az elére meghatarozott szén-dioxid intenzitasi
célkitlizésre;

(3) a fenntarthato fejlédés tamogatasa azaltal, hogy a felelds befektetési univerzumba olyan kibocsatok
kerllhetnek be, amelyek hozzajarulnak az ENSZ fenntarthatd fejl6dési céljaihoz (UN Sustainable
Development Goals);

(4) a fenntarthatosag felé valdo atmenet 6sztdnzése olyan kotvényekbe torténd befektetés altal,
amelyeket zold-, tarsadalmi- és fenntarthatésagi projektek finanszirozasara bocsatottak ki.

Fenntarthatdsdgi teljesitmény, fenntarthatésagi mutatok

Az Alap altal vallalt felel6s befektetési célkitlizések, ezen belll a fenntarthaté befektetések aranyara
vonatkoz6 célkitlizések teljesllését az Alapkezel6 az alabbi un. fenntarthatésagi mutatdkon
(sustainability indicators) keresztul méri. Annak eredményét, hogy milyen mértékben teljestltek az Alap
altal elémozditani kivant kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k (fenntarthatésagi teljesitmény), az Alap

21



Public

Kezelési szabalyzat K&H felelés j6vé lendiilet vegyes alapok nyiltvégii befektetési alapja

éves jelentése fogja tartalmazni.

- ESG pontszam

- Szén-dioxid intenzitas

- az ENSZ Fentarthaté fejlédési célokhoz igazodé kibocsatok aranya

- Fenntarthat6 orszagok aranya

- Z0ld-, tarsadalmi- és fenntarthatbsagi projekteket finanszirozé kétvények aranya

A fenti fenntarthatosagi mutatok témor leirasa az aldbbiakban taldlhatd, ezek szamitdséra és
értékelésére vonatkozd modszertan pedig a KBC Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre
vonatkozé moédszertananak jelen Alapra alkalmazandé rendelkezései cim(i pontban kerlt kifejtésre.

(1) ESG pontszam
A fenntarthatésagi szempontoknak a kibocsatok déntéshozatali rendszereibe torténd integralasanak
elémozditasa a jobb ESG pontszammal rendelkezd kibocsatok elényben részesitése altal torténik.

Az ESG pontszam az adott kibocsatd Osszetett teljesitményértékelésének felel meg egy sor ESG-
kritérium alapjan, amelyek a lehetd legnagyobb mértékben objektiv mérésekkel keriinek
alatamasztasra. Az ESG-kritériumok alapjaul szolgal6 f6 tényezdk a kévetkezdk:

Vallalatok altal kibocsatott eszkdzok esetében:

- a kdrnyezet tiszteletben tartasa (pl. az tUveghazhatasu gazok kibocsatasanak csdkkentése);
- a tarsadalomra val6 odafigyelés (pl. a munkavallalék munkakorilményei); és

- vallalatiranyitas (pl. az igazgatotanacs fliggetlensége és sokszinilisége).

Allamok, szupranacionalis adéssagkezeld szervek és/vagy a kormanyzati iigyndkségek altal kibocsatott
eszkdzok esetében:

- altalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas (pl. az intézmények és a kormany szinvonala);

- tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota (pl. oktatas és foglalkoztatas);

- az allampolgarok jogai, egyenlésége és szabadsaga;

- kérnyezetvédelmi politika (pl. klimavaltozas); és

- biztonsag, béke és nemzetkdzi kapcsolatok.

Az ESG pontszammal kapcsolatos tovabbi informaciok A KBC Asset Management Csoport Felelbs
Befektetésekre vonatkozd modszertananak jelen Alapra alkalmazandé rendelkezései ciml pontban és
a C. tadblazatban talalhatok.

(2) Szén-dioxid intenzitas

A kibocsatdk éghajlatvaltozas mérsékléséhez térténd hozzajaruldsa a szén-dioxid intenzitasuk alapjan
mérhetd. A vallalatok esetében a szén-dioxid-intenzitas az abszolut Giveghatasu gaz kibocsatas (tonna
CO:2 egyenérték) és a bevételik (milli6 USD) hanyadosaként, az orszagok esetében pedig az
Uveghazhatasu gazok kibocsatasa (tonna CO:2 egyenérték) és a bruttdé hazai termék (folyé aron, millié
USD) hanyadosakén kerul meghatarozasra. Az éghajlatvaltozas mérséklésének elémozditasa az
alacsonyabb szén-dioxid-intenzitasu kibocsatok elényben részesitése altal torténik a befektetési politika
megvaldsitasa soran.

A szén-dioxid intenzitasi célkitlizéssel kapcsolatos tovabbi informaciok A KBC Asset Management
Csoport Felelbs Befektetésekre vonatkoz6 mddszertananak jelen Alapra alkalmazandé
rendelkezései ciml pontban és a C. tablazatban talalhatok.

(3) ENSZ Fentarthato fejlédési célok

A fenntarthat6 fejl6dés tdmogatasa érdekében az Alap célul tiizi ki, hogy — els6sorban megvasarolt
mogottes befektetési alapokon keresztlil - a portfolid legalabb 60%-at olyan kibocsatdkba fekteti,
amelyek hozzajarulnak az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljaihoz. Az ENSZ Fenntarthatod Fejlédési
Céljai tarsadalmi és kornyezeti célkitizéseket egyarant lefednek.

A kivalasztasi médszertan szerint az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Céljaihoz hozzajarulé kibocsatdk
kézé azok a vallalatok tartoznak, amelyek az ENSZ elsd tizen6t Fenntarthaté Fejlédési Célja kozil
legalabb egyhez igazodnak, ugyanakkor nem sértik az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljainak egyikét
sem.
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Az e kovetelményeknek megfelelé vallalatok eszkdézei az SFDR Rendelet 2. cikkének (17)
bekezdésével o6sszhangban "fenntarthaté befektetéseknek"” mindsiilnek, feltéve, hogy a
kibocsaték megfelelnek az SFDR Rendelet 2. cikk (17) bekezdésben meghatarozott fenntarthaté
befektetés fogalom valamennyi kitételének, nevezetesen: a kibocsaték eszkdzeibe torténd
befektetés olyan gazdasagi tevékenységekbe torténdé befektetést jelent, amely hozzajarul
valamely kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizéshez, amelyet hatékonysagi mutatékkal mérnek,
amennyiben nem jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentés karos hatassal, tovabba a
befektetést befogadoé vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kovetnek.

Az orszagértékelési modellbe beépitésre kertltek az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljai is. Egy adott
orszagot az Alapkezeld az alabbi két feltétel egylittes teljeslilése esetén mingsit a fenntarthato fejlédés
irant elkotelezettnek:
- Az orszag ESG komform, azaz az alabbi 6t kritérium egyikében legalabb 80-as pontszammal
rendelkezik, és egyik kritérium sem kapott 50-es vagy annal alacsonyabb pontszamot;
- altalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas (pl. az intézmények és a kormany szinvonala);
- tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota (pl. oktatas és foglalkoztatas);
- az allampolgarok jogai, egyenlésége és szabadsaga;
- kérnyezetvédelmi politika (pl. klimavaltozas); és
- biztonsag, béke és nemzetkdzi kapcsolatok.
- Az orszag nincs kizarva a lehetséges befektetések kozll (negativ sziirés)

Az e kovetelményeknek megfelel6 kibocsatok eszkozei az SFDR Rendelet 2. cikkének (17)
bekezdésével o6sszhangban "fenntarthaté befektetéseknek” mindsiilnek, feltéve, hogy a
kibocsaték megfelelnek az SFDR Rendelet 2. cikk (17) bekezdésben meghatarozott fenntarthato
befektetés fogalom valamennyi kitételének, nevezetesen: a kibocsatok eszkdzeibe torténd
befektetés olyan gazdasagi tevékenységekbe torténdé befektetést jelent, amely hozzajarul
valamely kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitliizéshez, amelyet hatékonysagi mutatékkal mérnek,
amennyiben nem jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentés karos hatassal, tovabba a
befektetést befogadé kibocsatok helyes iranyitasi gyakorlatot kovetnek.

Tovabba, "fenntarthatd fejl6dés" mindsitésre a Felel6s Befektetési Tanacsadd Testilet is tehet
javaslatot az egyes kibocsaték vonatkozasaban.

A célkitlizésekkel kapcsolatos tovabbi informaciok A KBC Asset Management Csoport Felelds
Befektetésekre vonatkozé modszertananak jelen Alapra alkalmazandé rendelkezései ciml pontban és
a C. tablazatban talalhaték.

(4) Zéld-, tarsadalmi- és fenntarthatosagi projekteket finanszirozo kétvények

A fenntarthatésag felé vald atmenet eldsegitése érdekében az Alap célul tGzi ki, hogy a portfélio
kotvényhanyadanak 10 szazalékat zold-, tarsadalmi-, és fenntarthatésagi projekteket finanszirozé
kotvényekbe fekteti.

Azok a kotvények mindsiinek 'zold’, ‘tarsadalmi’ vagy ’'fenntarthatosagi’ kétvénynek, amelyekbdl
szarmazé bevételt a koétvény kibocsatéja kizardlag olyan zold és/vagy tarsadalmi projektek
finanszirozasara hasznal fel, amelyek 6sszhangban vannak a Nemzetkdzi Tokepiaci Szovetség (ICMA)
a kotvényekbdl szarmazéd bevételek felhasznédlasara vonatkozé Zold Koétvény Alapelveivel és
Tarsadalmi Koétvény alapelveivel. Vallalatok és kormanyzatok egyarant kibocsathatnak ilyen tipusu
kotvényeket.

Az e kovetelményeknek megfeleld kotvények az SFDR Rendelet 2. cikkének (17) bekezdésével
osszhangban "fenntarthaté befektetéseknek” mindsiilnek, feltéve, hogy a kibocsaték
megfelelnek az SFDR Rendelet 2. cikk (17) bekezdésben meghatarozott fenntarthaté befektetés
fogalom valamennyi kitételének, nevezetesen: a kibocsatok eszkdzeibe torténd befektetés olyan
gazdasagi tevékenységekbe torténd befektetést jelent, amely hozzajarul valamely koérnyezeti
vagy tarsadalmi célkitlizéshez, amelyet hatékonysagi mutatékkal mérnek, amennyiben nem
jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentds karos hatassal, tovabba a befektetést
befogadoé kibocsaték helyes iranyitasi gyakorlatot kovetnek.

A célkitlizésekkel kapcsolatos tovabbi informaciok A KBC Asset Management Csoport Felelds
Befektetésekre vonatkozo modszertananak jelen Alapra alkalmazandé rendelkezései ciml pontban és
a C. tablazatban talalhatok.
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Lehetséges kivételek:

Azonban nem zarhaté ki, hogy atmenetileg, korlatozott mértékben olyan befektetések is szerepelhetnek
az Alap eszkozei kozott, amelyek nem felelnek meg a fenti kritériumoknak. Ennek okai a kévetkezdk
lehetnek:

- olyan fejlemények, amelyek koOvetkeztében egy mar megvasarolt eszkdéz kibocsatdja a
tovabbiakban mar nem tekinthetd a kritériumrendszer szerint megfelel6 kibocsatonak;

- olyan tarsasagi események, mint példaul vallalatok egyesilése, ahol az egyesuléssel létrejott
vallalat a tovabbiakban mar nem tekinthetd a kritériumrendszer szerint megfelel6 kibocsaténak;

- hibas adatok alapjan olyan kibocsatok eszkdzeibe torténik a befektetés, amelyek nem mindsuinek
a kritériumrendszer szerint megfelel kibocsatdknak;

- aszlrési kritériumrendszer tervezett felllvizsgalatakor az adott eszk6z kikertl a felel6s befektetési
univerzumbol, azonban az Alap kezel6je a tranzakcids koltségeket, arfolyamingadozasokat figyelembe
véve az ligyfél érdekében ugy dont, hogy nem azonnal adja el azokat.

- Olyan kuls8 kérilmények, mint a piaci mozgasok és a kulsé adatok frissitése azt eredményezhetik,
hogy az eszk6zolt befektetések atmenetileg nem teljesitik a fent emlitett célokat.

A fenti esetekben az Alap kezel6je az érintett eszk6zdket a leheté leghamarabb a kritériumrendszernek
megfelel6 eszkdzokkel helyettesiti, mikozben mindvégig kizardélag befekteték érdekeit tartja szem elét.

Tovabba az Alap kezel6je a hatékony befektetéskezelés érdekében jelentés mértékben kothet olyan
szervezetek altal kibocsatott eszk6zodkre szo6lé6 szarmaztatott Ggyleteket, amelyek nem tartoznak a
felelés befektetési univerzumba, amennyiben a piacon nem all rendelkezésre hasznalhaté és
dsszehasonlithatd alternativa. Mindemellett a szarmaztatott Ugyletek ellenoldali partnerei nem
feltétlendl mindsulnek felelés kibocsatdknak.

eszkdzok szintjén, mig kollektiv befektetési formak esetén a mogottes kollektiv befektetési formakban
szerepl6 eszk6zok szintjén valésul meg.

A jelentés kérokozas elkerllését célzd elv kizardlag a pénzugyi termék alapjaul szolgalé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthatod
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Az e pénzugyi termék tobbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Az Alap nem eszkd6zdl a Taxondmia Rendelet szerinti koérnyezeti szempontbdl fenntarthatod
befektetési formak befektetéseinek 0%-a veszi figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A KBC Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozé6 moédszertananak jelen
Alapra alkalmazandé rendelkezései

1. Bevezetés

A FelelGs Befektetésekkel a KBC Asset Management Csoport (a tovabbiakban: KBC AM) célja a fenntarthatdbb
vilag felé vald atmenet tamogatasa azaltal, hogy nem fektet a kornyezeti, a tdrsadalmi és az iranyitasi ("ESG")
kérdésekre sulyos negativ hatassal bird tevékenységekbe; befektetéseivel elémozdit bizonyos ESG alapelveket;
06sztonozi az orszagokat és vallalatokat arra, hogy dontéshozatali folyamatuk soran vegyék figyelembe a
fenntarthatdsagot és a klimavaltozast; el6térbe helyezi a fenntarthatd fejl6dést zold-, tarsadalmi- és
fenntarthatdsagi kotvényekbe, valamint az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési céljaihoz hozzajaruld kibocsatdkba
torténd befektetésekkel.

igy a Felel6s Befektetések célja:

5 lasd a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak: RI (Responsible Investing)
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e a fenntarthatdsagi szempontnak a kibocsatok (vallalatok, kormanyzatok, nemzetek feletti szervezetek)
dontéshozatali rendszerébe torténd integraldsanak elémozditdsa a jobb ESG-pontszdmmal rendelkezé
kibocsatok el6nyben részesitése altal, ahol az ESG a "kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitdasi" kifejezések angol
nyelvli megfelel6inek (,Environmental, Social, Governance”) kezdGbettit jeloli; az éghajlatvaltozas
mérséklésének el6mozditasa az alacsonyabb szén-dioxid-intenzitasu kibocsatdk el6nyben részesitése
altal, figyelemmel az el6re meghatarozott szén-dioxid intenzitasi célkitlizésre;a fenntarthatd fejl6dés
tdmogatdsa azaltal, hogy a felel6s befektetési univerzumba olyan kibocsatdk keriilhetnek be, amelyek
hozzajarulnak az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz (UN Sustainable Development Goals);a
fenntarthatdsag felé valo atmenet 6sztonzése z6ld-, tarsadalmi- és fenntarthatdsagi kotvényekbe torténé
befektetés altal.2. Alaptipusok

A Felel6s Befektetéseken beliil a KBC AM harom altipust kiilonboztet meg:

- Felel6s Befektetési alapok: olyan alapok, amelyek olyan vallalatokba és orszagokba fektetnek, amelyek
el6térbe helyezik a fenntarthatdsagi jellemzGket és hozzajarulnak a klimavaltozds hatasainak mérsékléséhez. A
K&H felelds jovo lendiilet vegyes alapok nyiltvégii befektetési alapja ebbe a tipusba tartozik.

- OKO-Tematikus alapok: olyan alapok, amelyek olyan vallalatokba fektetnek, amelyek megoldést kinalnak egy
adott fenntarthatdsagi kihivasra, példaul a vizhidnyra vagy a klimavaltozdasra.

- Impact Investing alapok: olyan alapok, amelyek olyan véllalatokba fektetnek, amelyek termékei és/vagy
szolgdltatdsai pozitiv hatast gyakorolnak a tarsadalomra és/vagy a kérnyezetre.

2.1. Felel6s Befektetési alapok

A FelelGs Befektetési Alapok esetében a KBC AM portfélidszinten konkrét ESG- és éghajlati célkitlizéseket hataroz
meg, ESG pontszamok és szén-dioxid-intenzitasi pontszdmok révén. Az alabb ismertetett célkitlizések minden
olyan alapra vonatkoznak, amelyek kozvetlenil fektetnek pénziigyi eszkdzokbe. Az alapok alapja szerkezet(
alapok esetében, mint amilyen a K&H felelés jové lendiilet vegyes alapok nyiltvégl befektetési alapja is, a
mogottes befektetési alapok szintjén kell megfelelni ezeknek a kovetelményeknek. A mogottes alapok szintjén
eltéréek lehetnek az ESG-, a szén-dioxid intenzitasi- és fenntarthatd fejlédési célok.

2.1.1. A felel6s magatartas el6mozditasa (ESG pontszam)

A. Vallalatok

A KBC AM a FelelGs Befektetési alapok portfélidjaban kibocsatoként megtalalhaté minden vallalathoz egy ESG-
kockdzati pontszamot rendel hozza, amely a véllalatban jelen 1év6 kornyezeti-, tarsadalmi- és iranyitasi (ESG)
kockazatok szintjét méri. A minGsités meghatdrozasahoz figyelembe veszik az adott aldgazat szempontjabdl
Iényeges ESG-témakoroket, valamint a vallalatok vezetGségének minGségét (iranyitasi szempontok) és az adott
vallalat ESG szempontbdl kifogasolhatd tevékenységeit.

Az ESG kockazati pontszam egy adott vallalatnak az adott agazat szempontjabdl relevans ESG kockazatoknak vald
kitettsége és ezen kockazatok fedezésének mértéke kozotti kiilonbséget méri. Minél alacsonyabb egy vallalat
ESG kockazati pontszdma a 0-tdl 100-ig terjedd skalan, annal kisebb a vallalat fenntarthatdsagi kockazata. A
vallalatok ESG kockazati-pontszamai a Sustainalytics adatszolgdltaté adatain alapulnak.

A komoly ESG-kockazattal rendelkez§ véllalatok kizarasa mellett (az ESG-kockazati pontszam magasabb, mint 40)
egy Felel6s Befektetési alap a legjobb gyakorlatokat uUgy tamogatja, hogy az ESG-kockazati pontszama
Osszességében 10%-kal jobb kell, hogy legyen, mint az adott alap altal alkalmazott Referenciamutatéé. Kiilsé
koralmények, mint példaul a piaci mozgasok és az ESG kockazati mindsitési adatok frissitése ahhoz vezethetnek,
hogy az alap nem éri el a fenti célkitlizést. Ebben az esetben az alap portfélidja kiigazitasra kerl, annak
érdekében, hogy a BefektetSk érdekeit szem el6tt tartva, a legoptimalisabb id6zitéssel az alap ismét teljesitse a
célkitlizését. Az ESG-célkitlizést az Alapkezel§ évente értékeli és sziikség esetén mddosithatja.

B. Orszagok

pontszamot rendel hozza. Az orszagokat altaldnos kornyezeti-, tarsadalmi- és kormanyzasi témak alapjan
értékelik. Az ESG-pontszam kiszamitasdahoz minden orszagot 6t, egyenld sulyozasu kritérium alapjan értékelnek:
1. altalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas;

2. tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota;

3. az allampolgarok jogai, egyenlGsége és szabadsaga;

4. kérnyezeti teljesitmény és 6koldgiai labnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkozi kapcsolatok.

Az orszagok ESG-pontszama azt mutatja meg, hogy az orszagok kormanyzati politikaja mennyire jol teljesit ESG
szempontbdl. Minél magasabb egy orszdg ESG-pontszama egy 0-tél 100-ig terjedd skdlan, anndl inkabb
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elkotelezettnek tekinthetd a fenntarthatoé fejlédés mellett.

A legrosszabb 10% kizarasa mellett egy FelelGs Befektetési alap a legjobb gyakorlatokat azaltal tamogatja, hogy
az ESG-pontszama jobb kell, hogy legyen az adott régié Referenciamutatéjanak pontszamanal, az alabbi tablazat
szerint. Kulls6 korilmények, mint példaul a piaci mozgasok és az ESG kockdazati mindsités adatok frissitése ahhoz
vezethetnek, hogy az alap nem éri el a fenti célkit(izést. Ebben az esetben az alap portfélidja kiigazitasra kerdl,
annak érdekében, hogy a Befektetdk érdekeit szem elGtt tartva, a legoptimalisabb id6zitéssel az alap ismét
teljesitse a célkitlizését. Az ESG-célkitlizést az Alapkezel6 évente értékeli és sziikség esetén mddosithatja.

1. sz. tablazat: Portfolio célkitlizés: ESG pontszam*

A befektetési politika

s es Portfolid célkitlizés: ESG pontszam
regionalis fokusza

Eurdpai Monetaris Unid legaldbb 10%-kal jobb, mint a globalis referenciamutat®
Globdlis/Magas Hozamu legaldbb 5%-kal jobb, mint a globalis referenciamutaté
Feltorekvé Piacok maximum 20%-kal rosszabb, mint a globdlis referenciamutaté’

*E tablazat alkalmazasaban globalis referenciamutatd alatt az alabbi indexkombinaciot alkotd indexekben
szereplG egyedi kibocsatokra vonatkozd ESG pontszamértékeknek az adott kibocsato indexbeli sulyaval sulyozott
atlaga értendd. Ezen értékeket az Alapkezel6 a KBC Asset Management Csoport FelelGs Befektetésekre
vonatkozé mddszertananak jelen Alapra alkalmazandd rendelkezései c. fejezetben meghatarozott fliggetlen
adatszolgaltatoktol vasarolt adatok alapjan maga szamitja ki:

67% J.P. Morgan GBI Global unhedged EUR és 33% feltdrekvé piac: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified
Composite unhedged EUR

A szupranacionalis kotvények esetében a felelGs befektetési elemzd csapat az ESG-pontszamot a tagallamok
sulyozott atlagaként adja meg, ahol a sulyokat a szavazati jog, a befizetett t6ke vagy a népesség alapjan
hatdrozzdk meg.

2.1.2. A klimavaltozas mérséklése

A. Vallalatok

A klimavaltozas a 21. szazad egyik legnagyobb kihivasa. A KBC AM célul tlizte ki, hogy a FelelGs Befektetési
alapjaiban megtaladlhaté befektetések &ltal csdkkenti az liveghdzhatasu gézok kibocsatasat ("UHG-kibocsatas"),
ezdltal hozzajarul a globalis felmelegedés megfékezéséhez.

Mivel a fosszilis tizel6anyagok az ember altal okozott Giveghdzhatasu gazkibocsatas egyik legjelent&sebb forrasai,
a KBC AM ezekre szigoru kizdrasi szabdlyokat alkalmaz. Az energiaszektorban tevékenykedd valamennyi vallalat
kizarasra kerl, csakugy, mint a termikus szenet kitermel6 banyavallalatok. Csak azok a kézm(i cégek lehetnek
részei a Felel6s Befektetési alapok befektetései koérének, amelyek megbizhatd, biztonsagos és alacsony
széndioxid-kibocsatasu, energiahatékony villamosaram termelésére torekednek. Kivételt képeznek azok a
vallalatok, amelyek altal kibocsatott zold kotvényekbe torténd befektetések elGsegitik az energiaatmenetet. A
klimavaltozas az egész gazdasagot érinti, nem korlatozddik a fosszilis tiizel6anyaggal foglalkozo vallalatokra. Ezért
minden vallalat esetében kiszamitasra keril az uUn. szén-dioxid-intenzitasi pontszam, amely az Gveghazhatasu
gazok egységnyi bevételre jutd kibocsatasat méri.

Egy véllalat szén-dioxid intenzitasa azt tiikrozi, hogy az adott vallalat hany tonna CO2-t bocsat ki egymillio dollar
arbevételre vetitve (tonna CO2 egyenérték/ Millié $ arbevétel). Egy vallalat altal kibocsatott CO2 mennyisége a
kovetkez6k 6sszege:

- a véllalat sajat tevékenységébdl eredd kozvetlen CO2-kibocsatas; és

- a vasarolt villamos energia el&allitasabol ered6 kozvetett CO2-kibocsatas.

A kozvetett kibocsatas értékébe nem szamit bele pl. a beszalliték és a vevik tevékenységébdl ered6 CO2-
kibocsatas. A fenti szamitdsok a Trucost altal szolgaltatott adatokon alapulnak.

A Felel6s Befektetési alapok esetében a befektetési célként megjelend vdllalatok legaldbb 90%-ahoz
hozzarendelik a kozvetlen és kozvetett kibocsatdason alapuld szén-dioxid-intenzitdsi pontszamot. A Felel6s
Befektetési alapok 2030-ra 50%-o0s csokkenési pdlydra kotelezik el magukat a 2019 végi referenciaértékhez
képest. A referenciaérték azonnali 30%-os csokkenést tartalmaz 2019-ben (az energiaszekor vallalatai és a

6 globalis referenciamutatd: 67% fejlett piac: J.P. Morgan GBI Global unhedged EUR és 33% feltérekvs piac: J.P. Morgan GBI-EM Global
Diversified Composite unhedged EUR

7 A feltérekvd piacok esetében a mdodszertan megengedi, hogy a portfélio allamkotvény-befektetéseire vonatkozd ESG pontszam a globalis
referenciamutatd (amely 67%-ban globalis és 33%-ban feltérekvd piaci fokuszi) elemeire szamitott sulyozott atlag alatt alakuljon, azonban
limitalva van, hogy maximum mennyivel maradhat alatta. Ennek oka, hogy a varakozéasok szerint a feltérekvé piaci orszagok esetében az ESG
pontszamok elmaradnak a fejlett piacokétdl.
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termikus szén kitermel6 vallalatok kizarasa kovetkeztében), amelyet éves szinten 3%-os tovabbi csdkkenési
célkitlizés kovet (Iasd a 2. tablazat). Az adott portfdlio sulyozott atlagos szén-dioxid intenzitasat kell viszonyitani
a csokkentési palya célértékeihez.
Az Alap portfdlié szintl szén-dioxid intenzitasi pontszamat a portféliét alkotd egyes kibocsatdok pontszamdanak
sulyozott atlagaként kapjuk meg. Az olyan tételek, mint a szamlapénz és a derivativ tgyletek nem keriilnek be a
szamitasba, tovabba azon vallalatok sem, amelyek esetében nincs elérhetd adat.
Kulsé korilmények, mint példdul a piaci mozgdsok és a szén-dioxid intenzitdsi adatok frissitése ahhoz
vezethetnek, hogy az Alap nem éri el a fenti célkitlizést. Ebben az esetben az Alap portfélidja kiigazitasra kerdil,
annak érdekében, hogy a Befektet6k érdekeit szem el6tt tartva, a legoptimalisabb idézitéssel az Alap ismét
teljesitse a célkitlizését. A szén-dioxid intenzitasi célkitlizést az Alapkezel6 évente értékeli és szlikség esetén
modosithatja.
A szén-dioxid-intenzitasi célértékek felfelé vagy lefelé mdédosithatdk. Ha példaul a vallalatok nem mutatnak kell§
elérelépést szén-dioxid-intenzitdsuk csokkentése terén, és ezt nem lehet kompenzdlni a portfélié
optimalizalasaval, akkor a célértékek felfelé mdédosithatdk. Az is lehetséges, hogy a szén-dioxid-intenzitds a
vartnal sokkal gyorsabban eléri az eredetileg kit(izott célt. Amennyiben a vallalatok nagyon j6 haladast érnek el
a szén-dioxid-intenzitasuk csokkentése tekintetében, akkor ezt az Alap portfélidjaban is kovetheti az Alapkezeld,
ez esetben a célkitlizés lefelé mddositasaval.

2. sz. tablazat: Szén-dioxid intenzitas csdokkenési palya

Ev Relativ célkitiizés a 2019. év végi
referenciaértékhez viszonyitva
2019 70.0
2020 67.9
2021 65.9
2022 63.9
2023 62.0
2024 60.1
2025 58.3
2026 56.6
2027 54.9
2028 53.2
2029 51.6
2030 50.1

A KBC AM a Climate Action 100+ kollektiv kotelezettségvallalasi kezdeményezésen keresztill is 6sztonzi azon
lveghazhatasu gazok rendszerszintl kibocsatéit és mas olyan vallalatokat a vildg minden tajardl, amelyeknek
komoly lehet&ségeik vannak a tiszta energidra vald attérés el6émozditdsara a Parizsi Megallapodas céljainak
elérése érdekében.

B. Orszagok

A KBC AM a FelelGs Befektetési alapjain keresztil korlatozni kivanja a globalis felmelegedést, azéltal, hogy az
allamkotvény befektetések esetén is — a vallalati eszk6z6khéz hasonldan - csékkenti az tiveghdzhatdsu gazok
kibocsatasat ("UHG-kibocsatas").

Minden kibocsato orszag esetében kiszamitasra keril egy szén-dioxid-intenzitasi pontszam, amely az egységnyi
GDP-re vetitett Uveghdzhatdsu gdz-kibocsatast (teriileti kibocsatas + kdzvetlen és kdzvetett ,,import” kibocsatas)
méri.

Egy orszdg CO2-intenzitdsa azt mutatja meg, hogy az adott orszag hany tonna CO2-t bocsat ki a brutté hazai
termék egymillié dollarjara vetitve (tonna CO2 egyenérték/ milli6 S GDP). Egy orszag altal kibocsatott CO2
mennyisége a kovetkez8k 6sszege:

- a belfoldi fogyasztdsra szant aruk és szolgaltatasok hazai termelésébdl és az exportbdl szarmazd CO2 kibocsatas;
és

- az aruk és szolgaltatdsok importjabdl szarmazé CO2 kibocsatas.

A teriileti kibocsatasokat és az importhoz kapcsolédé kibocsatasoka a PRIMAP adatai alapjan mérjik. A PRIMAP-
adatbazis tobb nyilvdnos adatbazist egyesit, az lveghdzhatasu gdzok kibocsatasi nyomvonalainak atfogd
nyilvantartasat létrehozva. A GDP szamok a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) adatain alapulnak.

A Felel6s Befektetési alapok esetében az adott alap eszkézeinek legaldbb 90%-ahoz hozzarendeljik a szén-dioxid
intenzitasi pontszamot. A latra sz6lé pénzeszkoz és a szarmaztatott termékek és az adat nélkiili kibocsatok nem
kapnak pontszamot.
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Az Alap portfdlié szintl szén-dioxid intenzitasi pontszamat a portféliét alkotd egyes kibocsatdok pontszamanak
sulyozott atlagaként kapjuk meg.

A Felel6s Befektetési alapok az allamkoétvények esetében elkotelezik magukat arra, hogy a globalis
referenciamutatd szén-dioxid intenzitdsi pontszamhoz képest javulast érjenek. A konkrét célkitlizések az Alap
regiondlis allokaciotdl fuggnek, az alabbi tablazat szerint.

Kulsé korilmények, mint példdul a piaci mozgdsok és a szén-dioxid intenzitasi adatok frissitése ahhoz
vezethetnek, hogy az Alap nem éri el a fenti célkitlizést. Ebben az esetben az Alap portfdlidja kiigazitasra kertil,
annak érdekében, hogy a Befektet6k érdekeit szem el6tt tartva, a legoptimalisabb idézitéssel az Alap ismét
teljesitse a célkitlizését. A szén-dioxid intenzitasi célkitlizést az Alapkezel6 évente értékeli és szlikség esetén
modosithatja.

3. sz. tablazat: Portfdlio célkitlizés: Szén-dioxid intenzitas*

A befektetési politika

. i1 g Portfdlio célkitlizés: szén-dioxid kibocsatas intenzitasa
regionalis fokusza

Eurdpai Monetaris Unid legaldbb 25%-kal jobb, mint a globélis referenciamutat4®
Globalis /Magas hozamu legaldabb 10%-kal jobb, mint a globdlis referenciamutatd
Feltorekvs Piacok maximum 100%-kal rosszabb, mint a globalis referenciamutaté®

*E tablazat alkalmazdsaban globalis referenciamutatd alatt az alabbi indexkombinaciét alkotd indexekben
szerepl6 egyedi kibocsatokra vonatkozé szén-dioxid intenzitasi értékeknek az adott kibocsatd indexbeli sulyaval
sulyozott atlaga értendG. Ezen értékeket az Alapkezel§ a KBC Asset Management Csoport Felelds Befektetésekre
vonatkozé maddszertananak jelen Alapra alkalmazandoé rendelkezései c. fejezetben meghatarozott fliggetlen
adatszolgaltatoktol vasarolt adatok alapjan maga szamitja ki:

67% J.P. Morgan GBI Global unhedged EUR és 33% feltorekvd piac: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified
Composite unhedged EUR

Emellett a KBC AM nem fektet olyan orszag altal kibocsatott allamkotvényekbe, amely nem tagja a Parizsi
Egyezménynek.

A szupranacionalis kotvények szén-dioxid intenzitasi pontszama a tagallamok pontszamanak sulyozott atlagaként
kertl meghatarozasra, ahol a sulyokat a szavazati jog, a befizetett t6ke vagy a népesség aranya hatarozza meg.
3. Fenntarthato fejlodés elé6mozditasa

Kizardsi szabalyzatok (negativ szlirés) alkalmazasa, valamint a fenti ESG- és szén-dioxid intenzitdsi célkitlizés
teljesitése mellett a Felelés Befektetési alapok a fenntarthatd fejlédéshez is hozzdjarulnak: a fenntarthatd
orszagok altal kibocsatott allamkotvények, valamint zold-, tarsadalmi- és fenntarthatdsagi kotvényekbe torténé
befektetések és az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljaihoz hozzajaruld vallalatok elényben részesitése altal. Ezen
tulmenden az egyes kibocsatdoknak a FelelGs Befektetési Tanacsado Testilet is javasolhatja az un. "fenntarthato
fejlédés" mindsitést.

Ahhoz, hogy egy befektetés "fenntarthatonak" mingsiiljon, meg kell, hogy feleljen a pénziigyi szolgaltatasi
dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szdlé rendelet (SFDR rendelet) 2. cikkének (17)
bekezdésében meghatarozott "fenntarthatd befektetés" fogalmanak. Az SFDR rendelet meghatdrozasa szerint a
fenntarthatd befektetés olyan gazdasagi tevékenységbe torténd objektiven mérheté befektetés, amely
hozzajarul valamely kornyezeti vagy tarsadalmi célkit(izés megvaldsitasahoz, feltéve, hogy a befektetés nem jar
valamely kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésre nézve jelentds karos hatassal és a befektetéseket befogadd
vallalatok jo vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

A Felel6s Befektetések valamennyi altipusa esetén egyforman alkalmazott negativ szlirés biztositja a jo
vallalatiranyitasi elvek megvaldsulasat.

3.1 26ld-, tarsadalmi- és fenntarthatosagi kétvények

8globdlis referenciamutatd: 67% fejlett piac: J.P. Morgan GBI Global Unhedged EUR és 33% feltdrekvd piac: J.P. Morgan GBI-EM Global
Diversified Composite Unhedged EUR

9 A feltorekvd piacok esetében a médszertan megengedi, hogy a portfélié allamkotvény-befektetéseire vonatkozd szén-dioxid intenizitési
mutaté a globalis referenciamutatd (amely 67%-ban globalis és 33%-ban feltérekvd piaci fokuszu) elemeire szamitott sulyozott atlag alatt
alakuljon, azonban limitalva van, hogy maximum mennyivel maradhat alatta. Ennek oka, hogy a vérakozasok szerint a feltérekvd piaci
orszagok esetében az ESG pontszamok elmaradnak a fejlett piacokétdl.
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A z6ld-, tarsadalmi- és fenntarthatdsagi kotvények olyan kotvények, amelyekbdél szarmazo bevételt egy el6re
meghatarozott ESG-projekt finanszirozasara forditjak:
- 26ld kotvények, melyeket a kornyezetre pozitiv hatast gyakorld projektek finanszirozasara bocsatanak ki,
mint példaul napelemek vasarlasa;
- Tarsadalmi kotvények, melyeket a tdrsadalomra pozitiv hatast gyakorlé projektek finanszirozasara
bocsatanak ki, mint példaul szocialis lakasok épitése vagy az apoldsi kapacitas bdvitése
- Fenntarthatdsagi kotvények, melyeket a kérnyezetre és a tdrsadalomra egyardnt pozitiv hatast kifejt§
projektek finanszirozasara bocsatanak ki.
Vallalatok és kormdanyzatok egyarant kibocsathatnak ilyen tipusu kotvényeket. Ahhoz, hogy a KBC AM z6ld-,
tarsadalmi, vagy fenntarthatdsagi kotvényként ismerjen el egy kétvényt, meg kell felelnie a Nemzetkozi Tékepiaci
Szovetség (ICMA) kotvényekbdl szarmazé bevételek felhasznéldsara vonatkozo elveinek. igy kiilsé ellenérzés altal
biztositott, hogy az adott kotvény megfelel az SFDR Rendelet szerinti ,fenntarthatd befektetés”
meghatarozdsnak. Pozitiv hatdasuk révén e kotvények hozzdjarulnak a fenntarthaté fejl6déshez, ezért
haszndlhatjak az un."fenntarthat6 fejl6dés” mindsitést.
A fenntarthatdsagi témak elémozditasaban elkotelezett FelelGs Befektetési alapok célul tlizik ki, hogy a portfolio
vallalati kotvényekbdl all6 részének legalabb 10%-at, valamint allamkdtvényekbdl all6 részének szintén legaldbb
10%-at zold-, tarsadalmi- és fenntarthatdsagi kotvényekbe fektetik (amennyiben elérheté megfeleld
mennyiségl, a fenti kritériumoknak megfelels értékpapir).
Mint mar emlitettilk, a fosszilis tlizel6anyagokkal foglalkozé vallalatok ki vannak zarva a Felel6s Befektetésekbdl.
Annak érdekében azonban, hogy tamogassuk a vallalatokat a fenntarthatdbb jovére vald attérésben, a kizaras
aldl kivételt képeznek azon vdllalatok altal kibocsatott zéld kotvények, melyek véllalatok kizardlag a fosszilis
tlizel6anyagokra vonatkozd szabaly alapjan keriltek kizarasra.

3.2 Az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljainak tamogatasa

A Fenntarthatd Fejlédési Célokat az ENSZ 2015-ben hatarozta meg annak érdekében, hogy 2030-ra jobb és
fenntarthatdbb jovét teremtsen minden ember és a vilag szdmara. Osszesen 17 Fenntarthatd Fejl6dési Cél keriilt
meghatarozasra, amelyek tarsadalmi és kornyezetvédelmi célokat egyarant magukban foglalnak.

Az ENSZ 17 Fenntarthatd fejl6dési Célja:

1. A szegénység felszamoldsaAz éhezés megsziintetéseEgészség és jolétMinGségi oktatasNemek kozotti egyenl&ségTiszta viz és alapvetd
koztisztasdgMegfizethetS és tiszta energiaTisztességes munka és gazdasagi novekedéslpar, innovacié és infrastruktiraEgyenl6tlenések
csokkentéseFenntarthatd varosok és kozosségekFelel§s fogyasztas és termelésFellépés az éghajlatvéltozas ellenOcednok és tengerek
védelmeSzarazfoldi 6koszisztémak védelmeBéke, igazsag és erds intmézményekPartnerség a célok eléréséért

A FelelGs Befektetésekkel olyan vallalatokat kivanunk tamogatni, amelyek Osztonzik a fenntarthaté fejlédést,
ezért a Felel6s Befektetési alapok véllalati befektetéseinek legaldbb 60%-a fenntarthatd befektetésekbe irdnyul,
azaz olyan vallalatok altal kibocsatott eszkdzokbe, amelyek illeszkednek az ENSZ elsé 15 Fenntarthaté Fejlédési
Céljanak legalabb egyikéhez, mikozben nem sértik egyik célt sem.

A 16. (Béke, igazsagossag és er@s kozszolgdltatasok) és a 17. fenntarthatdsagi cél (Partnerség a célok elérése
érdekében) nem szerepel a mddszertanban, mivel azok a vallalatok esetében nehezen mérhetéek, és inkabb a
kormanyzatok szamdra relevansak.

Az ENSZ Fenntarthato Fejl6dési Céljaihoz vald hozzajaruldst méré mutatd meghatarozasa az MSCI Net Alignment
Score (MSCI Nettd llleszkedési Pontszam) alapjan torténik, amely a célokhoz valé hozzajarulast a termékek és
szolgdltatdsok szintjén, valamint a vdllalat teljes miikodésének szintjén vizsgalja. Az MSCI Nettd llleszkedési
pontszdm minden Fenntarthatd Fejl6dési Cél esetében -10 és +10 kdzott mozog, és a célokhoz vald hozzajarulds
mértéke 5 kategoridra oszthatd: erGsen sért6 (-10), sért6 (-10 < pontszam < -2), semleges (-2 < pontszam < 2),
illeszked6 (2 < pontszdm < 5) és erdsen illeszkedd (5 < pontszam < 10).

Fontos megjegyezni, hogy a Felel6s Befektetési alapok kizarasi szabalyzata alapjan azok a vallalatok melyek az
elsd 15 Fenntarthato Fejl6dési Cél barmelyikét erésen sértik, kizarasra keriilnek a Felel6s Befektetésekbdl.

3.3 Fenntarthatd orszagok

A Felel6s Befektetési alapokon beliil a fenntarthaté fejlédést 6sztonz6 orszagokat kivanjuk tdmogatni azaltal,
hogy vallaljuk, hogy az allamk&tvényekhez és nemzetek feletti szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolddo eszkdzok legaldbb 60%-a fenntarthatd befektetésnek minGsiil az SFDR
Rendelet szerint. Az értékelés az orszagok ESG-pontszamanak kiszamitdasahoz hasznalt orszag-értékelési
modellen alapul. A modell azt értékeli, hogy az orszagok kormanyzati politikdja hogyan teljesit az ESG
szempontok szerint. A modellbe beépiilnek az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Céljai. Minél magasabb egy orszag
ESG-pontszama egy 0-tél 100-ig terjedé skalan, annal inkabb elkotelezettnek tekinthet6 a fenntarthatd fejlédés
mellett.

A modellben 6sszesen 110 fejlett és feltorekvS piaci orszagot értékel az Alapkezel6 altalanos kérnyezeti,
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tadrsadalmi és iranyitasi (kormanyzasi) szempontok alapjan. Az ESG-pontszam kiszdmitdsdhoz minden orszagot
ot, egyenl6 sulyozasu kritérium alapjan értékel az Alapkezelé (minden kritériumot egy 0-tél 100-ig terjedd
skalan). Az ESG-pontszam az 6t kritérium pontszamanak szamtani atlaga:

1. ltalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas;

2. tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota;
3. az dllampolgarok jogai, egyenl8sége és szabadsaga;

4. kérnyezeti teljesitmény és 6koldgiai labnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkozi kapcsolatok.

Egy adott orszagot az Alapkezels az aldbbi két feltétel egylttes teljesiilése esetén mindsit a fenntarthatd fejl6dés
irant elkotelezettnek:

- Az orszag ESG komform, azaz az 6t kritérium egyikében legaldbb 80-as pontszdmmal rendelkezik, és egyik
kritérium sem kapott 50-es vagy anndl alacsonyabb pontszamot;

- Az orszag nincs kizarva a lehetséges befektetések koziil az aldabbi harom kizarasi kritérium egyike alapjan sem:
i) Autoriter rendszerek legrosszabb 50%-a;

ii) A fenntarthatésagi alapelveket megsért6 orszagok;

iii) A legrosszabb ESG pontszammal rendelkez6 orszagok (legrosszabb 10%).

Egy adott nemzetek feletti szervezetet az Alapkezel6 az alabbi két feltétel valamelyikének teljesiilése esetén
minGsit a fenntarthatd fejl6dés irdnt elkotelezettnek:

- A tagorszagok tobb mint 50%-a fenntarthatd orszagnak mindsil (a szavazati jog/befizetett t6ke/lakossagi arany
alapjan sulyozva (az adatok rendelkezésre allasanak sorrendjében)) VAGY

- A nemzetek feletti szervezet kiildetési dokumentumaban fenntarthatdsagi cél is szerepel, és a tagorszagok
kevesebb mint 50%-a ellentmondasos (autoriter) rendszer(i orszag (a szavazati jog/befizetett t6ke/lakossagi
arany szerint stlyozva (az adatok rendelkezésre allasanak sorrendjében).

3.4 A FelelGs Befektetési Tanacsado Testiilet ajdnlasa

A "fenntarthat6 fejl6dés" mindsitést a Felel6s Befektetési Tanacsado Testiilet is javasolhatja az egyes kibocsatdk
esetén. Ezek kozé tartoznak azok a vallalatok, amelyek esetében nem allnak rendelkezésre adatok a fenntarthaté
fejlédési célokrdl és amelyek esetében a Testllet meggy6z6dott arrdl, hogy a vallalat valéban hozzdjarul a
fenntarthato fejlédéshez. A befektetések fenntarthatd jellegének a Felel6s Befektetési Tanacsado Testiilet altali
mérlegelése soran a Testilet figyelembe veszi az SFDR Rendelet fenntarthato befektetés definicidjaban
megfogalmazott elveket.

3.5 A fenntarthato fejl6désre vonatkozd célkitlizések

A villalatok és kormanyzatok fenntarthatdbb vildgra torténé attérésének tamogatasa érdekében a FelelGs
Befektetések alapjai vallaljak, hogy egy el6re meghatarozott minimum szazalékban olyan vallalatokba és
orszagokba fektetnek be, amelyek a ,,fenntarthato fejl6dés” mindsités birtokosai, és az SFDR rendelet 2. cikk 17.
bekezdése alapjan fenntarthaté befeketésnek minésilnek.
Az aldbbi tablazat mutatja, hogy a KBC AM milyen mérészamokat hasznal a Felel6s Befektetési alapok esetében,
megkiildnboztetve a vallalatok és az orszagokat.
A célkitlzés szerint a FelelGs Befektetési alapok vallalati befektetéseinek legalabb 60%-a és a kormanyzatok,
nemzetek feletti szervezetek altal kibocsatott eszk6zok legaldbb 60%-a fenntarthaté befektetés, amelyb&l 10%-
a z0ld-, tarsadalmi- és fenntarthatdsagi kotvény.
Kilsé koriilmények, mint példaul piaci mozgasok vagy az ESG pontszamok aktualizalasa miatt el6fordulhat, hogy
az egyes célkitlizések atmenetileg nem teljeslilnek, azonban a porfélid az lGgyfelek érdekeit szem el6tt tartva,
megfeleld idGben kiigazitasra kerdl a célkitlizések teljesitése érdekében.

4. sz. tablazat: Fenntarthatd befektetésekre irdnyuld portfolié célkitlizések a Felel8s Befektetési alapok

esetén

Vallalatok Orszagok

az allamkotvény, szupranacionalis
kotvény befektetések legalabb 60%-a
a vallalati befektetések legaldbb 60%-a | fenntarthatd befektetés, ebbdl 10%-a
fenntarthatd befektetés, ebbdl 10% zold-, | zold-. tarsadalmi- és fenntarthatdsagi
tarsadalmi- és fenntarthatdsagi kotvény kotvény (amennyiben elérhetd megfelel
mennyiségl, a zo6ld-, tarsadalmi- vagy
fenntarthatdsagi kotvény kritériumainak

FelelGs Befektetési
alapok

30



Public

Kezelési szabalyzat K&H felelés j6vé lendiilet vegyes alapok nyiltvégii befektetési alapja

megfelel értékpapir)

4. A maddszertan alkalmazasa
4.1 FelelSs Befektetési alapok

Valamennyi célkit(izés, igy az ESG-, a szén-dioxid intenzitdsi- és a fenntarthatdé fejl6désre vonatkozd
célkitlizésének meghatarozasa portfélidszinten térténik. Az ESG (kockazati) pontszam és a szén-dioxid intenzitasi
pontszdm meghatarozdsa az alapokban befektetésként szerepl6 azon véllalatok és orszagok pontszamainak
sulyozott atlagaként keriil meghatarozdasra, amelyekre vonatkozdan az adatok elérhetGek.

Az alabbi tablazatban Osszefoglalt célkit(izések minden olyan Felel&s Befektetési alap esetén alkalmazanddk,
amelyek kozvetlenil fektetnek pénziigyi eszkdzokbe. Az olyan tételeket, mint a latra sz6l6 pénzeszkoz és a
szarmaztatott eszk6zok, a mdédszertan nem veszi figyelembe a szamitasoknal. Az alapok alapja szerkezet(l alapok
esetében, mint amilyen a K&H felel8s jov6 lendilet vegyes alapok nyiltvégl befektetési alapja is, a mogottes
befektetési alapok szintjén kell megfelelni ezeknek a kdvetelményeknek. Az egyes mogottes alapok szintjén
eltéréek lehetnek az ESG-, a szén-dioxid intenzitasi- és fenntarthatd fejlédési célok.

5. sz. tablazat - A Felel&s Befektetési alapok portfélidszintl célkitlizései témakordonként

A felel6s magatartas

Fenntarthato fejl6dés
elémozditasa (SFDR

10%-kal jobb, mint a
globalis
referenciamutato**;
Feltorekvd piacok esetén
max 100%-kal rosszabb.
mint a globalis
referenciamutato**

5%-kal jobb, mint a
globadlis
referenciamutato**;
Feltorekvd piaci fokusz
esetén max 20%-kal
rosszabb, mint a globalis
referenciamutato**

cél: Klimavaltozas mérséklése P P Rendelet szerinti
elémozditasa .
fenntarthaté
befektetések)
a vallalati befektetések
min. 60%-a az ENSZ
T o L P Fenntarthatd Fejlédés
a szén-dioxid inzenzitds | a portfolid ESG kockazati et ) i
. , , ) Céljai kozil legalabb
, 50%-0s csokkentése pontszama 10%-al jobb, . .
Vallalatok . L . egyhez illeszked6
2030-ig a 2019. év végi mint az alap h .
referenciaértékhez Referenciamutatdjaé** vallaltokra iranyul,
ideértve 10% zold-,
tarsadalmi vagy
fenntarthatdsdagi kotvény
a portfélié szén-dioxid a portfélié ESG Az dllamkotvények,
intenzitasa EMU pontszama EMU szupranacionalis
regiondlis fékusz esetén regionadlis fokusz esetén | kdtvények legalabb 60%-a
25%-kal jobb, mint a 10%-kal jobb, mint a fenntarthatd befektetés a
globalis globadlis portfdliéban, ideértve
referenciamutato**; referenciamutato**; 10% zold-, tarsadalmi
L Globalis fokusz esetén Globdlis fokusz esetén vagy fenntarthatésagi
Orszagok

kotvény (amennyiben
elérhet6é megfelel6
mennyiségd, a zold-,
tarsadalmi- vagy
fenntarthatdsagi kotvény
kritériumainak megfeleld
értékpapir)

**E tablazat alkalmazasaban Referenciamutaté alatt a tablazat adott oszlopaiban meghatarozott adott
referenciamutatot alkotd indexekben szereplé egyedi kibocsatdkra vonatkozd széndioxid-intenzitasi,
illetve ESG pontszamértékeknek az adott kibocsatod indexbeli sulyaval sulyozott atlaga értendS. Ezen
értékeket az Alapkezeld a KBC Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozdé
modszertananak jelen Alapra alkalmazandd rendelkezései c. fejezetben meghatarozott fiuggetlen
adatszolgaltatoktol vasarolt adatok alapjan maga szamitja ki.

A Fenntarthaté fejl6dés eldmozditdsa érdekében meghatarozott, az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési
céljaira, z6ld-, tarsadalmi, és fenntarthatésagi kotvényekre és fenntarthaté orszagokra vonatkozo
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célkitizések esetében a KBC Asset Management Csoport Felel6s Befektetésekre vonatkozd
modszertana nem alkalmaz indexekbdl allé referenciat.

A fenti célkitlzések visszamérése aranyszamokkal térténik. Az Alapkezel6 azt vizsgalja majd, hogy a
targyidészak soran mennyiben valdsult meg a portfélioban képviselt aranyra vonatkozé szazalékos
célkitlizés, azaz, hogy azon vallalati részvény- és kotvénybefektetések kibocsatdinak aranya mindenkor
60% felett volt-e melyek teljesitik az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési céljaihoz vald illeszkedésre
vonatkozo pozitiv kivalasztasi kritériumokat, illetve azon vallalati kbtvénybefektetések aranya mindenkor
10% felett volt-e a teljes vallalati kétvényhanyadon belul, melyek teljesitik a zdld-, tarsadalmi, és
fenntarthatésagi  kotvényekre vonatkozd pozitiv  kivalasztasi  kritériumokat, illet6leg azon
allamkotvénybefektetések aranya a teljes allamkétvény hanyadon belll mindenkor 60% felett volt-e,
amelyek teljesitik a fenntarthatd orszagokra vonatkozé pozitiv kivalasztasi kritériumokat.

C.tablazat: A K&H felelés jové lendiilet vegyes alapok nyiltvégii befektetési alapja porfélié szintii

célkitlizései témakoronként és a fenntarthato befektetésekre vonatkozoéan:

Szén-dioxid intenzitas ESG- pontszam Az SFDR Rendelet szt'erlntLFenntarthato
befektetések
o . . .
mogoties | Szén | Referentia® ESG Referencla™ | Az ENSZ Fenntarthaté Fejlsdési csjaira
mogottes pu:; . L . oy pontszamra . és a zold-, tarsadalmi, és
Dk tartozé intenzitasra intenzitasra . pontszamra A L 2 .
eszkoz tipus - . . . vonatkozé . fenntarthatosagi kotvényekre vonatkozé
Referenciamutaté | vonatkozé vonatkozé célkitiizés vonatkozé célkitiizések
elem célkitiizés | célkitiizéshez célkitiizéshez
MSCI All Countries MS.CI Al MS.CI All A vallalati befektetések min. 60%-a olyan
2030-ra 50%- | Countries World . Countries World . . .
World HUF NR + . p . legalabb . vdéllalatokra iranyul, amelyek illeszkednek az
. . . os csokkenés | HUF NR + iBoxx . HUF NR + iBoxx o A4 A At L .
Vallalati iBoxx EMU IG . 10%-kal jobb, ENSZ Fenntarthatd Fejldés Céljai kozil legalabb
e — a 2019 végi EMU IG . EMU IG S - . ho!
Kotvény/Részvény Corporates EUR s mint a egyhez, ideértve 10% z6ld-, tarsadalmi és
értékhez Corporates EUR - «x | Corporates EUR il . )
Hedged to HUF - 3 Referencia fenntarthatdségi kotvényt a vallalati
Total Return képest Hedged to HUF - Hedged to HUF - kotvényhdnyadon beldl
Total Return Total Return ynany
globdlis globdlis
referenciamutaté referenciamutaté
0/ _ 0, 0/ _ 0,
J.P. Morgan max 100% (67% J.P. Morgan max 20%-kal | (67% J.P. Morgan Az &llampapir befektetések min. 60%-a
‘ . Government Bond | kal rosszabb GBI Global és rosszabb, GBI Global és . . 10
Allampapir i A fenntarthat6 befektetésben
Index Hungary Total mint a 33% J.P. Morgan mint a 33% J.P. Morgan
Return Referencia** GBI-EM Global Referencia** GBI-EM Global
Diversified Diversified
Composite)) Composit))

*Az SFDR Rendelet szerinti fenntarthatd befektetésekbe iranyuld
célkitlizés a teljes portfolié szazalékaban: 60%.

befektetések minimum %-os aranyara vonatkozé

** E tablazat alkalmazasaban Referencia alatt a tdblazat adott oszlopaiban meghatéarozott indexkombinacidkat alkoté
indexekben szerepl§ egyedi kibocsatokra vonatkozé szén-dioxid-intenzitasi, ileltve ESG pontszamértékeknek az adott
kibocsatd indexbeli sulyaval sulyozott atlaga értendé. Ezen értékeket az Alapkezel6 a KBC Asset Management Csoport
Felelés Befektetésekre vonatkozé mddszertananak jelen Alapra alkalmazando rendelkezései c. fejezetben meghatarozott
fuggetlen adatszolgaltatoktdl vasarolt adatok alapjan maga szamitja ki.

A fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt f6 karos hatdasok (Principal Adverse Impact - PAl),
figyelembevétele:

Az Alapkezeld elkotelezett amellett, hogy hosszu tavon felel6s befektetésekbdl szarmazd hozamot
biztositson Ugyfelei szamara, igy befektetési dontései soran figyelemmel van azok fenntarthatésagi
tényez8kre gyakorolt esetleges negativ hatdsaira. Kizardlag olyan véllalatok kertilhetnek be az Alap
portfélidjaba, amelyek megfelelnek az Alapkezeld Felelés befektetésekre vonatkozé mdodszertanaban
meghatéarozott pozitiv kivalasztasi rendszer feltételeinek. Ugyanakkor a két [épcsés szlrési médszertan
elsd lépcsbje az un. negativ szlrés, melynek soran az Alapkezeld jelen Alap esetében alkalmazza a

10 A portfélié allamksétvény hanyadan beliil z6ld-, tarsadalmi vagy fenntarthatdsagi kotvényekbe térténd bekektetésekre nem
keril cél meghatdrozasra, tekintettel arra, hogy a magyar allampapir piacon jelenleg nincs a feltételeknek megfelels elegendé
mennyiség(i dllampapir
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hagyomanyos és Felel6s Befektetések altalanos kizarasi szabalyzatat (A. tablazat) valamint a Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzatat (B. tablazat). Ezen szabalyzatok altal meghatarozott kizarasi
kritériumok szerint az egyes kibocsatoknak a lehetséges befektetési univerzumbal térténd kizarasa altal,
valamint a Felel6s Befektetésekre vonatkozé modszertanon keresztiil az Alapkezelé az alabbi f6bb
karos hatasokra van figyelemmel az Alap kezelése soran:

A befektetések targyat képezo vallalatok iiveghatasu gaz kibocsatas intenzitasa (PAI 3.)

A globalis felmelegedés az egyik olyan kihivas napjainkban, amelyet nem hagyhatunk figyelmen kivil.
A kibocsaté vallalatok klimavaltozashoz t6rténé karos hozzajarulasa a szén-dioxid intenzitasuk alapjan
mérhetd. A befektetési politika megvaldsitasa soran az éghajlatvaltozas mérséklésének elémozditasa
az alacsonyabb szén-dioxid intenzitasu kibocsatok elényben részesitése altal térténik.

A fosszilis tiizeldanyaqg-adqazatban tevékenykedd vallalatokkal szembeni kitettség (PAI 4)

A globalis felmelegedés az egyik olyan kihivas napjainkban, amelyet nem hagyhatunk figyelmen kivdl.
A fosszilis tlizel6anyagok égetésébdl szarmazd liveghazhatasu gazok kibocsatasa jelenti az egyik 6
forrast, amelynek révén az emberiség hozzajarul a globalis felmelegedéshez. A Felelés Befektetések
kizarasi szabalyzata szerint a fosszilis tlizel6éanyagok kizarasra keriilnek a lehetséges befektetési
korébdl: Az energiaszektorban tevékenyked® valamennyi vallalat kizarasra kerul, csakugy, mint a
termikus szenet kitermelé banyavallalatok. Csak azok a kézm(i cégek lehetnek részei a Felel6s
Befektetési alapok befektetései korének, amelyek megbizhatd, biztonsagos és alacsony széndioxid-
kibocsatasu, energiahatékony villamosaram termelésére torekednek. Kivételt képeznek azok a
vallalatok amelyek altal kibocsatott zd6ld kotvényekbe torténd befektetések elésegitik az
energiaatmenetet.

Az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek és a Gazdasaqi Egyuttmiikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) Multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymutatasainak megsértése (PAI
10.)

A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata 1. Normakon alapuld sziirési kritériuma szerint tébbek
kozott az ENSZ Globalis Megallapodasaban szereplé kornyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi
kérdésekhez kapcsolddo elveket sulyosan megsértd cégek kizarasra keriilnek az Alap lehetséges
befektetési eszkdzeinek kibocsatdi korébél, mert Uzleti tevékenységiket nem fenntarthatdé modon
végzik. Ezen tulmenden az Alapkezeld azt is vizsgalja, hogy a vallalatok tevékenysége sérti-e a
Nemzetkdzi Munkatgyi Szervezet (ILO) egyezményeit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozo
iranymutatasait és az ENSZ (zleti és emberi jogokra vonatkozé iranyelveit (UNGP).

Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettds bombak, veqyi fegyverek és bioldgiai
fegyverek) vald kitettséq (PAI 14.)

A Felelés Befektetések kizarasi szabalyzata 3.1 Vitatott fegyverrendszerekre vonatkozd kritériuma
szerint minden olyan vallalat, amely valamilyen moédon vitatott fegyverrendszerekhez kapcsolédik,

szerepelnek, amelyek részt vesznek vitatott fegyverrendszerek (illetve azok komponensei)
fejlesztésében, tesztelésében, tarolasaban vagy gyartasaban. Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek,
amelyek hasznalatat nemzetkdzi (és nemzeti) térvények tiltjak, masrészt azok, amelyek betiltasanak
szikségességében teljeskori a globalis egyetértés. Ezen fegyverek a kovetkezék: nuklearis fegyverek,
furtbombak és hordozordl levalo toltetek, vegyi és bioldgiai fegyverek, gyalogsagi aknak (a Claymore
Aknakat is beleértve), szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazé fegyverek (gyujto I16szerekben és
egyeb fegyverekben hasznaljak)

Az orszagok UHG-intenzitasa (PAI 15.)

A globdlis felmelegedés az egyik olyan kihivas napjainkban, amelyet nem hagyhatunk figyelmen kival.
A kibocsaté orszagok klimavaltozashoz térténé karos hozzajarulasa a szén-dioxid intenzitasuk alapjan
mérhetd. A befektetési politika megvaldsitasa soran az éghajlatvaltozas mérséklésének elémozditasa
az alacsonyabb szén-dioxid intenzitasu orszagok elényben részesitése altal torténik.

Tarsadalmi jogsértéseket elkovetd, befektetések tarqgyat képezd orszagok (PAI 16.)

A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata 10. kritériuma szerint a felelés befektetési korbdl kizarasra
kerllnek azon orszagok altal kibocsatott kdtvények, amelyek nem tartjak tiszteletben a fenntarthatésagi
alapelveket. Kizarasra kertlnek tovabba a nemzetkézi szankciokkal sujtott orszagok és az autoriter
rendszer( orszagok altal kibocsatott eszk6zok is. Azok az orszagok tekinthetdk ugy, hogy nem tartjak
tiszteletben a fenntarthatosagi alapelveket, amelyek példaul nem ratifikaltak vagy nem lltették at
nemzeti jogszabalyokba a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapveté Jogokrdél és
Elvekrdl szoldé Nyilatkozataban meghatarozott nyolc alapveté egyezmeényt, valamint példaul a 18
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alapvetd Nemzetkdzi Emberi Jogi Egyezmény legaldbb felét.

Az Alap éves jelentése tartalmazni fogja részletesen a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatasokra vonatkozo informaciokat.

a Referenciamutatéra vonatkozé informaciok:

Az Alap befektetési célja szerint egy globalis, diverzifikalt, vegyes értékpapir-portféliot kivan létrehozni.
Emellett az Alap tovabbi célja, hog az SFDR Rendelet szerinti fenntarthatd befektetésekbe iranyuld

Az Alap aktivan kezelt, a sorozatai altal hasznalt Referenciamutato:

- 60% sullyal az MSCI All Country World Net Return Index forintban kifejezve
- 32% sullyal a J.P. Morgan Government Bond Index Hungary Total Return,
- 8% sullyal az Iboxx EMU Investment Grade EUR Corporates Bonds Total Return Index forintra fedezve

Felhiviuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy a fenti Referenciamutatot az Alapkezelé egyrészt a
portfélid foldrajzi és fébb eszkdzkategodriankénti diverzifiacidjanak meghatarozasara hasznalja. A
Referenciamutatd elemeit alkotd indexek tovabba meghatarozzak azt a befektetési univerzumot,
amelybdl az Alap portféliomenedzserei 6sszeallitiak a portfolié kdzvetlen és kdzvetett — jellemzben
mogottes befektetési alapokbdl alldé — befektetéseit.

Az Alapkezel6 a fenti Referenciamutatdét masrészt az Alap arfolyamteljesitményének 6sszehasonlito
bemutatdsara hasznalja a Kiemelt BefektetSi Informaciok, Multbeli teljesitmény c. szakaszaban, ahol az
abra az Alap multbeli teljesitményét hasonlitja a Referenciamutatd multbeli teljesitményéhez az elért
hozamok vonatkozasaban.

Az Alapkezel6 az Alap esetében az elért hozamok vonatkozasaban teljesitménydijat nem alkalmaz és
nem hataroz meg a Referenciamutaté altal elért hozam fellilteljesitésére vonatkozo célértéket.

Az Alapkezel6 tehat figyelembe veszi a Referenciamutatdé Osszetételét az Alap portfdlidja
Osszetételének alakitasakor, azonban az Alapnak nem célja a Referenciamutaté elemeinek teljes
leképzése (replikdlasa), azaz nem rendelkezik indexkovet6 stratégiaval. Az Alap aktivan kezelt, az Alap
eszkOzeinek 6sszetételén az Alapkezel§ valtoztathat: Ennek megfeleléen az Alap kezel6je mérlegelési
és dontési jogkorrel rendelkezik arra vonatkozdan, hogy ne fektessen be sziikségszeriien a fenti
Referenciamutatd elemeit alkoté valamennyi eszk6zbe, kilonds tekintettel az Alap esetén alkalmazott
kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi szempontokat figyelembe vevd kritériumrendszernek kell
megfelelnilik.

Tovabba az Alap egyes kdzvetlen vagy kozvetett — mogottes befektetési alapokon keresztuli —
befektetéseinek sulya is eltérhet a Referenciamutatoban (és elemeiben) képviselt sulytdl.

Az Alapkezel6 azt is meghatdrozza, hogy a portféli6 pozicidi mennyiben térhetnek el a
Referenciamutatd elemeinek sulyatdl. Ezen eltérések lehetévé teszik, hogy az Alap (sorozatai) és a
Referenciamutatd teljesitménye kdzoétt az Alapkezel6 kildnbséget érjen el. Az aktiv kezelés
mérészamanak tekinthet6 az an. kdvetési hiba (tracking error), ami az Alap (sorozatai) éaltal elért
teljesitmény és a Referenciamutato teljesitménye (hozama) kézétti kilénbség volatilitasat tikrozi. Minél
magasabb a kovetési hiba, az Alap hozama annal jobban eltérhet a Referenciamutaté hozamatol. A
kovetési hiba hosszu tavu varhatd értéke: 3%, melynek tényleges értéke a mindenkori piaci
kortlményektél figgbéen valtozhat.

A C. tablazatbol lathatd, hogy az Alap f6 eszkbdzkategoriainal (vallalati részvény, vallalati kétvény,
allampapir) esetén mely Referenciamutatd elem(ek) az iranyadé(k) a befektetési univerzum
meghatarozasanal (Id. a mogoéttes eszkdztipushoz tartozé Referenciamutaté elem c. oszlop). Az Alap
portfolidmenedzserei tehat az adott Referenciamutaté elem Osszetételébdl indulnak ki a portfolid
kialakitasa soran.

Az Alap altal elémozditani kivant koérnyezeti és tarsadalmi jellemz&kre vonatkozé célkitlizések
teljesitése érdekében a Referenciamutatd elemek &ltal meghatarozott befektetési univerzumot az
Alapkezeld leszlkitia KBC Asset Management csoport két Iépcsds (negativ szlirés, pozitiv kivalasztas)
modszertananak alkalmazasaval.

Felhiviuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy az Alapkezeld6 az Alap altal alkalmazott fenti
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Referenciamutatét nem az Alap altal elémozditani kivant kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék, illetve
fenntarthatésagi célkitlizések teljesitése érdekében jeldlte ki, az nem all nem all 6sszhangban az Alap
altal eldmozditani kivant kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdkkel és nem mindsil az SFDR rendelet 8.
cikk (1) bekezdés b) pontban foglalt okbdl kijel6lt referenciamutatonak.

A fenti Referenciamutatét az Alapkezeld az Alap arfolyamteljesitményének mérésére, illetve a portfolid
foldrajzi és f6bb eszkdzkategoriankénti diverzifiacidjanak meghatarozasara, tovabba a Felel6s
Befektetési médszertan hozzaadott értékének megallapitasara hasznalja.

Az SFDR rendelet szerinti fenntarthaté befektetésekre vonatkozé célkitlizések teljesilése a fent
bemutatott Referenciamutato alapjan és a multbeli teljesitményt 6sszehasonlité dbra alapjan (Kiemelt
Befektetdi Informaciok, Multbeli teljesitmény c. szakasz) nem mérhetd.

Az Alap altal alkalmazott Referenciamutatét 60% sullyal alkotd MSCI All Country World Net Return Index
a referenciamutatd-kezelé6 altal a Referenciamutatdé Rendelet 27. cikkében meghatarozott
referenciamutato-nyilatkozatban kozzétett informacidk alapjan nem tesz ESG célkitlizéseket, igy az
nem all 6sszhangban az Alap altal eldmozditani kivant azon kérnyezeti és tarsadalmi jellemzékkel,
melyeket az Alapkezeld a C. tablazatban feltlintetett célkitizések megvaldsitasaval kivan elérni.

Az Alap altal alkalmazott Referenciamutatét 32% sullyal alkoté J.P. Morgan Government Bond Index
Hungary Total Return a referenciamutaté-kezel§ altal a Referenciamutaté Rendelet 27. cikkében
meghatarozott referenciamutaté-nyilatkozatban kozzétett informéaciok alapjan nem tesz ESG
célkitiizéseket, igy az nem all dsszhangban az Alap altal eldmozditani kivant azon kérnyezeti és
tarsadalmi jellemz6kkel, melyeket az Alapkezel6 a C. tablazatban feltintetett célkitlizések
megvaldsitasaval kivan elérni.

Az Alap altal alkalmazott Referenciamutatoét 8% sullyal alkotd Iboxx EMU Investment Grade EUR
Corporates Bonds Total Return Index a referenciamutato-kezel6 altal a Referenciamutaté Rendelet 27.
cikkében meghatarozott referenciamutaté-nyilatkozatban kozzétett informaciok alapjan nem tesz ESG
célkitlzéseket, igy az nem all 6sszhangban az Alap altal elémozditani kivant azon koérnyezeti és
tarsadalmi jellemzékkel, melyeket az Alapkezel6 a C. tablazatban feltintetett célkitlizések
megvaldsitasaval kivan elérni.

Az Alapkezel6 az Alap SFDR Rendelet 8. cikk (1) bekezdésének vald megfelel8ségét, azaz kdrnyezeti
és tarsadalmi jellemz6k eldmozditasat nem ESG jellemzékkel rendelkezé referenciamutato kijeldlésével
kivanja biztositani, hanem a Kezelési szabalyzatban részletesen bemutatott, az Alap portfélidja esetén
alkalmazott két |épcs6s negativ sziirési és pozitiv kivalasztasi metodoldgiaval. A pozitiv kivalasztasi
metodoldgiat a KBC Asset Management Csoport Felelés Befektetésekre vonatkozé médszertana
tartalmazza.

Az Alap esetében teljesitménydijat az Alapkezeld az SFDR rendelet szerinti fenntarthatd befektetésekre
vonatkozo célkitizések vonatkozasaban sem alkalmaz.

Tekintettel arra, hogy az Alap altal kijelolt Referenciamutaté nem mindsil az SFDR rendelet 8. cikk (1)
bekezdés b) pontban foglalt okbdl kijeldlt referenciamutatdnak, az Alap id6szakos (éves) jelentése és
egyéb informaciés dokumentumai nem tartalmaznak arra vonatkozé informacidkat, hogy az Alap
hogyan teljesitett a Referenciamutatéhoz képest az Alap altal elémozditani kivant kornyezeti és
tarsadalmi jellemzdk elérése szempontjdl, tovabba, hogy a Referenciamutaté mennyire igazodik ezen
konrnyezeti és tarsadalmi jellemz8khoz (ideértve a bemeneti adatokat, az ezen adatok kivalasztasahoz
hasznalt modszertant, valamint a Referenciamutatoét alkoté indexek kiszamitasanak és kalibralasanak
maodjat).

13. Azon eszkozkategoridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

- kereskedelmi bankoknal nyitott bankbetétek, pénzeszk6zok

- Magyar Allam altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- Eurépai Unio vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és nemzetkozi
pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési formak

- hataridés, opcids és csereligyletek
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Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az Alap szamara a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa
megengedett.
14. Az egyes portféliéelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap befektetései kozott a kdvetkez6 befektetési eszkdzok szerepelhetnek befektetési céllal (a
megadott aranyok az Alap sajat t6kéjén belilli aranyokat mutatjak):

befektetési eszkdz
befektetési eszk6z kategoria alkategoria; egyéb limit
korlatozas

kereskedelmi bankoknal nyitott bankbetétek, pénzeszk6zok
Magyar Allam altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok

Eurépai Uni6 vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy 0%-60%
garantalt allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesit6é
értékpapirok

nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési formak nyiltvégi 40% - +100%
hatarid8s-, opciés- és cserelgyletek -100% - +100%

Az Alap vagyonat az Alapkezeld részben a KBC Asset Management Csoport altal kezelt alapokba
fekteti, amely alapok utan az Alap dijvisszatéritésben részesiilhet.

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formak koézul stratégiai célu befektetésként a kovetkezOket
vasarolhatja az Alap sajat t6kéjének 20%-at meghaladé mértékben:

e KBC Equity Fund SRI World

e KBC Equity Fund SRI Emerging Markets

¢ KBC Bonds SRI Strategic Broad 75/25

e KBC Bonds SRI Strategic Broad 50/50

KBC Bonds SRI Strategic Broad 25/75

KBC Bonds Strategic Broad 30/70

KBC Participation SRI Corporate Bonds

KBC Multi Interest SRI Cash 4 Month Duration
KBC Multi Interest SRI Cash 3 Month Duration
KBC Multi Interest SRI Cash Standard Duration

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkbz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez hasznalhat6, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét,
utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajanak, befektetési szabalyainak kialakitasa soran a Kormany
78/2014. (1ll.14.) szamu a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo rendelete
(tovabbiakban Kormanyrendelet) szerint jar el. Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat a sajat
megitélése szerint, kizarélagos jogkorben eljarva hajtja végre, valamint a Kormanyrendelet elGirasait
figyelembe véve alkalmazza azt.

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében
is lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkdzértékének kétszeresét. A teljes nettdsitott
kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek abszolut
értékeinek 6sszegét kell érteni.

Az Alap nem kotott a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tgyleteket.

Az Alap Kbftv. alapjan elkészitett éves és féléves jelentése tartalmazni fogja az Alapkezeld altal az Alap
nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekovetkezé valtozasokat, valamint a biztositék vagy a
tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznalasi jogat, illetve az Alap altal
alkalmazott t8keattétel teljes dsszegét.
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16. A portfélio devizalis kitettsége

Az Alap eszkozeit az OECD és az Eurdpai Unié tagallamainak devizaiban denominalt eszkdézokben
tartja.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

nem alkalmazhato

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap hitelfelvételével kapcsolatos szabalyairdl a Kormanyrendelet 15. §-a rendelkezik. Az Alap
eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nydjtani. Az Alap kétvényt, méas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem
bocsathat ki.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiban az Alap eszkozeinek tébb mint 35
szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek 35%-at meghaladé mértékben fektethet a Magyar Allam altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, igy tdbbek kozoétt diszkont kincstarjegyekbe, kamatozé
kincstarjegyekbe, fix és valtozé kamatozasu allamkétvényekbe.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga

nem alkalmazhaté

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formak kdzll stratégiai célu befektetésként a kovetkezdket
vasarolhatja az Alap sajat t6kéjének 20 %-at meghaladé mértékben:

Vasarolhatoé kollektiv

o Vasarolhaté kollektiv befektetési forma/alap befektetési politikaja/befektetési célja
befektetési forma/alap neve

KBC Equity Fund SRI World Az alap célja, a leheté legmagasabb hozam elérése egy, a KBC Asset Management
vilag tézsdéin jegyzett részvényekbe fektet, mely befektetések valamennyi szektort, régiét
és befektetési témat érintetnek. A befektetési politika megvaldsitasanak kulcsontossagu és
elengedhetetlen feltétele, hogy a portféli6 elemei kbézé kizarélag a tarsadalmi
felel6sségvallalast és a hosszutavu fenntarthatésagot szolgalé elvek szerint miik6dé
vallalatok eszkdzei keriilhetnek. Ezt a sziirést az Alapkezel6 elemzbi végzik egy fliggetlen
kiilsé szakértdi testiilettel szoros egytittmiikédésben.

KBC Equity Fund SRI Az alap befektetési politikaja szerint vagyonanak legalabb 90%-a a feltérekvd piacokon
Emerging Markets miikédé cégek részvényeibe kerlil befektetésre. A befektetési politika megvaldsitasanak
kulcsontossagu és elengedhetetlen feltétele, hogy a portfoli6 elemei kézé kizardlag a
tarsadalmi felel6sségvallalast és a hosszutavu fenntarthatésagot szolgald elvek szerint
miik6dé vallalatok eszkdzei kertilhetnek. Ezt a sziirést az Alapkezel6 elemzéi végzik egy
fliggetlen kiils6 szakértdi testiilettel szoros egydittmiikbdésben.

KBC Bonds SRI Strategic Az alap eszkdzeinek 75%-at jellemz6en olyan euréban denominalt, befektetésre ajanlott
Broad 75/25 kategériaju allamkévényekbe vagy ezekre vonatkozé szarmaztatott lgyletekbe (ideértve
kétvényekre sz6l6 hataridés ligyletek, kamatcsere lgyletek) fekteti, melyek kibocsatéja az
Eurdpai Monetaris Unié tagjai, vagy a tagja szandékozik lenni. Az alap azonban akar 100%-
ban is befektethet ilyen tipusu eszkdzbkbe, ha az Alapkezel6 a védekezbbb kitettségi
formak mellett dént. Az alap eszkdzeinek fennmaradd 25%-at altalaban vallalati

és/vagy olyan szarmaztatott eszk6zbkbe fekteti, amelyek vallalati hitelkockazatnak valo
kitettséget teremtenek. Az Aapkezelé azonban akar 100%-ban is befektethet ilyen tipusu
eszkbzokbe, ha prociklikusabb megkdzelitést alkalmaz. Az Alap barmilyen pénznemben
denominalt atruhazhaté értékpapirokba és/vagy szarmaztatott lgyletekbe befektethet. A
devizakockazatot nem fedezik szisztematikusan.

A befektetési politika megvaldsitasanak kulcsontossagu és elengedhetetlen feltétele, hogy
a portfoli6 elemei kbzé kizarélag a tarsadalmi felel6sségvallalast és a hosszutavu
fenntarthatésagot szolgalé elvek szerint miik6dé kibocsatok eszkdzei keriilhetnek. Ezt a
sziirést az Alapkezel6 elemzéi végzik egy fiiggetlen kiils6 szakértsi testiilettel szoros
egytittmiikbdésben.
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Vasarolhatoé kollektiv

o Vasarolhaté kollektiv befektetési forma/alap befektetési politikaja/befektetési célja
befektetési forma/alap neve

KBC Bonds SRI Strategic Az alap eszkbzeinek 50%-at jellemzben vallalati k6étvényekben, féként eurdban
Broad 50/50 denominalt befektetésre ajanlott kategériaba tartozd koétvényekbe, és/vagy ezekre
vonatkozo vallalati hitelkockazati kitettséget adé szarmaztatott (igyletekbe fekteti. Az alap
azonban akar 100%-ban is befektethet ilyen tipusi eszkézbkbe, ha az Alapkezeld
prociklikusabb megkézelitést alkalmaz.

Az alap eszkézeinek fennmaradd 50%-at az Eurdpai Monetéris Unib tagjai, vagy
csatlakozni szandékozd orszagok altal kibocséatott allamkétvényekbe, f6ként eurdban
véve), és/vagy olyan szarmaztatott (igyletekbe, amelyek az allamkétvények kockazatanak
megfelelé kitettséget teremtenek (f6ként kamatcsereligyletek és hataridds lgyletek). Az
alap azonban akar 100%-ban is befektethet ilyen tipusu eszkézbkbe, ha az Alapkezel6t a
kitettség védekezdbb formai mellett dént. Az Alap barmilyen pénznemben denominalt
atruhdzhatd értékpapirokba és/vagy szarmaztatott (lgyletekbe befektethet. A
devizakockazatot nem fedezik szisztematikusan. A portfolié 6sszetétele id6vel jelentésen
valtozhat. Szarmazékos Uligyletek a befektetési célok elérése érdekében és az Alap
kockazati kitettségének fedezésére hasznalhatok. A befektetési politika megvalositasanak
kulcsontossagu és elengedhetetlen feltétele, hogy a portféli6 elemei kézé kizarélag a
tarsadalmi felelésségvallalast és a hosszutavu fenntarthatésagot szolgald elvek szerint
mUik6dé kibocsatok eszkézei kerlilhetnek. Ezt a szlirést az Alapkezel6 elemzéi végzik egy
fliggetlen kiils6 szakértdi testlilettel szoros egylittmiikbdésben.

KBC Bonds SRI Strategic Az alap eszkézeinek 75%-at jellemzben vallalati kétvényekbe, féként euroban denominéalt
Broad 25/75 befektetésre ajanlott kategdriaba tartozé kbtvényekbe, és/vagy ezekre vonatkozé vallalati
hitelkockazati kitettséget ad6 szarmaztatott ligyletekbe fekteti. Az alap azonban akar
100%-ban is befektethet ilyen tipust eszkbzbkbe, ha az Alapkezel6 prociklikusabb
megkdzelitést alkalmaz.

Az alap eszkbzeinek fennmaradd 25%-at az Eurdpai Monetaris Unié tagjai, vagy
csatlakozni szandékozé orszagok altal kibocsatott allamkétvényekbe, féként euréban

véve), és/vagy olyan szarmaztatott (igyletekbe, amelyek az allamkétvények kockazatanak
megfelelé kitettséget teremtenek (f6ként kamatcsereligyletek és hatarid6s (gyletek). Az
alap azonban akar 100%-ban is befektethet ilyen tipust eszk6zbkbe, ha az Alapkezel6t a
kitettség védekezébb formai mellett dént. Az Alap barmilyen pénznemben denominalt
atruhazhatd értékpapirokba és/vagy szarmaztatott (igyletekbe befektethet. A
devizakockazatot nem fedezik szisztematikusan. A portfélié 6sszetétele idével jelentésen
valtozhat. Szarmazékos Uligyletek a befektetési célok elérése érdekében és az Alap
kockazati kitettségének fedezésére hasznalhatok. A befektetési politika megvaldsitasanak
kulcsontossagu és elengedhetetlen feltétele, hogy a portfolié elemei k6zé kizarélag a
tarsadalmi felel6sségvallalast és a hosszutavu fenntarthatésagot szolgald elvek szerint
mUik6dé kibocsatok eszkbzei kerlilhetnek. Ezt a szlirést az Alapkezeld elemzdi végzik egy
fliggetlen kiils6 szakértdi testlilettel szoros egylittmiik6désben.

KBC Bonds Strategic Broad Az alap eszkbzeinek 70%-at jellemzden vallalati kévényekbe, befektetésre ajanlott
30/70 kategériaba tartoz6 euréban denominalt kétvényekbe és ezekre vonatkozé derivativ
ligyeletekbe fektesse. Az alap azonban akar 100%-ban is befektethet ilyen tipusu
eszkbzOkbe, ha az Alapkezel prociklikusabb megkézelitést alkalmaz. Az alap eszkbzeinek
fennmaradé 30%-at jellemz6en az Eurdpai Monetaris Unié tagjai, vagy csatlakozni
szandékoz6 orszagok altal kibocsatott allamkétvényekbe, f6ként eurdban denominalt,

és/vagy olyan szarmaztatott (lgyletekbe, amelyek az allamkétvények kockazatanak
megfeleld kitettséget teremtenek (f6ként kamatcsereligyletek és hataridés lgyletek). Az
alap azonban akar 100%-ban is befektethet ilyen tipust eszk6zékbe, ha az Alapkezelét a
kitettség védekezébb formai mellett dént. Az Alap barmilyen pénznemben denominalt
atruhazhaté értékpapirokba és/vagy szarmaztatott (ligyletekbe befektethet. A
devizakockazatot nem fedezik szisztematikusan. A portfolié 6sszetétele id6vel jelentésen
valtozhat. Szarmazékos Uligyletek a befektetési célok elérése érdekében és az Alap
kockazati kitettségének fedezésére hasznalhatok.

KBC Participation SRI Az Alap célia a hozam elérése azaltal, hogy eszkbzeinek két-harmadat olyan eurd
Corporate Bonds denominacioju kétvényekbe fekteti, melyek kibocsatoi tarsadalmilag felelés maddon
mikédnek. Amennyiben eurdtél eltéré devizaju kbtvények is szerepelnek a portféliban, a
deviza arfolyamkockazat legalabb 95%-ban fedezésre kerlil. Az Alap devizaneme: eurd. A
befektetési politika megvalésitasanak feltétele, hogy a portfélié elemei k6ézé kizardlag a
tarsadalmi felelésségvallalast és a hosszutavu fenntarthatésagot szolgalé elvek szerint
miikédé kibocsatok eszkézei keriilhetnek. Ezt a sziirést a KBC Asset management elemzdi
végzik egy fiiggetlen kiilsé szakértdi testiilettel szoros egytittmiikbdésben.

KBC Multi Interest SRI Cash Az alap célja, hogy a pénzpiaci eszk6zbkkel versenyképes hozamot érjen el megfelelé
4 Month Duration likviditas, biztositasa mellett. Az alap sztenderd, valtozo netté eszkbzértéki pénzpiaci alap,
amely a vagyonat kbzvetetten vagy kézvetleniil euréban denominalt pénzpiaci eszk6zdkbe,
betétekbe fekteti. A portfolié duracidja atlagosan 4 hénap. Az alapot az Alapkezel6 kezeli.
A befektetési politika megvalositasanak kulcsontossagu és elengedhetetlen feltétele, hogy
a portfoli6 elemei kbzé kizarélag a tarsadalmi felelésségvallalast és a hosszutavu
fenntarthatésagot szolgalé elvek szerint miik6dé kibocsatok eszkdzei keriilhetnek. Ezt a
szlirést az Alapkezel6 elemzG6i végzik egy fliggetlen kiils6 szakértsi testiilettel szoros
egylittmikddésben.
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Vasarolhatoé kollektiv

o Vasarolhato kollektiv befektetési formalalap befektetési politikaja/befektetési célja
befektetési forma/alap neve

KBC Multi Interest SRI Cash Az alap célja, hogy a pénzpiaci eszkézbkkel versenyképes hozamot érjen el megfelelé
3 Month Duration likviditas, biztositasa mellett. Az alap sztenderd, valtoz6 netté eszkbzértékl pénzpiaci alap,
amely a vagyonat kbzvetetten vagy kdzvetleniil eurban denominélt pénzpiaci eszkbzékbe,
betétekbe fekteti. A portfolio duracioja atlagosan 3 honap. Az alapot a az Alapkezel6 kezeli.
A befektetési politika megvaldsitasanak kulcsontossagu és elengedhetetlen feltétele, hogy
a portfolio elemei kbzé kizarolag a tarsadalmi felel6sségvallalast és a hosszutavi
fenntarthatésagot szolgalo elvek szerint miikédd kibocsatok eszkdzei keriilhetnek. Ezt a
sziirést az Alapkezel6 elemzbi végzik egy fliggetlen kiils6 szakértsi testiilettel szoros

egylittmikddésben.
KBC Multi Interest SRI Cash Az alap célja, hogy a pénzpiaci eszkézbkkel versenyképes hozamot érjen el megfelelé
Standard Duration likviditas, biztositasa mellett. Az alap sztenderd, valtozo6 netté eszkbzértékl pénzpiaci alap,

amely a vagyonét kbzvetetten vagy kézvetlenlil euréban denominalt pénzpiaci eszk6zékbe,
betétekbe fekteti. A portfolio duracibja atlagosan 4 hénap. Az alapot az Alapkezelé kezeli.
A befektetési politika megvaldsitasanak kulcsontossagu és elengedhetetlen feltétele, hogy
a portfolio elemei k6zé kizardlag a tarsadalmi felel6sségvallalast és a hosszutavu
fenntarthatésagot szolgalo elvek szerint miikédd kibocsatok eszkdzei keriilhetnek. Ezt a
sziirést az Alapkezel6 elemzbi végzik egy fliggetlen kiils6 szakértsi testiilettel szoros
egylittmikddésben.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozé informaciok

nem alkalmazhato

23. A befektetési politikara vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Jelen dokumentum alairasanak pillanataban az Alapkezeld rendelkezésére allé informacidk alapjan az
Alap magyarorszagi, belga, irorszagi, illetve luxemburgi letelepedésii alapokba kivan fektetni, am az
Alap futamideje soran mas OECD tagallamban letelepedett kollektiv befektetési formakba is fektethet.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeire kotott befektetési szerz6dések megkdtése soran jogosult
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren kivil Ggyletet kdtni vagy megbizast
adni.

Felhivjuk a Befektettk figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény
altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténé befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotoétt OTC szarmaztatott
ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkbzeinek 20 szazalékat!

A Téjékoztatoé aldirasanak pillanatdban az Alapkezel6 rendelkezésére allé informacidk alapjan ilyen
intézmény lehet a K&H Bank Zrt. és a KBC Asset Management Csoport tagjai, am az Alap futamideje
soran mas intézményekkel szembeni dsszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.

Az ebbdl fakado specialis kockazatok a Kezelési szabalyzat IV. 26. pontjaban kerultek meghatérozasra.

azon eljarasok, amelyekkel a befektetési politika és stratégia médosithato:

Az Alap befektetési célja, befektetési stratégiaja, valamint annak egyes elemei az Alapkezeld
kezdeményezésére modosithatdak, Felligyeleti engedélyezési eljaras lefolytatasaval. A Felligyelet
hatarozatban hagyja jova a Kezelési szabalyzat modositasat, mely a hatarozatban megjeléltek szerint
Iéphet hatalyba. A Kezelési szabalyzat médositasardl a Felligyeleti hatarozat kézhezvételét kévetben
az Alapkezel6 a kdzzétételi helyein megjelentetett k6zleményben tajékoztatja a Befektetdket.

Referenciamutatok hasznalata

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 Rendelete (2016. junius 8.) (Referenciamutato
rendelet) értelmében az Alap Kezelési szabalyzatanak tartalmaznia kell az arra vonatkozo
informacidkat, hogy az Alap A&ltal hasznalt Referenciamutaté (elemeinek) kezel6je ez Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA) 4ltal fenntartott, a Referenciamutaté rendelet altal el6irt
Nyilvantartasban szerepel-e:

Referenciamutaté elem Referenciamutaté elem Esma nyilvantartasban
kezelbje szerepel?
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MSCI All Country World Net | MSCI Nem*
Return Index
J.P. Morgan Government Bond | J.P. Morgan Securities LLC Nem*
Index Hungary Total Return
Iboxx EMU Investment Grade | Markit Indices Limited Igen
EUR Corporates Bonds Total
return index

*A  Referenciamutaté elemet olyan referenciamutatd-kezelé kezeli, aki harmadik orszagbeli
referenciamutatd kezel6nek minéstl, igy a Referenciamutatd rendelet 51. cikk (5) bekezdése &ltal
biztositott atmeneti mentesség esetlikben alkalmazandd. Ennek megfeleléen, bar a jelen dokumentum
készitésének id6pontjaban a referenciamutaté-elem kezel6je nem szerepel a Referenciamutatéd
rendelet 36. cikke szerinti, az ESMA altal vezetett nyilvantartdsdban, az altal kezelt referenciamutaté az
atmeneti mentesség hataridejének lejarata elétt alkalmazhaté Referenciamutaté(elem)ként.

Az Alapkezeld Referenciamutaték hasznalatara vonatkozd vészhelyzeti tervet (tovabbiakban
Vészhelyzeti Terv) alakitott ki az abban az esetben kdvetendd teenddkrél, ha a referenciamutaté (i)
Iényegesen megvaltozik, vagy (i) el6allitasa megsziinik.

A Referenciamutatd Iényeges valtozasa (tébbek kozott, de nem kizardlag) az alabbiakat foglalja
magaban:

e A referenciamutatét vagy annak referenciamutato-kezel6jét torlik az ESMA éltal vezetett
nyilvantartasboél vagy a referenciamutato-kezel6je megvaltozik;

e A referenciamutaté foldrajzi, gazdasagi vagy agazati hatalya jelentésen megvaltozik. Az ilyen
valtozas jelentbs voltat egyedileg kell elbiralni;

e A referenciamutatd hasznalatanak koéltségei olyan szintre emelkednek, amely tdbbé mar nem
felel meg a K&H alap befektetdi legfébb érdekeinek;

o Uj referenciamutaté valik elérhetévé, amelyet egy adott piacon a befektetéket illetéen piaci
standardnak tekintenek, és/vagy amelynek a hasznalata a K&H alap befektetéi szempontjabdl
elénydsebbnek mindsil a meglévé referenciamutatéhoz képest

e mas, a Vészhelyzeti Tervben emlitett Iényeges ok.

A Referenciamutaté el6allitasanak megszintetése (tébbek kdzdtt, de nem kizardlag) az alabbiakat
foglalja magéaban:
e Areferenciamutaté vagy a referenciamutaté-sorozat megsziinik 1étezni;
e A referenciamutatd-kezel6 visszavonja a referenciamutaté hasznalatara vonatkozé engedélyt;
e Egy uj referenciamutato hatalytalanitja a meglévé referenciamutatot.

Amikor a k6zzétett referenciamutatét uj referenciamutatéval kell felvaltani vagy azért, mert (i) az eredeti
referenciamutaté Iényegesen megvaltozik, vagy (ii) az eredeti referenciamutaté eléallitasa megsziinik,
a referenciamutatd poétlasara vonatkozd dontést az Alap befektetéi legfébb érdekeinek megfeleléen és
az aladbbi megfontolasok alapjan kell hozni:
e Az yj referenciamutatd megfelel a Referenciamutaté rendeletben foglaltaknak és minden mas
vonatkozo jogszabalynak és el8irasnak;
e Az uj referenciamutatd fdldrajzi, gazdasagi vagy agazati hatalya megfelel a meglévd
referenciamutatéénak;
e Olyan referenciamutatokat kell elényben részesiteni, amelyeket az adott piacon a befektetdket
illetéen piaci standardnak tekintenek és likviditasuk megfeleld;
¢ Olyan referenciamutatd-kezel6ket kell eldnyben részesiteni, akik mar rendelkeznek engedéllyel
az Alapkezel6nél, amennyiben igy a koltségek is alacsonyabbak lesznek;
e mas, a Vészhelyzeti Tervben szabalyozott Iényeges szempont.
Ha helyettesit referenciamutaté nem talalhato, akkor mas megoldas is hasznalhatd, ugy mint példaul
az Alap Kezelési Szabalyzatanak moddositasa, vagy az Alap megszintetése. Az Alap Kezelési
szabdlyzatanak e tekintetben torténé maddositasara kizardlag a Fellugyelet el6zetes engedélyével
kerulhet sor, a Kbftv-ben meghatarozott hatalybalépési hataridé figyelembevételével.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidok

24.1 A szarmaztatott ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalésitasa
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érdekében van lehetéség

befektetési cél megvalodsitasa érdekében tarthatok.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges koére

Az Alap tézsdei és t6zsdén kivili hataridés-, opcios- és csereligyleteket kdthet pénzpiaci eszkdzok,
kotvények, részvények, nyersanyagok és devizak arfolyamaira, illetve az arfolyamokbdl képzett
indexekre.

24.3 Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel
élt
nem alkalmazhaté

24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos befektetési korlatok a Kormanyrendelet 22. §-a szerint
alkalmazandok, az alabbiak figyelembevételével:

Az Alap t6zsdei és t6zsdén kivuli hataridés-, opcids- és cseretigyletekbe eszk6zeinek maximum 100%-
at fektetheti.

Az Alap — szarmaztatott tGgyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége
nem haladhatia meg az Alap nettd eszkdzértékének keétszeresét. A teljes nettdsitott kockazati
kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek
Osszegét kell érteni.

24.5 Az egyes eszk6zokben meglévo pozicidk nettésitasi szabalyai

Az Alapkezel6 a befektetési alapnak az egyes eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az
adott eszk6z aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6z6n alapuld szarmaztatott Ggyletekben
meglévl Kkitettségek értékének egybeszamitasaval éllapitia meg ugy, hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitja. Az Alap teljes nettdsitott kockazati
kitettségének szamitasakor az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott
szarmaztatott Ugyleteket az Alapkezel6 figyelmen kivil hagyhatja.

24.6 Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévo pozicidk kezelése

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
Kormanyrendeletben, illetve az Alap Kezelési szabalyzatdaban az adott eszkdzre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott Uigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy
pénzpiaci eszkdz az adott eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletet is tartalmaz.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T&zsdei hataridés, opcids és cserelgyletek esetében: a referenciatézsde elszamolé ara
Nem tézsdei Ugyletek esetében: a referenciatézsdei elszamolo ar, OTC piaci ar, az Ugylet elméleti ara
vagy a partnertél kapott arjegyzés.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonb6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott Gigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva a szarmaztatott iigylet jellemzéit
és kockazatat

nem alkalmazhato

24.9 A szarmaztatott ligyletekre vonatkozé egyéb informaciék

Az Alap szarmaztatott Ugyleteihez az eszkdzei terhére biztositékot nyujthat. A biztositék nyujtasanak
szabdlyait, feltételeit és mértékét a Bizottsdg (EU) 2016/2251 szamu, Felhatalmazason Alapuld
Rendelete (2016. oktéber 4.) az EMIR rendeletnek ,a nem kdzponti szerz6d6 félen keresztil elszamolt
tézsdén kivili ~ szarmaztatott = Ugyletek  kockazatcsokkentési  technikdit  meghatarozé
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szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél” tartalmazza.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

nem alkalmazhato
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V. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a Kbftv.
16.§ (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

makrogazdasagi kockazat ++
kamatkockazat ++
részvény(nyersanyag)piaci kockazat +++
szektor kockazat +
regionalis kockazat ++
hitelkockazat +
likviditési kockazat +
derivativ Ugyletek kockazata +
devizakockazat ++

ertékelésbél eredd kockazat
forgalmazasban rejlé kockazat
hatésagi intézkedésekbdl eredé kockazat
mogottes alapkezelbi kockazat
miikddési kockazat
fenntarthatésagi kockazat

+: kisebb kockazat

++: kdzepes kockazat

+++: nagyobb kockazat

+ |+ [+ |+ ]+

¢ makrogazdasagi kockazat
A befektetések arfolyamalakulasat nagymértékben befolyasoljak az adott orszag, régio, illetve a
vilaggazdasag makrogazdasagi folyamatai. A gazdasagi ndvekedés, az inflacio, a kllsé pénzigyi
egyensuly alakulasa szamottevé szerepet jatszanak minden eszkdztipus varhaté arfolyamalakulasanak
meghatarozasaban. A makrogazdasagi mutaték negativ trendje nagy valdszinliséggel rontja a
befektetés varhato teljesitményét.

e kamatkockazat
Az Alap eszkbzei egy részét kozvetve vagy kozvetlenll &llampapirokban, kotvényekben és
bankbetétekben helyezik el. A piaci kamatszintek valtozasa befolyasolja a portfélioban levé értékpapirok
arfolyamat: ha a kamatszint emelkedik, az arfolyamok esnek, ha a kamatszint csokken, az arfolyamok
emelkednek.

e részvénypiaci (nyersanyagpiaci) kockazat
Az Alap kbézvetve részvényekbe, tovdbba részvényindexeket kovetd értékpapirokba vagy
részvényekhez kot6dé szarmazékos Ugyletekbe, illetve ugyanezen formékban kozvetetten
nyersanyagokba is fektethetnek. A részvény- és nyersanyagpiaci arfolyamokat az altalanos
makrogazdasagi trendeken kivul régid-, szektor-, véllalat- , illetve nyersanyag-specifikus tényez6ék is
mozgatjak, igy a részvény- és nyersanyagpiacok jellemz8en magas volatilitdst mutatnak, azaz magas
kockazatu befektetésnek szamitanak.

e szektorkockazat
Az Alap portfélidjaban olyan befektetési eszkdzdk szerepelnek, amelyek meghatarozé aranyban a
részvénypiac egyes meghatarozott iparagi szegmenseiben miikddé tarsasagok részvényeibe fektetnek.
Az ilyen tipusu befektetések kockazata adott esetben magasabb is lehet, mint altaldban a
részvénytipusu befektetéseké, mivel olyan egyedi kockazati tényez6k is befolyasolhatjak az
arfolyamukat, amelyek csak az adott szektorra jellemzdek.

e regionalis (orszag-) kockazat

egyes meghatarozott foldrajzi régidkba és orszagokba fektetnek. Az ilyen tipusu befektetések kockazata
adott esetben magasabb is lehet, mint altalaban a hasonld tipusu befektetéseké, mivel olyan egyedi
kockazati tényezok is befolyasolhatjak az arfolyamukat, amelyek csak az adott régiéra vagy orszagra
jellemzdek.

e hitelkockazat
Az Alap olyan betét- és/vagy kétvénypiaci kitettséget tartalmazé befektetéseket is tartalmazhat,
amelyeknél nem zéarhato ki teljes mértékben annak a kockazata, hogy az értékpapirok kibocsatéi és a
betétek befogaddi nem, nem idében vagy csak részben teljesitik fizetési kdtelezettségliket. A befektetés
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értékét jelentés mértékben befolyasolhatjia az, hogy a piac megitélése az esetleges nemfizetés
valészinlségérdl milyen iranyban és mértékben valtozik. Ha a nemfizetés ténylegesen bekodvetkezik,
az a befektetés értékének jelentds és visszafordithatatlan csokkenésében jelentkezhet.

o likviditasi kockazat

Az Alap portfélidjaban szerepelhetnek t6zsdén kivili piaci (OTC piaci) befektetések, elsésorban
allampapirok és derivativ Ggyeletek. A t6zsdén kivili kereskedés jellegébdl fakaddan a befektetési
eszkdzok értékesithetésége (likviditasa) a piaci hangulat fliggvényében jelentés mértékben valtozhat,
szélsbséges esetben az értékesithetdség lehetetlenné valhat. A vételi és eladasi arak koézott 1&évé
szazalékos kulénbség (spread) nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kinalat aranyanak jelentés
egyensulytalansaga, illetve szokatlan vételi/eladasi mennyiség esetén jelentésen megndéhet, ami a
tranzakciok koltségeit megemelheti.

e derivativ ligyletek kockazata

Az Alapkezel6 az Alap esetében fedezeti célbol és a befektetési cél megvaldsitasa érdekében opcids,
hatarid6és és csere Ugyleteket kdthet, valamint az Alap befektetései kdzott szerepelnek olyan kollektiv
befektetési eszk6zok is, amelyek fedezeti célbdl vagy befektetési politikajuk megvaldsitasa érdekében
ilyen tipusu Ugyleteket kothetnek. A derivativ Ugyletek révén az Alap tdkeattételes poziciot is
megvaldsithat, aminek a hatasa egyenértéki a hitelbdl torténé befektetéshez, s igy az Alap kockazati
szintjének emelkedésével jar. A tézsdén kivlli derivativ Ugyletek esetében figyelemmel kell lenni a
partnerkockazat lehetéségére, mivel eléfordulhat, hogy az Ugylet lejaratakor a szerzédéses fél nem
képes teljesiteni kotelezettségét. A baziskockazat annak kockazata, hogy a derivativ eszkoz arfolyama
eltéréen mozog a mogottes eszkdz azonnali piaci aratél. A fedezeti céllal derivativ Ugyletet koté Alap
esetében igy el6fordulhat, hogy az Alap nem képes a fedezni kivant kockazatot tokéletesen
semlegesiteni. Befektetési céllal, kozvetlenil vagy kozvetve (példaul ETF-en keresztil) derivativ
Ugyletet kotd Alapnal is figyelembe kell venni, hogy a derivativ Ggylet arfolyamalakulasa nem esik egybe
a mogottes eszkdz azonnali piaci aranak alakulasaval.

o devizakockazat

Amennyiben a mogottes termékek denominacidja eltér az Alap sajat devizanemétdl, az Alap
devizakockazatnak is ki van téve. Az Alapkezeld ennek teljes vagy részbeni csodkkentésére
arfolyamfedezeti céllal derivativ tgyletet kothet.

Azon befektetéknek, akik mas devizaban eszk6zolnek befektetést, mint amilyen devizaban kimutatjak
befektetésik eredményét (pl. gazdasagi tarsasagok), arfolyamkockazattal kell szamolniuk. Mint minden,
nyilvantartasi devizatdl eltérd devizdban térténd befektetésnél, a befektetés nyilvantartasi devizara
atszamolt értéke a devizapiaci arfolyamvaltozastdl is fugg.

o értékelésbdl eredd kockazat
Az Alapkezeld a torvényi elbirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok értékelési
szabalyait, hogy azok a lehet6 legpontosabban tikr6zzék az Alapban a kdzvetlen és a vasarolt kollektiv
befektetéseken keresztll kozvetett formaban szerepl6 befektetések aktudlis piaci értékeit. El6fordulhat
azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos arfolyama forgalom hidnydban vagy nyilvdnos adatok
kozzétételi késedelmeébdl addéddan régebbi, ezért az eszkdzok atmeneti alul- vagy feltlértékeltséget
mutathatnak.

o forgalmazasban rejlé kockazat
A megbizas megadasanak idépontjaban nem ismert a befektetési jegyek teljesitési arfolyama, igy a
befektetési jegyek tényleges vasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltér a megbizas megadasanak
idépontjaban ismert legfrissebb arfolyamoktdl. A forgalmazas soran a befektetési jegyek vasarlasakor
és visszavaltasakor felszamitott, a Kezelési Szabalyzat 44.2. pontjaban meghatarozott jutalék
alkalmazasanak feltételei a jelen Tajékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban meghirdetetthez képest
forgalmazoénként eltérhetnek. Az eltérés kizardlag lefelé térténhet, tehat a Forgalmazé kizarélag a
befektet6k szamara kedvezébb jutalék feltételek alkalmazasara jogosul, amelyr6l a Befekteté a
Forgalmazd6 mindenkor érvényes Dijhirdetményébdl tajékozédhat.
A forgalmazas soran a megbizds megadasakor figyelemmel kell lenni a forgalmazasi 6rak zarasara. A
forgalmazasi 6rak zarasa utan adott megbizast a Forgalmazé ugy kezeli, mintha a Befektet§ azt a
megbizas megadasanak idépontjat kdzvetlenul kdévetd forgalmazési érakban adta volna meg. A
forgalmazasi 6rak zarasanak id6épontja tekintetében a forgalmazok értékpapir- nyilvantartd és
szamlavezeté rendszerének ideje az iranyadd, a megbizasok befogadasa ennek megfeleléen,
automatikusan torténik.
A folyamatos forgalmazas felfliggesztésére sor kerililhet a Kezelési Szabalyzat 47. pontjaban
meghatarozottak szerint.

o hatdsagi intézkedésekbdl eredd kockazat
Jelen dokumentum a készitésének napjan hatalyos magyar jogszabalyi kérnyezet alapjan készilt és
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annak megfelel. Nem zarhaté ki azonban annak lehet6sége, hogy a befektetési alapokra és a
befektetési jegyekre vonatkozé jogszabalyok, vagy azok hatésagi értelmezése a jovében eltérjen a jelen
dokumentum készitésének idépontjaban érvényestdl.

Az Alap futamideje soran nem zarhatdk ki olyan hatésagi intézkedések, amelyek korlatozhatjak az
egyes tbkepiaci tranzakcidk megvaldsulasat, ami a befektet6knek részleges vagy akar jelentds
veszteségeket okozhat.

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozd illetve azokat érint6 adézasi szabéalyokat a
mindenkor hatalyos addzasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek, illetve azok hatésagi értelmezése a
joév6ben valtozhatnak és az ilyen addvaltozasok kdzvetve vagy kdzvetlenul az alapok kéltségeire is
kihathatnak.

e mogottes alapkezeldi kockazat
Az Alap részben kollektiv befektetési eszkdzdkon keresztlil valésitia meg a lefektetett befektetési
politikat. Az Alapkezel6 ezen eszkdzOk megvasarlasa el6tt korultekintéen tajékozodik a kivalasztott
kollektiv befektetési formak muikodési feltételeirdl, piaci megitélésérdl, multbeli teljesitményérdl. A
befektetések eredményességét atmenetileg befolyasolhatja az alapkezelék, vagyonkezel6k mikddési
kockéazata.

o miikédési kockazatok
A befektetési eszkdzok értekeléséhez, elszamolasahoz, kdnyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz,
6rzéséhez illetve az elszamolasahoz szilkséges megfelelé rendszerek esetleges hianyossagabdl eredé
veszteségek kockazata fennall.

o fenntarthatésagi kockazat
Az Alapkezel6 fenntarthatosagi kockazatként azonositja annak kockazatat, hogy a befektetések

hozamat kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi (,Environmental, Social, Governance”, réviditve ,ESG”)
kockazatok negativan érinthetik. A kérnyezeti kockazat az a kockazat, amikor a befektetések hozamat
negativan befolyasolhatjak egyes kornyezeti tényezdk, beleértve az éghajlatvaltozasbdl és az egyéb
kérnyezeti karosodasbol eredd tényezbket. A tarsadalmi kockazat az a kockazat, amikor a befektetések
hozamat negativan befolyasolhatjak bizonyos tarsadalmi tényezék (pl. munkaulgyi vitak). Az iranyitasi
kockazat pedig az a kockazat, amikor a befektetések hozamat iranyitasi tényezék (pl. nem megfelel®
vallalatiranyitasbol eredd események vagy korilmények) negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltérd jellegliek, annak fliggvényében, hogy milyen id6tavon tekintlink rajuk:

- Ro&vid tavon a fenntarthatésagi kockazat jellemzéen eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés megtériilését, ha egy esemény ténylegesen
bekdvetkezik. llyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kdrnyezeti
karosodas hatasainak kompenzaladsa érdekében peres eljarast eredményez); birésagi tgyek
és blintetések (példaul a tarsadalmi kérdéseket érinté jogszabalyok be nem tartasa miatt);
botranyok (példaul, ha egy vallalatrél kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat
nem tartjak tiszteletben az elSallitasi lanc egészében, vagy mert egy vallalat termékei nem
tartjgk be az igért ESG-szabvanyokat). Az ilyen tipusu fenntarthatosagi kockazatok akkor
tekintheték jelent6sebbeknek, ha egy kibocsaté kevésbé szigori az ESG-szabvanyok
betartatasa soran.

- Hosszabb tavon a fenntarthatdsagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hosszu tavon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala keruld uzleti tevékenységek
(példaul az autdipar egyes részei); a fogyaszték termékpreferenciainak megvaltoztatasa
(példaul a fenntarthatébb termékek iranti nagyobb érdeklédés); nehézségek a munkaerd
toborzasban; megndvekedett koltségek (példaul biztositétarsasagok, amelyek a valtozé
id6jarasi viszonyok miatt nagyobb karigényekkel szembeslinek). Mivel ezek a kockazatok
hosszu tavon alakulnak ki, a vallalatok Iépéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul
termékkinalatuk megvaltoztatasaval, el6allitasi lancaik atszervezésével stb. Az alkalmazkodasi
képesség azonban a kulénb6zé Uzleti tevékenységek esetében nem feltétlendl azonos, igy
egyes tevékenységek jobban ki vannak téve a fenntarthatésagi kockazatoknak, mint masok (pl.
az olajszekor). Ezért a fenntarthatdsagi kockazat szintjét egy adott befektetési alap befektetési
politikaja is befolyasolja.

A fenntarthatésagi kockazat szintje jelen Alap esetében ,alacsony”, igy annak valdszinlisége is
alacsony, hogy a fenntarthatésagi kockazatok rovid vagy hosszu tavon jelentésen negativan
befolyasoljak az Alap hozamat, tekintve, hogy a fenntarthatésagi szempontoknak - a befektetési
politikaban foglalt médon torténé - figyelembevétele tompithatja a fenntarthatdésagi kockazatok hatasat
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a hozamok érzékenységeére.

A befektetési politika megvaldsitasa soran az Alapkezel6 a kdvetkezdk szerint veszi figyelembe a
fenntarthatésagi kockazatokat:

i.) az Alapkezel egy altaldnos Kizarasi szabalyzatot (Kizarasi Kritérium rendszert) alkalmaz valamennyi
altala kezelt befektetési alapra, amely az A. tablazatban talalhato.

ii.) az Alapkezel6 az alapjai tekintetében kildnbséget tesz a felelds befektetéseket tartalmazé alapjai és
mas hagyomanyos befektetési alapjai kozott. A felelés befektetéseket tartalmazé alapokra tovabbi
kizarasi kritériumok vonatkoznak, ezaltal esetiikben a hagyomanyos alapokhoz képest alacsonyabbra
teheté a fenntarthatdésagi kockazat szintje. A felelés befektetéseket tartalmazd alapokra vonatkozo
kizarasi kritériumok a B. tablazatban talalhatok.

Az Alap esetében a hagyomanyos és a Felel6s Befektetések altalanos kizarasi szabalyzata és a Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzata is alkalmazando.

Az Alapkezel6 folyamatosan értékeli az alapul szolgald befektetéseket a kibocsatdk szintjén, de (ahol
relevans) az eszkdzallokacio és a regionalis vagy agazati szinti allokacié szintjén is. Ezen rendszeres
felllvizsgalatok a fenntarthatésagi kockazatot a befektetés megtérilését befolyasolé szamos elem
egyikeként veszik figyelembe. Az Alapkezeld erre a célra szakosodott elemz8 csapata ESG kockazati
mindsitést végez a leggyakrabban haszndlt indexekben szereplé vallalatokra és a kivalasztott kis- és
kozépvallalatokra vonatkozéan egy ESG adatszolgaltato altal rendelkezésére bocsatott adatok alapjan.
Az ESG kockazati minésités eredményét megosztja a portfoliomenedzserekkel és a stratégakkal, hogy
ezeket az informaciokat a befektetési dontési folyamat soran felhasznalhassak.

Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében eldirt feltételeknek akként felel meg, hogy rendelkezik
olyan mérték{i tovabbi szavatol6 t6kével, mely képes fedezni az esetleges szakmai gondatlansagbal
adodo potencialis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégi alap altal kibocsatott befektetési jegyek. A nyiltvégl befektetési
alap befektetési jegyeit a befektet6k a folyamatos forgalmazas sordn az alap futamideje alatt
megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a befektetési alap jelen kezelési szabdlyzataban
foglalt szabalyok szerint a futamidd alatt visszavalthatjak.

Az Alapkezeld a befektetbkkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6l6 megallapodast nem két, arra
harmadik személyt, forgalmazét vesz igénybe, jelen Alap estében a K&H Bank Zrt.-t.

Az Alapkezel6 a Befektet6k altal benyujtott befektetési jegy vételi illetve visszavaltasi megbizasok
teljesitésének igazolasat a Forgalmazo kdzremiikddésével biztositja. Ennek megfeleléen az Alapkezeld
el6irja a Forgalmazo felé, hogy a megbizasok teljesitésének visszaigazolasa tartalmazza a befektetési
jegyekre vonatkozd vételi- és visszavaltasi megbizas alapvetd informacidit, melyek a kdvetkezdk:

- az Alapkezel6 azonosit6 adatai
- a Befektetd azonosito adatai
a megbizas befogadasanak napja és ideje
a megbizas teljesitésének napja
az Alap azonosité adatai
- vétel esetén a megbizas vételi jutalékot is tartalmazo értéke, visszavaltas esetén a visszavaltasi
jutalékkal csdkkentett 6sszeg

A fentiek szerint tehat a befektet6kkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6l6 megallapodast kizardlag
az Alap Forgalmazdja kot, a visszavaltasi jogok tekintetében jelen Kezelési szabalyzatban definialt
forgalmazasi szabalyok, valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos befektetési szolgaltatasokra
vonatkozo Dijhirdetménye az iranyadé.
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Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt
alapja esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezeld az Alap minden egyes
eszkozére likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszkdzok) szembeadllitja az Alap sajat
atlagos napi visszavaltasi adataival (varhaté visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és
365 napos id6horizontokra készilnek — ha elérhetéek — az eszkd6zOk piaci forgalmi adatai
felhasznalasaval, ha ilyenek nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével
hatarozzak meg a piaci forgalmi adatokat. Az Alapkezel® a “Likviditas fedezeti arany”!! és a “Likviditasi
tobblet’'?2 mutaték folyamatos figyelemmel kisérésével'® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és
szikség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutatd 20% ala csékkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérdl.

Az Alap Kbftv. alapjan elkészitett éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap olyan eszkdzeinek
aranyat, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kulonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott pénzlgyi évben kotott Uj megallapodast valamint az
Alap aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettoé eszkozérték
szamitasi esetén kovetendo eljaras

Az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Kbftv.
124.§ (3) alapjan az Alapkezel6 a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
kdzremikodésével allapitia meg, azzal, hogy a nettd eszkdzérték szamitasaval kapcsolatos
felel6sséget az Alapkezeld viseli. Az Alap nettd eszkdzértékét és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét
sorozatonként minden forgalmazasi napra (T) meg kell allapitani és kdzzé kell tenni. A T napra
vonatkozo értékek az alabbiak szerint kerlilnek kiszamitasra és kozzétételre minden forgalmazasi napra
a www.khalapok.hu weboldalon és a Forgalmazé honlapjan ( www.kh.hu).

Forgalmazas-elszamolasi nap T
Forgalmazas-teljesitési nap T+3
A nettd eszkdzérték kiszamitasahoz hasznalt arfolyamok napja T
A nettd eszkdzérték kiszamitasa soran figyelembe vett Gigyletkotések

napja legkés6bb (mely alapjan 6sszeallitott portfélié értékelésre T
kerdl)

A nettd eszkdzérték kiszamitasanak napja T+2
A nettd eszkozérték kdzzétételének napja legkésbbb T+4

a hibas netté eszk6zérték szamitas soran kbvetendo eljaras:

A hibas nettd eszkdzérték szamitas soran kovetendd eljarasra a Kbftv. 126.§-anak elbirasai az
iranyadoak.

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket a hiba
feltarasat kovet6 legkdzelebbi netté eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds soran a hiba bekdvetkezésekor megallapitott mértékének
megfelel6en mddositani kell a nettd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart
hiba érintett. A javitott netté eszkbzértéket kbzzé kell tenni.

Amennyiben a befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkdzértéken kerllt sor, a hibas és a helyes
nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiildnbséget a befektetdvel a hiba feltarasatol
szamitott 30 napon belul el kell szamolni a Kbftv. 126 §-aban meghatarozott kivételekkel.

1 Likviditasi fedezet arany = likvid eszk6z0k / varhatd visszavaltas
12 | ikviditasi tobblet = (likvid eszk6zok — varhato visszavaltas) / netto eszkozérték
13 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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28. a portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt arképzési moédszernek a leirasa, beleértve a
nehezen értékelhetd eszk6z6k értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak megfeleléen alkalmazott médszereket

Keretszabaly/eszko6z

Ertékelési szabaly

idéaranyos kamatok elszamolasa

a likvid és hitelviszonyt megtestesitd eszk6zoknek az értékelésben meghatarozott napi arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal
novelve kell az eszkdzérték szamitas soran figyelembe venni

az alapot terhel6 koltségek elszamolasa

a T napi nettd eszkdzérték szamitasa soran az Alapot terheld koltségeket T napig kell elszamolni, igy a netté eszkdzértékben megjelenik
= minden tételes koltség, amely

- ismertté valt,

- T napig felmertilt, valamint ezen felll

= az Alap nettd eszkdzértéke alapjan kalkulalt gongydlitett kdltségek T napi értéke

Az Alapkezel6nek havonta egyszer lehetésége van az Alap netté eszkozértékében elhatarolt, de a partnerek altal a vonatkozé
szerz6dések alapjan kiszamlazasra nem Kertiilt dijakat feloldani (az Alap nettd eszkdzértékét ezzel az 6sszeggel megndvelni).

a befektetési jegyek napi forgalmanak elszamolasa

- a befektetési jegyek T napig lezajlott forgalmazasabdl (teljesitett igyfélmegbizasbdl) szarmazo kdveteléseket és tartozasokat kell a T
napi eszkdzértékében figyelembe venni

- a forgalmazo helyekkel szembeni kdvetelésekkel névelni, a tartozasokkal pedig csékkenteni kell az Alap pénzeszkozeit

- az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték megallapitasakor a T nap zarasakor forgalomban lévé befektetési jegy allomannyal
kell szamolni flggetleniil attél, hogy a forgalom pénziigyi elszamoldsa megtértént-e

a portfélio értékeléséhez felhasznalhatd adatok

- az egyes portfolidelemek konkrét értékének meghatarozasa soran a fenti tablazatban meghatarozott napra vonatkoz6 adatokat kell
figyelembe venni

- forrasként alkalmazhatdk az AKK altal naponta kdzzétett arjegyzés adatai, tovabba a gazdasagi szaklapokban és az elektronikus
informacioszolgaltaté rendszereken (pl. Reuters, Bloomberg) keresztul, vagy mas megbizhaté adatszolgaltatoknal (Wall Street Journal,
Financial Times, Handelsblatt, Fund Administrator, Letétkezel6 stb.) elérheté arinformacié - a tovabbiakban egyuttesen ,adatforrasok”
- a nettd eszkodzérték szamitashoz felhasznalt adatok vonatkozasaban referenciatézsde az a tézsde, melyet a Bloomberg ,Primary
Exchange’-ként jelol meg, ennek hianyaban az a tézsde, melyen az értékpapir megvasarlasra kerdlt ill. ahol a hataridés, opcios és
cserelgyleteket kotottek

- a KBC Asset Management Csoport altal kezelt nem magyarorszagi székhely( alapok (kollektiv befektetési formak) esetében a forras
a KBC Asset Management Csoport vagy Fund Administrator altal naponta, elektronikusan a https://nav.kbcam.be oldalon kbzzétett
adatfile, ennek hianyaban a Bloomberg vagy Reuters; az Alapkezel6 altal kezelt K&H befektetési alapok tekintetében az adott alap
Letétkezel6jével egyeztetett nettd eszkozérték. Fentiektdl eltérd alapkezelSk altal kezelt alapok esetében az adatforrds a Bloomberg
vagy Reuters.

devizaban nyilvantartott kovetelések értékelése —
HUF sorozatok/alapok esetén

- a devizaban nyilvantartott koveteléseket (szamla, értékpapirok, hozamok és egyéb hozadékok) forintra kell atszamolni

- az atvaltashoz a K&H Bank Zrt. altal jegyzett T napi (ennek hianyaban a legfrissebb) deviza vételi arfolyamot kell figyelembe venni

- amennyiben a K&H Bank Zrt. egy adott devizara nem jegyez arfolyamot, az atvaltashoz az MNB altal T napra kozétett (ennek hianyaban
a legfrissebb) kdzéparfolyamot kell figyelembe venni

pénzeszkdzok

A folydészamlan 1évé eszk6zok T napig felhalmozott netté kamata és a T napi zar6 allomany keril elszamolasra, majd a tényleges havi
zarlat alapjan kerdl sor az esetleges korrekcio elszamolasara.
Ertékpapir-forgalmazéndl (Gton) 1évé pénzeszkdzok T napra megallapitott zard értéke keril a nettd eszkdzértékben figyelembe vételre.

lekotott betét (valtozo és fix kamatozasu)

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték
szamitasa soran.

magyar allampapirok — kotelez6 arjegyzdi
rendszerben szerepl§, fix kamatozdsu és zérdé kupon

az értékpapir kalkulaciéjanak bazisa az AKK altal nyilvanossagra hozott T napi legjobb vételi és eladasi hozamok szamtani atlagabol
szamitott kozépérték alapul vételével az AKK altal meghatarozott arfolyamszamitasi algoritmus alapjan T napra szamitott bruttd arfolyam

magyar allampapirok — kotelezd arjegyzdi
rendszerben szerepld, valtozé kamatozasu

atlagabdl T napra szamitott bruttdé kdzéparfolyam
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Keretszabaly/eszko6z

Ertékelési szabaly

magyar allampapirok — kotelezé arjegyz6i
rendszerben még vagy mar nem szerepld, fix
kamatozasu, zér6 kupon és valtozé kamatozasu

- kibocsatast megel6zden a nettd beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

- kibocsatast kovetéen a T napra szamolt bruttd arfolyamot a kamatfizetés(ek) és téketorlesztés(ek) jelenértékeként kell kiszamitani az
AKK altal meghatarozott arfolyamszamitasi algoritmus alapjan. A jelenérték szamitasahoz hasznalt hozam megegyezik az AKK altal
kozzétett utols6 allampapir-piaci referenciahozamok kozil az értékpapir hatralévé futamidejéhez és esedékességeihez illetve valtozo
kamatozasu allampapirok esetén a kamatforduldig hatralévé idétartamnak megfelel6 futamidéhoz legkdzelebb esé referencia lejarathoz
tartozé T napi referenciahozammal. Amennyiben az értékpapir futamideje, vagy a kamatforduldig hatralévé idé révidebb, mint a
legrévidebb AKK altal kozzétett referencia hozam, gy az értékeléshez a legrévidebb referenciahozamot kell felnasznalni.

magyar allampapirok — kotelezé arjegyz6i
rendszerben nem szerepld, valtozé kamatozasu
lakossagi allampapirok

A piaci értéket az alabbi hozammal diszkontalva kell megallapitani: az AKK Zrt. altal kbzzétett az adott papir kamatperiddusatdl fliggéen
3, 6 vagy 12 hoénapos referencia hozam (Piaci hozam) ndvelve a bekertléskor érvényes Piaci hozam és a bekerilési hozam
kiildnbségével. TObb beszerzés esetén sulyozni kell a beszerzések mennyiségével

magyar allampapirok — kotelezd arjegyzdi
rendszerben nem szerepld, valtozo, inflaciéhoz kotott
kamatozasu lakossagi allampapirok

A nettd beszerzési arfolyambdl T napra, a futamid6 végéig idéaranyos amortizaciéval szamolt ar az értékelési ar (Szamitott ar), ndvelve
a felhalmozott kamattal. Amennyiben a beszerzés tobb tételben tortént, ezek sulyozott atlagat kell alapul venni a szamitas soran. Eltéré
idejl beszerzések esetén a kés6bbi bekertilés arat, a bekeriilés napjara érvényes Szamitott arral kell atlagolni.

Az amortizaciot a bekeriléstdl ill. ezen szabaly alkalmazasatol kezdve kell szamolni.

magyar allampapirok — minden egyéb esetben

- a Bloombergen kdzolt jegyzésekbdl a Bloomberg altal szamitott generikus atlagar alapjan kalkulalt brutté ar, ha az nem régebbi, mint
15 naptari nap.
- a fenti értékelési ar hianyaban a nettd beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

egyeéb, az Eurépai Uni6 vagy az OECD tagallama
altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- t6zsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zardarabdl szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap
(T naphoz képest)

- OTC értékpapirok esetében a kibocsatas orszaga szerinti OTC piac arfolyama alapjan szamitott bruttd ar, ha az nem régebbi, mint 15
naptari nap.

- a fenti értékelési ar hianyaban a nettd beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési
formak — nyiltvégl kivéve ETF

- az adatforrasokon keresztil elérhet6, els6dlegesen a Fund Administrator vagy Letétkezel6 altal kozzétett, T napi egy jegyre jutd nettéd
eszkozérték alapjan kell értékelni, ennek hianyaban

- az utolso, rendelkezésre allo egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell értékelni

- ha az értékelési arfolyam datuma ota tortént hozamfizetés, akkor ezt a kollektiv befektetési eszkdz értékébdl le kell vonni

ETF-ek

- a referenciatézsde T tézsdenapi zaro6 arfolyama szerint kell értékelni, ennek hianyaban

- a referenciatézsde legutolsé arfolyamat kell hasznalni, amennyiben ez az arfolyam T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi,
ennek hianyaban

- az adatforrasok altal kozzétett legutolso kotési arfolyamadat, ennek hianyaban

- az adatforrasokban arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi arfolyam, ennek hianyaban

- a bekerilési ar
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Nehezen értékelhetd eszk6zok értékelési szabalyai:

szamitasa soran figyelembe vehet6 — értékének meghatarozasa soran az alkalmazandd értékelési elveket a mindenkor hatélyos térvényi el6irasoknak
megfeleléen hatarozza meg és dokumentélja. Nehezen értékelhetéként kezelend6k azon eszkdzdk, amelyek aranak meghatarozdsadhoz 30 napnadl frissebb
piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmeril az értékesithetdség ellehetetlenlilésének vagy a kibocsatd/partner fizetésk éptelenségének a kockazata.

Eszkoztipus Ertékelési szabaly

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok a T napra vonatkozo arfolyamot a bekeriilési nettd arfolyamon az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési | Ha az adatforrasokon keresztiil elérhetd, els6dlegesen a Fund Administrator vagy Letétkezel altal kozzétett, T napi egy jegyre juté
formak (ideértve: ETF-ek) nettod eszkozérték nem all rendelkezésre, akkor az utolso, rendelkezésre allo egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell értékelni.

ETF: Amennyiben nem all rendelkezésre az adatforrasok altal kozzétett legutolsé koétési arfolyam vagy az adatforrasokban arjegyzés
keretében megjelenitett legjobb vételi arfolyam akkor az értékelést bekeriilési aron kell elvégezni, melyet legkésébb 30 nap mulva
felll kell vizsgalni.

hatariédés-, opcios- és csereligyletek Hatarid6s ugyletek: az eredeti hatarid6s arfolyam jelenértékét kiszamitjuk az alaptermékkel egyezd devizaju, a teljesitési id Sponthoz
legkdzelebb esé utolsé elérhetd piaci kamatlabak alapjan szamitott diszkontrataval és ebbdl kivonjuk az adott eszkoz jelenlegi arat
és a hataridd lejartaig befolyd jovedelmek jelenértékét; az igy kapott értéket hataridés vételi pozicié esetén negativ, eladasi pozicio
esetén pozitiv el&jellel vesszik figyelembe.

Opcids és csereugyletek tgyletek: Amennyiben nincs 30 napnal frissebb piaci arjegyzés, az opciokat és csereugyleteket elméleti
modellek alapjan szamolt aron kell értékelni.

Az Alapkezeld a nehezen értékelhetd eszk6zokre vonatkozoé értékelési szabalyokat rendszeresen (legalabb évente) fellilvizsgalja. Amennyiben egy adott eszkdz
kapcsan uj relevans informacio valik nyilvanossa, illetve kertl a befektetési Alapkezeld birtokaba, ugy az adott eszk6z vonatkozasaban haladéktalanul ismételt
értékelésre kerul sor. A nehezen értékelhetd eszk6zdk esetében két értékelés kdzott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot. A megallapitott értéket — a
megfeleld dokumentumok megkildése mellett — az Alapkezelének a Letétkezel6vel minden esetben egyeztetnie szikséges, mivel a nettdé eszkbzérték
megallapitasa soran kizarolag a Letétkezel6 altal jovahagyott érték vehet6 figyelembe.
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29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

Keretszabaly/eszko6z

Ertékelési szabaly

hataridés tgyletek

= t6zsdei Ugyletek esetében

az értékelés a referenciatézsde T napi elszamoldaran torténik, ennek hianyaban

- az utolso elérhet6 elszamoldaron torténik, amennyiben ez T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi

- s nem tézsdei ligyletek esetén

- a lejarathoz legkdzelebb esé referenciatézsdei instrumentum T napi elszamol6 ara, ennek hianyaban

- az utolso elérhetd referenciatézsdei elszamold ar, amennyiben ez T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi

= amennyiben ilyen nincs vagy nem elérhetd, akkor az eredeti hataridés arfolyam jelenértékét kiszamitjuk az alaptermékkel egyez6
devizaju, a teljesitési id6ponthoz legkbzelebb esé piaci kamatlabak alapjan szamitott diszkontrataval és ebbdl kivonjuk az ad ott eszkoz
jelenlegi arat és a hataridd lejartaig befolyd jovedelmek jelenértékét; az igy kapott értéket hataridés vételi pozicio esetén negativ, eladasi
pozicio esetén pozitiv el6jellel vessziik figyelembe.

= a mar lezart, de még el nem szamolt tranzakciok értékelése a nyitaskori és a zaraskori tranzakciok arfolyamkildnbdzetével torténik

opcios ugyletek

= a tézsdei opciok értékelése

a referenciatézsde T napi elszamoldaran torténik, ennek hianyaban

- az utolso elérhet6 elszamoldaron torténik, amennyiben ez T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi

= Az alap altal vasarolt nem tézsdei opcidk értékeléséhez a kozéparfolyamot kell hasznalni. Ezen opcidk esetében a nettd eszkdzérték
szamitasa soran az opcid eladojatol kapott legfrissebb piaci arjegyzéssel kell szamolni. Amennyiben nincs 30 napnal frissebb piaci
arjegyzés, az opciokat elméleti modellek alapjan szamolt aron kell értékelni.

csereugyletek

- Az OECD orszagok (ideérve Magyarorszagot is) fizet6eszkdzeire, kamataira megvasarolt swap Ugyletek értékeléséhez az
adatforrasoknal elérheté T napon kézzétett legjobb vételi és eladasi hozamok szamtani atlagat hasznaljuk, ha az nem régebbi, mint 7
nap.

- Kereszt-deviza swap esetén az értékelés az alaptermékekre torténd felbontassal is torténhet, amennyiben a termékre nem érheté el
kbzvetlen arjegyzés.

- Amennyiben a termék a fenti médszerek egyikével sem értékelhet6, a megfeleld fizet6eszkdzokhoz tartozd piaci kamatlabakat kell
felhasznalni az értékelés soran.
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30. Az értékelésre vonatkozé egyéb informacidk

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfeleléen az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési
feladatokat is ellaté K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység
nem mindsll a letétkezelési feladatkor részének, azt a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtol -
a jogszabalyi rendelkezések szerint - elkllonitetten végzi.

Az értékelési feladatokat kiszervezés keretében ellaté K&H Bank Zrt. bemutatdsara vonatkozo
rendelkezéseket a Tajékoztatd 8. pontja tartalmazza.

Az Alap Osszesitett nettd eszkbzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Kbftv.
124.§ (3) alapjan az Alapkezeld a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepének
kézremikodésével allapitia meg, azzal, hogy a nettdé eszkdzérték szamitasaval kapcsolatos
felel6sséget az Alapkezel§ viseli.

A hozammal kapcsolatos informaciék

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért
nyereséget az Alap befektetési politikajanak megfeleléen Gjra befekteti.

32. Hozamfizetési napok

nem alkalmazhato

33. A hozammal és a kifizetésekkel kapcsolatos tovabbi informaciok

A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a befektetési jegyek visszavaltasaval
realizalhatjak. A befektetési jegyek forgalmazdja a befektetési jegyek visszavaltasaért jutalékot
szamithat fel, melyek maximalis mértékét az 44.2 pont tartalmazza.

Az Alap tékéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéret és teljesitésének
biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

nem alkalmazhato

34.1 A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

nem alkalmazhato

34.2. A téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéretet alatamaszté befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

nem alkalmazhato

35. A targykorre vonatkozo egyéb informaciok

nem alkalmazhato

Dijak és koltségek
36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik maédja

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendod dijak, koltségek 6sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja
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Az alapkezelési dij maximalis mértéke éves szinten:

alapkezeldi dij max.
mértéke
K&H felel6s jovd lendllet vegyes ,normal” befektetési jegy 3,50%
K&H ,rendszeres” felelés jové lendilet vegyes befektetési jegy 3,50%

Az alapkezelési dij napi szinten, sorozatonként keril elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara
kozzétett nettd eszkozértéke, kifizetésére havonta, a targyhot koveté elsé forgalmazasi naptdl
kezd6dben, szamla ellenében kerul sor.

Az Alapkezel6 a sajat nevében, de a befektetSk érdekében az Alap javara kotott szerz6dések alapjan
harmadik féltél (felektdl) megrendeli és az Alap részére valtozatlan formaban koézvetiti az Alap
mikodésének megkezdéséhez, folytatdsahoz és megsziintetéséhez szikséges szolgaltatasokat,
amelyek ellenértékét az Alapra atterhelheti (tovabbszamlazhatja). llyen kdzvetitett szolgaltatasok és
azok ellenértéke példaul: a Forgalmazé részére fizetendd dij, a Kezelési szabalyzat jovahagyasara
iranyulé eljarasért a Fellgyelet részére fizetendd igazgatasi szolgaltatasi dij, referenciamutato
hasznalataért fizetendd licenszdij, LElI kdéd igénylése, hivatalos megjelentetésekkel, befekteték
tajékoztatasaval kapcsolatos kdltségek, az Alap megsziinésével kapcsolatos valamennyi kdltség és dij,
egyes kockazatkezeléshez kapcsolddd szamitasi feladatok és koltség szamitasok dija. A kdzvetitett
szolgaltatasok tovabbszamlazott ellenértékét az alapkezel6i dij tartalmazza.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelé
részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

Az letétkezelési dij maximalis mértéke éves szinten:

letétkezelési dij max. mértéke
K&H felel6s jové lendiilet vegyes ,normal” befektetési jegy 0,10%
K&H ,rendszeres” felelés jové lendiilet vegyes befektetési jegy 0,10%

A letétkezelési dij napi szinten, sorozatonként kerul elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara
kozzétett nettd eszkdzértéke, kifizetésére havonta, a targyhdt kovetd elsé forgalmazasi naptdl
kezdddben, szamla ellenében kerul sor.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,

harmadik személyek részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

A Konyvel6-, illetve Konyvvizsgald tarsasagnak fizetendd dij:

Az Alapra terhelt kdnyvvizsgalati és kdnyvelési dijanak éves szinten meghatarozott maximalis mértékét

az alabbi tablazat tartalmazza:

konyvvizsgalati dij maximalis mértéke konyvelési dij max. mértéke
800 000 HUF 2 000 000 HUF

Az aktualis, szerz6désben megallapitott dijak napi szinten kerllnek elhatarolasra. A kényvvizsgalati dij
kifizetésére évente két alkalommal, a kdnyvelési dij kifizetésére havonta, szamla ellenében kertl sor.

A FelUgyelet részére fizetendd dij: a Kbftv. 162.§ (4) bekezdésében meghatarozott mértéki dij.

A felugyeleti dij napi szinten kerll elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara kdzzétett netto
eszkozértéke, kifizetésére negyedévente, a negyedévet kdvetd hé utolsé munkanapjan kerdl sor.

Harmadik felek altal biztositott kutatasért (elemzéseért) fizetett dij:
A kutatési dij maximalis mértéke éves szinten: 0,06%

A kutatdsi dij napi szinten keril elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara kdzzétett nettd
eszkOzértéke, kifizetésére negyedévente, a targynegyedévet kovetd els§ forgalmazasi naptdl
kezdddéen, bizonylat ellenében keril sor.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terheldé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, (ez
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utébbiak legmagasabb 6sszege) kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot a 36. pontban meghatarozottakon tul az alabbi koltségek terhelhetik:

- apénzforgalmi szamlavezetési és kapcsolodd szolgaltatasainak dija

- az Ugyletek soran felmerlt értékpapir-forgalmazasi dijak, értékpapir transzferalasi koltségek és
bankkdltségek

- ahitelkeret és a felvett hitelek koltségei

- azalap mikodésével kozvetlenill dsszefiiggd egyéb koltségek (a fenti dijak esetleges AFA vonzata,
a befektetési alap kilonaddja, a befektetésekhez kapcsolodd esetleges tovabbi addéfizetési
kotelezettség, adminisztrativ koltségek, a kezelési szabalyzat modositasanak engedélyezésére
iranyuld eljarasért a Fellgyelet részére fizetend6 igazgatasi szolgaltatasi dij, stb.)

Az egyéb lehetséges koltségek és dijak maximalis mértéke éves szinten: 1,00%

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a vételi és a visszavaltasi jutalékon felll a
Forgalmazé mindenkori Dijhirdetményében szerepld kovetkezd dijak, jutalékok merilhetnek fel:
eléledfizetési dij, készpénzfelvételi dij, ha a Befektetd készpénzben kivan hozzaférni a visszavaltott
befektetési jegyek ellenértékéhez; atutalasi dij, értékpapir transzer dija, valamint az értékpapirszamla
vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok. A dijak és jutalékok mértékérél a Befekteté a Forgalmazo
mindenkor érvényes Dijhirdetményébdl tajekozédhat. A Forgalmazé dijait egyoldalian valtoztathatja
ugy, hogy annak tényét és a megvaltozott kondiciékat 15 nappal a hatalyba lépés el6tt koteles
hirdetményi helyein kdzzétenni.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alapban befektetési célként szerepld befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formakat
terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke:

Kollektiv befektetési forma/alap neve max. dij
KBC Equity Fund SRI World éves 2,50%
KBC Equity Fund SRI Emerging Markets éves 2,50%
KBC Bonds SRI Strategic Broad 75/25 éves 2,50%
KBC Bonds SRI Strategic Broad 50/50 éves 2,50%
KBC Bonds SRI Strategic Broad 25/75 éves 2,50%
KBC Bonds Strategic Broad 30/70 éves 2,50%
KBC Participation SRI Corporate Bonds éves 2,50%
KBC Multi Interest SRI Cash 4 Month Duration éves 2,50%
KBC Multi Interest SRI Cash 3 Month Duration éves 2,50%
KBC Multi Interest SRI Cash Standard Duration éves 2,50%

39. A részalapok kozotti atvaltas feltételei és koltségei

nem alkalmazhato

40. A dijakra, koéltségekre vonatkozé6 egyéb informaciok

Az Alapkezel6 az Alapot terheld koltségek korét, valamint — amennyiben meghatarozott — a maximalis
mértékét a Fellgyelet jévahagyasa nélkll egyoldalian csokkentheti, a Fellgyelet jovahagyaséaval
emelheti.

A nettd eszkozérték szamitasnal minden hosszabb id6szakra vonatkozé elére kalkulalhato, az Alap altal
viselt koltség lehetéleg id6ben elhatarolva, sorozatonként, naponta keril terhelésre. A koltségek
tételesen az éves jelentésben kertlnek felsorolasra.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetés soran vételi/visszavaltasi jutalék nem
terhelhetd az Alapra.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
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41. A befektetési jegyek vétele

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A K&H felel6s jové lendllet vegyes alapok nyiltvégli befektetési alapja befektetési jegyei nyiltvégl alap
altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befekteték a folyamatos forgalmazas soran az Alap
futamideje alatt megvasarolhatjak.

Az Alap ,normal” és ,rendszeres” sorozatu befektetési jegyeit lakossagi és szakmai besorolasu
devizabelfoldi és devizakulféldi magan- és jogi személyek korlatozas nélkul vasarolhatjak, kivéve az
Egyesiilt Allamokban lakhellyel/székhellyel rendelkezd Befektetéket. A Befekteté altal vasarolt
értékpapir tényleges tulajdonosa (haszonhuzoéja) esetében is alkalmazanddak a fenti korlatozasok.

Az Alap altal kibocsatott ,normal” és ,rendszeres” sorozatu befektetési jegyek nyiltvégliek, azaz azokat
a Befekteték a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak, illetve
visszavalthatjak.

Az Alap K&H ,rendszeres” felelés jov6 lendilet vegyes befektetési jegyeit a Forgalmazé — szandékai
szerint — rendszeres vételi megbizas keretében kivanja értékesiteni. A rendszeres befektetésijegy vételi
megbizas minimum Osszegét és dijat a Forgalmaz6 mindenkor hatélyos befektetési szolgaltatasokra
vonatkoz6 Dijhirdetménye tartalmazza.

A folyamatos forgalmazas a Kezelési Szabalyzat 56. pontban megjeldlt forgalmazé helyeken torténik.

A Forgalmaz6 a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint minden munkanapon — kivéve a forgalmazas
felfiggesztésének és szlinetelésének eseteit, ill. a Forgalmazé lgyfélfogadasanak sziinetelését —
koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozé vételi megbizasokat.

Forgalmazasi nap: minden munkanap, melyeken a forgalmazé a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint —
kivéve a forgalmazas felfiggesztésének és szlinetelésének eseteit, ill. a forgalmazé tgyfélfogadasanak
szlinetelését — koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozé vételi megbizasokat.

Forgalmazasi 6raknak nevezzik a forgalmazasi napnak azt az id6szakat, mikor a Forgalmazé
targynapi érvényesség kezdettel befogadja a Befektetd vételi megbizasat. A Forgalmazo — a kbzzétett
informaciok szerint — lehetéséget biztosithat arra, hogy a Befektetd a forgalmazasi 6rakon kivdl is
adhasson megbizast befektetési jegy vételére.

A Forgalmazé K&H Bank Zrt. a Dijhirdetményében teszi kozzé a forgalmazasi 6rak idészakat.

A megbizas érvényességének kezdénapja

- megegyezik azzal a forgalmazasi nappal, amelyen a Befektet6 a megbizast adta abban az
esetben, ha az a forgalmazasi 6rak alatt tértént;

- a megbizas megadasanak idépontjat kovetd els6 forgalmazasi nap lesz abban az esetben, ha
a Befektet6 a megbizast a forgalmazasi 6rakon kivil adta meg.

Vétel esetén a Befekteté meghatarozza az 6sszeget, amennyit be kivan fektetni. A vételi megbizas
érvényességének kezddnapjan a forgalmazasi 6rak zarasaig a Befektetének biztositania kell a
megvasarolni kivant Befektetési jegyek teljesitéskori teljes vételaranak vételi jutalékkal névelt pénzigyi
fedezetét, melyrél a forgalmazas-teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a fedezet
a fenti idépontig nem keril biztositédsra, a megbizas lejar és nem teljesul.

A vételar biztositasanak maddja lehet:
- ugyfélszamlara torténd készpénzbefizetés a Forgalmazé forgalmazasban részt vevé bankfidkjaban

- ugyfélszamlara térténd atutalas

A megvasarolt befektetési jegyeket a forgalmazas-teljesitési napon irjak jova a Befektetd értékpapir
szamlajan.

Az Alapkezel6 a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a Kezelési szabalyzat 47. pontjaban
részletezett esetekben felfiggesztheti.
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41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netto
eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a befektetéknek teljesitéskor jévairandd befektetési jegy darabszamot.

A befektetési jegy vételére vonatkozé megbizdsok forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a
megbizas érvényességének kezddnapja (T nap).

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok
ellenértékét (befektetési jegy darabszamot) a befektetbk felé jovairjak.

A befektetési jegy vételére vonatkozé megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a forgalmazas-
elszamolasi napot kovetdé harmadik forgalmazasi nap (T+3 nap).

A Befektetd részére az adott Forgalmazo a vételi megbizas teljesitésérdl Teljesitési igazolast kild.
Dematerializalt befektetési jegyek vételének elengedhetetlen feltétele, hogy a Befekteté rendelkezzen
értékpapirszamlaval.

A vasarlast kovetéen a befektetési jegyek — a Forgalmazo Dijhirdetményében szereplé dij megfizetése
utan — szabadon eltranszferalhatok.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A K&H felel6s jovo lendllet vegyes alapok nyiltvégli befektetési alapja befektetési jegyei nyiltvégl alap
altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befekteték a folyamatos forgalmazas soran az Alap
futamideje alatt visszavalthatjak.

A folyamatos forgalmazds a Kezelési Szabalyzat 56. fejezetében megjeldlt forgalmazé helyeken
torténik.

A Forgalmaz6 a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint minden munkanapon — kivéve a forgalmazas
felfiggesztésének és szlinetelésének eseteit, ill. a Forgalmazé ugyfélfogadasanak sziinetelését —
koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizasokat.

Forgalmazasi nap: minden munkanap, melyeken a forgalmazé a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint —
kivéve a forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, ill. a forgalmazo ligyfélfogadasanak
szlinetelését — koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizasokat.

Forgalmazasi éraknak nevezzik a forgalmazasi napnak azt az id6szakat, mikor a Forgalmazo
targynapi érvényesség kezdettel befogadja a Befektet visszavaltdsi megbizasat. A Forgalmazé — a
kozzétett informaciok szerint — lehet8séget biztosithat arra, hogy a Befektet6 a forgalmazasi 6rakon
kivil is adhasson megbizast befektetési jegy visszavaltasara.

A Forgalmazé K&H Bank Zrt. a Dijhirdetményében teszi kozzé a forgalmazasi 6rak id6szakat.

A megbizas érvényességének kezdénapja

- megegyezik azzal a forgalmazasi nappal, amelyen a Befektet§ a megbizast adta abban az esetben,
ha az a forgalmazasi 6rék alatt tértént;

- a megbizas megadasanak iddpontjat kdvetd els6é forgalmazasi nap lesz abban az esetben, ha a
Befektetd a megbizast a forgalmazasi érakon kivul adta meg.

Visszavaltas esetén a Befektet§ meghatérozza a visszavaltani kivant Befektetési jegyek darabszamat.
A megbizas érvényességének kezdbnapjan a Befektetének az értékpapirszamlan biztositania kell a

megbizasnak megfeleld darabszamu befektetési jegyet, mely befektetési jegyekrél a forgalmazas-
teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a megbizasnak megfelelé6 darabszamu
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befektetési jegy a forgalmazas-elszamolasi napon a forgalmazési 6rak zarasaig nem kerul biztositasra,
a megbizas lejar és nem teljesl.

A visszavaltott befektetési jegyekkel a forgalmazas-teljesitési napon terhelik meg a Befektetd
értékpapirszamlajat.

A befektetési jegyek visszavaltasanak elengedhetetlen feltétele, hogy a befektetési jegyek
értékpapirszamlan legyenek nyilvantartva.

Amennyiben a Forgalmaz6 mindenkori Dijhirdetménye lehet6séget biztosit, a Befektetd a visszavaltasi
megbizas érvényességének kezddnapjan elblegfizetést kérhet. Az elblegdfizetés részletes feltételeirdl
és tovabbi dij felszamitdsdnak lehet6ségérdl, illetve mértékérél a Forgalmazdé Dijhirdetménye
rendelkezik.

Az Alapkezeld a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a Kezelési szabalyzat 47. pontjaban
részletezett esetekben felfliggesztheti.

Ha a befektetési jegyek visszavaltasahoz a befektetési jegyek transzferalasara van sziikség, (pl.
a szamlavezetd hely eltér a visszavaltas helyétél) minden esetben k6zolni kell a befektetési
jegyek bekeriilési adatait (datum, bekeriilési ar és kapcsolodo koltségek).

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd
eszkOzérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a befektetéknek teljesitéskor jard ellenértiéket. A befektetési jegy visszavaltasara
vonatkoz6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a megbizas
érvényességének kezddnapja (T nap).

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen a visszavaltandd befektetési jegy
darabszamot a befektetdk értékpapirszamlajan terhelik. A befektetési jegy visszavaltasara vonatkozo
megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a forgalmazas-elszamolasi napot koéveté harmadik
forgalmazasi nap (T+3 nap).

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértéke a Befektetd Forgalmazdnal vezetett igyfélszamlajan kertil
jévairasra. A Forgalmazé a visszavaltasi arbdl a visszavaltasi jutalék Dijhirdetményében meghatarozott
Osszegét és a torvény altal meghatarozott mértékli kamatjovedelem utan fizetendé személyi
jovedelemadét (kamatadot) levonja és az ezzel csOkkentett ellenértéket bocsatja a Befektetd
rendelkezésére.

A Befektetd részére a Forgalmazo a visszavaltadsi megbizas teljesitésérél Teljesitési igazolast kild.
43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

nem alkalmazhat6

43.2 A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités Ujrainditdsanak pontos
feltételei

nem alkalmazhat6
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1 A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa a befektetési jegyekre leadott vételi, illetve visszavaltasi
megbizasok érvényességének kezdbnapjara (forgalmazas-elszamolasi napra) vonatkozé egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéken térténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi modja és gyakorisaga
a 27. pontban kerll bemutatasra.

57



Public

- Kezelési szabalyzat K&H felel6s j6év6 lendilet vegyes alapok nyiltvégl
befektetési alapja

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelélése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A Forgalmazé a Befektetési jegyek vételekor, illetve visszavaltasakor vételi, illetve visszavaltasi
jutalékot szamithat fel, amelynek maximalis mértékét az alabbi tablazat tartalmazza.

A Forgalmazé sajat dijszabasaban a feltiintetett vételi és visszavaltasi jutalék mértéke
tekintetében a befekteték szamara kedvezdbb feltételeket allapithat meg.

A K&H Bank Zrt altal felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke:

rendkiviili
vételi jutalék visszavaltasi jutalék visszavaltasi
jutalék*
K&H felelds jovo lendulet vegyes | . 4o in 500 Ft 1%, de min. 500 Ft nincs
~.hormal” befektetési jegy
K&H ,rendszeres” felel6s jovo rendszeres: o . 0
lendiilet vegyes befektetési jegy 500Ft/ tranzakcio 1%, de min. 500 Ft 5%

*A K&H Bank Zrt. a ,rendszeres” sorozatu befektetési jegyek esetében a visszavaltasi jutalékon felil rendkivili
visszavaltasi jutalék felszamitasara jogosult a mindenkor hatalyos Befektetési szolgaltatasokra és értékpapir
miveletekre vonatkozd Dijhirdetményében meghatarozott idészakon belilli visszavaltas esetén. A rendkiviili
visszavaltasi jutalék szamitasanak részletszabalyait és tényleges mértékét a Dijhirdetmény tartalmazza.

A vételi és visszavaltasi jutalék megfizetése a megbizas teljesitésekor esedékes azzal, hogy a vételi
megbizas esetén a vételi jutalék mértékét a Befektetdnek fedezetként biztositania kell. A K&H Bank Zrt.
altal felszamitott jutalékok teljes egészében a K&H Bank Zrt.-t illetik.

Ha a Befektetési jegyek visszavaltdsahoz a Befektetési jegyek transzferalasara van szikség, (pl. a
szamlavezetd hely eltér a visszavaltas helyétél) minden esetben kézolni kell a Befektetési jegyek
bekerilési adatait (datum, ar és kapcsolodé koltségek).

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian csdkkentheti, a
Fellugyelet jbvahagyasaval emelheti. (A dijak és jutalékok aktualis mértékérél a Befektetd a Forgalmazé
mindenkor érvényes Dijhirdetményében tajékozddhat.)

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

nem alkalmazhat6

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag

47. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara vonatkozé egyéb informaciédk

Az Alap folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlneteltethet, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezel8, a LetétkezelS, a Forgalmazé vagy a Kézponti
értéktar mikodési kdrében felmerild okokbdl nem végezhetd. A szlnetelésrél az Alapkezelé a KBC
Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe utjan rendkivili kézzététel utjan tajékoztatja a
befektetdket.

Az Alapkezel6 az Alap folyamatos forgalmazasat akkor figgesztheti fel,

ha az Alap nett6 eszk6zértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat tékéje tébb mint
10%-ara vonatkozoan az adott eszkdzok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

ha a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé
vagy a Kozponti értéktar mikodési kdrében felmerild okokbdl nem végezhetd és ezen akadaly
fennalltanak id6tartama alatt varhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a folyamatos forgalmazas
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szuneteltetésének a Kbftv. 113. § (1) bekezdésben meghatarozott 3 munkanapos leghosszabb
id6tartamat;

ha a befektetési alap nettdé eszkdzértéke negativva valt.

ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavaltani, amely miatt az Alap likviditasa veszélybe kertil.

A felfliggesztésrél az Alapkezel6 a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe uatjan
rendkivili kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetéket, és a Felligyeletet.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazas sziinetelésének és felfiggesztésének korulményeirél a
Kbftv. 113-116. § rendelkezik.

X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacioé

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2017. évi 2018. évi 2019. évi 2020. évi 2021. évi
hozam hozam hozam hozam hozam
K&H felel6s jové
lendulet vegyes
Lnormal” befektetési 0,43%* 6,23% 10,58%
Jeqy
K&H ,rendszeres”
felel6s j6vo lendiilet "
vegyes befektetési 0,41% 6.23% 10.58%
jegy
1,28%*;
Referenciamutato - - teljes év: 10,89% 11,13%
20,69%

*2019.11.19. - 2019.12.30. id6szakra vonatkozé nem évesitett adat.

e

lehetséges 6sszetétele miatt jelentésen ingadozhat.

Felhiviuk a Befektet6k figyelmét, hogy az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent
garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra; attél lefelé és folfelé is eltérhet.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

nem alkalmazhato

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetok
jogaira

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasardl az Alapkezeld vagy a Fellgyelet hatarozhat.
Kotelez6 meginditani az eljarast, amennyiben

- az Alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot,

- az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt,

- az Alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét az illetékes
hatdsag visszavonta,

- az illetékes hatésag kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at, vagy

- a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiggesztésének megsziinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Jelen Alap esetében kiilon hatarozat nélkil elindul a megszilinési eljaras amennyiben a befekteték az
Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyul6 visszavaltasi megbizast adtak le.

A megszlinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartoz6 pénzlgyi eszkdzdket 1 honapon belll értékesiti
az Alapkezeld. Az eszk6zok értékesitésébdl befolyt ellenértékbél az Alap tartozasai és kotelezettségei
levonasra kerulnek, majd az igy rendelkezésre all6 pozitiv 6sszegli t6ke a befektetSket befektetési
jegyeik értékének aranyaban illeti meg. Negativ 0sszegll t6ke esetén a Cstv. rendelkezései az
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iranyadoak.

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkOzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo
szabalyokat a Kbftv. 75.§ - 79.§ -i tartalmazza.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték kelld tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségroél

Az Alap szarmaztatott lgyleteihez az eszkdzei terhére biztositékot nyujthat. A biztositék nyujtasanak
szabalyait, feltételeit és mértékét a Bizottsag (EU) 2016/2251 szamu, Felhatalmazdson Alapuld
Rendelete (2016. oktdber 4.) az EMIR rendeletnek ,a nem kdézponti szerz8d6 félen keresztil elszamolt
tézsdén kivili ~ szarmaztatott  Ugyletek  kockazatcsdkkentési  technikait  meghatarozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl” tartalmazza.

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap vonatkozasaban az ,értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az
Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet moddositasardl széld 2015.
november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet” eldirasai nem értelmezhetéek, mert
nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi Ggyleteket és telieshozam-csereligyleteket az Alap kezelése
soran.

Tovabbi fontos informaciok:
az Alap atalakuldsa:

Az Alapkezelé donthet az Alap atalakulasarél, melynek soran a Kbftv. 80-81. §-a szerint jar el. Az
atalakulas soran megvaltozhat az Alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az
atalakulas kihathat a befektetési jegy visszavaltdsanak maodjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba
a koltségekre is.

az Alap egyesiilése:

Az Alapkezelé donthet az Alap egyesulésérdl, melynek soran a Kbftv. XIV. fejezete szerint jar el.
Befektetési alapok egyesuléséhez a Felligyelet el6zetes engedélye szikséges. Nyilvanos alapok
esetében azonos mikddési formaju, tovabba harmonizécidjukat és elsédleges eszkdzkategoriajukat
tekintve azonos tipusu alapok egyesulhetnek. Az egyestlés soran megvaltozhat az alap befektetési
politikaja, befektetési kockazatai, tovdbba az egyesilés kihathat a befektetési jegy visszavéltasanak
maodjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba a koltségekre is.

az alapkezel6 felszamolasa:

Ha az Alapkezeld felszamolas ala kerdl, annak soran a Belgiumban 2014. junius 17-én kihirdetett, az
alternativ befektetési alapokrdl és kezelSikrdl szold6 2014. aprilis 19-i térvény (AIFM tv.) és a
Tarsasagokrol és egyesuletekrél szold 2019. marcius 23-i Belga Torvénykoényv szabalyait kell
értelemszeriien alkalmazni.

az alapkezelés ataddsa:
Az Alapkezeld az Alap kezelését a Kbftv. 74. §-a alapjan méas befektetési alapkezelére atruhazhatja.
az alapkezel6 megsziinése:

Az Alapkezeld megszilnik:
- (a) az alapkezelési tevékenységi engedély visszavonasaval,
- (b) az Alapkezel6 felszamolasaval.

Kozremiik6do szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév: KBC Asset Management NV
Cégforma: nyilvanosan miik6do részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 0469.444.267 (bejegyz6 hatdésag: Register of Legal Persons Brussels

(Jogi személyek nyilvantartasa, Brisszel)
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53. A letétkezeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien Miikddé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkoérlien miikdédé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

Az Alap részére végzett letétkezelés soran a Letétkezel® a Kbftv. 64. § -ban meghatarozott feladatokat
veégzi.

54. A konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

feladatai
Cégnév: KPMG Hungaria Kift.
Cégforma: korlatolt felelésségi tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-09- 063183

A koényvvizsgalo feladatai:

az Alap éves jelentésében kdzolt szamviteli informaciok felllvizsgalata;

annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezelé az Alapot a térvényeknek
megfeleléen kezeli;

a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Fellgyelet tajékoztatasa a fenti ellen6rzés
eredményeirdl.

55. Olyan tanacsadora vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

nem alkalmazhato

56. A forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

cégnév: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag
cégforma: zartkérlien mikddé részvénytarsasag
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

A Forgalmazé feladatai:
- Kbézremlkodik a nyiltvégl befektetési jegyek folyamatos forgalmazésaban, illetve adott esetben a

befektetési jegyek elsédleges forgalombahozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

- Honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi az Alap Kbftv. altal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkivili kdzzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadja a Befektetének.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

nem alkalmazhato

58. A prime brékerre vonatkozé informaciék

nem alkalmazhato

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezeld a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket harmadik
személyekre szervez ki. Ezek a tevékenységek:
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- addzashoz kapcsolodo feladatok

- back office tevékenység

- befektetési alapokhoz kapcsol6dd adminisztracio

- befektetéskezelés

- belsé ellenérzés

- EMIR rendelet szerinti jelentések

- értékesitési haldézat tamogatasa

- eszkdzok értekelése

- fedezet kezelés

- forditasi szolgaltatasok

- ICT szolgaltatasok

- Informaciosbiztonsagi szolgaltatasok

- Intézményi portfolidk jelentési feladatai

- IT rendszer tamogatas

- IT szolgaltatasok

- koényvelés

- letéti 6rzés

- meghatalmazotti szavazas

- middle office tevékenységek

- partnermindsités

- SFTR rendelet szerinti jelentések

- Ugyfél adat archivalas

- Ugyfélazonositas —intézményi tigyfelek esetében
A harmadik fél igénybe vétele esetében iranyadd Osszeférhetetlenségi szabalyokra a 61. pontban
foglaltak iranyadok.

60. AEKBV esetén a letétkezel6 kotelezettségeinek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezeld altal kiszervezett feladatok leirdsa, valamint nyilatkozat arra
vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-alapkezel6 a befektetok rendelkezésre bocsatja az 53.
pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat

nem alkalmazhato

61. Osszeférhetetlenség elkeriilésére vonatkoz6 rendelkezések

Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint jelen dokumentum alairasanak pillanataban a Kbftv-ben
meghatarozott 6sszeférhetetlenség nem all fenn.

Az esetlegesen felmerild 6sszeférhetetlenségeket az Alapkezeld a KBC Asset Management csoport
Alapkezelére is hatalyos Osszeférhetetlenségi politikajaval (a tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi
szabalyzat) ésszhangban kivanja kezelni. Az Alapkezelé mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi
szabdlyzata magyar nyelven megtaldlhaté a www.khalapok.hu oldalon. Ezen tulmenéen az
Osszeférhetetlenségi szabalyzat a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe székhelyén
(1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) is a befekteték rendelkezésére all és a befektetd kérésére
dijmentesen atadasra kerul.

Az esetlegesen felmerllé 6sszeférhetetlenségekrél az Alapkezel6 rendkivili kdzzététel atjan kivanja
tajékoztatni a Befektet6ket a kozzétételi helyein (www.khalapok.hu, www.kh.hu) és a
https://kozzetetelek.mnb.hu weboldalon.

Budapest, 2022. szeptember 23.

Bak Tibor Béres Orsolya
a KBC Asset Management NV
képviseletében a KBC Asset
Management NV Magyarorszagi
Fioktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az

alairékeént feltlintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos
alairas nélkll is cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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1. szamu melléklet — Az Alapkezeld altal kezelt alapok listaja

Az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos nyiltvégii alapok a Kezelési szabalyzat aldirdsanak napjan
K&H dollar pénzpiaci nyiltvégl befektetési alap

K&H aranykosar nyiltvégl befektetési alap

K&H koétvény nyiltvégl befektetési alap

K&H allampapir nyiltvégi alap

K&H navigator indexkdvetd nyiltvégi befektetési alap

K&H kozép-eurdpai részvény nyiltvégi befektetési alap

K&H amerika alapok nyiltvégli befektetési alapja

K&H azsia alapok nyiltvégl befektetési alapja

K&H feltérekvd piaci alapok nyiltvégli befektetési alapja

K&H ingatlanpiaci részvényalapok nyiltvégli befektetési alapja
K&H nyersanyag alapok nyiltvégi befektetési alapja

K&H 6ko alapok nyiltvégl befektetési alapja

K&H Euroépa alapok nyiltvégi befektetési alapja

K&H valogatott kényelem alapok nyiltvégii befektetési alapja
K&H valogatott lendiilet alapok nyiltvégi befektetési alapja
K&H valogatott iram alapok nyiltvégii befektetési alapja

K&H tartos befektetés 2022 alapok nyiltvégi befektetési alapja
K&H nemzetkdzi vegyes alapok nyiltvégil befektetési alapja
K&H 3azl-ben évatos alapok nyiltvégi részalapja

K&H 3az1-ben dinamikus alapok nyiltvégi részalapja

K&H felelés jové lendilet vegyes alapok nyiltvégii befektetési alapja
K&H privatbanki exkluziv kényelem alapok nyiltvégi alapja
K&H privatbanki exkluziv lendilet alapok nyiltvégi alapja
K&H privatbanki hozamfizetd nyiltvégii alapok alapja

K&H felelés jové kényelem vegyes alapok nyiltvégii befektetési alapja
K&H felelés jové iram vegyes alapok nyiltvégii befektetési alapja
CBC Fonds

Celest

Fivest

Generation Plan

Horizon

IN.flanders Employment Fund

IN.focus

KBC Eco Fund

KBC EquiPlus

KBC Equity Fund

KBC Index Fund

KBC Institutional Fund

KBC Master Fund

KBC Multi Interest

KBC Multi Track

KBC Participation

KBC Select Immo

Optimum Fund

Perspective

Plato Institutional Index Fund

Pricos

Pricos Defensive

Pricos SRI

Sivek
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1. szamu melléklet — Az Alapkezeld altal kezelt alapok listaja

Az Alapkezel6 altal kezelt zartvégii alapok a Kezelési szabalyzat alairasanak napjan
K&H prémium gydgyszeripari 4 szarmaztatott zartvégl alap
K&H prémium raadas generacios vallalatok szarmaztatott zartvégi alap
K&H prémium sportszponzorok szarmaztatott zartvégi alap
K&H prémium nemzetkdzi csapat 4 szarmaztatott zartvégl alap
K&H prémium olajipari rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap
K&H prémium nemzetkdzi csapat 5 szarmaztatott zartvégl alap
K&H prémium eurdpai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégi alap
K&H tékevédett er6s Eurdpa szarmaztatott zartvégl alap
K&H tékevédett gyogyszeripari 5 szarmaztatott zartvégl alap
K&H eurdpai bankok rugalmas 2 szarmaztatott zartvégil alap
K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégl alap
K&H telekommunikacio rugalmas 2 szarmaztatott zartvégi alap
K&H nemzetkozi csapat 8 szarmaztatott zartvégi alap
K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvég( alap
K&H nemzetkozi csapat 9 szarmaztatott zartvégi alap



