DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. APRILIS

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezel§ egy alapvetéen magyar, eurdpai és észak-amerikai, ESG (kornyezeti, tarsadalmi és szabalyozasi)
szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald

részesedést kivanja elérhetdvé tenni a BefektetésiJegy tulajdonosok szamara.

Az &tlagos nettd eszkozértéke 2022. aprilis 30-an 2 787 739 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos
mértéke 0,00% volt.

Alap f6bb adatai

Egy jegyre juto nettd eszkozértek
Alap fajtaja

Alap tipusa

ISIN kéd

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo

Referenciaindex

2022.04.30.

1,323557 HUF

Frtékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HUO0000724539

Diofa Alapkezel Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
10% RMAX + 90% MSCI World ESG Index

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
IVZ MSCI EUROPE ESG ETF, VANGUARD ESG US STOCK ETF, ISHARES TRUST ISHARES ESG AW, ISHARES ESG MSCI USA
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Alap portfolidjanak dsszetétele

Befektetési jegy devizaneme Forint , )
Szarmaztatott Ugyletek -0.61% |
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. szeptember 11,
Osszesftett nettd eszkozérték 2903 891 580 HUF Betét és betétjellegli eszkézok - RS
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav Min. 3 év Részvények, ETF-ek T
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Piaci jelentés

MagaSa bb kockazat Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektetdi hangulatot.
» Kindban az omikron varidns miatt mar tébb mint 70 nagyvaros kerUlt karantén ald, réadasul az utébbi napokban Shanghai utdn Pekingben is taldltak fert6zotteket, ezért megnétt az

, / esélye, hogy ott is lezarasok lesznek szikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi Iancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildaggazdasag ndvekedését.

MagaSabb varhato hozam Ekdzben az inflacié tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurédvezetben 7,5% az inflacid, raadésul a kdvetkezé hénapokban tovabbi emelkedés varhatd

és ezt kdvetben is egy ideig magasan, a csucsok kozelében ragad az inflacid. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez egy
6 7 idében elhtzédé folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.

A magas és emelkedd inflacio miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb Utemd szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kdvetd Ulésen is legalabb

50 bazispontos szigoritas varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az

alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kozelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejévé adatokhoz igazitsak azt.

Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves névekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a névekedés). A

GDP-n bellil a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a nbvekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi lancok nehézségei mekkora és milyen

hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsé felhasznélas azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes

munkaerépiac egy ideig pufferként tud szolgalni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerépiaci adatok erdsek lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-

kal emelkedtek év/év alapon.

Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal

jobban esett vissza, mig az &rak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacié

emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacid 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel8i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.

El6retekintve a kdvetkez& negyedévekben mér az orosz-ukran haboru kdzvetett hatasai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz

képest varhatdan alacsonyabb Utemben fog ndvekedni.

Az eurédvezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megel6z6 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves ndvekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt, a

AI t | ’t 4 * % német és a spanyol gazdasag minimalis névekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok

d p e JESI menye nehézségei miatt recesszidba stllyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat
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Alacsonyabb varhaté hozam
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Kockazati mutatok
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 103,74%

SzOras*

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2022. aprilis havi jelentésben melldzi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.

idénre az EKB-tél kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzdtanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.
Jodbdl Sedbdl St 4t Al d ke hk A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCl feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kerUlt lejjebb.
_ PAAY 2021 2022.04.30. Indulastol Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat julius
1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusét és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
A|ap i 0,77% 27,46% 76,24% 1 8,78% nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizalasdhoz arstoppok, szigori monetaris és koltségvetési politika szlkséges. Az MNB a kovetkezd hetekben egy két évre sz616 stabilizacios
programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelnok elmondésa szerint Uj adérendszerre van szlkség, amely z6ld, digitalis és forgalmi adé tipusu.
0 ) _ 0 0 A bejévé adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszonhetd, igy ez az adat most
Benchmark 1 0’33 % 32'87 % 4’97 % 22'60 % nem tUkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak méarciushoz
képest.
** Fo rga|maza’si, Sza'm|a\/ezetési ko|t5égek éS ka matadé |e\/onésa e|6tt|l az a|ap m[’jkodés| ko|tsége|\/e| csO kkentett netté hozamok. Aprilisban a régids CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csékkent. Ezen belll az OTP 11%-kal, az MTelekom kozel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
Sk ST o kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.
Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2020.09.11-2022.04.30. idGszakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU KOTVENY

BEFEKTETESIALAP ,
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. APRILIS

Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAXindexhez képest magasabb  2026/D MAK, 2027/A MAK, 2024/B MAK
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam ltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cl EVE IR Gr4e [Eln=]1e]

bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami

270%
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal 0%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljgk. Az Alap szarmazékos ST
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai N W a0
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra \ 00
maodosult.) Eg;
Alap f6bb adatai 2022.04.30. 90%
60%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,619879 _— o
T Z .z , 2 /
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 0%
70 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Alap tipusa Nyilvanos, nyfltvég(i, hatarozatlan idej(i %, 00/0 000?09 00&0) A 00907 O’zoe %, 0’7,] 0’@% O’e%) 006 >
i % <0 G > =% & s > % o < &) 5
ISIN kod HUO000702857
Alapkezel8 neve NNER G al Az Alap portfolidjanak Osszetétele
Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. Szarmaztatott Ugyletek -0.33%
Referenciaindex 100% MAX Betét és betétjellegli eszkdzok 0.03%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok B 434%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6. Allampapirok, dllami garancia mellett kibocsatott .
Osszesitett netté eszkozérték 909 934 836 HUF hitelviszonyt megtestesftd ertekpapirok
Flszémolasi nap T+1 nap 20% 0%  20% 40% 60%  80% 100%
Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év
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Piaci jelentés
K k z . fl Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezérasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hatéroztdk meg a befektet&i hangulatot.
OC azat| p rofTil Kindban az omikron varians miatt mar tdbb mint 70 nagyvaros kerUlt karantén ala, raadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
esélye, hogy ott is lezdrasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi ldncok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vilaggazdasag novekedését.
A|aCSO nya b b kOCké zat Magasa bb kockazat Ekdzben az inflacio tovabb emelkedik a fejlett vilagban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurddvezetben 7,5% az inflacio, raadasul a kdvetkez6 hdnapokban tovabbi emelkedés varhato
< »  6seztkovetbenis egy ideig magasan, a csicsok kdzelében ragad az inflécié. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem hdritottak &t teljes egészében a fogyasztokra - ez

, , , / "~ egyidében elhtizédé folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kdzelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetends embargéja felé.
Alacso nya bb varhatd hozam Magasa bb varhato hozam 4 magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed déntéshozdiis hajlanak a gyorsabb titem(i szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjén a majusi és az azt kvetd tlésen is
legaldbb 50 bazispontos szigoritas varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt,
hogy az alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazitsak azt.
Az elsd negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
GDP-n belll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a ndvekedést, ravildgitva, hogy a magasabb energiadrak és az elldtési lancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsé felhasznalas azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jol jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
munkaerépiac egy ideig pufferként tud szolgélni. Ezt mutatja, hogy a méarciusi amerikai munkaerdpiaci adatok erések lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-

Kockazati mutatdk
kal emelkedtek év/év alapon.

2 . . 2 g 2 0
Netto Osszesitett kockazati kltettseg 1 04’47 % Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésalloméanyra vonatkozé érték a

, vartnal jobban esett vissza, mig az drak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus dsszevetésben is extrém magasnak szamit és el6revetiti, hogy az
Szoras* 5,65% inflacié emelkedése még nem dllt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel&i drindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
El6retekintve a kdvetkez& negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kodzvetett hatasai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
képest varhatdan alacsonyabb tUtemben fog ndvekedni.

*Az Alap induldsa ota, heti adatokbdl szadmolva, évesitve Az eurdOvezetben az elsd negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megeléz8 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt,
. , , a német és a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utdn megnd az esélye, hogy a magas energiaérak, a haboru és az ellatasi lancok
AZ Ala p te |J esrtm enye** nehézségei miatt recesszidba sullyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg
idénre az EKB-t6l kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzdtanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.

) L, A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kertlt lejjebb.
_ 201 7*** 2018*** 2019*** 2020*** 20271*** 2022.04.30-@*** Indulastol**** Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(ilési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormény bejelentette, hogy az arstoppokat
julius 1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy
INE P 6,57% -1 ,09% 4’95% i /23% 11.13% -1 0,41 % 4,38% jegybar}kg!n(’jk nyilatkozata a[apjén a gazdaség,stabilizéléséhoz a’rstqppok, sziggru monieté[i‘s és{ koltségvetési politi‘ka S,zukséges Az MNB g‘kbyetkezé hgtekpe/n egy két évre sz616
stabilizacids programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelndk elmondasa szerint Uj adérendszerre van szlikség, amely z6ld, digitalis és forgalmi add tipusu.
A bejové adatokat tekintve februdrban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az &llami szektorban végbement béremeléseknek kdszonhetd, igy ez az adat most
Benchmark 6141 % ‘Or95% 7r74% 1 ' 1% -11 /36% -1 031 % 6/36% nem tlkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz
képest.

Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csdkkent. Ezen belll az OTP 11%-kal, az MTelekom kézel 4%-kal esett. A MOL kézel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bézisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap midkddési koltsegeivel csokkentett nettd hozamok.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%%2000.01.06 - 2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.



MAGYAR POSTA TAKAREK HARMONIA

VEGYES BEFEKTETES| ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. APRILIS

Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alapkezel6 egy mérsékelt részvényaranyd, kiegyensulyozott vegyes alapon keresztil kivan a befektetéknek egy kozép- és MPTI Befektetési jegy | sorozat, Takarék Szarmaztatott Alap befektetési jegy, 2022/B MAK
hosszu tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alap 6 befektetési eszkozei fix és valtozd kamatozasu allampapirok, betétjellegl ST p —

eszkoz6k és kollektiv befektetési értékpapirok, kisebb részben hitelintézeti és vallalati kétvények, jelzaloglevelek. Az Alapkezeld  [[aYANEIORISIENIEVEE RO InEI(e R (o] g1l Ve N G4 [Si L ve]

féként befektetési jegyeken és etf-eken keresztul atlagosan 0 és 40 szazalék kozotti kdzvetett részvénykitettséget és atlagosan
15 és 50 szazalék kozotti ingatlankitettséget vesz fel az Alap kezelése soran.

25%
A Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Alapot azon BefektetOknek ajanljuk, akik a bankbetéteknél és a rovid lejaratd 230/2
dllampapiroknal magasabb hozamot szeretnének kozép- és hosszu tavon elérni, melynek reményében magasabb kockazatot is 21%
hajlandéak vallalni. Az ajanlott befektetési id6tav legaldbb 1 év. ity
Az 4tlagos nettd eszkozertéke 2022. aprilis 30-an 10 519 897 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 0sszege 1 741 ezer Ft volt, azaz a 15%
sikerdij szazalékos meértéke 0,02% volt. 13%
” : 1%
Alap f6bb adatai 2022.04.30. = o o
0
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,227952 HUF P 7
Alap fajtaja Vegyes befektetési alap W | | | | | | | | | | ~
Alap tipusa Nyilvanos, nyfltvég(, hatarozatlan idej( 90,6 *’0,6 0, 0, 90,63 *’0,& s, s, 9090 ?’090 2, 2, *’oee
, 2 % % 2 S ‘% 2 2 2 o % 0 %
ISIN kod HU0000716071 s ~ > % ‘% R o > o & % s N7
Alapkezel6 neve Didfa Alapkezeld Zrt. A Al FAlidiAnak & ‘ol
, ” L : Z Ala ortroliojanak 0sszetetele
Letétkezel§ neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. p P J
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
' ; Szarmaztatott Ugyletek -0.53% 1
Referenciaindex 55% RMAX index + 7,5% S&P500 index + Jelz4loglevelek  0.96%
0, i 0, 0 '
7,5% Euro Stoxx 50 index+30% 3,00% Betét és betétjellegd eszkbzok  ous
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok — 3 70
ol 2 / % Aszvé - |
Nyilvanos folyamatos forgalmazés kezdete 2016. februér 15. Reszvenyek, ETF-ek 19:27%
. ) ) o Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt... e () 37 %
Osszesitett nettd eszkozérték 10078 197 098 HUF Kollektiv befektetési értékpapirok I 30 (7%
Elszamolasi nap T+2 nap -10% 0% 10% 20% 30% 40% 500%
Ajanlott minimum befekteteési id6tav 1 év

*Allampapirok, 4llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Kockazati profil

~Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Piaci jelentés

) A A 4 4 - Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektet8i hangulatot. Kindban az
A|aCSOHya bb va rhato hoza m Magasa bb va rhato hoza m omikron varians miatt mar tdbb mint 70 nagyvaros kerdlt karantén ala, raadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fert8zotteket, ezért megnétt az esélye, hogy ott is

lezarasok lesznek szlkségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildggazdasag ndvekedését. Ekdzben az inflacié tovabb
emelkedik a fejlett vilagban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurdédvezetben 7,5% az inflacio, raadasul a kdvetkezd hénapokban tovabbi emelkedés varhato és ezt kdvetden is egy ideig magasan, a
csucsok kdzelében ragad az inflacid. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez egy idében elhiz6do folyamat. A legfrissebb hirek
, i , szerint az EU egyre inkabb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.
Kocka Zat| m utato k A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb ttemd szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kdvetd Ulésen is legalabb 50
bazispontos szigoritas varhatd, mig a tébbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az alapkamatot
minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazitsak azt.
N et’[é (’jsszesftett kockézat] k|‘[et‘[ség 1 42,58% Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves névekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A GDP-n beldl
a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravildgitva, hogy a magasabb energiaarak és az ellatasi lancok nehézségei mekkora és milyen hirtelen csokkenést tudnak
L4 s 0 eredményezni a gazdasdg teljesitményében. A belsd felhasznalds azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jol jelzi, hogy a magas bérek és a feszes munkaerépiac egy ideig pufferként tud szolgalni.
SZO ras 2,31 /0 Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaer8piaci adatok erések lettek. A munkanélkuliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-kal emelkedtek év/év alapon.
* . 7 7 . 7 7 7 . Az ISM beszerzési menedzserindex tdbb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendeléséllomanyra vonatkozd érték a vartndl jobban
Az A|ap indulasa ota, heti adatokbdl sza molva, evesitve. esett vissza, mig az arak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 0sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacié emelkedése még
nem allt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel&i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
El6retekintve a kdvetkez6 negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kozvetett hatasai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz képest

AZ Ala p te |JeS|,tmé nye** varhatéan alacsonyabb Utemben fog névekedni.

Az eurddvezetben az elsd negyedéves novekedés 0,2% volt a megel6z6 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt, a német és

Sl - Sodfiocll Sl B L kk A Lt Al kK k K a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiaarak, a haboru és az ellatasi Iancok nehézségei miatt recesszidba
_ 2017 207 8 2019 2020 2021 20220430_'.% |ndU IaStOl sillyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg idénre az EKB-t8l kétszer 25 bazispontnyi
kamatemelést var és az EKB kormanyzdtanacsanak nyilatkozatai alapjan az els6é emelésre Q3-ban kerulhet sor.

Ala p 3]92% _0,65% 4,52% 5,44% 4[’] 6% 0,06% 3,37% A fejlett részvénypiacok kozill az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCl feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kerUlt lejjebb. . '
Magyarorszagon a 2022-es orszaggylési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat julius 1-ig
meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyodrgy jegybankelndk nyilatkozata alapjan

BeﬂCh mark 0,7 5% ‘0,26% 3,47% 1 ,48% 2,52% ‘0,99% 2,1 7% a gazdasag stabilizaldsdhoz arstoppok, szigort monetaris és koltségvetési politika szlkséges. Az MNB a kdvetkez6 hetekben egy két évre sz6l6 stabilizaciés programra tesz javaslatot a

kormanynak. A jegybankelndk elmondasa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely z6ld, digitalis és forgalmi adé tipusu.
ok L. , L , , , , Lo e , . . , A bejov8 adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszonhetd, igy ez az adat most nem tUkrozi
Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. vissza a valés piaci folyamatokat. A munkanélkiiliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI (izleti, gazdasagi és a fogyasztéi hangulatindexe is meglepetésre javultak mérciushoz képest.

. ;. Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csokkent. Ezen beliil az OTP 11%-kal, az MTelekom kdzel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal kerlt
***Nominalis hozamok, adott naptéri évre. i 8 ’ s ; . ' . ; ' ’

feljebb. A 3 hénapos DKJ hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerUlt feljebb.
**%%2016.02.15 - 2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap mdultbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mind&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobal.
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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k az Alapban

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavl tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. Az D221228 (4llampapir)
Alap befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztosito ingatlanok, amelyek kivalé miszaki allapotban vannak, jo
foldrajzi elhelyezkedéslek és a vasarlas id6pontjaban hosszu tavu bérleti szerz6désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel
mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok ertékének jovébeni novekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem

iparagi, sem foldrajzi kiemelt fokusza. Az Alap az ingatlanok mellett biztonsagos pénzpiaci eszkdzokbe fektet.

,A’ sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

35%
FObb adatok 2022.04.30. L
30%
Egy jegyre juto netto eszkozértek 1.333245 HUF //
Alap fajtaja Kozvetlen ingatlanokba fektetd alap / 25%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatérozatlan idej( 20%

ISIN kéd HU0000713482 ,—-/ 15%
Sorozat ,,/A” ‘/r/——/'

10%
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt. /
5%

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. i
Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. | | | | | | | | | | | 0%
Referenciaindex (benchmark) Nincs ~, %, 5, s, s, 7> “ @, o, 2, 0 < i;o
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint - © e - © S = o 7 - 0 i ¢
Folyamatos forgalmazas kezdete 2014. marcius 17.
Sorozat netté eszkozérték S EPLERPCIR S Alap portfolidjanak Osszetétele
Osszesftett nettd eszkozérték 225217 471 296 HUF
Elszamolasi nap T nap roiieraiet. W o.4%
Ajanlott minimum befektetési iddtav 2 év

Kotvény (nem allamkotvény) 1%
Kockazati profil

‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Deviza 3%
‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam
Ingatlan befektetési alap befektetési jegy 6%
1 2 4 5 6 7
,A’ sorozat kockazati mutatoi Ipari ingatlan 12%
Hitel arany 0,00% Iroda ingatlan 17%
Legnagyobb visszaesés* -0,20%
*Napi adatokbdl szdmolt. A mutaté a forgalmazads kezdete 6ta eltelt idészakra vonatkozik, és abbdl nem lehet megbizhaté Allampapir, allamilag gar. hitelintézeti ktv. 17%
kovetkeztetéseket levonni.
”A" sorozat teljesﬁ—_ménye** Kiskereskedelmi ingatlan 21%
2017%** | 2018*** [ 2019*** [ 2020*** | 2021*** | 2022.04.30-ig**** Indulastol***** Pénzpiaci eszk6zok 22%
Alap 2,67% 2,16% 3,94% 5,44% 4,52% 2,03% 3,59% ' ' ' ' ' '
0% 5% 10% 15% 20% 25%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa eldtti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

**** Nominalis hozam év elejétdl.

*HA*H%2014.03.17-2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap mdultbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektetdi informaciobol megismerhet8k. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a kiemelt befektetsi informaciobal.
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Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavu t8kendvekedest biztositson mersekelt kockazati szint mellett. Az
Alap befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztositd ingatlanok, amelyek kivald mUszaki allapotban vannak, jo
foldrajzi elhelyezkedéslek és a vasarlas idépontjaban hosszu tavu bérleti szerz8désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel
mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok értékének jov8beni novekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem

10%-nal nagyobb aranyd eszk6z6k az Alapban
D221228 (allampapir)

iparagi, sem foldrajzi kiemelt fokusza. Az Alap az ingatlanok mellett biztonsagos pénzpiaci eszkdzokbe fektet.

2022.04.30.

" sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

FObb adatok 40%
Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1.373594 HUF SR
Alap fajtaja Kozvetlen ingatlanokba fektet6 alap / 30%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd / 25%
ISIN kéd HU0000714464 / 20%
Sorozat A /"/ 15%
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. // 10%
Letétkezel® neve Erste Bank Hungary Zrt. / 50
ElsGdleges forgalmazo MTB Magyar Takaréekszbévetkezeti Bank Zrt. ‘ ‘ ‘ | | | | | | 0%
Referenciaindex (benchmark) Nincs V)O,\? 0 <0, 9076“ 907) o A V)O{Q 80{9 v)OO 909/ 9097 V)Oi)
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint 'OZ/O) Od-)e& 07-0, 7 % ‘06/9 '0@) 0906 '0-/6 .77-97 K 5 O‘)/O '0‘990 '07-&0

Folyamatos forgalmazas kezdete
Sorozat netto eszkdzérték
Osszesitett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil

~Alacsonyabb kockazat

2015. januar 13.

24 699 178 067 HUF

225217 471 296 HUF

Veétel: T nap, Eladas: T+180 nap

2 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

1 2

" sorozat kockazati mutatoi

Hitel arany

Magasabb varhatd hozam

5 6 7/

0,00%

Legnagyobb visszaesés™*

-0,19%

*Napi adatokbdl szamolt. A mutatd a forgalmazas kezdete Ota eltelt id&szakra vonatkozik, és abbdl nem lehet megbizhatd

kovetkeztetéseket levonni.

,I" sorozat teljesitménye**

2017%%% | 2018%** | 2019%** | 2020%** | 2021%** | 2022.04.30-ig****

Induldstol****=*

Alap 3,53% 3,08% 4,86% 6,39% 5,46% 2,38% 4,45%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%% Nominalis hozam év elejétdl.

**%%%2015.01.13-2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

Alap portfolidjanak dsszetétele

FoldterUlet

Kotvény (nem allamkotvény)

Deviza

Ingatlan befektetési alap befektetési jegy

Ipari ingatlan

Iroda ingatlan

Allampapir, &llamilag gar. hitelintézeti ktv.

Kiskereskedelmi ingatlan

Pénzpiaci eszkdzok

0.4%

1%

3%

6%

12%

17%

17%

21%

22%

0%

5%

10%

15% 20% 25%

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltsegek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektetéi informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetseges kockazatairol
reszletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztat6jabdl és kezelési szabalyzatabodl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetmeénybdl, valamint a kiemelt befektetdi informaciobal.



DIOFA OPTIMUS |. BEFEKTETESI ALAP

A" SOROZAT
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. APRILIS

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdz6k
Az Alapkezel8 az Alap eszkdzeit elsésorban hazal pénz-, kitvény- és részvénypiaci eszkdzokben kivanja tartani, de a  2022/A MAK, 2022/B MAK, 2027/B MAK

tOkepiaci helyzet fuggvenyében, illetve diverzifikacios céllal kualfoldi pénz-, kotveny-, részvenypiaci eszkozoket és a " liesitménvének alakul3
forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszkdzokhoz kapcsolddd szarmaztatott eszkozoket is vasarolhat. A fenti »A' SOrozat teljesitmenyenek alakulasa

eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezel§ elsGsorban kdzvetlen modon tervezi megvalositani, de indokolt 16%
esetben és korlatozott mértékben lehetéség van kollektiv befektetési értékpapirokon keresztul torténd 14%
befektetésekre is. Az Alap a tékepiaci kornyezettdl fuggetlentl korlatozott tdke- és hozamkockazat felvallalasa ,_W 12%

10%

mellett kozép- és hosszu tavon minél nagyobb mértékl tékendvekmény elérésére torekszik. »
8%

” . 6%

Alap fObb adatai 2022.04.30. M 2o
,A' sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozerték 1,120226 HUF jﬁﬂmﬂ/ o,
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 0%

9
/A" sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégU, hatarozatlan idejd e% e% e% 2, 2, e% e% 2, 9@0 9%0 2, %, QQ:/O
,A" sorozat ISIN kddja HU0000715107 '%?70 '%?07 '0997 '077\9 ";00) ‘0\_996 ‘4976 0)000 Oz%o ‘%;9 ‘%;7/ ’007 07%)
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.
etétkezeld neve Frste Bank Hungary 71t
Els6dleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.
Referenciaindex RMAX Index +1% Szarmaztatott gyletek  -0.82% |
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. Betét és betétjellegli eszkozok | RS
,A" sorozat netto eszkdzértéke” 11202 257 HUF
Az Alap netté eszkozértéke 211 900 396HUF Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatort I -
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
,A" Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 1 év 20% % 20% 0% eu% g0% - 100%

Kockazati profil Piaci jelentés

, , Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezérasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztdk meg a befektet&i hangulatot.
Alacso nya bb kockazat I\/Iaga sabb kockazat  kinaban az omikron varians miatt mar tébb mint 70 nagyvaros kerilt karantén ald, réadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is talaltak fertézotteket, ezért megnétt az
& » esélye, hogy ott is lezérasok lesznek szlkségesek. A kinai lezérasok miatt az ellatési lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildggazdasag ndvekedését. Ekdzben az

h , , , / " inflacio tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurddvezetben 7,5% az inflacid, raadasul a kdvetkezd hénapokban tovabbi emelkedés varhato és ezt kdvetéen
Alacso nyabb varhatd hozam MagaSa bb varhaté hozam is egy ideig magasan, a csticsok kdzelében ragad az inflacio. Ennek oka, hogy a magasabb kéltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez egy idében elhtizédo
folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetend6 embargdja felé.
A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb Utem( szigoritas felé. A mostani kommunikécié alapjan a majusi és az azt kovetd Ulésen is legalabb 50
bazispontos szigoritas varhato, mig a tobbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az

1 2 4 5 6 7
alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazitsak azt.
K k z . 4 k Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A GDP-
OC azat| m UtatO n bell a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a ndvekedést, ravildgitva, hogy a magasabb energiadrak és az elldtési lancok nehézségei mekkora és milyen hirtelen
csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A bels¢ felhasznélds azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jol jelzi, hogy a magas bérek és a feszes munkaerépiac egy ideig
pufferként tud szolgélni. Ezt mutatja, hogy a méarciusi amerikai munkaerdpiaci adatok erések lettek. A munkanélkuliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-kal emelkedtek év/év alapon.
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 11 0,370/0 Az ISM beszerzési menedzserindex tdbb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal
jobban esett vissza, mig az arak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és el6revetiti, hogy az inflacid
L4k 0 emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel8i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
SYASIES 2/1 9% El6retekintve a kdvetkezé negyedévekben mér az orosz-ukran haboru kozvetett hatdsai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
% . , , ] L , , . képest varhatdan alacsonyabb Utemben fog névekedni.
Az A|ap induldsa ota, heti adatokbol szamolva, évesitve Az eurdovezetben az elsé negyedéves novekedés 0,2% volt a megel6z6 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt, a

, , német és a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiaarak, a haboru és az ellatasi lancok nehézségei
" 1 *x miatt recesszidba sullyed az eurédvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy 6vatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg idénre az EKB-t4|
"A SO rozat te |J €s ltm enye kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzotanacsanak nyilatkozatai alapjan az els6 emelésre Q3-ban kertlhet sor.
) _— A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kerUlt lejjebb.
2017*** 2018*** 2020*** 2021*** 2022.04.30-@*** Indulastol**+*+* Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(ilési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az rstoppokat jdlius 1-
ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusét és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok

0 _ 0 0 0 _ 0 0 0 nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizalasdhoz arstoppok, szigorl monetaris és koltségvetési politika szlkséges. Az MNB a kdvetkezd hetekben egy két évre sz016 stabilizacios
Ala P 3159 % 1 ,02 % 1 108 % 4138 % 011 7% 03/] % 1 163 % programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelndk elmondéasa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely zold, digitalis és forgalmi adé tipusu.

A bejov8 adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek koszonhetd, igy ez az adat most nem
Benchmark 2,20% 2,31 % i ,23% 1 ,41 % 0,40% 0,29% 1 ,27% tUkrozi vissza a valos piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztéi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz képest.

Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csdkkent. Ezen belUl az OTP 11%-kal, az MTelekom kozel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal kerult
**Forgalmaza’si, szadmlavezetési k(’jltségek és kamatadd levonasa elétti, az a|ap mkodés kOItségeivel csokkentett nettd hozamok. feljebb. A 3 hénapos DKJ hozama 16 bazisponttal, a 3 éves dllampapir hozama 65 bézisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%%2015.08.10 - 2022.04.30. id8szakra évesitett adat.

Az A" sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.
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Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon

keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tdOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul kor

atozott toke- és

hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére

torekszik.

Alap f6bb adatai 2022.04.30. M 0%

LA Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozertéke
Alap fajtaja

,A" Sorozat tipusa

,A" Sorozat ISIN kodja

Alapkezel6 neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazé

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete
,A"Sorozat netto eszkozeértéke

Az Alap netto eszkozértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

1,098287 HUF

Frtékpapir befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HU0000715115

Diofa Alapkezeld Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

RMAX Index +19%

Magyar forint

2015. Augusztus 10.

10 982 869 HUF

2 096 601 651 HUF

Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

1 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzA&ras*

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

,A" Sorozat teljesitménye**

Magasabb varhaté hozam

159,63%
4,88%

| 2007w [ 2018r+ | 2019%F* | 20200+ | 20214+ | 2022.04.30-ig*** | InduldstolFr*
839% | -648% | 3,44% 9,14% 13,03% 6,34% 1,40%

2 20% 231% 1.23% 141% 0.40% 0.29% 127%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2022.04.30. id6szakra évesitett adat.

2022/A MAK, 2022/B MAK, 22/05/25 DK|

A" Sorozat teljesitményének alakulasa

20%
16%
12%
8%
4%
-4%
-8%
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Alap portfélidjanak dsszetétele
Részvények, ETF-ek B 260%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok B -

I  20.63%

Betét és betétjellegli eszkdzok

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott

- 0
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1.40% |

-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Piaci jelentés

Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetadris szigoritdssal kapcsolatos varakozasok hatdroztak meg a befektetéi hangulatot. Kindban
az omikron varidns miatt mar tébb mint 70 nagyvaros kerUlt karantén ald, réadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megndtt az esélye, hogy ott is
lezarasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildggazdasag névekedését. Ekozben az inflacié tovabb
emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurédvezetben 7,5% az inflacio, réadasul a kovetkezd hdnapokban tovabbi emelkedés varhatd és ezt kévetéen is egy ideig magasan, a
csucsok kozelében ragad az inflacié. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez egy idében elhtizédd folyamat. A legfrissebb hirek
szerint az EU egyre inkdbb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.

A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb Utem( szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a méjusi és az azt kovetd Ulésen is legalabb 50
bazispontos szigoritas varhaté, mig a tébbi tlésen 25 bézispontos. Powell Fed elntk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az alapkamatot
minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazitsak azt.

Az els6 negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves novekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a névekedés). A GDP-n belll
a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravildgitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi Iancok nehézségei mekkora és milyen hirtelen csokkenést tudnak
eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsé felhasznélds azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes munkaerépiac egy ideig pufferként tud szolgalni.
Ezt mutatja, hogy a mdrciusi amerikai munkaer&piaci adatok erések lettek. A munkanélkuliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-kal emelkedtek év/év alapon.

Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartndl rosszabb lett, a rendeléséllomanyra vonatkozé érték a vartnal jobban
esett vissza, mig az arak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 0sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacié emelkedése még
nem allt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel6i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.

Eléretekintve a kovetkezé negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kozvetett hatdsai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz képest
varhatdéan alacsonyabb Utemben fog névekedni.

Az eurdOvezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megeléz6 id6szakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves novekedés negativ lett, Franciaorszag stagndlt, a német és
a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok nehézségei miatt recessziéba
sullyed az eurédvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg idénre az EKB-t8l kétszer 25 bazispontnyi
kamatemelést var és az EKB kormanyzétandcsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kertlhet sor.

A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltérekvé piaci indexe 5,9%-kal kerdlt lejjebb.

Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormény bejelentette, hogy az arstoppokat julius 1-ig
meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok nyilatkozata alapjan
a gazdasag stabilizdlasdhoz arstoppok, szigord monetdris és koltségvetési politika szikséges. Az MNB a kovetkezd hetekben egy két évre sz6l¢ stabilizaciés programra tesz javaslatot a
kormanynak. A jegybankelnok elmondésa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely zold, digitélis és forgalmi adé tipusu.

A bejové adatokat tekintve februdrban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek koszonhet6, igy ez az adat most nem tukrozi
vissza a valés piaci folyamatokat. A munkanélkdliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztéi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz képest.

Apr‘\l‘\sban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csokkent. Ezen belll az OTP 11%-kal, az MTelekom kdzel 4%-kal esett. A MOL kézel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal kerult
feljebb. A 3 hénapos DKJ hozama 16 bazisponttal, a 3 éves dllampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.

,A' Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.
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Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

ACCORDE Elsd Roman Részvényalap | sorozat

Az Alapkezel$ egy alapvetben kdzép-eurdpai régios részvenyeket preferald befektetési stratégiat folytato értékpapir- . o 4 s sy 2
portfolid teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alap teIJeS|tmenye d folyamatos forgalmazas kezdetétol

Alapkezeld az Alap tokéjét elsGsorban a kozep-europai régio értéktdzsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe, 21%
kisebb reszben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, 14%
amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormanya és kilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok 7%
bocsatottak ki. A portfolié lehetséges elemét alkothatjak a vilag tdzsdéin kereskedett ETF-ek is. /..f‘f( 0%

WWQWV/\W 7%
ww' -14%

-21%

Alap fébb adatai 2022.04.30. -28%

-35%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,960555 HUF _42fyz
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HUO0000719125 21: 222 ” s
” y ) Alap portfélidjanak dsszetétele
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. ollektiy befektetés! értékpapirok N o
Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex - Betét és betétjellegll eszkdzok | RERED
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. Részvények, ETF-ek [ e
Osszesitett nettd eszkozérték 910 515 892HUF
Flszamolasi nap T+3 nap 20% 0% 20%  40%  60%  80%  100%
Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-54v MBI jelentés

K k 4 . fl Az elmult hdnapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektet&i hangulatot.

o]@ azat| p goll Kindban az omikron varidns miatt méar tobb mint 70 nagyvéros kerUlt karantén ala, réadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taléltak fertézotteket, ezért megnott az

, , esélye, hogy ott is lezarasok lesznek szikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vilaggazdasag novekedését.
A|aCSO ﬂya bb kOCkazat Magasa bb kockazat Ekdzben az inflacié tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurédvezetben 7,5% az inflacid, rdadésul a kdvetkezd hénapokban tovabbi emelkedés varhatd

< _ ésezt kdvetben is egy ideig magasan, a cslcsok kozelében ragad az inflacid. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztdkra - ez egy

»

h , , j j idében elhtzédé folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.

Alacso nya bb varhatd hozam l\/lagasabb varhatd hozam A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb ttem szigoritas felé. A mostani kommunikécié alapjan a majusi és az azt koveté Ulésen is legalabb
50 bazispontos szigoritas varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az
alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kozelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejévd adatokhoz igazitsak azt.

Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves névekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
GDP-n bellll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi lancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsd felhasznélas azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgalni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerépiaci adatok erések lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-
KOCkézatl mutaték kal emelkedtek év/év alapon.
Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal
jobban esett vissza, mig az &rak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikéator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacié
Nettd Osszesitett kockazati kitet‘[ség 100,00% emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel6i rindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
Eléretekintve a kovetkezd negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kozvetett hatésai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
S70ras* 19.02% képest varhatdan alacsonyabb Utemben fog ndvekedni.
! Az eurddvezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megel¢z6 id6szakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt, a
német és a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
* Az Alap induldsa éta. heti adatokbdl szamolva, évesitve nehézségei miatt recessziéba sullyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra dszténdzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg
! ! ’ idénre az EKB-t6l kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzétanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.
A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltdrekvd piaci indexe 5,9%-kal kerdlt lejjebb.
Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat julius
Al a p te |J es"tm é nye‘k* 1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizaldsahoz arstoppok, szigord monetaris és koltségvetési politika szikséges. Az MNB a kovetkezd hetekben egy két évre sz6l¢ stabilizacids

. — programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelndk elmondésa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely z6ld, digitalis és forgalmi adé tipusu.
2017*** 2018*** 2019*** 2020*** 2021*** 2022.04.30-@*** Indulastol**** A bejové adatokat tekintve februédrban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszonhetd, igy ez az adat most
nem tlkrozi vissza a valés piaci folyamatokat. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztéi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz

képest.
Ala p -1 ,09% —9,05% 5,43% —7,58% 24,1 0% -11 ,1 9% —0,76% Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csékkent. Ezen belll az OTP 11%-kal, az MTelekom kézel 4%-kal esett. A MOL kézel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2017.11.02 - 2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



TAKAREK ABSZOLUT HOZAMU
BEFEKTETESI ALAP ,
HAVI PORTFOLIGJELENTES 2022. APRILIS

Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globdlis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat
reprezentald RMAX indexnél magasabb tokendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis
befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott Ugyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszkozok, eszkdzcsoportok sulyat a
befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a
lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel§ kockazatkezelésre. (Az Alap kordbbi neve Takarék Invest Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.)

Az atlagos nettd eszkozertéke 2022. aprilis 30-an 230 073 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 0sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij
szazalékos meértéeke 0,00% volt.

Alap fébb adatai 2022.04.30.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,47376100 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000707997

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex HWM+3%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
2009. julius 09.
226 003 504 HUF
T+2 nap

1-3 év

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott befekteteési id6tav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb vérhaté hozam Magasabb vérhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd dsszesitett kockazati kitettség

Széras*
* Az Alap induldsa ota, heti adatokbdl szdmolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**

T [ [z [z [ | aonorne
e [ e | ame [ amw [ eow | 2w | sew

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkdodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
%% 2009.07.09 - 2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

146,71%
4,30%

Indulastol****

8%

3,0
0,99%

Az Alap portfolidjanak 6sszetétele

oyobb aranyl eszkdzok
2022/A MAK, 2022/B MAK

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Szarmaztatott Ugyletek -0.88% |

Kollektiv befektetési értékpapirok B 233%

Allampapirok, llami garancia mellett kibocsétott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

I 5.33%

Betét és betétjellegli eszkozok

I <0.66%
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Piaci jelentés

Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezarésokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetdris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hatéroztak meg a befektetéi hangulatot.
Kindban az omikron varidns miatt mar tdbb mint 70 nagyvaros kerUlt karantén ala, réadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
esélye, hogy ott is lezdrasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi Iancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildggazdasag ndvekedését.
Ekozben az inflacio tovabb emelkedik a fejlett vilagban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurddvezetben 7,5% az inflacio, raadasul a kdvetkezd hénapokban tovabbi emelkedés varhaté
és ezt kdvetden is egy ideig magasan, a csucsok kdzelében ragad az inflacié. Ennek oka, hogy a magasabb kéltségeket még nem haritottak &t teljes egészében a fogyasztokra - ez
egy idében elhizédo folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kdzelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.

A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed déntéshozéiis hajlanak a gyorsabb Utem( szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kovet6 Ulésen is
legaldbb 50 bazispontos szigoritas varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt,
hogy az alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazitsak azt.

Az elsd negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
GDP-n belll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a ndvekedést, ravildgitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi lancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsé felhasznalas azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jol jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgdlni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerdpiaci adatok erések lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-
kal emelkedtek év/év alapon.

Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal
jobban esett vissza, mig az arak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacié
emelkedése még nem &llt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel6i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
El6retekintve a kdvetkez& negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kdzvetett hatasai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
képest varhatdan alacsonyabb Utemben fog ndvekedni.

Az euréOvezetben az elsd negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megeléz& idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt,
a német és a spanyol gazdasag minimalis névekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utdn megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
nehézségei miatt recesszidba stllyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg
idénre az EKB-t&l kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzétanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kertlhet sor.

A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kerlt lejjebb.
Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat
julius 1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy
jegybankelnok nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizalasahoz arstoppok, szigord monetaris és koltségvetési politika sziikséges. Az MNB a kovetkezé hetekben egy két évre szo6lo
stabilizacids programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelnék elmondasa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely zéld, digitdlis és forgalmi adé tipusu.

A bejévé adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszonhetd, igy ez az adat most
nem tUkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz
képest.

Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csékkent. Ezen belil az OTP 11%-kal, az MTelekom kézel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alapra modosult.



TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP ,
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. APRILIS

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi részvényeket preferald befektetési stratégiat folytato
értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald részesedeést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok
szamara. Az Alapkezeld a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladd hozam
elérését tdzi ki célul a részvenyportfolidval egyutt jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos netto

eszkdzértéke 2022. aprilis 30-an 1 511 910 ezer Ft volt, melyben az sikerdij dsszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij
szazalékos mértéke 0,00% volt

Alap f6bb adatai

Egy jegyre juto nettd eszkozertéek

2022.04.30
1,827202 HUF

Alap fajtdja Részvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000716089

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

. 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10%
Referenciaindex

RMAX index
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13.
Osszesftett nettd eszkozérték 1474 294 708 HUF
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-5év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

y

‘Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhaté hozam '

Kockazati mutatok

Nettd dsszesitett kockazati kitettség

SzOras*

*

100,00%
13,63%

Az Alap induldsa Ota, heti adatokbdl szdmolva, évesitve.

Alap teljesitménye**

201 7%** 2018***
9,80% -8,81% 21,179% 15,75% 24,25% -6,69% 10,24%
5,16% -4,79% 29,40% 9,82% 27,51% -6,58% 11,38%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nomindlis hozamok, adott naptari évre.
**%% 2016.01.13 - 2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

2022.04.30-

ig**k*

Induldstol****

Alap

Benchmark

db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF D (DISTRIBUTING) (XESX), db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C

capitalizing), iShares D] EUROSTOXX50, Vanguard S&P 500 ETF

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Betét és betétjellegli eszkdzok - 11.24%
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Az elmUlt hénapban elsésorban a kinai lezardsokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hatdroztdk meg a befektetéi hangulatot.
Kindban az omikron varians miatt mar tdbb mint 70 nagyvaros kerUlt karantén ala, réadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
esélye, hogy ott is lezdrasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi Idncok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildggazdasag ndvekedését.
Ekozben az inflacio tovabb emelkedik a fejlett vilagban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurédvezetben 7,5% az inflacio, rdadasul a kdvetkezd hénapokban tovabbi emelkedés varhaté
és ezt kdvetden is egy ideig magasan, a csucsok kdzelében ragad az inflacié. Ennek oka, hogy a magasabb kéltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez egy
idében elhtzédé folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkdbb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.

A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb Utem( szigoritas felé. A mostani kommunikacio alapjan a majusi és az azt kovetd Ulésen is
legaldbb 50 bazispontos szigorités varhatd, mig a tébbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt,
hogy az alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kozelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejévé adatokhoz igazitsak azt.

Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
GDP-n beltll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiaarak és az ellatasi Iancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A bels6 felhasznélds azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgalni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerdpiaci adatok erések lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-
kal emelkedtek év/év alapon.

Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal
jobban esett vissza, mig az &rak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacié
emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacid 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel&i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
El6retekintve a kdvetkezé negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kozvetett hatdsai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
képest varhatdan alacsonyabb Utemben fog névekedni.

Az euréOvezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megeléz6 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt,
a német és a spanyol gazdasag minimalis névekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
nehézségei miatt recesszidba stllyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg
idénre az EKB-t6l kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzétanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.

A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCl feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kerUlt lejjebb.
Magyarorszagon a 2022-es orszaggyllési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat
julius 1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy
jegybankelnok nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizalasdhoz arstoppok, szigord monetaris és koltségvetési politika szikséges. Az MNB a kovetkezd hetekben egy két évre sz616
stabilizaciés programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelndk elmondasa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely z6ld, digitalis és forgalmi add tipusu.

A bejové adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszoénhetd, igy ez az adat most
nem tUkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak méarciushoz
képest.

Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csékkent. Ezen beliil az OTP 11%-kal, az MTelekom kdzel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
kerUlt feljebb. A 3 hénapos DK] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap célja, hogy a Befekteték szdméra hosszU tavi tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockézat véllaldsa mellett. Az Alap Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Hold Columbus Globalis Ertékalapu Alap, MPTI Befektetési jegy A
befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések &ltal biztositott hozamot meghaladd hozam elérésére torekszik sorozat, Takarék Szarmaztatott Alap befektetési jegy

addicionalis kockazatvallalds mellet. Befektetési politikajanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolut hozamd,
szarmaztatott, valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az dllampapirhozamokat A|ap te|jes|'tménye a fo|yamatos forga|mazés kezdetét6|
hosszU tavon meghaladd teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globdlis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci

termékekre vonatkoz¢ szarmaztatott Ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal 13%
kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az A .
Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd \’VW‘\ 10%
eszkozértéke 2022. aprilis 30-an 1 602 482 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,00% k 7%
volt " 4
Alap f6bb adatai 2022.04.30. o el 1%
220
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,05085000 HUF 2%
S 28 . -5%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap o o 2 o o 2 o o o o o o o
1 T I AT 4 f A < < < < < < < < < < < < <
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd @, 2, 2, Q, Q, %, 70 % 7o 7, 7, <5 <5
ISIN kéd HUO00007/24547 2 - ¢ > % % S 7 S o - - %
Alapkezel® neve Di¢fa Alapkezel6 Zrt. Alap port oIiojanak Osszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
. Kollektiv befektetési értékpapirok 9
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. aprilis 06.
Osszesftett nettd eszkozérték 1406 968 996 HUF Betét és betétjellegd eszkozok _ 52.50%
Elszamolasi nap T+4 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav Min. 3 év 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Kockazati profil Piaci jelentés
Alacso nyabb kockazat Magasabb kockazat Az elmult honapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektetéi hangulatot.
< o Kindban az omikron varidns miatt mar tobb mint 70 nagyvaros kerdlt karantén ald, rdadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
, , , , T esélye, hogy ott is lezarasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Gtést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildggazdasag novekedését.
Alacso nyabb varhatd hozam l\/Iagasabb varhatd hozam Ekdzben az inflacié tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurddvezetben 7,5% az inflacio, réadasul a kdvetkezd hénapokban tovébbi emelkedés véarhat6
és ezt kdvetben is egy ideig magasan, a cstcsok kozelében ragad az inflacid. Ennek oka, hogy a magasabb kéltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez egy
idében elhtzédé folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkébb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.
1 2 3 4 5 6 7 A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb UtemU szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kdvetd Ulésen is legalabb

50 bazispontos szigorités varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bézispontos. Powell Fed elndk az IMF Glésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az
s - ’ alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazitsak azt.
KOCkazat| m utato k Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
GDP-n bellll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi Iancok nehézségei mekkora és milyen
z o . , 0 1Lg / hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A bels6 felhasznalds azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
Nettd osszesitett kockazati kltettseg 1 OO 00% munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgalni. Ezt mutatja, hogy a méarciusi amerikai munkaerépiaci adatok erések lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-
kal emelkedtek év/év alapon.
SzOras* _ Az ISM beszerzési menedzserindex tdbb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal
jobban esett vissza, mig az drak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamft és elérevetiti, hogy az inflacié

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szadmitasat és feltlintetését a 2022. aprilis havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap emelkedése meg nem allt meg az USA-ban. Az inflacic 8,5%-a emelkedett, a maginflacio pedig 6,5%-ra. A termelGi drindex 11,2% kal emelkedett év/ev alapon marciusban.
El6retekintve a kdvetkezé negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kozvetett hatasai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot. képest varhatéan alacsonyabb ttemben fog névekedni.

Az eurddvezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megel6z6 id6szakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt, a
német és a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
nehézségei miatt recesszidba sullyed az eurédvezet. Ez pedig az EKB-tis arra 0sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontsén. A piac jelenleg

| I- /7 Ve **
Alap teljesitmenye
idénre az EKB-t6l kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzotanacsanak nyilatkozatai aIapJan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.
A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCl feltdrekvd piaci indexe 5,9%-kal kerdlt lejjebb.
_ 202055 A 2022.04.30- Ig*** Indulastol**** Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(ilési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tébbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat julius
1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
INE P 8154% 0’03% _321 0% ) 43% nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizaldsdhoz arstoppok, szigori monetaris és koltségvetési politika szlkséges. Az MNB a kovetkezd hetekben egy két évre sz616 stabilizacios
programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelnék elmondasa szerint Uj adérendszerre van szUkség, amely zold, digitélis és forgalmiadé tipusu.
A bejové adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszénhetd, igy ez az adat most
Benchmark 2/55% _0760% 0,98% nem tlkrozivissza a valés piaci folyamatokat. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztéi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz
képest.

** Forgalmazési szamlavezetési kéltségek és kamatadd levondsa elétti az a|ap mUkodési kéltségeivel csOkkentett nettd hozamok Apr\hsban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csdkkent. Ezen belll az OTP 11%-kal, az MTelekom kozel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
ekk TN ;9 ' ' kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.
Nominalis hozamok, adott naptari évre.

**%% 2020.04.06-2022.04.30. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.




TAKAREK BUX INDEXKOVETO RESZVENY BEFEKTETESI
ALAP
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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon felllteljesitse a referencia-indexet és egyuttal versenyképes hozamot — OTP, MOL Térzsrészvény, Richter

biztositson a befektetdk részéere. Az Alap segitségével az Alapkezeld egy magyar részvenyeket preferald befektetési . s s s 242
stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményebdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a befektetesi jegy Alap teIJeS|tmenye d fOIyamatOS forgalmazas kezdetétol

tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a magyar részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét 40%
meghaladd hozam eléréset tlzi ki célul a réeszvenyportfolioval egyltt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. m .
Az Alap betét és betétjellegll eszkozokbe, a Magyar Allam vagy a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt "N ’
megtestesitd értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet. Az Alap szamara engedélyezett a 20%
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok 10%
megvalositasa érdekében is lehetdség van.

g 8 PN ¥ 0%
Alap fébb adatai 2022.04.30. 4 0%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,038099 HUF -20%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap -30%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd T)O;) T)O;CP ‘JO;CP 90;9 90;9 90;9 Q > 9090 N2 2 N 3 N 3 X 3 ‘JOQQ

7 39, "0 2o, 0 °, 2o, ‘0 7 -0 -0 -7 Q
/ &) ) 0 7 5 o O > 7 & & 2 <
ISIN kod HUO000719604 2, ‘s 7, 25 ‘s 75 > Q5 7, 25 Qs 75 25
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt. L1 212 " p
i — _ Alap portfélidjanak dsszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex 100% BUX index Betét és betétjellegli eszkozok ‘ 0.21%
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. december 21.
Osszesitett nettd eszkdzérték 364 551 900 HUF .
Részvények, ETF-ek 99.79%
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési iddtav 3-5év
B . 0%  10%  20% 30% 40%  50% 60%  70%  80%  90%  100%
————
] [aCl |jelentes
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat . . S — - Y n— —
< o Azelmilt hénapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hatéroztak meg a befektetdi hangulatot.
h lacsonvabb varhaté hozam M bb varhaté h " Kindban az omikron varians miatt mar tobb mint 70 nagyvaros ker(lt karantén ala, réadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is talaltak fertézotteket, ezért megnétt az
A Y agasa Varnato Nozam esélye, hogy ott is lezarasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildggazdasag ndvekedését. Ekozben
az inflacié tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurédvezetben 7,5% az inflacié, rdadasul a kdvetkezé hdnapokban tovabbi emelkedés varhato és ezt
1 2 3 4 5 n 7 kovet8en is egy ideig magasan, a csUcsok kdzelében ragad az inflacid. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez egy id6ben
elhizddo folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kdzelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendé embargdja felé.

A magas és emelkedd inflacio miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb Utemd szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kdvetd Ulésen is legalabb
z . z 50 bazispontos szigoritas varhat6, mig a tobbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az
KOCkazatl m utatOk alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejévé adatokhoz igazitsak azt.
Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves névekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a névekedés). A GDP-
7 . P / o (L8 s n belll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi Iancok nehézségei mekkora és milyen hirtelen
Nettd Osszesitett kockazati kltettSeg 100.00% csOkkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsé felhasznalds azonban 2,6%-kal emelkedett, ami 6l jelzi, hogy a magas bérek és a feszes munkaerdpiac egy ideig
pufferként tud szolgalni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerdpiaci adatok erések lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-kal emelkedtek év/év
Szoras* 22,89% aapon. e - , Y il  ertea v
Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal

jobban esett vissza, mig az &rak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacié

* A7 Alap induldsa c’)ta, heti adatokbdl Szémolva, évesitve. emelkedése még nem &llt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel6i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon méarciusban.
. 5 5 *x El6retekintve a kdvetkezé negyedévekben mér az orosz-ukran haboru kodzvetett hatdsai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
Al a p teIJ es |tm enye képest varhatéan alacsonyabb ttemben fog névekedni.

Az eurédvezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megel6z6 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves novekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt, a

, , német és a spanyol gazdasdg minimalis novekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiaarak, a haborU és az ellatési lancok nehézségei
201 7*** 2018*** 2019*** 2020*** 20271*** 2022.04.30- Indulastol**** miatt recesszﬁéb)a/ s'u%lyed az%euré'c)vezet. Ez pedig az EKB-t is arra O'sztoz(ﬂheti, hogy a Fed-hez képfst egy évat%sabngzigoriéési ciklufmellett dontson. A piac jelenleg idénre az EKBg—té'\
f sk k kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzoétanacsanak nyilatkozatai alapjan az els6 emelésre Q3-ban kertlhet sor.
18 A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltérekvé piaci indexe 5,9%-kal kerUlt lejjebb.
Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat julius 1-
Ala p 0,48% -4,1 9% 1 7,06% -8,35% 1 9,07% -1 5,48% 0,89% ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizalasahoz arstoppok, szigord monetaris és koltségvetési politika szikséges. Az MNB a kovetkezd hetekben egy két évre sz6l¢ stabilizacids
0 _ 0 0 _ 0 0 _ 0 0 programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelnok elmondésa szerint Uj adérendszerre van szlkség, amely z6ld, digitalis és forgalmi adé tipusu.
Benchmark 0’61 % 0’61 % 1 7’74 %0 8’76 % 20’63 %0 1 4’30 % 2’44 %0 A bejévé adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszonhetd, igy ez az adat most nem

tUkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztoi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz képest.
o 3 o B B B Lo o . B Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csokkent. Ezen belll az OTP 11%-kal, az MTelekom kdzel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal kerGlt
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. feliebb. A 3 hénapos DKJ hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves &llamkatvény hozama 96 bazisponttal kerdlt feljebb.

*** Nomindlis hozamok, adott naptari évre
**F 2017.12.21 - 2022.04.30. idOGszakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



TAKAREK DOLLAR INGATLAN ALAPOK ALAPJA
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. APRILIS

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap célja: a Befektetdk szamara hosszu tavli t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat véllalasa ~ MPT! Befektetési jegy A sorozat

mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval A|ap teljesitménye 3 folyamatos forgalmazés kezdetétd|
kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési

jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegli eszkdzokbe, illetve a Magyar 17.:89%
Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormdanya, belfdldi és kulfdldi tarsasdgok vagy egyéb jogalanyok &ltal 15.89%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott w 13.89%
ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizardlag fedezeti célbdl kothet. / 11.89%

/f- 9.89%
7 . ‘./‘—”l 7.89%
Alap fébb adatai 2022.04.30. et 5.89%

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,150630 USD / 3.89%

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap / 1.89%

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd -0.11%
ISIN kod HUO0000720792
Alapkezeld neve Diofa Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel® neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 21 4 Z . z
i - | Alap portfélidjanak dsszetétele
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex Nincs " e
Betét és betétjellegl eszkozok B s32%
Befektetési jegy devizaneme Dollar
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1. Szarmaztatott Ugyletek | IEERPED
Osszesitett nettd eszkozérték 7 999 909 USD
Flszamolasi nap T+2 nap Kollektiv befektetési értékpapirok I s oc%
Ajanlott minimum befektetési idotav min. 1 év 0% 0%  20%  40%  60%  80%  100%
Kockazati proﬂl P|aC|Je|ente5
A 4 Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztdk meg a befektetdi
AAlaCSODyabb kockazat Magasabb kockazat _hangulatot. Kindban az omikron varians miatt mar tébb mint 70 nagyvaros kerult karantén ala, raadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taléltak fertézotteket, ezért

¥ megndtt az esélye, hogy ott is lezarasok lesznek szlkségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildaggazdasag

’ 4 A 4 novekedését. Ekdzben az inflacié tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurddvezetben 7,5% az inflacio, réadasul a kdvetkezé hénapokban tovabbi
Alacsonya bb varhaté hozam Magasa bb varhaté hozam emelkedés varhato és ezt kovet8en is egy ideig magasan, a csucsok kdzelében ragad az inflacié. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritottak at teljes egészében a
fogyasztokra - ez egy idében elhtizéddé folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkdbb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendé embargoja felé.
A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb Utem( szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kovetd Ulésen is
legaldbb 50 bazispontos szigoritéds varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt,
hogy az alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kozelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bej6évd adatokhoz igazitsak azt.
Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
GDP-n beltll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiaarak és az ellatasi Iancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A bels felhasznélds azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgalni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerdpiaci adatok erések lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 186,82% 5,6%-kal emelkeditek év/év alapon.

Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a
SzAras* 0,88% vartnal jobban esett vissza, mig az &rak esetében 75,6-ré1 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus dsszevetésben is extrém magasnak szamit és el6revetiti, hogy az
inflacié6 emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacio pedig 6,5%-ra. A termel6i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
A7 Al induli . heti ad kb . | p p El6retekintve a kdvetkez6 negyedévekben méar az orosz-ukran haboru kozvetett hatdsai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani
Z Alap Inaulasa Ota, heti adatokbol szamolva, evesitve varakozasokhoz képest varhatéan alacsonyabb ttemben fog névekedni.
Az eurdéovezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megeléz6 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt,
a német és a spanyol gazdasag minimalis névekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
nehézségei miatt recesszidba stllyed az eurédvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztdndzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg
Ala tel eSI’tmén e** idénre az EKB-tél kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést vér és az EKB kormanyzétanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kertlhet sor.
p J y A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kerUlt lejjebb.
Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat

*r* *k* *k* _iogkx** At A|xE** julius 1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy
- 2018 2019 2020 2021 2022.04.30 lg Indulastol jegybankelndk nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizalasdhoz arstoppok, szigord monetaris és koltségvetési politika szikséges. Az MNB a kovetkezd hetekben egy két évre sz6l6

stabilizaciés programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelndk elmondasa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely z6ld, digitdlis és forgalmi add tipusu.
A|a p 1 ,24% 5,38% 5,0 /o 2,5’] % 2,7/| % 3,82% A bejové adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszonhetd, igy ez az adat most
nem tUkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasdagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz

Kockazati mutatok

;. , sy e , , , , P IR , . .. , képest,
k)% .
Forga|ma2?$|' szamlavezetesi kOItS?g‘e/k es kamatad levonasa elotti, az a|ap mikodesi koltsegewel csokkentett nett6 hozamok. Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csokkent. Ezen belll az OTP 11%-kal, az MTelekom kdzel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
*** Nominalis hozamok, adott na ptari evre. kerUlt feljebb. A 3 hénapos DK] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult
**%% 2018.08.01 - 2022.04.30. id6északra szamitott, évesitett adat. feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



TAKAREK EURO INGATLAN ALAPOK ALAPJA
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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval
kivanja elerni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok
befektetési jegyeibe, a fennmaradd legfeljebb 20%-4t pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT
vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti.

Alap f6bb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozértéek

2022.04.30.
1,151143 EUR

Alap fajtdja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000714969

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex Nincs

EUR
2015. Junius 10.
41 452 029 EUR

T+2 nap

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav 1 év

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

<

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

Széras*
* Az Alap induldsa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

| [ 2017% | 2018%ex | 2019%%x | 2020%+* | 2021%%* | 2022.04.30-igt*

186,32%
0,66%

Indulastol****

2,07%

Ala 1,63% 1,65% 3,32% 3,86% 2,51% 0,46%
s || e | s || sem | sEen || aswes | e

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mUkodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
#*%%% 2015.06.10 - 2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy A, Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy |

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak dsszetétele

Szarmaztatott Ugyletek . 4.35%

%

-0
7

Betét és betétjellegli eszkdzok - 13.49%

Kolelat befektetés énckppiror | - '

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Piaci jelentés

Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezérasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektetéi hangulatot.
Kinaban az omikron varians miatt mar tébb mint 70 nagyvaros kerUlt karantén ald, raadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
esélye, hogy ott is lezarasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi ldncok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vilaggazdasag novekedését.
Ekdzben az inflacio tovabb emelkedik a fejlett vilagban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurddvezetben 7,5% az inflacio, raadasul a kdvetkezd hdnapokban tovabbi emelkedés varhato
és ezt kdvetben is egy ideig magasan, a csicsok kozelében ragad az inflacié. Ennek oka, hogy a magasabb kéltségeket még nem haritottak &t teljes egészében a fogyasztokra - ez
egy id6ben elhiz6do folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kdzelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.

A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb Utem( szigoritas felé. A mostani kommunikécié alapjan a majusi és az azt kovetd Ulésen is
legaldbb 50 bazispontos szigoritas varhatd, mig a tobbi Glésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt,
hogy az alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kozelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazftsak azt.

Az elsd negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
GDP-n belll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravildgitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatési lancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A bels felhasznalds azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jol jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
munkaerépiac egy ideig pufferként tud szolgélni. Ezt mutatja, hogy a méarciusi amerikai munkaerépiaci adatok erések lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-
kal emelkedtek év/év alapon.

Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésélloméanyra vonatkozé érték a vartnal
jobban esett vissza, mig az arak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacio
emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel6i drindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon mérciusban.
El6retekintve a kdvetkez& negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kodzvetett hatasai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
képest varhatdan alacsonyabb Utemben fog ndvekedni.

Az eurdOvezetben az elsd negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megeléz6 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt,
a német és a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utdn megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
nehézségei miatt recesszidba sullyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg
idénre az EKB-tl kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzétanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.

A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kerult lejjebb.
Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat
julius 1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy
jegybankelnok nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizalaséhoz arstoppok, szigort monetaris és koltségvetési politika szikséges. Az MNB a kévetkez6 hetekben egy két évre szl
stabilizacids programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelndk elmondasa szerint Uj adérendszerre van szlkség, amely z6ld, digitalis és forgalmi add tipusu.

A bejové adatokat tekintve februdrban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az &llami szektorban végbement béremeléseknek kdszoénhetd, igy ez az adat most
nem tUkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz
képest.

Aprilisban a régios CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal cs6kkent. Ezen beltil az OTP 11%-kal, az MTelekom kdzel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves dllampapir hozama 65 bézisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet8i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabdl es Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzetett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Alap bemutatasa

Az Alapkezel® egy kozepesen magas részvenyaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetoknek
egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetbséget kinalni. Az Alapkezel§ célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok
kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmarado hanyadot pedig alapvetden
forintban denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehet6ség van. A befektetés targyat ezek
alapjan legnagyobb aranyban részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik
semmilyen kulonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal

kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkozértéke 2022. aprilis 30-an 3 960 296 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege O,- Ft volt,
azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,00% volt.

Alap f6bb adatai 2022.04.30.

Egy jegyre jutd netto eszkozértéek 1,2320360 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000724539

Alapkezeld neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex 10% RMAX + 25% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500+3%

Forint

2020. marcius 10.
3704 396 969 HUF
T+3 nap

Min. 3 év

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Aianlott minimum befektetési idotav
Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

A

Magasabb varhaté hozam
6 7

‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2

Kockazati mutatok
Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzOras*

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2022. marcius havi jelentésben mell8zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.

Alap teljesitménye**
2020%** 2022.04.30-ig*** INdulastol++*

10,16%
10,17%

100,00%

Alap

21,02% 7,58% -5,55%
19,67% 10,71% -7,56%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*x*% 2020.03.10-2022.04.30. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Benchmark

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), iShares D) EUROSTOXX50 ETF, SPY SPDR S&P 500,
Vanguard S&P 500 ETF

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfélidjanak dsszetétele

Szarmaztatott Ugyletek = 0.03%
B 1.93%
. 10.76%

 1.27%

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kollektiv befektetési értékpapirok
Betét és betétjellegl eszkozok

Allampapirok — E— /. 24%

Részvények, ETF-ek e, S| 7 7%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%100%

Piaci jelentés

Az elmult honapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek s az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektetoi hangulatot.
Kindban az omikron varidns miatt mar tobb mint 70 nagyvéros kerult karantén ala, réadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
esélye, hogy ott is lezarasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vilaggazdasag novekedését.
Ekozben az inflacié tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Euréévezetben 7,5% az inflacié, rdaadasul a kovetkezd hénapokban tovabbi emelkedés varhatd
és ezt kdvetben is egy ideig magasan, a cslicsok kozelében ragad az inflacié. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez egy
idében elhiizddo folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kdzelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.

A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed déntéshozdi is hajlanak a gyorsabb UtemU szigoritas felé. A mostani kommunikacio alapjan a majusi és az azt kdvetd Ulésen is legalabb
50 bazispontos szigoritds varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bézispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az
alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazitsak azt.

Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves névekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a névekedés). A
GDP-n belll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi lancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsé felhasznalas azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgalni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerépiaci adatok erések lettek. A munkanélkuliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-
kal emelkedtek év/év alapon.

Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal
jobban esett vissza, mig az arak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacio
emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel6i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
El6retekintve a kdvetkez6 negyedévekben mér az orosz-ukrédn haboru kozvetett hatdsai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
képest varhatdan alacsonyabb Utemben fog ndvekedni.

Az eurédvezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megel6z6 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves ndvekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt, a
német és a spanyol gazdasag minimalis névekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
nehézségei miatt recesszidba sullyed az eurédvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg
idénre az EKB-tél kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzdtanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.

A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCl feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kerdlt lejjebb.
Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat julius
1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusét és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizaldsahoz arstoppok, szigord monetaris és koltségvetési politika szikséges. Az MNB a kdvetkezé hetekben egy két évre sz6l¢ stabilizacios
programra tesz javaslatot a korméanynak. A jegybankelndk elmondésa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely zold, digitélis és forgalmi adé tipusu.

A bejové adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszénhetd, igy ez az adat most
nem tlkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi réta maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak méarciushoz
képest.

Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal cstkkent. Ezen beliil az OTP 11%-kal, az MTelekom kdzel 4%-kal esett. A MOL kdzel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
kertlt feljebb. A 3 hénapos DKJ hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.
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Az Alap bemutatasa 10%-n&l nagyobb arényd eszkdzok
Az Alap célja, hogy az éven tul rendelkezesre allo pénzeszkozok szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, a  2022/A MAK, 2027/B MAK, 22/10/19 DKJ, MAEXIM 2022/4 08/31/22, MFBEU2306/1, MFB 2023/01/25
rovid lejaratu allampapirok teljesitményével versenyképes hozamu befektetési lehetdséget biztositson mérsékelt IN liesttménvének alakul3
kockazat mellett. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit elsGsorban magyar allampapirokba, illetve allami garanciaval ap teljesitmenyenek alakulasa
ellatott értékpapirokba, emellett jelzaloglevelekbe, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal 20%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti. Az Alap célja a tdkendvekedés

elérése. (Az Alap korabbi neve FHB Forte Rovid Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 10. napjatdl M 15%
Takarék FHB Rovid Kotvény Befektetési Alapra modosult.) 10%
Alap f6bb adatai 2022.04.30. //"/V s

Egy jegyre jutd nettd eszkozertek 1,1026320 HUF

Alap fajtaja Kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
£V ©e EERRRRAESEN A\lap portfolidjanak 6sszetétele
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Szérmaztatott Ugyletek  -062% |
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

- Betét és betétjellegli eszkozok 79%
Referenciaindex 70% RMAX + 30% MAX T e e W oo
Befektetesi Jegy devizaneme Magyar forint Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok _ 40.10%
Folyamatos forgalmazas kezdete 2013. szeptember 18.
Osszesitett nettd eszkozérték 893 837 023 HUF e oo I - >
Elszamolasi na T+1 na

P P -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Ajanlott minimum befektetési iddtav 1 év

Kockazati profil Piaci jelentés

Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektetdi hangulatot.
4 4 Kindban az omikron varidns miatt mar tobb mint 70 nagyvéros kerUlt karantén ala, réadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnott az
Alacsonya bb kockazat Magasa bb kockazat esélye, hogy ott is lezardsok lesznek szikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vilaggazdasag ndvekedését.

3

»

< P Ekozben az inflacid tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurddvezetben 7,5% az inflacio, raadasul a kdvetkezé hénapokban tovabbi emelkedés varhato
£ £ A 4 és ezt kdvetben is egy ideig magasan, a csucsok kozelében ragad az inflacié. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez e
Alacsonya bb varhaté hozam Magasa bb varhato hozam idében elhizédo fo\%/émat.gA Iegfrissebb hirek szerint az EU egyre ink&bb kozelit az orosz olgayj te\jesg, de fokozatos%an bevezgetend()' embargodja feIJé. ® & &
A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb Utemd szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kdvetd Ulésen is legalabb
50 bazispontos szigoritas varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az
alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kozelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejévé adatokhoz igazitsak azt.
, , , Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
Kockazatl m utatok GDP-n bellll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi lancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsd felhasznélas azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
— - - — - munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgalni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerdpiaci adatok erdsek lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csdkkent, a bérek 5,6%-
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 113,28% kal emelkedtek év/év alapon.
Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal
S74ras* 1 37% jobban esett vissza, mig az &rak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacié
’ 0 emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacid 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel8i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
El6retekintve a kovetkezé negyedévekben mér az orosz-ukrdn haboru kozvetett hatasai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve képest varhatoan alacsonyabb ttemben fog ndvekedni.
Az euréovezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megeléz6 idészakhoz képest. Ezen bellll Olaszorszagban a negyedéves novekedés negativ lett, Franciaorszag stagnélt, a
Ala p teljeSI’tménye** német és a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
nehézségei miatt recesszidba stllyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztonozheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg

. — idénre az EKB-t6l kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzétanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.
201 7*** 201 8*** 2019#*** 2020%** | 2021*** 2022_04_30_|g*** IpTe[U]EIS O] Kkl  fejlett részvénypiacok kozll az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltorekvé piaci indexe 5,9%-kal ker(lt lejjebb. o
Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat julius
1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusét és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
Ala p 2,1 30 _0168% 0,95% _0,26% _3,33% _0,65% 1 ,’| 404 nyilatkozata alapjan a gazdasag sgabilizélésafhoz arstoppok, szigort/l monetléris/és k@ltségvetési politika”szu;kséges. AzMNB a Kéve/tkezé hetgkbep egy k}ét évre sz0l6 stabilizaciés
programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelnok elmondésa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely zold, digitalis és forgalmi adé tipusu.
A bejové adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszonhetd, igy ez az adat most
0 _ 0 0 0 - (0 _ 0 0
Benchmark 2106 %0 O/O7 %0 2/48 %0 0771 %0 3/83 % 3/1 2% 1 r27 % nem tlkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak méarciushoz

P s . . . i ok g e A - . képest.
**Forgalmazasi, szamlavezetesi koltseégek es kamatadd levonasa eldtti, az alap mikodesi kdltsegeivel csokkentett nettd hozamok. Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csokkent. Ezen beliil az OTP 11%-kal, az MTelekom kbzel 4%-kal esett. A MOL kézel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
**% Nominalis hozam, adott naptéri évre. kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.

*%%% 2013.09.18 - 2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhet8k. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairol részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajekoztatojabodl es Kezelési Szabalyzatabodl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetmenybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



TAKAREK SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES

2022. APRILIS

Az Alap bemutatasa

Az Alap célja az dllampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése jelentds tobbletkockazat vallalasa mellett,
elsGsorban szarmaztatott Ugyletek és részvények kereskedésével. Az Alap torekszik a leglikvidebb szarmaztatott
termeékek kereskedésere, amiben folyamatosan vagy legalabb a teljes eurdpai-amerikai id6zonaban zajlik kereskedés. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy a legtébb piaci helyzetre (emelkedd, esd
és oldalazo piacok) kinal rugalmas megoldasokat, és lehet8séget az atlagost meghalado hozam eléréséere. Az Alap nem
szarmaztatott eszkozokon kivul elsésorban olyan hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba fektet, amelyeket a Magyar
Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korménya, belfoldi és kiilfoldi tarsasdgok vagy egyéb jogalanyok bocsétottak ki. Az

/e

atlagos nett6d eszkozértéke 2022. aprilis 30-an 2 253 391 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege O,- Ft volt, azaz a

sikerdij szazalékos mértéke 0,00% volt.
2022.04.30.

Alap f6bb adatai
1,005026 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000712062

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Elsddleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
HWM+3%

Magyar forint

2015. julius 07.

1878957178 HUF

T+2 nap

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

2 év

Ajanlott minimum befekteteési idotav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

<

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatok
Nettd Osszesitett kockazati kitettseg 179,77%

Szoéras* 4,65%

* Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitmenye**
2017%%% | 2018%+* 2020%%% | 2021%**

5,79% -1,16% -537% 1,50% 6,44% 0,63% 0,04%
0,20% 0,31% 0,23% 0,41% -0,60% 0,98% 0,98%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkaodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*ErE 2012.12.14 - 2022.04.30. idBszakra, évesitett adat.

2019%** 2022.04.30-

ig***

Indulastol****

Alap

Benchmark

Torony Ingatlan Befektetési Alap B, WINGHL 11/07/24 EUR, 2022/B MAK

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Az Alap portfolidjanak dsszetétele

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok — -0.52% |
Szérmaztatott Ugyletek B 545%
Kollektfv befektetési értékpapirok B oi»
Allampapirok, llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
PR I
megtestesité értékpapirok
Betét és betétjellegli eszkozok I
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Piaci jelentés

Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezardsokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritéssal kapcsolatos vérakozésok hataroztdk meg a befektetéi hangulatot.
Kindban az omikron varians miatt mar tobb mint 70 nagyvaros kerUlt karantén ala, réadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
esélye, hogy ott is lezarasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovébb lassithatja a vilaggazdasag novekedését.
Ekozben az inflacié tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurddvezetben 7,5% az inflacio, raadasul a kdvetkezd hénapokban tovabbi emelkedés varhato
és ezt kovetden is egy ideig magasan, a cslicsok kozelében ragad az inflacié. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem hdaritottak &t teljes egészében a fogyasztokra - ez
egy idében elhiz6do folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kdzelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.

A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb Gtem( szigorités felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kovetd Ulésen is
legaldbb 50 bazispontos szigoritas varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt,
hogy az alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazitsak azt.

Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves névekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a névekedés). A
GDP-n belll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a ndvekedést, ravildgitva, hogy a magasabb energiadrak és az elldtési lancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsé felhasznalas azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jol jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgélni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerépiaci adatok erések lettek. A munkanélkuliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-
kal emelkedtek év/év alapon.

Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a
vartnal jobban esett vissza, mig az arak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és el6revetiti, hogy az
inflacié emelkedése még nem 4llt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel&i &rindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
El6retekintve a kdvetkez& negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kdzvetett hatasai is fognak érz&dni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
képest varhatéan alacsonyabb Utemben fog névekedni.

Az eurddvezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megel6z6 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves novekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt,
a német és a spanyol gazdasag minimalis névekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
nehézségei miatt recesszidba sullyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg
idénre az EKB-t8l kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormdnyzétanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kertlhet sor.

A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCl feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kertlt lejjebb.
Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormdny bejelentette, hogy az arstoppokat
julius 1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy
jegybankelnok nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizéldsdhoz arstoppok, szigord monetéris és koltségvetési politika sziikséges. Az MNB a kdvetkezé hetekben egy két évre sz6ld
stabilizacids programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelnék elmondasa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely zéld, digitalis és forgalmi adé tipusu.

A bejévé adatokat tekintve februdrban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az dllami szektorban végbement béremeléseknek kdszonhetd, igy ez az adat most
nem tUkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz
képest.

Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csékkent. Ezen belll az OTP 11%-kal, az MTelekom kdzel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ hozama 16 bézisponttal, a 3 éves dllampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkoétvény hozama 96 bazisponttal kerdlt feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok
Az Alap a hazal penzpiaci eszkozoket meghaladd hozam elérésere torekszik tobbletkockazattal rendelkezd  2024/B MAK, 2022/C MAK, MPTI Befektetési jegy A, MPTI Befektetési jegy |

instrumentumokban torténd poziciok felvallalasaval. A portfolioba kerdl6 instrumentumok fundamentalis alapon kertlnek ” TS e ”
kivalasztasra, vételik és eladasuk soran pedig jelentés szerepet kap a technikai idézités. A WM-1 részalap a klasszikus Reszalap teIJeS|tmenyenek alakulasa

besorolasi portfoliok kockazati szintjet enyhén meghaladd kockazattal rendelkezik. Az alapban els8sorban pénzpiaci 24%
eszkdzok és rovid lejaratd allamkotvenyek fognak domindlni, ezek mellett kapnak helyet korlatozott meértékben S sl

részvények, vallalati kotvények, illetve kollektiv befektetési formak (befektetési alapok, ETF-ek). / o
Alap f6bb adatai 2022.04.30. o o

Részalap egy jegyre jutd netto eszkozértéke 1,227166 HUF — 4%

o 25 Z .z . 2, g 0%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap % % 2 % % % 2 2 % 2% % % 2
4 ¢ O o £ / S 7z e < 75 7> 7s 7o 79 70 ) >, >, 2>
Részalap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd N 0, 7 0 0, % 2R 0, % o ‘o, % Q
7 @) >, 2 7z, 7 -0, < < 7, : Q <
, L 4 &® % 4 6 7 & @ 2 6 ® < =
Részalap ISIN kddja HU0000713821
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Részalap Osszetétele
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsddleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Betét és betétjellegt eszkozok [ 4.51%
Referenciaindex 100% RMAX
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott I
i o . hitelviszonyt megtestesité értékpapirok S
Részalap folyamatos forgalmazasanak kezdete 2014. Julius 14.
Részalap nettd eszkdzértéke 302 194 663 HUF collektiv befektetesi értekpapirox [ T -
Részalap elszamolasi napja T+2 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 1 év 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Kockazati profil Piaci jelentés

Az elmult hénapban els6sorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritéssal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektetéi hangulatot.
Alacso ﬂya bb kockazat Magasa bb kocka’ zat Kindban az omikron varians miatt mar tdbb mint 70 nagyvaros kerult karantén ala, raadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
P esélye, hogy ott is lezarasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi ldncok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vilaggazdasag novekedését.

<« ; ; > Ekdzben az inflacio tovabb emelkedik a fejlett vilagban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurddvezetben 7,5% az inflacio, raadasul a kdvetkezd hdnapokban tovabbi emelkedés varhato
Alacso nya bb varhatd hozam M aga sabb varhatd hozam és ezt kdvetben is egy ideig magasan, a csicsok kozelében ragad az inflaciéd. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritottak &t teljes egészében a fogyasztokra - ez
egy id6ben elhiz6do folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kdzelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.
/I 3 4 5 6 7 A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb UtemU szigoritas felé. A mostani kommunikécié alapjan a majusi és az azt kovetd Ulésen is
legaldbb 50 bazispontos szigoritas varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bazispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt,

hogy az alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejévé adatokhoz igazftsak azt.
, , , Az elsd negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
KOCkazat| m Utatok GDP-n belll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravildgitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatési lancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsé felhasznalds azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jol jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
S . , , L , munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgélni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerépiaci adatok erések lettek. A munkanélkuliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-
Nettd oOsszesitett kockazati kitettség 100,00% Kol emelkedrek ev/éy abpon, ; e i ;
Az ISM beszerzési menedzserindex tébb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozo érték a
SZé ré S* 0.74% vartnal jobban esett vissza, mig az arak esetében 75,6-ré1 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus dsszevetésben is extrém magasnak szamit és el6revetiti, hogy az
! inflacié emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel6i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon mérciusban.

*A7 Al indula , heti ad Kb , | p p El6retekintve a kdvetkez& negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kodzvetett hatasai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
Z Alap Indulasa ota, neti adatokbol szamolva, evesitve képest varhatdan alacsonyabb Utemben fog ndvekedni.

7 . s 7 % Az eurbdvezetben az els6 negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megel¢z6 id6szakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt,
Resza |a p te |J es |tm e ﬂye a német és a spanyol gazdasag minimalis névekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utdn megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
nehézségei miatt recesszidba sullyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg
S o ST LI _ 2t A ([T S idénre az EKB-tl kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzétanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.
2017 2019 PAAY 2021 20220430 Indulastol A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kerult lejjebb.
|g*** Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az drstoppokat
julius 1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy
0 0 0 0 0 0 0 jegybankelnok nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizalasdhoz arstoppok, szigord monetaris és koltségvetési politika szikséges. Az MNB a kdvetkezé hetekben egy két évre szl
A|ap 2,08% 1 '58 % 3'36 L 3’24 /b 1 '96 /0 0.99% 2'65 % stabilizacids programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelndk elmondasa szerint Uj adérendszerre van szlkség, amely z6ld, digitalis és forgalmi add tipusu.
A bejové adatokat tekintve februdrban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszénheté, igy ez az adat most
Benchmark 0,2 % 0,31 % 0,23% 0,41 % -0,60% -0,04% 0,57% nem tikrozivissza a valos piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz
képest.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mikadési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok. Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csékkent. Ezen beliil az OTP 11%-kal, az MTelekom kézel 4%-kal esett. A MOL kézel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
ko T L kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves dllampapir hozama 65 bézisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.
Nominalis hozamok, adott naptari évre.

*%%%2014.07.14 - 2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



DIOFA WM-2 BEFEKTETESI RESZALAP

HAVI PORTFOLIOJELENTES
2022. MARCIUS

Az Alap bemutatasa

Az Alap a hazai pénzpiaci eszkdzoket meghaladd hozam elérésére torekszik tobbletkockazattal rendelkezd — MPTI Befektetési jegy A sorozat, 2022/A MAK, Didfa Jov8kép ESG RV. Befektetési jegy A sorozat

instrumentumokban torténd poziciok felvallalasaval. A portfélioba kerulé instrumentumok fundamentalis
alapon kerUlnek kivalasztasra, vételUk és eladasuk soran pedig jelent8s szerepet kap a technikai id6zités. A WM- Reszalap telJeSltmenyenek alakulasa

2 részalap a kiegyensulyozott besorolasi portfoliokra jellemzd kdzepes kockazati szintet képvisel. A WM-1 gg?/g
részalaphoz képest ebben a portfolioban nagyobb hangsulyt kapnak a hosszabb lejaratd allamkotvények, J’_,__‘____,_;-—-sﬂ 27%
valamint regios- és nemzetkdzi részvenyek is. / gj‘fy/g
P : 18%
Alap f6bb adatai 2022.04.30. Mt 15%
12%
Részalap egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,288873 HUF 9%
, 6%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap —A ggo
0
Részalap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd % % % % % % % % % % % % >
, S %, 5, 5 s, & > G & & X% <7 <7 2
Részalap ISIN kddja HUO0000713839 Os o 7 % Q5 7 % o, % O o, % Q,
“ - . s @ % % e 7y 2 ~ s s % < >
Alapkezel6 neve Didfa Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. Reszalap osszetétele
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex 100% RMAX Betét és betétjellegt eszkozok [ 8.48%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint " » .
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott
Részalap folyamatos forgalmazasénak kezdete 2014. Julius 14. hitelviszonyt mestestestd érekpapirok NN 2542%
Részalap nettd eszkdzértéke 83 424 762 HUF
Részalap elszamolési napja T+2 nap Kollektiv befekretési értékpapirok | A AARRAR <6 0%
Ajanlott minimum befektetési iddtav 1 év
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Kockazati profil

Piaci jelentés

Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektetéi hangulatot.
Kindban az omikron varidns miatt mar tobb mint 70 nagyvéros kerult karantén ald, rdadésul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
esélye, hogy ott is lezarasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vilaggazdasag ndvekedését. Ekozben
, , , , az inflacié tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurdovezetben 7,5% az inflacio, réadasul a kdvetkezé hdnapokban tovabbi emelkedés vérhatd és ezt
Alacso nyabb varhatd hozam I\/Iagasa bb varhatd hozam kévetben is egy ideig magasan, a csticsok kdzelében ragad az inflacié. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritotték at teljes egészében a fogyasztdkra - ez egy
idében elhizddo folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkdbb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.

A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb UtemU szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kdvetd Ulésen is legalabb
50 bazispontos szigoritds varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bézispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az
alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kozelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazitsak azt.

, . , Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a névekedés). A
KO Cka Zat| m utato k GDP-n belll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a ndvekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi lancok nehézségei mekkora és milyen
hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsé felhasznélas azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgalni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerépiaci adatok erések lettek. A munkanélkdliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-
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Nettd oOsszesitett kockazati kitettség 100,00% kal emelkedtek &v/év alapon.
Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal
SZé ra’S* 2 09% jobban esett vissza, mig az arak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamit és elérevetiti, hogy az inflacié
!

emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacié 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel6i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.

El6retekintve a kdvetkez6 negyedévekben mér az orosz-ukrédn hadboru kozvetett hatdsai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz

képest varhatdan alacsonyabb Utemben fog ndvekedni.

Az euréovezetben az elsé negyedéves novekedés 0,2% volt a megel6z6 idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves ndvekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt, a

R 4 | t | . 't Z *% német és a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiaarak, a haboru és az ellatasi lancok
esSzalad p e _JeS| m enye nehézségei miatt recesszidba sullyed az eurdovezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg

idénre az EKB-tél kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzdtanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.

201 7*** 2018*** | D(019*** 2020*** 2021 *** 20220430_|g*** Induldstd|**** A fejlett rés;vénypiacok kozul az S&P 500 éffolya,rna kozel 9%-kal, az europai Stoxx 50 pedig 2,6%—kalgsett, mig az MSCl feltorekvd piaci ind,exe 5,9%-kal kerdilt Iejjebt?. o
Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat julius
1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
[0) _ 0, 0, (o) [0) [
A|ap 5/32 % 4r’I 2% 453 % 1 157 % 1 /1 7% 330 % nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizélasahoz arstoppok, szigori monetaris és koltségvetési politika szlkséges. Az MNB a kovetkezd hetekben egy két évre sz616 stabilizacids

programra tesz javaslatot a korméanynak. A jegybankelnok elmondésa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely zold, digitalis és forgalmi adé tipusu.

Benchmark 0,20% O,3’| % 0,23% O,4'| ) —0,60% —0,04% 0,57% A bejové adatokat tekintve februdrban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek koszonhetd, igy ez az adat most
nem tlkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi réta maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdaséagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak méarciushoz

Sk s . , SR s, , , s P S e 2 e , . .. , Képest'
Forgalmaza5|' szamlavezetés koltsegek és kamatado levonasa el6tt, az alap makodeési koltsegewel csokkentett nett6 hozamok. Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csdkkent. Ezen belll az OTP 11%-kal, az MTelekom kdzel 4%-kal esett. A MOL kézel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. kerult feliebb. A 3 hénapos DK| hozama 16 bazisponttal, a 3 éves 4llampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkétvény hozama 96 bazisponttal kerdlt feljebb.
**%%%2014.07.14 - 2022.04.30. id6szakra, évesitett adat.

*Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mind&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltsegek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
reszletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztat6jabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kdzzetett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.
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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyl eszkdzok
Az Alap a hazai pénzpiaci eszkozoket meghaladd hozam elérésére torekszik tobbletkockazattal rendelkezd 2022/B MAK, 2022/C MAK

instrumentumokban torténd poziciok felvallaldsdval. A portfélioba kerlld instrumentumok fundamentélis Részalapteljesitményének alakulasa

alapon kerUlnek kivalasztasra, vételUk és eladasuk soran pedig jelent8s szerepet kap a technikai id6zités. A WM-

. . . L . P PR R 60%
3 részalap a novekedési besorolasi portfoliokra jellemzd magas kockazati szintet képvisel6 részalap, amelyben S0
mar m@gyobblsullyal szerepelhetnek devizapiaci poziciok, aru- és nyersanyagpiaci Ugyletek, illetve egyéb 0%
derivativ termeékek is. o

Alap f6bb adatai 2022.04.30

20%
~t ‘v—'ﬂv 10%

Részalap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1,357398 HUF et 0%
Alap fajtdja Ertékpapir befektetési alap -10%
, , ) , , L, , ) o, V)OZ v)O; V)O; V)O/ 907 v)O; 0; 90 V)O v)O?) V)O V)OV) v)ov)
Részalap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd KN o, < % %09 o2 % o, 06 %0 "o, "0 o,

Részalap ISIN kodja HUO000713847 . . .
. Részalap osszetétele
Alapkezel6 neve

Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. )

5 ) ) ) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott - 13.49%
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. hitelviszonyt megtestesité értékpapirok e
Referenciaindex 100% RMAX
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Részvények, ETF-ek T
Részalap folyamatos forgalmazasanak kezdete 2014. Julius 14.
Részalap netté eszkdzértéke 1656 489 426 HUF Betét és betétellegl eszkozok L [EERE
Részalap elszamolasi napja T+2 nap
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Ajanlott minimum befektetési id6tav 1 év
Kockazati profil Piaci jelentés

Az elmult hénapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektetdi hangulatot.
Al bb kocka , Kindban az omikron varidns miatt méar tobb mint 70 nagyvéros kerUlt karantén ala, réadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
acsonya OCkazat I\/Iagasa bb kockazat esélye, hogy ott is lezarasok lesznek sztkségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Utést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildggazdasag névekedését.
< » Ekozben az inflacio tovabb emelkedik a fejlett vilagban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurédvezetben 7,5% az inflacio, raadasul a kdvetkezd hénapokban tovabbi emelkedés varhato

/ / , / és ezt kdvetben is egy ideig magasan, a csucsok kozelében ragad az inflacié. Ennek oka, hogy a magasabb koltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez
Alacso ﬂya bb varhaté hozam MagaSa bb varhaté hozam egy idében elhizddo folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkabb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.
A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed déntéshozoi is hajlanak a gyorsabb Utem( szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kovetd Ulésen is

,l 2 3 4 5 6 7 legaldbb 50 bazispontos szigoritds varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bézispontos. Powell Fed elndk az IMF Ulésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt,
hogy az alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejévé adatokhoz igazitsak azt.

Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
K k 4 t t t 4 k GDP-n bellll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a nbvekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi lancok nehézségei mekkora és milyen
OCKazall mutato hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A belsé felhasznalas azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgdlni. Ezt mutatja, hogy a marciusi amerikai munkaerépiaci adatok erések lettek. A munkanélkuliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% kal emelkedtek év/ev alapon.

Az ISM beszerzési menedzserindex tobb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a

ST 0 vartnal jobban esett vissza, mig az drak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamft és elérevetiti, hogy az
Szoras 5,42 % inflacio emelkedése még nem allt meg az USA-ban. Az inflacio 8,5%-ra emelkedett, a maginflacié pedig 6,5%-ra. A termel8i arindex 11,2%-kal emelkedett év/év alapon marciusban.
El6retekintve a kdvetkezé negyedévekben mér az orosz-ukran haboru kozvetett hatdsai is fognak érz&dni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. képest varhatéan alacsonyabb tGtemben fog névekedni.

Az eurdOvezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megeléz& idészakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt,
7 . ’ 7 sk a német és a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiaarak, a haboru és az ellatasi lancok
Resza |a p te |J eS|tme nye nehézségei miatt recesszidba sullyed az eurddvezet. Ez pedig az EKB-t is arra 6sztonozheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontson. A piac jelenleg
idénre az EKB-tl kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzétanacsanak nyilatkozatai alapjan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.
* Kk Sl Sl Sedb Kk iokkk 2 i 2 |t A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCI feltérekvd piaci indexe 5,9%-kal kerlt lejjebb.
_ 2017 2018 2019 2020 2021 2022.04.30 18 Indulastal Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(lési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tobbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat
julius 1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusét és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy
A|a p 11 ,31 % -5,27% 6,45% 1 5,25% 7,73% -11 ,280/0 3,99% jegybankelnok nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizalasdhoz arstoppok, szigord monetaris és koltségvetési politika sziikséges. Az MNB a kdvetkezé hetekben egy két évre szold
stabilizéciés programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelnok elmondésa szerint Uj adérendszerre van szikség, amely z6ld, digitalis és forgalmi add tipusu.
B@ﬂCh mark 0120% 0131 % 0,23% 0’41 % -0,60% _0,04% 0’57% A bejoyo gdvatvokat teklnt/ve fgbruarban a bérek31,1% ka[ngtpek Qv{ev alapon, de ez elsosorban az.aHaml szgktgrban vegberpent beremelesekﬁek koszonheto,.lgy ez az a/dalt most
nem tlkrozi vissza a valds piaci folyamatokat. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztdi hangulatindexe is meglepetésre javultak méarciushoz

, . , L e s , , , s S s e s . , képest.
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkddeési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. Aprilisban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csékkent. Ezen beliil az OTP 11%-kal, az MTelekom kdzel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
***Nominalis hozamok, adott naptéri évre. kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.

*%%%2014.07.14 - 2022.04.30. id&szakra, évesitett adat.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetSk. Az Alap befektetési politikdjarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbal.



	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\ESG_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\MPTHK_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\MPTHV_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\MPTIA_A_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\MPTIA_I_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\OPTI_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\OPTII_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\Tadria_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\TAHB_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\Tapollo_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\Taranym_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\TBUX_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\TDIAA_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\TEIAA_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\Tlendulet_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\TRK_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\TSZ_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\WM1_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\WM2_202204.pptx‎
	‎\\diofile\Data_Root\Operacio\MidO\00_Jelentesek\02_Befektetesi-alapok-havi-jelentese\2022\2022-04\munkaanyagok\WM3_202204.pptx‎

