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Fiiggetlen Konyvvizsgalo6i Jelentés

A PannErgy Nyrt. részvényeseinek
Jelentés a konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarél

Vélemény

Elvégeztiik a PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban ,a Tarsasig”) és leAnyvallalatai (egyiitt ,,a Csoport™)
PannErgy Nyrt_Konszolidalt_ HU-2021-12-31.xhtml digitélis fjlban 2021. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatisainak kényvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2021. december 31-i
fordulénapra készitett konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatisboél — melyben az eszkozok Osszesen
26.883 milli6 Ft —, az ezen id6ponttal végzdds évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatashol,
konszolidalt egyéb 4tfogo jovedelemkimutatésbol — melyben a targyévi nettd eredmény 897 milli6 Ft
nyereség —, konszolidalt sajat téke valtozas kimutatishél és konszolidalt cash-flow kimutatasbél,
valamint a szdmviteli politika jelentSs elemeinek osszefoglaldsat is tartalmazd konszolidalt
megjegyzésekbdl (jegyzetekbdl) allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatisok megbizhat6 és valos képet
adnak a Csoport 2021. december 31-én fennélld konszolidalt pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idgponttal végzd6 iizleti évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi teljesitményérél és konszolidalt
cash-flow-irél az Eurépai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (az
,EU IFRS”) 6sszhangban, valamint azokat minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrsl sz616 2000. évi C. térvénynek (a ,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek szerint
konszolidalt éves beszdmolét készitd gazdalkodokra vonatkozd el8irasaival sszhangban készitették
el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgalé konszolidalt pénziigyi kimutatisok konyvvizsgalatiért vald feleléssége” szakasza
tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszigon hatélyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A konyvvizsgiléi hivatis magatartasi (etikai) szabélyairdl és a
fegyelmi eljarasrél szol6 szabalyzata” ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Kényvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex
kamarai tag kényvvizsgiloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii
kézikoényvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

MeggySz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel6
alapot nyujt véleményiinkhéoz.

Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések

A kulesfontossagi konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint
a legjelentésebbek voltak a targyiddszaki konszolidalt pénziigyi kimutatisok altalunk végzett
konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze altalunk
végzett konyvvizsgalatdnak 6sszefiiggésében és az arra vonatkozé véleményiink kialakitdsa soran
vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsitunk ki kiilon véleményt.
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Kulesfontossagii konyvvizsgalati kérdés

Kapesolodoé konyvvizsgalati eljardsok

Fejlesztésre kapott tamogatasok elszamol

asa

(Részletek a konszolidalt pénziigyi kimutatas
4.27., 11., 29.4., 29.5. és 30.1. jegyzeteiben)

A Csoport a fejlesztésre kapott tAmogatasokbol
2021-ben 283 millié Ft -ot szamolt el egyéb
bevételként és 2021, december 31-én
3.989 millié Ft-ot mutat ki  halasztott
bevételként.

A vezetés részérdl jelentGs megitélést igényel
annak eldéntése, hogy pontos Gsszeg keriilt-e
elszamolasra egyéb bevételként, valamint, hogy
maradéktalanul teljesiilnek-e a fejlesztésre
kapott tdmogatisok bevételként torténd
elszamolasanak feltételei, illetve hogy a nem
teljesiilés  kovetkezményeként  keletkezd
esetleges kotelezettségekre megfeleld fedezetet

nyljt-e a halasztott bevétel értéke.

Mivel ez jelentds megitélést igényel a vezetéstol,
{igy értékeltiik, hogy a tertilet kulcsfontossaga
konvvvizsgélati kérdés.

Az Altalunk végrehajtott konyvvizsgalati
eljarasok a kovetkezéket tartalmaztak:

- a vezetés és az iranyitassal megbizott
személyek kikérdezését,

- a bevételek elszamolasiaval kapcsolatos
alapvetG belsd kontrollok ellenérzését,

- az egyéb bevételként elszamolt fejlesztésre
kapott tAmogatasok Osszeparositasat a targyi
eszkdz analitikus nyilvantartasban timogatas
igénybevételével megvalositott
fejlesztésekkel,

- az egyéb bevételként elszamolt fejlesztésre
kapott tamogatasok Gjrakalkulaci6jat a targyi
eszkoz analitikus nyilvintartasban timogatas
igénybevételével megvalositott fejlesztésekre
elszamolt értékesokkenési leiras alapjan,

- fordulénap utini események vizsgélatat.

Arbevétel elszamolasa

(Részletek a konszolidalt pénziigyi kimutatas
4.23. és 6. jegyzeteiben)

A Csoport konszolidalt arbevétele 2021-ben
6.439 milli6 Ft. A Csoport nagy hangsilyt fektet

az arbevételre, mint kules
teljesitménymutatora, mely arra Oszténozhet,
hogy a szokisostdl eltérd szerzddéses

feltételekkel rendelkez6 tranzakcidkba lépjen a
Csoport.

Ez alapjan 0gy értékeltiik, hogy a teriilet
kulcsfontossagh konyvvizsgalati kérdés.

Az Altalunk végrehajtott konyvvizsgélati
eljarasok a kovetkezdket tartalmaztak:

- az arbevételre vonatkoz6 szamviteli politika
megfelelGsségének vizsgalatat,

- a vezetés és az iranyitassal megbizott
személyek kikérdezését,

- a bevételek elszamolasaval kapcsolatos
alapvet bels6 kontrollok ellendrzését,

- egyenlegkozl6 levelek bekérését és
kiértékelését a vevOokovetelésekre
vonatkozban,

- fordulénap utini események vizsgalatat.
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Egyéb kérdések

A Tarsasag vezetése felel6s a Bizottsiag (EU) 2019/815. (2018. december 17.) rendelete (,ESEF-
rendelet”) 3. és 4. cikkében meghatirozott kévetelményeknek megfelelé formatumi konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok prezentilasiért. Az elvégzett konyvvizsgalatunk a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok tartalmazd - jelentésiinkben elektronikusan azonositott - digitélis f4jl ember &ltal
olvashat6 tartalméra terjedt ki, konyvvizsgilatunk hatokore nem terjedt ki annak vizsgélatara és
ennck megfeleléen nem mondunk véleményt arrél, hogy a digitalizalt informécié minden lényeges
szempontbdl megfelel-e az ESEF-rendelet kovetelményeinek.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok a Csoport 2021. évi konszolidalt iizleti jelentésébdl 4llnak, amelyeket a
konyvvizsgaldi jelentés datuma elStt megkaptunk, valamint konszolidalt éves jelentésbdl allnak,
amelyet varhatéan a konyvvizsgiléi jelentés dituma utin bocsatanak rendelkezésiinkre, de nem
tartalmazzak a konszolidalt pénziigyi kimutatisokat és az arra vonatkozo fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiinket. A vezetés felelSs az egyéb informaciokért, tovabba a konszolidalt iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mdis jogszabily vonatkozé eldirdsaival Osszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény” szakasziban a konszolidalt
pénziigyi kimutatisokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok altalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felelgsségiink a fent azonositott egyéb informéciok dtolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy
az egyéb informacidk 1ényegesen ellentmondanak-e a konszolidalt pénziigyi kimutatisoknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel§sségilink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt iizleti
jelentés a szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban van-e,
beleértve, hogy a konszolidalt iizleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és
f) pontjaban foglalt kovetelményeknek, és errfl, valamint a konszolidalt lizleti jelentés és a
konszolidalt pénziigyi kimutatasok dsszhangjarél vélemény nyilvanitasa. A szdmviteli torvény alapjan
nyilatkoznunk kell tovabba arrol, hogy a konszolidalt iizleti jelentésben rendelkezésre bocsitottak-e a
szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjdban meghatarozott informaciokat.

Véleményiink szerint a Csoport 2021. évi konszolidalt {izleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
dsszhangban van a Csoport 2021. évi konszolidélt pénziigyi kimutatasaival és a szdmviteli torvény
vonatkozd elfirdsaival. A konszolidalt iizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottdk a szamviteli
torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjdban meghatirozott informéciokat. Mivel egyéb més
jogszabély a Csoport szdméra nem ir el6 tovabbi tartalmi kovetelményeket a konszolidalt iizleti
jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tal a Csoportrél és annak kornyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (Iényeges
hibés 4llitas) a konszolidalt iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibés kozlés (hibas
allitas) milyen jelleg(i. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

Amikor 4tolvassuk a konszolidalt éves jelentést, ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az 1ényeges
hibas allitast tartalmaz, kotelességiink az adott kérdést kommunikalni az iranyitassal megbizott

személyek felé.
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A vezelés és az iranvitassal megbizott személyek feleléssége a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokért

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi kimutatascknak az Eurépai Unié 4ltal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi BeszAmolasi Standardokkal sszhangban torténd és a valés bemutatés kévetelményének
megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol mentes
konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Csoportnak a vallalkozas folytatasira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatisinak elvén alapulé szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatisokban val6 alkalmazéasaért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szdndékaban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az
iizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas redlis lehetdség.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgalé konszolidilt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valé felel6ssége
A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrdl, hogy a komszolidalt pénziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akir hibabol eredé 1ényeges hibas llitast, valamint
az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki.
A kellé bizonyossdg magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az
egyébként létezd lényeges hibas allitist. A hibas éllitAsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabodl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a virakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylttesen
befolyésolhatjik a felhasznalok adott konszolidalt pénziigyi kimutatasok alapjin meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartank fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt pénziigyi kimutatésok akéar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegenddé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalisbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tardsénak a kockazata nagyobb, mint a hib4bol ered6é, mivel a
csalas magiban foglalhat Osszejatszast, hamisitést, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

v Megismerjitk a kdnyvvizsgilat szempontjébol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport bels kontrolljanak hatékonysigara vonatkoz6an
véleményt nyilvanitsunk.

v Krtékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek észszertiségeét.

v Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
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kapesolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Csoport véllalkozés folytatisara val6
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy l1ényeges bizonytalansag
4l fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban 1év6 kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben
nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a
vallalkozast folytatni.

v Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok 4tfogd bemutatését, felépitését és tartalmat,
beleértve a konszolidalt megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy
a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban teljesiil-e az alapul szolgald iigyletek és események
valos bemutatésa.

v A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra vonatkozé vélemény nyilvanitdsadhoz elegendd és
megfelel$ konyvvizsgalati bizonyitékot szerzilink a Csoporton beliili gazdalkodo egységek vagy
iizleti tevékenységek pénziigyi informacioirdl. Felel8sek vagyunk a csoportaudit iranyitasaért,
feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizardlagos felelGsséggel tartozunk a konyvvizsgaloi
véleményiinkért.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve a Csoport altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossigait
is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfelelink a fiiggetlenségre
vonatkozo relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiilk mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrsl észszertien feltételezhetd, hogy befoly4soljak a fiiggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapcsolddé biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyiddszaki konszolidalt pénziigyi kimutatisok kényvvizsgéilata sordn a
legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a kulesfontossigi konyvvizsgélati kérdések voltak.
Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas
kizarja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka kériilmények kozott — azt
allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaléi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert
észszer(i varakozdsok alapjdn annak hétranyos kévetkezményei sdlyosabbak lennének, mint a
kommunikaci6 kézérdekl hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoéi kovetelményekrol
Az Eurépai Parlament és a Tanécs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban

az alabbi nyilatkozatokat tessziik a fiiggetlen kényvvizsgéléi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok 4ltal elirt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A kényvvizsgdlé kijelolése és a megbizds idStartama

A PannErgy Nyrt. részvényesei a 2021. aprilis 16. napi kozgytilésen hatérozattal jelolte ki cégilinket a
PannErgy Nyrt. konyvvizsgalojanak. Megbizisunk a megvalasztasunk 2017. aprilis 28. 6ta tart
megszakitas nélkiil.

A kényvvizsgdaléi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészits jelentés dsszhangja
Megerdsitjiik, hogy a jelen kdnyvvizsgaléi jelentésben foglalt, a konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal
kapesolatos konyvvizsgaloi véleményiink dsszhangban van a PannErgy Nyrt. auditbizottsigihoz

Concilio et Labore Oldal: §




0 g

cimzett kiegészits jelentéssel, amelyet 2022. marcius 17-én adtunk ki az Eurépai Parlament és a
Tanécs 537/2014/EU rendelete 11. cikkével §sszhangban.

Nem konyvvizsgdlati szolgaltatdsok nyiijtasa

Kijelentjiik, hogy a Csoport részére nem nydjtottunk semmilyen, az Eur6pai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem kényvvizsgaloi
szolgaltatast. Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a PannErgy Nyrt. és az altala kontrollalt vallalkozasok
részére nem nydjtottunk olyan egyéb, nem konyvvizsgalati szolgiltatdsokat, amelyek nem szerepelnek
a konszolidalt pénziigyi kimutatidsokban vagy a konszolidalt izleti jelentésben.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentést eredményezé konyvvizsgilat megbizasert felelds
partnerének a jelentés alairéja mindsiil.

Budapest, 2022. marcius 22.

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adétanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasi szam: 000340

IFRS mingsités: IFRS000115

Kibocsatéi minésités: Koooo45

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.

A képviseletre jogosult neve: Bukri Rdzsa

a Venilia Vellum Kift. képviseletében illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo
Kamarai tag konyvvizsgéléi tagszam: 001130

IFRS mindsités: IFRS000042

Kiboesatoi minésités: Kooooo2

Concilio et Labore Oldal: &
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KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS

Jegyzet
szama
mFt mFt
Goodwill 15 678 678
Egyéb immaterialis javak 15 1.779 1.790
Targyi eszkdzok 16 18.992 19.054
Befektetési célu ingatlanok 16 113 159
Ertékesitési céld ingatlanok 16 - -
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 17 103 575
Pénzlgyi eszkdzok (koncesszids eszkdzok) 18 1.085 1.136
Halasztott ado kovetelés 33 183 240
Hosszu lejaratu kévetelések 19 - 2
Befektetett eszk6zok 6sszesen 22.933 23.634
Készletek 21 7 29
Vevdk 22 1.414 1.717
Egyéb kovetelések 23 704 417
ElSre fizetett nyereségaddk 33 23 10
Ertékpapirok 24 526 260
Pénzeszkdzok 35 1.276 666
Forgdeszkozok dsszesen 3.950 3.099
ESZKOZOK OSSZESEN 26.883 26.733
Jegyzett téke 25 421 421
Tartalékok targyévi addzott eredmény nélkil 27 13.507 12.274
Targyévi nettd eredmen.y ‘ 34 897 536
(a Tarsasag részvényeseire jutd)
Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék 26 -4.845 -3.184
Kisebbségi részesedés 28 - -
Sajat toke Osszesen 9.980 9.747
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 29 10.000 10.453
Egyéb hosszu lejdratu, halasztott bevétel 29.4 3.704 3.987
Céltartalék 31 - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 13.704 14.440
Szallitok 36 704 815
Rovid lejaratu hitelek 30 363 107
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 30 1.233 1.133
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel
. L 30.1 285 240
éven bellli része
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 32 614 251
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 3.199 2.546
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 26.883 26.733

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Jegyzet
3 2021. 2020.
szama
mFt mFt
Ertékesités drbevétele 6 6.439 5.923
Ertékesités koltsége 8 -4.859 -4.479
Brutto fedezet 1.580 1.444
Brutto fedezet hanyad % 25% 24%
Bruttd cash-flow 3.174 3.059
Brutto cash-flow hanyad % 49% 52%
Igazgatasi és altalanos koltségek 7 -512 -501
Egyéb bevételek 11 434 379
Egyéb raforditasok 10 -219 -247
Miikodési eredmény 1.283 1.075
Miikodési eredmény hanyad % 20% 18%
EBITDA 2.878 2.735
EBITDA hanyad % 45% 46%
Pénzligyi mlveletek eredménye 12-13 -319 -813
Adozas el6tti eredmény 964 262
Nyereségadd 33 -67 -25
Targyévi netté eredmény 897 237
ebbdl:
p o, R L. . P 897 236
A Tarsasag részvényeire jutod targyévi netté eredmény
ebbdl: A kisebbségi (kiils6) tulajdonosok részesedése )8 1
a targyévi netté eredménybdl
Egy torzsrészvényre juté eredmény (Ft)
Alap 34 54,71 14,01
Higitott 34 54,71 14,01

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
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KONSZOLIDALT EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

2021. 2020.

mFt mFt

Targyévi netté eredmény 897 237

Egyéb dtfogo jovedelem

Kalfoldi lednyvallalatok beszamoldinak forintositasabol adédo
arfolyamkilénbozet

Tarsult- és kozos vezetés( vallalatok beszamoldinak
forintositdasabol adddé arfolyamkiilonbozet

Ertékesithetd pénzigyi eszkozok halasztott adéval egyiitt - -
Cash flow fedezeti ligyletek halasztott addéval egyiitt - -

Részesedés a tdrsult vdllalkozasok atfogd jovedelmébdl - -

Idészaki egyéb dtfogo jovedelem adohatdssal egyiitt - -

Targyévi teljes egyéb atfogo jovedelem 897 237

ebbdl: A Tarsasag részvényeseire juto teljes egyéb atfogo jovedelem 897 236

ebbdl: A kisebbségi (kiils6) tulajdonosok részesedése a teljes egyéb
atfogé jovedelembdl

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
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KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAROL

. " y Visszavasarolt Kilsé tagok
Megnevezés Jegyzett t6ke Tartalékok

sajat részvények részesedés

Egyenleg 2019. 421 12.116 -2.355 32 10.214
december 31-én

2020. évi eredmény - 236 - 1 237

Kilsé tagok
részesedésének - - - -32 -32
valtozasa
Konszolidaciohoz,
atalakuldsokhoz - 7 - - 7
kapcsolddé kiilonbozet
Részvényopcids
program
Visszavasarolt sajat
L - 151 -829 - -678
részvények
Sajat részvény
csokkenés, értékelés
Osztalékfizetés - - - - -

Egyenleg 2020.
i 421 12.510 -3.184 - 9.747
december 31-én

2021. évi eredmény - 897 - - 897

Kilsé tagok
részesedésének - - - - -
véltozasa
Konszolidaciohoz,
atalakuldsokhoz - -16 - - -16
kapcsolddé kiilonbozet
Részvényopcids
program
Visszavasarolt sajat
L, - 1.266 -1.661 - -395
részvények
Sajat részvény
csokkenés, értékelés
Osztalékfizetés - -253 - - -253
Egyenleg 2021.

i 421 14.404 -4.845 - 9.980
december 31-én

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
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KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

Jegyzet
. 2021. 2020.
szama

M(ikodésbdl szarmazé pénzeszk6zok mFt mFt
Adozas el6tti eredmény 964 262
Kiigazitdsok az addzds elétti eredmény és az
lzleti tevékenység pénzforgalma érdekében
'I,'ér,gyi e"szkt')zt?k, immaterialis javak 1516, 1595 1616
értékcsokkenése
Halasztott add hatasa 33 57 3
Nyereségadd raforditas 33 -67 -25
Hitelek arfolyamvesztesége/nyeresége 14 33 453
Targyi eszkozok, goodwill terven felili leirasa 10,16 - 43
Készletek értékvesztése és hianya 10,21 - -
Kovetelések értékvesztése 10,39 1 -
Céltartalék atsorolds hatdsa 31 - -
Ingatlanok valds érték valtozas 11,16 - -
Fizetend6/kapott kamatok 12-13 293 285
Targyi eszkozok értékesitésének eredménye 11 - -
Kisebbségi részesedések valtozdsa 28 - -32
Vdltozds a miik6dé téke elemekben
Készletek csokkenése/novekedése 21 21 -2
Fizetett nyereségadd 23 - -
Kovetelések csokkenése/novekedése 22,23 15 -712
Kotelezettségek csokkenése/ndvekedése 32,36 252 -358
Elére fizetett nyereségadok

. . ; . 23 -12 -11
csokkenése/ndvekedése
Kapott kamatok 12 2 1
Fizetett kamatok 13 -295 -285
Mt’ikﬁdés’i tevékieny’ségbé'l fzérmazél 2859 1.238
felhasznalt netto pénzeszkoz6k
Befektetésbdl szarmazé pénzeszk6zok
Befektetések vasarlasa nem nyilvanos 16 ) )
tdrsasdgban
Meglévd befektetések ndvelése/ csdkkenése 16 - -160
Targyi e.?zkc'jzc'jk és immateridlis javak 1516 1273 -1.462
beszerzése
Pénzigyi eszkozok (koncesszids eszkdzok) 18 ] i
novekedése
Targyi eszk6zok és immaterialis javak eladdsa 15-16 34 4
Egyé:b hosszu és rovidlejaratu halasztott 294 238 Y
bevétel
Hosszu lejaratu kdvetelések valtozasa 19 2 3
B(::fektete':"s.i"tevékenységbb'l szarmazo -1.475 -1.639
pénzeszk6z6k

/\0\
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Pénziigyi tevékenység

Hosszu lejaratu hitelek csokkenése/felvétele 14,29 -559 2.122
Rovid lejaratu hitelek csokkenése/novekedése 30 233 -967
Konszolidalasbdl, egyéb tartalék valtozasbdl 57 6 .
eredd kilonbozet

Sajat részvény beszerzése 26 -394 -679
Osztalékfizetés 27 -253 -
Ertékpapir-allomany csokkenése/novekedése 24 205 -761
P?nzugyl feyekenysegre felhasznalt 774 278
pénzeszk6z6k

PePz és ?enzegyenert’ekesek netto 610 679
csokkenése/novekedése

Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 666 1.345
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 1.276 666

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
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1. ALTALANOS HATTER ES A TEVEKENYSEG JELLEGE

A PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban PannErgy Nyrt., PannErgy vagy a Tdrsasdg) a Pannonplast Nyrt.
jogutddjaként majdnem egy évszazados multtal rendelkez6 Tarsasag. A Tarsasag 1991. majus 31-én
nyilvanos részvénytdrsasaggd alakult a gazdasagi szervezetek atalakulasardl szél6 1989. évi XIl. torvény
elBirdsai szerint. A PannErgy 2007-ben azt a célt tlizte ki maga elé, hogy a régdta ismert magyar
geotermikus forrdsok felhasznaldsaval jelent6s mennyiségli h6- és akdr elektromos energiat allitson
els, értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és intézményi szereplGi, tovabba a PannErgy
részvényesei szamdra. Ennek a stratégiavaltasnak megfeleléen a korabbi mlanyagipari gyartds helyett
2007-t6l f6 tevékenysége a megujuld-, azon belil a geotermikus energia hasznositasa. A PannErgy Nyrt.
lednyvallalatai 2021. december 31-i allapot szerint Miskolcon, Gy6rben, Szentl6rincen és Berekflirdén
Uzemeltetnek geotermikus forrasokat hasznosité projektet.

A lednyvallalatok felsoroldsa a 42. jegyzetben talalhato.
A Térsasag székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki ut 56. cimen taldlhato.

2. A BESZAMOLO OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A PannErgy Nyrt. és konszolidaciéba bevont leanyvallalatai altal alkotott PannErgy Csoport (a
tovabbiakban PannErgy Csoport vagy Csoport) konszolidalt pénziigyi beszamoléi az Eurdpai Unio altal
befogadott Nemzetkozi Pénzigyi Beszamoldsi Standardokkal (tovabbiakban: ,IFRS” vagy ,,EU IFRS”)
0sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat a szamvitelrél sz616 2000.
évi C. toérvény az EU IFRS-ek szerint konszolidalt beszamoldéra vonatkozé elGirdsaival 6sszhangban
készitették el.

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a bekerilési érték elve alapjan késziltek, a pénzigyi
instrumentumokat, bizonyos pénziigyi eszkdzoket, forrdsokat, valamint értékesitésre tartott
eszkdzoket kivéve, amelyek valds értéken szerepelnek a pénziigyi helyzet kimutatasban. A PannErgy
Nyrt. a konszolidalt pénzigyi kimutatasokat magyar forintban, millié forintra kerekitette, a kivételek a
kimutatasokban kilon jelzésre kerilnek.

A PannErgy Csoport tagvallalatainak szamviteli és egyéb nyilvantartasainak vezetése a mindenkor
hatdlyos magyarorszagi térvényeknek és szamviteli jogszabalyoknak megfelelGen torténik. A PannErgy
Csoport tagjai a magyar beszamolasi elGirasok (2000. évi C. torvény a Szamvitelr6l) szerint 6sszeallitott
beszamoldkat az IFRS-nek valé megfelelés érdekében mddositjak.

A PannErgy Nyrt. szamadra, mint az Eurdpai Gazdasagi Térség barmely szabalyozott piacan jegyzett
tdrsasdg 2017. janudr 1-t6l kotelez6 jelleggel el van irva az EU IFRS-ek egyedi beszamoldsi célokra
torténd alkalmazasa. Az elGiras alapjan a PannErgy Nyrt.,, mint anyavallalat az EU IFRS-ek szerint
Osszeadllitott konszolidalt beszamoldja mellett az egyedi beszdmoldjat is IFRS-ek szerint allitotta 6ssze
2021. december 31-i datummal.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasai a Csoport konszolidalt pénziigyi helyzetét és
tevékenységének, valamint pénzforgalmanak eredményét, illetve a sajat téke valtozasat mutatjak be.

oo
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Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) beszamolasi célokra Uj Eurdpai Egységes Elektronikus
Formatumot (ESEF) vezetett be a 2020. januar 1-t6l kezd6d6 pénziigyi évre. Ennek az Uj szabalyozasnak
koszonhetben jelentdsen valtozik a pénziigyi beszdmolas az Eurdpai Unid altal szabalyozott t6zsdén
jegyzett tarsasagok, igy a PannErgy Nyrt. esetében is. A konszolidalt jelentés Uj elkészitési formatuma
az XHTML, amely lehet6vé teszi az ,inline” XBRL (iXBRL) hasznalatat, melyben az IFRS szabalyai szerint
konszolidalt adatokat rogziteni kell. A vonatkozé magyar jogszabalyi kornyezet 2021. februar 27-én
megvaltozott, a Magyar Kormany 1078/2021. (lI. 27.) hatarozataval a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirokra vonatkozé éves pénzliigyi jelentés egységes elektronikus beszamolasi formatumban valé
kozzétételének feltételes halasztdsarol dontott, amely szerint Magyarorszag is élt azzal a lehetGséggel,
hogy az éves pénziigyi jelentés egységes elektronikus beszamoldsi formatumban (ESEF) vald
elkészitésére vonatkozd elSirdsokat a 2021. januar 1-jén kezd8ddé pénziigyi évekre alkalmazzdk a
kibocsatok. Ettdl figgetleniil a PannErgy Nyrt. a 2020. évi konszolidalt pénziligyi kimutatasat iXBRL-eket
tartalmazdé XHTML formdtumban is eljuttatta a szabalyozé hatdsagoknak. Ehhez hasonldéan a 2021. évre
vonatkozd konszolidalt pénziigyi kimutatdsok is elkésziilnek iXBRL-eket tartalmazé XHTML
formatumban és megkildésre keriilnek a szabdlyozd hatdsdg felé az el6irt formatumban és
tartalommal.

3. PANDEMIA (CovID-19) HATASA A TARSASAG BESZAMOLOJARA

A PannErgy Nyrt. az el6z8 id8szakhoz hasonléan a targyidészakban is az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosag (ESMA) ajanlasainak megfelelGen jart el a COVID-19 virus okozta vilagjarvany Tarsasagra, a
pénziigyi kimutatasokra gyakorolt hatdsainak bemutatdsara vonatkozdan. Ez alapjan a Tarsasag nagy
hangsulyt fektet az Uzleti folytonossag tervezésére, minden kritikus miikodési teriileten rendelkezik
vészhelyzeti tervvel. A Tdrsasag készen all arra, hogy sziikség esetén alkalmazza vészhelyzeti tervét,
ideértve az Uzletmenet-folytonossagi intézkedések meghozataldt és implementdldsat a tarsasagok
m(ikodési folyamatossaganak biztositdsa érdekében, a jogszabalyi kotelezettségeknek vald
megfeleléssel 6sszhangban.

Az ESMA nyilvdnossagra hozatalra vonatkozd ajanlasaival 6sszhangban a Tarsasag, mint nyilvanos
értékpapir-piaci  kibocsdté a piaci visszaélésr6l szO6l6 rendeletek szerinti  atlathatésagi
kotelezettségekkel 6sszhangban a lehet6 leghamarabb kozzétesz minden olyan Iényeges informaciot,
amely a pandémia altal okozott, a Tarsasdg vagyoni, jovedelmi, pénziigyi helyzetére, mikodési
tevékenységére és kilatasaira, terveire vonatkozik.

A Tarsasag biztositja a piaci szerepl6k felé a COVID-19 virus okozta vilagjarvany tarsasagra gyakorolt,
legjobb becslés szerinti tényleges és lehetséges hatdsaira vonatkozd informdcidkat, az uzleti
tevékenység, pénzligyi helyzet és gazdasagi teljesitmény kvalitativ és mennyiségi értékelése alapjan.

A PannErgy Nyrt. az ESMA ajanlasanak megfelelve az aldbbi informdcidkat publikdlja a 2021. évre
vonatkozo konszolidalt pénziligyi kimutatasaban:

A COVID-19 virus okozta vilagjarvany a Tarsasag 2021. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaban
szerepl6 adatokat materidlisan nem befolyasolja. Ezt alatamasztja az a tény, hogy a targyid6szak
egészére jellemzd, vilagjarvany okozta bizonytalan és nehezitett gazdasagi és egyéb koériilmények
kozott a Tarsasag sikerrel vette a kihivasokat. Egyrészt a jelzett idészakban is magas

oo
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17 7

lizembiztonsaggal szolgaltatott a hGatvevé partnerek felé, masrészt az operativ miikodés egyik
legf6bb mérdszamanak tekintett EBITDA szintjét sikeriilt megdrizni, s6t terveit meghaladéan névelni

pay’d

az el6z6 évi értékkel 6sszehasonlitva.

A Térsasdg a COVID-19 virus magyarorszagi megjelenése ota szamos vészhelyzeti intézkedést |éptetett
életbe az aktudlis informdcidk alapjan, az lzletmenet-folytonossag érdekében. A jarvanyfejlemények
folyamatos monitoringja mellett intézkedési terveket készit és aktualizal a jarvanyhelyzet aktudlis
szintjéhez igazodva, arra reagalva. Ennek is kdszénhet8en sikeriilt mind a flitési szezonban, mind a
flitési szezonon kivil elkeriilni a pandémia helyzet negativ hatasait.

A Tarsasag f6tevékenysége, a geotermikus h6termelés és hGértékesités arbevételtermels képessége az
alabbi szempontok mentén kitett a COVID-19 negativ hatdsainak:

A Tarsasag kis szamu vevd partner felé végez értékesitési tevékenységet. Kozvetlen partnerei
tavhdszolgaltatok, illetve ipari termel tarsasagok. A targyidészakban nem tortént olyan esemény a
héatvevé partnereknél, amely a COVID-19 jarvany miatt a 2021. évi arbevétel szint materialis
csokkenését eredményezte volna.

A fenti, Csoport szintl hatdsokon tul elmondhatd, hogy a COVID_19 virus okozta vilagjarvany a
PannErgy Nyrt., mint egyedi tarsasag 2021. évi egyedi pénziigyi kimutatasaiban szerepld adatokat sem
befolyasolta materidlisan.
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4, A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
4.1. Altaldnos ismertetés

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok 6sszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikak
az aldbbiakban keriilnek bemutatasra. A PannErgy Csoport az itt bemutatott és részletezett szamuviteli
elveket valamennyi bemutatott lzleti évre vonatkozdéan kovetkezetesen alkalmazta, a kordbbi lzleti
évekhez képest a szamviteli elvekben tortént modositasok, eltérések kulon jelzésre kerilnek.

4.2. A konszoliddlas alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok magdaban foglaljak a PannErgy Csoport 0sszes tobbségi tulajdonu
lednyvallalatdnak eszkozeit, forrasait, bevételeit és raforditdsait. A tagvallalatok kozotti Ggyletek és
elszamolasi egyenlegek a konszolidacio révén kiszlrédnek.

A konszolidalt lednyvaéllalatok nettd eszkozeiben lévé kisebbségi (kiilsG) részesedések (kivéve a
goodwillt) elkiilondlten jelennek meg a PannErgy Csoport sajat t6kéjén belil. A kisebbségi részesedések
ezeknek a részesedéseknek az értékét tartalmazzak a bekerilés, az eredeti Uzleti kombinacio
idépontjaban, valamint a kisebbségi részesedés mértékében bekovetkezett valtozasok értékét a
bekerilés utan. A lednyvallalatban 1évé kisebbségi részesedést meghaladd, a kisebbségi részesedéshez
kapcsolhatd veszteségek elszdmolasa a Csoport részesedése terhére torténik, kivételt képez, ha a
kisebbségi (kiils6) tulajdonosnak kotelezettsége és lehetGsége van tovabbi befektetéseket végrehajtani
a veszteségek fedezésére.

4.3. Az IFRS standardok 2021. janudr 1-jétél érvényes modosulo szabdlyainak,
illetve uj standardok bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatdsra

A jelen beszdmolasi idGszaktol hatalyba 1épd, az 1ASB altal kozzétett és az EU dltal elfogadott Uj és
maddositott standardok és értelmezések:

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 standardok mdédositasai — kamatlab benchmark reform — 2.
fazis — az EU altal elfogadva 2021. januar 13-tél (hatdlyba l1ép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt
kovetGen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

IFRS 4 ,,Biztositasi szerz6dések” standard mdédositasai IFRS 9 halasztassal - az EU altal elfogadva 2020.
december 15-t6l (hatdlyba l1ép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kovetGen kezd6d6é beszamolasi

idészakokban),

IFRS 16 ,Lizingek” — 2021. junius 30-an tuli Covid-19-cel kapcsolatos bérleti koncesszidk (hatalyba lép
a 2021. aprilis 1-jével, illetve az azt kbvetGen kezd6dd beszamolasi id6szakokban).

A Csoport ugy véli, hogy jelen standardoknak elfogadasa és a meglévé standardok médositasa nem lesz
jelent8s hatdssal a Csoport pénziigyi kimutatdasaira.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és mddositott standardok és

értelmezések:

oo
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IFRS 3 “Uzleti kombinaciok”; IAS 16 “Ingatlanok, gépek és berendezések”; 1AS 37 “Céltartalékok,
fiiggd kotelezettségek és fiiggd kovetelések” standardok médositasai — Eves fejlesztések (hatalyba 1ép
2022. januar 1-jével, illetve az azt kbvetSen kezd6dé beszamolasi idészakokban),

IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” standard, beleértve az IFRS 17 standard mdédositasait (hatalyba Iép
a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kdvetSen kezd6dé beszamolasi idészakokban).

Az IASB dltal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések:

Az EU dltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kilonboznek jelent6sen a Nemzetkdzi Szamviteli Standard
Testiilet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az aldbbi Uj standardokat, a meglévé standardok
maodositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénziigyi kimutatdsok
kozzétételének napjaval.

IAS 1 ,Pénziigyi kimutatasok prezentaldasa” standard mddositdsai — A rovid és hosszu lejaratu
kotelezettségek besoroldsa (hatadlyba Iép a 2023. janudr 1-jével, illetve az azt kovetéen kezdddd
beszamolasi idszakokban),

IAS 1 ,Pénziigyi kimutatdsok prezentdlasa” standard mddositasai és IFRS Practice Statement 2 —
Szamviteli politikak kozzététele (hatalyba lép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kdvetben kezd6dé
beszamolasi idészakokban),

IAS 8 “Szamviteli politikak, a szamuviteli becslések valtozasai és hibak” standardok moddositasai —
Szamviteli becslések definicidja (hatalyba lép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kovetben kezd6dé
beszamolasi id6szakokban),

IAS 12 ,Nyereségaddk” standard moddositasai - Egyetlen UgyletbGl szarmazd eszkdzokhoz és
kotelezettségekhez kapcsolédd halasztott add (hatalyba 1ép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt
kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” standard mdédositdsai — az IFRS 17 és az IFRS 9 kezdeti alkalmazdsa —
Osszehasonlité informéaciok (hatalyba Iép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd8d8
beszamolasi id6szakokban),

IFRS 10 ”Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vdllalkozasokban és kozos
vallalkozasokban lévé befektetések” standardok mddositasai — Eszkozok eladasa, illetve atadasa a
befektet6 és annak tdarsult vagy kozos vezetés(i vallalkozasa kozott (a hatalybalépés idGpontjat
bizonytalan id6re elhalasztottak, amig a kutatdsi projekt konkllUziéra jut a tékemddszerrel

kapcsolatban),

IFRS 14 “Szabalyozéi elhatarolasok” standard (hatdlyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovetben kezd6d6 beszamoldsi id6szakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében
a jovahagyas folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végsé
standardot.

oo
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Ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolydsolnd szamottevéen
a Csoport konszolidalt/egyedi pénzigyi kimutatasait.

4.4. Funkciondlis pénznem

A funkciondlis pénznem az IAS 21 ,Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai” standard szerinti
pénznem, amely annak az els6dleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a gazddlkodo
mUkodik, és amely eltérhet a prezentalds pénznemétdl.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az els6dleges m(ikddési kdrnyezet pénzneme.
A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kornyezetben, ami alapjan indokolt lenne a
magyar forinttdl eltérd funkciondlis pénznem haszndlata. Ennek megfelel6en az atvaltasi drfolyamok
valtozasanak hatdsa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban nem kerul kifejtésre.

4.5. Kiilfoldi pénznemek dtvdltdsa, deviza tranzakciok és egyenlegek

A devizamdveletek a tranzakcio, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes arfolyamon
kerllnek atszdmitdsra magyar forintra. Az ilyen tranzakcidk rendezésébél szarmazg, illetve a devizdban
nyilvantartott pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébdsl adddo
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatdsban keriilnek megjelenitésre. Az
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy
,Pénziigyi tevékenység raforditasa” soraban keriilnek bemutatasra.

A Tdrsasdag a devizatételeket MNB arfolyamon valtja at és azon is értékeli az id6szak végén.

4.6. Valds értékelés

Valds értékelést a ,Held to collect” jellegli pénziigyi eszkdzok esetében alkalmaz a Tarsasdg. A valds
érték megallapitdsdhoz az aldbbi hierarchiat kell alkalmazni:

- level 1: szabdlyozott piacon jegyzett arfolyam,

- level 2: szamitott arfolyam lényegében szabalyozott piacon elérhetd input adatok alapjan,

- level 3: szamitott arfolyam jelent6s szabdlyozott piacon nem elérhet6 input adatok
felhasznalasaval

A Térsasag konszolidalt pénzligyi kimutatasaiban csak , level 1” jellegli értékpapirt szerepeltet.

A Tarsasag a valds érték valtozasat az egyéb atfogd jovedelemben mutatja ki, pénziigyi eszkdzoknél a
pénzugyi raforditdsok/bevételek kozott, az értékesitési céli befektetett eszkozoknél az egyéb
raforditasok/bevételek kozott.

4.7. Immateridlis javak

A pénzigyi beszamolas koncepciondlis keretelvei szerinti eszkdz fogalom, illetve az IAS 38 ,,Immateridlis
javak” standard alapjan a Tarsasag immateridlis eszkozként mutatja ki azokat a multbeli események
eredményeképpen a Tarsasag ellenbrzése alatt allé er6forrasokat, amelyek révén a Tarsasag varhatdan
jovBbeni gazdasagi haszonra tesz szert, tovdbbd a bekerilési értékik megbizhatéan mérhetd,
azonosithatd forrasbdl szarmaznak (szerz6déses vagy egyéb jogon alapul, vagy elkilénithetd), és fizikai
megjelenését tekintve nem létez8, nem monetdris eszkdzok.
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Az immateridlis javakat a konszolidalt pénzlgyi kimutatasban bekerilési értéken tartja nyilvan a
PannErgy Csoport (a goodwill kivételével), mivel ezeknek az eszkbzoknek a specialis jellege miatt az
aktiv piac nem értelmezhet6. Ez a bekertlési érték kerll csokkentésre a halmozott, hasznos
élettartamnak megfelel6en elszamolt amortizacidval és esetleges értékvesztéssel.

A Tdrsasagnal az immateridlis javak kdzott a mikodéshez hasznalt szoftverek, valamint a geotermikus
tevékenységhez kapcsolddd vagyoni értéki jogok, know-how-k talalhatok.

A szoftverek alapvet6en kils6, harmadik fél altal fejlesztett szoftverek, a Tdarsasag sajat
szoftverfejlesztési tevékenységet nem folytat.

A vasarolt szamitdgépes szoftverek a beszerzéshez és lizembe helyezéshez kapcsoldodd koltségek
alapjan szamitott bekertlési értéken keriilnek aktivaldsra. A bekerilési érték 3-5 éves becslilt hasznos
élettartam alatt kerl leirdsra, a szoftver jellegének megfelel&en.

A védjegyek, licencek, vasarolt vagy sajat elGallitasi know-how-k hatdrozott hasznos élettartammal
rendelkeznek és halmozott amortizacidval csokkentett bekerilési értéken keriilnek kimutatdsra. A
védjegyek és licencek bekerilési értéke linedris mddszerrel kerll amortizadlasra 15-25 éves becsllt
hasznos élettartam alatt.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott immaterialis eszkdz a hasznos élettartam végén nulla
értéken szerepel a Tarsasdg kimutatasaiban és kivezetésre kellene kertljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozdsok miatt tovdbbra is haszndlja a Tarsasag.
Ennek az elkerilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente,
minden forduldnapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam moddositaskor a
fordulénapig elszdmolt amortizacid és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfelel6 amortizacié
kozotti kalonbozet az eredményben vagy tékében keril elszdmolasra, annak fliggvényében, hogy az
Ujrabecslés hatasa targyid6szakot vagy azt megel6z6 értékcsokkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekerulési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszk0z beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag nem
tekinti materidlisnak, ezen Osszeghatdr alatti beszerzések nem kerlilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatdsban, asset
management szempontokat figyelembevéve kilon nyilvantartast vezet réluk a Tarsasag.

4.8. Nem pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas immateridlis eszk6zokre a
Tarsasag nem szamol el amortizaciét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente fellilvizsgalja.

Azok az eszkdzok, amelyekre a Tarsasag amortizacidét szamolt el, szintén felllvizsgdlatra kerilnek
értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a konyv szerinti érték nem teljesen fog megtériini.

Amennyiben a Tarsasag olyan jeleket tapasztal, amely alapjan esély mutatkozik arra, hogy a targyi
eszkozok és immaterialis javak realizalhaté értéke a konyv szerinti érték ala kerulhet, akkor értékvesztés
feltlvizsgalatra keril sor. Amennyiben a realizalhato érték a kdonyv szerinti érték ald kerdl, a bekertlési
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értéken kezelt eszkdzok vonatkozadsdban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A
realizdlhatd érték az eszkdz haszndlati értéke és piaci értéke kozil a magasabb. A piaci érték az az
Osszeg, amely flggetlen felek kdzotti tranzakcid sordn az eszkozért megkaphatd, mig a hasznalati érték
az eszkoz folyamatos haszndlatbdl és hasznos élettartamdnak végén torténd értékesitésbdl szarmazd
cash flow-k netté jelenértéke.

A PannErgy Csoport geotermikus projektjeihez kapcsolddo egyedileg nem, csak geotermikus rendszer
szintén értelmezhet( eszkdzeinek az IAS 36 standard fogalmi meghatdrozasa kozott szerepld aktiv piaca
nincsen, igy piaci érték hidanyaban a realizdlhato érték ezeknél az eszk6zoknél az eszk6zok folyamatos
hasznalatbdl ered6, a pénztermel6 egységnél keletkez6 j6vébeni cash flow-k nettd jelenértéke.

A realizalhato érték meghatdrozasa — mivel az eszkd6zonként egyedileg nem lehetséges - pénztermeld
egységenként torténik. A PannErgy Csoport minden fordulénapon megvizsgalja, hogy a kordbban
elszamolt értékvesztés okai fennallnak-e még. A korabban elszamolt értékvesztés visszairasara csak
akkor van lehet6ség, ha az utolsd értékvesztés megdllapitasa sordn figyelembe vett koriilményekben
valtozas kovetkezett be. Az értékvesztés visszairasara csak olyan szintig van lehet6ség, hogy az eszkoz
konyv szerinti értéke nem haladhatja meg annak megtérlési értékét, vagy az eszkoz értékcsokkenéssel
csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszdmolasara nem kerdl
sor.

4.9. Kutatds-Fejlesztés elszamoldsa

A sajat el6allitasu immateridlis eszk6zok megjelenitésének vizsgalata soran a Tdrsasadg az eszkoz
el6allitasanak folyamatat felosztja kutatasi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immateridlis eszkoz
sajat el6allitasdra irdnyuld projekten beliil a Tarsasdg nem tudja a kutatdsi szakaszt megkiilonboztetni
a fejlesztési szakasztdl, a projekthez kapcsolddé raforditast ugy kezeli, mintha az kizarélag a kutatasi
szakaszban keletkezett volna. A kutatdsbdl (vagy egy bels6 projekt kutatdsi szakaszdbodl) szarmazé
immateridlis eszkdzt nem lehet kimutatni, igy a kutatdshoz felmerul6 raforditast a Tarsasag annak
felmertlésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésbdl vagy belsé projekt fejlesztési szakaszabdl szarmazo immateridlis eszkozt a Tarsasag a
befektetett eszk6zok kdzott mutatja ki, amennyiben bizonyitani tudja a kovetkez6ket:

- azimmaterialis eszkoz el6allitdasanak olyan muszaki kivitelezhetdségét, hogy az felhaszndlasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz;

- azegység szandékat az immateridlis eszkoz befejezésére, és felhaszndlasara vagy
értékesitésére;

- azegység képességét az immaterialis eszkoz felhasznaldsara vagy értékesitésére;

- azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkdz jov6beni gazdasagi hasznokat keletkeztetni;

- egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell az immaterialis eszkdzbdl szarmazd
terméknek, vagy maganak az immateridlis eszkOz piacanak a létezését, vagy amennyiben az
belsGleg kertl felhasznalasra, az immaterialis eszk6z hasznossagat;

- megfelel6 mszaki, pénziigyi és egyéb forrasok elérhetGségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immateridlis eszkoz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez;

- azegység képességét az immaterialis eszkoz fejlesztése sordn az eszkoznek tulajdonithatd
raforditds megbizhatd mérésére.
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4.10. Ingatlanok, gépek és berendezések

A PannErgy Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasban ingatlanként a geotermikus hétermeléshez és
héértékesitéshez kapcsolddod épiilet jellegl targyi eszkozok (hékozpontok, héfogyasztd csatlakozasi
termel6- és visszasajtold termalkutak szerepelnek. Ezen tulmenden a Tarsasag a fétevékenységhez nem
kapcsolddo, befektetési célu eszkdzként nyilvantartott ipari ingatlanokkal is rendelkezik.

A Tarsasag a targyi eszkd6zok minGsitése kapcsan élesen elklloniti az értékesitésre szant, tartott

......

kategoriaknak nem megfeleld, IAS 16 ala tartozd ingatlanokat, gépeket, berendezéseket.

4.10.1 Befektetési célu ingatlanok

Az IAS 40 , Befektetési célu ingatlanok” standard alapjan ingatlanoknak szamitanak a telkek, épiletek
(éptlletrészek), épitmények. A Tarsasag befektetési célu ingatlanként kezel és tart nyilvdn minden olyan
ingatlant, amelyet bérbeadas céljabdl vagy értéknodvekedésre spekulalva tartanak és amelyet nem
aruk/szolgaltatasok el6allitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalasra vagy igazgatasi célokra,
illetve a szokdsos Uzletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak.

A Tarsasag a tulajdonaban 1év6, még a PannErgy Csoport szint(i stratégiai profilvaltast megel6z6
mUanyagipari gyartds fétevékenységhez kapcsolddd id6szakban beszerzett, csepeli és debreceni
telephelyen nyilvantartott ingatlanokat (telkek, épuletek, épitmények) befektetési célu ingatlanokként
tartja nyilvan az eszk6zok kdzott, mivel ezeket a PannErgy Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermidhoz
nem kapcsolédd ingatlanokat bérbeadassal hasznositja, a meglévé szerz6déses hattér alapjan
valdszinUsithetd, hogy a befektetési céll ingatlanhoz kapcsolddé jovébeni gazdasagi hasznok befolynak
a Tarsasaghoz és a befektetési célu ingatlanok bekertiilési értéke megbizhatdan mérhetd.

A Tarsasag tulajdondban all6 befektetési célu ingatlanok mindegyike vasarolt befektetési célu ingatlan,
ahol a bekertilési érték részei a bekerilési ar, az ingatlan vételnek tulajdonithatd, ahhoz kapcsolédé
raforditas.

A Tarsasag a befektetési céll ingatlanokat az IAS 16 szerinti bekerilési érték modell alapjan értékeli, ez
alapjan az IAS 16 standard el6irdsai szerint kerll sor a Tarsasag hasznos élettartamanak megfelel6
értékcsokkentés elszdmolasara és az értékvesztésre utald jelek esetén az értékvesztés elszamoldsara.
A bekerulési érték modell valasztasatol fuggetlendl is szlikséges valds értékének kozzététele.

A befektetési célu ingatlanok az IFRS-ek szerint Gsszeadllitott pénzligyi kimutatasban kilén soron
szerepelnek. Az ilyen jellegl ingatlanok értékesitésekor vagy a végleges haszndlatbdl kivonaskor a
befektetési céll ingatlan kivezetésre keril az IFRS-ek szerint 6sszeallitott pénziigyi kimutatasbal, azzal
0sszhangban, hogy mar nem varhatdak jov6beni hasznok. A kivezetéskor a kényv szerinti érték és az
értékesités nettd arbevételének kilonbozetét nettd elszamoldssal vagy bevételként az értékesités
arbevétele, vagy raforditasként az értékesités koltsége eredménykimutatas soron kell megjeleniteni.
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4.10.2 Ertékesitésre tartott befektetett eszkéz6k

A Tarsasag abban az esetben mindsit egy befektetett eszkdzt értékesitésre tartottnak, amennyiben az
eszkoz konyv szerinti értéke annak értékesitése soran fog megtériilni, nem pedig folyamatos hasznalata
soran. Az eszkdznek az IFRS 5 standard el@irasaival 0sszhangban olyan allapotban kell lennie, amely
alapjan kijelenthetd, hogy készen all az értékesitésre, illetve az értékesités valdszinliségének nagynak
kell lennie. A Tdrsasdg az értékesités valdszinliségét nagynak mindsiti, és ezaltal értékesitési célu
eszkozként torténd nyilvantartds alapfeltételének tekinti:

- haaTarsasag legf6bb szerve, vezetGsége igazoltan elkotelezett az értékesités terve mellett, és
az elkotelezettség alapjan igazolt a konkrét vevé megtaldldsara vonatkozo terv;

- haaTarsasag a dokumentalt elkdtelez6dést kovetben aktiv marketing tevékenységet folytat
redlis, az eszkdz értékével 6sszhangban |évé aron, a minél rovidebb id6tavon és minél
kedvez6bb feltételekkel torténd értékesités céljabol;

- hanem valdszin(, hogy az értékesitési terven jelent8s valtoztatdsokat hajtanak végre, vagy
annak visszavonasara valdszintleg nem kerl sor;

- haaz értékesités a tervek alapjan a mindgsités id6pontjat kovetd egy éven belil varhato.
Bizonyos esetekben el6fordulhat, hogy az értékesités egy évnél hosszabb idGszakra kerdl
kiterjesztésre. llyen eset, amikor a Tarsasag ellendrzési korén kiviil esé események vagy
kortilmények késedelmet okoznak az értékesités befejezésében és elegendd bizonyiték all
rendelkezésre arra vonatkozdan, hogy a gazdalkodd egység tovabbra is elkotelezett az eszk6z
eladdsanak terve mellett.

A Tarsasag abban az esetben, ha a fentiek alapjan értékesitésre tartott, értékesitési céli befektetési
eszk6zzé minGsit egy eszkodzt, az atmindsités pillanataval ledllitja az eszkdz értékcsdkkenését, a
mind@sitéskori értékelés alapjan az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéken torténik az
atértékelés, ez az elv a kés6bbi értékelésekre is vonatkozik.

A Tarsasdg az értékesitésre tartottnak mindGsitett befektetett eszkozoket a tobbi eszkoztdl
elkllénitetten mutatja be az IFRS-ek szerint 6sszedllitott pénzigyi kimutatasaiban. Az dtminGsitéshez,
kés6bbi értékelésekhez kapcsolddd, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben elszamolt halmozott
bevételek vagy raforditdsok 0sszegét elkilonitetten mutatja be a Tarsasag.

4.10.3 Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések ald tartozo tdrgyi eszk6zék

A Tarsasag az IAS 16 ,Ingatlanok, gépek és berendezések” standard elGirdsaival 6sszhangban kezel
minden olyan tartds eszkozt, amely nem tartozik a befektetési célu ingatlanok, vagy az értékesitésre
tartott befektetett eszkozok kategoridba. Ezek olyan tartds (tébb, mint egy Uzleti periéduson at
hasznalt) targyiasult eszk6zok, amelyek a multbeli események eredményeképpen a Tarsasag
ellenérzése alatt alloé erGforrasok, amelyek révén a Tarsasag varhatéan jov6beni gazdasagi haszonra
tesz szert, a bekerilési értékik megbizhatéan mérhets, és amelyeket a termelés vagy szolgdltatas
nyujtasa érdekében, vagy adminisztrativ célokra haszndl a Tarsasag.

Az ingatlanok, gépek és berendezések az értékcsokkenéssel csokkentett eredeti bekerilési értéken
kerllnek kimutatdsra. A targyi eszkdzok bekerilési értéke az elGallitds, bekerilés madjatol fligg. Egyedi
beszerzés esetén a beszerzési koltség a bekerilési érték, Gzleti kombindcié soran térténd akvizicid
esetén a valds érték, sajat el6allitasu eszkoznél a fejlesztési szakaszban felmeriilt raforditasok.
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Az eredeti bekeriilési érték a tételek megszerzéséhez kozvetlenil kapcsolddd koltségeket foglalja
magaban. A kezdeti aktivalas utan a kés6bbi koltségek csak akkor keriilnek az eszkéz konyv szerinti
értékét noveld vagy kilon eszkdozként megjelenitésre, ha a Tarsasag valdszinlleg részesiil a tételbdl
szarmazo jovGbeni gazdasagi hasznokbdl és a tétel koltsége megbizhatéan mérhetd. Az eszkdzok
kicserélt komponenseinek konyv szerinti értéke kivezetésre kertl. A targyi eszkdz lzembe helyezése
utan felmertlt koltségeket, mint példaul a javitasi és karbantartasi koltségeket az eredmény terhére
szamolja el a Tarsasag, abban az id6szakban, amelyikben felmeriltek.

A bekerilési érték modell segitségével értékelt targyi eszkdozoknél a bekeriilési érték és a hasznos
élettartam alapjan megallapitdsra kerll az értékcsokkenés és a maradvanyérték, ez alapjan
maradvanyértékkel csokkentett bekerilési érték értékcsokkenése torténik a hasznos élettartam alatt,
amely a targyévi IFRS-ek szerint dsszeallitott eredménykimutatasban keril kimutatdsra. A Tarsasag
maradvanyértékként veszi figyelembe azt az 0sszeget, amelyet az eszkdz hasznos élettartamdnak a
végén, a varhato elidegenitési koltségek levondsa utdn varhatdan realizal.

Minden tdrgyi eszkdz esetén a maradvanyérték és a hasznos élettartam (ezaltal az alkalmazott
értékcsokkenési kulcs) évenkénti felllvizsgalata, sziikség esetén Ujrabecslése sziikséges.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott targyi eszkdz a hasznos élettartam végén nulla értéken
szerepel a Tarsasag kimutatdsaiban és kivezetésre kellene keriiljon, ugyanakkor a hasznos élettartam
becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is hasznalja a Tarsasdg. Ennek az
elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Gjrabecslését végzi el a Tarsasag évente, minden
fordulénapon. Az Ujrabecslést kovetS esetleges hasznos élettartam modositaskor a forduldnapig
elszamolt értékcsokkenés és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfelel6 értékcsokkenés kozotti
kiilonbozet az eredményben vagy tékében keril elszdmoldsra, annak fliggvényében, hogy az
Ujrabecslés hatasa targyid6szakot vagy azt megel6z6 értékcsokkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekerulési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszkdz beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasdg nem
tekinti materidlisnak, ezen Osszeghatdr alatti beszerzések nem kerilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatdsban, asset
management szempontokat figyelembevéve kilon nyilvantartast vezet réluk a Tarsasag.

A PannErgy Csoport a telkekre értékcsokkenést nem szamol el. A Tarsasag az ingatlanok, gépek és
berendezések értékcsokkenését linearis mddszerrel szamitja ki, melynek sordn az eszk6zok bekerdlési
értékét vagy atértékelt Osszegeit az aldbbi becslilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig

csokkenti:
Ingatlanok 20—-50 év
Termel6 gépek, berendezések 3-25¢év
Egyéb berendezések 2—-8év
Jarm{(ivek 5 év

Egy eszkdz kdnyv szerinti értéke azonnal leirasra keriil a megtéril6 értékre, ha a konyv szerinti értéke
meghaladja a becsiilt megtéruls értékét.
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A pénzlgyi lizing keretében beszerzett targyi eszkdzoket a sajat tulajdonu targyi eszkozokkel azonos
maodon a varhatd hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Tarsasag, de csak abban az esetben, ha
ésszer(i bizonyossag van a tulajdonjog atszallasara a futamidd végén.

Az eszkozok értékesitésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amely a konyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével kerll megdllapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozott
kerdl elszdmolasra.

A hatdrozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas targyi eszkozokre a Tarsasag
nem szamol el amortizaciét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente felllvizsgdlja. Azok a targyi
eszkdozok, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamolt el, szintén felllvizsgalatra kerllnek
értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték teljes megtérilése nem biztos, hogy bekovetkezik.
Amennyiben a megtérild érték a konyv szerinti érték ala kertl, a bekerilési értéken kezelt eszk6zok
vonatkozasdban értékvesztést kell az eredmény terhére elszdmolni. A megtérilS érték az eszkoz
hasznalati értéke és értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke kozil a magasabb. Az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az az 6sszeg, amely flggetlen felek kozotti tranzakcid
soran az eszkozért megkaphatd, csokkentve az elidegenités koltségeivel, mig a hasznalati érték az
eszkoz folyamatos haszndlatdbdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazéd
cash flow-k netté jelenértéke. A megtérilé érték meghatarozasa eszkdzonként egyedileg, illetve
amennyiben ez nem lehetséges, pénztermel6 egységenként torténik.

A Tarsasag a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatas forduldnapjan megvizsgalja, hogy a korabban
elszamolt értékvesztés okai fenndllnak-e még. Az értékvesztés visszairdsara csak akkor van lehetdség,
ha az utolsé értékvesztés megallapitasa sordn figyelembe vett koriilményekben véltozds kévetkezett
be. Az értékvesztés visszairdsdra csak olyan szintig van lehet6ség, hogy az eszkéz kdnyv szerinti értéke
nem haladhatja meg annak megtéril6 értékét, vagy — amennyiben ez kisebb — az eszkoz
értékcsokkenéssel csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés
elszamoldsara nem kertil sor.

4.10.4 Beruhdzdsok, geotermikus projektek

A beszamoléban a targyi eszkozok értéke tartalmazza a beruhdazasok értékét is, ezek a folyamatban 1évé
geotermikus energetikai és egyéb jellegli targyi eszkdz beruhazasok aktualis bekerilési értékei, az
értékcsokkenés elszdmoldsa a beruhdzas lizembehelyezését kbvetGen torténik.

A geotermikus projektek megvaldsitasa sordn tipikusan egy el6készits, tervezési-engedélyeztetési
szakaszt kovetéen egy termel6 kut, egy a kitermelt geotermikus fluidum foldrétegbe torténd
visszajuttatasat szolgdld visszasajtold kat, egy hdcserél6t és az egész rendszerre vonatkozd
irdnyitastechnikat tartalmazé hékozpont, a fogyasztdi csatlakozasi, hGatadasi pontok, valamint a
komplett geotermikus rendszer fent felsorolt elemeit 6sszekoté tavvezeték rendszer kerdl kialakitasra.

Az IAS 11 ,Beruhdzdsi szerz6dések” standard elGirasait figyelembe veszi a PannErgy Csoport a tobb

beszamolasi idGszakot érint6 projekteknél, a szerz6déses Utemezések ugy kerilnek megallapitdsra,
hogy az 6sszhangban legyen a megvaldsitas koltségeinek felmerilésével és a szamlazas Gtemezésével.
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4.10.5 Komponens szamvitel alkalmazdsa

A Tarsasag nem alkalmazza az IAS 16 standard komponens szamvitelre vonatkozé elemeit. A standard
elBirdsai szerint a jelent8s érték(i eszk6zoknél, ha fébb 6sszetevéi, gazdasagi jellemzGi nagyon eltérdk,
akkor a f6 komponensek kiilon kertilnek nyilvantartasba vételre, kiilon amortizacids id6tartamokkal.
A Tdrsasdg a geotermia specialis jellemz8i miatt az egyes targyi eszkozeit egységnek tekinti, a targyi
eszkoz OsszetevSinek gazdasagi jellemzdit, élettartamat mUszaki szempontok mentén azonosnak itéli
meg. A ,major overhaul”, jelentfs atvizsgalds koltségei sem keriilnek kiilon komponensként
meghatdrozdsra és elkiilonitetten szamviteli Gzembehelyezésre, mivel a geotermiara jellemzé, hasznos
élettartamot befolydsold mszaki tényez6k (példaul geodéziai viszonyok, vizminGség hosszu tavu
hatdsai) miatt az Gzembehelyezéskor ezek a koltségek nem egyértelmien becsilheték. A Tarsasag
ezeket az el6re nem becsilhetd, jov6ben felmerild jelents atvizsgalasi, kapacitasnovel§ koltségeket
raaktivalas jelleggel, elkllonitve tartja nyilvan.

4.11. Befektetések

A Tarsasag az IAS 27 ,Egyedi pénziigyi kimutatdsok” standard altal a befektetések értékelésére
vonatkozdéan meghatarozott mddszerek kozil a bekeriilési érték modszert alkalmazza valamennyi
részesedésére vonatkozdan.

A részesedések értékelésének fontos eleme a meghatdrozott id6szakonként térténé értékvesztés
vizsgalat, a Tarsasag az IAS 36 standard el6irdsai alapjan évente elvégzi az IFRS-ek szerinti pénzigyi
kimutatasok, éves beszamold 0Osszedllitasakor a részesedések értékvesztésének vizsgalatat.
Amennyiben arra utald jel mutatkozik, hogy az adott részesedés értékvesztett, meg kell hatarozni a
részesedés megtérilé értékét. A megtérild érték a hasznalati érték (jellemz6en a Tarsasag jovére
vonatkozo, részletes pénzigyi tervei alapjan diszkontalt cash-flow mddszerrel meghatarozott érték),
illetve az elidegenités koltségeivel csokkentett valds érték (ha ez egzakt médon meghatarozhaté piaci
benchmark informaciok alapjan) kdzil a magasabb érték. Amennyiben a megtérilé érték alacsonyabb,
mint az eszkoz bekeriilési értéke, értékvesztést kell elszamolni, a targyévi eredménykimutatds egyéb

raforditasok soraban keriil bemutatdsra.

A részesedéseknél értékvesztést akkor kell elszdmolni a fentiekkel 6sszhangban, ha az IFRS-ek szerint
Osszeadllitott pénziigyi kimutatasok forduldnapjan a kényv szerinti érték a varhatdéan megtérils értéket
meghaladja. A Tarsasag értékvesztésre utald jelként definialja, ha birtokdba keril olyan informdcid,
amely a lednyvallalat pénzigyi nehézségeirdl, bevételszerzé képességének bazisaul szolgdld vevéi
szerz6dések megsz(inésérdl, a lednyvallalat szamara el6nytelen atalakitasardl, a kilsé finanszirozasi
struktura a lednyvallalat szdmdra el6nytelen atalakitdsardl, egyéb cséd veszélyrdl szol.

4.12. Goodwill

A Tdrsasag goodwillként tartja nyilvdn az olyan immateridlis eszkdzoket, amelyek valamilyen eszkoz
vasarlashoz kapcsolddnak, oly mddon, hogy a goodwillt a megvasarolt eszkdzbél szarmazd jovébeni
gazdasagi hasznokra vonatkozd vdrakozadsai miatt fizetett meg, és amelyek egyedileg nem
azonosithatdk, azaz nem kothet6ek egyértelm(ien, kdzvetlenil a meglévs, eszkdz vasarlassal érintett
targyi eszk6zok, immateridlis eszk6zok koziil egyre sem.
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A goodwill bekerlilési értéke az az Osszeg, amennyivel az Uzleti kombinacidért fizetett Osszeg
meghaladja az azonosithatd eszkdzok, kotelezettségek és fliggd kotelezettségek valds értékébdl a
Tarsasagra, mint felvdsarldra juto részt.

A goodwill értékét évente értékvesztés tesztnek kell alavetni, amely sordn a Tarsasag megvizsgalja a
goodwill értékének megtérilését, a Csoport goodwill-lal érintett, a goodwill biztositotta
kombinaciokbdl eredé szinergidkbdl részesedd pénztermel6 egységeinek jov6beni diszkontalt
pénzdramainak a pénztermel6 egységekhez kapcsolddd eszkozokon feliili része és a goodwill értéke
kerll 6sszehasonlitdsra.

4.13. Pénziigyi eszkézok koncesszios szerzodéshez kapcsolodoan (IFRIC 12)

2006. november 30-an a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) kdzzétette az
IFRIC 12 ,Szolgdltatdsi koncesszidos megdllapoddsok” értelmezést, amely a szolgaltatdsi koncesszids
megadllapoddsokra vonatkozik, egyértelm(siti, hogy a koncesszid Uzemeltet6jének miként kell
megjelenitenie a beszdmoldban a szolgdltatdsi koncessziés megdllapodasba tartozé infrastrukturat,
azok épitési és zemeltetési szakaszait, hogyan kell elszdmolni a bevételeket és raforditasokat. Az IFRIC
12 két modszert kiilonboztet meg ez utdbbiak elszamoldsara, a pénziigyi eszkoz és immateridlis eszkoz
modellt, a koncesszid Gizemeltetdjének jovébeni bevételeinek bizonytalansagai faktorai alapjan.

A PannErgy Nyrt. konszolidacidba bevont, geotermikus projektek lizemeltetésével foglalkozo tarsasagai
szerz6déses kapcsolatban allnak olyan 6nkormdnyzati tulajdonu tavh@szolgaltato tarsasaggal, amely az
adott véros lakossdga és a tavhd haldzatba bevont kozintézmények, illetve ipari fogyaszték szamara
nyujt tavhé szolgaltatast, ugyanakkor ezeknek a szerz6déses kapcsolatnak a jellege, az lgylet jogi és
gazdasdgi tartalma alapjan nem koncesszids szerz6dések, ezért a Tarsasdg nem alkalmazza az IFRIC 12
értelmezést, ezek az tigyletek nem tartoznak az értelmezés hatdskorébe az aldbbi indokok mentén:

- Bar aTarsasag héenergia szolgdltatasa, mint , beszallitd” érinti a kozszolgdltatasi
infrastrukturat, de a Tarsasag tulajdonaban nem all a kbzszolgaltatds nyujtasdhoz sziikséges
infrastruktura, illetve semmilyen befolydssal nem bir a kdzszolgaltatasi infrastruktura felett. A
Tarsasag nem épitette ki, illetve nem vett at semmilyen kdzszolgdltatas nyujtasahoz szikséges
infrastrukturat, szolgaltatast csak a tavhészolgaltatok felé nyuijt;

- ATarsasag és az érintett tdvhGszolgaltatd tarsasagok kozotti szerz6dései héatvételrdl és
annak feltételeirdl rendelkeznek, kdzszolgaltatas nydjtasara vonatkozd jogokat és
kotelezettségeket nem tartalmaz, a jogi feltételek hianydn tul a kdzszolgdltatas nyujtasa
fizikailag sem lehetséges;

- ATarsasag még részben sem felelGs az érintett tavhGszolgdltatd tarsasagok
infrastrukturajanak és szolgdltatasanak Gzemeltetéséért, teljesen fliggetlenek egymastol;

- ATarsasag semmilyen rdhatdssal nem bir a kdzszolgaltatas araira;

- ATarsasag eszkozei felett kizardlag a Tarsasag gyakorol ellenérzési jogokat;

- Az IFRIC 12 értelmezés ala tartozé megallapodasokban jellemzéen az Gizemeltet6 a
megallapodds id6szakdnak végén koteles az infrastrukturat meghatarozott allapotban egy
csekély ellenérték fejében atadni az atengeddnek, a Tarsasag és az érintett tavhészolgdltatod
tarsasagok kozotti megdllapoddsok nem tartalmaznak ilyen elGirdsokat.
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A fentiek alapjan a Térsasag tulajdondban lévs, a kozszférahoz tartozd tavhGszolgaltatd tarsasagok
szamara torténd héértékesitést biztositd targyi eszkozeinek IFRS kezelésére vonatkozdan az IAS 16
standard rendelkezései az irdnyaddak. Ezek az eszkdzok nem kozszolgaltatds nydjtdsdra haszndlt
infrastrukturak, nincsenek a kdzvetlen kozszolgaltatasra kozvetlen hatassal. Az ezekkel az eszkdzokkel
realizalt bevételt a Tarsasag az IFRS 15 ,Vevdi szerz6désekbdbl szarmazo drbevétel” standard elGirasai
partnerek k6zott, amely alapjan pénzigyi eszkozként vagy immateridlis eszkozként kellene kimutatni a
hdészolgaltatdasbol szarmazd bevétel egy részét.

A fentiek aldl egy kivétel van, a Tarsasag Gyéri Geotermikus Projekthez kapcsolddd koncesszids
projektje. A Tarsasag leadnyvallalata, a PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. Gyér terilet
vonatkozasaban geotermikus energia kutatasara és kinyerésére, tovabba hasznositdsara 35 éves
hatdrozott id6tartamra sz6l6 (amely egy alkalommal 17 és félévvel meghosszabbithatd) koncesszids
szerz&dést irt ald a Magyar Allammal. A koncesszids szerz8dés hatalya alatt, szerzédéses feltételei
mentén megvaldsitasra kerlilé projekt jogi és szamviteli minGsitését tekintve megfelel az IFRIC 12
értelmezésnek, ez alapjan a projekt keretében eddig megvaldsitott beruhdzas értéke a befektetett
eszkozok kozott, mint pénziigyi eszkoz keril a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban bemutatdsra,
ahol a bemutatott beruhazasi érték megfelel, azaz fedezve van a beruhdzas késziiltségi fokaval ardnyos,
a koncesszids szerz8dés 35 éves id6tartama alatt varhatd diszkontalt cash-flow-k értékével.

4.14. Készletek

A konszolidalt pénzigyi kimutatasokban kimutatott készletek donté tobbsége a geotermikus projektek
kivitelezéshez kapcsolddo ary, illetve befejezetlen termelés és félkész termék, valamint a geotermikus
projektek Gzemeltetési szakaszaban felhaszndlni tervezett fenntartdsi anyag jellegl készlet. A készletek
bekerulési értéken, vagy netto realizalhatd értéken keriilnek bemutatdsra, a kett6 kozil az alacsonyabb
értéken.

A készletek bekerilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzid koltségeit és azokat a koltségeket
foglalja magdaban, amelyek a készletek jelenlegi helylkre és dllapotukba keriiléséhez sziikségesek. A
bekerulési értéknek nem lehet része a raktarozasi koltség, reklam és marketing koltség, értékesités
koltségei. A beszerzés koltségei azok a koltségek, amelyek a készlet beszerz§jénél annak érdekében
merdltek fel, hogy a készletet megszerezze. A Tarsasag ide érti magat a készletért fizetett ellenértéket,
az importhoz kapcsolddo terheket, a vissza nem igényelhetd addkat, a szallitasi és kezelési koltségeket,
minden egyéb kifizetést, amely kozvetlenll az adott készlet beszerzéséhez kothet6. A beszerzési
koltséget csokkentik a kapott engedmények és rabattok. A nettd realizalhatd érték alatt a varhato —
normal Gzleti korilmények kozotti — eladasi arat definidlja a Tarsasag, csokkentve az értékesitésig még
felmerild befejezési és értékesitési koltségekkel. A nettd realizadlhatd értéket minden fordulénapon
Ujra kell becsiilni és a leirast évente Ujra meg kell hatdrozni. Ha a készlet nettd realizalhatd értékében
olyan véltozas all be, amely alapjan a korabban elszamolt készlet értékvesztés visszairasa szlikséges, az
a Tarsasagndl megvaldsithatd, de csak a kordbban elszamolt értékvesztés mértékéig. A leirast és
visszairast is az egyéb raforditdsok kozott kell megjeleniteni. A készlet leirdsat (visszairdsat) abban az
id&szakban kell elszdmolni, amelyben azt megallapitottak.

A Tdrsasdg a készletek értékeléséhez az IAS 2 ,Készletek” standard elGirdsai altal felsorolt értékelési

oo

33

maodszerek kozil a sulyozott dtlagos bekeriilési értéket alkalmazza.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2021.12.31.

4.15. Pénziigyi instrumentumok

Az Eurdpai Unid 2016/2067. szamu rendeletével 2016. november 22-an adoptalta, befogadta az IFRS 9
,Pénziigyi instrumentumok” standardot, amelynek alkalmazdsa 2018. janudr 1-jén és ezt kovetben
kezd6d6 lzleti évekre hatdlyos. A PannErgy Csoport a standard korai alkalmazasdval nem élt, 2018.
januar 1-t6l alkalmazza.

Az IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok” standard a pénzigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és megjelenitésével foglalkozik, a kordbbi IAS 39 standard pénzigyi
instrumentumok besoroldsdra és értékelésére vonatkozd részeit valtja fel. Az IFRS 9 standard a
pénzlgyi eszk6zok valds értéken értékelt és amortizalt bekerilési értéken értékelt kategéridkba
torténé besoroldsat irja el6. A pénzigyi eszkozoket a kezdeti megjelenitéskor kell ezekbe a
kategéridkba besorolni.

Az IFRS 9 standard bevezetése nem okozott valtozdst a Tarsasag altal alkalmazott besorolasi elvekben,
igy a targyidészakban sem. Azokat a pénziigyi instrumentumokat, amelyek eddig is valds értéken
szerepeltek a Tarsasag pénzlgyi kimutatasaiban, tovabbra is igy kerlilnek bemutatasra, és ugyanez igaz
az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi instrumentumokra is. A "Held to collect"
kategdridba sorolt eszkozokbdl a Tdarsasdg amortizdlt bekerilési értékl kategdriat alakitott ki,
alapvet6en azért, mert a Tarsasag Uzleti modelljében nincs értékesitésre tartott, értékesitési célu
kovetelés. Az "Available for sale" kategdria alapvet6en csak értékpapirokra vonatkozik és a "Held for
trading" kategéria pedig csak a szarmazékos lgyletekre.

A Térsasagnal a kovetelések kizardlag ,Held to collect” kategdéridba tartoznak.

Pénzligyi instrumentumnak mindslilnek a Tarsasag IFRS-ek szerint dsszeallitott konszolidalt pénziigyi
kimutatasaiban kimutatott adott kdlcsondk, kapott kélcsonok, vasarolt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, részesedések mds Tarsasdgban,
vevik, szallitdk, hataridds lgyletek és swap lgyletek.

A pénzigyi instrumentumok (beleértve az Gsszetett pénzligyi instrumentumokat) az alapul szolgald
szerz6déses kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkdz-, forrds- vagy t6keelemmé,
kezdetben valds értéken értékeli az ilyen eszkdzoket a Tarsasag. A pénziigyi instrumentum valds értéke
az az ar, amelyet az eszkoz értékesitésekor kapna a Tdrsasag, illetve a kotelezettség atruhazasakor
kifizetne a Tdarsasag normal piaci szerepl6i viszonyokat, normal lzletmenetben létrejott lgyletet
feltételezve az értékelés id6pontjaban.

A valds érték meghatdrozdsa torténhet egzakt piaci drak alapjan vagy, ennek hidnyaban, értékelési
modellekkel. A modellek kivalasztasa és kialakitdsa soran az instrumentum jellemz6inek megfeleld
modellt kell alkalmazni és a valds érték meghatarozasanak altalanos alapelveit kell figyelembe venni.

4.15.1. Kezdeti megjelenités valds értéken

A Tdrsasag az IFRS 9 standard alapjan minden pénziigyi instrumentumot valds értéken jelenit meg
kezdetben, az ligyletkdtés id6pontjaban, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag kotelezettséget vallal
az eszkd6z megvasarlasara vagy értékesitésére. Ebbe az értékbe a Tdarsasag beleveszi azokat a
tranzakcids koltségeket is, amelyek kozvetlenll a pénzligyi instrumentum megszerzéséhez vagy
kibocsatdsdhoz kapcsolédnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
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kezdetben valds értéken kerilnek megjelenitésre, a tranzakcios koltségek az eredménykimutatdsban
kerulnek elszamolasra.

A pénziigyi instrumentumok besorolasat a pénziigyi eszkozok beszerzésének célja, a pénzigyi
instrumentumok jellemz6i és az IFRS 9 pénziigyi instrumentum kategoridkra vonatkozé definicidi
hatdrozzak meg. A pénziigyi eszk6zok besoroldsat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor hatdrozza meg.
A kés6bbi megjelenités szempontjabdl a pénziigyi instrumentumokat a kovetkezd kategoridkba lehet
sorolni:

4.15.2. Kévetelések

A PannErgy Csoport az értékvesztés elszamoldsdra bevezette az IFRS 9 konform, varhatd hitelezési
veszteségeken alapuld modelljét, felvaltva az IAS 39 standard felmeriilt veszteség modelljét. Ez az IFRS
9 standard valtozas az értékvesztés teriiletén a targyidészakban nem gyakorolt hatdst a Tarsasag
pénzligyi kimutatdsaira a kovetelések értékvesztése terén, a Tarsasdg kovetelés portfolidja és
tevékenységének, szerz6déses kapcsolatainak jellege miatt.

A vevlkovetelések a vevSktSl a szokdsos Uzletmenet soran eladott arukért vagy nyujtott
szolgdltatasokért jard Osszegeket tartalmazzak. Ha az 6sszegek varhatéan egy éven belil befolynak,
akkor a forgbeszkozok kozé kerlilnek besoroldsra, egyéb esetben a befektetetett eszkdzok kozott
kerllnek bemutatasra a lejarattal 6sszhangban.

A Tarsasag vevlOkovetelései szinte kizardlag belfoldi vallalkozasokkal allnak fenn, hosszu tavu
szerz6déses kapcsolat alapjan. A 2021-es Uzleti évre vonatkozé minGsitésnél megallapitdsra kerilt,
hogy a Tarsasag vevGi kbveteléseivel kapcsolatban nincs sziikség standard beszedési folyamatra, mivel
a vevl partnerek a fizetési hatarid6t figyelembe véve, minden esetben hataridében, fizetési késedelem
nélkul utalnak. Ettél figgetlenl, a Tarsasag a ,varhatd hitelezési veszteség” modell alapjan hatarozza
meg a targyiddszakban a varhatoé értékvesztést, azaz a jov6be tekint6 informacidkat is figyelembe vevd
multbeli adatok alapjan felépitett értékvesztés matrixot alkalmaz, kiilon vevd tipusonként, a vevd
partnerrel meglévé kapcsolat jellege (szerz6dés hossza, szerz6dés stratégiai jellege) alapjan. A Tarsasag
altal vdlasztott értékvesztés moddszertan a Staging moddszertan, amely soran egyértelmuien
meghatarozadsra kerlilnek a stage mindsitések (1-3) portfolid értékvesztési szempontok
figyelembevételével, a mindsités mogotti egzakt indokok. Ezen tulmenden a Tdarsasdg mérete, kis
szamu vevd partnere lehet6vé teszi az egyedi minGsités szabdlyrendszerének alkalmazasat.

A Tarsasag nem folytat retail tevékenységet, amely indokolnda a szegmensenkénti SPP| tesztek
alkalmazasat. Ugyanakkor a Tdrsasdg alkalmazza a portfolid értékvesztési modult, amely sordn kilon
kategéridban kezeli a geotermikus projekteket Uzemeltet6 tarsasagokkal hosszd tavu Gzleti
kapcsolatban 1év6 tavhészolgaltatd tarsasagok (MIHO Miskolci Hészolgaltatd Kft.,, GYOR-SZOL Zrt.,
Szentl6rinci Kozlizemi Nonprofit Kft.), tovabba kiemelt stratégiai tizleti partner (Audi Hungaria Zrt.) felé
fennallé kovetelések mindsitését, illetve az ezen portfolion feliili kovetelések mindsitését.

A Tarsasag a gyakorlatban nem alkalmazza a faktoralas intézményét, ha el6fordulna ilyen, akkor valds
értékeléssel torténne az ilyen kovetelések bemutatasa.
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4.15.3. Adott kbélcsénok

A Tarsasag csak eseti jelleggel nyujt kdlcsont mas vallalkozasnak, amelyek szinte minden esetben
kapcsolt konszolidaciés korbe bevont viéllalkozasok. A kapcsolt jelleg miatt, és mivel ezeknek a
kolcsonoknek a visszafizetése a csoport szintl cash-flow tervezéstdl fligg, a Tarsasag ezekre az adott
kolcsonokre nem szamolt el értékvesztést. Ezeket a lejaratig tartandd pénzigyi eszk6zoket amortizalt
bekerilési értéken értékeli a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban. A Tarsasag elvégezte és
dokumentalta az Gn. SPPI besorolasi teszteket/ benchmark teszteket a nem kapcsolt, konszolidacids
korbe nem bevont félnek nyujtott kdlcsondkre, figyelembe véve, hogy a hitelek valtozé kamatozasiak-
e. A tesztek sordn a kolcsonok amortizalt bekertlési értéke megfelel6 volt.

A Tarsasag az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott adott kolcsonoket, hiteleket a varhatd
hitelezési veszteség modell alapjan 1-t6l 3-ig terjedd kategdriakba sorolja, és ennek megfelel6en kerdl
megallapitasra az értékvesztés. A Tarsasag az értékvesztés vizsgdlat sordn nem veszi figyelembe egyedi
mingsitésként az egyes kitettségeket, egyben kezeli, mivel a kapcsolt vallalkozasoknak nyujtott
kolcsonoknél a kitettségek kulon kezelésének értékelésre gyakorolt hatasa nem relevans. A teljeskord
dokumentalasi kotelezettség miatt a kapcsolt, konszolidacids korbe bevont tarsasagra is elvégzésre
keriltek az SPPI tesztek, ezekben azonban a kapcsolt jelleg miatt a tovabbi vizsgdlat és hataselemzés
nélkul is 1-es kategdria kerll meghatarozasra, azaz értékvesztéssel nem érintett kategoria.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakcids koltségként kerlilnek megjelenitésre (és igy a hitel
amortizalt bekerilési értékének és effektiv kamatldbanak szamitasakor figyelembe kell ket venni),
amennyiben valdszinUsithetd, hogy a rendelkezésre allo hitel adott része lehivasra keril. Ebben az
esetben a mar kifizetett dij a lehivasig elhatarolasra keriil. Ezzel szemben, amennyiben nem valdszind,
hogy a hitel adott része lehivdsra kerdil, a dij a hitelkeret rendelkezésre tartasanak idészaka alatt kerdl
elszamolasra, a targyévi eredmények terhére.

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek aktivalasra kerllnek, melyek kodzvetlenil olyan
mingsitett eszkdz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy el6dllitdsdhoz kapcsolédnak, amely eszkoz
esetében jelent8s id6 sziikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak megfelel6en haszndlhatd vagy
értékesithetd legyen. Az ilyen hitelfelvételi koltségek mindaddig novelik az adott eszkéz bekerilési
értékét, amig az a tervezett célnak megfelel6en hasznalhatd vagy értékesithet6 nem lesz. A minésitett
eszkdzhodz kapcsoléddan még fel nem hasznalt egyedi hitelek dtmeneti befektetésébdl szarmazé
bevétel levondsra keril az aktivalhaté hitelfelvételi koltségek 6sszegébdél. Minden egyéb hitelfelvételi
koltség a felmerilés id6szakdban az eredményben kerll megjelenitésre.

4.15.4. Fedezeti- és szdrmazékos ligyletek

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standard dltal a fedezeti lgyletekre és szarmazékos Ugyletekre
vonatkozo szabalyokat, valds értéken szerepelteti az ilyen jellegl ligyleteket, kiilon dokumentdlva és
adminisztralva.

A PannErgy Csoport az IFRS-ek szerint Osszeadllitott konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok 6sszeallitdsa
soran alkalmazza a fedezeti szamvitelt. A cégcsoport egyes tarsasagai eseti jelleggel kotnek olyan
hataridGs deviza ligyleteket, amelyek fedezeti jelleglinek minésithet6k, mivel direkt kapcsolat van a
hatdridds ligylet és a tarsasagok jov6beni deviza vasarldsa kozott. Ezeket az eseti jellegl ligyleteket a
Tarsasag a jelentds értékl, egyedi devizds beszerzései esetén alkalmazza az eszkozbeszerzésre
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vonatkozd szerz6désben szerepld konkrét fizetési hatarid6re, mint hataridére vonatkozdéan. Nem
fedezeti jellegl hatarid6s devizaligyleteket nem kot a cégcsoport. A cégcsoport alkalmazza az ilyen
Ugyletekre az IFRS 9 fedezeti elszamoldsat, azaz december 31-én, a beszamold forduldnapjan a nyitott
hatarid6s Ggylet varhatd nyeresége/vesztesége a valds értékelésnek megfelel6en meghatarozasra kerdil
és a pénzlgyi instrumentumokkal (eszk6zokkel) szemben egyéb pénziigyi bevételként/veszteségként
elszamolasra kertl. Az ugylet kovetkezd évi zdrasakor ennek a forduldnapi értéknek a
figyelembevételével torténik a tényleges realizalt eredmény és a december 31-én elszamolt eredmény
kiilonbozetének konyvelése.

A hataridGs deviza ligyleteken kiviil a Tarsasag hosszu tavra rogzitett, beruhdzasi hiteleihez kapcsolddd
kamat swap Ugyletekkel rendelkezik, itt a beszamolé forduldnapjan nyitott ligyletekre vonatkozdan
szintén elszdmoldsra kerilil az adott kamatperiddus végén rogzitett varhaté veszteség Osszege, a
pénzintézeti igazolds alapjan. Ezekben az esetekben a fedezeti Ugylet és fedezett lgylet kozotti
gazdasdagi kapcsolat egyértelm(, fedezeti aranyként az eddigi, a kockdazatkezelés soran haszndlt
aranyszam alkalmazandd, az eddigiekhez hasonléan tovabbra is valds értéken szerepelteti majd ezeket
az Ggyleteket.

A fentieken tul elmondhatd, hogy devizakockazat fedezésére a Tarsasag természetes fedezés (natural
hedge) stratégiat céloz meg, azaz devizaban (jellemz&en eurdban) felmerilt bevételei szinte teljes
egészében fedezik az adott id6szakban devizaban felmerilé szallitdi kotelezettségeit, devizds
beruhdzasi hiteleihez kapcsolédé addssagszolgalatat.

A Térsasag kotelezettségein belll legjelentGsebb tételt jelent6 devizahitelek refinanszirozasra kertltek
forintban nomindlt hitelekkel és emiatt jelent6sen lecsokkent a kapcsolédé kamatcsere lgyletek
volumene is.

4.15.5. Pénzeszkbzok

Mivel a pénzeszkdzok megfelelnek az amortizalt bekertlési értéken valé megjelenités kritériumainak,
ezért a “varhatd hitelezési veszteség” modell alapjan a Tarsasdg nem alkalmazza az értékvesztés
elszamolasat, mivel alap kritérium, hogy csak magas hitelmingsit(i, azaz kockdzatmentes pénzintézetnél
tartja pénzeszkozeit.

4.15.6. ,Held to collect” pénziigyi eszk6z6k

A Tarsasag ,Held to collect” pénzlgyi eszkdzként tartja nyilvan a t6zsdén és t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban fennalld, értékesitési célu részesedéseit, értékpapirokat, ezeket valds értéken értékeli a
pénziigyi kimutatdsokban. A t6zsdén nem jegyzett tarsasagban fennalld részesedések értékelésénél a
valds érték meghatdrozasahoz fliggetlen szakért6t von be a Tarsasag.

A Tdrsasdg a valds érték valtozasabdl eredd kulonbozeteket az eredménykimutatasban jeleniti meg.

4.15.7. Hitelek

A Tarsasag csak finanszirozo pénzintézet altal folydsitott beruhazasi célu hitelekkel, illetve forgdeszkoz
hitelekkel rendelkezik. A hitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott kerlilnek besoroldsra, ha
torlesztésik egy éven belil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu kotelezettségek kozé kertilnek
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bemutatasra. A hitelek kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, a késGbbiekben pedig az
effektiv kamatlab mddszerével meghatarozott amortizalt bekertlési értéken kerilnek értékelésre.

4.15.8. Halasztott bevételek

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddod dllami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszkdz hasznos élettartama alatt egyenlé részletekben szdmolja el az eredménnyel szemben.

Egy visszafizetend6vé valé allami tdmogatdst a szamviteli becslés mddositasaként kell elszamolni. Ez
alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsaban kiilén soron szerepl6 hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat atjdn elnyert vissza nem téritendd
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzak Tarsasag szinten. A halasztott bevételek rovid lejaratu, éven
beliil felmerulé része a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, szintén kilon soron megjelenitve.

Az egyes pdlyazati projekthez, az ennek keretében kapott tdmogatdsokhoz kapcsoldédd fenntartdsi
id6szak lejarata nem befolydsolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdmogatds visszairasok
Utemét, mert azok a tamogatott eszk6zok hasznos élettartamahoz kapcsolddnak, a hasznos élettartam
alatt a tdmogatott eszk6zok targyidGszakot érintd értékcsokkenése és a tamogatds intenzitdsa alapjan
kerGl meghatarozasra a halasztott bevétel targyiddszaki, a konszolidalt eredménykimutatdsban az
egyéb bevételek kozott elszamolt visszairasa.

4.15.9. Szdllitdi kételezettségek

A szallitoi kotelezettségek a szokasos lizletmenet sordn a szallitoktdl kapott arukért és szolgaltatasokért
fizetendd Osszegeket foglaljak magukban. A szallitoi kotelezettségek a rovid lejaratu kotelezettségek
kozé kerilnek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven beliil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu
kotelezettségek kozé keriilnek bemutatdsra. A szallitdi kotelezettségek kezdetben valds értéken
kerlilnek megjelenitésre, a késGbbiekben pedig az effektiv kamatlab mddszerével meghatarozott
amortizalt bekerulési értéken kerilnek értékelésre.

4.15.10. Egyéb pénziigyi kbtelezettségek

A Tdarsasag egyéb pénziigyi kotelezettségként tart nyilvdn minden mds, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget. Az egyéb pénziigyi kotelezettségek értékét a Tarsasag
amortizalt bekerilési értéken mutatja be az IFRS-ek szerint 0sszedllitott pénziigyi kimutatasokban. A
valds érték valtozasat csak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok jegyzeteiben kell bemutatni. Az egyéb
pénziigyi kotelezettségek jellegli pénzigyi instrumentumoknal a Tarsasag alkalmazza az effektiv
kamatlabbal torténd értékmeghatarozast.

A kotelezettségek kozé sorolt pénzligyi instrumentumokhoz kapcsolédd kamatok, osztalékok,
nyereségek és veszteségek felmeriléskor az eredménykimutatasban kerilnek elszamoldsra a pénzigyi
mUveletek raforditdsa soron. Az Osszetett pénziigyi instrumentumok esetében el6szor azok
kotelezettség része kerl értékelésre, a tGkerész maradvanyértékként kertil meghatarozasra.

4.15.11. Effektiv kamatlab meghatdrozdsa

A Tarsasag effektiv kamatlabként, amellyel a jov6beli, varhatd cash-flow-k diszkontdlasra kertilnek — azt
a szerzGdéses forint és eurd alapu fix kamatldbat tartja, amelyre tarsasagai kamat csere tgylet korében
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lecserélték valtozé kamat terheiket. Az effektiv kamatlab jelent8s valtozdsa az eredeti bekerilési érték
valtozasat eredményezi, ilyen valtozdsra nem keriilt sor.

A Tarsasag effektiv kamatlabként, amellyel a jovGbeli, varhatoé cash-flow-k diszkontdlasra kertilnek — azt
a szerz6déses forint és eurd alapu fix kamatlabat tartja, amelyre tarsasagai kamat csere lgylet korében
lecserélték valtozé kamat terheiket. Az effektiv kamatlab jelent8s valtozasa az eredeti bekerulési érték
valtozasat eredményezi, ilyen valtozdsra nem kerilt sor. A PannErgy Csoport esetében a
targyiddszakban alkalmazott effektiv kamatldb 2,4%, ami a Tdarsasag hosszu lejaratd beruhazasi,
forintban nominalt hiteleinek tényleges kamatldbaval és az eurédban nominalt hiteleknél a kamatcsere
Ugyletekkel elért kamatldbdval egyezik meg. A Tarsasag ezt az effektiv kamatldbat hasznalja
diszkontrataként azokban az esetekben, amikor diszkontalt cash-flow szamitast végez, pl. immateridlis
javak, targyi eszkozok, goodwill értékelésénél. A Tarsasdgndl nincs olyan eszkéz, amely esetében
diszkontaldsra van sziikség. A hosszu hitelek esetében az effektiv kamatlab megegyezik a szerz6dés
szerinti kamatlabbal, ezért nem sziikséges a diszkontalas. A tdmogatdshoz kapcsolddd, hosszu lejaratu
halasztott bevételeket azért nem szlikséges diszkontalni, mert ezekhez minden esetben mar
megtortént pénzigyi rendezés kapcsolddik és csak a tdmogatdssal érintett eszkdzok hasznos
élettartamara valo szétterités miatt szerepelnek kotelezettségként elGirva.

4.15.12. Pénziigyi instrumentumok nettdsitdsa

A pénzigyi eszkozok és kotelezettségek akkor kerlilnek kotelez6en nettdsitdsra és a konszolidalt
pénzligyi kimutatdsban nettd Osszegként szerepeltetésre, ha a megjelenitett Osszegek nettd
elszamolasa jogilag megengedett és a Tdrsasdg az Osszegeket nettdé moddon kivanja rendezni, vagy
egyidejlleg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

4.16. Pénz és pénzeszk6z egyenértékesek

A Tarsasdg |IFRS-ek szerint Osszeallitott konszolidalt pénzigyi kimutatdasaban és cash-flow
kimutatasaban a pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a Tarsasdg forint és valuta pénztaraiban
fordulénapon taldlhaté pénzeszkdz dllomanyt, a Tarsasdg altal pénzintézeteknél vezetett elektronikus
szamlakon taldlhaté szabadon felhasznalhaté bankszamla egyenlegeket, a Tarsasag Aaltal
pénzintézeteknél elkiilonitett szadmlakon vezetett, korldtozottan felhasznalhaté bankszdamla
egyenlegeket, a pénzintézeteknél lekotott betétszamlan taldlhatd egyenlegeket, valamint a latra szélé
bankbetéteket jelentik. Az IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsban és cash-flow
kimutatasban a pénzintézeteknél vezetett folydészdmlakon taldlhaté negativ egyenlegek, azaz
folydszamlahitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott, a rovid lejaratu hitelek soron jelennek meg.

4.17. Sajat téke, jegyzett t6ke

A Tarsasag IFRS-ek szerinti konszolidalt pénzlgyi kimutatdsanak sajat t6kéje az eszkozok és
kotelezettségek kiilonbozete.

Az IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke a létesit6 okiratban meghatarozott jegyzett t6ke, amennyiben az
t6keinstrumentumnak mindésiil. A Tarsasag cégjogi formdja nyilvanos részvénytarsasdg, a Budapesti
Ertékt6zsdén jegyzett PannErgy torzsrészvényeket IFRS-ek szerinti jegyzett tékeként tartja nyilvan. Az
Uj torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetlenll hozzarendelhetd jarulékos koltségek a sajat tokét
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A téketartalék a sajat t6ke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti
jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett t6ke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék, az adézott
eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak.

Az eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, kordbbi évek halmozott - és a
tulajdonosok részére még ki nem osztott - adozott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott
eredmény javara vagy terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 ,Pénziigyi kimutatdsok
prezentdldsa” standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az dtsorolasi mddositasok kivételével - nem
tartalmazhat. Az igy keletkezett Osszeget csokkenteni kell a fizetett podtbefizetés IFRS-ek szerint
eszkdzként kimutatott 0sszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddd, az IAS 12
,Nyereségadok” cim(i standard alapjan szamitott halasztott addval csokkentett 6sszegével.

Az értékelési tartalék az IAS 1, Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa” standard szerinti atfogd jovedelem
kimutatasban szerepl6 egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb atfogd jovedelmet is
tartalmazo 6sszege.

Az addzott eredmény az IAS 1 standard szerinti egyéb atfogd jovedelemkimutatds eredmény
szakaszdban vagy a kilondlld eredménykimutatasban szerepl6, a folytatédd és a megsziint
tevékenységekre bemutatott addzas utani nettd eredmény egylittes 6sszege.

A lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kdtelezettségként kimutatott 6sszege, névelve
a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolédd, az IAS 12, Nyereségadok” standard alapjan
szamitott halasztott addval csokkentett 6sszegével.

4.18. Visszavdsdrolt sajat részvény

A Tarsasdg visszavasarolt sajat részvényeket a t6zsdén vdasdrolhat az aktudlis kozgydlési
felhatalmazassal 6sszhangban és az IFRS-ek szerint Osszeallitott pénzlgyi kimutatasokban, éves
beszdmoldban sajat tékét csokkents tételként, elkilonitetten mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye, illetve valds értékre térténd forduldnapi
értékelésének hatasa kozvetlenil a sajat t6kében, a visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék
soron keril elszdmoldsra.

A fentiek biztositjak, hogy a sajat részvényekkel kapcsolatban nem keril megjelenitésre sem nyereség,
sem veszteség a Tdarsasag eredményében, a sajat részvények barmilyen viéltozasa (vasarldsa,
értékesitése, kibocsatdsa vagy torlése vagy forduldnapi atértékelése) esetén.

4.19. Az egy részvényre juté nyereség

ATarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott id6szakra vonatkozé eredményt
és az adott id6szak zard, az idészak utolsd napjan a Tarsasag tulajdondat képezd visszavasarolt sajat
részvénnyel csokkentett részvény darabszam hanyadosat hasznalta.

A higitott egy részvényre jutd nyereség meghatarozdsanal minden higité tényez6t figyelembe vesz. A

Tarsasag higitott részvényszdmként a Tarsasag kibocsatott részvényeinek szamat jelenti, kibSvitve a
warrantokkal (a Tarsasag altal kibocsatott opcidkkal), menedzsmentopcidkkal és atvaltoztathatd
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Ezen tulmenden a Tarsasdg a higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatdrozasanal a
tdrgyidGszakban aktualis részvényopcids programban szereplé részvények darabszamat is figyelembe
veszi, mint sajat részvényt csokkent6 tétel, abban az esetben, ha részvényopcidés programban
meghatdrozott opcid lehivasi feltételrendszer a beszamold készitésének idGpontjaban teljesil, és az
adott sajat részvények még nem kerltek lehivdsra.

A higitott egy részvényre juté nyereség a fent emlitett korrekcidoknak készonhet6en figyelembe veszi a
részvényszam dokumentumokon alapuld, prognosztizdlhaté felhiguldsat, ezdltal csokkenti az egy
részvényre jutd részvényesi vagyon mértékét.

4.20. Tényleges és halasztott nyereségado

Az IAS 12, Halasztott ado” standard elGirasai alapjan a jovedelemaddk tényleges és halasztott adokbdl
allnak. A konszolidalt pénzligyi kimutatasokban szerepl6 nyereségadé raforditas a tényleges adofizetési
kotelezettség és a halasztott add raforditds 6sszege. Ennek megfelel6en a Tdrsasdg IFRS-ek szerint
Osszeadllitott konszolidalt pénzigyi kimutatdsaban az évente fizetendd tarsasagi add mértéke a
magyarorszagi jogszabdlyok alapjan meghatarozott adodfizetési kotelezettségen alapul, amely
korrigdldsra kerl a halasztott ado raforditas 6sszegével.

A tényleges add, az adott id6szakra vonatkozd addkoteles nyereséggel (negativ addalappal)
kapcsolatban fizetend§ (realizalhatd) nyereségado 0sszege. A jovedelemaddk kbzé minden olyan hazai
és kilfoldi add beletartozik, amely az addkoteles nyereségen alapul. A targyid&szakra és korabbi
id6szakokra vonatkozdéan a Tarsasdg a tényleges adokotelezettségeket (addkoveteléseket) az
addhatdsag felé varhatdan fizetend6 (vagy az adohatdsagtdl varhatdan visszatéril) mértékben
értékeli, azon addkulcsok és addjogszabalyok felhaszndlasaval, amelyeket a beszamolasi idészak végéig
jogszabalyba foglaltak.

A tényleges add (kotelezettség/eszkoz) a fizetendd/levonhatéd add Osszegével egyezik meg. A
ténylegesen fizetendd/levonhatd adddsszegek kiilonbozhetnek a tényleges addk kdzott kimutatott
Osszegekt6l. Ezek a mddositasok a becsilt fizetendé/levonhaté addosszegek véltozasait tukrozik.
Hacsak nincs arra utald jel, hogy a mddositds hibabdl fakad, ezek a tényleges add valtoztatdsok
szamviteli becslésben bekovetkezett valtozdsként kezelend6k. Ezek a mddositasok az
adoraforditasok/bevételek kozott kerulnek kimutatasra, abban az idészakban, amikor a mddositas
torténik.

A tényleges add megjelenitése annak megfelel6en torténik az eredményben vagy az egyéb atfogd
jovedelemben (sajat t6kében), hogy a mogottes lgylet, esemény megjelenitése hol torténik.

A Tarsasag a vonatkozd addjogszabdlyok szerint helyi ipar(zési add és innovacids jarulék fizetésére is
kotelezett, amely jelent6s hatdssal van a Tarsasdg eredményére. A Tdrsasag az IAS 12 standard
adokoteles nyereség definicidjanak értelmezése alapjan a helyi ipar(izési add és innovacios jarulék
addénemek kapcsan fizetend6 addkat nem nyereségaddként kezeli, hanem mikddési raforditasként, az
egyéb raforditasok kozott kimutatva.
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A Tarsasag halasztott adoként az IAS 12 standard elBirdsaival 6sszhangban a jovébeni idGszakok
vonatkozasaban fizetend6/megtérulé nyereségaddkat mutatja ki, melyek megtériilése biztositott és
felmerilésiik multbeli lgyletekhez és eseményekhez kapcsolddik. Egy adott eszkéz addalapja az
eszk6zh6z add szempontjabdl hozzarendelt Gsszeg, amely az eszkéz megtérilésekor levonhato.
Amennyiben a gazdasagi hasznok nem addkotelesek, az addalap megegyezik a konyv szerinti értékkel.

Egy adott kotelezettség addalapja a kotelezettséghez addé szempontjdbdl hozzarendelt 6sszeg, azaz a
kotelezettség konyv szerinti értéke csokkentve az adé szempontjabdl a késGbbiekben levont barmilyen
Osszeggel. A halasztott bevétel addalapja annak konyv szerinti értéke csokkentve a jov6beni nem
adokoteles bevétellel. Az IAS 12 standard alapjan az atmeneti kilonbozet a szamviteli kdnyv szerinti
érték és az addalap kilonbsége, mely vagy addkoteles vagy levonhatd 6sszeg a megtériilést, rendezést
kovetéen. Amennyiben adokoteles az atmeneti kiilonbozet halasztott addkotelezettségrél, mig
levonhato dtmeneti kiilonbdzet esetén halasztott addkovetelésrél beszéliink.

A halasztott adokovetelés forrdsai a levonhatd atmeneti kiilénbozetek, a fel nem hasznalt negativ
addalapok és fel nem hasznalt addjovairdsok lehetnek. A halasztott addé megtérilésének forrasai a
jovGbeni addkoteles nyereség és az adokoteles atmeneti kiilonbozetek.

Halasztott addkotelezettség esetében teljes egészében sziikséges a halasztott addt megjeleniteni. Ezzel
szemben halasztott addkovetelések esetében a megjelenités csak abban az esetben lehetséges, ha
rendelkezésre all majd olyan jov6beni addkoteles nyereség, amellyel szemben a levonhatd dtmeneti
kiilonbozetek felhasznalhaték. A halasztott adé megjelenitése ugyanott torténik, ahol a mogottes
Ugyleté vagy eseményé (vagyis tételé), amelyre vonatkozik.

A halasztott addkovetelés és halasztott addkotelezettség egymassal szembeni beszamitasa kotelez6,
ha kikényszerithet6 joga van a Tarsasagnak a tényleges addkovetelések és kotelezettségek
beszamitasara és ugyanarra az adéhatdsagra vonatkozd nyereségaddkrdl van szo.

A fentiek alapjan halasztott add azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adotorvény szerinti elszamoldsa kozott id6beli kilonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és
kotelezettség megallapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozd addkulcsok felhasznalasaval
torténik, amikor az id6beli kiilonbség miatti eltérések varhatdan visszafordulnak. A halasztott adé
kovetelés és kotelezettség tiikrozi a Tarsasag altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatds fordulénapjan fennallé adévonzatat. Halasztott add kovetelés
csak akkor szerepeltethet6 a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsban, ha valdszindsithet6, hogy a
Tarsasag jovGbeni tevékenysége sordn addalapot képez6é nyereséget produkal, amellyel szemben a
halasztott add eszkodz érvényesitést fog nyerni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok fordulénapjan a Tarsasag szamba veszi a meg nem tériilt halasztott
add kovetelését és kotelezettségét, valamint ezek megtériilését jov6beni nyereségeire vonatkozd

diszkontalt cash-flow szamitassal ellendérzi.

A halasztott addk szamitasandl a Tarsasag az IAS 12 standard elGirdsaival 6sszhangban nem alkalmaz
diszkontalast.
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4.21. Céltartalék képzés

A Tarsasag céltartalékként azokat a bizonytalan ltemezés(, vagy 6sszegli kotelezettséget mutatja ki,
amelyeknél:

- akapcsolddo kotelem multbeli eseménybdl ered;

- apénzigyi helyzet kimutatas forduldnapjan fennall;

- jogivagy vélelmezett kotelem;

- varhatdan gazdasdagi hasznossdggal bird javak kidramldsdval jar a rendezése és;

- akotelem nagysdga megbizhatdan becsiilhet6.

A Tarsasag fliggd kotelezettséget mutat ki abban az esetben, amennyiben:

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek |étezését csak
egy vagy tobb, nem teljesen a Tarsasag ellenbrzése alatt alld, bizonytalan jov6beli esemény
bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja meger@siteni vagy;

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amelyet nem jelenitenek
meg, mert nem valdszin(, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi hasznot megtestesité
erGforrasok kidramlasat fogja igényelni; vagy a kotelem 6sszege nem mérheté megfelel
megbizhatdsaggal.

A pénzigyi helyzet kimutatas forduldnapjan torténd fennallas és multbeli eseményhez kapcsolddas
fontos szempont, céltartalék nem képezhet6 olyan koltségekre, amelyek a jov6beni miikodés
érdekében merilnek fel.

Egy multbeli esemény akkor keletkeztet kotelmet a Tdrsasag szdmara, ha az esemény rendezésére
vonatkozdan nincs mas realis alternativa, mint teljesiteni azt. Ez jogi kbtelem esetén azt feltételezi, hogy
a kotelem egy szerz6désbdl, jogszabalybdl vagy egyéb jogi miveletbél szarmazik. Vélelmezett kotelem
esetén pedig a Tarsasag cselekedeteibll ered a kotelem, amikor egy bevett multbeli gyakorlat,
nyilvdnossagra hozott politikak vagy egy megfelelGen részletezett targyidGszaki bejelentés altal a
Tarsasag jelezte mas felek felé, hogy bizonyos felelsségeket vallalni fog és ily mddon olyan jogos
varakozdsokat ébreszt harmadik félben, amelyek alapjan a Tarsasag rendezi kotelmét.

Annak eldontésére, hogy a céltartalék potencialis alapjat képezé esemény, kotelem teljesitése jarhat-e
gazdasagi hasznokat megtestesit6 eréforrasok kiaramlasaval a Tarsasag a bekovetkezés valdszinliségét
vizsgalja. Valdszinlinek a Tarsasdg azt az eseményt tekinti, ahol a bekévetkezés valdszinlisége nagyobb,
mint a be nem kovetkezésé, azaz meghaladja az 50%-ot. Amennyiben nem valészin(, hogy az esemény
bekovetkezik, akkor a Tarsasag fliggd kotelezettségként tartja nyilvan az adott kotelmet és fliggd
kotelezettségként teszi kdzé a jegyzetekben, de a pénziigyi helyzet kimutatasban nem szerepelteti.

A Tarsasag a céltartalékokat a kapcsolédd 6sszes kotelem rendezéséhez sziikséges 6sszegben mutatja
ki, ez az 0sszeg a szlikséges Osszes raforditas forduldnapi informacidk alapjan megallapitott legjobb
becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kotelemmel kapcsolatban
felmerilhet.

Amennyiben a pénz idéértéke jelentésen befolydsolja a kapcsolddd kotelem rendezéséhez sziikséges
Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kiaddsok jelenértékének
Osszegében mutatja ki a Tarsasag. Az id6 mulasat jelentd diszkontfelolddssal a céltartalék értéke évrél
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évre ng a diszkonthatassal, a novekmény pedig a targyévi eredmény terhére, kamatraforditasként keral
elszamolasra az egyéb raforditasok soron.

El6fordulhat, hogy a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditas vagy annak egy része megtéril. Ezt
figyelembe véve kizardlag akkor lehet megjeleniteni a megtériilést, ha lényegileg biztos, hogy megkapja
a Tarsasag a téritést, amennyiben rendezte a céltartalékkal érintett kotelmet. A megtériilésként kapott
O0sszeg nem haladhatja meg a céltartalék Osszegét. A megtérilést elkilonitett eszkozként kell
megjeleniteni, a céltartalékkal kapcsolatos raforditds az eredménykimutatasban a megtériilés
Osszegével nettdsitva is kimutathato.

ATarsasagot a jelenleg mar m(ik6dd, izemel6 geotermikus projektjei kapcsan nem terheli rekultivacids,
kornyezetvédelmi kotelezettség, ezzel kapcsolatban céltartalék képzésére nem kertl sor.

4.22. Részvényopcids program, részvényalapu kifizetések

A Tdrsasdg részvényopcids programot mikodtethet, kdzgydllési felhatalmazas alapjan, amely tobbéves
ciklusra meghirdetett programban a PannErgy részvény t6zsdei arfolyam meghatdrozott szintjeinek
elérése esetén a részvényopcids program jogosultja meghatarozott darabszamu részvények
megvasarldsdra jogosult a szintén meghatarozott opcids aron.

A Tdrsasag a részvényopcios program értékelésének 6sszegét rovid lejaratu kotelezettségként mutatja
ki a t6ketartalékkal szemben, az adott forduldénapon a PannErgy részvény aktualis piaci arfolyama,
volatilitdsa és a részvényopcids programban meghatarozott részvény arfolyam szintek elérésének
valdszinlsége alapjan, Black-Scholes médszerrel torténé értékelés eredményétél fliggben.

A részvényopcios program értékelése soran tortént tényleges részvényalap kifizetések elszamoldsara
vonatkozdan a Tarsasag az IFRS 2 ,,Részvény alapu kifizetések” standard el6irdsait alkalmazza. Abban az
esetben, ha a részvényalapu kifizetések t6keinstrumentumban torténnek, akkor a kifizetésekkel
kapcsolatban felmerilt koltségek a sajat t6kével szemben, mig pénzeszkdzben torténd teljesités
esetén, a pénzligyi kotelezettségekkel szemben kerlilnek elszamolasra, személyi jellegl raforditasként.

A részvényopcids programon tuli egyéb részvényalapu kifizetésekre is az IFRS 2 ,Részvény alapu
kifizetések” standard elGirdsait alkalmazza a Tdarsasdg, bar ezek nem jellemz6k a Tarsasag
gyakorlataban, és nem fordult el§ jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok idGszakaban ilyen jelleg(
részvényalapu kifizetés. Ez alapjan amennyiben valasztasi lehet&ség biztositott a teljesités mddjardl a
Tarsasag részérdl, akkor, ha a szerz6dés megkotésekor keletkezik kotelem pénzeszkdzben torténd
rendezésre, akkor pénzeszkdzben teljesitendd tranzakcioként kezelend6. Ha a szerz6dés megkotésekor
nem keletkezik kotelem pénzeszkdzben torténd rendezésre, akkor a megdllapodas

t6keinstrumentumban rendezendd tranzakcioként kezelendd.

Ha a vélasztasi lehetfség a masik fél (jellemz6en a Tarsasag munkavallaldja lehet) részére biztositott,
akkor a Tarsasag részérdl osszetett pénzigyi instrumentum kertl kibocsatdsra, amely szétvdlasztandd
tékeinstrumentumban teljesitendd, illetve pénzeszkozben teljesitendd részre, és ennek megfelelGen
jelenitend6 meg a konszolidalt eredménykimutatdsban és pénziigyi helyzet kimutatdsban.
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A munkavallalok szamara nydjtott részvényalapu juttatasok nem azonnal keletkeztetnek kételmet a
Tarsasag szamara, hanem a juttatdsok koveteléséhez kapcsolddd jog egy meghatdrozott idGszak (un.
megszolgalasi id6szak) alatt teljesitett megszolgalasi és esetleges nem megszolgalasi feltételek
teljesitése utdn lép életbe. A megszolgalasi id6szak altalaban tobb éves periddus, ennek megfelelGen a
varhatdan felmeruld koltségeket id6aranyosan kell elszamolni a megszolgdlasi id6szak alatt.

A részvényalapu kifizetések értékének meghatdrozasa direkt és indirekt mddszerrel torténhet. A direkt
modszer esetén a Tarsasag altal beszerzett termék/igénybe vett szolgéltatas valds értéke alapjan kerdl
meghatdrozdsra a részvényalapu kifizetés 6sszege. Az indirekt mddszer haszndlata esetén a nyujtott
tékeinstrumentum valds értéke szolgdlhat alapul a kifizetés Osszegének meghatarozdsahoz. A
t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetéseknél a részvényalapu juttatas nyujtasanak
id6pontjaban érvényes tékeinstrumentum valds értékének haszndlata a teljes megszolgalasi id6szak
alatt, a valds érték valtozasok elszamoldsa a sajat tékével szemben torténik. A pénzeszkozben teljesitett
részvényalapu kifizetések a részvényalapu juttatds nydjtasanak id6pontjdban érvényes
tékeinstrumentum valds értékének Ujraértékelése minden fordulénapon, a valds érték valtozasok
elszdmolasa az eredménnyel szemben torténik.

A részvény alapu kifizetésekhez kapcsolédd koltségek minden esetben annak a Tarsasagnak az
eredményében keriilnek elszamoldsra, amely Tarsasdg a juttatdsra jogosult munkavallaldkkal
munkaltatéi jogviszonyban all. A Tarsasag olyan partnerekkel is kothet részvényalapu juttatasrdl szélo
szerz6dést, amely partnerek nem a Tarsasag munkavallaldi. A megjelenitési és értékelési elvek ebben
az esetben is megegyeznek a munkavallaloi, részvényalapu juttatasok esetében alkalmazott elvekkel.

A Tarsasagnal a targyid6szakban nincs érvényben |év6 részvényopcids program, az el6z6 a bazis
id6szakban befejez6dott.

4.23. Arbevétel elszamoldsa

A pénzigyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatdsdra vonatkozd keretelvek alapjan a bevétel a
gazdasagi hasznokban a beszamoldsi id6szakban eszk6zok befolyasa, névekedése vagy kotelezettségek
csokkenése formajaban bekovetkezett novekedése, amely azt eredményezi, hogy a sajat tGke a
tulajdonosok hozzajaruldsatél eltéré okbdl n6, a gazddlkodd egység szokdsos lzletmenetébdl (aru
értékesitésébdl, szolgdltatas nydjtdsdbodl, egyéb eszkdz haszndlatbdl) szarmazik, a jovébeli gazdasagi
hasznok bedramlasa valdszin(, a bevétel megbizhatéan mérhetd, a (felmerilt és varhatd) koltségek
megbizhatdan azonosithatok és mérhetdk.

Az Eurdpai Unid 2016/1905. szamu rendeletével 2016. szeptember 22-4n adoptalta, befogadta az IFRS
15 ,Ugyfelektél szdrmazé bevételek” standardot, amelynek alkalmazdsa 2018. januar 1-jén és ezt
kovetéen kezdddd Uzleti évekre hatdlyos, korai alkalmazasa megengedett. A Tdarsasdag nem élt a
standard korai alkalmazasaval, konszolidalt pénziigyi kimutatdsaira 2018. januar 1-t6l alkalmazza.

A standard szerint az arbevétel akkor jelenithet6 meg, ha a javak vagy szolgaltatasok feletti kontroll
atszall a vevére, azaz a vevS képes a felhasznalds iranyitasara, illetve jogosult a javakbdl vagy
szolgdltatasokbdl ered6 hasznokra.

A standard alapjan a Tarsasag ot |épéses modellt alakitott ki a bevételek megjelenitésére vonatkozéan:
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- Ateljesitési kotelezettségek azonositasa
- Tranzakcids ar meghatarozasa

- Tranzakcids ar allokacidja

- Bevétel megjelenitése

Az IFRS 15 standard fokozottabb irdnymutatdst ad a termékek vagy szolgaltatdsok elkiilonitésére
vonatkozdan, egy termék vagy szolgaltatds akkor tekintheté elkilonithet6nek, ha az 6nmagaban
hasznot hajt, illetve, ha nem elvalaszthatd mas tételektdl. Valds értékelés helyett az ellenérték ugy kerl
meghatdrozdsra, mint az az 0sszeg, amelyre a Tdrsasag vdrakozasai szerint jogosult lesz. A valtozo
ellenérték hatdsat a Tdarsasdg szamitdsba veszi a tranzakcidos ar meghatarozasakor. Emellett
amennyiben jelent8s finanszirozasa komponense van a bevételnek, a pénz id&értéke s
figyelembevételre kerdil.

A kockdzat és haszon alapu bevétel megjelenitési modell helyett a bevétel akkor jelenik meg a
Tarsasagnal, amikor a vev6 megszerzi az ellendrzés jogat, kontrollt a szolgéltatas/eszkoz felett. A
kontroll id6aranyosan, a feltételek teljesiilésével, illetve egy id6pontban keril at, ha a feltételek nem
teljesultek.

A Tarsasag azokat a targyi eszkdz eladdsait és egyéb bevételeit, amelyek nem a szokdsos lzletmenet
soran realizalddnak, nem mutatja ki arbevételként.

A PannErgy Csoport nem rendelkezik olyan vevéi szerz6désekkel a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasok vonatkozo id6szakaban, amire az IFRS 15 standard elszamolasat kellene alkalmazni, az
aldbbi indokok mentén:

1) nincsenek olyan vevdi szerz6dések, amelyek megkotésével kapcsolatban olyan jelentés
Osszegl koltségek meriilnének fel, ami ezen koltségek 6ndlld eszkdzként torténd aktivalasat
és késGbbi amortizalasat indokolna;

2) minden vevéi szerz6dés megfelel annak a standard el6irasnak, hogy az elado az arbevételt
csak akkor szamolhatja el, amikor az drut vagy szolgaltatast dtadja a vevének és olyan
0sszegben, amennyit az adott aruért vagy szolgaltatasnyujtasért jogosnak tart. A Tarsasag
vevli szamlazasai hosszutava szerz6déseken alapulnak, amelyekben az atadott
termék/szolgaltatas ara, jellege, atvételi pontja is egyértelmden definialdsra keril. Ezekkel a
szerz&désekkel kapcsolatban az elmult 6t évben jelent8s késedelem nem meriilt fel, egyetlen,
elhanyagolhatd arbevételt generdld lzleti kapcsolattdl eltekintve értékvesztés képzése nem
volt indokolt;

3) azdarbevételek elszamolasa megfelel az 5 |[épéses modellnek, azaz a vevéi szerz6dések minden
esetben irasbeliek, tzleti tartalommal birnak, azaz gazdasagi hasznot tartalmaznak a PannErgy
Csoport szamara, érvényesithet6 jogokat és kotelezettségeket tartalmaznak egyértelmden, a
felek elfogadtdk a szerz6dést és elkotelezettek a teljesitésre, nagy a valdszinlsége, hogy a
Tarsasag megkapja az atadott aru/teljesitett szolgaltatas ellenértékét;

4) a PannErgy Csoport a szerzGdés teljesitésével kapcsolatos kdtelmeket kiilon kezeli, az
esetleges kedvezményeket (el6re vagy utélag meghatdrozott) kiilon kdtelemként kezeli. A
teljesitési kotelem minden esetben megallapithatd egyértelmden a szerz6désben, az igy
szamlazott arbevétel elszamolhatd;

5) azlgylet ara a PannErgy Csoport vevéi szerz6déseiben egyértelmien definidlt, konkrét
teljesitési id6szakhoz/id6ponthoz rendelt, a bevétel elszamolas igy egyenletes. A Tarsasag
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teljesitményi 6sztonz4t alkalmaz egyes hészallitasi szerz6déseinél a vevd partner hGatvétel
novelési vallalasahoz kapcsoldddan, itt a kedvezménnyel érintett id6szak arbevétele kerdil
csokkentésre minden esetben az adott id6szakra vonatkozé kedvezménnyel. Az ligyletek
arbevétele minden esetben megegyezik a szamlazott 6sszeggel, nincs eltérés. Az emlitett
kedvezménynél egyértelmiien meghatdrozasra keril a felek kozott szerz6désben rogzitett
szamitdsi formula alapjan az adott id&szak arbevételét csdkkentd, igy ott elszamolt
(helyesbité szamlaval a targyid6szakot kovetben elszamolt) kedvezmény 6sszege, becslésekre,
valészinlségszamitdsokra nincs sziikség;

6) a PannErgy Csoport vevGi szerzGdéseiben egyértelm( hozzarendelés van az (igylet ara és az
Ggylet kdzott, nincsenek olyan részteljesitések az igyleten belil, ahol az arak megosztasara
lenne sziikség. Ha a Tarsasag esetleg utélagosan altalanos kedvezményt adna, akkor az IFRS
15 elGirdsaival 6sszhangban, szétallokalnd a kedvezménnyel érintett id6szak teljesitéseire,
lgyleteire;

7) az arbevételt akkor szamoljak el a PannErgy Csoport tarsasagai, amikor az eladott eszk6z vagy
nyujtott szolgdltatds feletti kontroll atszall a vevére, és a vevs partner képes irdnyitani az
eszkdz hasznalatdt, jogosult hasznai szedésére;

8) aPannErgy Csoport nem értékesit visszavasarlasi joggal eladott termékeket, nem nyujt
ezekhez kapcsoldddan garanciakat, nem alkalmaz vevGi opcidkat, Ggynoki dijazdsokat.

4.24. Kamatbevétel és osztalékbevétel

A Tarsasag a holding mlkddéséhez, iranyitdsahoz kapcsoldddan nyujtott kdlcsonei utan kamatbevételt
is realizalhat, illetve a tulajdonosi befektetései utan osztalék bevételt is realizdlhat, ezek azonban
konszolidacié soran kiszlirésre kertilnek. A Tarsasag a nem kapcsolt féltél szarmazdé kamat és osztalék
bevételeit nem a szokasos lGzletmenetbdl szarmazd bevételnek mindsiti, nem arbevételként kezeli, a
pénzligyi mliveletek bevételei kozott kertlnek kimutatasra.

A kamatbevétel az effektiv kamatldb mddszerrel kerlil megjelenitésre. A kolcsonok és kovetelések
értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtéril6 értékre csokkenti, ami az
instrumentum eredeti effektiv kamatlabdval diszkontalt, becsilt jov6beli cash flow-k jelenértéke. A
tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdl adddé kiilonbozet kamatbevételként jelenik meg.

Az értékvesztett kolcsonokbdl és kovetelésekbdl szarmazd kamatbevétel az értékvesztés szamitasahoz
hasznalt effektiv kamatlab alkalmazasaval keriil megjelenitésre, a pénzigyi eszkdz nettd értékére
szamitva.

Az osztalékbevétel akkor kerilil megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosultta valik az osztalékra.

4.25. Lizingek

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok készitésekor a Tarsasag az IFRS 16 ,Lizing” standard korai
alkalmazasaval nem élt, az j lizing standard elGirasait 2019. januar 1-i hatallyal alkalmazza. Az IFRS 1
el6irdsaival 6sszhangban mar az el6z6 évre vonatkozd 6sszehasonlitd id6szakot is gy kell bemutatni,
mintha a Tarsasag mindig is IFRS 16 standardot alkalmazta volna, figyelembe véve az IFRS 1 altal
lehet6vé tett mentességeket.

ATarsasag nem végez lizingbeaddi tevékenységet, igy az IFRS 16 standard rendelkezéseit kizardélag, mint

lizingbevevé kell alkalmaznia. Az IFRS 16 standard alkalmazdsdaval, az operativ és pénzigyi lizingek
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kozotti kilonbségtétel a Tarsasag, mint lizingbevevs esetén megsz(int, ehelyett minden esetben egy a
lizinghez kapcsolddd, az eszkdz hasznalati jogdt megtestesité eszkozt és egy lizingdijak fizetésére
vonatkozd kotelmet megtestesitd lizingkotelezettséget kell megjeleniteni a beszamoldban. IFRS 16
rendelkezései alapjan egy szerz6dés lizingnek mindsil, vagy lizinget tartalmaz, ha egy idGszak
tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkéz hasznalatanak ellenérzése felett.

Az eszkOz hasznalatdhoz kapcsolddd koltségek — amelyek magyar szamviteli szabalyok, valamint a
kordbbi IAS 17 lizing standard szerint operativ bérleti dijként jelentek meg —az IFRS 16, Uj lizing standard
alkalmazasat kovetéen a haszndlati jog eszkoz értékcsokkenéseként és a lizingkotelezettség kamat
jellegl raforditasaként keriilnek kimutatdsra. A lizingbevevének emellett bizonyos események (példaul
a lizing futamidejének valtozasa, a lizingfizetéseket meghatdrozoé indexek vagy kamatlabak valtozasa
miatt a jov6beli lizingfizetések valtozdsa) bekovetkezése esetén Ujra kell értékelnie a
lizingkotelezettséget. A lizingbevevé a lizingkotelezettség atértékelésének osszegét a hasznalati jog
eszkdz modositasaként jeleniti meg. A standard megjelenitési kivételeket fogalmaz meg a rovid
futamidejd lizingekre és olyan lizingekre vonatkozdan, amelyek esetében a mogottes eszkodz kisértékd.
A Tarsasag nem rendelkezik allizing, visszlizing Ugyletekkel, illetve nem rendelkezik beruhazasi célu
ingatlannak min@siilé hasznalati jog eszkozokkel.

A Tdrsasdg élt az IFRS 1 standard 3ltal biztositott aldbbi mentességekkel:

- Alizingkotelezettséget a hatralévd lizingdijak jelenértékén értékeli, az IFRS attérés
id6pontjaban, 2018. januar 1-én, érvényes jarulékos lizingbevevdi kamatlabbal diszkontalva;

- Azels6 alkalmazas id6pontjaban megjelenitett haszndlatijog-eszkozt a lizingkotelezettséggel
azonos értéken értékeli, kiigazitva az adott lizing kapcsan a pénziigyi helyzetre vonatkozé
kimutatasban kozvetlenil az elsé alkalmazas id6pontjat megel6z6en megjelenitett elére
kifizetett vagy elhatdrolt lizingdijak értékével;

- ATarsasag a meglehet6sen hasonld jellemz6kkel (példaul hasonlé fennmarado
lizingfutamidével, hasonld kategdriaju mogottes eszkdzzel, hasonld gazdasagi kérnyezettel)

- ATarsasag alkalmazza a standard altal megengedett egyszer(sitést azon lizingek esetében,
melyek hatralévé futamideje az attérés napjan, 2018. januar 1-én, kevesebb, mint 12 hénap.
Ezen lizingeket a Tarsasag ugy szamolja el, mint rovid futamidejd lizingek;

- ATarsasag alkalmazza a standard altal megengedett egyszer(sitést azon lizingek esetében,
melyek esetében a mogottes eszkoz kis érték(;

- ATarsasag az els6 alkalmazas idGpontjaban a hasznalatijog-eszkz értékelésénél nem veszi
figyelembe a kezdeti kozvetlen koltségeket;

- ATarsasag visszatekintést alkalmaz, példaul a lizingfutamidé meghatarozasakor, ha a
szerz6dés a lizing meghosszabbitdsat vagy megsziintetését lehet6vé tevé opcidkat tartalmaz.

A Tdrsasag az attérés soran a IFRS 16 standard alkalmazasanak halmozott hatdsat a felhalmozott
eredmény nyitéegyenlegének kiigazitdsaként jelenitette volna meg az elsé alkalmazas id6pontjaban, ha
keletkezett volna ilyen hatas.
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4.26. Osztalékfizetés

A Térsasdg részvényeseinek fizetend6é osztalék a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban
kotelezettségként keril bemutatasra abban az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot
jovahagytdk. A fizetendd osztalék a sajat téke kdzvetlen csokkentéseként keriil elszamolasra.

4.27. Allami tédmogatdsok, kapcsolédé halasztott bevétel elszamoldsok

Az allami tamogatdsok valds értéken kerlilnek elszamolasra, ha ésszerlen biztos, hogy a Tarsasag
megkapja a tdmogatast, mivel teljesiteni fogja a tamogatdshoz kapcsolddé feltételeket.

A jovedelem-megkozelités elszamoldsi mddszer alapjan a Tarsasag a tamogatast bevételként azokra az
id6szakokra szamolja el az 6sszemérés elve alapjan, amelyben a kapcsolddo raforditasok is felmerdltek.

Ez aldl egyetlen kivétel van, ha a tdmogatas utdlagos elszamoldson alapul, azaz a tdmogatds célja a mar
felmerilt raforditdsok vagy veszteségek kompenzalasa, illetve a jovGbeli, kapcsolddd koltség nélkil
adott azonnali pénziigyi tdmogatasok. Ezeket a tdmogatdsokat a Tarsasag akkor szamolja el
bevételként, amikor lehivhatdva valnak.

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddod dllami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszkdz hasznos élettartama alatt egyenlé részletekben szdmolja el az eredménnyel szemben.

Egy visszafizetendGvé vald allami tamogatdst a szamviteli becslés mddositasaként kell elszamolni.

Ez alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban kilon soron szerepl6 hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat atjan elnyert vissza nem téritendd
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzdk PannErgy Csoport szinten. A halasztott bevételek rovid
lejaratu, éven belil felmerllé része a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, szintén kiilon soron
megjelenitve. Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tdmogatasokhoz kapcsolédo
fenntartasi id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdmogatds
visszairasok Gitemét, mert azok a tdmogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolédnak, a hasznos
élettartam alatt a tdmogatott eszkdzok targyidészakot érintd értékcsokkenése és a tamogatds
intenzitdsa alapjan kerlil meghatarozasra a halasztott bevétel téargyidGszaki, a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek k6zott elszamolt visszairasa.

4.28. Osszehasonlito id6szaki informdciok

A bdazis és targyévi adatok a konszolidalt pénzligyi kimutatdsokban azonos értékeléssel torténtek, kivéve
a bazis adatokban tortént atsoroldsokat, amelyek a 44. jegyzetben keriltek kifejtésre. Annak
érdekében, hogy a Tarsasag IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsai
megfeleljenek az IAS 1 standardnak, a Tarsasag pénzligyi kimutatasai minden esetben tartalmaznak egy
Osszehasonlité id6szakot.

Osszehasonlité id8szak alatt a Tarsasag az adott lzleti év pénziigyi kimutatasahoz kapcsoléddan az
Uzleti évet megel6z6 Uizleti évre vonatkozdan készitett pénziigyi kimutatasok targyidGszaki adatait érti.
Ezeket az Osszehasonlitdsokat kell6 részletezettséggel kell kézolni, hogy a pénzigyi kimutatdsok
felhasznaldi képesek legyenek értelmezni a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatast és konszolidalt
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eredménykimutatast érint6 fontosabb mddositasokat.
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4.29. Szegmens jelentések

Szegmensek definidlasa

A Téarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikddési szegmenseket kell bemutatnia. A targyid6szakban
a bazis id6északhoz hasonldan a Tarsasag egyetlen miikddési szegmenst, az Energetikdt azonositotta.
Az Energetika miikodési szegmens ala a Tarsasag a f6 mikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé
termelése és értékesitése, valamint az ezekhez kapcsolddo beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése
tartozik.

A PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. dltal manyag
gyartdsi célt szolgald ipari létesitmények és kapcsolddd irodahelyiségek ingatlan hasznositasat, mint
vagyonkezelést nem definidlja 6ndllé mikddési szegmensként az aldbbiakban részletezett, /IFRS 8
standard elvek alapjan:

A mlkodési szegmensek bemutatdsa, a szegmens feliilvizsgdlat megalapozasa

Az IFRS 8 ,,Miik6dési szegmens” standard alapelve, hogy a gazddlkodd egységeknek olyan mélységi
informaciodt kell kozzétennitk, amely lehetévé teszi pénzligyi kimutatdsaik felhasznaldi szamara, hogy
értékeljék a gazdalkodo egység altal folytatott Uzleti tevékenység jellegét és pénziigyi hatdsait, valamint
mkodésének gazdasagi kornyezetét [IFRS 8.1]. A standard alkalmazandd azon anyavallalatnal a
vallalatcsoport konszolidalt pénzligyi kimutatasaira, illetve azon gazdalkodd egység egyedi vagy
kilonallé pénziigyi kimutatasaira, amelynek addssag- vagy tékeinstrumentumai nyiltpiaci forgalomban
vannak [IFRS 8.2]. Ebbdl kifolydlag a PannErgy Nyrt. koteles miikddési szegmenseket bemutatni.

A mkodési szegmensek bemutatdsa a gyakorlatban az alabbi 6t Iépésen keresztiil torténhet meg:
- Alegf6bb mikodési dontéshozdk azonositasa;
- A mi(ikodési szegmensek azonositasa;
- A miUikodési szegmensek 6sszevondsa;
- A bemutathaté szegmensek meghatdrozasa;
- Aszegmens informaciék kozzététele.

A szegmens definialas fellilvizsgdlata soran a PannErgy Csoport a fenti 6t |épésen keresztiil vizsgalta a
potencialis mikodési szegmenseket. A mlkodési szegmens a gazdalkodd egység olyan komponense,
amely arbevétellel és raforditasokkal (ide értve az ugyanazon gazddlkodo egység mds komponenseivel
folytatott ligyletetekhez kapcsolédd arbevételt és raforditasokat is) jaré lzleti tevékenységet folytat,
amelynek m(ikodési eredményei a gazdalkodd egység legf6bb miikddési dontéshozdja rendszeresen
attekinti annak érdekében, hogy déntést hozzon a szegmenshez rendelendd eréforrasokrdl és hogy
értékelje annak teljesitményét kilénb6z6 szempontok alapjan.

A Tarsasag konszolidalt pénzigyi kimutatdsai alapjan megallapithatd, hogy az Energetika, mint
mUkodési szegmens egyértelmlien beazonosithatd a PannErgy Csoport esetében. A Tarsasag vezetGi
megkozelitése a PannErgy Csoport mikodésével kapcsolatban, hogy teljes eréforrasdval — 6sszhangban
a befektetdi elvardsokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb miikodésére fokuszal, a
Tarsasag tulajdondban all6 ingatlanok hasznositdasa minden szempontbdl jelentéktelen részét képezi a
m(ikodésnek, vezetbi megkozelités alapjan nem tekinthet6 miikodési szegmensnek.
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Szegmensek felllvizsgalatdahoz kapcsolddd hatarértékek vizsgalata

A kordbban Vagyonkezelés mikodési szegmensként bemutatott szegmens nem képezi kdzponti elemét
a PannErgy Csoport stratégia képzésének, az emlitett ingatlanok hasznositasat jelent6 tevékenység
teljesitményértékelése elhanyagolhatd mértékd a Tarsasag operativ vezetésének és legf6bb szerveinek
munkajaban, a kapcsolédé belsé kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kilon kiemelve az
ingatlanok hasznositdsara vonatkozé informaciok, mivel ezek allandé bevétel (tovabbszamlazott kozmd
dijak és bérleti dij) és koltség (kozmd dijak) oldallal rendelkezé lgyletek, a tevékenység dont6 hanyada
yatfolyd jelleg( tételekbdl” All.

A PannErgy Csoport vezet6i megkozelitése alapjan, illetve a m(ikodési szegmensek bemutatdsara
vonatkozod kritériumok alapjan egy m(ikodési szegmens, az Energetika azonosithatd a Tarsasagnal, igy
a bemutathatd szegmensek kritériumainak vizsgdlata nem relevans, de ett6l figgetlenil a Tarsasag
megvizsgalta ezeknek a hatdrértékeknek a teljeslilését (43. Szegmensek jegyzet).

A tarsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kozzétételi kovetelményeknek sziikséges
megfelelnie, ez azt jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és elGz6 évi adatai megegyeznek a
gazdalkodé egység egészére vonatkozd pénzigyi informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénzligyi
kimutatasokban megfelel6en bemutatasra kerilnek.

Terileti szegmensek bemutatdsa

A Tarsasag tevékenységét kizardlag Magyarorszag teriletén végzi, hasonld jogszabalyi, technikai,
gazdasagi és demografiai kornyezetben, ezért terileti szegmentalas sem indokolt.

A Tarsasagnal definialt egy miikddési szegmensen, az Energetikan belil terileti/projekt helyszinenkénti
szegmensek keriltek a targyidészakban beazonositasra, nagysagrend alapjan. A Tarsasdg ezek
eredményességét finanszirozasi és egyéb szempontok mellett kilon is vizsgdlja, a mlkodésiikre
vonatkozdan kiilon terveket készit. A projekteknek megfelel6 teriileti szegmensek bemutatasara a 43.2.
jegyzetben kerdl sor.

4.30. Brutto cash-flow és EBITDA definicio

A Tarsasdg a kordbbi idészakokhoz hasonldéan a mikodési teljesitmény mérésére az aldbbi fébb
mennyiségi és mindségi mutatdkat, alternativ teljesitmény-mér&szamokat definialja:

Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség (GJ), Brutté cash-flow, EBITDA.

Ezen mutatdszamok kozil az értékesitett konszolidalt h6mennyiséget a Tarsasag mennyiségi és legfébb
mindségi mutatoként is beazonositja, mivel a geotermikus hétermelés, majd az ezt kovetd, az
értékesitést elGkészit6 miikodési folyamatok mindségét a hGértékesités mennyisége megfelelGen

reprezentdlja. A Tarsasag mas teljesitmény mindségi mutatdt nem prezental.

A konszolidalt pénzligyi kimutatasokban szerepl8 brutté cash-flow és EBITDA kategdridkat a Tarsasag a

kovetkezdbk szerint definidlja:

A bruttd cash-flow az értékesités arbevételének és értékesités kozvetlen koltségeinek kiilonbségeként
szamolt bruttod fedezet és a pénzmozgdssal nem jaro, értékesités kozvetlen koltségei kozott kimutatott
értékcsokkenés Gsszege. Ezt az alternativ teljesitmény-mér&szamot azért alkalmazza a Tarsasag, mert
megfelel6en kifejezi a kozvetlenll az arbevétel termel6tevékenységhez kapcsoldoddan keletkezett
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pénzaramot és igy reprezentativ a Tarsasag miikodésére vonatkozdan, hasznos informdacidként szolgal
a befekteték szamara.

Az EBITDA (kamatok, addzas és értékcsokkenési leiras elStti eredmény) a mikddési eredmény, a
kozvetett értékcsokkenés 0Osszege (lgazgatasi és altalanos koltségek kozott), a kozvetlen
értékcsokkenés dsszege (Ertékesités kozvetlen koltségei kdzott) és a targyi eszkdzok, immateridlis javak
terven fellli selejtezése, értékvesztése 6sszege (Egyéb raforditasok kozott).

Ezt az alternativ teljesitmény-mérészamot azért alkalmazza a Tarsasag, mert az eltéré addzasbdl,
finanszirozdsi hattérbél (kamatfizetésbél) és beruhazasokbdl szdrmazd kilonbségek kiszlirésével
megfelel6 képet ad a Tarsasag pénztermels képességérdl, cégértékérdl, illetve sszehasonlitova teszi a
mUkodést az Energetika szektor mas vallalkozdsaival. Az EBITDA ez alapjan kiemelten reprezentativ
mérdszam a Tarsasag miikodésére vonatkozdan a nyilvdnossag szamara.

Mind a brutté cash flow, mind az EBITDA, mint alternativ teljesitmény-mérGszam szamitdsa soran
hipotézisek, feltételezések alkalmazdsdra nem kerl sor, a mérészamok egyik eleme sem kapcsolddik
multbeli vagy jovébeli beszamolasi id6szak (vart) teljesitményéhez, nem tartalmaz jovGre vonatkozd
becsléseket, extrapolacidkat.

A fent emlitett alternativ teljesitmény-mérészamok (APM) alkalmazdsa sordan a Tarsasag
maradéktalanul figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank 5/2017. (V.24.) vonatkozé ajanlasat, amely
biztositia az ESMA (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag) altal az APM-ekrSl szélé iranymutatasnak
(ESMA/2015/1415) torténd megfelelést.

5. LENYEGES/KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint Osszeallitott konszolidalt pénzigyi
kimutatasainak készitése megkoveteli adott becslések és feltételezések alkalmazdsat, melyek
befolydsoljdk a pénzligyi kimutatdsokban szereplé Osszegeket. A Tarsasdg a becsléseket és
megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényez6k, igy az adott korilmények kdzott ésszerlinek
gondolt jov6beli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

A Tarsasag az IAS 8 ,,Szamviteli Politika, a szamviteli becslések vdltozdsai és hibdk” standard, valamint
az IAS 10, Mérlegforduldnap utdni események” standard elGirasainak megfelel6en alkalmazza a kordbbi
id&szaki lényeges hibakra, a szamviteli becslések mddositdsara, illetve a forduldnap utani események
kezelésére vonatkozdan.

5.1. Pénziigyi kimutatdsok fordulonapja utdni események

A pénzligyi helyzet kimutatds forduldnapja és a pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak id6pontja kozotti
események kapcsan a Tarsasag megvizsgdlja, hogy az érintett esemény a fordulénapon fennallt
koriilményeket igazol-e, ebben az esetben a pénziigyi kimutatas mddositasara van szikség. Ha az
esemény a forduldnap utan felmeriilt kovetelményekre utal, akkor csak kozzétételre van sziikség, de
csak Iényeges esetekben.
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5.2. Lényeges hiba

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok készitése soran hiba a szamviteli politika alkalmazasa sordn
elkovetett matematikai hibakbdl, tények figyelmen kiviil hagyasabdl vagy helytelen értelmezésébdl
addédhat. A Tdrsasag f6 elvként ezen hibak javitdsdra vonatkozdan azt vallja, hogy amennyiben
lehetséges, technikailag nem Kkivitelezhetetlen, akkor a kordbbi id&szaki Iényeges hibakat
visszamendleg kell helyesbiteni a hiba feltardsat kovets els6, kozzétételre jovahagyott pénzigyi
kimutatasban, éves beszamoldban. A Tarsasdag a kivitelezhetetlen fogalman azt érti, ha akkor sem tudja
alkalmazni, ha minden t6le ésszerlien elvarhatét megtesz az alkalmazas érdekében.

A Tarsasag a lényeges hiba fogalmat a kovetkez6k szerint definidlja: a tételek kihagydsai vagy téves
bemutatasai akkor |ényegesek, ha azok egyenként vagy egyiittesen képesek a felhasznaldknak a
pénziigyi kimutatdsok alapjan hozott dontéseit befolyasolni. A lényegesség a kihagyads vagy téves
adott tétel nagysaga és jellege, vagy a kett6 kombinacidja a dontd tényezd, altalanos elvként az IFRS-
ek szerint 6sszeadllitott konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatas f60sszegének 1%-at meghaladd 6sszegl
hibakat definialja a Tarsasag lényeges hibaként.

5.3. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Az IFRS-ek szerint 6sszeallitott szamuviteli politika alkalmazasa soran a Tarsasag a jovére vonatkozdan
bizonyos becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbdl eredé szamviteli becslések, bar a Tarsasag
jelenlegi eseményekre vonatkozd legjobb ismeretein alapulnak, — a definiciébdl adéddan — csak ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel, a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Azok a
becslések és feltételezések, amelyek miatt jelentés mértékben mddosulhat az eszk6zok és forrasok
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsban szerepl§ értéke a kovetkezd pénzlgy év soran, az
aldbbiakban kerilnek bemutatasra. Ezen feltételezések a megfelel6 megjegyzésekben részletesen
kifejtésre kerilnek, de a leglényegesebbek az aldbbiakra vonatkoznak:

- Addékedvezmények a jov6ben, illetve megfelel6 mérték(i addalapot képzs jov6beni nyereség

realizdlasa, amellyel szemben a halasztott addeszkdzok érvényesithetdk;

- Bizonyos fligg6 kotelezettségek kimenetele;

- Pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatdrozasa;

- Targyi eszkd6zok hasznos élettartamanak megallapitasa;

- Atargyi eszk6zok és a goodwill értékvesztésének meghatdrozasa;

- A céltartalék értékének a meghatdrozdsa.

A szamviteli becslések mddszertandban valtozas allhat be, a Tarsasdg a szamviteli becslések valtozasa
alatt azt érti, amikor valamely eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének, vagy az eszkoz
id&szaki felhasznaldsa 6sszegének moddositasa szikséges. A szamviteli becslés megvéltoztatasa az
eszkozok és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolddé varhato
jov6beni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtoztatdsait
valamely (j informdcié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en ezek nem mingsiilnek
hibajavitasnak.
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6. ERTEKESITES ARBEVETELE

6.1. Azdrbevétel megoszldsa fé6 tevékenységenként

2021. 2020.

mFt mFt

Energetika 5.583 5.070
Ingatlankezelés ! 856 853
Osszesen 6.439 5.923

1 Ondll6 szegmensként nem definidlva, ldsd 43. Szegmensek fejezet.
6.2. Azdrbevétel foldrajzi megoszidsa

2021. 2020.

mFt mFt

Belfoldi értékesités arbevétele 6.280 5.921
EU-n bellli értékesités arbevétele 159 2
EU-n kivuli értékesités arbevétele - -
Osszesen 6.439 5.923

6.3. Azdrbevétel tevékenységek-szolgadltatdsok szerinti részletezése

2021. 2020.

mFt mFt

H6értékesités 5.323 4.906
Villamos energia értékesités 841 818
Kozvetitett és tovabbszamlazott szolgaltatas 91 90
Termék, aru értékesités 159 84
Epiletek és targyi eszkdzok bérleti dija 25 25
Osszesen 6.439 5.923

A targyidGszakban a Tarsasag konszolidalt arbevétele 516 millio forinttal ndvekedett az el6z6
id6szakhoz képest, ami 9%-os emelkedést jelent. Az drbevétel tevékenységek-szolgaltatasok szerinti
részletezése alapjan megallapithatd, hogy a hGértékesitésbbl szarmazo arbevétel 8%-kal novekedett az
el6z6 évhez képest, ez 417 millié forint arbevétel névekményt jelent. Ennek oka mindenekel6tt a
targyidGszak hétermelés szempontjabdl, az el6z6 évvel 0Osszehasonlitva kedvezébb iddjarasi
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korilményei, illetve az el6z6 évben és a targyidGszakban végrehajtott hatékonysagjavito- és
kapacitdsnoveld beruhdzasok hatdsa.

A villamos energia értékesités 3%-kal novekedett a targyidészakban, ezen beliil 804 millié forint nem a
Csoport f6tevékenységét jelentd Energetikahoz kapcsolédik. Ez az drbevétel a PannErgy Nyrt. debreceni
ingatlanjainak Gzemeltetéséhez kapcsolddd, az érintett osztatlan kdzos tulajdonud ingatlan tovabbi
tulajdontarsainak torténdé villamos energia tovdbbszamldzasbdl szarmazik. A jelentés ndvekedést
egyrészt az eurd forinthoz viszonyitott arfolyamanak valtozdsa okozta, mivel a villamos energia
tovabbszamldzds dont6é hanyada eurd alapu. A masik ok a targyidGszaki jelent8s energia dij emelkedés,
a tovdbbszamlazasnal ennek a ndvels hatasa is jelentkezett. A villamos energia értékesitésbél ezen felil
jelentkez6 37 millié forint arbevétel 6sszeg a Tarsasag berekfiird6i projektjéhez kapcsolddd villamos
energia értékesités.

A fentieken tulmenden a Tarsasdag 158 millio forint értékben realizalt arbevételt értékesitési
hasznositdsi céllal is nyilvantartott immaterialis javak értékesitésébdl.

Az éplletek és targyi eszkozok targyidGszaki bérleti dija a Tarsasag debreceni ingatlanjainak
hasznositdsahoz kapcsolddik, a bérleti dij arbevétel megegyezik az el§z6 évi 6sszeggel.

6.4. Azdrbevételhez kapcsolodo befektetett eszkézok foldrajzi szegmensenkénti

megoszldsa
2021. 2020.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Belfoldi termelésben hasznalt eszkdzok 22.933 23.634
EU-n bellli termelésben hasznalt eszk6zok - -
EU-n kivili termelésben hasznélt eszk6zok - -
Osszesen 22.933 23.634

6.5. Az drbevétel koncentrdcidja, a f6bb vevékre vonatkozo informdciok

A PannErgy Csoport hdarom olyan vevé partnerrel rendelkezik, amelyekt6l a Tarsasag Osszes
arbevételének legaldabb 10%-a szarmazik:

2021. dsszes 2020. dsszes

2021. arbevételhez 2020. arbevételhez

viszonyitva viszonyitva

J’elenttl)s v¢.e-voktol szarmazo 5.194 81% 4.785 81%
arbevétel 6sszesen

Ertékesités arbevétele 6.439 100% 5.923 100%
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7. IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK (KOZVETETT KOLTSEGEK)

2021. 2020.
mFt mFt
Kozvetett személyi jellegli raforditdasok 145 122
Szakért6i dijak, konyvelés, konyvvizsgdlat dijai 117 115
Irodai és lizemeltetési koltségek 110 108
Nyilvanos és tézsdei jelenléttel, ill. tarsadalmi
1 . 97 87
szerepvallalassal kapcsolatos koltségek
Banki koltségek 23 52
Biztositasi dijak 14 12
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 5 4
Kozvetett értékcsokkenés (ingatlanok, gépek,
. 1 1
berendezések)
Osszesen 512 501

A PannErgy Csoport targyid6szaki kdzvetett mikodési koltségei 2% novekedést mutatnak az eléz6
id6szakhoz képest.

A kozvetett személyi jellegl raforditasok 19%-kal emelkedtek az el6z6 id&szakhoz képest, a
munkaerépiaci folyamatokkal és a targyidGszakban tortént jelentGsebb fluktuacidval 6sszhangban. A
Tarsasagnal a targyiddszakban 6 f6 belépésére és 3 6 kilépésére kerllt sor. Az el6z6 évhez képest — 1
f6 belépd, 3 f6 kilépd — ez intenzivebb fluktuaciénak mondhaté.

A PannErgy Csoport targyidGszak végi munkavallaldi [étszama csokkent az el6z6 év azonos idszakahoz
képest, 2021. december 31-én a munkavallaldi létszdam 18 f§, szemben a 2020. december 31-i
allapotnak megfelel6 19 f6vel. Az egész évre vetitett atlagos statisztikai |étszam a tdrgyid6szakban 23
f6, ez csokkenést jelent a bazis id6szaki 27 f6s adathoz képest. A bér jellegl kifizetések Osszesitését a
9. Létszam és bérkdltség alakuldsa jegyzet tartalmazza.

A targyid6szakban felmerilt szakért6i koltségek a geotermikus projektek banki finanszirozadsahoz és
szamviteli projektekhez kapcsolédd Ugyvédi, tandcsadoi koltségek, illetve palyazatokhoz kapcsolodd
szakért6i koltségek, tovabba altalanos, az operativ m(ikodést tdmogatd tanadcsaddi, illetve lgyvédi
koltségek. A szakért6i koltségeknél a targyid6szakban 2%-os emelkedés jelentkezett. A szakértGi
koltségeken bellil a PannErgy Csoport konyvvizsgalati koltségei 17 millié forintos értékben jelentkeztek,
éves beszamoldk és atalakuldshoz kapcsolddd vagyonmérlegek ellenérzéséhez kapcsoldddan. Ebbdl 7
millié forint a PannErgy Nyrt-nél, mint a Csoport anyavallalatanal keletkezett, az egyedi beszdmold, a
konszolidalt pénziigyi jelentés kbnyvvizsgalata és ezek minGségbiztositd konyvvizsgalata kapcsan.

Az irodai és lizemeltetési koltségeknél tapasztalhatd 3%-os emelkedés tobbek kdzott a COVID-19 virus
okozta jarvanyhoz kapcsolédik, a biztonsdgos munkavégzési korilményekhez, megel6zéshez
kapcsolodo beszerzések koltsége okozta.
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Atargyiddszakban a kdzvetett koltségek kdzott szerepld nyilvanos és t6zsdei jelenléti koltségeknél 12%-
os novekedés tortént. Ezt a novekedést a 2021-es osztalékfizetéshez kapcsoldddan igénybevett
megfeleltetési, osztalékfizetési és bérszamfejtési szolgaltatasok igénybevétele okozta.

A nyilvanos és t6zsdei jelenléti koltségekkel kapcsolatban megjegyezhets, hogy a PannErgy Csoport
tovabbra is fontosnak tartja tarsadalmi felelGsségvallalasi szempontbdl a miikédé projektek helyszinél
szolgdld varosok és vonzaskorzete sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek, igy a
geotermikus energia végfogyasztdinak tdmogatasat.

A banki koltségek jelentds, 57%-os targyidGszaki csokkenése a magasabb bazis adathoz kothetd,
amelyben az el6z6 évi atfogd refinanszirozas banki koltségeknél jelentkez6 egyszeri hatasai szerepeltek.

8. ERTEKESITESI KOLTSEGEK (KOZVETLEN KOLTSEGEK)

2021. 2020.

mFt mFt

Kozvetlen értékcsokkenés (geotermikus eszk6zok) 1.594 1.615
Karbantartasi, izemeltetési koltségek 1.014 896
Eladott aruk beszerzési értéke, kozvetitett szolgaltatdsok 849 840
Villamos energia koltségek 844 689
Létesitmény fenntartasi koltségek, bérlési koltségek 387 374
Termeléshez kapcsolodé kutatas-fejlesztési koltségek 109 -
Biztositdsi koltségek (kozvetlenil termeléshez kapcsolodo) 44 34
Fenntartdsi anyagok - 1
Egyéb kozvetlen koltségek 18 30
Osszesen 4.859 4.479

A targyidGszakban az értékesités kozvetlen koltségei az el6z6 évhez képest 8%-kal névekedtek. A
kozvetlen értékcsokkenés szintje szinte megegyezik az el6z6 évvel, 1.615 millié forint helyett 1.594
millié forint értékben szamolt el a Tarsasag a geotermikus h6termelést kdzvetleniil szolgald eszkozok
targyidGszaki amortizacidja kapcsan kozvetlen koltséget.

A karbantartdsi és Uzemeltetési koltségeknél tovadbba a létesitménygazdalkodasi koltségeknél
tapasztalhaté novekedés a geotermikus projektek bévilé eszkozparkjahoz, a hatékonysag- és
kapacitdsnoveld beruhazasokhoz kapcsolddd lGizemeltetési és karbantartasi tobbletfeladatokhoz, a
magasabb (izemeltetés-hatékonysagi elvarasokhoz, tovadbba tobbek kozt a jarvany helyzet
kovetkeztében megemelt Gizemeltetésbiztonsagi szintekhez kothetd.

Az ,Eladott aruk beszerzési értéke, kozvetitett szolgaltatdsok” kategdrian belll 849 millié forint a nem
geotermidhoz kapcsolddo értékesitési koltség, ezek dontéen a Tarsasag tulajdonaban lévé debreceni
ingatlanok hasznositdsahoz kapcsolédd (,atfolyd”) tovabbszamlazasok. Ezek a bevételek kozott
kimutatott villamos energia értékesités 841 millié forintos értékéhez, illetve a kozvetitett és
tovabbszamlazott szolgaltatasok 91 millié forintos értékéhez kapcsolédé koltségek.
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A hGtermeléshez és hdértékesitéshez sziikséges villamos energia koltségek jelentGs, 22%-os
névekedése a targyidGszakban a villamosenergia piacon tortént jelentds aremelkedésnek kdszonheté.
Az el6z6 évi 689 millié forintrdl a kozvetlen villamosenergia kdltségek 844 millié forintra emelkedtek. A
negativ piaci folyamatok hatasat a Tarsasag a spot és hataridds villamosenergia piac folyamatos
monitorozasaval és hatékony szerz6déses aktivitdssal igyekszik mérsékelni.

A Tarsasagnal a targyid6szakban 109 millié forint értékben kerilt sor a geotermikus termeléshez
kapcsoldddan kutatas-fejlesztésre, amelynek koltségei a kozvetlen kdltségek kozott szerepelnek.

9. LETSZAM ES BERKOLTSEG ALAKULASA

2021. 2020.
Atlagos statisztikai létszam (f6) 23 27
Bérkoltség (mFt) 117 98
Személyi jellegli egyéb kifizetés (mFt) 8 6
Bérjarulékok (mFt) 20 18
Osszesen 145 122

A PannErgy Csoport 2021-re vonatkozd atlagos allomanyi létszama 23 6, ami jelentds csokkenést jelent
a 2020. évi 27 f6hoz képest. 2021. december 31-én a PannErgy Csoport munkavallaldi |étszama 18 6,
ami 1 6 létszam csokkenést jelent a 2020. december 31-i 19 f6s munkavallaléi létszdamhoz képest. Az
atlagos statisztikai allomanyi létszam és a munkavallaléi létszam kozotti kilonbség az egyes
tagvallalatok kozotti részmunkaid8s foglalkoztatasokbdl, illetve az évkdzi magasabb foglalkoztatasi
szintbdl ered.

A PannErgy Csoport az el6z6 évhez hasonldéan 2021-ben sem fizetett onkéntes nyugdijpénztari
hozzajaruldst nyugdijalapoknak munkavallaléi utan.
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10. EGYEB RAFORDITASOK

2021. 2020.

mFt mFt

Helyi addk, illetékek, birsagok 124 123
Banyajaradék 74 70
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 3 2
Koltségek ellentételezésére adott tdmogatas 3 1
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 2 2
Immateridlis és targyi eszkozok terven felili selejtezése - 43
Kovetelésekre képzett értékvesztés 1 -
Egyéb 12 6
Osszesen 219 247

Az egyéb raforditasok targyévi 219 millid forintos értékén belil kiemelhet6, hogy a legjelent&sebb tétel
124 millié forintos értékben a Tarsasag altal a geotermikus projektek miikodési helyszinein az
onkormanyzatoknak fizetett helyi addk, elsGsorban iparlizési add. Ezen tulmenden jelent8s tétel a
geotermikus hétermeléshez kapcsoldddan fizetend6 banyajaradék, ezen a jogcimen 74 millié forint
raforditdsa merlt fel a Tarsasagnak a targyidGszakban.
A targyid6szakban céltartalék képzésre nem keriilt sor.

11. EGYEB BEVETELEK

2021. 2020.

mFt mFt

Fejlesztési célra kapott tamogatds 283 274
Utdlag kapott engedmények 59 -
Kapott birsag, kartérités 41 31
Targyi eszkoz értékesités nyeresége 26 -
Kareseménnyel kapcsolatos bevételek 5 62
Egyéb 20 12
Osszesen 434 379

Az egyéb bevételek targyévi 434 millid forintos értékén belll a legjelent6sebb a kapott fejlesztési
tdmogatasok elszdmolasanak 283 millid forintos értéke, amely a kapott vissza nem téritendé beruhdzasi
és fejlesztési tamogatdsok halasztott bevételek targyévi értékcsokkenéssel ardnyos visszairdsat
tartalmazza.

Az egyéb bevételeken bellil a kordbbi id6szakok kivitelezési projektjeihez, illetve kdreseményekhez

11111

kedvezmények a bazisidészaknal meghaladva egyiittesen 105 millid forint 6sszegben jelentkeztek a
targyidGszakban. Ezek gép meghibasodashoz és lizemsziinethez kapcsolédd, kapott vagy elismert
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kotbérek, kartéritések, tovabba kareseményhez, illetve megallapodasokon alapulé utdlagos
kedvezményekhez kothets egyéb bevétel jellegli tételek.

A Tdrsasag a tdrgyidGszakban 26 millié forint nyereséget realizalt targyi eszkdzok értékesitéséhez
kapcsoléddan, mely a PannErgy Nyrt. debreceni ingatlanjaihoz kapcsolédd adasvételi (igylet
eredménye.

12. PENzUGYI MUVELETEK BEVETELE

2021. 2020.

mFt mFt

Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 67 54
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 14 14
Forgatasi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 13 1
Deviza hitelek, kolcsondk arfolyamnyeresége 10 -
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamnyereség 3 23
Szarmazékos lgyletek nyeresége 3 3
Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 2 1
Ertékpapirok valds értékelésébdl adédd nyereség - 9
Osszesen 112 105

A pénzigyi mliveletek bevételei kozott 94 millid forint értékben jelentkezett a kilonb6zd
kovetelésekhez és kotelezettségekhez kapcsolddd, realizalt és nem realizalt arfolyamnyereség. A
szarmazékos Ugyletek 3 millio forint targyévi arfolyamnyeresége hatarid6s deviza Ulgyleteken
keletkezett, amelyeket a PannErgy Csoport devizaban felmerilt szdllitdéi kotelezettségeivel
o0sszhangban kotott.

13. PENzUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

2021. 2020.

mFt mFt

Fizetett kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 295 285
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 47 44
Deviza hitelek, kblcsondk arfolyamvesztesége 43 453
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 31 8
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamveszteség 8 0
Ertékpapirok valds értékelésébdl adodo veszteség 5 0
Szarmazékos lgyletek vesztesége - 128
Egyéb pénzigyi raforditasok 2 -
Osszesen 431 918
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A pénziligyi m(iveletek raforditdsa 431 millié forint volt a targyid&szakban, ami jelentésen, 487 millié
forinttal kedvez6bb az el6z6 idGszak pénziigyi muiveletek raforditdsaihoz képest.

A pénzlgyi raforditdsok kozott a legjelent&sebb tétel a hitel és kdlcson kotelezettségekhez kapcsolddd
kamat, a targyidGszakban 295 millié forint fizetett kamat raforditds elszamolasara kerilt sor. A
kiilonb6z6 devizas tételekhez kapcsoldddan 129 millié forint drfolyamveszteség elszamolasara keriilt
sor.

A PannErgy Csoport targyidGszaki, arfolyameltérésbdl eredd pénziigyi eredményébdl az idGszak végi,
nem realizadlt devizds atértékelés teljes hatdsa 20 millid forint veszteség, valamennyi eszkoz és
kotelezettség tipusra vonatkozdan, az arfolyamveszteségeket és -nyereségeket kumulalva. A PannErgy
Csoport a forinttél, mint funkcionalis pénznemtdl kiilonb6z6 devizaban nyilvantartott monetaris tételei
az IFRS elGirasoknak megfelel6en az id&szaki végi arfolyamon atszamitasra kerilnek forintra, az
atszamitasbol ered6 (pénzigyileg nem realizalt) arfolyamkilonbézet az eredménykimutatasban a
pénzligyi mliveletek soron keril bemutatasra. Az idGszak végi atértékelés vesztesége a forint euréhoz
viszonyitott deviza arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tortént csokkenésének a kovetkezménye.

A Tarsasag a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizalt vagy finanszirozasi tranzakciés hatasatdl
fliggetlendl ténylegesen nincs kitéve jelent6s, hosszutavu arfolyamkockazatnak a miikédése sordn,
mivel természetes fedezeti pozicidval rendelkezik tekintettel arra, hogy éves szinten a devizdban
felmerilt bevételei megfelel6 mértékben fedezik a devizaban felmerlt koltségeit (jellemz&en villamos
energia koltségek), illetve a beruhdazasi hiteleket folydsitd finanszirozé pénzintézetek felé vallalt
szerz6déses, idegen devizdban felmerilSé addssagszolgdlatat. A Tarsasdg esetében a fent emlitett
idegen devizas tételeknél a pénznem minden esetben eurd.

A fentiek kovetkezményeként a targyid6szakban a PannErgy Csoport 319 millié forint veszteséget
mutat ki a pénziigyi miveletek eredményeként.

14. PENzUGYI MUVELETEKHEZ KAPCSOLODO EGYEB INFORMACIOK

2021. 2020.
Nyité EUR/HUF arfolyam 365,13 330,52
EUR/HUF arfolyam december 31-én 369,00 365,13
EUR/HUF éves arfolyam valtozas 3,87 34,61
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15. IMMATERIALIS JAVAK

Brutto érték
adatok millié Ft-ban
Goodwill Know-how értélx’?jg:go:ki \slza's:’t::)elt Osszesen
2020. januar 1. 518 2.261 105 42 2.926
Beszerzés 160 37 3 7 207
Ertékesités - -25 - - -25
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - - - - -
2020. december 31. 678 2.273 108 49 3.108
Beszerzés - 151 - - 151
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - - - - -
2021. december 31. 678 2.424 108 49 3.259
Halmozott értékcsokkenés
Goodwill Know-how értélx’?jgoygo:ki \s/f:ftl;?el: Osszesen
2020. januar 1. - 374 83 33 490
Novekedés - 154 6 15 175
Ertékesités - -25 - - -25
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolés - - - - -
2020. december 31. - 503 89 48 640
Novekedés - 211 1 1 213
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - -52 - - -52
2021. december 31. - 662 90 49 801
Netto érték
2021. januar 1. 678 1.771 19 1 2.468
2021. december 31. 678 1.761 18 - 2.457
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A goodwill 678 millié forintos 0sszegébdl 517 millié forint a kordbbi id&szakokban megvasarolt 7%
PannErgy Geotermikus Erémuvek Zrt. kisebbségi részesedéshez kapcsolodik.

A 2021-ben jelentkez6 160 millié forint goodwill novekedés a Tarsasdag két miskolci projekt
tarsasdgahoz kapcsolodik, annal az Gizleti tranzakcidénal keletkezett, amikor a Tarsasag megvasarolta a
MIHO Miskolci Hészolgélaté Kft. tulajdonaban lévé Miskolci Geotermia Zrt. és Kuala Kft. 10-10%-0s
kisebbségi tulajdont. A fentieken tul 1 millié forint goodwill keletkezett a Szentl6rinci Geotermia Zrt.
kisebbségi részesedésének korabbi években tortént megvasarlasa kapcsan.

A goodwill értékére vonatkozdéan a Tarsasag 2021. december 31-én elvégezte a kapcsolédd
pénztermel6 egységek jov6beni diszkontalt cash-flow el6rejelzéseire épllé értékvesztés tesztet,
melynek eredménye alapjan értékvesztés elszamolasa nem indokolt.

A goodwill értékén kiviil a Csoport tobb geotermikus know-how-t szerepeltet az immateridlis javak
kozott, melyek a nagy mélységli geotermikus feltarasokhoz, furasokhoz, illetve a hatékony geotermikus
rendszerek kiépitéséhez és lGzemeltetéshez kapcsolddd specidlis ismeretanyagot takarnak. Ezeknek a
nagyértékl immaterialis eszk6zoknek a beszamoléban valé szerepeltetése indokolt, mivel konkrét, az
adott eszk6zoknek tulajdonithatd jov6beni hasznok kapcsolhatdk hozza. A Csoport vezetésének legjobb
becslése mellett készitett év végi kalkulaciék alapjan szamszer(sithet6ek a konszolidalt pénzigyi
helyzet kimutatasban szerepld fejlesztések hasznositdsdabdl szarmazd jovébeni pénzaramok. Ezek a
pénztermel6 egységekre lebontott pénzaramok diszkontalast kdvetéen Osszehasonlitasra kerliltek a
pénztermel6 egységek targyi eszkdzein és goodwill-en tul a Csoport altal birtokolt geotermikus know-
how konyv szerinti értékeivel, mely ez alapjan a targyid6szakban nem indokolt értékvesztés
elszdmolasa az immaterialis javak k6zott nyilvantartott eszk6zdkre vonatkozdan.
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16. TARGYI ESZKOzOK
adatok millié Ft-ban
Bruttd érték Ert. célu Befekt. célu Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
ingatlanok ingatlanok jarmiivek
2020. januar 1. 3 115 16.933 8.617 36 25.704
Beszerzés - 51 140 1.101 142 1.434
Aktivalas - - - - -6 -6
Ertékesités -3 - - 2221 - -224
Valds értékelés hatdsa - - - - - -
Atsorolds immat. javak vagy ) ) ) i ) )
pénzligyi eszk6zok kozé
Atsorolas értékesitési célu ) ) ) i i )
ingatlanba/bol
Egyéb mozgdsok, selejtezés - - - -40 -28 -68
2020. december 31. - 166 17.073 9.457 144 26.840
Beszerzés - - - - 1.103 1.103
Aktivalas - - 125 961 -1.086 -
Ertékesités - -33 - -20 - -53
Valos értékelés hatdsa - - - - - -
Atsorolds immat. javak vagy i i i ) ) i
pénzugyi eszkozok kozé
Atsorolds értékesitési célu ) ] ] i ) )
ingatlanba/bdl
Egyéb mozgasok, selejtezés - - - 242 - 242
2021. december 31. - 133 17.198 10.640 161 28.132
Halmozott értékcsokkenés Ert. célu Befekt. céld Ingatlanok Gépek és  Beruhazas Osszesen
ingatlanok ingatlanok jarmivek
2020. januar 1. - 1 2.266 4.199 - 6.466
Novekedés - 6 506 901 - 1.413
Ertékesités - - - -227 - -227
Atsorolas, selejtezés - - - -25 - -25
2020. december 31. - 7 2.772 4.848 - 7.627
Novekedés - 12 705 664 - 1.381
Ertékesités - - - -19 - -19
Atsorolas, selejtezés - - -45 83 - 38
2021. december 31. - 19 3.432 5.576 - 9.027
Netté érték Ert. céla Befekt. célu Ingatlanok Gépek és  Beruhazas Osszesen
ingatlanok ingatlanok jarmdvek
2021. januar 1. - 159 14.301 4.609 144 19.213
2021. december 31. - 113 13.766 5.065 161 19.105
m
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A f6tevékenységet jelent6 geotermikus hétermelésen és értékesitésen (Energetika) kivil a Tarsasag
Debrecen teriiletén rendelkezik a ,,Pannonplast - PannErgy” stratégiavaltas el6tti id6kbdl szarmazé ipari
ingatlanokkal, irodakkal. Ezeket az ingatlanokat a Tdrsasdg befektetési céld ingatlannak mindsiti,
bérbeadassal hasznositja. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban a befektetési célu ingatlanok a
Szamviteli Politikaval 6sszhangban - az IAS 40 standardban szerepl6 valasztdsi lehet6ségek alapjan —
bekerulési értéken keriilnek nyilvantartdsra. A befektetési célu ingatlanok a targyid6szak végén 113
millié forint, amortizaciéval csokkentett konyv szerinti értéken szerepelnek a konszolidalt pénzigyi
helyzet kimutatdsban. Valds értékiik a targyidészak végén 121 millié forint.

A PannErgy Csoport targyiddszaki értékcsokkenése 1.595 millio forint, ebbdl 213 millid forint
immaterialis eszk6zokhoz, 1.370 millié forint targyi eszk6zokhoz, 12 millié forint befektetési célu
ingatlanokhoz kapcsolddik. A targyi eszkdzok bekeriilési értékénél az egyéb mozgasok, selejtezéseknél
szereplé 242 milli6 forint az IFRS 16 standarddal 06sszhangban |év6 lizingek téargyidGszaki
novekményéhez kapcsolddik. Az értékcsokkenésnél talalhatd ,atsorolas, selejtezés” soron 38 millio
kerilt kimutatdsra, ez szintén az emlitett, az IFRS 16 standard alapjan lizingként beazonositott és felvett
targyi eszkozok targyid6szaki értékcsokkenésének, illetve a targyiddszakban tortént atalakuldsi
tranzakcidk soran tortént kozbensd eredményének kiszlirése hatasa.

Egyes ingatlanok és gépek a fenndllé beruhazasi hitelek biztositékaul szolgalnak. Ehhez kapcsoléddan
az alabbi materidlisabb jogcimkorlatozasok, elzadlogositasok érvényesek 2021. december 31-én:

Targyi eszkdzoket
PannErgy Tarsasag Finanszirozo | terhel6 biztositék Biztositékok
osszege
Egylttes, vagyont terhel6
UniCredit keretbiztositéki jelzalog valamennyi
Miskolci Geotermia Kft. és Bank 11.368 millié ingatlanra fés I’eg,:a\.lébllo 5,0 millic forint
Kuala Kft. Hungary Zrt. forint . ferteku |ng_osagra .
és CIB Bank (Miskolci Geotermikus Projekthez
Zrt. kapcsolddé refinanszirozott beruhdzasi
hitelek)
Egylttes, vagyont terhelS
Unicredit keretbiztositéki jelzalog valamennyi
Arrabona Koncesszids Kft. Bank s ingatlanra fés I,eg,,a.lébl? 5,0 milli6 forint
és DD Energy Kft. I-!ungary Zrt. | 12.368 milli6 forint N értékd m_gosagra.
és CIB Bank (Gy6ri Geotermikus Projekthez
Zrt. kapcsolddé refinanszirozott beruhazasi
hitelek)
Arrabona Koncesszids Kft., Unicredit I:Igy[jt't?s,. YagYont terhel§ .
DD Energy kft., Bank o keretb!zt'ogtt'ekl jelzélog vallamenn'yl, a
Kuala Kft. Hungary Zrt. 2.892 millio forint beruhazasi hitelkeretmegallapodassal
. 7 . és CIB Bank érintett fejlesztési és bvitési beruhazas
Miskolci Geotermia Kft. e e s
Zrt. eszkozeire (ingatlan és ingdsag)
Vagyont terheld jelzalog a PannErgy
DoverDrill Mélyfars Kft. Budapest | 5o millig forint | CSOPOTt Debrecenben talalhatd ipari
Bank Zrt. ingatlanjara, valamint a GINOP palyazat
keretében beszerzett ingdsagokra

RN

65

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2021.12.31.

, . Vagyont terhel6 keretbiztositéki
. . Széchenyi s L - ,
SzentlGrinci Geotermia Kft. Bank Zrt 540 millié forint jelzélog (valamennyi ingatlanra és
’ ingdsagra)
Budapest S - . .
PannErgy Nyrt. Bank Zrt. 300 millié forint Ertékpapir dvadék

A biztositékok értéke a hitellel érintett tarsasdgok szinte teljes targyi eszkdz dllomanyat lefedik, igy
nagysagrendjiik a konszolidalt pénziligyi kimutatdsok tdrgyi eszkdz adataival 6sszhangban van. A
kapcsolédd hosszU és rovid lejaratd hitel kotelezettségek a biztositékoktdl kisebb 6sszegben
jelentkeznek a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatdsban.

A targyid6szakban nem kerlilt sor targyi eszkozok atértékelésére.

16.1. Nagy értékii targyi eszk6zok év végi értékelése

A PannErgy Csoport a geotermikus projektek specidlis jellege miatt tobb lednyvallalataban is
nagyértéki eszkdzokkel (termelé és visszasajtold kutak, mint ingatlanok, h6kézpontok, tavvezetékek,
egyéb eszkozok) rendelkezik, amelyek pénztermelS képessége a projekt jelleg miatt csakis az adott
projekthez kapcsolddd, Gsszes targyi eszkdzre, mint pénztermelS egységre vetitve értelmezhetd. Ezt
aldtamasztandd az egyes projektek kiilon gazdasagi egységekbe szervezettek, egy adott eszkbzcsoport
csak egy piacon kerl felhasznalasra.

Az értékvesztési teszt minden olyan PannErgy tagvallalatnal megtortént 2021. december 31-én, ahol a
Tarsasagok eszkozeinek dont6 hanyada termelésben résztvevd, vagy ahhoz kozvetlenil kapcsolodo
targyi eszkoz, fliggetlendl attdl, hogy a Tarsasag értékvesztési jelt észlelt-e vagy sem.

Ertékvesztési jelként a PannErgy Csoport azt értelmezte, ahol az el6z8 években és a targyévben
veszteségek keletkeztek, ami lehet annak a jele, hogy az eszk6zok gazdasagi teljesitménye gyengébb az
Uzembehelyezéskor megfogalmazott elvarasi szinttdl.

A geotermikus tevékenység specidlis jellege miatt a piaci dsszehasonlitds, illetve koltségalapu értékelés,
valamint rezidudlis cégérték modszer helyett a jovedelemtermeld képességen alapuld értékelés keriilt
alkalmazasra a nagy értékl eszkdzok év végi értékelésénél, értékvesztés tesztjénél. A mddszer soran
szamszerdsitésre kertlt, hogy a nagyértékl eszk6zok tulajdonlasabol milyen elényok szarmazhatnak a
jovGében a PannErgy Csoport szamadra, ezeknek a szamszerdsitett elényoknek, mint jovébeni cash flow-
nak a jelenérték becslése tortént meg. El6nyként a jovedelemtermel6 képesség kerilt alapként
meghatdrozasra, azaz a kovetkezd évekre vonatkozd részletes modell alapjan jelzett pénzaramok
diszkontalt jelenértéke kerult kalkuldlasra. Az értékvesztés teszt soran az igy kalkuldlt érték, mint
december 31-i kbnyv szerinti értékével.

A megtéril6 érték szamitasara vonatkozd modell tartalmazza:

- azegyes pénztermelS egységként definialt Tarsasagok szamdra az eszk6zokb8l szarmazéd
jovébeni cash flow-k tervezett mértékére vonatkozo becslését;

- ezeknek a jov6beni cash flow-k 6sszegét és idGbeli teljesiilését;

- apénzidbértékét és egyéb, iparagi sajatossagokon alapuld tényezéket.

Az elvégzett értékvesztési tesztek alapjan az IAS 36 standard elGirdsaival 6sszhangban a Csoport
eszkOzei a megtérild értékiket meg nem haladd értéken vannak nyilvantartva, azaz a kdnyv szerinti
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értékiik nem haladja meg az eszkdz haszndlatdnak vagy értékesitésének révén megtérilé dsszeget,
értékvesztés elszamolasara nem kerdilt sor.

17. EGYEB BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Allampapirok 103 575
Osszesen 103 575

A targyid6szakban - a tdrgyiddszakot megel6z6 évhez hasonldéan - a Tarsasag az elkilonitett,
finanszirozé pénzintézet engedélyezéséhez kotott felhasznalasu pénzeszkdzok egy részét, 103 millio
forint értékben befektetési céllal allampapirokba fektette, amit a finanszirozé pénzintézet évadéki
zarolas ald vont. A hosszu lejaratu beruhazasi hitelek refinanszirozdsdhoz kapcsoléddéan megvasarolt,
targyidGszakban lejart allamkotvények helyett az Ujabb lekotéskor a Tarsasag rovid lejaratu
allampapirokat, diszkont kincstarjegyeket vasdarolt, ez az atcsoportositds okozta a tdrgyiddszaki
csokkenést.

18. PENzUGYI ESZKOZOK (KONCESSZIOS ESZKOZOK)

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Arrabona Koncessziés Kft. gy6ri beruhazasa 1.085 1.136

A PannErgy Csoport 1.085 millié forint értékben tart nyilvan koncessziés szerz6déshez kapcsolodo
pénzligyi eszkozt 2021. december 31-én a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban, az IFRIC 12
értelmezés elGirasaival 6sszhangban. Ez a pénziigyi eszkdéz a Tarsasagnak a Gydri Geotermikus
Projekthez kapcsoldddan megvaldsitott koncesszids beruhazasanak keretében kialakitott termelSkut
megvaldsitasanak koltségeit (koztlk a koncesszids palyazat koltségét) tartalmazza, a targyiddszaki érték
az eszk6zok megtériilési szamitasan alapul.

A Tarsasag 2017-ben koncesszids szerzédést irt ala a Magyar Allammal, amely megallapodas Gyér
teriilet vonatkozdsdban geotermikus energia kutatasara és kinyerésére, tovabbad hasznositasdra
vonatkozott, 35 éves hatdrozott id6tartamra, amely egy alkalommal 17 és félévvel meghosszabbithato.
A Tarsasag ennek a koncesszids projektnek a keretében alakitotta ki a B6nyben talalhaté, BON-PE-03
jelzésl termel6katjat.

19. Ho0sSzU LEJARATU KOVETELESEK

2021. 2020.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Egyéb kovetelések - 2
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A PannErgy Csoport nem tart nyilvdn hosszu lejarati koveteléseket a konszolidalt pénziigyi
kimutatasaiban 2021. december 31-én. Az el6z6 évben ebben az eszkdz kategdridban amortizalt
bekerilési értéken nyilvantartott kovetelések szerepeltek, amelyek olyan addasvételi lgyletekhez
kapcsolddnak, ahol a vételdr egy részére hosszu lejaratu, egy éven tuli fizetési Utemezésben allapodott
meg a vevd partnerrel a Tarsasag.

20. LizZINGKOVETELESEK

A targyid6szakban és a bazis id6szakban a PannErgy Csoportnak lizing kovetelése nem all fenn.

21. KESZLETEK

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Anyagok 7 29
Osszesen 7 29

A 2021. évi konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban kimutatott készletek a geotermikus projektek
hatékony, biztonsdgos lizemeltetéséhez kapcsolddo, tartalék jelleggel beszerzett fenntartdsi anyagok.

22. VEVOKOVETELESEK

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

VevGkovetelések 1.415 1.719
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés és visszairas -1 -2
Osszesen 1.414 1.717

A vevikovetelések a bazis idGszakkal 6sszehasonlitva 18%-0s csokkenést jeleznek. A PannErgy Csoport
tagvallalatai koncentrdlt, kisszamu vevs partner felé végeznek értékesitési tevékenységet, altaldban
hosszu tavu szerz6déses hattéren alapulva. A vevékovetelések nem kamatozdak, és altaldban 30 napos
futamidejlek. A vevéi kapcsolatok stabil jellege alapjan a targyidészakban egyetlen partner kapcsan
sem kerilt sor szamottev6 értékvesztés képzésére. A targyidGszakban 2 millié forint értékvesztés
visszairasara, illetve egy masik vevépartnernél 1 millié forint értékvesztés képzésére keriilt sor.
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23. EGYEB KOVETELESEK

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Egyéb kovetelések szallitokkal szemben 339 -
Egyéb add kovetelések 210 237
Kovetkezd id8szak elhatarolt tételei 62 97
Jovahagyott, forduldnapig nem rendezett allami tdmogatas 50 -
Engedményezéshez kapcsolddd egyéb kovetelés 25 59
Adott el6legek 12 16
Szarmazékos lgyletekhez kapcsolddd kovetelés 4 -
Kareseményekhez kapcsolédé kdvetelések - 5
Egyéb adott kdlcsonok 2 3
Osszesen 704 417

A Tarsasag az idGszak végén 339 millié forintot tart nyilvan széllitékkal szemben egyéb kovetelésként,
a kovetelések jogcimei kartéritések, utdlagos kedvezmények, egyéb elszamolasok. Az egyéb add
kovetelések Osszegét részletezve az allapithatd meg, hogy az addhatdsdggal szemben nyilvantartott
altaldnos forgalmi adoé kovetelés a legjelentGsebb tétel 201 millié forint 6sszegben, illetve az tarsasagi
addval kapcsolatos kovetelések 23 millio forintos értékben. A jelent8s altalanos forgalmi add kovetelés
a tdrgyiddszak negyedik negyedévének intenzivebb beruhdzasi tevékenységéhez kapcsolédik. A
kovetkez6 idGszak elhatdrolt tételeinek Osszegébdl 3 millié forint arbevételhez, 59 millid forint
koltségekhez kapcsolédik.

24. ERTEKPAPIROK

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Lejaratig tartando értékpapirok 526 260

A Tarsasag a targyid6szakban jelent6sen ndvelte rovid lejaratu értékpapir dllomanyat, ugyanakkor ez
elsésorban a hosszu lejaratu értékpapirok kozil torténé atstrukturdldst jelentett els6sorban, a 17.
Egyéb befektetett pénziigyi eszk6z6k fejezetben részletezettek szerint. A finanszirozd pénzintézet
engedélyezéséhez kotott felhasznaldsu pénzeszkozok egy részét rovid lejaratu dallampapirokba,
diszkont kincstarjegyekbe fektette. Ezeket a finanszirozé pénzintézet dvadéki zarolds ald vonta.

25. JEGYZETT TOKE

2021. 2020.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Jegyzett téke 421 421
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2021. december 31-én a jegyzett t6ke 421 millié forint, amely az el6z6 évhez képest nem valtozott. A
pénziigyi beszamoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatasnak megfeleléen, mig a részvény darabszdam
a visszavasarolt sajat részvények mennyiségével csokkentve kerul kimutatasra.

A jegyzett t6ke 21.054.655 darab, egyenként 20 forint névérték( szavazati jogot biztositd részvénybdl
all, a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzett részvények ISIN azonositéja: HUO000089867.

2007. november 21. el6tt a Tarsasag (akkor még PannonPlast M{anyagipari Nyrt.) HUO000073440 ISIN
azonositéju, 100 forint névértékl torzsrészvényekkel rendelkezett, ezt kovetGen tortént névérték
darabolasi eljaras.

26. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

Visszavasarolt sajat részvény (db) 4.658.644 4.189.970
Névérték (mFt) 93 84
Bekerdilési érték (mFt) 4.845 3.184

2021. december 31-én 4.658.644 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokdban, amely
468.674 darabbal tobb, mint a 2020. december 31-i sajat részvény dallomany. A vdltozas teljes
egészében sajat részvény novekedés, sajat részvény csokkenés nem tortént a targyidGészakban.

A targyid6szaki sajat részvény novekedés a Tarsasag targyidGszakban érvényes sajat részvény
visszavasarlasi programjaihoz kapcsolédik, amelynek keretében 2021. elsé félévében 188.313 darab,
mig 2021. masodik félévében 280.361 darab sajat részvény visszavasarlasara kerilt sor.

A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében nyilvdnos kozzétételek adnak b6vebb informacidt, illetve
jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan készitett Uzleti és Vezet&ségi jelentés 11. Sajdt
részvény vdsdrlds fejezetében keriilnek részletezésre a targyidészakban befejez6dott, illetve indult
sajat részvény visszavasarlasi programok részletei.

27. TARTALEKOK

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban a Tartalékok részletei a kbvetkezék:

2021. 2020.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
T6ketartalék 10.516 10.516
Eredménytartalék 3.947 2.714
Egyéb tartalék -956 -956
Osszesen 13.507 12.274
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A tGketartalék két multbeli eseményhez kothets, egyrészt a részvénytarsasagi formava torténd
atalakuldsnal tortént jegyzett téke leszallitasbol, masrészt a részvénykibocsatasbol szarmazo arfolyam
nyereséghdl tevédik dssze. A t6ketartalékként nyilvantartott 6sszeg a 2021-es és 2020-as lzleti évek
kdzott nem véltozott.

Az eredménytartalék soron kimutatott Osszeg a PannErgy Csoport kordbbi évek felhalmozott
eredményeinek a tulajdonosoknak kifizetett osztalékkal csokkentett értékét tartalmazza.

2021-ben a 2020. évre vonatkozdan a Tarsasag Ugy hatarozott, hogy az osztalékra jogosult részvényesek
részére részvényenként ténylegesen bruttd 15,15 forintot fizet, azaz a részvényeseknek 6sszesen 253
millié forint osztalék fizetésére kerilt sor 2021. julius 14-i kezd6 id6ponttal. 2021. december 31-ig
53.912 forint kivételével az elGirt 253 millié forint teljes egészében kifizetésre kerdlt. A targyévben
tortént osztalékfizetésnek készonhetéen a Tarsasag eredménytartaléka 253 millié forinttal csokkent.
Az osztalék tekintetében a nyilvdnos kozzétételek adnak bévebb informaciot, illetve jelen konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok alapjan készitett Uzleti és VezetSségi jelentés 10. Osztalékfizetés fejezetében
kerllnek bemutatasra a targyid6szakban tortént osztalékfizetés részletei.

A targyid6szaki, leanyvallalatot érintd atalakuldsok kapcsan -16 millié forint konszolidaciobol eredd
kiilonbozet kertl kimutatasra a tartalékok kozott, az Eredménytartaléknal.

Az egyéb tartalékon a kordbbi években értékesitett kiilfoldi leanyvallalatok konszolidaldsabol adddo
arfolyamkiilonbozeteket, valamint a sajat részvény eladasabdl keletkez6 arfolyam veszteségeket
mutatja ki a Tarsasag.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsaban kiilon soron szerepel a visszavasarolt
sajat részvények miatti tartalék és az altalanos tartalékok 6sszevont Gsszege. Az elszamolas és a
bemutatas mddja az IAS 32, Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds” standard és IAS 33 ,Egy részvényre
juté eredmény” standard elGirdsoknak felel meg. A sajat t6ke valtozasairdl készilt konszolidalt
kimutatas , Visszavdsdrolt sajdt részvények” oszlopa az aktualis sajat részvény dllomanyok és mozgasok
konyv szerinti, bekerilési értékét mutatja, mig a ,Sajdt részvény eladds” sor ,Tartalék” oszlopahoz
tartozé Osszeg az értékesitéshez tartozé — konyv szerinti értékhez képest elszamolt — arfolyam
kiilonbozetet tartalmazza. Sajat részvény vasarlas esetén eredmény nem meriil fel, igy a sajat t6kén
beliil a tartalékok k6zé nem keril érték.

28. KISEBBSEGI RESZESEDES

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Egyenleg januar 1-jén - 32

Lednyvallalatok targyévi eredményébdl a  kisebbségi ) )
(lednyvallalati kiils6) tulajdonosokra juté rész

Leanyvallalati lzletrész eladdsa/ vasarlasa miatti kisebbségi 3

részesedés csokkenése/ nbvekedése

Egyenleg december 31-én - -
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28.1. A kisebbségi részesedéseket érinté egyéb tdargyévi mozgdsok

A targyidGszakban nem torténtek kisebbségi részesedést érint6 tranzakcidk, 2021. december 31-én a
Tarsasag nem tart nyilvan kisebbségi részesedéseket.

29. HosSSzU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Biztositékkal fedezett forint alapu hitel 8.609 8.879
Biztositékkal fedezett eurd alapu hitel 2.541 2.703
Pénzlgyi lizing kotelezettség 83 4
Rovid lejaratu hitelek kozé atsorolt éven beldli rész -1.233 -1.133
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 6sszesen 10.000 10.453

A hosszU lejaratu hitelek csokkenését, ezen belll az eurd alapu hitelek és forint alapu hitelek
csokkenését a targyiddszaki torlesztések okoztak.

29.1. Hosszu lejaratu hitelek sulyozott dtlagos kamatldba

Az eurdban fennalld hitelek kamatlabdnak alapja valamennyi érintett projekt tarsasagnal, fuggetlenl
a finanszirozé pénzintézettdl 6 havi EURIBOR. Ezt és a szerz6déses kamatfelarakat figyelembe véve a
biztositékkal fedezett eurd alapu hitelek sulyozott dtlagos kamatldba 2021. december 31-i dllapotnak
megfelel6 hitelosszegeket figyelembe véve 2,56%, amely megfelel az el6z6 év azonos adatanak,
figyelembe véve a kamatcsere lgyletek kamatrogzité hatdsat is. A kamatcsere tgyletek nélkil az eurd
alapu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2,13% lett volna a fordulénapon, ugyanakkor a beruhazasi
hitelkamatok kamatcsere Ugyletekkel tortén6 rogzitése jelentds kiszamithatésagot és
kamatlabkockazat mérséklést nyujt a Tarsasagnak. A biztositékkal fedezett forint alapu hitelek dont&en
fix 2,40% és 2,50%, néhany esetben 2,00% és 1 havi BUBOR + 1,85% -2,00% kamatozasuak. Ezek
sulyozott atlagos kamatldba 2,48%, 2021. december 31-i allapotnak megfelel6 hitelosszegeket
figyelembevéve, ami a targyiddszaki kamatvaltozasokkal 6sszhangban magasabb, mint az el&z6
pénzligyi év december 31-i dllapotnak megfelel6 2,39%.

29.2. Hosszu lejaratu hitelek lejarati datumai

A hosszu lejaratu hitelek, lizingek 10.000 millié forintos 0sszegébdl 5.236 millid forint 1-5 év kozotti
lejarattal, mig 4.764 millié forint 5 éven tuli lejarattal rendelkezd kotelezettség. Ezen belll a
biztositékkal fedezett forint és eurd alapu hitelek 11.150 millié forint 6sszegébdl 5.153 millié forint 1-5
év kozotti lejarattal, mig 4.764 millié forint 5 éven tuli lejarattal rendelkezé kotelezettség. A pénzigyi
lizing kotelezettségeknél a teljes 83 millié forint 1-5 év kozotti lejarattal rendelkez6 kotelezettség.
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29.3. A hosszu lejaratu kételezettségek k6zott szereplé lizing kételezettségek

A lizing kotelezettség jelentds novekedése a Tarsasag geotermikus projektjeinél hasznalt specidlis
geotermikus berendezések, eszkozok hosszl tavu bérleti szerz6déseihez kapcsolddik. Ezeket az
eszkozoket hosszu tdvra bérli a Tarsasag, a bérleti megallapodas tartalma alapjan az IFRS 16 Lizingek
standard elGirdsaival 6sszhangban a bérleti idGszak alatt a Tarsasag altal varhatdan kifizetett bérleti
dijak jelenértéke alapjan kerilt meghatdrozasra a lizingelt eszk6zok bekerilési értékével szemben a
hosszu tavu lizing kotelezettség. Ezekhez a geotermikus hd&termelésnél haszndlt, bérelt
berendezésekhez kapcsolddéan 2021. december 31-én 73 millié forint hosszu lejaratd lizing
kotelezettséget tart nyilvan a Tarsasag, a Hosszu lejaratu hitelek, lizingek kozott. A Tarsasagnal ezen
kival gépjarmvek bérletéhez kapcsolddéan 10 millid forint hosszu lejaratu lizing kdtelezettség meriilt
fel a targyid&szak végén.

29.4. Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel

2021. 2020.

mFt mFt

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 3.989 4.227
Hosszu lejaratu bevételek éven belili része -285 -240
Egyéb hosszulejarati halasztott bevétel 6sszesen 3.704 3.987

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoldddan az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevételek kozott
mutatja ki a projektekhez palydzat utjan elnyert vissza nem téritendd tdmogatasok éven tuli részét, mig
a rovid lejaratu rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, ez utébbi a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kdzott kerll elszamoldsra a palydzattal érintett eszkdzok
amortizacidval aranyos visszairdsa kovetkeztében.

A hosszu lejaratu halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palyazat utjan elnyert vissza nem
téritend6 tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzak PannErgy Csoport szinten, az egyedi mérlegekben
az dtmend passzivak kozott szerepelnek. A rovid lejdratu rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott
szerepel.
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29.5. A halasztott bevételhez kapcsolodo tamogatdsok részletei

adatok millié forintban

Elszamolhato Tamogatas

. . P PP Elnyert Lehivott ]
Tagvallalat Projekt azonosito beruhazasi _, v . . P halasztott bevétel
tamogatas tamogatas

koltség (kotelezettség)
Szentl6rinci Geotermia Kft. KEOP-4.2.0/B-09-2009-0026 883 442 427 320
Berekflird6 Energia Kft. KEOP 4.4.0/A/09-2009-0009 250 125 125 36
DoverDrill Mélyfuré Kft. Sg\l‘gg -2.1.2-8-1-4-16-2017- 1.250 500 450 395
Miskolci Geotermia Kft. KEOP 4.7.0-2010-0001 632 316 314 221
Miskolci Geotermia Kft. KEOP 4.2.0/B-11-2011-0007 2.856 1.000 1.000 687
Miskolci Geotermia Kft. GOP-1.2.1/B-12-2012-0005 323 162 148 24
Kuala Kft. KEOP 4.7.0/11-2011-0003 619 309 309 254
Kuala Kft. gg?zp -4.10.0/8-12-2013- 2.836 1.000 1.000 689
DD Energy Kft. KEOP-4.10/B-12-2013-0010 3.997 1.000 1.000 674
Arrabona Koncessziés Kft. KEOP-4.10/B-12-2013-0011 3.509 1.000 992 689
Tamogatasok a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban 2021. december 31-én, 3.989

hosszu lejaratu és rovid lejaratu (éven beliili rész) halasztott bevételként (millié forint):

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitds, a projekt célok pedig a KEOP palyazatok
esetében geotermikus energiahasznositds, a GOP pdlyazatokndl eszkozbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés, a GINOP palyazatndl pedig kutatas-fejlesztési tevékenység.

Az egyes padlyazati projekthez kapcsolédd fenntartasi id6szak lejarta nem érinti a tdmogatas
visszairasokat, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolédnak.

A palyazatokhoz kapcsoléddan a PannErgy Csoport nem tart nyilvan tdmogatasi el6leget. A targyidGszak
végén a Tarsasag a DoverDrill Mélyfurd Kft. GINOP palyazatdhoz kapcsoldddan tartott nyilvan 50 millié
értékben egyéb kovetelést, a tamogatdsi szerz6désen alapuld, de még nem folydsitott tdmogatasi
Osszeghez kapcsoléddan, mely a beszamold készités datumaig pénzigyileg rendezésre kerlt.
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30. ROVID LEJARATU HITELEK

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Hosszu lejaratu hitelek éven beliili része 1.233 1.133

Egyéb rovid lejaratu hitel 230 100

Hosszu lejaratu lizing kotelezettség éven belili része 133 7

Osszesen 1.596 1.240
30.1. Egyéb hosszulejaratu, halasztott bevétel éven beliili része

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Egyéb hosszu lejdratu halasztott bevétel éven beliili része 285 240

Osszesen 285 240

A geotermikus projektekhez palydzat Utjan elnyert tdmogatasok egy éven belil felhaszndlhato része,
mely az eredmény kimutatdsban az egyéb bevételek kozott keril elszdmolasra a palyazattal kozvetlendl
érintett immaterialis javak és targyi eszk6zok amortizacidval aranyosan.

31. CELTARTALEKOK

2021. 2020.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt

Nyitd egyenleg januar 1-jén - -
Céltartalék képzés - -
Céltartalék atsorolas - -

Céltartalék feloldas - -

Zaro egyenleg december 31-én - -

A Tarsasag a targyidészakban nem képzett és nem szabaditott fel céltartalékot szerz6déses kotelembdl
varhatdé kotelezettségekre, illetve peres ligyekbdl varhatd pénziigyi kotelezettségekre.

A PannErgy Csoport targyévi és megel6z6 évi konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatdsdaban nem
szerepeltet céltartalékot kornyezetvédelmi, rekultivacios jellegli kotelezettségekre, tovabba
létszamleépitéshez kapcsolddé koltségekre, a munkavallalok nyugdijara, nincs ilyen kotelezettsége az
allami nyugdijrendszerbe befizetett jarulékon feldl.
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32. EGYEBROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Kovetkezd id6szak elhatarolt tételei 392 23
Ado- és jarulék kotelezettségek 206 213
Bérek és tarsadalombiztositas 11 9
Egyéb kotelezettség 5 6
Egyéb rovid lejarati kotelezettség dsszesen 614 251

A 392 milli6 forint érték( kovetkez6 id6szak elhatarolt tételei kozott 260 millid forint bevételekhez
kapcsoldédik, mig 132 millid forint a kdvetkezd idészakhoz kapcsolddd koltségek Gsszege, ez utdbbi
értékbdl 131 millid forint kbvetkezs idGszakra vonatkozé fizetend6 kamatokat jelent.

A Tarsasag a tdrgyiddszak végén 206 millid forint Osszegben tart nyilvdan add- és jarulék
kotelezettségeket, ezek kozil a legjelent6sebb az idGszaki elszamolasu Ugyletekhez kapcsolddoé afa
fizetési kotelezettségek 173 millié forint értéke és a geotermikus hétermeléssel foglalkozd projekt
tdrsasdgok banyajaradék 24 millié forintos fizetési kdtelezettségei.

Az egyéb kotelezettségek a legjelentGsebb tétel, 4 millié forint értékben a részvények korabbi,
dematerializalt értékpapirra torténd atalakitasakor keletkezé kotelezettség.

33. ADOZAS, NYERESEGADO

33.1. Tdrgyévet érintd jovedelemado

2021. 2020.

mFt mFt

Targyévi adokotelezettség 10 22
Halasztott add hatasa 57 3
Osszesen 67 25

A csoportszintd tdrgyévi tdrsasdgi adofizetési kotelezettség az egyes tarsasagok magyarorszagi
szabalyok szerint megdllapitott adézandd nyeresége alapjan kerilt meghatdrozasra. Az alkalmazott
tarsasagi nyereségadd kulcs a PannErgy Csoport valamennyi tagvallalata szdmara 9%, hasonldéan az
el6z6 id6szakhoz.

A Tarsasag az dnkormanyzatok felé fizetendd helyi ipartizési adét a szamviteli politikdjaval 6sszhangban
nem a nyereségadok kozott, hanem az egyéb raforditasok kozott mutatja ki.
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33.2. Halasztott ado kévetelés

A halasztott add eszkdzok és kotelezettségek értékelése soran az eszk6zok kozott kimutatott halasztott
adod kovetelés a kovetkezSk szerint kerilt meghatarozasra:

2021. 2020.
mFt mFt
Elhatarolt veszteségek miatti megtérilés 75 40
Szamviteli torvény és adotorvény -6 22
szerinti értékcsokkenésbdl eredd eltérés
diferenca konszoldiodbsl 185 201
Halasztott ado kévetelés (bruttd) 254 263
Halasztott ado kételezettség (brutto) -71 -23
Elszamolandé halasztott adé (nettd) 183 240
El&z8 évben elszdmolt halasztott add 240 243
Halasztott add elszdmolds/visszairas -57 -3
Halasztott ad6 kovetelés december 31-én 183 240

A befektetett eszkdzok kozott kimutatott 183 millid forint halasztott adokovetelés egyrészt a PannErgy
Csoporthoz tartozé lednyvallalatok fel nem haszndlt negativ addalapjaira, masrészt egyéb IFRS
halasztott adé mddositd tételekre vonatkozd 9% Tarsasdgi adé vonzatat foglalja magdban.

Az elhatdrolt veszteségek miatti halasztott add kovetelés az érintett lednyvallalatok ellenérzott
halasztott add megtérilésén alapul. A Tarsasdg dontése alapjdn az elhatdrolt veszteségek
megtérilésénél a kordbban alkalmazott tiz éves id6tartam helyett 6t éves idGtartamot vesz figyelembe,
az IAS 12 standard ajanldsaival 6sszhangban.

A bruttd halasztott adé kovetelés 0sszege 254 millid forint, ezt tovabbi 71 millié forinttal csékkenti a
fejlesztési tartalékokhoz kapcsolddé targyévi halasztott adod kotelezettség sszege.

Mivel ezek a halasztott add kovetelések és kotelezettségek ugyanazzal az addhatdsdggal szemben
merllnek fel, ezért az IFRS-ek elGirdsaival 6sszhangban nettdsitasra keriilnek, igy 183 millié forint
halasztott addkovetelés szerepel a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban.
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33.3. Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasagainak eredménykimutatasaiban szerepl6 egyedi addzas el6tti eredmények
és a Tarsasagokra vonatkozé érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott elvart nyereségado,
valamint az eredménykimutatdsban ténylegesen kimutatott tarsasagi nyereségadd kozotti kilonbség
levezetése a kovetkezd:

2021. 2020.
mFt mFt
Adozas el6tti eredmények (egyedi tarsasagok) 1.005 253
Tagvdllalatok eredményére jutd, érvényben Iévé addkulcs (9%) 90 73
alapjan szamitott add
Eltéré addkulcsok hatdsa (nyereségminimum add) 1 4
Nem levonhato raforditasok addhatasa, értékcsokkenés 67 26
kiilonbségek, egyéb ado csdkkentd tételek hatasa
Addkedvezmények -11 -22
Korabbi évek negativ addalapjanak targyévi felhaszndldsa -3 -9
Targyévi ado kotelezettség 10 22
Negativ addalapokra korabban megképzett halasztott 57 3
adokovetelés leirasa
Nyereségadd (eredménykimutatas szerint) 67 25
34. AZEGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG
2021. 2020.
A Tarsasag részvényeseire juto targyévi netté eredmény (mFt) 897 236
A,klb?csatott, sajat reszvenyek darabszamaval csokkentett 16.396.011 16.864.685
részvények darabszama
Az egy részvényre juto nyereség/veszteség (Ft) 54,71 14,01
Higitott egy részvényre juto 54,71 14,01

nyereség/veszteség (Ft)

Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség és a higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség kozott
a targyiddszak végén nincs eltérés, mivel a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség
meghatdrozdsanal a bazisid6szaktdl eltér6en nem vesz figyelembe korrekcids tényezét.
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35. PENzESzZKOzZOK ES PENZ EGYENERTEKESEK

A PannErgy Csoport 2021. december 31-i pénz és pénzegyenértékes allomanya az aldbbi volt:

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Bankszamla és pénztar 1.061 496
Elkllonitett, zarolt pénzeszkdzok 215 170
Pénz és pénzegyenértékes 1.276 666

A Bankszdmla és pénztar soron szerepelnek olyan Osszegek, ahol a szamlatulajdonos sajat Uzleti
tevékenységétdl eltéré felhasznalas el6feltétele a finanszirozo pénzintézet hozzajarulasa.

Az elkiilonitett, zarolt pénzeszkdzok olyan, pénzintézeti folydszamlan taladlhatd 6sszegeket jelentenek,
amelyek a hiteltorlesztés biztositékdul szolgalnak, a hitelfelvev6k szamara nem hozzaférhetdk.

A Térsasag tulajdondban lévé 103 millio forint értéki allampapir a befektetett eszk6zok, mig az 526
millié forint érték( diszkont kincstarjegy értékpapir a forgdeszkozok kdzott kerdlt kimutatasra.

36. SzZALLITOK

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Szallitéi kotelezettségek 704 815
Osszesen 704 815

A targyiddszak végén a Tarsasag szallitdi kotelezettségei 10%-kal alacsonyabbak, mint a bazis id6szak
végén.
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37. PENzUGYI INSTRUMENTUMOK

A PannErgy Csoport pénziigyi instrumentumainak a kdvetkezd kategdriakba sorolhatdk:

2021. 2020.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Pénziigyi eszk6z6k 2.772 2.984
Ertékesithetd pénziigyi eszkézk (Available for Sale, AFS) 629 835
Egyéb befektetett pénzligyi eszk6zok (allampapirok) 103 575
Ertékpapirok 526 260
K6lcsénék és kévetelések (Loans and Receivables, LAR) 2.141 2.147
Adott kdlcsénok 2 3
Vevékovetelések 1.414 1.717
Egyéb rovidlejaratu kdvetelések, el6re fizetett nyereségaddk 721 427
Lejdratig tartando pénziigyi eszk6zék (Held to Collect, HTC) 4 2
Hosszu lejaratu pénzigyi kovetelések - 2
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi a i
instrumentumok (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos ligyletek 4 -
Pénziigyi kotelezettségek 12.914 12.759
Egyéb pénziigyi kételezettségek 12.914 12.759
Szallitéi kotelezettségek 704 815
Hosszu lejaratu hitelek, lizing kotelezettségek 10.000 10.453
Rovid lejaratu hitelek, lizing kotelezettségek 1.596 1.240
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 614 251

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)

Szarmazékos lgyletek — kotelezettségek - -

A Tarsasag az értékesithet6 pénziigyi eszkdzok kozott szerepelteti elsédleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat lejarattol flggetlenlil és mds Tdarsasdgban 1évé
részesedéseket. Az értékesithet6 pénziigyi eszkozok 50% vagy annal kisebb aranyu, illetve
konszolidaciéba egyéb okok miatt be nem vont részesedéseket tartalmaznak, azonban ilyen eszkozt a
Tarsasag nem tart nyilvdn a tdrgyidGszak végén. Az egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok kozott 103
millié forint 6sszegben allampapirokat és 526 millié forint 6sszegben rovid lejaratu, forgatasi célu
értékpapirokat tart nyilvan a Tdrsasdg. Az elkilonitett, finanszirozd pénzintézet engedélyezéséhez
kotott felhaszndldsu pénzeszkdzok egy részét a Tarsasdg befektetési céllal hosszu lejaratu és rovid
lejaratu allampapirokba fektette, 103 millié forint az allamkotvényekbe, 526 millié forint a diszkont
kincstarjegyekbe fektetett 0sszeg.
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A Tarsasdg a kolcsondk és kovetelések kozott szerepelteti a vdasarolt és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat és jellegének megfelelGen itt szerepeltetheti a vevs koveteléseket, valamint az adott
kolcsonoket. A kdlcsondket a forgdeszkdzok kdzott tartja nyilvan a Tarsasag. A kdlcsondk és kdvetelések
értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kbvetéen amortizalt bekerilési értéken mutatja be az IFRS-
ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénzigyi kimutatasokban a Tarsasag, effektiv kamatlab mddszerrel.
A Tarsasag lejaratig tartandd pénziigyi instrumentumként tartja nyilvan a fix vagy meghatdrozhaté
kifizetésekkel és fix lejarattal bird, nem szarmazékos pénziigyi eszkbzoket, amelyeket a Tarsasag pozitiv
szandéka és képessége alapjan a lejdratig tervez megtartani. A Tarsasag lejaratig tartandd pénziigyi
instrumentumkeént szerepelteti az olyan eszkoz értékesitéshez kapcsolddo vételarhatralék kovetelését,
amely hosszu tavd, meghatdrozott litemezés( kifizetéseket jelent a Tarsasdg szamdra, a kovetelés a
lejaratig megtartott statuszu lesz.

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozként tartja nyilvan a hataridés
Ugyletekhez, swap Ugyletekhez kapcsolddd koveteléseket, mig a hasonldé lgyletekhez kapcsolodo
kotelezettségeket eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségként tartja
nyilvan.

A Tarsasag egyéb pénziigyi kotelezettségként tart nyilvdn minden mds, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget, alapvetben szallitdi kotelezettségeket, kdlcson és hitel
kotelezettségeket, egyéb rovid lejaratu kotelezettségeket. A szallitdi kotelezettségek kezdetben valds
értéken kerillnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az effektiv kamatldb maddszerével
meghatdrozott amortizalt bekerilési értéken kertilnek értékelésre.

38. RESZVENY ALAPU JUTTATASOK

A Tdrsasagnal a bazis- és targyiddszakot érintGen nincs érvényben lévd részvényopcids program, igy
ezek értékelése nem meril fel a targyid6észak végén. A targyid6szakban a Tarsasagnal semmilyen
részvény alapu juttatdsra nem kerdilt sor.

39.  ERTEKVESZTESEK

A PannErgy Csoport targyid&szaki értékvesztés mozgasai az IAS 36 standard elGirasai alapjan:

2021 adatok millié forintban
Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés
nyito dllomany képzés visszairas zaro6 allomany
Vevdk 2 1 2 1
Osszes értékvesztés 2 1 2 1
2020 adatok millié forintban
Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés
nyité allomany képzés visszairas zar6 allomany
Vevdk 2 - - 2
Osszes értékvesztés 2 - - 2
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A targyid&szakban targyi eszkdzokkel és készletekkel kapcsolatban sem tortént értékvesztés képzés és
visszairas. Vev6kovetelésekkel kapcsolatban a targyidészakban tortént kivezetés kapcsan 2 millié forint
kordbban képzett értékvesztés visszairdsa tortént, tovabbd az egyik projekttarsasagndl 1 millié forint
értékvesztés képzésére keriilt sor az idGszak végén egy lejart vevsi kovetelés mindsités alapjan.

40. MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK
40.1. Szerzédéses és beruhdzdsi kételezettségek

A PannErgy Csoportnak a targyid6szak végén nincs materialis szerz6déses beruhazasi elkdtelez&dése.

Vagyonkezel8i tranzakcidkkal kapcsolatos kotelezettségvallalasok

A Tarsasag, a vagyonkezeldi jellegl tranzakciok (részesedés-, egyéb eszkdz adasvétele) soran ésszerd
garancidkat vallal a tranzakcié gazdasagi tartalmdnak biztositdsdra. A vallalt garanciakbdl eredéen a
Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhatd jelentds teljesitési kotelezettséget nem valdszindsit.

40.2. Egyéb fiiggé kotelezettségek
40.2.1. Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolodo eszkézok jogcimkorldatozdsok

A targyidGszak végén 8.839 millid forint és 6.888 millid eurd értékd, PannErgy Csoport tagvallalatai altal
kotott kilsé finanszirozasi szerz6dés kapcsan tortént kiilonbozé tipusu biztositéknydjtds a finanszirozé
pénzintézetek felé. Ezek jellegliket tekintve jelzdlogjog kbveteléseken, ingdsagokon, vagyontargyakon,
bankszamlakon biztositékok, illetve kezességvallalasok a finanszirozd pénzintézetek felé. Ezek
részletezése a 16. Tdrgyi eszkdzok jegyzetben taldlhato.

40.2.2. Pdlydazathoz kapcsolodo fliggd kételezettségvdllaldsok

A 358/2014 (XIl. 29) Kormanyrendelet és kapcsolddd jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocialis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazoé tdmogatasoknal 2015.
januar 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legalabb egy
lezart, teljes Gzleti évvel és szerepel a NAV koztartozdsmentes addzdi adatbazisdban. Ez alapjan a
PannErgy Csoport mentesiil az ilyen, pdlyazathoz kapcsoldédd biztositéknyujtasoktdl valamennyi,
projekt fenntartasi id6szak szakaszaban lévé palyazatanal.

40.2.3. Egyéb fliggs kételezettségvdllaldsok kiilsé fél felé

A PannErgy Geotermikus Erémlivek Zrt-nek készfizet6 kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoléddan az egyik héatvevs Ugyfél felé, az esetleges jovSbeni
kareseményekbél ered6 kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Kft. esetében 100 millid forint
Osszeghatdrig, a Kuala Kft. esetében értékhatdr nélkiil. Jov6beni pénzkidramlds nem valdszinl ehhez a
flggd kotelezettségvallaldshoz kapcsoldddan, ezért nincsen sziikség céltartalékképzésre.
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40.2.4. Lizingek

A fel nem mondhatd operativ lizingek alapjan jov6ében minimalisan fizetendd Osszesitett lizing
kotelezettség Osszegét az aldbbi tablazat mutatja be lejarat szerinti kategorianként:

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

1 éven beldl 133 25
1 éven tul, de 5 éven belul 83 28
5 éven tul - -
Osszesen 216 53

Az operativ lizing kotelezettség jelent6s novekedése a Tarsasag geotermikus projektjeinél hasznalt
specialis geotermikus berendezések, eszk6zok hosszu tavu bérleti szerz6déseihez kapcsolddik. Ezeket
az eszkdzoket hosszu tavra bérli a Tarsasag, a bérleti megallapodas tartalma alapjan az IFRS 16 Lizingek
standard el8irdsaival 6sszhangban a bérleti id6szak alatt a Tarsasdg altal varhatdan kifizetett bérleti
dijak jelenértéke alapjan kerult meghatdrozasra a lizingelt eszk6zok bekerilési értékével szemben a
hosszu tavu lizing kotelezettség. Ezekhez a geotermikus hétermelésnél haszndlt, bérelt
berendezésekhez kapcsolddéan 2021. december 31-én 73 millié forint hosszu lejaratd lizing
kotelezettséget tart nyilvan a Tarsasag, a Hosszu lejaratu hitelek, lizingek kozott. Az IFRS 16 alapjan
lizingnek mindGsitett bérleti konstrukcidhoz kapcsolédd rovid lejaratu, éven belil felmerild
kotelezettség értéke 124 millid forint. A Tarsasagnal ezen kivil gépjarm(ivek bérletéhez kapcsoldddan
9 millié forint rovid lejaratu és 10 millid forint hosszu lejaratu lizing kotelezettség kapcsoladik.

Az IFRS 16 Lizingek standard elGirasaival 6sszhangban a Tarsasdg ismételten felmérte a targyidészakban
fennalld lizing szerz6dések részleteit. A felmérés soran megallapitdsra kerilt, hogy a fenti lizing dijak
nem tartalmaznak megszerzett vagyoni értékl jog értéket, teljes egészében bérleti dij fizetésére
irdnyuld lizing kotelezettségek.

A Tdrsasdg nem ad bérbe olyan eszkdzt, amely lizing jellegl, és ez alapjan az IFRS 16 rendelkezéseit
kellene alkalmazni ra.

41. PENzUGYI KOCKAZATKEZELES
41.1. Pénziigyi kockdzati tényez6k

A PannErgy Csoport tevékenységei altal az aldbbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat,
ezen belll arfolyamkockazat, arkockazat, valés érték kamatkockazat, cash flow kamatkockazat, tovabba
a hitelezési kockazat, valamint a likviditasi kockazat.

41.2. Piaci kockdzat
41.2.1. Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kilfoldi devizdban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei, akik
felé eurdban torténik a szdmlazas a vonatkozé megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon szintén
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rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvetSen a geotermikus projektek megvaldsitasahoz
igénybe vett, eurd alapu hosszu lejaratu beruhazasi hitelek, illetve ezen tulmenden szamos kulfoldi és
belfoldi szallitd partnerével eurd alapu az elszamolas, szamldzas. Ezek a kiilfoldi devizanemmel érintett
eszkozok és kotelezettségek magukban hordozzdk a devizaarfolyamok, ezen beliil elsésorban az eurd
arfolyamanak valtozdsdbdl addédd kockazatat, amelyet a lehetd legnagyobb mértékben prébal a
PannErgy Csoport lecsokkenteni, elsésorban azzal, hogy az emlitett eurd alapu bevételek minél
nagyobb hanyadban fedezzék az eurdban felmeril6 hitel kotelezettségeket.

A Tarsasag 2021-ben eseti jelleggel kotott hataridGs deviza ligyleteket, amellyel mérsékelte a jov6ben
devizdban felmeril6 kotelezettségeire vonatkozod pénziigyi teljesitésénél keletkezd arfolyamveszteség
kockazatat. Ezek az tGigyletek nem cash-flow fedezeti tigyletek voltak, a targyévben ezeken az igyleteken
keletkezett nyereségek és veszteségek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok pénziigyi bevételeiben,
illetve pénziigyi raforditasaiban keriilnek bemutatasra.

A PannErgy Csoport devizas kovetelés és kotelezettség allomanyat figyelembe véve, valamint
funkcionalis pénznemként szolgdldé magyar forint 2021. december 31-én érvényes eurdhoz viszonyitott
arfolyamaban torténé 10%-os arfolyam novekedést/csokkenést feltételezve, az alabbi tablazatban
kerul 6sszesitésre az eredményre gyakorolt novelS/csokkentd hatdsa:

Megnevezés EUR usb
2021. 2020. 2021. 2020.

Eredményhatds mFt-ban -238 -255 - -

Az eurd alapu tételek részletezése a kovetkezé (hatas millié forintban):

10%-0s 10%-0s

EUR érték arfolyamvaltozas  EUR érték arfolyamvaltozas

2021 eredményhatas 2020 eredményhatas

Vevd kovetelések 1.265 47 1.561 57
Szallitéi tartozdsok 870 -32 1.149 -42
Deviza hiteldllomany 6.888 -253 7.403 -270
Osszesen -238 -255

41.2.2. Arkockdzat

A Tarsasagnak nincs t6zsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.
Ugyanakkor ide kapcsolddik, bar jellegét tekintve szabalyozasi kockazat, hogy a PannErgy Csoport
geotermikus hdtermeléssel és értékesitéssel foglalkozd tarsasagainal az értékesitett hdéenergia
meghatarozd részének értékesitési dra hatdsagi armegallapitas targyat képezi, melyet az illetékes
armegallapitd szervezet, a Magyar Energetikai és K6zm(i-szabalyozasi Hivatal (MEKH) rendszeresen,
évente felllbiral és akar modosit. Ez befolydsolhatja a jov6beni értékesitési arakon keresztiil a PannErgy
Csoport eredményességét. Ennek a kockazatnak a mérséklését a Tarsasag ugy kezeli, hogy
folyamatosan monitoringolja a hatdsagi ar képzést befolyasold tényezbket.
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41.2.3. Cash flow és valds érték kamatkockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockazatat elsGsorban a beruhdzasi célu hosszu lejaratu hitelek okozzak. A
Tarsasag a valtozd kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockazatnak van kitéve, amit csak részben
ellensulyoznak a valtozd kamatozasu pénzeszkdzok, igy a Tarsasag a fix kamatozdsu hitelek miatt valds
érték kamatkockazatnak van kitéve.

A Tarsasag devizaban felvett hosszu lejaratu hitelek allomanya 2021. végén 2.542 millié forint (6.888
ezer eurd) volt, mig a forintban felvett hitelek 6sszege 8.839 millié forintot tett ki, ezzel szemben 2020.
év végén a devizaban felvett hiteldllomany 2.703 millié forint 6sszegben (7.403 ezer eurd) jelentkezett,
mig a forintban felvett hitelek 6sszege 8.879 millié forintot tett ki. A deviza hitelek kamatlabai 6 havi
EURIBOR alapuak, a forint hitelek kamatlabai kozott jellemz6en rogzitett 2,50% és 2,40% kamatlabu
hitelek taldlhatok.

A PannErgy Csoport a kamatkockazati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek soran folyamatosan
kiilonb6z6 pénziigyi modelleket szimulal a refinanszirozas, a meglévé poziciok megujitasa, az alternativ
finanszirozasi forrasok lehetGségének figyelembevételével. A Tarsasag ezen forgatdkonyvek alapjan
szamitja ki a meghatdrozott kamatldbmozgdsok eredményre gyakorolt hatdsat. A Tarsasdg az egyes
modellekben minden pénznem vonatkozasaban azonos kamatlabmozgast vesz figyelembe. A modellek
csak a f6bb kamatozd pozicidkat képviseld kotelezettségekre kertilnek kidolgozasra.

A Tarsasag a kamatkockazat csokkentése érdekében a beruhdzasi hitelei tekintetében a 6 havi EURIBOR
mértékl kamatlabu, valtozéd kamatozdsu hitelei kamatbazisait kamatldbcsere (IRS) lgyletekkel, a
hitelek teljes hatralevé futamidejére rogzitett kamatldbra cserélte, kihaszndlva a kordbbi kedvezd
kamatkornyezetet. Az (gyletek kovetkeztében rogzitésre kerilt kamatldbak a jovébeni piaci
kamatemelkedések esetén sem valtoznak, igy annak kockazatat nem viselik. A kamat csere Ugyletek
eredménye a tdrgyiddszakban a pénziigyi mliveletek bevételei, illetve pénziigyi m(iveletek raforditasai
kozott kerlilnek bemutatasra.

A Tarsasag kamatérzékenységét megvizsgalva elmondhatd, hogy a kamatldbak 1%-os névekedése a
csoport eredményére 2021. év végén 112 millié forint tobblet jellegli hatdst gyakorolna, szemben a
2020. év végén megallapitott 117 millid forint tobblet koltség jellegl hatassal, a targyiddszaki és bazis
id&szaki forduldnaphoz képest valtozatlan t6kedllomanyt feltételezve. A kamatlabak 1%-os csokkenése
esetén forditott hatas jelentkezne. A Tarsasag a tdrgyidGszakot megel6z6 refinanszirozds soran
megnovelte a forintban nomindlt hitelek aranyat, amely a teljes hiteldllomany 2021. december 31-i
Osszegére vetitve eléri a 78%-ot, igy az eurdéban nomindlt beruhazasi hiteleknél meglévd
kamatkockdzatot jelent6sen mérsékelte. A Tarsasag ugyanakkor a fent emlitett kamatcsere tgyleteivel,
amely sordn a beruhazasi hitelek valtozd kamatfeltételeit fix kamatozasra cserélte, ezt a mérsékelt
kamatkockazatot is kikliszobolte.

41.3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat az abbdl szdrmazd pénziigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag vevs partnere
nem teljesit valamilyen szerz6déses kdtelmet, ez elsésorban a vevik esetleges nem fizetésébdl eredd
kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu ligyfél részére végzi értékesitési
tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciét jelent.
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A hitelezési kockazat kezelése csoportszinten térténik. A PannErgy Csoport tagvéllalatainak feladata,
hogy a normal lzletmenetnek megfelel§ fizetési és szallitasi feltételek felajanldasat megel6zGen az Uj
Ugyfeleikkel kapcsolatban felmeriil6 hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockazat a pénzeszkozokbdl és pénzeszkdz-egyenértékesekbdl,
pénzintézeteknél és pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, letétekbdl, valamint az energia
értékesitésekb6l adodd vevbkkel szembeni hitelezési kitettségekbdl szarmazik, beleértve a
kintlévGségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a tdrsasdg kotelezettséget vallalt. A Tarsasag a
hitelezési kockazat kezelését részletes és folyamatos vevéminGsités és hatékony kintlévGség
monitoring tevékenységgel kezeli. A vev6k minGsitésénél a vevd hitelképességét, hitelkeretét a
pénzligyi helyzete, pénziigyi adatai, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényez6k figyelembevételével
a PannErgy Csoport Pénzligy és Treasury csoportja hatdrozza meg. A Tdarsasdg a hitelkeretek
felhasznalasat rendszeresen figyelemmel kiséri, a vev6k minden esetben atutaldssal fizetnek
vasarlasaikért. A beszamolasi idGszak alatt hitelkeret-tullépés nem tortént és a vezetés szerint ezen
felek nem teljesitésébGl nem varhatd veszteség. A vevGi tartozasok év végi értékelése, az esetleges
sziikséges intézkedések megtétele egyenként, vevénként torténik.

A vevBkovetelések lejarat szerinti bontasat a kovetkezé tablazatban foglaltuk 6ssze:

adatok millié forintban

P 1-90 91-180 181-360 360
.. Hatarid6n
Osszesen beliili napon napon napon napon
beluli beluli beluli tuli
Vevékovetelések 1.414 1.414 - - - -

A hataridén bellli esedékesség alatt az olyan vevGkovetelések értend6k, amelyek szamlan vagy fizetési
megallapoddsban szereplé fizetési hatdrideje még nem lejart a pénzigyi helyzet kimutatas
forduldénapjan. A hataridén kivili tételeknél az 1-90 napon belili kategdria a mar lejart, 1-t61 90-ig napig
terjed6 esedékességgel rendelkez6 koveteléseket tartalmazza, ugyanez az elv igaz az ezt kovetd
korositdsi kategdridkra. A hataridé minden esetben a szamlan szerepl6 fizetési hatdrid6t jelenti, ez kerdil
Osszehasonlitdsra a beszamold forduldnapjdval, és a kilonbségnek megfelel6 napok szamdanak
megfelels lejarati kategdridba keril az egyes vevé, illetve kotelezettség.

A hitelezési kockdzathoz kapcsoldddéan a PannErgy Csoport 2021. december 31-i pénzeszkozei és
értékpapirjai lejarat szerinti bontdsban a kévetkezék:

2021.12.31. adatok millié forintban

Kondicidk <1 hénap 1-3 3-12 1-5év >5év  Osszesen
hénap hénap

Nem kamatozd vagy latraszold 1.276 - - - - 1.276

Valtoz6 kamatozasu - - - 103 - 103

Fix kamatozasu - 506 20 - - 526

Osszesen 1.276 506 20 103 - 1.905
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2020.12.31. adatok millié Ft-ban

Kondiciok <1 hénap 1-3 3-12 1-5év >5év  Osszesen
hénap hénap

Nem kamatozd vagy latraszold 666 - - - - 666

Valtoz6 kamatozasu - - - - 218 218

Fix kamatozasu - - 547 69 - 616

Osszesen 666 - 547 69 218 1.500

A nem kamatozd vagy latraszold eszkdzoknél a Tarsasag pénzeszkozei, a valtozd és fix kamatozasu
eszkozoknél a Tarsasdg befektetett eszkdzok és forgdeszkozok kozott taldlhatd értékpapirjai
szerepelnek. Az 6t éven tuli kategdriaban szerepld értékpapirok lejarat nélkili befektetési jegyek vagy
ot éven tuli lejarattal rendelkez vallalati kotvények.

41.4. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockdzata, hogy a Tarsasag a pénzigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd erdéforrdst biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel6 likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett
koriilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Tarsasag
hirnevét. A megfelel6 likviditdst a finanszirozasi forrdsok futamidejének a projekt életciklusahoz
igazodo alakitasa |évén valésitja meg. A cash flow el6rejelzést a PannErgy Csoport Pénzligyi és Treasury
csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi kovetelményeinek teljesitésére
vonatkozo gordilé elérejelzéseket a miikodéshez sziikséges megfeleld pénzeszkoz dllomany biztositasa
érdekében, mikozben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozasaban mindenkor elegend6 mozgdsteret
tart fenn annak érdekében, hogy a Tdarsasdg ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a
pénzintézetek felé vallalat addssagszolgdlati mutatészamokat. Ezek a szdllitdi tartozasok pénzigyi
rendezésére, hitel torlesztésekre és szerz6déses és egyéb bevételek tervezésére épiulé cash flow
el6rejelzések figyelembe veszik a PannErgy Csoport pénziligyi terveit, a szerz6désben rogzitett
mutatdszdmok betartdsat, a kiilsé szabalyozéi vagy jogi elGirdsokat.

A pénzigyi kotelezettségek esedékesség szerinti megbontasa (adatok millié forintban):

2021.12.31

Erték 0-6 h6 6-12 hé 1-2év 3-5év 5 éven

kozott kozott kozott koézott tal

Nem szdrmazékos pénziigyi
kotelezettség
Hitelek 11.596 679 918 1.356  3.879 4.764
Szallitok 704 704 - - - -
Egyéb pénzigyi 614 614 i i i i

kotelezettségek
Szarmazékos pénzigyi
kotelezettségek
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A fenti tablazat a Csoport pénziigyi kotelezettségeinek amortizalt bekeriilési értékeit mutatja be
lehetséges legkorabbi lejaratuk szerint.

A szallitoi tartozasokon tul az egyéb rovid lejarati kotelezettségek a jellegiiknek megfelel6
esedékességgel szerepelnek a cash flow elGrejelzésekben, azaz add- és jarulékterhek, jovedelem
elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek 30 napon beliil, az egyéb jellegli kbtelezettségek a mogottes
szerz6déses, dokumentacids tartalomnak megfeleld id6pontban, de legkés6bb egy éven beliil keriilnek
pénziigyileg rendezésre.

41.5. A téke kezelése

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitasdval, hogy megdbrizze a folyamatos miikddés képességét, annak
érdekében, hogy részvényeseinek hasznot biztositson, és optimalis t6keszerkezetet tartson fenn a
t6kekoltség csokkentése érdekében. A Tarsasag vezetése a t6keszerkezet fenntartdsa vagy korrigaldsa
érdekében dontést hoz vagy javaslatot tesz a tulajdonosoknak kifizetend6 osztalék Gsszegérdl, a
tulajdonosoknak torténd téke visszafizetésérdl, illetve szintén a t6keszerkezethez kapcsoldddan
meghatarozott esetekben a kozgy(lés tdmogatasaval donthet Uj részvények kibocsatasarol vagy
eszkozok értékesitésérdl. A vezetés megerdsiti, hogy a Tarsasag megfelel a rd érvényes jogszabalyi
t6kekovetelményeknek. A Tarsasag ennek értékelése soran a Polgari Torvénykonyvrél szdld 2013. évi
V. térvény elGirdsait koveti figyelemmel. A sajat tékét, illetve annak jegyzett t6kéhez viszonyitott
aranyat az alabbi tablazat mutatja. A sajat t6ke pozitiv, a targyid6szakban és az azt megel5z6 évben is
jelentésen meghaladja a jegyzett t6két.

2021. 2020.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Jegyzett téke 421 421
Sajat t6ke 6sszesen 9.980 9.747
Sajat t6ke / Jegyzett t6ke aranya 23,71 23,15

41.6. Pénziigyi eszk6zdk és pénziigyi kotelezettségek nettositdsa

A kotelez6 érvényld nettd elszdmolasi megallapodas vagy hasonléd megallapodas targyat képezd
pénzligyi eszkozok és kotelezettségek esetében a Tarsasdg és a masik fél kozott létrejott
megallapoddsok az adott pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek nettd elszamoldsat abban az esetben
teszik lehet6vé, ha mindkét fél a nettd elszdmolas mellett dont. A PannErgy Csoportnal ilyen jelleg(
megallapodds és dontés nem sziletett, ennek hianydban a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek
elszdmolasa bruttd alapon torténik.

41.7. Szabdlyozdsi kockdzat

Az 3dltaldnos szabalyozasi kockdzat tipusok kozil a Tarsasdg szempontjabdl kiemelendd, hogy egyes,
hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozé projekttarsasagok altal értékesitett h6energia meghatarozo
részének értékesitési dra hatdsagi armegallapitds targyat képezi, melyet az illetékes darmegallapitd
szervezet rendszeresen felllbirdl és akdr mddosit korlatozva a Tarsasdg eredményességét. A jovSbeni
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értékesitési arak tekintetében igy jelentds bizonytalansag all fenn, amelyet a Tdrsasdg a mukodési
tevékenységre vonatkozd hatékony operativ kontrolling és stratégiai kontrolling aktivitassal kezel.

41.8. Technoldgiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathaté kockdzatot visel mind a geotermikus
energiahordozd kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre allasa és egyben ezen kozeg kezelését végzé
berendezések nem szokvanyos miuikodési kornyezet iranti tolerancidja kovetkeztében. Ennek a
kockdzatnak a mérséklésére a Tarsasag minden geotermikus projektet korultekint6en, a megvaldsitast
befolyasold, elérhetd 0sszes informacié megszerzését és részletes kiértékelését kovetben készit eld.

41.9. Jarvanykockdzat

A 2019-es évben kitért és 2020-ban vilagjarvannyd mindGsitett COVID-19 virus okozta pandémia
kiilonb6z6 variansai altal okozott human és gazdasagi varhatd hatasok a tarsadalom és gazdasagi élet
kiilonb6z6 terlleteire és részvevbire kovetkezményekkel jarnak, ezeknek a hatasa teljes mértékben
nem megbecsiilhetd, igy kockdzatot hordoz magdban. A Tarsasag tevékenységét - annak jellegébdl
adéddéan - vdrhatdéan korlatozottan befolydsoljadk a jarvany jovSében varhaté esetleges negativ
kovetkezményei, ez b6vebben a jelen konszolidalt pénzligyi kimutatas 3. Pandémia (Covid-19) hatdsa
a Tdrsasdg beszamoldjdra fejezetében keriilt kifejtésre.

41.10.0rosz-ukrdn haboruhoz kapcsolédo kockdzat

2022. februdar 24-én haboru tort ki Oroszorszag és Ukrajna kozott. Az Eurdpai Unid és egyéb nemzetkozi
felek valaszul kiilonb6z6 teriileteken széleskord, atfogd gazdasagi és egyéb jogi szankcidkat [éptetett
életbe Oroszorszaggal szemben. Mind a haborunak, mind az életbe Iéptetett és a jov6ben elrendelt
szankcidknak érezhet6 kozvetlen és kozvetett gazdasagi kovetkezményei lehetnek a PannErgy
mikodési kdrnyezetére. Ezek meghatdrozasa a jelen konszolidalt pénzigyi kimutatdsok készitésekor
még nem megbecsilhetd. A Tarsasag mikodését — a rendelkezésre allo informacidk alapjan —
varhatdan csupdn korldtozottan befolydsoljak a haboru esetleges negativ kovetkezményei. A Tarsasag
orosz vagy ukran vevai, szallitéi, finanszirozéi kitettséggel nem rendelkezik.

A fentieken tul fontos kiemelni, hogy a Tarsasag geotermikus hétermeld tevékenysége kozvetlendl
hozzajarul Magyarorszag kilsé piaci szerepl6knek és korilményeknek kitett energiafiiggésége
csokkentéséhez.
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42. RESZESEDESEK

42.1. A tdrsasdg konszoliddciéoba bevont ledanyvdllalatai

Torzst6ke Tulajdoni Szavazati jog Konszolidaciéba

(mFt) hanyad (%) (%) bevonas ardnya

PannErgy Geotermikus Er6mvek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfuro Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszids Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00
TT Geotermia Zrt. 6,00 100,00 100,00 100,00
SzentlGrinci Geotermia Kft. 5,00 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 5,00 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00

A tulajdonosi és szavazati jog ardnyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt.
lednyvallalatokban fennallé kozvetlen tulajdonosi és szavazati jog aranyat mutatjak. A konszolidacidba
bevonds aranya és a tulajdonosi arany kozott nincs eltérés. Az anyavallalat PannErgy Nyrt. 100%-o0s
részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Erémdivek Zrt-ben, a Csoport szakmai iranyitd
tdrsasdgdban, amely a kozvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi PannErgy projekttdrsasdgnak,
tagvallalatnak.

42.2. A befektetéseket, részesedéseket érinté targyévi mozgdsok

A térgyid&szakban az alabbi, befektetéseket és részesedéseket érintd tranzakcidk térténtek:

A PannErgy Csoport konszolidacidba bevont tarsasdgai koziul a Well Research Kft. 2021. janius 30-i
datummal beolvadt a Miskolci Geotermia Zrt-be. A beolvadas sordan a Well Research Kft megsz(nt,
altalanos jogutddja a Miskolci Geotermia Zrt. (jelenleg Kft.) lett.

A Berekflird6 Energia Kft-nél a targyid&szakban jegyzett téke leszallitas tortént. 2021. szeptember 13-i
hatallyal a kordbbi 24 millié forintos jegyzett t6ke 3 millié forintra leszallitasra kerdlt.

A Miskolci Geotermia Kft. és SzentlGrinci Geotermia Kft. esetében a tulajdonos PannErgy Geotermikus
Erémdvek Zrt. dontése alapjan a PannErgy Csoport konszolidacios kérébe tartozd Miskolci Geotermia
Zrt. és SzentlSrinci Geotermia Zrt. 2021. december 31-i datummal cégformat valtottak oly médon, hogy
az addig a zartkorlien m(ikodé részvénytarsasag helyett korlatolt felel6sségli tarsasagként miikodnek
tovabb. A SzentlGrinci Geotermia Kft. esetében az atalakulds cégbirdsagi bejegyzésére 2022. januar 25-
i datummal kerdlt sor, a Miskolci Geotermia Kft. esetében 2021. december 31-i ddtummal.

43. SZEGMENS BESZAMOLO
43.1. Miikédési szegmensek definidldsa, beazonositdsa

A Téarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikddési szegmenseket kell bemutatnia. A targyid6szakban
a bazis id6szakhoz hasonldéan a Tarsasag egyetlen m(ikodési szegmenst, az Energetikdt azonositotta. Az
Energetika mikodési szegmens ald a Tarsasag a f6 m(ikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé
termelése és értékesitése, valamint az ezekhez kapcsolddo beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése
tartozik. A PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. altal
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manyag gyartasi célt szolgdldé ipari létesitmények és kapcsolédd irodahelyiségek ingatlan
hasznositdsat, mint vagyonkezelést nem definidlja 6ndllé m(ikodési szegmensként az alabbi indokok
mentén:

- az IFRS 8 Miikédési szegmensek standard elGirasai, azon belll is a szegmensekre vonatkozo
vezet6i megkdzelitések, illetve a miikodési szegmensek bemutatdsara vonatkozd kritériumok
alapjan az Energetika szegmensen tul végzett vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi
tevékenység nem alkot teljesen 6nallé komponenst. Integralt kiegészité funkcidnak tekinthetd,
amely soran villamos energia és egyéb kozm( dijak tovabbszamldzasa és kisebb mértékben
irodabérleti dijak beszedése torténik, tovabba a Tarsasag az emlitett ingatlanokat értékesiteni
szandékozik, illetve a legnagyobb értékd ingatlan értékesitésére a targyidészakban sor is kerdlt;

- az emlitett ingatlanok hasznositdsat jelent6 tevékenység teljesitményértékelése
elhanyagolhatd mértéki a Tarsasag operativ vezetésének és legf6bb szerveinek munkdjaban, a
belsé kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kilon kiemelve az ingatlanok hasznositasara
vonatkozd informacidk, mivel ezek dallandé bevétel és koltség oldallal rendelkezé ,atfolyd
jellegl” Gigyletek;

- a Tdarsasag tevékenységét kizardlag Magyarorszdg terlletén végzi, hasonld jogszabalyi,
technikai, gazdasagi és demografiai kornyezetben, ezért teriileti szegmentalas sem indokolt;

- A Tarsasag a jelen konszolidalt pénzigyi kimutatds 4.29. Szegmens jelentések fejezetében
részletezett elvek mentén megallapitja, hogy az Energetika, mint m(ikodési szegmens
egyértelmlien beazonosithatd a PannErgy Csoport esetében. A Tarsasag vezetGi megkozelitése
a PannErgy Csoport mukodésével kapcsolatban, hogy teljes eréforrasaval — 6sszhangban a
befektetbi elvarasokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb m(ikodésére fokuszal, a
Tarsasag tulajdonaban allé ingatlanok hasznositdasa minden szempontbdl jelentéktelen részét
képezi a mikodésnek, vezet6i megkozelités alapjan nem tekinthetd mikodési szegmensnek.

A fentiektdl flggetlenil a Tarsasag megvizsgalta a vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi tevékenység
mikodési szegmensek beazonositasahoz kapcsolédd hatadrértékeit és a vizsgalat alapjan
megallapithatd, hogy arbevételét tekintve a Debrecenben taldlhaté ingatlanok hasznositasahoz
kapcsold arbevétel a targyid6szakban 855 millié forintot tett ki, ez a PannErgy Csoport targyid&szaki
6.439 millid forintos arbevételének 13%-a. Mivel ennek az arbevételnek jelentés hanyada, 96%-a
fedezet nélkili, un. "atfolyd" tétel, kozmu dijak bérl6k szamara térténd tovabbszamlazasa, ezért az
ingatlan hasznositas PannErgy Csoport darbevételében belili aranyardl pontosabb képet ad az
ingatlanhasznositdshoz kapcsolédd kézmd dijak tovabbszamlazasanak nyereségtartalma, ami csupdn
10 millié forintot tett ki az Uzleti évben. Ez az arbevételhez viszonyitva nem éri el az 1%-os ardnyt. Ezek
alapjan megallapithatd, hogy a vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi tevékenység az IFRS 8 standard
szegmensekre vonatkozd mennyiségi hatarértéket nem éri el és az Energetika béviilése, valamint az
ingatlan vagyon csokkenése miatt a jov6ben sem fogja elérni.

A fentieket Osszefoglalva elmondhatd, hogy egy miikodési szegmens (Energetika) azonosithatd a
Tarsasagnal. Ebbdl kifolydlag a Tarsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kozzétételi
kovetelményeknek sziikséges megfelelnie. A Tdrsasag esetében ez azt jelenti, hogy az Energetika
szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek a gazdalkodd egység egészére vonatkozd pénziigyi
informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasokban megfelel6en bemutatasra
kerilnek.
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43.2. Teriileti szegmensek

ATarsasagnal definialt egy m(ikodési szegmensen, az Energetikan beliil teruleti/projekt helyszinenkénti
szegmensek keriltek a targyidészakban beazonositasra, arbevétel és befektetett eszkéz nagysagrend
figyelembevételével. A Tarsasdg ezek eredményességét finanszirozasi és egyéb szempontok mellett
kilon is vizsgalja, a miikodésiikre vonatkozdan kilon terveket készit.

Eredménykimutatas 2021 Holding iranyitas,

(adatok millié forintban) Gy6r Miskole egyéb tevékenység Osszesen
Ertékesités arbevétele 3.263 1.990 1.186 6.439
Szegmensek k6zotti bevétel - - - -
Ertékesités koltsége -2.205 -1.414 -1.240 -4.859
Brutté fedezet 1.058 576 -54 1.580
Brutté fedezet hanyad % 32% 28% 5% 25%
Igazgatasi és altalanos koltségek 91 -137 -284 -512
Egyéb bevételek 138 131 165 434
Egyéb raforditdsok -116 -98 -5 -219
M(ikodési eredmény 989 472 -178 1.283
Miikodési eredmény hanyad % 30% 24% -15% 20%
Ertékcsokkenés Kozvetlen 820 533 241 1.594
Ertékcsokkenés Kozvetett 1 - - 1
Osszes értékcsokkenés 821 533 241 1.595
Terven fellili értékcsokkenés - - - -
EBITDA 1.810 1.005 63 2.878
EBITDA hanyad % 55% 51% 5% 45%
Pénzligyi mlveletek eredménye -206 -109 -4 -319
Adoézas el6tti eredmény 783 363 -182 964
Nyereségadd 3 4 60 67
Targyévi netté eredmény 780 359 -242 897

oo e ST b
Goodwill 264 379 35 678
Egyéb immaterdlis javak 47 65 1.667 1.779
Targyi eszk6zok 8.851 8.854 1.287 18.992
Befektetési célu ingatlanok - - 113 113
Ertékesitési célu ingatlanok - - - -
Egyéb befektetett

AP . 103 - - 103
pénziigyi eszkdzok
Pénzligyi eszk6zok
- - 1.085 - - 1.085
(koncesszids eszkdzok)
Halasztott addé kovetelés 28 85 70 183
Hosszu lejaratu kdvetelések - - - -
Befektetett eszkdzok dsszesen 10.378 9.383 3.172 22.933
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Pénziigyi helyzet kimutatas 2021 Holding iranyitas,

(adatok millié forintban) Gyér Miskole egyéb tevékenység Osszesen
Készletek 2 - 5 7
Vevdk 574 600 240 1.414
Egyéb kovetelések 340 251 113 704
El6re fizetett nyereségadodk 8 3 12 23
Ertékpapirok 335 191 - 526
Pénzeszkdzok 613 240 423 1.276
Forgdeszkozok dsszesen 1.872 1.285 793 3.950
ESZKOZOK OSSZESEN 12.250 10.668 3.965 26.883

e 2% e e S e
Jegyzett t6ke - - 421 421
Tartalékok targyévi

2.461 4.286 6.760 13.507

eredmény nélkil
Targyévi nettd eredmény 780 359 -242 897
Visszavasarolt sajat

. " , - - -4.845 -4.845
részvények miatti tartalék
Kisebbségi részesedés - - - -
Sajat toke 6sszesen 3.241 4.645 2.094 9.980
Hosszu lejdratu hitelek, lizingek 6.394 3.359 247 10.000
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott

] 1.256 1.770 678 3.704

bevétel
Céltartalék - - - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek
. 7.650 5.129 925 13.704
Osszesen
Szallitok 258 216 230 704
Rovid lejaratu hitelek 71 53 239 363
Hosszu lejaratu hitel
. e 763 396 74 1.233
éven bellli része
Egyéb hosszu lejaratu,
halasztott bevétel éven beliili 107 104 74 285
része
Egyéb rovid

e , 160 125 329 614
lejaratu kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek
. 1.359 894 946 3.199
Osszesen
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
.. 12.250 10.668 3.965 26.883
OSSZESEN
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44, BAz1SI1DOSZAKI BESZAMOLOHOZ KEPEST TORTENT ATSOROLASOK ES TARGYIDOSZAKI
ATSOROLASOK MAGYARAZATA

A PannErgy Csoport a 2020. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban szerepl6é adatokon nem
valtoztatott, a jelen pénzigyi kimutatdsokban szereplé bazis adatok megegyeznek a 2020. évi
konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szereplé adatokkal.

45, TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A PannErgy Nyrt. konszolidaciés korbe bevont valamennyi leanyvallalatandl az egymds kozotti
elszamolasok és tranzakcidk hatdsa a konszolidacié sordn kiszlrésre kerdlt.

45.1. A Tdrsasdg vezetésének tagjaival tértént tranzakciok

A Csoport menedzsmentje tulajdonosi kapcsolatban all olyan tarsasagokkal, amelyek folyamatos,
Uzletviteli tandcsadas jellegl, illetve gépjarm( tartds bérlet jellegli szolgaltatdsokat nyujtanak a
PannErgy Nyrt-nek, a szolgaltatdsok 2021. évi értéke 66 millié forint volt, ebbdl az Gizletviteli tanacsadas
szolgdltatasok 51 millié forint 6sszegben, mig a gépjarmd tartds bérleti szolgdltatasok 15 millié forint
értékben meriltek fel.

45.2. Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok

A PannErgy Csoportndl a kovetkez6 kapcsolt, de konszolidacioba nem bevont felekkel lebonyolitott
tranzakcidik torténtek a targyidészakban:

Kapcsolt, de konszolidacioba nem bevont féllel folytatott 2021. 2020.
tranzakciok adatai a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban mFt mFt
Ertékesitésekbdl szarmazé arbevétel 3 2
Beszerzés, szolgaltatas igénybevétel koltsége 66 60

Kovetelések targyidGszak végén - -

Kotelezettségek targyidGszak végén 4 -

A kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont féllel folytatott targyidGszaki és bazis idészaki tranzakcidk
minden esetben a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban allé tarsasaggal folytatott
tranzakciokat jelentenek.

45.3. Kapcsolt feleknek nyujtott kélcsénok

A PannErgy Csoport 2021-ben és 2020-ban sem nyujtott kapcsolt, konszolidacidba nem bevont feleknek
kolcsont, ezenkivil a vezet6ség részére sem tortént kolcson folydsitas.
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45.4. Csoporton beliili, konszoliddlt / kisziirt forgalmak és dllomdnyok alakuldsa

Eredménykimutatds tételek kisz(irése: 2(:::1: 2(::::)t
Ertékesités arbevétel 2.067 2.275
Ertékesités kdzvetlen koltsége 2.044 1.967
Ertékesités kozvetett koltsége 33 96
Egyéb bevételek 2 122
Egyéb raforditasok 2 122
Pénziligyi eredmény 438 506
Pénziigyi helyzet kimutatas tételek kisz{irése: ZOr:: t Z(ﬁgt
Targyi eszk6zok 2.027 2.163
Immaterialis javak 36 71
Egyéb kovetelések kozott kovetkezd id6szak tételei 729 668
Egyéb kovetelések, rovid lejaratu kolcsonok 7.052 7.748
Tartdsan adott kdlcson 6.102 7.515
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6.102 7.515
Egyéb kotelezettségek kozott kdvetkezd id6szak tételei 729 668
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 7.052 7.748
45.5. A vezetdség kompenzdcidja

2021. 2020.

mFt mFt

Rovid tava munkavallaldi juttatdsok 13 13

Osszesen 13 13

A Tarsasdg 2021.04.16./5. szamU lIgazgatdtandcsi hatadrozataval az Igazgatdtanacs elnokének
tiszteletdijat 195.000 forint/hd Gsszegben, a tobbi igazgatotanacsi tag dijazasat 155.000 forint/hd
Osszegben dllapitotta meg 2021. aprilis 17. napjatdl kezd6déen, azaz nem tortént valtozas az el6z6 évi
vezet6ségi dijazashoz képest. Az Igazgatdtandcs a veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesitd
szervezetek mikodésére vonatkozé eltérd rendelkezésekrdl sz616 102/2020. (1V.10.) Kormany rendelet
9. § (2) bekezdése szerinti kdzgyilési hataskorben jart el.

A tiszteletdijon kivil egyéb hosszu tavu juttatas, részvény alapu kifizetés a vezetGség felé nem tortént
a targyiddszakban és az azt megel6z6 bazis idészakban sem.
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készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

A KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok forduldnapja utan tortént események hivatkozasat tartalmazza a
tdbldzat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kozzétételi
helyein.

L o .| APannErgy éves rendes kozgylilése

2022. marcius 21. Rendkivili tdjékoztatds . o o
napirendjének kiegészitése

2022. marcius 20. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. marcius 11. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. marcius 11. Rendkivili tdjékoztatds | Kozgylilési meghivo

2022. marcius 6. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakcidk

2022. marcius 3. Rendkivili tdjékoztatds | Részvény-visszavasarlasi program végrehajtasanak
modositdsa

2022. februar 28. Rendkivili tdjékoztatds | Szavazati jogok, alaptSke

2022. februar 25. Rendkiviili tajékoztatds | Sajat részvény tranzakcidok

2022. februar 23. Egyéb tdjékoztatas Rangos ESG dijat nyert a PannErgy

2022. februar 17. Rendkivili tdjékoztatds | 2022-es EBIDTA terv mddositasa

2022. januar 31. Rendkivili tdjékoztatds | Szavazati jogok, alaptSke

2022. januar 14. Rendkivili tdjékoztatds | Negyedéves termelési jelentés
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Jegyzetek a Nemzetko6zi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok szerint

PannErgy Nyrt- készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2021.12.31.

47. A KOzZzZETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatdtanacsa 2022. marcius 22-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzététellket.

Gyimoéthy Dénes
Igazgatotanacs képviseletében
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A PannErgy Csoport IFRS-ek szerint

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasa

alapjan

Budapest, 2022. marcius 22.

A mellékelt pdf formatumu jelentés nem a Tarsasag
hivatalos jelentése, azt a vonatkozé jogszabalyok
alapjan XHTML-XBRL formatumban késziti el és
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1. VEZETOI GSSZEFOGLALO

2021-es EBITDA tervek elérését biztosito tdrgyidészaki hétermelés, tovdbbi EBITDA névekedést

Pyl

lehetévé tevé operativ és beruhdzdsi tevékenység

A 2021-es lzleti év a kordbbi évben kitort, de a targyévet is dont6en meghatdrozdé pandémia miatt
jelent6sen megvaltozott gazdasagi és tarsadalmi kdrnyezetet hozott minden piaci szerepl6 szamara. A
targyidGszakban kiélesedett energiapiaci (elsésorban villamosenergia, gdz) aremelkedések és volatilitas
nagy kihivast jelent és jelentett szinte minden gazdasagi szerepld, de kiilondsen az energetikai
tdrsasdgok szdmara. A Tdarsasag a nehezitett kortilmények kdzepette is sikerrel vette az akaddlyokat,
amely minden projekthelyszinen a kapacitasai iddjarasi viszonyokhoz és ulgyféligényekhez illeszkedé
leghatékonyabb kihasznaldsara, igy az ezt legjobban tdmogatd Gizemallapot dinamikus kivalasztasara
iranyul. A stratégia teljesitése nem csupan a Tarsasag Uzleti eredményeit tdmogatja, hanem a
karosanyagkibocsatas jelentGs csokkentését, igy a fenntarthatd és kornyezetbarat energiaellatast is.

A zoldhGértékesités 2021. évi 1.699 T) éves h6mennyisége 6%-kal meghaladja a bazisidészak 1.602 TJ-
os teljesitményét. Mégis a 2021-es évre vonatkozd, 1.733 TJ-os h6mennyiség értékesitési tervétdl a
Tarsasag kismértékben, 2 %-kal elmaradt. A Tdrsasag 6.439 millié forintos konszolidalt arbevétele a
bazisid6szakhoz viszonyitva 9%-os ndvekedést jelent, ezen beliil a geotermia lizletdg arbevétele hasonld
mértékd, pozitiv valtozast mutat. A PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA-ja 2.878 millié forintot ért el,
5%-kal meghaladva az el6z6 év eredményét, lényegében elérve a 2021-es Uizleti év EBITDA
tervtartomanyanak felsé értékét (2.800 — 2.880 millié forint). A terveknek megfeleld, tovabbra is magas
szintl EBITDA teljesitmény egyrészt a hatékonysagra, fegyelmezettségre torekvé operativ miikodés és
gazdalkodds, masrészt az el6z6 években elkezdett és a targyévben folytatott kapacitasbévité,
hatékonysag- és (zembiztonsagndvel6 beruhdzdsok 2021-ben jelentkez§ pozitiv hatdsanak az

eredményeként jelentkezett.
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Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség GJ-ban
A grafikon a miskolci, gydri, szentlrinci és berekfiirdGi projektek Gsszesitett értékesitett hGmennyiségét tartalmazza havi
bontdsban

RN

99

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373

BefektetGi kapcsolattartd: Gyimothy Dénes o +36 1 323-2383 - e-mail: info@PannErgy.com



Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.
2017 2018 2019 2020 2021 2021 TERV | 2022 TERV
Januar 172758 205199 209999 209678 221966
Februar 177533 174300 203484 213 855 194173
Marcius 194 634 199 090 215693 189 195 211762
1. negyedév 544 925 578 589 629176 612728 627901 660 769 646 020
Aprilis 171294 104 033 160548 130407 192053
Mdjus 79700 56 758 129300 89190 96 333
Junius 45936 41641 50780 53394 38595
2. negyedév 296 930 202432 340628 272991 326981 290438 315 549
Julius 44 865 51247 52 406 45297 42919
Augusztus 36709 36794 42 415 39205 48 023
Szeptember 61502 53650 63731 64 096 53870
3. negyedév 143 076 141 691 158 552 148 598 144 812 160683 163 654
Oktdber 141270 119652 159 888 136 460 180427
November 204 045 180263 206 686 205417 197 872
December 205251 213267 221248 225688 221198
4. negyedév 550566 513182 587 822 567 565 599 497 620679 626 790
EV OSSZESEN 1535497 | 1435894 | 1716178 | 1601882 1699190 | 1732569 | 1752012

Ertékesitett tény és terv konszolidalt hémennyiség GJ-ban

A Tdarsasag konszolidalt drbevétele 9%-kal, mig az értékesités kdzvetlen koltségei 8%-kal ndvekedtek. A
Tarsasag konszolidalt bruttd fedezete és a konszolidalt brutté cash-flow a fentiek ered6jeként egyarant
javult, a konszolidalt bruttd cash-flow 4%-ot meghaladdan, nomindlisan 115 millié forinttal névekedett.

Az igazgatdsi és altalanos koltségek, valamint az egyéb bevételek és raforditdsok egyiittes hatasaként -
297 millié forint kozvetett koltség keletkezett, alulmulva a bazisidGszak 369 millié forintos értékét. Ezek

eredGjeként 1.283 millié forint 6sszegl, az el6z6 évi szintet 19%-kal meghaladd m(ikodési eredményt
ért el a Tarsasdag a targyidészakban.

Py’

A PannErgy Csoport 2021-es konszolidalt EBITDA értéke 2.878 millié forint, mely az el6z6 évi 2.735
millié forintos teljesitményéhez képest 143 millié forintos névekedés. A targyidészaki EBITDA a
bazissal k6zel azonos szintii, 45%-os EBITDA hanyad mellett alakult.

A Tarsasag -319 millié forint pénziigyi veszteséget szenvedett el kozel fél milliard forinttal javitva a
bazisidGszakhoz képest, elsGsorban a targyidészakban kedvezébben alakulé eurd/forint deviza
keresztarfolyamnak koszonhetSen. A pénziigyi eredmény elsGsorban a kilsé finanszirozashoz
kapcsolddo fizetett kamat raforditdsok és a devizaarfolyam mozgasok pénziigyi helyzet kimutatdsban
szereplG tételek atértékel6 hatdsat takarjak.

A Tarsasag 897 millid forint konszolidalt nettd nyereséget, mint addzott eredményt ért el 2021-ben,
jelentésen meghaladva a bazisid&szak 237 millié forintos konszolidalt nyereségét.
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F6bb eredményadatok (millié forint)

Ertékesités arbevétele 6.439 5.923
Ertékesités kdzvetlen koltségei -4.859 -4.479
Brutto fedezet 1.580 1.444
Brutto cash-flow 3.174 3.059
Brutto cash-flow hanyad 49% 52%
Igazgatasi és altalanos koltségek -512 -501
Egyéb bevételek és raforditasok 215 132
Miik6dési eredmény (EBIT) 1.283 1.075
EBITDA 2.878 2.735
EBITDA hanyad 45% 46%
Pénzlgyi miveletek eredménye -319 -813
Adozas el6tti eredmény 964 262
Konszolidalt, targyidGszaki netté eredmény 897 237
Sajat téke ardnyos nyereség (ROE) % 8,99 2,42
Arbevétel ardnyos nyereség (ROS) % 13,93 3,99
1 térzsrészvényre juto eredmény (Higitott EPS) (forint) 54,71 14,01

A Tarsasdq koévetkezé évekre (2022, 2023) vonatkozo EBITDA elGrejelzései

A Tarsasag vezetése a 2022. iizleti évre vonatkozdan, 2022. februar 17-én aktualizalt és publikalt 3.150
— 3.250 millié forintos konszolidalt IFRS szerinti EBITDA terv tartomanyat fenntartja.

A fenti 2022-es terv EBITDA tartomany mintegy 12-13% kozotti bovilést képvisel a bazisidGszak
céltartomanyahoz képest, els6sorban a végrehajtott és folyamatban Iévé kapacitasbévité és
hatékonysag novel6 beruhazasok, masodsorban az energiapiaci kdrnyezet és kondicidk valtozasanak
hatdsara.

A Tarsasag a 2023-as év EBITDA elGrejelzése tekintetében a 2022-re vonatkozé mddositassal
o6sszhangban aktualizalja a korabban publikalt 3.150 — 3.250 millié forintos konszolidalt IFRS szerinti
el6zetes EBITDA terv tartomdanyat 3.350 — 3.450 millié forintos konszolidalt EBITDA terv tartomanyra.
Ennek a mddositott 2023-as EBITDA tervnek az elérésénél az egyik |ényeges el6feltétel a Miskolci Projekt
harmadik termeld kutjanak folyd évi lemélyitése és Gzembe helyezése. A kut lemélyitésének elmaradasa
esetén a 2023-as év tekintetében 3.300 — 3.400 millié forintos tervszint jelenleg az irdnyadé.

Sajat részvény visszavdsdrldsi programok

2021. december 31-én 4.658.644 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag tulajdonaban,
amely 468.674 darabbal tébb, mint a 2020. december 31-én birtokolt 4.189.970 darab sajat részvény
allomany. A vdltozas a targyid&szakban érvényben |évd sajat részvény visszavasarlasi programok
keretében tortént sajat részvény vdsdrlashoz kapcsolddik.

A fent emlitett sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2021. elsé félévében 188.313 darab,
mig 2021. masodik félévében 280.361 darab sajat részvény visszavasarlasara kerilt sor. A
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tadrgyidGszakban sajat részvény csokkenésre nem kerilt sor, részvényopcidés program nem volt
hatalyban.

A PannErgy részvény t6zsdei zard arfolyama a tdrgyid6szak végén 1.040 forint volt, szemben a 2020.
december 31-i 760 forintos t6zsdei zard arfolyammal, azaz a targyid6szak utolsd napjan az arfolyam
37%-kal meghaladta az el6z6 év végi zaré arfolyamot.

Targyiddszaki finanszirozdsi megadllapodds

A PannErgy Csoport tagvallalatai 2,85 millidrd forintos beruhazasi hitelkeretmegallapodast kotottek
2021. szeptember 27-én a CIB Bank Zrt. és UniCredit Bank Hungary Zrt. alkotta finanszirozdi
konzorciummal. A hitelkeret részeként, els6sorban a jelenleg folyamatban [év6 és az elkovetkezendé
kozel két éves id6szak tervezett kiemelt fejlesztési- és bovitési beruhazasai keriilhetnek finanszirozasra.

A hitelkereten beliil a Tarsasag és a finanszirozé felek a Magyar Nemzeti Bank altal inditott "NHP Hajra!"
hitelprogramja, a Magyar Export-Import Bank Zrt. hitelprogramijai és piaci hitelek kozll valaszthatjak ki
az adott beruhdzdshoz legjobban illeszkedé és aktudlisan elérhetd hitelterméket. A hitelkeret részeként
lehivandé hitelek legkés6bbi lejarata 2030. A hiteleket a finanszirozék, megfelel§ 6neré felhasznaldsat
és egyéb szokvanyos feltételek teljesiilését kovet6en bocsathatjdk a hitelfelvevék rendelkezésére.

A hitelek javarészt forintban, mig kisebb részt euréban kerlilnek denominaldsra. A hitelek atlagos
effektiv rogzitett éves kamatlaba 2,00% és 2,50% kozotti tartomdanyban varhato.

7 7

Tarqyiddszakban tértént, tagvdllalatokat érinté dtalakuldsok, jeqyzett tékét érinté tranzakciok

A targyiddszakban a PannErgy Csoportban az aldbbi, portfolié racionalizaldsi atalakulasok, jegyzett t6két
érint6 tranzakciok torténtek:

A Well Research Kft. 2021. junius 30-i datummal beolvadt a Miskolci Geotermia Zrt-be. A beolvadds
soran a Well Research Kft megsz(int, altaldanos jogutddja a Miskolci Geotermia Zrt. (jelenleg Kft) lett.

A Berekfiird6 Energia Kft-nél a targyid6szakban jegyzett t6ke leszallitas tortént. 2021. szeptember 13-i
hatallyal a kordbbi 24 millié forintos jegyzett t6ke 3 millié forintra leszallitasra kerdlt.

A Miskolci Geotermia Kft. és SzentlSrinci Geotermia Kft. esetében a tulajdonos PannErgy Geotermikus
Erémdvek Zrt. targyidGszaki dontése alapjan a PannErgy Csoport konszolidacios korébe tartozé Miskolci
Geotermia Zrt. és Szentl6rinci Geotermia Zrt. 2021. december 31-i datummal cégformat valtottak oly
madon, hogy az addig a zartkorlien miikodé részvénytarsasag helyett korlatolt felel§sségl tarsasagként
mUkodnek tovabb. A Szentlérinci Geotermia Kft. esetében az atalakulas cégbirdsagi bejegyzésére 2022.
janudr 25-i datummal kerilt sor.

A tavhdszolgaltatdsrdl széld 2005. évi XVIII. térvénnyel 6sszhangban, a Miskolci Geotermia Zrt-t és
Szentl6rinci Geotermia Zrt-t, mint tdvhStermelSi engedélyest érinté fenti atalakulasok cégbirdsagi
bejegyzéséhez a Magyar Energetikai és Kozm(-szabalyozasi Hivatal el6zetes jovahagydsa kapcsoldédott.
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El6z46 iizleti évet lezard kozgyiilés, osztalékfizetés

A Térsasdg 2021. aprilis 16-an tajékoztatta a befektet6ket az Igazgatdtanacs 2021. aprilis 16. napjan —a
veszélyhelyzetre vonatkozd felhatalmazas alapjan — a Tarsasdg Kozgylilése hataskorében meghozott
hatarozatokrdl. Ezek kozott szerepelt az Igazgatétanacs 2021.04.16./1. szamu hatarozata, amellyel - a
veszélyhelyzet miatt a Kézgyllés hataskorében eljarva - tudomasul vette és elfogadta a PannErgy Nyrt.
csoport 2020. évi gazdalkodasardl szold, EU IFRS-ek szerinti konszolidalt beszamoléjat 26.733 millié
forintos eszkoz- és forrasértékkel (mérleg-f60sszeggel) és 237 millid forintos adézott eredménnyel, azaz
nyereséggel.

A Kozgyllés hataskorében eljdrva, az Igazgatdtanacs elfogadta az lgazgatdtandcs el6terjesztését,
miszerint a Tarsasag Alapszabalya 56.3 és 58. pontja szerint osztalékra jogosult részvényesek részére
torzsrészvényenként 15 forint, 6sszesen legfeljebb 253 millié forint osztalékot fizet a targyévi addzott
eredmény és a korabbi id6szakok eredményes gazdalkoddsa sordan képz6dott, pozitiv egyenlegl
eredménytartalék terhére. A targyévi addzott eredmény teljes mértékben felhaszndlasra keril az
osztalékfizetésre. Az elGterjesztés alapjan az osztalék kifizetésének elsé napja 2021. jalius 14., az
osztalékfizetésre vonatkozo tulajdonosi megfeleltetés forduldnapja 2021. junius 30.

ATarsasag 2021. junius 23-i nyilvanos, a 2020-as (zleti év utan jard osztalék kifizetésének rendjérdl sz6lo
kozleményében kozzétette az osztalékfizetés részleteit. Ezt kovetéen 2021. junius 29-én publikalta a
tényleges osztalék O0sszegét, amely alapjan a Tarsasdg 2020. évi osztalékként részvényenként bruttd
15,15 forintot, azaz a részvényeseknek dsszesen 253 millié forint osztalékot fizet.

Az osztalékfizetésre 2021. julius 14-i kezd6 id6ponttal kerilt sor, 2021. december 31-ig 53.912 forint
kivételével az elGirt 253 millio forint teljes egészében kifizetésre keriilt.
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2. A PANNERGY CSOPORT 2021. EVI EREDMENYE, GAZDALKODASANAK LEGFOBB MUTATOI

A PannErgy Csoport a 2021-es évben tovabb folytatta az el6z6 évben megfogalmazott, geotermikus
energiatermel6 és hasznositd stratégidjara vonatkozé célkitlizések eléréséhez szikséges
tevékenységeit, amelynek fékuszdban a geotermikus projektek lzemi allapotainak és mikodésének
tovabbi hatékonysag javitdsanak és kapacitdas novelésének kdszonhetd hétermelés ndvekedés alapu
arbevétel és EBITDA célok elérése allt. A célokat teljesitve, a hatékony geotermikus tGzemvitelnek és
tdmogatd operativ miikodésnek kdszénhetGen a PannErgy Csoport targyiddszaki konszolidalt bruttd
fedezet és brutté cash-flow, valamint a konszolidalt EBITDA szintje is novekedni tudott, 6sszhangban a

Tarsasag terveivel.

F6bb eredményadatok (adatok millié forintban)

Ertékesités arbevétele 6.439 5.923
Ertékesités kdzvetlen koltségei -4.859 -4.479
Brutto6 fedezet 1.580 1.444
Brutto fedezet hdnyad % 25% 24%
Brutto cash-flow 3.174 3.059
Bruttd cash-flow hdnyad % 49% 52%
Igazgatasi és altalanos koltségek -512 -501
Egyéb bevételek 434 379
Egyéb raforditasok -219 -247
Miik6dési eredmény (EBIT) 1.283 1.075
Miikédési eredmény hdnyad % 20% 18%
EBITDA 2.878 2.735
EBITDA hdnyad % 45% 46%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -319 -813
Adozas el6tti eredmény 964 262

Konszolidalt, targyévi netté eredmény,

mint adézott eredmény 897 237
Sajat t6ke ardnyos nyereség, % (ROE) 8,99 2,42
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) 13,93 3,99
1 részvényre juté eredmény forintban (EPS) 54,71 14,01

A higitott, egy részvényre jutd nyereség szintén 54,71 forint, az el6z8 idGszaktdl eltéréen nincs eltérés a
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higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal.
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A Tarsasdg 2021. évi gazddlkoddsdanak részletes ismertetése:

A Tarsasag 6.439 millié forintos konszolidalt arbevétele a bazisid6szakhoz viszonyitva 9%-kal
névekedett.

A héértékesités projektenkénti megoszldsat megvizsgdlva megallapithatd, hogy a Gy6ri Geotermikus
Projekt 3.262 millié forint arbevétellel jarult hozza a PannErgy Csoport gazdasagi teljesitményéhez,
szemben a 2020. évi 2.740 millié forint drbevétellel, ez éves szinten 19%-kal magasabb arbevétel szintet
jelent. EbbGl az Arrabona Koncesszids Kft. altal Gydr-Szol Zrt. felé torténd értékesités 1.734 millio
forintot, mig a DD Energy Kft. altal jarmipari tgyfele felé tortént értékesités 1.527 millié forintot tett
ki, szemben az el6z6 év 1.508 millié forint, illetve 1.231 millié forint arbevétel adataval. A Miskolci
Geotermikus Projekt keretében a h6atvevd partnerek felé torténé értékesités 1.980 millid forintot tett
ki a targyidszakban, ebbdl a MIHO Miskolci H8szolgaltatd Kft. felé tortént értékesités 1.933 millié forint
volt, amely adatok elsésorban bizonyos tgyféloldali karbantartdsi munkdk és egy novemberi lizemzavar
miatt, alulmuljak az el6z6 év 2.092 millié forintos miskolci projekt és 2.046 millié forint MIHO Miskolci
Hészolgdltato Kft. felé torténé arbevétel értékesitési adatait. A miskolci projekt szintjén ez 5%-os az
arbevétel csokkenést jelent az el6z6 évhez képest.

A Tarsasag két kisebb volumend, berekfiird6i és szentlérinci projektje az el6z6 idészakhoz képest
eltérGen teljesitett a héértékesités drbevétele szempontjabdl. Szentlérincen 78 millié forint arbevétel
realizdlddott a targyid6szakban, 10%-kal meghaladva az el6z6 év 70 millid forintos arbevételét. Ezzel
szemben Berekflirdén a hédijbdl szarmazo arbevétel jelentésen lecsokkenve 2 millié forintot tett ki, az
el6z6 év 3 millié forintos arbevételétdl elmaradva, ugyanakkor a projekt nagysagrendje miatt ezek
targyidGszaki konszolidalt arbevételre gyakorolt hatdsa elhanyagolhaté volt.

A héértékesités mellett a PannErgy Csoportnak 841 millié forint arbevétele keletkezett villamos energia
értékesitésbél, meghaladva az el§z6 év 818 millié forintos adatat. Ezen bellil 804 millié forint a PannErgy
Nyrt. debreceni ingatlanjainak Gizemeltetéséhez kapcsolddo, a bérl6knek és az érintett osztatlan kozos
tulajdonu ingatlan tovabbi tulajdontarsainak tovabbszamldzott villamos energia értéke, azaz nem az
energetikai f6tevékenységhez kapcsolédik. Az ilyen mddon csupan ,atfolyd” energiaértékesitésnek
érezhetd fedezettartalma nincs. Az ezen feliili 37 millid forintos villamos energidbdl szarmazé arbevétel
a Tarsasag berekfirddi projektjéhez kapcsolddd villamos energia értékesitésbél szarmazik, ez jelentésen
meghaladta az el6z6 évi 22 millié forintos arbevétel szintet.

A nem geotermidhoz kapcsolddd ingatlanok hasznositdsa sordan 91 millio forint egyéb kozmi
tovabbszamlazasokbdl eredd bevétel keletkezett a targyidGszakban, 10 millié forint nyereség mellett. Az
ingatlan bérleti dijak nyereségtartalma 23 millié forint volt. A Tarsasag debreceni ingatlanjainak
hasznositdsdbdl szdrmazdé drbevétel és ezek nyereségtartalma Osszességében azonos szintet
képviselnek, mint a bazisidészakban.

Afentieken tulmenden a Tarsasag 158 millid forint értékben realizalt drbevételt értékesitési hasznositasi
céllal is nyilvantartott immateridlis javak értékesitésébdl.

A Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl az el6z6 id6szakhoz hasonldéan harom vevé haladta meg az
arbevétel értékének 10%-at, amelyek felé szamlazott 6sszes drbevétel a PannErgy Csoport konszolidalt
arbevételének 81%-at teszik ki a targyidGszakban, ez a bazisid6szaki arannyal megegyezik.
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A targyidGszakban az értékesités kozvetlen koéltségeinek szintje az el6z6 évhez képest 4.479 millié
forintrol 8%-kal 4.859 millié forintra novekedett, az ardanyaiban hasonlé szinten névekedett arbevétel
targyidGszaki valtozasaval 6sszhangban.

A kozvetlen értékcsokkenés 1%-kal alacsonyabb értéket mutat az el6z6 évhez képest, 1.615 millié forint
helyett 1.594 millid forint értékben szamolt el a Tarsasag a geotermikus hétermelést kozvetlendl
szolgdld eszkozok targyiddszaki amortizacidja kapcsan kdzvetlen koltséget.

A karbantartasi koltségeknél tapasztalhatd 13%-os novekedés a geotermikus projektek bovilé
eszkOzparkjahoz, a hatékonysag- és kapacitdsnovelé beruhazasokhoz kapcsoldédd lzemeltetési és
karbantartasi tobbletfeladatokhoz, a magasabb Uzemeltetés-hatékonysagi elvardsokhoz, tovabba a
megemelt Gzemeltetésbiztonsdgi szintekhez és elvarasokhoz kothet6.

Az ,Eladott aruk beszerzési értéke, kdzvetitett szolgaltatdsok” kategdrian belll 849 millié forint a nem
geotermidhoz kapcsolddo értékesitési koltsége, ezek dontéen a Tarsasag tulajdondban |évé debreceni
ingatlanok hasznositasahoz kapcsoldédd (,atfolyd”) tovabbszamlazasok. Ezek a bevételek kozott
kimutatott villamos energia értékesités 841 millié forintos értékéhez, illetve a kozvetitett és
tovabbszamlazott szolgaltatasok 91 millié forintos értékéhez kapcsolddo koltségek.

A hétermeléshez és hGértékesitéshez sziikséges villamos energia koltségek jelent8s, 22%-o0s ndvekedése
a targyidészakban a villamosenergia piacon tortént jelentés aremelkedésnek készonhetd. Az el§z6 évi
689 millié forintrdl a kdzvetlen villamosenergia koltségek 844 millié forintra emelkedtek. A negativ piaci
folyamatok hatdsat a Tarsasag a spot és hataridds villamosenergia piac folyamatos monitorozdsaval és
hatékony szerz6déses aktivitassal igyekszik mérsékelni.

A Tarsasagnal a targyid6szakban 109 millié forint értékben kerilt sor a geotermikus termeléshez
kapcsoldéddan kutatas-fejlesztésre, amelynek koltségei a kozvetlen kdltségek kozott szerepelnek.

A fenti indokok mentén a Csoport brutté cash-flowként 3.174 millié forintot mutat ki 2021-ben, ami

Py

az el6z6 év 3.059 millié forintos értékéhez képest 4%-kal magasabb eredményt jelent.

A PannErgy Csoport targyidGszaki igazgatdsi és altalanos, azaz kézvetett miikédési koltségei 2%

Py’

noévekedést mutatnak az el6z6 id6szakhoz képest.
Az irodai és Gzemeltetési koltségeknél tapasztalhaté 3%-os emelkedés tobbek kozott a COVID-19 virus

okozta jarvanyhoz kapcsolddik, a biztonsagos munkavégzési korilményekhez, megel6zéshez kapcsolddd
beszerzések koltsége okozta.

A targyidGszakban 117 millié forintos értékben felmerult szakért6i koltségek a geotermikus projektek
finanszirozdsdhoz és szamviteli projektekhez kapcsolédd Ugyvédi, tanacsaddi koltségek, illetve
palyazatokhoz kapcsolédd szakértSi koltségek, tovabba altaldnos, az operativ mikodést tamogatd
tandcsaddi, illetve ligyvédi koltségek. A szakért6i koltségeknél a targyidészakban 2%-os emelkedés volt
tapasztalhato.

A banki koltségek jelentds, 57%-os targyidGszaki csokkenése a magasabb bazis adathoz kothet6,
amelyben az el6z6 évi refinanszirozas banki koltségeknél jelentkez6 egyszeri hatdsai szerepeltek.
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A kozvetett személyi jellegli raforditdsok 19%-kal emelkedtek az el6z6 id6szakhoz képest, a
munkaerépiaci folyamatokkal és a targyidGszakban tortént jelentGsebb fluktuacidval 6sszhangban. A
Tarsasagnal a targyidGszakban 6 f6 belépésére és 3 f6 kilépésére kerilt sor. Az el6z6 évhez képest — 1 f6
belépd, 3 f6 kilép6 — ez intenzivebb fluktuacionak mondhaté.

A PannErgy Csoport targyidGszak végi munkavallaléi Iétszama csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest, 2021. december 31-én a munkavallaldi létszam 18 f6, szemben a 2020. december 31-i allapotnak
megfelel6 19 fével. Az az egész évre vetitett atlagos statisztikai |étszam a targyidGszakban 23 f6, ez
csokkenést jelent a bazis id6szaki 27 f6s adathoz képest.

A térgyidGszakban a kdzvetett koltségek kdzott szereplé nyilvanos és tézsdei jelenléti koltségeknél 12%-
0s novekedés tortént. Ezt a novekedést a 2021-es osztalékfizetéshez kapcsoldoddan igénybevett
megfeleltetési, osztalékfizetési és bérszamfejtési szolgaltatasok igénybevétele okozta.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyid6szakban 215 millié forint bevétel, szemben a
bazisid6szak 132 millié forintos értékével.

Az egyéb raforditasok targyévi 219 millio forintos értékén belll kiemelhetd, hogy a legjelent&sebb tétel
124 millié forintos értékben a Tarsasag altal a geotermikus projektek m(ikodési helyszinein az
onkormanyzatoknak fizetett helyi addk, elsGsorban ipar(izési adé. Ezen tilmenéen jelentds tétel a
geotermikus h6termeléshez kapcsoldddan fizetend6 74 millié forint banyajaradék raforditas.

Az egyéb bevételek targyévi 434 millié forintos értékén belil a legjelentésebb a kapott fejlesztési
tdmogatasok elszdmolasanak 283 millié forintos értéke, amely a kapott vissza nem téritendé beruhdazasi
és fejlesztési tdmogatdsok halasztott bevételek targyévi értékcsokkenéssel ardnyos visszairdsat
tartalmazza.

Az egyéb bevételeken belll a kordbbi idészakok kivitelezési projektjeihez, illetve kareseményekhez
kedvezmények a bazisidészaki 93 millié forintot meghaladva, egylttesen 105 millidé forint 6sszegben
jelentkeztek a targyid6szakban. Ezek gép meghibasodashoz és Gizemsziinethez kapcsolédd, kapott vagy
elismert kotbérek, kartéritések, kareseményhez kotheté egyéb bevétel jellegl tételek, valamint
partnerek altal, szerz6désen alapuld utdlagos kedvezmények.

A Tarsasag a targyid6szakban 26 millié forint nyereséget realizalt targyi eszkdzok értékesitéséhez
kapcsoléddan, ez egy PannErgy Nyrt. debreceni ingatlanjaihoz kapcsolédd adasvételi Ugylet eredménye.

A fenti tényezéknek készonhet6en a miik6dési eredmény (EBIT) 1.283 millié forint nyereség a 2021-
es lizleti évben, 19%-kal meghaladva a 2020. évi 1.075 millié forintot.

Az lizleti cash-flow (EBITDA) 2.878 millié forint pénzbearamlas 45% EBITDA hanyaddal, mely 143 millié

77 7

forinttal kedvez6bb az el6z6 év hasonlo id6szakanak 2.735 millié forint értéki EBITDA értékénél.

A tdrgyiddszakban 1.595 milli¢ forint terv szerinti és terven felili értékcsdkkenés lett elszamolva
osszesen, amely 1%kal alacsonyabb, mint a 2020. évi 1.616 millié forintos értékl. A Tarsasag az EBITDA
meghatdrozdsanadl figyelembe veszi azimmaterialis javaknal és targyi eszk6zoknél elszamolt terven felili
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értékcsokkenés Osszegét is, a targyid&szakban a terven fellili értékcsokkenések értéke nem érte el az
egy millié forintot.

A targyidészakban a PannErgy Csoport 319 millié forint veszteséget mutat ki a pénziigyi miiveletek
eredményeként. Ezen belll a pénziigyi mlveletek raforditdasa 431 millié forint volt a targyidGszakban,
ami jelentGsen, 487 millid forinttal kedvez6bb az el6z6 id6szak magasabb Osszegl pénzigyi mveletek
raforditdsaihoz képest.

A hitel és kolcson kotelezettségekhez kapcsoldddan a targyidészakban 295 millié forint fizetett kamat
raforditas merilt fel, amely 4%-kal magasabb az el6z6 évi 285 millid forintos értéktél. Ennek elsédleges
oka a PannErgy Csoport tagvallalatainak hitellehivasai elsésorban a 2021. harmadik negyedévében
megkotott 2,85 milliard forintos hitelkeretmegallapodashbdl, melyet két pénzintézet alkotta finanszirozoi
konzorciummal kotott a Tarsasag a folyamatban Iévé és az elkovetkezend6 kozel két éves id&szak
tervezett kiemelt fejlesztési- és bvitési beruhdzdsainak finanszirozasara.

A pénziigyi raforditasokon beliil tovabbi jelentGs tétel a deviza hitelek, kélcsondk 43 millié forint

Osszegli arfolyamvesztesége. Ez jelentGsen kedvezébb, mint a hasonldé jogcimen el6z6 évben
elszamolt 453 millié forintos veszteség.

A PannErgy Csoport targyidGszaki, deviza arfolyamvaltozasbdl ered6 idészak végére szamitott nem
realizalt pénzligyi eredménye 20 millid forint veszteség, valamennyi eszkdz és kotelezettség tipusra
vonatkozdan, az arfolyamveszteségeket és -nyereségeket nettdsitottan 6sszevonva. A PannErgy Csoport
a forinttdl, mint funkcionalis pénznemtdl kiilonb6z6 devizdban nyilvdntartott monetdris tételei az IFRS
el6irdsoknak megfelel6en az id6szak végi arfolyamon atszamitasra kerilnek forintra, az atszamitasbal
eredd (pénzigyileg nem realizalt) drfolyamkiilonbozet az eredménykimutatasban a pénziigyi mlveletek
soron kerill bemutatdsra. Az idGszak végi atértékelés vesztesége a forint eurdhoz viszonyitott deviza
arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tortént csokkenésének a kovetkezménye.

A Tdarsasdg a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizalt vagy finanszirozasi tranzakcids hatdsatdl
fliggetlenil ténylegesen nincs kitéve jelentGs, hosszutava arfolyamkockazatnak a miikodése soran, mivel
természetes fedezeti pozicidéval rendelkezik tekintettel arra, hogy éves szinten a devizaban felmerilt
bevételei kozel teljes mértékben fedezik a devizaban felmerilt koltségeit (jellemz6en villamos energia
koltségek), illetve a beruhdzasi hiteleket folydsitd finanszirozd pénzintézetek felé vallalt szerz6déses,
devizdban felmeriil6 addssagszolgalatat. A Tarsasag esetében a fent emlitett idegen devizas tételeknél
a pénznem minden esetben eurd.

Pénzligyi szarmazékos Ugyletekhez 3 millio forint targyid6szaki nyereség kapcsolddik. A targyiddszakot
megel6z6 évben a refinanszirozas eredményeként a forint banki hitelek fix kamatozasra lettek
konvertalva, igy a piaci kamatszintek emelkedésének kockazata megsz(int, forint fedezeti kamatswap
Ugyletek kotésére a korabbi évektdl eltéréen a targyidészakban nem volt szikség.

A fentiek ereddjeként a PannErgy Csoport 2021. évi addzds el6tti eredménye 964 millié forint

nyereség, ami jelent6sen meghaladja az el6z6 év 262 milliéd forintos nyereségét, az el6z6ekben
részletezett okoknak kdszonhetGen.
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Tarsasagi adodfizetési kotelezettségként a targyid6szakban 67 millid forint kerilt elszamoldsra, igy a
Tarsasag konszolidalt targyid6szaki netté eredménye (addzott eredmény) 897 millié forint nyereség,
szemben az el6z6 évben kimutatott 237 millid forint nyereséggel.

Vagyoni helyzet f6bb adatai (adatok millié forintban)

Befektetett eszk6zok 22,933 23.634
Forgdeszkozok 6sszesen 3.950 3.099

Ezen beliil Pénzeszk6zok 1.276 666
Eszk6zok 6sszesen 26.883 26.733
Sajat téke Osszesen 9.980 9.747

A targyidGszak alatt a befektetett eszk6zok nettd dllomanya 3%-kal csokkent. Ezen beliil az értékesithetd
pénziigyi eszkdzok értéke csokkent a legjelentGsebb mértékben. A targyidészakban a Téarsasag az
elkllonitett, finanszirozd pénzintézet engedélyezéséhez kotott felhasznalasu pénzeszkozok egy részét
befektetési céllal dllampapirokba fektette, 103 millid értékben taldlhatdk a konszolidalt pénziigyi helyzet
kimutatasban ilyen jellegl befektetett eszkdzok. Ezeket a finanszirozd pénzintézet dvadéki zarolas alatt
tartja a hitelszerz6dések el6irdsaival 6sszhangban. A targyid&szaki csokkenésezeknek a befektetéseknek
az atstrukturaldasahoz kapcsolddik, a lejaratot kovet6en a Tarsasag ezek Osszegét hosszU lejdratu
allampapirok helyett rovid lejaratd allampapirokba, diszkont kincstarjegyekbe fektette.

Az immateridlis javak, targyi eszk6zok tdrgyidGszaki csokkenése a terv szerinti amortizacidonak
kdészonhet6, amely meghaladta a targyidGszakban végzett kapacitds- és hatékonysagnoveld projektek,
kapcsolddd targyi eszkoz beszerzések értékét. Az IFRIC 12 elGirdsai alapjan koncesszids pénziigyi
eszkozként 1.085 millio forint értékben nyilvantartott, gydri koncessziés projekt keretében
Uzembehelyezett eszk6zok targyidGszaki valtozasa az eszkozok megtérilési szamitdsan alapul.

A Térsasdg goodwill-ként 678 millié forintot mutat ki az el6z6 id6szakhoz hasonléan. Ennek donté része
a korabbi id6szakokban megszerzett PannErgy Geotermikus Er6m(ivek Zrt. kisebbségi részesedéshez
kapcsolddik 517 millié forint értékben. 160 millid forint goodwill névekedés a Tarsasag miskolci projekt
tarsasagaiban 1évé kisebbségi részesedések 2020-as megvasarlasahoz, 1 millioé forint goodwill pedig a
Szentl6rinci Geotermia Zrt. kisebbségi részesedésének megvdsarlasahoz kapcsolodik.

Az eszk6zok kozott 183 millid forint halasztott add kovetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek értéke
24%-kal csokkent a bazisid6szakhoz képest, a PannErgy Csoport halasztott adé megtériilés szamitasai
alapjan.

A forgdeszkdzok dllomanya 27%-kal novekedett az el6z6 év hasonld értékéhez képest. Ez elsésorban az
értékpapiroknal tapasztalhatd, a befektetett eszkdzoknél fent mar részletezett novekedésnek és a
targyidGszaki hatékony cash-flow termelés kovetkezményeként megemelkedett pénzeszkozok
szintjének kdszonhet6.

A Tdrsasag a targyidGszak végén 7 millié forint értékben tart nyilvan készleteket, amelyek jellegiiket
tekintve a geotermikus projektek lizemeltetéséhez kapcsoldédé fenntartdsi anyagok.
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A forgdeszkdzokon belil, az id6szak végén a Tdarsasag 1.276 millié forint pénzeszkozzel rendelkezett,
szemben az el6z6 évi 666 millié forinttal.

A Tarsasdg sajat t6kéje a bazishoz képest 2%-kal ndvekedett, ez a Tarsasag részvényeseire jutd targyévi,
nyereség jellegli nettd eredmény sajat t6két novel6 és a targyidGszaki sajat részvények visszavdsarlas
sajat t6két csokkentd, illetve targyévi osztalékfizetés szintén sajat t6két csokkents egylittes hatasanak
tulajdonithatd. Az egy részvényre jutd (sajat részvényekkel csokkentett darabszammal szamolva) sajat
t6ke 609 forintra emelkedett, az el6z6 évi 578 forintrol.

A hosszu lejaratu hiteldllomany az el6z6 évhez képest 4%-kal, 10.000 millié forintra csékkent, mely
elsGsorban a targyid6szaki torlesztések hatdsat tiikrozi.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez palyazat utjan elnyert
vissza nem téritendd tamogatasok éven tuli része kerlil bemutatasra. Ehhez kapcsoléddan 3.704 millié
forint szerepel a Tarsasag pénziigyi helyzet kimutatasaban, mely 7%-os csdkkenést jelent az el6z6 évhez
képest, a targyidGszakban elszamolt amortizacidval aranyos visszairasok kovetkeztében.

A rovid lejaratu kotelezettségeken belll a szallitok egyenlege 704 millid forint, amely 14%-kal mutat
alacsonyabb értéket a bazisidGszaknal.

A rovid lejaratu hitelek allomanya a hosszu lejaratu hitelek éven beliili részével egyiitt 1.596 millié forint
a targyiddszak végén, ez 29%-kal magasabb az el6z6 év 1.240 millié forintos adatatdl, 6sszhangban a
kiils6 finanszirozas magasabb értékével és a targyidészakot kdvets egy éves idészakra jutd szerz6déses
hitel t6ketorlesztési itemezéssel. Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 614 millié forintot tettek ki a
targyidGszak végén, ezen belil a kovetkezd idGszak tételei 392 millié forint, az add- és
jarulékkotelezettségek 206 millié forint értékben a legjelent&sebb tételek.

JovedelmezGségi mutatok

Eszkozaranyos nyereség, % (ROA) 3,34 0,88
Sajat t6ke aranyos nyereség, % (ROE) 8,99 2,43
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) 13,93 3,99
Vagyoni helyzet mutatdi

Befektetett eszk6zok aranya, % 85,31 88,41
Sajat t6ke aranya, % 37,12 36,46
Eladésodottsag mértéke, % 97,11 104,58
Pénziigyi mutatok

Likviditasi mutaté 123,47 121,75
Likviditasi gyorsrata 123,26 120,61
1 részvényre juté eredmény forintban (EPS) 54,71 14,01

A PannErgy Csoport targyévi addzott eredménye jelentésen meghaladja az el6z6 évi szintet. Ez alapjan
a Tarsasag jovedelmez8ségi és pénziigyi mutatdi kivétel nélkiil javuldst mutatnak az el6z6 idészakhoz
képest. A vagyoni helyzet mutatdi kozll a befektetett eszkdzok ardnya csokkent, amely elsGsorban a

RN

110

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373

BefektetGi kapcsolattartd: Gyimothy Dénes o +36 1 323-2383 - e-mail: info@PannErgy.com



Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

tdrgyévi amortizdcié kovetkezménye. A sajat t6ke ardnya a targyévi osztalékfizetés és sajat részvény
visszavasarlas ellenére is ndvekedni tudott, készénhetGen az el6z6 évihez képest jelentésen magasabb
nyereségnek. Az eladésodottsdgi mutatd 100 ald kerilt, ami azt jelenti, hogy a hosszu és révid lejaratu
banki addssag készpénzekkel és rovid, valamint hosszu lejaratu értékpapirokkal csokkentett értéke
alacsonyabb, mint a sajat t6ke értéke.

3. A TARSASAG BEMUTATASA
3.1. A PannErgy Csoport fétevékenysége

A PannErgy Nyrt. (, Tarsasag” vagy ,PannErgy”) a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett Tarsasag, a BUX kosar
tagja, Prémium kategdridba tartozé részvény kibocsatd, amelynek f6 tevékenysége Eurdpa egyik
legjelentGsebb hévizi aktivitdsanak, azon belil is a megujulé geotermikus energianak az energetikai célu
hasznositdsa, kitermelése és értékesitése. A geotermikus energetikai tevékenységéhez kapcsoldddan a
Tarsasag Miskolcon, Gy6rben, SzentlSrincen és Berekflirdén folytat termel6tevékenységet. A PannErgy
Csoport 2021. december 31-én 18 f6 munkavallaléval rendelkezik, az éves atlagos statisztikai allomanyi
[étszam 2021-ben 23 {6 volt.

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszdgon, a 1117 Budapest, Budafoki Ut 56. alatt talalhatd. A Tarsasag
holding strukturaban m(kodik. A leanyvallalatok adatainak részletes ismertetése a 7. fejezetben
talalhatd.

3.2. Hatdsdgi tavhé értékesitési drak

A PannErgy Csoport bizonyos projekttdrsasdgai tavhétermeldi engedéllyel rendelkeznek, ezzel
O0sszhangban a Magyar Energetikai és Kozmd-szabdalyozasi Hivatal (MEKH) altal szabalyozott
kornyezetben folytatnak hGértékesitési tevékenységet. Ez alapjan a PannErgy Csoport tavhGszolgaltatéd
cégek felé tortén6 héértékesitéseire az Innovacids és Technoldgiai Miniszter altal ITM rendeletben
kihirdetett hatdsagi ar vonatkozik, minden év oktéber 1-t6l a kdvetkezd év szeptember 30-ig terjedd egy
éves id6szakra (szikség esetén id6kozi drmegallapitas lehet6sége mellett). A 2021. oktdber 1-t6l
érvényes értékesit6i hédij a Miskolci Geotermikus Projekt kapcsan a Miskolci Geotermia Zrt. (2022.
januar 1-t6l Miskolci Geotermia Kft.) és Kuala Kft. esetében netté 2.626 Ft/GJ-rél 2.650 Ft/Gl-ra
modosult, a két tarsasag ezen a hatdsagi aron szamlazza az értékesitett h6mennyiséget a MIHO Miskolci
Hészolgaltatd Kft. felé. A Gydri Geotermikus Projekthez kapcsoldddan, az Arrabona Koncesszids Kft.
Gy6r-Szol Gydri Kozszolgaltatod és Vagyongazdalkodd Zrt. felé torténd értékesitése esetében 3.204 Ft/GJ-
rél 3.397 Ft/GJ-ra mddosult a hatdsagi tavhé értékesitési ar. A Szentl6rinci Geotermia Zrt. az el6z6
idGszakban 3.654 Ft/G) hatdsagi aron értékesitett a SzentlGrinci Kéziizemi Nonprofit Kft. felé, ez a
hatdsagi tavhé értékesitési ar 2021. oktdber 1-t6l 3.791 Ft/GJ-ra nétt.

3.3. Héértékesités ipari és nem énkormdnyzati partnerek részére

A PannErgy Csoport a h&értékesités diverzifikaltsaga érdekében folyamatosan keresi a lehet&ségeket,
hogy a hészolgaltatd partnerekkel kotott megallapodasokon tul ipari partnerek felé is ndvelje a
geotermikus hé értékesitését, akar elsédleges, akar masodlagos h6hasznositas formajdban. A Tarsasag
legjelentGsebb ipari fogyaszté héatvevs partnerei a Gy6ri Geotermikus Projektnél az Audi Hungaria Zrt.,
a Miskolci Geotermikus Projektnél a Joyson Safety Systems Hungary Kft., illetve a GS Yuasa Magyarorszag
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Kft. Ezen tulmenden tobb, kisebb volumend ipari fogyasztdi szerz6déssel is rendelkezik a PannErgy
Csoport.

3.4. Ingatlanok hasznositdsa

A tdrgyid6szak végén a fOtevékenységet jelenté geotermikus hétermelésen és értékesitésen
(Energetika) kiviil a Tarsasag mar csak Debrecen teriiletén rendelkezett a ,,Pannonplast - PannErgy”
stratégiavaltds el6tti id6kbdl szarmazo ipari ingatlanokkal, irodakkal, foldtertlettel.

A PannErgy Csoport Debrecenben taldlhatdé, a Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus
hétermeléshez és értékesitéshez kozvetlenlil és kozvetve sem kapcsolddd ipari ingatlanokat a
befektetési célu ingatlanok kozott szerepelteti, melyeket a Tarsasag bérbeadassal szandékozik
hasznositani. 2021-ben 23 millié forint arbevételt realizalt a Tarsasag ezeknek az ingatlanoknak a
bérbeadashoz kapcsoldéddan.

Az ingatlanok a targyidGszak végén 113 millié forint értékben szerepelnek a Tarsasag konszolidalt
pénziigyi helyzet kimutatasaban. Az el6z6 idGszakhoz képest csokkent ezeknek a befektetési célu
ingatlanoknak az értéke, ezt az értékcsokkenésen tul els6sorban az okozza, hogy a Tarsasag a
tdrgyidGszakban értékesitette a debreceni ingatlanvagyonhoz tartozé foldterileteit.
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4, A PANNERGY 2021. EVI FO CELJAINAK TELJESITESE ES KOCKAZATOK
4.1. Gyéri Geotermikus Projekt (DD Energy Kft., Arrabona Koncesszios Kft.)

A Gy6ri Geotermikus Projekt. 2021. elsé negyedévében 6sszesen 344.891 GJ héenergiat értékesitett,
ami 14%-kal tobb a 2020. elsé negyedévéhez képest. Az elsé negyedéves h6mennyiség értékesitések
tekintetében Gy6rben ez az eredmény, a projekt lzembehelyezése o6ta teljesitett legmagasabb
id&szakos érték volt. A novekedés elsédleges oka, tobbek kdzt a 2020. negyedik negyedéves termelési
jelentésében és a PannErgy Csoport kozgylilésre készitett és kozzétett beszamoldiban bemutatott
kapacitds- és hatékonysagnoveld beruhazasok mar a tdrgyid6szak elsé negyedévében érvényesiilé
pozitiv hatasa.

A Gy6ri Geotermikus Projekt a targyidészak masodik negyedévében 6sszesen 161.121 GJ héenergiat
értékesitett, ami 20%-kal magasabb 2020. masodik negyedévéhez képest. Ez elsésorban a mdsodik
negyedév geotermikus hébeadas szempontjabol kedvez6 idGjarasi korilményeknek és az elmult
id6szakok kapacitasnovel6 és hatékonysag javitd beruhdzdsainak koszonhetd.

A 2017 — 2021 kozotti években a magyarorszagi atlagh6mérsékletek a kovetkez6k szerint alakultak:
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Az id6jaras a targyid&szak mdasodik negyedévében a 2020-as hasonld id6szakhoz viszonyitva kedvez&bb
vallalatcsoport szintl flitési potencidlt képviselt, els6sorban a korabbi éveknél hilivosebb tavaszi
idéjarasnak készénhetGen.

A Gyéri Geotermikus Projekt 2021. harmadik negyedévében 0sszesen 72.355 GJ héenergiat értékesitett,
ami 6%-kal alacsonyabb 2020. harmadik negyedévéhez képest. Az elmaradds oka elsésorban az energia
atvevld tavhdrendszerek elhizédd karbantartdsi és a Tdarsasag flitési id6szakon kivilre id6zitett
beruhdzasi munkalatai okozta kapacitaskorlatozasok voltak.

A Gy6ri Geotermikus Projekt 2021. negyedik negyedévében Osszesen 330.520 GJ héenergiat
értékesitett, ami 20%-kal magasabb a 2020-as év negyedik negyedévéhez képest. Az el6z6 év azonos
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id6szakdhoz képest tortént jelent6s hSbeadds novekmény oka elsGsorban a targyidészakban és
megel6z6 idGszakban végrehajtott kapacitasbévitd beruhdzasok pozitiv hatdsa.

Osszességében a Térsasag a Gydri Geotermikus Rendszer 2021. éves kereskedelmi (izemében 908.887
GJ héértékesitést realizalt, ami 15%-kal tobb az el6z6 év 790.118 GJ héértékesitési adatahoz képest.

A targyid6szakban Gy6rben értékesitett h6mennyiségek a kovetkezéképpen alakultak (GJ):
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4.2. Miskolci Geotermikus Projekt (Miskolci Geotermia Kft., Kuala Kft.)

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2021. év elsé negyedévében 0Osszesen 273.892 GJ hdéenergiat
értékesitett, ami 9%-kal alacsonyabb a 2020. év hasonlé idGszakaban elért héértékesitéshez képest.

Ezt kovet6en 2021. masodik negyedévében Osszesen 162.958 GJ hGenergia értékesitésére keriilt sor,
ami 20%-kal alacsonyabb a 2020. év hasonld idGszakaban elért héértékesitéshez képest, amely
els6sorban a geotermikus hébeadds szempontjabdl kedvezdtlenebb id6jarasi korilményeknek a
kovetkezménye.

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2021. év harmadik negyedévében Osszesen 71.287 GJ héenergiat
értékesitett, ami 2%-kal magasabb a 2020. év hasonlé idGszakaban elért héértékesitéshez képest.

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2021. év negyedik negyedévében Gsszesen 260.127 GJ héenergiat
értékesitett, ami 9%-kal elmarad a 2020. év hasonld idGszakaban elért hGértékesitéstdl, elsGsorban a
2021. november 2-an fellépett és a Tarsasag altal ezt kévet6en nyilvanossadgra hozott Uzemzavar
kovetkeztében. Az Uzemzavarral kapcsolatos javitasi munkdlatok a geotermikus hé&termelés
tekintetében 2021. november 11-én sikeresen befejezddtek, a geotermikus hébetaplalas a MIHO
Miskolci HGszolgaltaté Kft. tavhérendszeréhez a megfelelS tesztiizemet kovetSen ettdl az id6ponttol
kezd6d6en teljes kapacitassal rendelkezésre allt.

Osszeségében a Tarsasag a Miskolci Geotermikus Rendszer 2021. éves kereskedelmi lizemében 768.264
GJ héértékesitést realizalt, ami 3%-kal kisebb az el6z6 év 790.835 GJ hGértékesitési adatahoz képest.
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A targyid6szakban Miskolcon értékesitett h6mennyiségek a kdvetkez6képpen alakultak (GJ):
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4.3. Szentlérinci geotermikus fiito létesitmény (Szentlérinci Geotermia Zrt.)

Szentl6rincen az értékesitett h6mennyiség 9%-kal tobb volt a bazis id6szakénal, mennyisége 20.895 GJ
volt. A Szentl6rinci Geotermikus Létesitmény a helyi tdvhérendszer hGigényét onalldan és teljes
mértékben fedezi, igy a geotermikus hdébeadds id6jaras érzékenysége a komplex héforrasu
tdvhGrendszerekéhez képest nagyobb lehet.

A targyid6szakban SzentlGrincen értékesitett h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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4.4. Berekfiirdéi geotermikus metdnhasznosito Iétesitmény (Berekfiirdé Energia Kft.)

A Berekflrd6i Geotermikus Metdnhasznositd Kiserémd{ tdrgyid6szakban elért villamos energia
értékesitése 1.017 MWh volt, szemben az el6z6 évi 782 MWh értékesitési mennyiséggel. A jelentbs
arbevétel novekedést lehet6 tevé 30%-0s mennyiség ndvekedés az el6z6 év negyedik negyedévében és
a targyiddszak els6é negyedévében tortént, a gdzmotorok hatékonysagnovelésére iranyuld beruhdzasok
tették lehet6vé. Az értékesitett hGmennyiség 2021-ben 6sszesen 1.143 GJ volt, amely alulmulja az el6z6
évben elért 2.238 GJ mennyiséget, részben a targyidGszaki pandémia helyzet berekfiird6i héatvevd
partnerekre gyakorolt hatdsa miatt.

5. A FO TEVEKENYSEGET JELENTO ENERGETIKA ATTEKINTESE

Napjainkban egyre nagyobb hangsulyt kap a kérnyezetvédelem, fenntarthatésag kérdéskore, minden
szabalyozd és piaci szerepl§ egyre jobban felismeri ezeknek a terlleteknek kulcs fontossagat, jovét
befolyasolé szerepét. Egyértelmlien kijelentheté, hogy a PannErgy korat jelent6sen megelSzve,
majdnem 15 évvel hamarabb felismerte ennek a teriletnek a jelent6ségét.

2007-ben azt a célt tlzte ki a Tarsasdg menedzsmentje az Uj vallalati stratégidja részvényesek felé
torténé megfogalmazasakor, hogy a kornyezetet terhel6bb mUanyagipari gyartasi tevékenységét
leépitve, a megujuld energiatermelést, mint fGtevékenységet helyezi elGtérbe stratégiajanak fokuszaba.

A PannErgy Csoport azéta is elkotelezett a megujuld energiaforrdsok hasznositasa terén felépitett,
hosszU tavu stratégidja megvaldsitasara vonatkozdan. A stratégia fokuszaban az szerepel, hogy a
PannErgy a térség meghatarozé geotermikus hét hasznosité tarsasdgava valjon, és ezt a poziciot
fenntartsa, illetve ezzel egylitt kornyezetbarat, geopolitikai kockazatoktdl mentes magas
Uzembiztonsagu szolgaltatast nyujtson Magyarorszag lakossaga és ipari, intézményi szerepl6i felé, a
részvényesi értékteremtés mellett.

A Tarsasdg lojdlis hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelent6sebb hévizi aktivitdsat energetikai céllal
hasznositsa. A geotermikus hé hosszu tavra a lakossagi és ipari felhasznaldk szolgdlatdba allithatd, a
PannErgy kornyezetkimél6 beruhdzdsaival csokkenthet6vé vdlhatnak az az Ugyfelek energetikai és
Uveghdzhatdsu gdz kibocsatasi kvota jellegl kiadasai.

Az energia iranti kereslet novekedése — az id6nként tapasztalhatd atmeneti visszaesés ellenére —
hosszutdvon megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis forrdsok mennyisége vagy
elérhetdsége korlatozott. A szakszer( és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupdn egy maig
minimalisan kihasznalt hatalmas energiaforrds hasznositasa, hanem az egyik legnagyobb mértékben
kdrnyezetbarat, és legtisztabb energia eldallitasi mod. Az Eurdpai Unid mara nem csak Gidvozli az ilyen
energiatermelési utakat, hanem szigoru programmal és célrendszerrel orientdlja a tagallamokat, igy
Magyarorszagot is.

Ugyanakkor azt is szlikséges kiemelni, hogy a nagy mélységli geotermikus termal kutakbdl torténdé
megujulé energia hasznositds sordn szamtalan szakmai kihivast jelent6 feladat merul fel, mind a
projektek kialakitdsa, mind a biztonsagos és hatékony lizemeltetés soran. A PannErgy-nél komoly
versenyelGnyt jelent, hogy évtizedes tapasztalattal rendelkezik ezen a specidlis szakterileten, szdmos
pénzlgyi, Uzembiztonsagi és kdrnyezetvédelmi szempontbdl sikeres projekt all mogotte.
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A Tarsasag torténetének lényeges mérfoldkovei:

Ev Esemény
1922 | Megalakul a PannErgy jogeléd
1991 | 1991. majus 31-én a még mianyagipari tarsasag részvénytdrsasagga alakul
1994 | Részvények bevezetése a Budapesti Ertékt&zsdére az elsé kibocsatok kozt
2007. novemberében nevet valt és Uj stratégiat hirdet mar Gj nevén Tdarsasdg, mint PannErgy.
2007 | Megalapozott szamitasokra, kutatasokra alapozva egy Magyarorszagon még kiaknazatlan lehetGségnek
szamito célt tlzott ki maga elé: Geotermikus forrasu energia el6allitas és hasznositas
A Berekflird6 Energia Termel§ és Szolgdltaté Kft. 100%-os tulajdonrészének megvasarldsa. Az
2010 | akvizicidval a termalviz erGsen kornyezetrombolé metantartalmat égeté er6mlivel és a hozza
kapcsolddé technoldgiai szaktudassal bévitette alternativ energiaportfoliéjat a PannErgy
Szentl6rincen geotermikus kut mélyitése, felszini rendszer kiépitése. A meghatdrozott stratégia mentén
az els6é eredményt 2010-ben érte el a Tarsasag a geotermikus fejlesztései szempontjabdl azzal, hogy
2011 | 2011. janudr 1-vel éles Gizemben elindult Szentlérincen a geotermikus hGtermelés és energiaértékesités.
A projekttel teljes mértékben kivaltasra kerilt Szentl6rinc korabban pakura, majd foldgazalapu
tavhéellatasa
2013. majusdban elindulhatott Kozép-Eurdpa legnagyobb geotermikus héerémiive a PannErgy
2013 | beruhazasaban. A Miskolci Geotermia Zrt-hez kothetd, Miskolc Avas varosrészének hékorzetét ellatd
projektje elnyerte a nemzetkdzi GeoPower Market ,2013. legjobb f(itési projektje” cimet
A PannErgy 2014. szeptemberére megvaldsitotta a Miskolci Geotermikus Projekt masodik itemét is.
2014 | Ekkor kezdte meg a Kuala Kft. altal kialakitott rendszer a héenergia szolgaltatast Miskolcon, immar a
Belvarosi, illetve Egyetemvaros hékorzetek felé is

Miskolc Varos tavfiitési rendszere, mint elsGdleges héfogyasztd mellett a Miskolci Geotermikus
Rendszer kapacitasa lehet6vé tette, hogy tovabbi fogyasztdkat lasson el kornyezetbarat geotermikus
héenergiaval. igy indulhatott meg a hészolgaltatas a Tarsasag elsS ipari fogyasztd partnere, a Joyson
(korabban Takata) Safety Systems Hungary Kft. felé
A PannErgy masodik legnagyobb beruhdzasat, a Gydri Geotermikus Projekt megvaldsitdsat 2014. év
2014 | elején kezdte el a Tarsasag a Kisalfold régidban, négy geotermikus kut (két termel8- és két visszasajtold)
Bdny és Pér telepiléseken torténd lemélyitésével

2015. novemberében atadasra kerul Gy6r-Moson-Sopron megye legjelentésebb és - nem csak
geotermikus szempontbdl - legfontosabb energetikai beruhazdsa, a GyG6ri Geotermikus Projekt. A
projekt révén a fosszilis energiahordozék jelent6s mennyiségli karosanyag kibocsatdsat valtotta ki a
PannErgy a Gydr-Szol Zrt. és az Audi felé tortén6 héértékesitéssel

A Tdrsasag 2016-ban sikeresen véghez vitte a mar miikéd6 geotermikus rendszerekre vonatkozé elsé
nagyobb fejlesztési beruhdzasi programjat, amelynek eredményeként a kordbbi kompetencidk
jelent6sen kibGviltek. Mar ismerve a gyéri kutrendszer elére nem teljesen tervezhet6 kémia és fizikai
kihivasait, a rendszer ellenallébba valt és elvégzésre kerllt mindazon kapacitas fejlesztés, amelyek
kovetkeztében a Gy6ri Geotermikus rendszer megnovekedett, 960 m3/h maximalis termalvizhozam
kapacitast ér el

A PannErgy 2017. februarban Gyér teriilet vonatkozasaban geotermikus energia kutatdsara,
kinyerésére, tovabba hasznositasara 35 éves id6tartamra sz6l9, koncesszids szerz6dést irt ala a Magyar
Allammal. Megalakult a PannErgy Koncesszids Kft., amely a koncessziés szerz6dés altal megszerzett
jogok keretein bellil megvizsgdlta a térség koncesszids, 2.500 méter alatti mélységben rejlé geotermikus
adottsagait. Ez alapjan, a tovabbi megtérilé hékapacitas novelés érdekében egy Uj geotermikus kut
fardsa mellett dont

Sor keriilt a b6ényi harmadik, a BON-PE-03 jell termel6 kut lemélyitésére a megel6z6 évben elnyert
2018 | koncesszid keretein beliil. A megnovekedett kapacitasbol szarmazé h6mennyiség tobblettel a PannErgy
a meglévd lgyfelei felé elkezd tobblet zoldenergiat értékesiteni
A Tdrsasag 2019. junius 28-an megszerezte a KIS-PE-01B jel(i, Kistokajban lemélyitett, Miskolci

2014

2015

2016

2017

2019 Geotermikus Rendszerhez kapcsolt visszasajtolé kutat tulajdonld Well Research Kft. 100%-os Uzletrészét
2020 Uzembiztos, targyévi EBITDA tervek elérését biztositd hétermelés a pandémia alatt, Ujabb
kapacitasbGvits- és hatékonysagnoveld beruhazasok végrehajtasa mellett
Folytatddik a megel6z6 évben megkezdett kapacitasbdvit6- és hatékonysagnoéveld beruhazasi program,
2021 mellyel 2022-re mar elérhetdvé valik a 3.150 — 3.250 millid forintos konszolidalt éves EBITDA szint.

A PannErgy széndioxidkibocsatds megtakaritdi poziciojat tulteljesitve, altaldnos miikodését

semlegesitendd széndioxid kvotdk vasarlasdval tovabb novelte megtakaritoi pozicidjat.
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6. A PANNERGY CSOPORT STRATEGIAJA, KORNYEZETVEDELMI CELOK

A PannErgy Csoport — mint a térség meghatarozo, geotermikus h6t hasznosito tarsasaga - stratégiajanak
kozéppontjaban szerepel, hogy kornyezetbaradt, magas Uzembiztonsagl szolgaltatdsaival jelentGs
szerepet vadllaljon a klimavaltozds megakadalyozdsaban, kérnyezetkimél6 beruhazasaival jelentésen
csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegl kiaddsok. A PannErgy Nyrt. tiszta és megujuld
energetikai megoldasokkal a jov6t épiti, generacidoknak ad lehetGséget az értékteremtésre a
kornyezetvédelem és fenntarthatdsag elveinek érvényesitése mentén. A Tarsasag célként tlzte ki, hogy
a geotermikus energia hasznositdsdval olyan piacvezet6 szerepet toltson be a kozép-kelet-eurdpai
régioban, amellyel gazdasagi és fenntarthatdsagi szempontbdl is jelentds 6koldgiai értéket képvisel most
és a jov6ben egyardant.

6.1. Fenntarthatésdg menedzsment és kérnyezetvédelmi, tdrsadalmi és tdarsasdgiranyitdsi
(ESG) teljesitmény-6sszefoglald, jelentés

A PannErgy Csoport szerint rendkivil fontos informacid, hogy tevékenysége milyen befolydssal, hatdssal
van a kornyezetre, a tarsadalom egészére. Ennek figyelembevételével a vonatkozd jogszabalyi
el6irdsokban szerepl6 hatarid6ket megelSzve, 2022. elsé félévében ki fogja bocsatani elsé ESG
jelentését, amely a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szerepl6 adatokon tul, a PannErgy
Csoport targyid6szaki miikodésének kornyezeti, tdrsadalmi hatdsait mutatja be, a Tarsasag
mellett. A kibocsatdsra keriil6 ESG jelentés azt a célt szolgalja, hogy a befektetbk, piaci szerepl6k ezeket
az informacidkat részletesebben megismerhessék, ennek érdekében a Tarsasag mélyebb, informativabb
kozzétételeket eszk6zol, a klimavaltozast, klimakockazatot, a fenntarthato fejl6dést fokuszba allitva.

A Tarsasag megujulé energia termel6ként, jelentés karbon megtakaritoként komoly lehet&ségként
tekint az ESG-re, mint egy olyan keretrendszerre, amely olyan nem pénzligyi szempontokat is azonosit,
amelyek Iényeges hatassal lehetnek egy adott befektetés teljesitményére, Uj, nem pénzigyi jellegi
kockazatokat is felmérve és bemutatva.

Elismerve a Tarsasag megujuld energidk és igy a fenntarthatdsag terén tett torekvéseit, a Budapesti
Ertékt6zsde BET Legek 2021 dijataddja sordn a “Felel@sségvallalds, fenntarthatésdg, felel6s
vallalatiranyitas dijat” két masik értékpapirkibocsatéd mellett a PannErgy Nyrt. nyerte el.

6.2. PannErgy a klimavdltozds megakaddlyozdsdanak szolgdlatdaban, karbonmegtakaritds
jellegii miik6dés

A 6.1. pontban hivatkozott ESG jelentésben tobbek kézott a PannErgy Csoport Gveghdazhatasu gazok
kibocsatdsanak megtakaritasi egyenlege is szerepel.

A PannErgy alaptevékenysége a minimalis kibocsatasu geotermia alapu megujulé energiatermelés, ezért
a Tarsasag esetében karosanyag kibocsatas helyett kdrosanyag kibocsatasi megtakaritas van jelen.

A Térsasag altalanos, kornyezetvédelmi stratégiai céljai szempontjabdl kulcsfontossdgu mutatoként a
karosanyag éves megtakaritds mennyiségét és a megtakaritdsi ratat definidlta: A karosanyag éves
megtakaritds mennyisége az a tonndban kifejezett mennyiség, amely kdrosanyag kibocsatds a Tarsasag
az adott Uzleti id6szakban a zbldenergia termelési fGtevékenységének koszonhetSen a Tarsasag
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kozvetlen és kdzvetett hatvevs partnereinél megtakaritasra kerilt. A karosanyag megtakaritdsi rata az
az ardnyszam, amely kifejezi, hogy a megtermelt geotermikus energia el&allitdsa és értékesitése soran
felhasznalt energia lveghazhatdsu gaz kibocsatdsa hogyan ardnylik ahhoz a kibocsatashoz, ha ezt a
megtermelt energiamennyiség a régiéra jellemz8 alternativ fosszilis energiaforrasbdél kerilt volna
el6allitasra.

A PannErgy konszolidalt liveghazhatasu gaz karosanyag megtakaritasi ratdja a targyévben 81% volt,
azaz a fosszilis energiaval torténd karosanyag kibocsatashoz képest megkozelitéleg 4/5 egységet
megtakaritott kornyezetvédelmi szempontbdl.

A Tarsasag az energiatermelési liveghazhatdsu gaz kibocsatasok alapjan, a kivaltasként figyelembe
vehet6 90% hatasfoku foldgaz alapu energiatermelés UHG koérnyezet terhelésének kevesebb mint
6todét, csupan 19,4%-at bocsatotta ki a targyidészakra vonatkozoéan.

A Tarsasag 2021-ben megkozelitdleg 79 ezer tonna CO, egyenértékes UHG kibocsatast valtott ki
(takaritott meg). A geotermikus hétermelés elektromos aramigényéhez kapcsoléddé CO, terhelést a
Tarsasag 23.000 MWh elektromos aramtermelést képvisel6 szarmazasi garancia (Scope 2) vasarlasaval
teljes mértékben kdzombositette (5.7.2. fejezet), igy a jelen szamitas soran az energiatermeléshez
kapcsolodd elektromos dram felhasznaldsbdl szarmazé UHG kibocsatds semleges hatdsként lett
figyelembe véve. Hasonléan neutrdlis tevékenységként vette figyelembe a Tarsasdg a Berekflird6n
mikod6 geotermikus fluidumbdl levalasztott metangaz elégetésével elektromos aramot és hét termelé
er6mi kibocsatdsat, annak kis izemmérete és a metan széndioxiddd konvertaldsdnak kedvezé UHG
hatasa miatt.

A Tarsasag blszke rd, hogy a geotermikus stratégidja megvaldsitdsa ota, tobb mint 500 ezer tonna
széndioxid kibocsatdsat valtotta ki zold hétermelésével.
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7. A PANNERGY CSOPORT LEANYVALLALATAI

Az anyavallalat PannErgy Nyrt. 100%-os részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Erémuvek
Zrt-ben, a Csoport szakmai irdnyité tarsasagaban, amely a kozvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi
PannErgy projekttarsasagnak, tagvallalatnak. A PannErgy Csoport csak Magyarorszdgon rendelkezik
lednyvallalattal, a tagvallalatok Magyarorszag teriiletén folytatjak gazdasagi tevékenységiiket.

7.1. A PannErgy Csoport lednyvdllalatai, részesedési, konszoliddcios ardnyok

PannErgy leanyvéllalatok Torzstoke :rulajdoni Sz?vazati Konslzolid’a’lciéba

(MFt) hanyad (%) jog (%) bevonas arany (%)
PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. 2.073 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfuro Kft. 86 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszios Kft. 6 100,00 100,00 100,00
TT Geotermia Zrt. 6 100,00 100,00 100,00
Szentl8rinci Geotermia Kft. * 5 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 2 5 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3 100,00 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 3 3 100,00 100,00 100,00

1 A Miskolci Geotermia Kft. és Szentl8rinci Geotermia Kft. 2021. december 31-i ddtummal szervezeti format valtott,
az atalakulds kovetkeztében a zartkor(ien m(ikod6 részvénytarsasag helyett korlatolt felelGsségl tarsasagként
folytatja mikodését. A SzentlGrinci Geotermia Zrt. esetében az atalakulds cégbirdsagi bejegyzésére 2022. januar
25-i ddtummal kerdlt sor.

2 A Well Research Kft. 2021. junius 30-i ddtummal beolvadt a Miskolci Geotermia Zrt-be, a beolvadds sordn
megsz(int, altaldnos jogutddja a Miskolci Geotermia Zrt. (jelenleg Kft) lett.

3 A Berekfiird6 Energia Kft-nél a targyidészakban jegyzett t6ke leszallitas tortént. 2021. szeptember 13-i hatallyal
a kordbbi 24 millié forintos jegyzett t6ke 3 millié forintra leszallitasra kerilt.

A fentieken kivil egyéb, a PannErgy csoport-szerkezetében tortént jelentds valtozas, atalakulds nem
tortént.

7.2. A PannErgy konszoliddciéba bevont leanyvadllalatainak 2021. évi f6bb adatai, az
egyedi, nem konszolidalt beszamoldk alapjdn (millié Ft-ban)

Uzleti Adédzott

PannErgy Jegyzett

leanyvallalatok GeloRToRE téke Gl eredmény eredmény L ET)
PannErgy Nyrt. 10.633 421 275 34 37 -
Efg;%:ggkifzterm'kus 3.231 2.073 80 262 6 8
Arrabona Koncesszios Kft. 2.186 6 2.346 696 588 2
DD Energy Kft. 1.177 3 2.114 249 145 2
DoverDrill Kft. 842 86 288 -3 1 3
Miskolci Geotermia Kft. 410 5 1.414 204 56 6
Kuala Kft. 173 3 1.115 135 69 2
i:te'ntlormu Geotermia 73 5 31 32 12 i
Berekfiirdd Energia Kft. 15 3 52 11 6 -
TT- Geotermia Zrt. 59 6 799 56 52 -
m\
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8. A TARSASAG TULAJDONOSI STRUKTURAJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI

8.1. A Tdrsasdg tulajdonosi struktiurdja 2021. december 31-i dllapotnak megfelel6en

Teljes alapt6ke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kor megnevezése
% | o | % | % | b
Belfoldi intézményi 34,70 43,32 7.306.202 29,19 37,49  6.146.577
Kulfoldi intézményi 8,11 10,13  1.708.161 8,05 10,34  1.695.255
Belfoldi maganszemély 27,00 33,70  5.684.997 30,38 39,01 6.395.910
Kulfoldi maganszemély 0,41 0,51 85.580 0,32 0,41 66.672
Munkavallalok, vezet6 tisztségvisel6k 1,93 2,41 407.000 1,94 2,49 409.505
Sajat tulajdon 19,89 0,00 4.186.970 22,13 0,00 4.658.644
Allamhdztartashoz tartozé tulajdonos 7,96 9,93 1.675.745 7,96 10,22 1.675.745
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények - - - - - -
Egyéb - - - 0,03 0,04 6.347
Osszesen 100,00 100,00 21.054.655 100,00 100,00 21.054.655

8.2. A Tarsasdgban 5% feletti tulajdonosai 2021. december 31-i dllapot szerint

Mennyiség | Részesedés Szavazati

Befektetdi besorolas

(db) (%) jog (%)
Benji Invest Kft. / FCl Kompozit Kft. Belfoldi  Gazdasagi Tarsasag 3.174.010 15,08 19,36
MVM Energetika Zrt. Belfoldi  Gazdasagi Tarsasag 1.675.745 7,96 10,22
Soltat Kft. / Rencsar Kalman Belfoldi Gazdasagi Tarsasag 1.151.240 5,47 7,02

8.3. A Tdrsasdg sajdt tulajdonban lévé részvény mennyiségeinek alakuldsa targyévben

A PannErgy Csoport sajat tulajdonban |évé részvény (db) mennyiségének alakuldsa targyévben:

2021.01.01. 2021.06.30. 2021.12.31

Tdrsasagi szinten 3.723.441 3.443.080 3.254.767
Lednyvéllalatok * 935.203 935.203 935.203
Osszesen 4.658.644 4.378.283 4.189.970

1 A Tarsasag 100%-os tulajdonaban |év6é PannErgy Geotermikus Er6mdivek Zrt. tulajdondban |évé PannErgy részvény allomany.
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8.4. A Tarsasdg vezeté dllasu személyei

A Tarsasag vezetd allasu személyeit az lgazgatdtandacs tagjai alkotjak. Az lgazgatdtandacs tagjai és a
tulajdonukban |évé részvények adatai 2021. december 31-i dllapot szerint:

Beosztas Megbizas Megbizas Részvény

kezdete vége/megszlinése tulajdon (db)

Bokorovics Baldzs Tag, EInok 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -

., , Tag, alelndk, 2007.08.31. , .

Gyiméthy Dénes megbizott vezérigazgaté (2015.05.05.) hatarozatlan ideig i
Gyimothy Katalin Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig -
Martonfalvay Lilla Tag 2016.04.28. hatdrozatlan ideig 100.000
Juhdsz Attila Tag 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -
Rencsar Kalman Tag 2020.04.30. 307.000
Briglovics Gabor Tag 2021.04.16. hatdrozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) 6sszesen 407.000

A Térsasag a miikodését befolyasold (stratégiai) alkalmazottal nem rendelkezik.

A PannErgy Csoport nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett Konszolidalt pénzigyi
kimutatasat és Eves jelentését Gyimothy Dénes megbizott vezérigazgatd irja ald az Igazgatdtanacs
felhatalmazasa alapjan.

9. LETSZAMRA VONATKOZO INFORMACIOK

A PannErgy Csoport targyévi atlagos statisztikai dllomanyi |étszamadatai a kovetkez6k:

Sajat lIétszam 2021.12.31. 2020.12.31. Valtozas

PannErgy Nyrt. - - -
Kapcsolt vallalatok 23 27 -4

Osszesen 23 27 -4

A PannErgy Csoport 2021-re vonatkozé atlagos allomanyi létszama 23 6, ami 4 fével alacsonyabb, mint
az el6z6 évi 27 f6s atlagos statisztikai dllomanyi [étszam. 2021. december 31-én a PannErgy Csoport
munkavallaldi 1étszama 18 f6, az atlagos statisztikai dllomanyi [étszam és az id6szak végi munkavallaloi
[étszam kozotti kiilonbség az egyes tagvallalatok kozotti részmunkaidds foglalkoztatasokbol ered, illetve
az évkozi magasabb foglalkoztatdsi szintbdl.

10. OSzZTALEKFIZETES

A Térsasdg 2021. aprilis 16-an tajékoztatta a befektetbket az Igazgatdtanacs 2021. aprilis 16. napjan —a
veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesité szervezetek mikodésére vonatkozd eltéré
rendelkezések Gjboli bevezetésérdl sz616 502/2021. (X1.16.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdésében foglalt
felhatalmazas alapjan — a Tarsasag Kozgylilése hataskorében meghozott hatarozatokrél. Ezek kozil a
2021.04.16./1. szdmu PannErgy Nyrt. Igazgatotanacsi hatarozataval az Igazgatotanacs a veszélyhelyzet
sordn a személy- és vagyonegyesité szervezetek mikodésére vonatkozd eltéré rendelkezések ujboli
bevezetésérsl szolé 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdése szerinti kdzgydilési
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hatdskorében eljarva — figyelembe véve az Igazgatdtandcs jelentését, az Audit Bizottsag és a
konywvizsgdld véleményét — elfogadta a Téarsasdag EU IFRS-ek szerinti egyedi (anyavallalati) nem
konszolidalt 2020. évi mérlegét, eredmény-kimutatdsat, az el6terjesztéssel és a konyvvizsgaloi
jelentéssel egyez6en 11.458 millid forintos egymadssal egyezd eszkoz- és forrasértékkel, valamint 3 millié
forintos addzott eredménnyel, azaz nyereséggel.

A Kozgylilés hataskorében eljarva, az Igazgatdtandcs - figyelembe véve az Igazgatdtandcs beszamoldjat,
az Audit Bizottsag jelentését és a konyvvizsgdloi jelentést - tudomasul vette és elfogadta a PannErgy
Nyrt. csoport 2020. évi gazdalkodasardl sz616, EU IFRS-ek szerinti konszolidalt beszamoldjat 26.733 millié
forintos eszkoz- és forrasértékkel (mérleg-f66sszeggel) és 237 millié forintos addzott eredménnyel, azaz
nyereséggel. A Kozgy(lés hataskorében eljarva, az lIgazgatétandcs elfogadta az Igazgatdtandcs
el6terjesztését, miszerint a Tdarsasdg Alapszabdlya 56.3 és 58. pontja szerint osztalékra jogosult
részvényesek részére torzsrészvényenként 15 forint, 6sszesen legfeljebb 253 millié forint osztalékot fizet
a targyévi addzott eredmény és a kordbbi id6szakok eredményes gazdalkodasa soran képzddott, pozitiv
egyenlegli eredménytartalék terhére. A targyévi addzott eredmény teljes mértékben felhaszndldsra
kerll az osztalékfizetésre. Az osztalék kifizetésének els6 napja 2021. julius 14. Az osztalékfizetésre
vonatkozd tulajdonosi megfeleltetés forduldnapja 2021. junius 30. A Tarsasag 2021. junius 23-i
nyilvanos, a 2020-as Uzleti év utan jard osztalék kifizetésének rendjérdl sz6l6 kozleményében kdzzétette
az osztalékfizetés részleteit.

Ezt kovetéen 2021. junius 29-én publikalta a tényleges osztalék 6sszegét, amely alapjan a Tarsasag 2020.
évi osztalékként részvényenként bruttd 15,15 forintot, azaz a részvényeseknek 6sszesen 253 millid forint
osztalékot fizet.

Az osztalékfizetésre 2021. julius 14-i kezd6 id6ponttal kertlt sor, 2021. december 31-ig 53.912 forint
kivételével az elGirt 253 millid forint teljes egészében kifizetésre keriilt.

11. TARGYIDGSZAKI SAJAT RESZVENY VASARLASOK, VISSZAVASARLAS| PROGRAMOK

2021. december 31-én 4.658.644 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
468.674 darabbal tobb, mint a 2020. december 31-i sajat részvény allomany. A vdltozds a
targyidGszakban érvényben lév6 sajat részvény visszavdsarlasi programok keretében tortént sajat
részvény vasarlashoz kapcsolddik, sajat részvény csdkkenés nem tortént a targyidészakban.

A fent emlitett sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2021. elsé félévében 188.313 darab,
mig 2021. masodik félévében 280.361 darab sajat részvény visszavasarlasara kerilt sor. A
targyidGszakban sajat részvény csokkenésre nem kerilt sor, részvényopciés program nem volt
hatalyban.

A PannErgy részvény t6zsdei zard arfolyama a targyiddszak végén 1.040 forint volt, szemben a 2020.
december 31-i 760 forintos t6zsdei zard arfolyammal, azaz a targyidészak utolsé napjan az arfolyam

37%-kal meghaladta az el6z6 év végi zaré arfolyamot.

A targyid6szakban befejezett sajat részvény visszavasarlasi program részletei:

A Tarsasdg lgazgatdtanacsa 2020. aprilis 30-an hozott 2020.04.30./5. szamu hatarozataval - a
veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesit6 szervezetek miikodésére vonatkozd eltéré
rendelkezésekrdl szolé 102/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdése szerinti kozgydilési
hatdskorében eljarva — felhatalmazta az Igazgatdtandcsot legfeljebb 1.000.000.000,- Ft (azaz egymilliard
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forint) értékben sajat részvény vasarldsdra részvényenként legaldbb 1,- Ft-os és legfeljebb 750,- Ft-os
részvényenkénti arfolyamon. Az elfogadott program keretében az Igazgatdtanacs annyi sajat részvény
megszerzésére volt jogosult, hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott részvénydllomanyra
vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatalya alatt egy id6pontban se haladja meg. A felhatalmazas a 2020.
majus 1-jével kezd6dd és 2021. aprilis 29-ig terjed6 idGszakra szélt, azzal a kitétellel, hogy a sajat
részvényeket kizdrdlag t6zsdei forgalomban lehet megszerezni. A Tdrsasdg 2020. augusztus 7-én
megtartott kozgy(ilésén a Kozgydlés 3./2020 (VIII.7.) szdmU hatarozataval — a veszélyhelyzet
megszlinésével 0sszefliggd atmeneti szabalyokrdl és a jarvanylgyi késziiltségrél sz6lé 2020. évi LVIIL.
torvény 113. § (4)-(6) bekezdése alapjan — az lgazgatdtanacs felhatalmazasa sajat részvény
megszerzésére vonatkozo, az Igazgatotanacs kozgylilési hataskérben meghozott 2020.04.30./5. szamu
igazgatdtandcsi hatdrozatat jévahagyta.

Ennek a sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében a Tarsasag 9.813 darab részvényt vasarolt
2021. 4prilis 29-ig, a 2020. évben beszerzett 585.537 darabbal egylitt ennek a 2020. aprilis 27-én lezarult
programnak a keretében 595.350 darab sajat részvény vasarlas tortént.

A targyid6szakban inditott sajat részvény visszavasarlasi program részletei:

Az lgazgatétanacs — a veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesitd szervezetek miikodésére
vonatkozo eltérS rendelkezések Gjboli bevezetésérdl sz6ldé 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet 9. § (2)
bekezdése szerinti kozgyllési hataskorében eljarva — 2021. prilis 16-i dontésével felhatalmazta az
Igazgatdtandcsot legfeljebb 600 millid forint értékben sajat részvény vasarlasara részvényenként
legaldbb 1 forint és legfeljebb 950 forint részvényenkénti arfolyamon. Az Igazgatdtanacs a vonatkozd
jogszabalyi kereten belll, a Ptk. 3:222. § (1) bekezdésében foglaltak figyelembevételével legfeljebb annyi
20 forint névértékd torzsrészvény megszerzésére jogosult, hogy a sajat részvények allomanya a teljes
kibocsatott részvényallomdnyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatdlya alatt egy id6pontban se haladja
meg. A sajat részvény visszavasarldsi program a 2021. aprilis 17-vel kezd6d6 és 2022. aprilis 14- ig terjedd
id&szakra szél. A részvényeket kizardlag tézsdei forgalomban lehet megszerezni.

Ennek a sajat részvény visszavasarldsi programnak a keretében 2021. els6 félévében, 2021. 4prilis 17. és
junius 30. kozott 178.500 darab, 2021. masodik félévében 280.361 darab sajat részvény vasarlas tortént,
egész évre vonatkozdan 842 forintos részvényenkénti atlagaron.

12. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A geotermikus fejlesztések sajatossaga a kiemelten magas geolégiai kockazat, melyet a vallalatcsoport
a minél szélesebb kor( foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos informacidk beszerzésével és
integralt feldolgozasaval folyamatosan mérsékelni torekszik. Az operativ mikédéshez kapcsolddd
kockdzatok hatasainak és a kezelésiik modjanak bemutatdsa a 2021. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasok 41. Pénziigyi kockdzatkezelés jegyzetében kerillnek kifejtésre.

Ezeket az el6z6 évben mar kifejtett kockdzatokat a Tarsasdg kiegészitette az orosz-ukran haboru miatt
fellépd kockazatokkal, ennek részletei a 2021. évi konszolidalt pénzigyi kimutatdsok 41.10. Orosz-ukrdn
hdboruhoz kapcsolédo kockdzat jegyzetben keriilnek kifejtésre.

A Térsasag Felel6s Tarsasagiranyitdsi Jelentést készit a Budapesti ErtéktSzsde FelelSs Tarsasagiranyitasi

Ajanlasainak megfeleléen. Ez a jelentés tartalmazza a vallalatiranyitasra vonatkozé informacidkat, és az
éves konszolidalt beszamolé elfogadasaval egyidejlleg keriil a Tarsasag legf6bb szerve altal elfogadasra.
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13. NYILVANOSSAG

ATarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek kozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatasokat tesz

kozzé. A PannErgy Nyrt. altal nydjtott publikaciok, nyilvanos informaciok jelentdsen segithetik a Tarsasag
mikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy azok a jelen beszdmoldban
kozzétett informaciok Iényeges kiegészitései.

14. A KONSZOLIDALT PENZUGY! HELYZET KIMUTATAS IDOSZAKABAN BEKOVETKEZETT FOBB

ESEMENYEK

A vonatkozd események hivatkozasat tartalmazza a tablazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacio
hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein.

Hir tipusa

Targy, rovid tartalom

2022. marcius 21. Rendkiviili tajékoztatds A PannErgy éves rendes kozgy(ilése napirendjének kiegészitése
2022. marcius 20. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakciok

2022. mércius 11. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakciok

2022. marcius 11. Rendkivili tajékoztatds Kozgydlési meghivo

2022. marcius 6. Rendkiviili tdjékoztatds Sajat részvény tranzakcidk

2022. mércius 3. Rendkiviili tajékoztatas Részvény-visszavasarldsi program végrehajtdsdanak mddositasa
2022. februar 28. Rendkiviili tajékoztatds Szavazati jogok, alapt&ke

2022. februar 25. Rendkiviili tdjékoztatds Sajat részvény tranzakcidk

2022. februar 23. Egyéb tajékoztatas Rangos ESG dijat nyert a PannErgy

2022. februar 17. Rendkiviili tajékoztatds 2022-es EBITDA terv modositasa

2022. januar 31. Rendkiviili tajékoztatds Szavazati jogok, alapt&ke

2022. januar 14. Rendkivili tadjékoztatds Negyedéves termelési jelentés

2021. december 31. Rendkiviili tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021.

december 31.

Rendkiviili tajékoztatds

Cégjogi adatok valtozasa leanyvallalati korben

2021.

december 30.

Rendkiviili tajékoztatds

Arjegyz8i megéllapodast kétott a PannErgy

2021.

december 22.

Egyéb tajékoztatas

A PannErgy Nyrt. 2022. évre vonatkozd eseménynaptara

2021.

december 12.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2021.

november 30.

Rendkiviili tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021

. november 11.

Rendkiviili tajékoztatas

A Miskolci Geotermikus Projekt miikodése helyreallt

A Miskolci Geotermikus Projekt Gizemzavaraval kapcsolatos

2021. november 4. Rendkivili tajékoztatds . i
fejlemények
2021. november 3. Rendkiviili tajékoztatas Uzemzavar a Miskolci Geotermikus Projekt rendszerében
2021. november 1. Rendkiviili tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2021. oktdber 15. Rendkiviili tdjékoztatds Negyedéves termelési jelentés
2021. oktdber 15. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakciok
2021. oktdber 9. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakciok
2021. oktéber 3. Rendkivili tadjékoztatds Sajat részvény tranzakcidk
, o , A 2021-2022. évi tavhGszolgaltatasi id6szakra vonatkozé hatdsagi
2021. oktéber 1. Rendkivili tadjékoztatds o
hédijak
2021. szeptember 30. Rendkiviili tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021.

szeptember 27.

Rendkiviili tajékoztatds

A PannErgy 2,85 milliard forintos beruhdzasi
hitelkeretmegallapodast kotott

2021.

szeptember 26.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2021.

szeptember 17.

Rendkiviili tadjékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021.

szeptember 12.

Rendkiviili tadjékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2021

. szeptember 5.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok
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2021. szeptember 3.

Rendkiviili tajékoztatds

Féléves jelentés

2021. augusztus 31.

Rendkiviili tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021. augusztus 29.

Rendkiviili tdjékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2021. augusztus 22.

Rendkiviili tdjékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. augusztus 15.

Rendkivili tdjékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. augusztus 8.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. augusztus 1.

Rendkiviili tajékoztatds

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021. augusztus 1.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. jdlius 25.

Rendkivili tadjékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. jalius 23.

Rendkiviili tajékoztatds

Valtozas a befektet6i kapcsolattartd személyében

2021. julius 18.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2021. julius 15.

Rendkiviili tajékoztatas

Negyedéves termelési jelentés

2021. julius 11

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2021. julius 4.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2021. junius 30.

Rendkiviili tajékoztatds

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021. janius 29.

Rendkiviili tajékoztatds

Osztalékfizetés

2021. junius 27.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2021. janius 23.

Egyéb tajékoztatas

Osztalékfizetés

2021. janius 23.

Rendkiviili tajékoztatds

Leanyvallalati korben végbemend vallalati egyestilés

2021. junius 20.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. junius 14.

Rendkiviili tajékoztatas

Alapszabaly

2021. janius 13.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2021. junius 5.

Rendkiviili tdjékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. majus 31.

Rendkiviili tdjékoztatds

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021. majus 30.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. majus 25.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. majus 14.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. majus 14.

Rendkiviili tadjékoztatds

Részvény-visszavasarlasi program részletes bemutatdsa

2021. mdjus 9.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk

2021. majus 2.

Rendkiviili tajékoztatds

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021. mdjus 1.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2021. aprilis 23.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcidk a szavazati jog mértékének 20 %-os
kiszObérték atlépésével

2021. aprilis 16.

Rendkiviili tajékoztatds

Részvény-visszavasarlasi program részletes bemutatdsa

2021. aprilis 16.

Rendkiviili tajékoztatas

Javadalmazasi nyilatkozat

2021. aprilis 16.

Rendkiviili tajékoztatas

FelelGs Tarsasagiranyitasi Jelentés

2021. aprilis 16.

Rendkiviili tajékoztatas

Eves jelentés

2021. aprilis 16.

Rendkiviili tajékoztatds

K6zgydlési hatarozatok

2021. aprilis 15.

Rendkiviili tajékoztatas

Negyedéves termelési jelentés

2021. marcius 31.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptéke

2021. marcius 26.

Rendkiviili tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021. marcius 26.

Rendkiviili tdjékoztatds

Kozgydlési elGterjesztések

2021. marcius 18.

Egyéb tajékoztatas

Teljes karbonsemleges miikodés a PannErgy-nél

2021. mércius 15.

Rendkiviili tajékoztatds

A PannErgy éves rendes kozgy(ilése napirendjének kiegészitése

2021. marcius 5.

Rendkiviili tajékoztatds

Kozgydlési meghivo

2021. februar 28.

Rendkivili tadjékoztatds

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021. januar 31.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2021. januar 15.

Rendkiviili tadjékoztatds

Negyedéves termelési jelentés és 2021-es EBITDA terv

2021. januar 11.

Rendkiviili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2021. januar 4.

Egyéb tajékoztatas

Viéltozas a befektet8i kapcsolattartd személyében

2021. januar 1.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok, alapt&ke

o
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15. A KOzzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénzigyi kimutatdsokat a Tarsasag lgazgatétanacsa 2022. marcius 22-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzététellket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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N
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PannErgy Nyrt.

Kibocsatoi nyilatkozat

2021

A 24/2008. (VII1.15.) PM rendelet
1. sz. mellékletének 2.4. és 3.4. pontja alapjan

Budapest, 2022. marcius 22.
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NYILATKOZAT

A PannErgy Csoport 2021. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz és
Uzleti és vezetdségi jelentéshez kapcsoldddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet 1. sz.
mellékletének 2.4. és 3.4. pontjdban szereplG jogszabalyi elGirassal 6sszhangban Gyimdthy Dénes
megbizott vezérigazgatd, az Igazgatotanacs képviseletében nyilatkozom az alabbiakrol:

- azalkalmazhaté szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, és a
2021. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatdsok és lzleti és
vezet6ségi jelentés kozzétételével egyidejlileg szintén kdzzétett PannErgy Nyrt. egyedi,
IFRS-ek szerint készitett éves beszamold valds és megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatd eszkozeirél, kotelezettségeir6l, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabb3;

- azéves beszamoldhoz kapcsolddod Uzleti jelentés megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvdnos értékpapirt kibocsaté tdrsasdg helyzetérdl, fejlédésérél és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockdzatokat és bizonytalansagi tényezdket;

- az alkalmazhatd szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a
PannErgy Nyrt-re vonatkozd 2021. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzigyi
kimutatasok (6sszevont konszolidalt éves beszamold) valds és megbizhatd képet ad a
PannErgy Nyrt., mint nyilvanos értékpapirt kibocsatdé tdrsasdg és a konszolidacidba
bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeir6l, pénziigyi helyzetérél, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba;

- a 2021. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsolddd
Uzleti és vezetBségi jelentés (Osszevont, konszolidalt vezetSségi jelentés) megbizhato
képet ad a PannErgy Nyrt.,, mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté tarsasag és a
konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejl6désérél és teljesitményérdl,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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