DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. DECEMBER

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezeld egy alapvetden magyar, eurépai és észak-amerikai, ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi és
szabalyozasi) szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetéveé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.

Alap f6bb adatai

Egy jegyre juto nettd eszkozértek

Alap fajtaja

Alap tipusa

ISIN koéd

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

2021.12.31.

1,411590HUF

Frtékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HUO0000724539

Diofa Alapkezel Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
10% RMAX + 90% MSCI World ESG Index
Forint

2020. szeptember 11.

2767 391 521HUF

T+3 nap

Min. 3 év

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
IVZ MSCI EUROPE ESG ETF, VANGUARD ESG US STOCK ETF, ISHARES TRUST ISHARES ESG AW

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Alap portfolidjanak dsszetétele
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m Betét és betétjellegli eszk6zdk

Szarmaztatott Ggyletek

Kockazati profil

Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat

/
Ma asa bb kOCkazat Decemberben a nemzetkdzi befektet6i hangulatot az omikron varidns felbukkandsa befolydsolta leginkdbb. Kezdetben fél§ volt, hogy az omikron varidnsnak még a deltdndl is magasabb fert6zési rataja nagyon
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hamar tllterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltasok hatdsosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a

hdrom adag oltas hatdsosnak tinik, masrészt bar tobb magasan atoltott orszagban mara az omikron varidns lett az uralkodé és az esetszdmok is rekordmagassadgba emelkedtek, azonban a haldlozésok szdma

Magasabb Vé rh até hoza m a\am@y n/waradr Ez 'ﬂeger/é%/\'rhm azta fe\re:r@\/ezésr, hogy a ke]zdeﬂ ijedtség ellenére az omikron ’“ng&'\?ﬂ(iie \/a\éﬁ/hm pozitiv hir, mert & ra\a a ps”démm P”dé/m\éva' valhat, azaz \<\%ebblesé\\y9 terhelédik tu
az egészségligyi rendszer és igy nincs szukség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kovetkez6 hetek jarvanylgyi adatai kiemelt
fontossaguak lehetnek.

6 7 Nemzetkézi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdontd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémét okoz, felgyorsitotta a kdtvényvasarlasi program kivezetését
és a korabbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kdtvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozdk 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerdlt az d&tmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozé el6rejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a kordbbi 4%
helyett), mig az inflaciéra vonatkozé elérejelzését felfelé médositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet j6v8re a korabbi 2,2%-os elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
elnok ,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 millidrd dollart is meghaladd programija Ugy tlnik nem megy at a térvényhozdson, mivel a Demokratak korében nem sikerUlt teljes egyetértéssel a
tobbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenz&k f6 érve, hogy a program sokkal tobbe kertlne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére Iétrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorogok szdmdra (késébb azonban
’]49 ’I 5% szlkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A kordbban vasarolt kétvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 millidrd eurd 6sszegl
0 kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensulyozza a PEPP megsziintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétél ismét visszadll havi
20 millidrd eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
névekedésre vonatkozé varakozasait
A részvénypiacokon a Nasdag100 és az S&P500 is Uj csucs kdzelében tartézkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek.
December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.
A bejévé adatok kdzul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkuli segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
munkanélkiliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztéi bizalmi index is javult. Az Euréévezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgdltatészektori BMI bar
a novekedést jelzd 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csokkent és a fogyasztoi bizalmi index is a i orszagot is érint6 korlatozasok miatt.
Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14- E 85 a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette
azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az allampapirv Koétvényprogram azonnali leallitasardl is
dontott. A jegybank tovébbra is elkotelezett az inflacié elleni kiizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflaciés varakozésok emelkedése sodkoros hatdsok, ezért a kommunikacidja
alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak
Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabbd sirgette a
koltségvetési hiany tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodé monetéris politika mellé az elmult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkdzni: Varga Mihaly pénzigyminiszter el6szér 350, majd tovabbi 750
millidrd forintnyi beruhazas elhalasztasardl dontott, részben a magas inflacids kilatasokkal és a jov6 évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzugyminiszter szerint ezekkel a épésekkel 2022-ben 5% alatt
lehet a hiany. Ezek a bejelentések id6szerlek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési hiany aladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktdberi
szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzugyminiszter jovére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.
A régidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesité volt, az arfolyam 1,45%-kal csdkkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Richteré 2%-kal kerllt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent
A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacio pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacios jelentésének elérejelzése szerint 2022-ben 4,7
4-5% korul alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel dsszhangban - azt jelenti, hos
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‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2 3 4

Kockazati mutatdk

SzOras*

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlntetését a 2021. decemberi havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.

g
miatt ne alakuljanak ki ma

Alap teljesitmény

Alap 10,77% 27,46% 30,27%
Benchmark 10,33% 32,87% 34,35%

**x ForgalmaZéSi, szamlavezetési kO|tSégek és kamatado levonasa e|6tt|, az alap mUkodési kO|tSég€|V€| csokkentett nettd hozamok. érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésédni a vezetd devizakkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végill 369 kdrnyékén zarta a forint.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**F% 2020.09.11-2021.12.31. idbszakra szamitott, évesitett adat.

5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacio, mig a ndvekedés
egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciot és mar

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét
a Magyar Allam &ltal kibocsétott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen felill az egy éven
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra
maodosult.)

Alap f6bb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozerték

2021.12.31.
2,924276 Ft
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa
ISIN kod

Alapkezel6 neve

Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
HU0000702857

Didfa Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

1240 484 995Ft

T+1 nap

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd oOsszesitett kockazati kitettség

SzAr4s*

*Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**

e [ (e

103,17%
5,53%

Indulastol****
4,97%
6,98%

2019%** | 2020%** 2021.12.31-ig***

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap midkddési koltsegeivel csokkentett nettd hozamok.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%%2000.01.06 - 2021.12.31. id6szakra, évesitett adat.

Magasabb kockazat

Magasabb varhaté hozam

2026/D MAK, 2027/A MAK, 2031/A MAK
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Az Alap teljesitmeénye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

270%
240%
210%
180%
150%
120%
90%
60%
30%
0%

- ) % g 5 & [ &) ) % % &

-7
V)
% 22 7 ¥ s e 7> % 2 > >
/ .

2 <

Az Alap portfolidjanak 6sszetétele

m Allampapirok, 4llami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

A
AV

értékpapirok
W Egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok -0.2%

Betét és betétjellegli eszkdzok 206 >

Szarmaztatott Ugyletek

Piaci jelentés

Decemberben a nemzetkdzi befektet8i hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolydsolta leginkabb. Kezdetben féld volt, hogy az omikron variansnak még a deltanal is magasabb fertézési ratdja
nagyon hamar tdlterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltdsok hatasosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban:
egyrészt a harom adag oltds hatasosnak tlnik, masrészt bar tébb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodd és az esetszamok is rekordma J melkedtek, azonban a
haldlozasok szama alacsony maradt. Ez megerdsitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valéjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endémiava valhat, azaz kisebb
eséllyel terhelddik tul az egészséglgyi rendszer és igy nincs szUkség érdemi korldtozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kdvetkezé hetek
jarvanylgyi adatai kiemelt fontossaguak lehetnek

Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdontd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kdtvényvasarlasi program kivezetését
és a korabbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kotvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a déntéshozék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korll lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflaciéval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerllt az atmeneti kifejezés. A névekedésre vonatkozé elérejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a korabbi 4%
helyett), mig az inflaciéra vonatkozé elérejelzését felfelé moédositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet jévére a korabbi 2,2%-os elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
elndk ,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 milliard dollart is meghaladd programja Ugy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratdk korében nem sikerdlt teljes egyetértéssel
a tobbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenzék 6 érve, hogy a program sokkal tébbe kertlne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére létrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorogdk szamara (késébb
azonban szUkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korabban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 millidrd eurd ¢sszeg(
kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensulyozza a PEPP megsziintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétdl ismét visszaall havi
20 milliard eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
novekedésre vonatkozé varakozasait

A részvénypiacokon a Nasdaq100 és az S&P500 is Uj cslcs kozelében tartézkodnak, a technolégiai szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek.
December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kdzel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.

A bejové adatok kozUl az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkuli segélykérelmek szama tovabb csékkent, a
munkanélkuliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztdi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erds (58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI
bar a novekedést jelz6 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csdkkent és a fogyasztdi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tébb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt.
Magyarorszagon a jegybank folytatta korabban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rdl 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsoét is aszimmetrikussa tette
azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenl6vé. Tovabba a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali ledllitasardl is
dontott. A jegybank tovabbra is elkotelezett az inflacid elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflaciés varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkords hatasok, ezért a
kommunikacidja alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak

Az elmult hénapban dsszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gydrgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba surgette a
koltségvetési hiany tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodd monetaris politika mellé az elmult hetekben a kéltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénzigyminiszter elészor 350, majd tovabbi 750
millidrd forintnyi beruhazas elhalasztasarol dontott, részben a magas inflacios kilatasokkal és a jové évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a Iépésekkel 2022-ben 5% alatt
lehet a hidny. Ezek a bejelentések id6szerlek is, mivel példaul a novemberi kdltségvetési hiany meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelnék bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktéber
szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzugyminiszter jévére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.

Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesité volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csOkkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal,
a Richteré 2%-kal kerult feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.

A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 53%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének el6rejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kdzott lehet az éves atlagos inflacié, mig a
névekedés 4-5% korul alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az
inflaciét és mar érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésddni a vezetd devizakkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végul 369 kornyékén zarta a forint.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.
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VEGYES BEFEKTETES| ALAP
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Az Alap bemutatasa

Az Alapkezel6 egy meérsékelt reszvenyaranyu, konzervativan kezelt, kiegyensulyozott vegyes alapon keresztul
kivan a befektetOknek egy kozép- és hosszu tavu befektetési lehetdseget kinalni. Az Alapkezel6 célja, hogy a
befektetési politika nydjtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 10 szazalékat forditsa részvények
vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvetéen forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu
allampapirokba, jelzaloglevelekbe, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és kollektiv befektetési értéekpapirokba fektesse.

A Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Alapot azon Befektet6knek ajanljuk, akik a bankbetéteknél és a rovid
lejaraty allampapiroknal magasabb hozamot szeretnének kozep- és hosszu tavon elérni, melynek reményében
magasabb kockazatot is hajlanddak vallalni.

Alap f6bb adatai 2021.12.31.
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,227168 Ft

Alap fajtaja Vegyes befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000716071
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel§ neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

90% RMAX index + 5% S&P500 index +
5% Euro Stoxx 50 index

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Referenciaindex

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016. februar 15,
Osszesitett nettd eszkozérték 10 888 488 729Ft
Elszamolasi nap T+2 nap

Ajanlott minimum befekteteési id6tav 1 év

Kockazati profil
~Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

“Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam ]

Kockazati mutatok

Nettd oOsszesitett kockazati kitettség 150,28%

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve.
Az Alap teljesitménye**

12.31-] ndulasto
2016**%* [ 2017*** [ 2018*** 2019*** 2020%** | 2021.12.31-ig*** | Indulastol****

3.59% 3.92% -0,65% 4,52% 5,44% 4.16% 3.55%
327% 0,75% -0,26% 3.47% 1.48% 2520 2 51%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%%2016.02.15 - 2021.12.31. id6szakra, évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k

2022/B MAK, MPTI Befektetési jegy |, Takarék Szarmaztatott Alap befektetési jegy

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Az Alap portfolidjanak dsszetétele

B Betét és betétjellegli eszkdzok
B Kollektiv befektetési értékpapirok
B Részvények, ETF-ek

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapfrok
H Jelzaloglevelek
2%
Szarmaztatott Ugyletek 10

Piaci jelentés
Decemberben a nemzetkézi befektet6i hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolyasolta leginkabb. Kezdetben fél6 volt, hogy az omikron variansnak még a deltanal is magasabb fertézési rataja
nagyon hamar tllterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltasok hatasosak ellene. Azéta azonban alapvet8en pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban:
egyrészt a harom adag oltas hatasosnak tlinik, masrészt bar tobb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodd és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a
haldlozasok szama alacsony maradt. Ez megerdsitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valdjaban pozitiv hir, mert dltala a pandémia endémidva valhat, azaz kisebb
eséllyel terhel6dik tll az egészséglgyi rendszer és igy nincs szlkség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kovetkezd hetek
jarvanylgyi adatai kiemelt fontossaguak lehetnek.

Nemzetkozi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdonté Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kétvényvasarl

\

asi program

kivezetését és a korabbi 15 helyett, havonta 30 milliard dollarral kevesebb kotvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az
alapkamat. Fontos fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciéjabol teljesen kikerult az atmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozo elbrejelzését lefelé (2022-re 3,8%-o0s

novekedés a korabbi 4% helyett), mig az inflaciéra vonatkozo el6rejelzését felfelé modositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet jovére a korabbi 2,2%-0s elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos
fejlemény, hogy a Biden elndk ,Build Back Better” szocialis kiadasokat tartalmazé 2000 millidard dollart is meghaladd programja Ggy tdnik nem megy at a torvényhozason, mivel a Demokratak kérében nem
sikerUlt teljes egyetértéssel a tobbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenzék fé érve, hogy a program sokkal tobbe kertlne, mint 2000 milliard dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene
megvaldsitani.

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére |étrehozott eszkodzvasarlasi programot (PEPP) és csak szUkség esetén lesz elérheté a gorogok szamara (késébb
azonban szlkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korabban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyutt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 milliard eurd 6sszegl
kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensllyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktoberétdl ismét visszaall havi
20 milliard eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacios (3%-ra) és csokkentette
a ndvekedésre vonatkoz¢ vérakozasait.

A részvénypiacokon a Nasdagq100 és az S&P500 is Uj cslcs kdézelében tartézkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felUlteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek.
December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kdzel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett

A bejovd adatok kozll az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktol, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
munkanélkuliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztoi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erds (58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI
bar a novekedést jelz6 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csékkent és a fogyasztdi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tébb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt.
Magyarorszagon a jegybank folytatta korabban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rol 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsét is aszimmetrikussa tette
azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az allampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali ledllitasarol is
dontott. A jegybank tovabbra is elkdtelezett az inflacid elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflaciés varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkords hatasok, ezért a
kommunikacidja alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak.

Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rol 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba slurgette a
koltségvetési hiany tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodé monetaris politika mellé az elmult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénzigyminiszter elészér 350, majd tovabbi
750 millidrd forintnyi beruhazas elhalasztasardl dontott, részben a magas inflacios kilata a évi hianycél elérésével indokolta ezt. A pénztgyminiszter szerint ezekkel a |épésekkel 2022-ben 5%
alatt lehet a hidny. Ezek a bejelentések id6szerlek is, mivel példaul a novemberi koltségv ghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kdzepéig az
oktéberi szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a
lengyeleknél a pénzugyminiszter jovére is magas inflaciéval szamol és a kormanypart elndke szerint a bank jovére is folytathatja a kamatemeléseket

Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesitd volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely els6sorban az OTP 6,7%-0s csOkkenésének koszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal,
a Richteré 2%-kal kerdlt feljebb, mig az MTelekom-é -kal csokkent.

A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig -ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elbrejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacié, mig a
névekedés 4-5% korll alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkézi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az
inflaciot és mar érdemi épésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésddni a vezetd devizakkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végul 369 kornyékén zarta a forint.

Az Alap mdultbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mind&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobal.
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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavl tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. Az

Alap befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztosito ingatlanok, amelyek kivald mUszaki allapotban vannak, jo
foldrajzi elhelyezkedéslek és a vasarlas id6pontjaban hosszu tavu bérleti szerz6désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel A sorozat teljesftménye 3 folyamatos forgalmazés kezdetétdl
mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok ertékének jovébeni novekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem =

iparagi, sem foldrajzi kiemelt fokusza. Az Alap az ingatlanok mellett biztonsagos pénzpiaci eszkdzokbe fektet.

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzb6k az Alapban

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (betét), MKB Bank Nyrt. (betét)

0
Egy jegyre juto nettd eszkozéerték 1.306664 Ft / .
Alap fajtdja Kozvetlen ingatlanokba fektetd alap / 2%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd 20%

ISIN kéd HU0000713482 ,—/ 15%
Sorozat ,,/A” /'/d/'

10%
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt. /
5%

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. | | | | | | | | | | | 0%
Referenciaindex (benchmark) Nincs e % s s s 7> “ “ @ 2, 2, < <

% 7 o o 7 @) o by o o o o
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint - @ % 9 o % 9 4 9 ¢ 4 9 9
Folyamatos forgalmazas kezdete 2014. marcius 17.
Sorozat netté eszkdzérték NI vAS Ly Alap portfolidjanak dsszetétele
Osszesitett nett6 eszkozérték 234981 229 186 Ft
Elszamolasi nap T nap
Ajanlott minimum befektetési iddtav 2 év

1%\ 0.4%
Kockéazati profil !
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat 6%
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb vérhaté hozam 11%
B Pénzpiaci eszkdzok
B Kiskereskedelmi ingatlan . 45%

A’ sorozat kockazati mutatdi | 16%

Iroda ingatlan

Hitel arany 0,00% oari |
pari ingatlan
i AQH _ 0 0
Legnagyobb visszaeses 0,20% m Ingatlan befektetési alap befektetési jegy 20%

*Napi adatokbdl szamolt. A mutatdé a forgalmazas kezdete Ota eltelt id6szakra vonatkozik, és abbdl nem lehet meghizhatd
kovetkeztetéseket levonni. m Deviza

,A’ sorozat teljesitménye** Foldterlet

2016*** [ 2017%** | 2018*** | 2019*** | 2020*** | 2021.12.31-ige*** Indulastol*****
Alap 2,64% 2,67% 2,16% 3,94% 5,44% 4,52% 3,47%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa eldtti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

**** Nominalis hozam év elejétdl.

*HE*E%2014.03.17-2021.12.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap mdultbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektetdi informaciobol megismerhet8k. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a kiemelt befektetsi informaciobal.



MAGYAR POSTA TAKAREK INGATLAN
BEFEKTETESI ALAP ,I" SOROZAT

HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. DECEMBER

Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavu t8kendvekedest biztositson mersekelt kockazati szint mellett. Az
Alap befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztositd ingatlanok, amelyek kivald mUszaki allapotban vannak, jo
foldrajzi elhelyezkedéslek és a vasarlas idépontjaban hosszu tavu bérleti szerz8désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel
mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok értékének jov8beni novekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem
iparagi, sem foldrajzi kiemelt fokusza. Az Alap az ingatlanok mellett biztonsagos pénzpiaci eszkdzokbe fektet.

10%-nal nagyobb aranyd eszk6z6k az Alapban
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (betét), MKB Bank Nyrt. (betét)

" sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

F6bb adatok 2021.12.31. 35%
7~ 33%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1.341626 Ft / 30%
0,
Alap fajtaja Kozvetlen ingatlanokba fektetd alap sl ;202
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idej /"’/ ;g:’f
0
ISIN kod HU0000714464 ~ 18%
—— 15%
Sorozat ul” el 13%
Alapkezel& neve Diofa Alapkezeld Zrt. // ;?/%
0
LetétkezelS neve Erste Bank Hungary Zrt. — 5%
— 3%
ElsGdleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszbovetkezeti Bank Zrt. ‘ ‘ | | | | | | | | | 0%
Referenciaindex (benchmark) Nincs 907% 0 : 90,0 90,6 9070 90,)' 9070?0 <0 : 9090 9@00 900/ 907 80;
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint 75 % ")@ %, \970 ‘-)Od) g % 0, 906\ o, 7@ 6@ <>,

Folyamatos forgalmazas kezdete
Sorozat netto eszkdzérték
Osszesitett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési idétav

Kockazati profil

~Alacsonyabb kockazat

2015. januar 13.
25313577 944 Ft
234981 229 186 Ft

Veétel: T nap, Eladas: T+180 nap

2 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

1 2

4 5 6

" sorozat kockazati mutatoi

Hitel arany 0,00%

Magasabb varhatd hozam

v

Legnagyobb visszaesés* -0,19%

*Napi adatokbdl szamolt. A mutatd a forgalmazas kezdete Ota eltelt id&szakra vonatkozik, és abbdl nem lehet megbizhatd

kovetkeztetéseket levonni.

,I" sorozat teljesitménye**

2016%** | 2017**% | 2018%** | 2019%** | 2020%** | 2021.1231-igt***
330% | 353% | 308% | 486% | 639% 5,46%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

**%% Nominalis hozam év elejétdl.
**%%%2015.01.13-2021.12.31. id6szakra, évesitett adat.

Alap

Induldstol****=*

4,31%

Alap portfolidjanak dsszetétele

1%/

B Pénzpiaci eszkdzok
H Kiskereskedelmi ingatlan
M Iroda ingatlan
Ipari ingatlan
W Ingatlan befektetési alap befektetési jegy
m Deviza

W FoldterUlet

0.37%

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltsegek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektetéi informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetseges kockazatairol
reszletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztat6jabdl és kezelési szabalyzatabodl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetmeénybdl, valamint a kiemelt befektetdi informaciobal.
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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdz6k
Az Alapkezel8 az Alap eszkdzeit elsésorban hazal pénz-, kitvény- és részvénypiaci eszkdzokben kivanja tartani, de a  2022/A MAK, 2022/B MAK, 2027/B MAK

tOkepiaci helyzet fuggvenyében, illetve diverzifikacios céllal kualfoldi pénz-, kotveny-, részvenypiaci eszkozoket és a " liesitménvének alakul3
forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszkdzokhoz kapcsolddd szarmaztatott eszkozoket is vasarolhat. A fenti »A' SOrozat teljesitmenyenek alakulasa

eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezel§ elsGsorban kdzvetlen modon tervezi megvalositani, de indokolt 16%
esetben és korlatozott mértékben lehetéség van kollektiv befektetési értékpapirokon keresztul torténd 14%
befektetésekre is. Az Alap a tékepiaci kornyezettdl fuggetlentl korlatozott tdke- és hozamkockazat felvallalasa ’_’_,IWA"% 12%
mellett kozép- és hosszu tavon minél nagyobb mértékl tékendvekmény elérésére torekszik. 10%

8%
Alap f6bb adatai 2021.12.31. M i

,A' sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozerték 1,116712 Ft 2%
0%
2%

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap

,A" sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd <, <% <% <% > < % % = = = = =
" £ A8 7\5\0 76‘\0 76\ G & 7& 7C97 7\9 7‘ 7 00 Q /0 g
,A" sorozat ISIN kodja HU0000715107 2 2, “, 2, 2 % N %2 "0 %, ~o, o 2
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. — - .
LetétkezelS neve Erste Bank Hungary Zrt. Alap portfoliojanak dsszetetele
Els6dleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt. m Allampapirok, allami garancia mellett
Referenciaindex RMAX Index +1% kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
L . , értékpapirok
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
o M Betét és betétjellegl eszkdzok
,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10.

,A" sorozat netto eszkdzértéke” 11167 117Ft
Az Alap netto eszkozértéke 409 566 373Ft
,A" Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

. . -3%
Szarmaztatott Ugyletek RN

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1 év

Kockazati profi

D ben a nemzetkdzi befektetéi hangulat kron varians felbukkanasa befolyasolta legin! Kezdetben fél6 volt, h kron v. k del | gasabb si rat Y/C
A|aCSOﬂyabb kOCkazat Magasabb kOCkazat ecemberben a nemzetkdzi befektetdi han ot az omikron varians felbukkanasa befolyasolta leginkabb. Kezdetben fél§ volt, hogy az omikron varidnsnak még a deltanal is maga fertézési rataja nagyon

\amar tulterhelheti az egészségligyi rendszereket és egy ideig még az sem m\t biztos, hogy az oltasok hatasosak ellene. Azéta azonban alapvet&en pozitiv hirek érkeztek ezekkel k apcsolatban: egyrészt a harom
adsg oltds hatasosnak tlnik, masrészt bar tdbb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodo és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a halalozasok %zéma alacsony
, , s 7 aradt. Ez meger6sitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valdjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endémiava vélhat, azaz kisebb eséllyel terhel6dik tul az

A|aCSOﬂyabb Va rhato hozam MagaSabb Va l’hatO hOzam egészséglgyi rendszer és igy nincs szUkség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kdvetkezd hetek jarvanylgyi adatai kiemelt

&)Y
font lak lehetnek.

o
>

1 2 4 5 6 7 Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdonté Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a konem\/\f"n lasi program kivezetését és a
kordbbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kotvényt vesz. A dot-plot &bra szerint a dontéshozék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024 re mar 2,5% ko ehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerllt az atmeneti kifejezés. A névekedésre \,om[kﬂm (\hmu Izését lefelé (2022-re ,)b/n 0s nov Dkodm a korabbi 4%

helyett), mig az inflacidra vonatkozo el6rejelzését felfelé modositotta a jegybank (az atl
,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 milliard dollart is meghaladé programja Ggy tldnik nem megy at a térvény ho7asom miv o\ a Demokraték kérében nem sikerdlt TOU(‘S r\g\/orér[r@i@o\ a

/7 . V4
KOCka Zatl m Utato k tobbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenzék f6 érve, hogy a program sokkal tobbe kertine, mint 2000 milliard dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitan
p Vé
A bejové adatok kozul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a arCKOZmQKIO\ de az \rwathmp\w adatok er@sek lettek. A mumkme\kuh segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
. o / ORI T . s . P SRR T . /
ForgalmazaS|/ Szamlavezete5| kO|tsegek es kamatado |eVOﬂaSa elOttll az a|ap mUkOdeS| kO|tS€ge|V€| CSOkkentett netto hozamOk' 5% kordl alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel 6sszhangban - azt J@\erm h /re komolyabb problémanak tekintik az inflaciot és mar

Az EKB a december 16-i n bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére Iétrenozott eszkozvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorogok szamara (késébb azonban
szUkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korcubdm vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 millidrd eurd Osszegl
Nettd oOsszesitett kockazati kitettség 477,47%
Z Alap INAulasa Ola, Nnetl adaltoKDOI SzaMmolva, evesitve ] o ) ! !

munkanélkuliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztéi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozoipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI bar a
novekedést jelzd 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csdkkent és a fogyasztéi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tobb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt

***Nominéﬁs hozamOk, adott naptéri évre. érdemi [épésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésodni a vezetd devizakkal szemben. Az euréval szemben az év végét végll 369 kdrnyékén zarta a forint

***%2015.08.10 - 2021.12.31. id6szakra évesitett adat.

agos inflacié 2,6% lehet jovére a korabbi 2,2

kotvényvasarlasi program volumené -ben havi 40-re ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensulyozza a megszintetéséne asat. Az eretdsszege oktoberétdl ismét visszaall havi
t I g | t Q2-ben t 10- 3- 30- li, I e Il I PEPP tet k hat Az AP keret ge 2022 oktoberétdl I 'havi 20
millidrd eurdra, a program pedig az elsd karrateme\ekse\ ZJ ik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
novekedésre vonatkozé varakozasait
A részvénypiacokon a dedqwoo és az S&PS500 is Uj csucs kozelében tartézkodnak, a techn al szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészségligyi részvények is felllteljesitenek. December
. z 7 Magyarorszagon a jegybank folytatta korabban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette azaltal,
n ** & 5 JEEY Y 5 &) Y
"A SO rozat te JeS|t I enye hogy az O/N butut kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyem\me Tovabba a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali ledllitasardl is dontott. A
jegybank tovabbra is elkdtelezett az inflacié elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflaciés varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkords hatasok, ezért a kommunikacidja alapjan
tovabbi kamatemelések varhatéak.
*k& 01 7*** /I 9*** 2020*** 202/] 1 231 -|g*** |ndu|a5to|**** Az elmdlt hénapban 6sszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gydrgy az MNB elnoke kijelentette, hogy az inflacio ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba sirgette a
koltségvetési hiany tovabbi csdkkentését. Az egyre szigorodd monetaris politika mellé az elmult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénzigyminiszter elészér 350, majd tovabbi 750
milliard forintnyi beruhazas elhalasztasarol dontott, részben a magas inflacios kilatasokkal és a jové évi hianycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a [épésekkel 2022-ben 5% alatt lehet a
Alap 2,72% 3,59% —1 ,02% 8% 4,38% —0,1 7% 7% any. Ezek a bejelentések id6szerlek is, mivel példaul a novemberi koltségvetési hiany meghaladta az 1000 millidrd forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktdberi szinten
fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci akozasok alapjan fél év mulva 53% koérnyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzigyminiszter jovére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank j6vére is folytathatja a kamatem e\e;ekut
[0) [0) [0) 0, [0) [0) 0, b ¢ L T - L . L. )
Bel’]Chmal’k 2,22 A) 1 ,20 A) 1 ,31 A) 3 /O 0,41 /0 ‘0,60 A) 3 /0 A régiéban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesitd volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszénhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Richteré 2%-kal kerult feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csékkent.

honapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltdreky yek (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.
A novemberi inflacié 7,4%-ra, a rraomf aci6 pedig 5,3 emelkedett. A jegybank decemberi Inflacios jelentésének el6rejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacio, mig a névekedés 4-

Az A" sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.
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Az Alapkezel& az Alap eszkozeit elsésorban hazai pénz-, kotvény- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani, 22/03/30 DIK, OTP, WINGHL 11/07/24 EUR

de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci A Sorozatteljesftményénekalakulésa
eszkdzoket és a forinttdl eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhoz kapcsolddd szarmaztatott eszkozoket is

vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi 20%
megvalositani, de indokolt esetben és korlatozott mértékben lehetdség van kollektiv befektetesi értékpapirokon 16%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és 129
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére 8%

torekszik.

4%
Alap fébb adatai 2021.12.31. _M 0

A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1, 172670Ft 4%
-8%
90;& % % 2, 2, 2 2

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap

N 0 0

. . . 7, 7 7 7.

" , s s s s 77 \S\ (o) (o) > > &

,A" Sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd %% 0 200 0 0 o, 7 o, 7, 0% 27 % 75

< <
. . .0 . . .0 . . .O . .0 . .
LA’ Sorozat ISIN kédja HU0000715115 0 <0 7 % < 5 2 < % < . % <%

Alapkezels neve STl /\lap portfolidjanak osszetétele

Letétkezeld neve Erste Bank Hungary Zrt.
B i B Részvények, ETF-ek
Elsddleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt.
Referenciaindex RMAX Index +1% m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott
. . hitelvi t megtestesité értékpapirok
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint IHEVISZONYL MEBLESIESTLO ErEkpapiro -0.02%
P ;. M Betét és betétjellegli eszkdzok
,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10.
,A" Sorozat nettd eszkozértéke 11726 703 Ft m Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Az Alap netto eszkozeértéeke 2233442 513 Ft

" , - . , , Szarmaztatott Ugyletek
,A" Sorozat elszamolasi napja Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

7 . . Decemberben a nemzetkdzi befektetéi hangulatot az omikron varidns felbukkandsa befolydsolta leginkdbb. Kezdetben fél§ volt, hogy az omikron varidansnak még a deltdnal is magasabb fertézési rataja
KOCkazatl prOfll nagyon hamar tllterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltasok hatdsosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban
egyrészt a hdrom adag oltds hatdsosnak tlinik, mdsrészt bar tébb magasan atoltott orszdgban méra az omikron varians lett az uralkodd és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a

halalozasok szama alacsony dt. Ez megerdsitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valéjaban pozitiv hir, mert ltala a pandémia endémia

, s
A|aCSO ﬂya bb kOCkazat Maga Sa bb kOCkazat eséllyel terhel6dik tul az egészségligyi rendszer és gy nincs szikség érdemi korldtozédsokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat,

jarvanyugyi adatai kiemelt fontossaguak lehetnek.

4 4 2 74 Nemzetkozi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdontd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartndl nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kdtvényvasarlasi program
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhatd hozam g Jlemerny y az infla agyobb | 8 Y prog

kivezetését és a korabbi 15 helyett, havonta 30 milliard dollarral kevesebb kotvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozok 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% kordl lehet az

alapkamat. Fontos fejlemény tovabbd, hogy a jegybank inflaciéval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerult az dtmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozd el6rejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s
névekedés a korabbi 4% helyett), mig az inflaciora vonatkozé elérejelzését felfelé modositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet jovére a korabbi 2,2%-os elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos

fejlemény, hogy a Biden elnok ,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 millidrd dollart is meghaladé programija gy tlinik nem megy &t a torvényhozason, mivel a Demokraték kérében nem

valhat, azaz kisebb
kovetkezd hetek

ik s egyetértéssel a tobbség ositani a Szenatusban. enzdk f6 érve, hogy ¢ gram sokkal tobb e, min arc ar és r E Ste agas inflacio r €
sikerdlt teljes egyetértéssel a tobbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenzék f& érve, hogy a program sokkal tébbe kerdlne, mint 2000 milliard dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene

1 2 3 4 5 6 7/
4 ' ’ megvaldsitani.
KOCkazatl m UtatOk Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére létrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorégok szamara (késébb
azonban szlkség esetén rugalmasan ismét Ujra indfthatjak). A kordbban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 millidrd eurd 6sszegl
2 o Z Z . , kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensilyozza a PEPP megszlntetésének hatasat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétdl ismét visszaall havi
N tO OSSZGSltett kOCka Zatl kltettseg 204,44% 20 millidrd eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szdmitani. A Fed-hez hasonldan az EKB 2022-re emelte az inflaciés (3%-ra) és csokkentette
a novekedésre vonatkozé varakozasait.
o 7 A részvénypiacokon a Nasdaq100 és az S&P500 is Uj csucs kozelében tartézkodnak, a technolégiai szektor pedig folytattatta felUlteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek
SZO ra S* 4,69% December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvé piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.
A bejové adatok kdzul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozdsoktél, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csékkent, a

*Az A|a D indU|ésa éta hetl adatOkbé| SZé molva évesftve m/umksré\ku Seg réraﬁro\/éob javult é; a \fW\{”'gaﬂ fogyasztoi bizalmi index is J(?VH\T Az Eur’é/ovezerbem a fe\do\ngépar’w beszerzési mffmed’z/ﬁer index rové/bhra is Pr/(’j% (%8/pomf/), m\'g/a sgo\gé\rlafészekror'\ BMI
4 . bar a ndvekedést jelzd 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csdkkent és a fogyasztdi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhet8en a tobb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt.

" | . z 4 * % Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Glésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette

" \ SO rozat te JeS|t I I nye azéltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kétvényprogram azonnali leallitdsardl is

dontott. A jegybank tovabbra is elkotelezett az inflacio elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflaciés varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkords hatasok, ezért a

; kommunikacidja alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak.

*KE Rk *Kx *Kx Rk Rk A AlxF** P ' o e ) L . . . B
_ 01 7 20,| 8 201 9 O 2021 ,I 231 ‘|g |ﬂd u |aStO| Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gydrgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba sirgette a
koltségvetési hidny tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodd monetéris politika mellé az elmult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzérkdzni: Varga Mihdly pénzigyminiszter elészor 350, majd tovabbi
koltségvetési hiany t b kkentését. Az egy I taris politik Il Imult hetekk koltségvet Idal is kezd felzérk Varga Mihaly r gy ter el 350, majd bt
0 0, _ 0 0 0 _ 0 0 750 milliard forintnyi beruhazas elhalasztasarél dontott, részben a magas inflacios kilatasokkal és a jov6 évi hianycél elérésével indokolta ezt. A pénzlgyminiszter szerint ezekkel a épésekkel 2022-ben 5%
A|ap 1 ,70 /O 8/39 A) 6 48 /O 3144 A) 971 4 A) 3703 A) 2r51 A) alatt lehet a hiany. Ezek a bejelentések idészerlek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési hiany meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kdzepéig az
oktoberi szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rol 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a

[0) 0) o) o) _ o) o) lengyeleknél a pénztgyminiszter j6vre is magas inflacidval szamol és a kormanypart elntke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket

hma rk 2’22 /O 1 '20 A) II ’31 /O 0’23 A) O’ A) 0’60 A) 0’33 A) Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesité volt, az arfolyam 1,45%-kal cs6kkent, mely els6sorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal,

a Richteré 2%-kal kerdlt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csdkkent

**Forga|maZéSi, SZém|avezetéSi kO|tSégek éS ka matad() |eVOﬂésa e|6tt|, az a|ap m(jkodés| ko|tségelve| CSOkkentet‘[ netté hoza mok_ A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elérejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacié, mig a
™ L novekedés 4-5% korul alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az
***Nominalis hozamok, adott na pta rrevre. inflaciot és mar érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésédni a vezetd devizékkal szemben. Az euréval szemben az év végét végll 369 kornyékén zérta a forint.

**%%%2015.08.10 - 2021.12.31. id6szakra évesitett adat.

,A' Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.
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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdld befektetési stratégiat folytato értékpapir-
portfolio teljesitményébdl valo részesedeést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezeld az Alap tokéjét elsGsorban a kozep-europai régio értéktdzsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe,
kisebb reszben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni,
amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormanya és kilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok
bocsatottak ki. A portfolié lehetséges elemét alkothatjak a vilag tdzsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

2021.12.31.

1,081527 HUF
Ertékpapir befektetési alap

Alap fajtaja
Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd

HUO0000719125
8 Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Alap tipusa
ISIN kod
Alapkezel6 neve

Diofa Alapkeze
Letétkezel§ neve

Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex -

Forint

2017. November 02.

2 077009 012HUF

T+3 nap

3-5év

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

L

Magasabb varhaté hozam

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

SzOras*

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

201 7%** 2018*** 2019%** 2020%** 2021.12.31-ig*** Indulastol****

24,10%

5,43%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2017.11.02 - 2021.12.31. id6szakra, évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
OTP, Erste Bank (Praga)

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak 6sszetétele

B Részvények, ETF-ek 2%\

H Betét és betétjellegli eszkozok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Piaci jelenté
aci jelenteés
Decemberben a nemzetkozi befektetdi hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolyasolta leginkabb. Kezdetben félé volt, hogy az omikron variansnak még a deltanal is magasabb fert6zési rataja nagyon
hamar tulterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltdsok hatdsosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a
harom adag oltas hatasosnak tlnik, masrészt bar tébb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodo és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a haldlozdsok szama
alacsony maradt. Ez megerd6sitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valéjaban pozitiv hir, mert dltala a pandémia endémidva valhat, azaz kisebb eséllyel terhelédik tul
égligyi rendszer és igy nincs szikség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kdvetkez6 hetek jarvanylgyi adatai kiemelt
fontossaguak lehetnek.

Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatddntd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kdtvényvasarlasi program kivezetését
és a kordbbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kétvényt vesz. A dot-plot bra szerint a dontéshozdék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerUlt az atmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkoz6 elérejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a korabbi 4%
helyett), mig az inflaciéra vonatkozé elérejelzését felfelé mddositotta a jegybank (az dtlagos inflacié 2,6% lehet j6vére a korabbi 2,2%-o0s elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden

elndk ,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 millidrd dollart is meghaladd programija Ugy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratak korében nem sikerUlt teljes egyetértéssel a
tobbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenz6k f& érve, hogy a program sokkal tobbe kertine, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére Iétrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorogok szamara (késébb azonban
szlkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjdk). A kordbban vasarolt kétvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egylitt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 millidrd eurd Osszegl
kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellenstlyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétdl ismét visszaall havi
20 millidrd eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira j6vére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
novekedésre vonatkozé varakozasait

A részvénypiacokon a Nasdaq100 és az S&P500 is Uj cslcs kozelében tartdzkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felUlteljesftését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek
December honapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltérekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett

A bejové adatok kozul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktél, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkuli segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
munkanélkiliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztoi bizalmi index is javult. Az Euréévezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgaltatdszektori BMI bar
a novekedést jelzé 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csékkent és a fogyasztéi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tébb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt.

Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette
azéltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali ledllitdsardl is
dontott. A jegybank tovabbra is elkdtelezett az inflacié elleni kiizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflacids varakozdsok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkords hatasok, ezért a kommunikacidja
alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak

Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rol 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gydrgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabbd sirgette a
koltségvetési hiany tovabbi csdkkentését. Az egyre szigorodd monetéris politika mellé az elmult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkozni: Varga Mihaly pénzugyminiszter el6szoér 350, majd tovabbi 750
millidrd forintnyi beruhazas elhalasz ol dontott, részben a magas inflacios kildtasokkal és a jové évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a |épésekkel 2022-ben 5% alatt
lehet a hidny. Ezek a bejelentések idészerlek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési hidny meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kozepéig az oktéberi
szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzlugyminiszter j6vére is magas inflaciéval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jévére is folytathatja a kamatemeléseket.

Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesité volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének koszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Richteré 2%-kal kerult feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.

A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elbrejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacio, mig a ndvekedés
4-5% koril alakulhat. Osszességében az MNB és a korméany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkézi fejleményekkel dsszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb probléméanak tekintik az inflaciot és mar
érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott er6sddni a vezetd devizakkal szemben. Az euréval szemben az év végét végul 369 kornyékén zarta a forint

o

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.
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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globalis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar

allampapirokat reprezentald RMAX indexnél magasabb tokenovekedest eérjen el tobblet kockazatok [Ny AIapteljesftményeafolyamatos forgalmazés kezdetétd|

vallaldsaval hosszd tavon. A potencialis befektetési terulet ezért a lehet§ legszélesebb és globalis: ~0%
részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; szarmaztatott ugyletek. Az Alap 60%
dinamikusan valtoztathatja az eszkdzok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési stratégia fuggvényében. A 50%

P ; . : , L . . . . 40%
tOkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges vesztesége 200

minimalizalasara és a megfelel§ kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszoldt Hozamu e 20%

Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatél Takarek FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.) 2)00/;/0

2 : -10%
Alap f6bb adatai 2021.12.31. % % 2 % v % % % o SR o
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Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
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Az Alap portfolijanak 6sszetétele

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000707997
8 Zrt.

Alapkezeld neve Dicfa Alapkeze m Részvények, ETF-ek 0.1%
Letétkezeld neve MTB Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt. g Betét és betétellegli eszkdzok ' \
Elsdleges forgalmazd MTB Magyar Takaréekszovetkezeti Bank Zrt. Kollektiv befektetési értékpapirok

Referenciaindex 100% RMAX Szérmaztatott Ugyletek

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2009. julius 09.

Osszesitett nettd eszkozérték 249 106 130 Ft §=ETd] jelentés

Elszam0|a5| na p T+2 na p Decemberben a nemzetkdzi befektetdi hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolydsolta leginkabb. Kezdetben fél6 volt, hogy az omikron varidnsnak még a deltdnal is magasabb fert6zési ratdja nagyo
hamar tllterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltdsok hatasosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egy :

AJé nlott befe ktetés| |d6ta'\/ 1-3 é\/ harom adag oltas hatdsosnak tlnik, masrészt bar tébb magasan &toltott orszagban méra az omikron varians lett az uralkodd és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a haldlozésok szédma
alacsony maradt. Ez megerdsitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valdjdban pozitiv hir, mert dltala a pandémia endémidva valhat, azaz kisebb eséllyel terhel8dik tul

az egészségligyi rendszer és igy nincs szikség érdemi korldtozdsokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kovetkezd hetek jarvanylgyi adatai
kiemelt fontossaguak lehetnek
Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdontd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kdtvényvasarlasi program kivezetését

és a kordbbi 15 helyett, havonta 30 milliard dollarral kevesebb kotvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozok 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% kordl lehet az alapkamat. Fontos

Kockazati profil

A|aCSOH a bb kOCkézat Ma asa bb kOCkézat fejlemény L/ovébbé», 'ho/gy a Jegybarﬂf \'ﬂ’\,a(pvq\ f:}paso\a}os fom[mm\kacm’uébé\ LeUesem k\ker_u\t az /é;'nemeu Mejez%"s. A mov[emde’sre vomatfozd erd'eje\zését lefelé (2022—}@ 3,8%-0s m}o_\/em'dés a korabp 4%
y g helyett), mig az inflaciéra vonatkoz6 elbrejelzését felfelé mddositotta a jegybank (az atlagos inflacid 2,6% lehet jovére a korabbi 2,2%-os elbrejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
< > elndk ,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 millidrd dollart is meghaladé programja gy tlnik nem megy at a torvényhozason, mivel a Demokratdk korében nem sikerdlt teljes egyetértéssel

AlaCSO nya bb Vé rh até hoza m Maga Sa bb Vé rhaté hoza m a tébbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenzék 6 érve, hogy a program sokkal tébbe kerdlne, mint 2000 milliard dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.
Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére létrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorogok szamara (késébb

azonban szlkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A kordbban vasarolt kdtvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futd havi 20 millidrd euré 6sszegl
kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensulyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétél ismét visszadll havi

20 millidrd eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jévére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
, . , mov/ekp re vonatkozo varakozas ait . ) ) ) ) ) o o - o o
Kockazatl mutatok A részvé /pu/a(okon a Nasdag ) €s az S&P500 is Uj csucs kcze\ekﬁpm tartozkodnak, a rechqo\ogwaw szektor pedig fo\yrarrarra fell TPJES\?PSE( €s Ujabban az egészsegligyi re/szve[w’tﬁk s felllteljesitenek.
December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.

A bejové adatok kdzul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktol, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkuli segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
munkanélkiliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztdi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erds (58 pont), mig a szolgéltatdszektori BMI

7 . . 7 Cp e 7 0
Netto OSSZ@S|tett kOCka Zat| k|tettseg 1 89,75 /O bar a novekedést jelzd 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot cs6kkent és a fogyasztoi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tébb eurdpai orszagot is érintd korlatozasok miatt.

Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette
Szé ra’S* 4 27% azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az allampapirvasarlasi program és a Novekedési Kétvényprogram azonnali ledllitasarol is
’ dontott. A jegybank tovabbra is elkdtelezett az inflacié elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflaciés varakozdsok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkoros hatasok, ezért a kommunikacidja

alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak

* Az Alap induldsa Ota, heti adatokbdl Szamolva, evesitve Az elmult honapban sszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyérgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba siirgette a
koltségvetési hiany tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodé monetaris politika mellé az elmult hetekben a kéltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénztgyminiszter elészor 350, majd tovabbi 750
. z 7 %% millidrd forintnyi beruhazés elhalasztasardl dontott, részben a magas inflacios kildtasokkal és a jové évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénztigyminiszter szerint ezekkel a |épésekkel 2022-ben 5% alatt
AZ Al a p te |J eS |tm enye lehet a hiany. Ezek a bejelentések id6szerlek is, mivel példaul a novemberi koltségvetési hiany meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktdberi

szinten fixaljdk a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rdl 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a

\ , , pénzugyminiszter j6vére is magas inflaciéval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.
_ 1 6*** 01 7*** 201 8*** 201 9*** O*** 2021 A 231 -|g*** |ndU|aStO|**** Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen beltl a BUX alulteljesfté volt, az rfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Richteré 2%-kal kerUlt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.
A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elérejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacid, mig a ndvekedés
[o) [0) - [0) o) 0, 0 0 S 1-o O o

A|ap 1 143 % 811 1% 4,86 % 4/43 % 1 ,50 % 2750 %) 3/46 % 4-5% korul alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkdzi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciét és mar

érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésodni a vezetd devizékkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végul 369 kornyékén zarta a forint

Benchmark 1,22% 0,20% 0,31% 0,23% 0,41% -0,60% 2,91%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkdodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
%% 2009.07.09 - 2021.12.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alapra modosult.



TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT RESZVENY
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Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezeld egy alapvet8en kulfoldi részvenyeket preferald befektetési stratégiat B
folytatd értékpapir-portfolid teljesitmenyebdl vald részesedeést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy (Capitalizing) Shares D EUROSTONG0

tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia- Alap teljesitménye d folyamatos forgalmazés kezdetétdl

indexét meghaladd hozam elérését tdzi ki célul a részvényportfolioval egyltt jaré magasabb 120%
kockazatvallalasi szint mellett. . 100%

Alap f6bb adatai 2021.12.31. 80%

Egy jegyre juto netto eszkozérték 1,958250 HUF 60%
y 40%
Alap fajtdja Részvény, értékpapir befektetési alap W

db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF D (DISTRIBUTING) (XESX), db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C

|

20%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idej(i .
ISIN kod HU0000716089 o
. > . 2 2 2 - 2 2 < 2 2 2 2 2 <
Alapkezel6 neve Ditfa Alapkezel6 Zrt. % A S % % % %o % %o 2, 2, 2, %,
.07 .0) .0] .0) .0] .0) .O/ .0) ./v)\p .06\ .;v) .06\ .Zv)
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. < O % % % % 2 2 > R <> % %

Elsédleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Alap portfoI|0Janak Osszetetele

45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10% 0.2%
RMAX index

Referenciaindex

5% _~
Befektetési jegy devizaneme Forint ~ WRészvények, ETF-ek
ik o : W Betét és betétjellegl eszkozok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13. Jelee
. i i o Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Osszesitett netto eszkdzeértek 1420 874 406HUF ) 5
m Szarmaztatott Ugyletek
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-5év
Kockazati profil Piaci jelentés
Decemberben a nemzetkozl befektetol hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolyasolta leginkabb. Kezdetben felo volt, hogy az omiKron variansnak meg a deltanal Is magasabb fertozesi rataja nagyon
Alacsonyabb kOCkazat Magasabb kOCkazat hamar tdlterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, yhog) az oltasok hatasosak ellene. Azéta 17ombm alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: oqu;r a
P harom adag oltas hata tlnik, masrészt bar tobb magasan ato\tott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodo és az esetszamok is rekordmag JSdg.)bd @me\kﬂdtuk azonban a haldlozasok szama
Z Z 4 2 alacson radt. Ez megerdésitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valdjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endém valhat, azaz kisebb eséllyel terhel6dik tul
A|aCSOﬂyabb Va rhato hozam Magasabb \%e] rhato hozam az egésyzs' /i rendszer és gy nincs szUkség érdemi kor\dtozaso«a sem Ugyanakkor fontos hcr?gjs lyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kdvetkezé hetek jarvanylgyi adatai

kiemelt fontossaguak lehetnek.

Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatddnt6 Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kdtvényvasarlasi program kivezetését
1 2 3 4 5 6 7 és a korabbi 15 helyett, havonta 30 milliard dollarral kevesebb kétvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozdk 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korll lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, F a jegybank inflaciéval kapcsolatos kommunikaciojabdl teljesen kikerdlt az atmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozo el6rejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s novekedés a korabbi 4%
helyett), mig atkozo elérejelzését felfelé modositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet jovére a korabbi 2,2%-os elbrejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden

7 0 7 elndk ,Build Back Better” szocialis kiadasokat tartalmazé 2000 millidrd dollart is meghaladd programja Ugy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokr atak korében nem sikerUlt teljes egyetértéssel a
KOCkazatl I I utatOk tobbséget biztosftani a Szenatusban. Az ellenzék f6 érve, hogy a program sokkal tobbe kertilne, mint 2000 millidrd dollér és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.
Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezet andémia idejére |étrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szlkség esetén lesz elérheté a gorogok szamara (késébb azonban
szUkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korabban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futd havi 20 millidrd eurd 6sszegl
Netté OSSZesftett kOCkézaU k|tettsé 2’] 3 46(y kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellenstlyozza a PEPP megszlntetésének hatasat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétél ismét visszadll havi
2 , 0 ‘ 9 llicounad 108y TESZDEN SHE € cUcs DIRODETEIOl SIS
20 milliard eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel szinik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
novekedésre vonatkozé varakozasait

L Lk o) . p N I i - CRpL f et e | . B ~ , P . ~ e . .
Szoras '| 3,74/0 A részvénypiacokon a Nasdaq100 és az S&PS500 is Uj csucs kdzelében tartézkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felUlteljesitését és Ujabban az egészségligyi részvények is felllteljesitenek

December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kdzel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett

A bejévé adatok kozul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkuli segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
% . , , . s s s . Al AN A Aol At -y Ae A M 5an faovacTtd E q < i EUrdEy hen 3 fo 50781nar bec Aci-Mme < dex tova 3is erds (58 1 s70lgdltatds M| ba
AZ A|ap |ndu|asa Ota/ heU adatokbo| Szamo|\/a, avesitve. unkanélkuliségi rata [O\«dbbjd\«u\[ és a Michigan fogyasztdi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erds (58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI bar

a novekedést jelzé 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csdkkent és a fogyasztdi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tébb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt

Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbba megkezdett kdmate nelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra @me\te és a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette
azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamatta t"rr“ egyenlévé. Toy a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kétvényprogram azonnali leallitasardl is
Ala p teIJ esrtmenye dontott. A jegybank tovabbra is e\&ote ezett az inflacid elleni kiizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az mﬂd i0s varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkdros hctasok ezért a kommunikacidja

alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak.

6l 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba surgette a

Az elmult hmaobar Osszesen 2,9%-r

_ ZO/I 7*** 8*** 2 **k* 202" 1 2 3’] _ *** |ndu|asto|**** koltségv hidny tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodé monetaris politika mellé az elmult hetekben a kdltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihdly pénzigyminiszter el6szér 350, majd tov. wbb\ 750
millidrd forintnyi beruhazas elhalasztasarol domtott részben a magas inflacios kildtasokkal és a JO/O évi h\anyua\ elérésével indokolta ezt. A pénzligyminiszter szerint ezekkel a |épésekkel 2022 ben 5% alatt
ehet a hia zek a bejelentések idészer(ek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési h\m/ meghaladta az 1000 millidrd forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kézepéig az oktdberi

Alap 13,44% 9,80% -8,81% 21,179% 75% 24,25% 12,12% szinten fix
pénzugyminiszter jovére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.
Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesitd volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s cs6kkenésének kdszénhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Benchmark 11,30% 5,16% -4,79% 29,40% 9,82% 27,51% 13,28% htere 29 kal kerdlt feljebb, mig az MTelekom & 0.5% kal csokke : ' ! . ) o
! ! / / ! Richteré 2%-kal kerdlt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.

ak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi p\ac varakozasok alapjan fél év mr 3%
A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3% % kdzott \ehet az éves atlagos inflacié, mig a ndvekedés

va 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
*% Aci A Aci kA A A A 4 Atti eAAAS kA A ; A A 4-5% korul alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazd: ,(g em yre komolyabb problémanak tekintik az inflaciot és mar
Forgalm.a%aISI, Szam|a\/ezeteS| kOItS,ege,k €s kamatado |e\/0nasa e|Ott|’ az a|ap mUkOdeS| kO|t5ege|\/e| CSOkkentett netto hozamOk' érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott eroscdm a v ezeto JE\ \zckkd\ SZL‘mbeﬂ Az eurO/c\ SZL‘mbeﬂ az évyv <§ végll 369 komye’ke’m zarta a forint
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

%% 2016.01.13-2021.12.31. id&szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavi tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat véllaldsa mellett. Aegon Alfa Alap | sorozat, Aegon Maraton Alap | sorozat, Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Hold
Az Alap befektetési politikajaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam Columbus Globalis Ertékalapu Alap, OTP Trend Alap A sorozat

elérésére torekszik addicionalis kockazatvallalas mellet. Befektetési politikajanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja _ , p _
konstrukciéban abszollt hozamu, szarmaztatott, valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok Alap teIJeS|tmenye d folya matos rgalmazas kezdetétdl
vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszd tavon meghaladd teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok

lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A

befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb ~ 10%
kollektiv befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik W \rvr 7%

semmilyen kulonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. /’V

4%
Alap f6bb adatai 2021.12.31. M Y ' 1%

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,08570100 HUF 2%

13%

T z2 . 2 ¢ 2 -5%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 909 909 90?) 909 909 90?) 909 909 90?) 909 909 V’oe ?’09
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd @, 0.0\? %, 0.09 0"0 04?9 7.0\_) 207 7.% ‘0, ZOQ 7.,0 7.@
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Alapkezels neve ICIEVAEIISEIpAME Alap portfolidjanak dsszetétele

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Els6édleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex 100% RMAX

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. prilis 06. W Betet és betetjellegli eszkozok

Osszesftett nettd eszkozérték 1919172 857HUF

Elszamolasi nap T+4 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav Min. 3 év

Kockazati profil Piaci jelentés

A|acsonyabb kocka’zat Magasabb kocka'zat Decemberben a nemzetkdzi befektetdi hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolyasolta leginkabb. Kezdetben fél& volt, hogy az omikron variansnak még a deltanal is magasabb fert6zési rataja nagyon

P _ hamar tulterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltasok hatasosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a

< P harom adag oltas hatasosnak tlinik, masrészt bar tébb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodé és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a haldlozdsok széma
4 24 4 4 alacsony it. Ez megerd&sitheti a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omik egjelenése valdjab tiv hir, mert altala a pandém démiava vélhat, a kisebb eséllyel terhelédik tul

A|acsonyabb VarhatO hozam Magasa bb Varhato hozam ;z ég(ézész gyi reécrzzer éil;,j%‘né?:zuiSdeéeréeegm\ Eor\/ét)ozzzsoir‘a‘fentﬁg.etigy;nl?k@c)f?or)wrtnc‘)srﬁgmgsu\i/eo;:\,;E;);y %Zgar:epmotﬂéun‘tz e'garen aL \<e(’]rdépslt?emeg\‘zioirjat,?gy‘aa ko\/aet\jetzi;felT,QL‘:Ervéiyigy\j aceiat;\ i’e‘%eﬁt

fontossaguak lehetnek.

1 2 3 4 5 6 7 Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatddntd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kdtvényvasarlasi program kivezetését
és a korabbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kétvényt vesz. A dot-plot &bra szerint a dontéshozdék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat. Fontos

fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerult az dtmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkoz¢ elbrejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a kordbbi 4%

helyett), mig az inflaciéra vonatkozé elérejelzését felfelé mddositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet j6vére a korabbi 2,2%-o0s elbrejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
Kocké Zati m utaté k elnok ,Build 35(‘(] Bette(” qucwa’hs kiadasokat tﬁr[@/\/mazc’) 2000 milliard dollart is meghaladd programja Ugytum nem megy at a torvényhozason, mivel a Demokraték korében nem ;\\<§ru\t teljes egyetértéssel a

tobbséget biztosftani a Szenatusban. Az ellenz6k f& érve, hogy a program sokkal tobbe kertlne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére |étrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorogok szamara (késébb azonban

Netté bSSZGSftett kOCkézati kltettsé 1 OO OO% 51uk§ég esete rugalmasan \Smétlmra wwd(thauék} A koradbban vasérolt kotvényeket 2024ng Ujra be"ek/teu a jegybank. Ezzel egyutt ,azombar‘w/ az APP néven eddig is futd hav} ZO}m'\H_\érd'euré o;szegtj
g ! kotvény rlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensuilyozza a PEPP megszintetésének hatasat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétél ismét visszaall havi

20 millidrd eurdra, a program pedig az els6é kamatemeléssel szinik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szdmitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csdkkentette a

A részvénypiacokon a Nasdaq100 és az S&P500 is Uj cslcs kozelében tartdzkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felUlteljesftését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek

December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltérekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett

* Az Alapkeze|6 a kockdazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2021. november havi je|eﬂté5beﬂ mell§zi, ugyanis az A|ap A bejové adatok kozul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
. . / / .z ST Lo K2 munkanélkiliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztoi bizalmi index is javult. Az Eurddvezetben a feldolgozoipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI bar
fUtamldeJe meg nem erte e| az aJamOtt mlmmalls befekteteSl |dOtaVOt' a novekedést jelzd 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csdkkent és a fogyasztdi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tobb eurdpai orszagot is érinté korlatozédsok miatt.

Magyarorszagon a jegybank folytatta korabban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsodt is aszimmetrikussa tette

Al t |' ’t 4 * % azéltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali ledllitasardl is
a p e JeS| m e nye dontott. A jegybank tovabbra is elkdtelezett az inflacié elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflacids varakozdsok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkoros hatdsok, ezért a kommunikacidja

alapjan tovabbi kamatemelések varhatéak

Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rol 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gydrgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacio ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabbd sirgette a

* k% XK+ 4 Ll kK Kk X koltségvetési hiany tovabbi csokken . Az egyre szigorodé monetaris politika mellé az elmult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénzigyminiszter elészor 350, majd tovabbi 750
ZOZO 202/] 1 231 |ndU|aStO| millidrd forintnyi beruhazas elhalas : ¥ . T
!
Arégidban a CETOP index 3 kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesitd volt, az arfolyam 1,45%-kal csékkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszénhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Benchmark ) 55% _O 60% O 26% Richteré 2%-kal kerult feljebb, mi
! ! ! A novemberi inflacié 7,4%-r
ben az MNB és a korméany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel dsszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciét és mar
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a

rél dontoétt, részben a magas inflacids kilatasokkal és a jové évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a Iépésekkel 2022-ben 5% alatt
lehet a hidny. Ezek a bejelentések idészerlek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési hidny meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kozepéig az oktéberi
o) 0 0 szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
Alap 8’54 A) 0’03 A) 4 85 A) pénzlUgyminiszter jovére is 1 s inflaciéval szdmol és a kormanypart elndke szerint a jeg bamkpv(’jre is folytathatja a kamatemeléseket. )
g az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.
naginflacio pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének el6rejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacio, mig a ndvekedés
4-5% korul alakulhat. Ossze 8y egy
*% Forga|mazésil szamlavezetési ko|tségek és kamatado levondsa e|6tt|, az a|ap mUkodési ko|tsége|ve| csOkkentett nettd hozamok. érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésodni a vezetd devizékkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végil 369 kornyékén zarta a forint
**4% 2020.04.06-2021.12.31. id8szakra szamitott, évesitett adat.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



TAKAREK BUX INDEXKOVETO RESZVENY BEFEKTETESI
ALAP

HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. DECEMBER

Az Alap célja, hogy kdzép-, illetve hosszu tavon felllteljesitse a referencia-indexet és egyuttal versenyképes hozamot — OTP, MOL Térzsrészvény, Richter

biztositson a befektetdk részéere. Az Alap segitségével az Alapkezeld egy magyar részvenyeket preferald befektetési . 7 s s 242
stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményebdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a befektetesi jegy Alap telJeS|tmenye d folyamatos forgalmazas kezdetétol

tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a magyar részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét 40%
meghaladd hozam eléréset tlzi ki célul a réeszvenyportfolioval egyltt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. '\

Az Alap betét és betétjellegll eszkozokbe, a Magyar Allam vagy a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt \\, 30%
megtestesitd értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet. Az Alap szamara engedélyezett a 20%

szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok 10%
megvaldsitasa érdekében is lehetdség van. A

> v 0%
Alap fébb adatai 2021.12.31. . o

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,228301HUF -20%

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap -30%

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd 90;) 90;& ‘JO;CP ‘DO;CP
/ 7 Q O, 7 O 7 O -7
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Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex 100% BUX index

Befektetési jegy devizaneme Forint W Részvenyek, ETF-ek 19
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. december 21. _\
Osszesitett nettd eszkdzérték 1171 061 797HUF Betet &s betétellegd eszkozok

7 .
Elszamolasi nap T+3 nap
Ny . ORI z
Ajanlott minimum befektetési iddtav 3-5 év
7/ . f-
Kockazati profil
P . . . | t V4
, ] laCl jelentes
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat — , : : , , S —
_ o Decemberben a nemzetkdzi befektetéi hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolyasolta leginkabb. Kezdetben fél& volt, hogy az omikron varidnsnak még a deltanal is magasabb fertézési rataja nagyon
- ¥ hamar tulterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltdsok hatasosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a harom
AlaCSO nya bb Va r‘h ato hoza m Magasabb va rh ato hoza m adag oltas hd[d;b.»/f/\d/k tlnik, mdsﬁre;/zt bar/tobb magasan atoltott OT/SngE_de/TTWde az omikron varians ,ett az gr/d\kgdo €s az e/sekszdmgk is rekordmggasbdgb‘a/ eme\/ked/tek, azonban a ha\d\o,zcasok szama alacsony
maradt. Ez megerd@sitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valdjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endémiava valhat, azaz kisebb eséllyel terhelédik tdl az
egészségligyi rendszer és gy nincs szlkség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, gy a kovetkezé hetek jarvanylgyi adatai kiemelt
1 2 3 4 5 7 fontossaguak lehetnek
Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatddntd Glése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kdtvényvasarlasi program kivezetését és a
korabbi 15 helyett, havonta 30 milliard dollarral kevesebb kotvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat. Fontos
/ . V4

fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerllt az dtmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozd elbrejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a korabbi 4%
KOCka Zatl ’ ' l Utato k helyett), mig az inflaciéra vonatkozo el6rejelzését felfelé médositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet jovére a korabbi 2,2%-os elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden elnék
,Build Back Better” szocialis kiadasokat tartalmazé 2000 milliard dollart is meghaladd programja Ugy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratdk korében nem sikerilt teljes egyetértéssel a

tobbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenzék 6 érve, hogy a program sokkal tébbe kertlne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.

Netté OsszeSI’tett kOCkézaU k|tett5é ’I OO OO% Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére |étrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorogdk szamara (késébb azonban
g . szUkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korabban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futdé havi 20 millidrd eurd osszegl
kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensullyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktéberétél ismét visszaall havi 20
SZé ra’S* 2’] 62% millidrd eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflaciés (3%-ra) és csOkkentette a
! novekedésre vonatkozé varakozasait

A részvénypiacokon a Nasdag100 és az S&P500 is Uj csucs kdzelében tartézkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészségligyi részvények is felllteljesitenek. December
* AZ A|a indUlésa éta hetl adatOkbél SZémOlva éV@Sl,tve hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltérekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett

A bejové adatok kdzul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
munkanélkuliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztdi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgéltatészektori BMI bar a
névekedést jelz6 50 pont felett 4ll (53,3), de a dinamika nagyot csokkent és a fogyasztdi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tobb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt.

A | | 't m A **
a p te JeS|t e nye Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette
azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali leallitasardl is

dontott. A jegybank tovabbra is elkotelezett az inflacié elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflacids varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkords hatasok, ezért a kommunikacioja

*Kx *KR* KK *K* io&x** A | **** . o) . . . © e '

ZO/I 7 20 8 201 9 2020 2021 1 231 —|g |ndU|aStO| alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak.

Az elmUlt hénapban Osszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gydrgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacid ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba slrgette a

A| O 480/ 4 ,l 90/ ,I 7 O6(y 8 350/ ,I 9 O7(y 5 260/ koltségvetési hiany tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodé monetaris politika mellé az elmult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénzigyminiszter elészor 350, majd tovabbi 750

a p / 0 By 0 / 0 O 0 / 0 I 0 millidrd forintnyi beruhazas elhalasztasardl dontott, részben a magas inflacios kilatasokkal és a jovE évi hianycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a Iépésekkel 2022-ben 5% alatt lehet a

hiany. Ezek a bejelentések id6szerliek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési hiany meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kézepéig az oktdberi szinten

BeﬂChmark O 6/] 0/ O 6/] 0/ zl 7 740/ 8 76(y 20 630/ 6 640/ fixaljdk a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 53% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
/ 0 / 0 / 0 ! 0 / 0 / 0 pénzugyminiszter jévére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.

A régioban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesit6 volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszénhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Richteré 2%-kal kerllt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent
A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacio pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elbrejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kdzott lehet az éves atlagos inflacio, mig a ndvekedés 4-

**Forga|mazési szamlavezetési ko|tségek és kamatadd levondsa eldtti az a|ap mUkodési ko|t5ége|\/e| csokkentett nettd hozamok. 5% korul alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkézi fejleményekkel Gsszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciot és mar
*kk o ;T ! érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésddni a vezetd devizakkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végll 369 kornyékén zarta a forint.
Nominalis hozamok, adott naptari évre

wFF*)017.12.21-2021.12.31. id&szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



TAKAREK DOLLAR INGATLAN ALAPOK ALAPJA
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. DECEMBER

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap célja: a Befektetdk szamara hosszu tavli t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat véllalasa ~ MPT! Befektetési jegy A sorozat
mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval A|ap teljesitménye a folyamatosf galmazés kezdetétd|

kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési

jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegli eszkdzokbe, illetve a Magyar 15:89%
Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormdanya, belfdldi és kulfdldi tarsasdgok vagy egyéb jogalanyok &ltal e~ 13 800
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott ‘/__..4—-"—"""

ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizardlag fedezeti célbdl kothet. /

9.89%

"/"—Aj 7.89%

Alap f6bb adatai 2021.12.31. ~ 5 5%
el

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,148438USD / 3.89%
Alap fajtdja Ertékpapir befektetési alap 1.89%

-

11.89%

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd -0.11%
, < < < < < < < < < < < < <

ISIN kéd HU0000720792 % % %o %o %o o 2, 2, 2, 2, 2, 2, 2,

Alapkezeld neve Didfa Alapkezel6 Zrt. % 5 < 2 < % s <o o & % e vy

) % 4
Letétkezel® neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Alap portfoli(’)jénak dsszetétele

Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex Nincs
Befektetési jegy devizaneme Dollar B Kollektiv befektetési értékpapirok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1. W Betét és betétjellegli eszkdzok

0.03%

Osszesitett nettd eszkdzérték 8 941 867 USD ) } RN
Szarmaztatott Ugyletek

, 2.0
Elszamolasi nap T+2 nap
. - /o ez . /
Ajanlott minimum befektetési idotav min. 1 év
Kockazati profil Piaci jelentés
4 4 Decemberben a nemzetkodzi befektet6i hangulatot az omikron varidns felbukkandsa befolydsolta leginkdbb. Kezdetben fél¢ volt, hogy az omikron varidnsnak még a deltdndl is magasabb fert6zési rataja
Alacsonyabb kOCkazat Magasabb kOCkazat nagyon hamar tulterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltdsok hatésosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban
< P egyrészt a harom adag oltds hatdsosnak tdr asrészt bar tobb magasan atoltott orszdgban mara az omikron varidns lett az uralkodd és az esetszdmok is rekordmagassdgba emelkedtek, azonban a
haldlozasok szama alacsony maradt. Ez megerd&sitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valéjaban pozitiv hir, mert éltala a pandémia endémiava valhat, azaz kisebb
s 7 7 7 ; ; ! Y ; & /, e 5 ! - 5 S ! et X |
AlaCSO nya bb Va rh ato hoza m Magasabb Va rh ato hOza m llyel terhelédik tul az egészségligyi rendszer és igy nincs sziikség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kdvetkezd hetek

jarvanylgyi adatai kiemelt fontossaguak lehetnek.
Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdontd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartndl nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kotvényvasarlasi program kivezetését
és a korabbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kétvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat.
Fontos fejlemény tovabbd, hogy a jegybank inflaciéval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerult az dtmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozd elérejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a
kordbbi 4% helyett), mig az inflaciéra vonatkozd elérejelzését felfelé médositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet jovére a korabbi 2,2%-os elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény,
, i , hogy a B/dem e\rpk ,B/u d Back Settg*" %’ZOU/&U’:) kiadasokat tar;a\m/d@ 2000 millidrd dollart is meghaladd programija Ugy tlnik nem rr‘e}gy}ét a torvényhozason, mivel a Dgrngkraték korében nem 5w<rer,u\t teljes
KOCka Zatl m Utato k egyetértéssel a tobbséget biztositani a Szendtusban. Az ellenzék f6 érve, hogy a program sokkal tobbe kertlne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére létrehozott eszkozvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhet6 a gorogok szémdra (késébb
dithatjak). A kordbban rolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futd havi 20 milliard eurd 6sszeg(
kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensutlyozza a PEPP megszintetésének hatasat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétdl ismét visszaall havi

o ’ s L z 0
Netto osszesitett kOCka zatl kltettseg 1 8311 2 /O 20 millidrd eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonl6éan az EKB 2022-re emelte az inflacios (3%-ra) és csokkentette

a névekedésre vonatkozo varakozasait
Széra’s* O 80% A részvénypiacokon a Nasdagq100 és az S&P500 is Uj csucs kozelében tartézkodnak, a technolégiai szektor pedig folytattatta felulteljesitését és Gjabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek
U December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kdzel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett

A bejovd adatok kozll az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csokkent, a

*AZ A|ap indU|ésa éta heU adatokbé| Sza’mo|va é\/GSlltve "‘/u’%amé <uhs"¢'(g,\ fétaﬁtﬁovéao javult es a Michigan fogyasztdi bizalmi index \s@vu\t. Az Eum:)‘ovezetb‘e” a fe\co\ggzd\pa*\ be;zefzésw—rT‘grwed;se* index tova,bbra is e/rds (58,pom})‘ m\g a sgo\ga\tdIOSZGKIQr\ BMI
! / bar a ndvekedést jelz6 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csokkent és a fogyasztoi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a toébb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt.

Magyarorszagon a jegybank folytatta korabban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsét is aszimmetrikussa tette

azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali leallitasardl is

dontott. A jegybank tovabbra is elkételezett az inflacié elleni kuzdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflacidos varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkords hatdsok, ezért a
. 7z 7 *x <O‘“T’7\J/ﬂikél(\éja alapjan rovébbﬁw fqmaﬁovwdﬁsok varhatoak. ) ) o ) ) ) o

Al a p te |J eSItm e nye Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacio ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba slrgette a

koltségvetési hiany tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodd monetaris politika mellé az elmdlt hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkdzni: Varga Mihaly pénzigyminiszter el6szér 350, majd tovabbi

750 millidrd forintnyi beruhazas elhalasztasarol dontott, részben a magas inflacios kilatasokkal és a jové évi hianycél elérésével indokolta ezt. A pénzlgyminiszter szerint ezekkel a Iépésekkel 2022-ben 5%

*k* ** % iogk** A A **** alatt lehet a hidny. Ezek a bejelentések id&szerlek is, mivel példdul a novemberi koltségvetési hidny meghaladta az 1000 millidrd forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kozepéig az
2018 2019 2020 2021.12.31-ig Indulastol rt6beri Sainten JxaIAK o [akdshitlek Kamatat. A ielenlogi biaci vArakor4ek SlapAn 18 6 mha 5 .3% Karmyeké B, A g AR

oktéberi szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a

engyeleknél a pénzigyminiszter jovére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket
Ala p ’I 24% 5 38% 5 O % 2 5’] % 4 ’I 3% Arégidban a CETOP index 3 kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesitd volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszénhet6. A MOL arfolyama 4,3%-kal,
! ! ! ! ! a Richteré 2%-kal kerdlt feliebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.

A novemberi inflacié 7,4%- maginflacié pedig 53%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének el6rejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacié, mig a

**Forga|maZéSi Sza/m|a\/ezeté5i kOItSégek éS ka matadé |e\/0nésa e|6tt| az a|ap mljkOdéSl kO|tSége|\/e| Cso‘kkentett netté hozamok novekedés 4-5% kordl a akuHﬁt. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az
Fhk oo ST, ! ’ nflaciét és mar érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésédni a vezeté devizdkkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végul 369 kornyékén zarta a forint.
Nominalis hozamok, adott naptari évre.

*%%% 2018.08.01 - 2021.12.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

azonban szikség esetén rugalmasan ismét Ujra in

[<1)

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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10%-nal nagyobb aranyl eszkdzok

Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a BefektetOk szamara hosszU tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy A, Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy |
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval
kivanja elerni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok

Alap teljesitménye a folyamat galmazas kezdetetdl
befektetési jegyeibe, a fennmaradd legfeljebb 20%-4t pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT 16%

vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott = 14%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti. _;—i 12%

10%

o~ 5
Alap f6bb adatai 2021.12.31. / .

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,145843 EUR PEE— 4%

— 2%
Alap fajtdja Ertékpapir befektetési alap " 0%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd o o 9 2 o o 2 2 o o o 2 2
. 9« s s & & % ® < %o <0 0 <~ <~
ISIN kod HU0000714969 Qs 75 05 0, Qp ‘05 o ‘Q, 7 ‘O 7, O 75
. > . o AL o > s G s S o s ~0 > >
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

LetétkezelS neve MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. Alap portfolidjanak dsszetétele

Els6dleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex Nincs
B Kollektiv befektetési értékpapirok

Befektetési jegy devizaneme EUR

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015. Junius 10. W Betét és betétjellegli eszkdzok

Osszesitett nettd eszkozérték 40 944 819 EUR 03%
Flszamolasi nap T+2 nap Szarmaztatott Ugyletek

Ajanlott minimum befektetési iddtav 1 év

. [ 7’
<ockazati brofi Piaci jelentés
OC azatl p ro l Decemberben a nemzetkdzi befektetdi hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolyasolta leginkabb. Kezdetben félé volt, hogy az omikron variansnak még a deltanal is magasabb fertézési ratdja nagyon
hamar tulterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltdsok hatdsosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a

4 Z z z z o z 7 “ 2 2 2 2 sz z . 2 2 2 7
A|aCSO nya bb kockazat Magasa bb kocka Zat harom adag oltas hatasosnak tlinik, masrészt bar tébb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodé és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a haldlozasok szama
_ o alacsony maradt. Ez megerdsitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valdjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endémidva valhat, azaz kisebb eséllyel terhelédik tdl

<

, , ¥ az egészséglgyi rendszer és igy nincs szikség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat,
Magasa bb Va rh ato h 0zZzam kiemelt fontossaguak lehetnek
Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdontd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartndl nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kotvényvasarlasi program kivezetését
és a koradbbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kétvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozdk 2022-re hdrom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% kordl lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerllt az atmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozé elbrejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a korabbi 4%
helyett), mig az inflaciéra vonatkozo elérejelzését felfelé mddositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet jovére a kordbbi 2,2%-o0s elbrejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
elndk ,Build Back Better” szocialis kiadasokat tartalmazé 2000 milliard dollart is meghaladé programija ugy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratak kdrében nem sikerUlt teljes egyetértéssel
a tobbséget biztositani a Szendtusban. Az ellenzék f6 érve, hogy a program sokkal tébbe kerdlne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvalésitani

gy a kovetkez6 hetek jarvanylgyi adatai

Alacsonyabb varhatd hozam

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére létrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorogok szamara (késébb
Kocka’ Zati m Utaté k azonban sziikség esetén rugalmasan ismét Ujra indfthatjak). A kordbban véasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 millidrd eurd 6sszeg(
kétvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensulyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktéberétdl ismét visszaall havi

20 millidrd eurdra, a program pedig az els¢ kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szdmitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
novekedésre vonatkozé varakozasait
glgyi részvények is felllteljesitenek

Netto OSSZ€S|tett kOCkazatl kltettseg 1 8311 3% A részvénypiacokon a Nasdag100 és az S&P500 is Uj cslcs kdzelében tartdzkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felllteljesftését és Ujabban az egészséglg

December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvé piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.
Szé rés* O 62% A bejovorddatolk k();u\ az a,mer\ka\ k\s/’kereskede\rm "orga\orr} és» ipari termelés elmaradtak a/\./d’rdkozasokt@\, de az ngatlanpiaci antok erések lettek. A ’rwgrwkdrwe\ku\\Nsegé\ykére\mek szama :L,)vab:a csokkent, a
/ munkanélkiliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztdi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgaltatdszektori BMI
bar a ndvekedést jelzé 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csdkkent és a fogyasztéi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tobb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt

* A7 A|ap induldsa éta, heti adatokbdl Szémo|\/al évesitve Magyarorszagon a jegybank folytatta korabban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-6l 2,40%-ra emelte és a kamatfolyését is aszimmetrikussa tette
azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az allampapirvasarlasi program és a Novekedési Kétvényprogram azonnali ledllitasardl is

. dontott. A jegybank tovabbra is elkotelezett az inflacié elleni kiizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflacids varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkorés hatasok, ezért a kommunikacidja

Al a p te |J eS|’tm é nye** alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak

Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rol 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gydrgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacio ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba surgette a
koltségvetési hiany tovabbi csdkkentését. Az egyre szigorodd monetaris politika mellé az elmult hetekben a kéltségvetési oldal is kezd felzarkdzni: Varga Mihaly pénztgyminiszter elészér 350, majd tovabbi 750

o milliard forintnyi beruhazas elhalasztasardl dontott, részben a magas inflacios kilatasokkal és a j6v6 évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a lépésekkel 2022-ben 5% alatt
*k* *k* *k* *k* *k* **k* 4 A|x*** . J . B § ' L °© . . . J o . ° - , .
- 1 7 2 201 9 20 2021 II 23,1 ‘|g |ﬂd U|aStO lehet a hidny. Ezek a bejelentések id&szerlek is, mivel példaul a novemberi kdltségvetési hiany meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kdzepéig az oktdber
szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzigyminiszter jovére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.
Ala p O,/I 3 0] 1 ,63 (0] 1 ,65 (0] 3,32 3,86 (0] 2,5 2,/| O Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen beltl a BUX alulteljesité volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csékkenésének kdszénhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Richteré 2%-kal kerult feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.

A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elérejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacié, mig a névekedés
g 8 Jegy ) 8

*% 4t A Aci lrA 4 A 4 4 Kt Ne A AAST LS A H A 4 4-5% kordl alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciot és mar
Forga|ma%a.5|’ szamlavezetesi kOltS/ege/k és kamatado levonasa e|Ott|’ az a|ap mukodesi kO|tS€ge|V€| csOkkentett nett6 hozamok. érdemi lépésekre is hajlandoak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott er6sédni a vezetd devizakkal szemben. Az eurdval szemben az év \r'o'go’r:'o'gu\ 369 kornyékén zarta a forint.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

#*%%% 2015.06.10 - 2021.12.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet8i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabdl es Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzetett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP

HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. DECEMBER

Az Alapkezeld egy kozepesen magas részvényardnyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztill kivan a  db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), iShares D) EUROSTOXX50 ETF, SPY SPDR S&P 500,
befektetéknek egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetéséget kindlni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési  Vanguard S&P 500 ETF

politika nyujtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a
fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a 35%

szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok m ggfy/"
megvaldsitasa érdekében is lehet8ség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban részvények és sy " .

20%
allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal qu,-vw v 150/2
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkdzosztalyokkal kapcsolatosan. 10%

Alap f8bb adatai 2021.12.31. 0%

-5%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,3043900 HUF -10%

Alap fajtéja Frtékpapir befektetési alap 2, <, <2, 2, 2, N2 2 2, <, 2 2 XS XS

)
0 0 0 0 , , 7 7 7 7 v 7 7

) o e , o ‘0 20 ‘0 ‘0 7, 7 ‘0 ‘0 ‘0 ‘0 ‘0 "7 7
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej( 0?;0 \.907 5.%) c?‘)e 0.,6 %,0 <.’0\9 0?\90 \.237 %,d) 5.’,7 ;'%‘ {90
ISIN kod HUO0000724539 22 . 7

. - ) Alap portfolidjanak dsszetétele

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.
Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. WReészvények, ETF-ek

ElsGdleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. m Allampapirok* O~O4%—\
Referenciaindex 10% RMAX + 40% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500 ™ Kollektiv befektetési értekpapirok s

Befektetési jegy devizaneme Forint ™ Betet és betetjelleg eszkozok

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. mércius 10, ™ F8YeD hitelviszonyt megtestesito értekpapirok
Osszesftett nettd eszkozérték 4008 927 643 HUF | SZarmaztatolt Ugyletek

Elszamolasi nap T+3 nap

Ny . ORI R oA . s . (3 4
Ajanlott minimum befektetési idotav Min. 3 év NMPEld Jelentes
4 . . Decemberben a nemzetkozi betektetoi hangulatot az omikron varians telbukkanasa betfolyasolta leginkabb. Kezdetben tel0 volt, hogy az omikron variansnak még a deltanal is magasabb tertozési rataja nagyon
KOCkazatl p rOfll hamar tdlterhelheti az egészségligyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltasok hatdsosak ellene. Azéta azonban alapvet&en pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a
harom adag oltas hatdsosnak tlinik, masrészt bar tébb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkod6 és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a haldlozésok szama

Al bb k k Z t M bb |’< k z t alacsony maradt. Ez meger6sitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valdjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endémiava valhat, azaz kisebb eséllyel terhelddik tul
acsonya OCKaza agasa OCKaza az egészségligyi rendszer és igy nincs szlkség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kdvetkezé hetek jarvanylgyi adatai kiemelt
< p» fontossaglak lehetnek.

h L, L, , , " Nemzetkozi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatddntd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnadl nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kotvényvasarlasi program kivezetését
AlaCSO nya bb Va rh ato hoza m Magasabb Va rh ato hoza m és a kordbbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kétvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozdk 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflaciéval kapcsolatos kommunikacidjabdl teljesen kikerult az atmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozo elérejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a korabbi 4%

helyett), mig az inflaciéra vonatkozé elérejelzését felfelé médositotta a jegybank (az dtlagos inflacio 2,6% lehet jévére a korabbi 2,2%-o0s elbrejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden

1 2 3 4 5 6 7 elnok ,Build Back Better” szocialis kiadasokat tartalmazd 2000 millidrd dollart is meghaladd programja gy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratak kdrében nem sikerdlt teljes egyetértéssel a

tobbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenzék f6 érve, hogy a program sokkal tobbe kerdilne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvalésitani
g 1=y 5 & &

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére Iétrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szUkség esetén lesz elérhetd a gorogok szamara (késébb azonban

7z ' /7 szukség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A kordbban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futd havi 20 milliard eurd 6sszegl
KOCka Zatl m Utato k kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensulyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktéberétdl ismét visszaall havi
20 milliard eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel szlinik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a

novekedésre vonatkozé varakozasait.

Netté Osszesﬁ:ett kOCkézat| k|tett5ég ']49,3'] % A részvénypiacokon a Nasdaq100 és az S&P500 is Uj cstcs kozelében tartdzkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvények is feltlteljesitenek.

December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kdzel 6%-kal emelkedett. A feltérekvé piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.

Lok A bejové adatok kézul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
SZO ras munkanélkUliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztdi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erds (58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI bar
a novekedést jelzé 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csokkent és a fogyasztéi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tdbb eurdpai orszagot is érintd korladtozasok miatt

* | k | 1 |'< k, . . Lo s s o2 ]C | . s 2 d b h - | 7 b || P . | Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsoét is aszimmetrikussa tette
AZ A ap ezel0 a kockazati mutato szamitasat es feltUnteteset a 2021. december havi Je entesben me o7, Ugyams az A ap azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az allampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali ledllitasardl is

. . , , . N S s T o JPTR, . : Py he A 1o - 41 Mooy a7 inflAcide varakosds it e alakulian: 4eod L
fUtamldeJe meg nem érte e| az ajamott m|mma||s befel(tete5| |dOtaVOt. Jomgtt A Jggybank tov abbr/a is erote\ﬂ/zett az inflacio elleni kiizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflacids varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkoros hatasok, ezért a kommunikacidja
alapjan tovabbi kamatemelések varhatéak.
. Vs 7 %k Az elmult hénapban dsszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba surgette a

Al a p te |J es |t I | nye koltségvetési hiany tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodd monetdris politika mellé az elmult hetekben a kéltségvetési oldal is kezd felzarkdzni: Varga Mihaly pénzigyminiszter el6szér 350, majd tovabbi 750
milliard forintnyi beruhazas elhalasztasarol dontott, részben a magas inflacids kildtasokkal és a jové évi hianycél elérésével indokolta ezt. A pénzlgyminiszter szerint ezekkel a |épésekkel 2022-ben 5% alatt

lehet a hidny. Ezek a bejelentések idészerlek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési hiany meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktdberi

ko ko , £ sk ok szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
2020 202’] 1 231 |ﬂdu |aStO| pénzigyminiszter jovére is magas inflaciéval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jévére is folytathatja a kamatemeléseket
Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesitd volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csdkkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
0 0 0 Richteré 2%-kal kerdlt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csékkent
Ala p 21 ,02 A) 7,58 A) ,I 5,68 A) A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elérejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kdzott lehet az éves atlagos inflacié, mig a ndvekedés
4-5% korul alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkdzi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciot és mar
O/ [0) o) érdemi lépésekre is hajlandbak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésodni a vezetd devizakkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végul 369 kornyékén zarta a forint.
enchmar 0 0 6 gét véy
! ! !

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.03.10-2021.12.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy az éven tul rendelkezésre 3ll6 pénzeszkdzok szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, a
rovid lejaratu allampapirok teljesitményével versenyképes hozamu befektetési lehetdséget biztositson mérsékelt
kockazat mellett. Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban magyar adllampapirokba, illetve allami garanciaval
ellatott értékpapirokba, emellett jelzaloglevelekbe, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti. Az Alap célja a tdkendvekedés
elérése. (Az Alap korabbi neve FHB Forte Rovid Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 10. napjatdl

Takarék FHB Rovid Kotvény Befektetési Alapra modosult.)

Alap f6bb adatai 2021.12.31.

1,1098200 Ft

Kotvény, értékpapir befektetési alap

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
Alap fajtaja

Alap tipusa

ISIN kod

Alapkezel6 neve

Diofa Alapkeze
Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme
Folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

3

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HU0000713078

8 Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
70% RMAX + 30% MAX

Magyar forint

2013. szeptember 18.

1014760591 Ft

T+1 nap

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatdk

Nettd oOsszesitett kockazati kitettség

SzOras*

* Az Alap induldsa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

2016%** 2018*** | 2019%** [ 2020%** | 2021.12.31-ig*** | Induldstol****
213% | -068% | 095% | -026% -3,33% 1,27%
206% | -007% | 248% | 071% -3,33% 1,77%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozam, adott naptari évre.
**H% 2013.09.18 - 2021.12.31. idBszakra, évesitett adat.

Magasabb varhaté hozam ]

111.36% ’
135%

10%-nal nagyobb aranyl eszkbzok
2022/A MAK , 2027/B MAK, 22/10/19 DK), MAEXIM 2022/4 08/31/22, MFBEU2306/1

Alap teljesitményenek alakulasa
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Alap portfolidjanak dsszetétele

\-0.4%

m Allampapirok, 4llami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

B Egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

Betét és betétjellegl eszkdzok

Szarmaztatott Ugyletek

Piaci jelentés

Decemberben a nemzetkdzi befektetdi hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolydsolta leginkabb. Kezdetben fél& volt, hogy az omikron varidnsnak még a deltanal is magasabb fert8zési rataja nagyon
hamar tdlterhelheti az egészségligyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltasok hatasosak ellene. Az6ta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a harom
adag oltas hatasosnak tlnik, masrészt bar tobb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians le uralkod¢ és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a haldlozasok szama
alacsony maradt. Ez megerdsitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valéjaban pozitiv hir, mert dltala a pandémia endémiava valhat, azaz kisebb esé terhelédik td
az egészségligyi rendszer és fgy nincs szUkség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kdvetkezd hetek jarvanylgyi adatai kiemelt
fontossaguak lehetnek

Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdontd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kotvényvasarlasi program kivezetését

fejlemény tovabbd, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikacidjabdl teljesen kikerdlt az dtmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozo elérejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s novekedés a korabbi 4%

helyett), mig az inflaciéra vonatkozé elérejelzését felfelé moédositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% et jovére a kordbbi 2,2%-0s elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
elndk ,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 milliard dollart is meghaladd programja dgy tdnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratak korében nem siker(lt teljes egyetértéssel a
tébbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenzék f6 érve, hogy a program sokkal tébbe kertilne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére létrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szlkség esetén lesz elérheté a gorogok szamara (késébb azonban

g
én rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korabban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 milliard eurd Osszegl
asi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensilyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktéberétdl ismét visszaall havi
20 millidrd eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflaciés (3%-ra) és csokkentette a

novekedésre vonatkozé varakozasait

A részvénypiacokon a Nasdag100 és az S&P500 is Uj cstcs kdzelében tartdzkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek.
December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltérekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.

A bejévé adatok kdzul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozdsoktél, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkuli segélykérelmek szdma tovabb csokkent, a
munkanélkuliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztéi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI bar
a novekedést jelzd 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csdkkent és a fogyasztéi bizalmi index is a v 3 :

artndl rosszabb lett, vélhetéen a tébb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt.
Ma szagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Glésén a jegybank az alapkamatot 2,109

gya rél 2,40%-ra emelte és a kamatf Ot is aszimmetrikussa tette
azéltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabbad a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali ledllitédsardl is
dontott. A jegybank tovabbra is elkételezett az inflacié elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflacids varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkérds hatasok, ezért a kommunikacidja
alapjan tovabbi kamatemelések varhatéak

Az elmult hénapban dsszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gydrgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba slrgette a

o)
koltségvetési hidny tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodd monetdris politika mellé az elmult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénzigyminiszter el6szor 350, majd tc 750
millidrd forintnyi beruhdzas elhalasztasarol dontott, részben a magas inflacios kilatasokkal és a jovE évi hianycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a Iépésekkel 2022-ben 5¢ tt lehet

a hiany. Ezek a bejelentések idészerlek is, mivel példaul a novemberi koltségvetési hiany meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kdzepéig az oktéberi szinten
fixaljdk a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzugyminiszter j6vére is magas inflaciéval szamol és a kormanypart elnéke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.

A régidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesité volt, az arfolyam 1,45%-kal csdkkent, mely els@sorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Richteré 2%-kal kerdlt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csékkent.

A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elbrejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacié, mig a ndvekedés
4-5% kordl alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel dsszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciét és mar
érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésddni a vezetd devizakkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végll 369 kornyékén zarta a forint

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhet8k. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairol részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajekoztatojabodl es Kezelési Szabalyzatabodl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetmenybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

Informaciébal.
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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zo6k
Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérese jelentOs tobbletkockazat — 2022/B MAK, Torony Ingatlan Befektetési Alap B, WINGHL 11/07/24 EUR

vallalasa mellett, els8sorban szarmaztatott Ugyletek és részvények kereskedésével. Az Alap torekszik a
leglikvidebb szarmaztatott termékek kereskedesére, amiben folyamatosan vagy legaldbb a teljes eurdpai- AZ Alap teIJeS|tmenye d fOIyamatOS forgalmazas kezdet€tol

amerikai id6zonaban zajlik kereskedés. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér ) %’

. . . 17 i 7 . ;s 7 s 0
el, hogy a legtobb piaci helyzetre (emelkedd, esé és oldalazé piacok) kinadl rugalmas megoldasokat, és 204
lehetdséget az atlagost meghaladd hozam elérésére. Az Alap nem szarmaztatott eszkozokon kivul elsésorban P~ 0%

olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektet, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD :izf’
tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. _w ’”'"hw _60/2

Alap f6bb adatai 2021.12.31. 0%

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,9987/80Ft 90{9] 9070;0 9077_0 eo{y 90{.9; %,

€ <0 o 7,
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap e 7

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd Az /_\\;ap portfoho'anak 5sszetétele

ISIN kdd HU00007/12062

B Szarmaztatott lgyletek

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. W Betet és betétjellegl eszkozok

Elsddleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex 100% RMAX

m Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité

Aci i i i értékpapirok
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Egyéghﬁemszonyt megtestesits
Nyilvanos folyamatos forgalmazés kezdete 2015. julius 07. ertékpapirok

3% _—

Osszesitett nett6 eszkozérték 3014 833 236 Ft Kollektiv befektetési értékpapirok

Elszamolasi nap T+2 nap

Ajanlott minimum befektetési idétav 2 év — >
Piaci jelentés

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Decemberben a nemzetkdzi befektetéi hangulatot az omikron varidns felbukkanasa befolydsolta leginkabb. Kezdetben fél§ volt, hogy az omikron v
i g) ég az sem volt biztos, hogy az oltdsok hatdsosak ellene. Azéta azonban a
atoltott orszagban mara az omikron varians lett az

gy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése va

ariansnak még a deltdnal is magasabb fert6zési rataja
apvet8en pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban
0dd és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a
an pozitlv hir, mert 4ltala a pandémia endé alhat, azaz kisebb

azt a

- M bb ., h t , h i esélly el6dik tul az egészségligyi rendszer és igy nincs sziukség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, kovetkez6 hetek
4 4 agasa Varnato Nozam jarvanylgyi adatai kiemelt fontossaglak lehetnek.
A|acsonya bb va rhato hozam g Nemzetkézi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdonté Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a nyvasarlasi program kivezetését

és a korabbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kotvény z. A dot-plot dbra szerint a dontéshozok 2022-re harom kamatemelést ak és 2024-re ma orul lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflaciéval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerult az dtmeneti kifejezés. A névekedésre vonatkozé el6rejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a korabbi 4%
helyett), mig az inflacidra vonatkozé el6rejelzését felfelé mddositotta a jegybank (az tlagos inflacié 2,6% lehet jovére a korabbi 2,2%-0s elérejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
elnok ,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 milliard dollart is meghaladd programja Ugy tlinik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratak korében nem sikerdlt teljes egyetértéssel
Z . Z a tobbséget biztositani a Szendtusban. Az ellenzdk 6 érve, hogy a program sokkal tébbe kertlne, mint 2000 milliard dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.
KOCkazatl mutatOk Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére |étrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szlkség esetén lesz elérhetd a gorogdk szamara (késébb
azonban szlkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korabban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a je k. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futd havi 20 milliard eurd 6sszegl
L, . , L, L. L, kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensulyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktoberétdl ismét visszadll havi
N etto Ossze5|tett kOCka Zat| k|tettseg /I 57[33% 20 millidrd eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira j6vére még nem kell szdmitani. A Fed-hez hasonldan az EKB 2022-re emelte az infl&cids (3%-ra) és csokkentette a
névekedésre vonatkozo varakozasait.
A részvénypiacokon a Nasdag100 és az S&P500 is Uj csucs kozelében tartdézkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felUlteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek.

S L4 ek 4 720/ December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.
Z0ras 1 0 A bejové adatok kozll az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktél, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szam: abb csokkent, a
munkanélkiliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztéi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI

* Az A|ap indulasa éta, heti adatokbdl SZémO|Va, évesitve bar a novekedést jelz6 50 pont felett &ll (53,3), de a dinamika nagyot csokkent és a fogyasztéi bizalmi index is a v

Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a je,
s elkotelezett az inflacié elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflaciés véarakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkorés hatdsok, ezért a

AZ Ala p telj es"tménye** azéltal, hog 5t kamatat 80 béazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabbé a
dontott. A j
amatemelések varhatoak.

0 7 s Az elmult hénap szesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba sirgette a
201 6*** 201 7*7’:* 201 8*** 201 9*** 2020*7’:* ZOZ/I /I 231 —|g*** |ﬂd u |aStO|*** koltségvetési hiany tovabbi csdkkentését. Az egyre szigorodd monetaris politika mellé az elmult hetekben a kéltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénzigyminiszter el6szor 350, majd tovabbi 750
millidrd forintnyi beruhazas elhala £ ) a magas inflaciés kilatadsokkal és a jové évi hianycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a lépésekkel 2022-ben 5 att
lehet a hiany. Ezek a bejeler d&szerlek is, mivel péld a novemberi kolts any meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelnok bejelentette, hogy 2022 kdzepéig az oktdberi
szinten fixaljak a lakashitelek k A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél é

kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a

*
pénzugyminiszter jovére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.
A|a p ‘6,60% 5,79% ‘/I ,/I 6% ‘5,37% /I ,50% 6,44% ‘0,0B% A régidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesitd volt, az rfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal,
a Richteré 2%-kal kerUlt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.
nove ri inflacid %-ra, a maginflacio > 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elérejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacio, mig a
0 0 0 0 0 0 0 A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig ra emelke jegy j Ore] ,7-5, 8Os , mig
BeﬂCh mark 1 ,22 /0 0,20 /O 0,3/' /0 0,23 /O 0,41 /0 ‘0,60 /O /I ,38 /O novekedés 4-5% kordl alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az

— - ——— - - - - — S - 7 - — 7 inflaciét és mar érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésddni a vezetd devizédkkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végll 369 kdrnyékén zarta a forint
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkaodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*rFE* 0121214 -2021.12.31. idbszakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.

nal rosszabb lett, vélhet&en a tébb eurdpai orszagot is érintd korlatozasok miatt.
bank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette
gybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kdtvényprogram azonnali ledllitasardl is
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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap a hazai pénzpiaci eszkozOket meghaladé hozam elérésére torekszik tébbletkockazattal rendelkezd  2024/B MAK, MPTI Befektetés jegy A, MPTI Befektetési jegy |, 22/01/26 DK|
instrumentumokban torténd poziciok felvallalasaval. A portfolioba kerdl6 instrumentumok fundamentalis alapon kertlnek

kivalasztasra, vételik és eladasuk soran pedig jelentés szerepet kap a technikai idézités. A WM-1 részalap a klasszikus Részalap teljesftményének alakulasa

besorolasi portfoliok kockazati szintjet enyhén meghaladd kockazattal rendelkezik. Az alapban els8sorban pénzpiaci 24%
eszkdzok és rovid lejaratd allamkotvenyek fognak domindlni, ezek mellett kapnak helyet korlatozott meértékben ™= 00,

részvények, vallalati kotvények, illetve kollektiv befektetési formak (befektetési alapok, ETF-ek). / o
12%

Alap f6bb adatai 2021.12.31. .
Részalap egy jegyre jutd nettd eszkdzérteke 1,215107Ft — 4%

|
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Részalap ISIN kddja HU0000713821

Alapkezelé neve Didfa Alapkezeld Zrt.  EREYZIEToROSYASEGHE

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsédleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. W Kollektfv befektetési értékpapirok
Referenciaindex 100% RMAX
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint ) o , ‘ ) o
m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
Részalap folyamatos forgalmazasanak kezdete 2014, Jdlius 14. megtestesits értékpapirok

3%
Részalap nettd eszkozértéke 305 466 687Ft N\

g 2 2. . Betét és betétjellegl eszkozok
Részalap elszamolasi napja T+2 nap Jeies

Ajanlott minimum befekteteési iddtav 1 év

Piaci jelentés
Decemberben a nemzetkdzi befektetdi hangulatot az omikron varidns felbukkanasa befolydsolta leginkabb. Kezdetben fél6 volt, hogy az omikron varidnsnak mé

AlaCSO nyabb kockézat Magasabb kockézat nagyon hamar tulterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltasok hatdsosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hr k érkeztek ezekkel kapcsolatban:

egyrészt a harom adag oltds hatdsosnak tlinik, masrészt bar tébb magasan 4toltott orszdgban mara az omikron varians lett az uralkodé és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a

Kockazati profil

< » h
Alacsonyabb vérhaté hozam Magasabb varhato hozam =0

oJ
Nemzetkézi fronton a legfontosabb
és a korabbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kotvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozdék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflaciéval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikertlt az dtmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozo elérejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s novekedés a kordbbi 4%
helyett), mig az inflaciéra vonatkozé el6rejelzését felfelé mddositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet jovére a korabbi 2,2%-0s eldrejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
elndk ,Build Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 millidrd dollart is meghaladé programja gy tlinik nem megy at a torvényhozason, mivel a Demokratak kérében nem sikerdlt teljes egyetértéssel
a tobbséget biztositani a Szendtusban. Az ellenzék & érve, hogy a program sokkal tébbe kertlne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.
Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére létrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szlkség esetén lesz elérhetd a gorogdk szamara (késébb
azonban szUkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A kordbban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futd havi 20 millidrd eurd 6sszegl
kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellenstlyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktéberétdl ismét visszadll havi
20 millidrd eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira j6v6re még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonldan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csdkkentette a
névekedésre vonatkozé varakozasait
Szé ra’S* A részvénypiacokon a NgsdanOO és az S&PBOO is Uj csucs \<ozre\ébem :arit’)zkod”ak[ a technoldgiai szektor ped\g fo ytattatta felUlteljesitését és UJabbam az egés
December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltérekvd piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az ar csupan 1,1%-kal emelkedett.
] B . ) B B . B A bejové adatok kozll az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
*AZ A|ap |ndu|asa O’[a’ het| adatokbo| Szam0|\/a, eavesitve munkanélkiliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztdi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgéltatdszektori BMI
bar a novekedést jelzd 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot cs6kkent és a fogyasztoi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tébb eurdpai orszagot is érintd korlatozasok miatt.
Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Glésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsét is aszimmetrikussa tette
Résza |a tel 'eS|’tm é n e** azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali leallitasardl is
p J y dontott. A jegybank tovabbra is elkotelezett az inflacié elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflaciés vérakozésok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkorés hatdsok, ezért a
kommunikacidja alapjan tovabbi kamatemelések varhatéak

Kk * A K Kk Kk * kK g *kk Z 2| %K K& Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rdl 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyérgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacid ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba sirgette a
_ 201 6 20/' 7 201 9 2020 2021 /I 231 |g |nd u |aStO| koltségvetési hidny tovabbi csdkkentését. Az egyre szigorodd monetaris politika mellé az elmult hetekben a kéltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénztgyminiszter elészoér 350, majd tovabbi 750
millidrd forintnyi beruhazas elhalasztasarol dontott, részben a magas inflacids kiladtasokkal és a jové évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a |épésekkel 2022-ben 5% alatt
het a hidny. Ezek a bejelentések id&szerlek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési hidny meghaladta « millia r ban Viktor szterelndk bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktoberi
A|a 2 25% 2 08% ’I 58% 3 36% 3 2 ’I 96% 2 63% lehet a h\a/m/ Ezek S/Y‘PJP\@MTPSDR id6szerlek is, mivel pP/\d?U\ ano Pmbér\ kfhwcwtﬂ i hidny ﬂpgh/a\/ad a az 1000 millidrd forintot. Orban Vikto minis j , hogy : I >
! ! ! ! ! ! ! szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-r6l 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzugyminiszter jovére is magas inflaciéval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket.
hma 1 ,22% 0,20% 0,31 % 0,23% 0,41 —0,60% 0,60% Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen beltl a BUX alulteljesité volt, az arfolyam 1,45%-kal csokkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszonhet6. A MOL arfolyama 4,3%-kal,
a Richteré 2%-kal kerdlt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.

A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének el6rejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacio, mig a

** Aci A Aci kA A A A A Atti NeAAAST e A i A 4 novekedés 4-5% kordl alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az
Forga|maza5|’ SzamlavezeteSI koltsegek es kamatado Ievonasa e|Ott|’ az a|ap mUKOdeS| koltsegel\/el Csokkentett netto hozamOk' inflaciét és mar érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésédni a vezetd devizédkkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végll 369 kdrnyékén zarta a forint.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

*%%%2014.07.14 - 2021.12.31. id6szakra, évesitett adat.

zasok szama alacsony maradt. Ez megerdsitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron mes
| terhelédik tul az egészségligyi rendszer és igy nincs szikség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos han
yUgyi adatai kiemelt font k lehetnek.

enése valdjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endémiava valhat, azaz kisebb
Ulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kévetkezd hetek

&

Kockazati mutatok
Nettd oOsszesitett kockazati kitettség 100,00%

oyi részvények is felllteljesitenek.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.
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Az Alap bemutatasa

Az Alap a hazai pénzpiaci eszkozoket meghaladd hozam eléréséere torekszik tobbletkockazattal rendelkez6  MPTI Befektetési jegy A sorozat, 22/01/26 DKJ

instrumentumokban torténd poziciok felvallalasaval. A portfélioba kerulé instrumentumok fundamentalis
alapon kerUlnek kivalasztasra, vételUk és eladasuk soran pedig jelent8s szerepet kap a technikai id6zités. A WM- Reszalap telJeSltmenyenek alakulasa

30%

2 részalap a kiegyensulyozott besorolasi portfoliokra jellemzd kdzepes kockazati szintet képvisel. A WM-1 . 70
részalaphoz képest ebben a portfélioban nagyobb hangsulyt kapnak a hosszabb lejaratd allamkotvények, A//m/ oo
valamint régios- es nemzetkozi részvenyek is. — 21%

18%
Alap f8bb adatai 2021.12.31. i it 120

Részalap egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,274012 Ft r—"@‘/m 230
0

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap j 3%

0%

Reszalap tipusa Nyilvanos, nyiltvegl, hatarozatlan idejd 2, 90{? 90;& 2, 907) 90;) 2, 2, 2, 2, 2, 2 2
Részalap ISIN kéddja HU0000713839 %0 0 ', % 0 0 % <, %, % % 0 7,
Alapkezel6 neve Didfa Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve Erste Bank Hungary Zrt. Reszalap Osszetétele
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Ref aind 100% RMAX B Kollektiv befektetési értékpapirok

eferenciaindex b
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

, . . m Allampapirok, allami garancia mellett
Részalap folyamatos forgalmazasanak kezdete 2014. Jdlius 14. kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

Részalap nettd eszkozértéke 87 605 942 Ft ertékpapirok
p P 2k . Betét és betétjellegl eszkdzok
Részalap elszamolasi napja T+2 nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év
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. . . /
Piaci jelentés
5 3 Decemberben a nemzetkézi befektetéi hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolydsolta leginkabb. Kezdetben fél6 volt, hogy az omikron varidnsnak még a deltanal is magasabb fertézési rataja nagyon
acsonya OCKaza agasa OCKaza

hamar tdlterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltdsok hatdsosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a harom

< p adag oltas hatasosnak tlinik, masrészt bar tébb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodé és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a halalozasok széma
, , , , alacsony maradt. Ez megerGsitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valdjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endémiava valhat, azaz kisebb eséllyel terhel&dik tul
A|aCSO nyabb Va rhato hoza m Magasa bb Va rhato hoza m oyl rendszer és gy nincs szlkség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kovetkezd hetek jarvanylgyi adatai kiemelt

ét

1 2 3 4 5 6 7 és a korabbi 15 helyett, havonta 30 milliard dollarral kevesebb kdtvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozdk 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korUl lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerllt az atmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozo el6rejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a korabbi 4%

helyett), mig az inflaciéra vonatkozé el8rejelzését felfelé mddositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet j6v6re a korabbi 2,2%-o0s el6rejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
elndk ,Build Back Better” szocilis kiadasokat tartalmazé 2000 milliard dollart is meghaladé programja Ugy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratak korében nem sikerUlt teljes egyetértéssel a
Kocka’zati m Utat(’)k tobbséget biztositani a Szerjé?usbam Az ellenz6k 6 é(\/e‘ hogy a program Sok,ka\ tobbg \<erg\ne, mint 2000 m\\/hé/rd,do\\a/r és ezt nem a mostam magas mﬂéoc/’) mellett Lfe\\en:a megva\c’)s(tarj\. ) o
Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére Iétrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szUkség esetén lesz elérhetd a gorogok szamdra (késébb azonban
szUkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korabban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futé havi 20 millidrd eurd 6sszegl
4 ‘ k k 4 : k 4 O kotvén arlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellenstlyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktéberétdl ismét visszadll havi
Netto osszesr[ett 0ocC azatl Itettseg 1 20 milliard eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel szlinik majd meg, de ez utébbira j6vére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonldéan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
novekedésre vonatkozo varakozasait.
Széra’s* A résp.fe’myp\/a(ckon a Nasdaq’\ 00 és az S&PSOO is Uj csucs ko;e\ében tartézkodmatf, a tech/rjo\ég\a\/szektor ped\gr folytattatta felllteljesitését és U}a,bbam az e,gészségug\,w "/éSZvéﬂ\/ek is felllteljesitenek
December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvé piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupdn 1,1%-kal emelkedett.

K , , K , , , , A bejovd adatok kozul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkuli segélykérelmek szédma tovabb csokkent, a
*Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl sz4 molva, evesitve. munkanélkuliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztéi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovébbra is erés (58 pont), mig a szolgéltatdszektori BMI bar
a novekedést jelz6 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csokkent és a fogyasztdi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhet8en a tobb eurdpai orszagot is érintd korldtozasok miatt

Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfoly6sét is aszimmetrikussa tette
Résza |a p te |JeS|’tm énye** azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az allampapirvasarlasi program és a Novekedési Kétvényprogram azonnali ledllitasardl is

alapjan tovabbi kamatemelése
|ndula’sté|**** A; e\m;\t h@mapbam Osszesen 2,9% rf>\, 4,0%-ra emelkedett az er’fekdv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kue\emette, hogygz inflacio ellen a \egpbb yédekezés a <armt/eme\é5‘ tovabba slrgette a
koltségvetési hidny tovabbi csdkkentését. Az egyre szigorodd monetdris politika mellé az eimult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénzigyminiszter el6szér 350, majd tovabbi 750

millidrd forintnyi beruhdzas elhalasztasardl dontétt, részben a magas inflacids kildtasokkal és a j6vé évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a Iépésekkel 2022-ben 5% alatt lehet
3 28% a hiany. Ezek a bejelentések idészerlek is, mivel példaul a novemberi koltségvetési hiany meghaladta az 1000 millidrd forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kdzepéig az oktdberi szinten

! fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 53% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzugyminiszter jovére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank jovére is folytathatja a kamatemeléseket
—0,60% 0,60% A régidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesité volt, az arfolyam 1,45%-kal csékkent, mely els6sorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének koszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Richteré 2%-kal kerult feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csdkkent
L. , P , , , , Lo S , . . , A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének elérejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kdzott lehet az éves atlagos inflacié, mig a névekedés
**Fo rgalmazaSI, szamlavezetési kOItsegek és kamatadd levondsa elottl, az alap mUkodési kO|tsegelve| csokkentett nettd hozamok. 4-5% koril alakulhat. Osszességében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkézi fejleményekkel 6sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciot és mar
Kk k AT /o2 érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott er6sédni a vezeté devizakkal szemben. Az euréval szemben az év végét végll 369 kornyékén zarta a forint.

Nominalis hozamok, adott naptari évre.

**%%%2014.07.14 - 2021.12.31. id6szakra, évesitett adat.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mind&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltsegek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
reszletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztat6jabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kdzzetett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.
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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyl eszkdzok

Az Alap a hazai pénzpiaci eszkozoket meghaladd hozam elérésére torekszik tobbletkockazattal rendelkezd 22/03/30 DK]

instrumentumokban torténd poziciok felvallaldsdval. A portfélioba kerlld instrumentumok fundamentélis Részalapteljesitményének alakulasa

alapon kerUlnek kivalasztasra, vételUk és eladasuk soran pedig jelent8s szerepet kap a technikai id6zités. A WM-

60%

3 részalap a novekedési besorolasi portfoliokra jellemzd magas kockazati szintet képvisel6 részalap, amelyben S0

mar nagyobb sullyal szerepelhetnek devizapiaci poziciok, aru- és nyersanyagpiaci Ugyletek, illetve egyéb 0%
derivativ termeékek is.

= 30%

Alap fébb adatai 2021.12.31. ‘V‘!M' 20%
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Részalap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1,529924 Ft S 0%
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Kockazati profil Piaci jelentés

Decemberben a nemzetkdzi befektetéi hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolyasolta leginkabb. Kezdetben fél¢ volt, hogy az omikron variansnak még a deltanal is magasabb fertézési rataja

| bb k k s , nagyon hamar tulterhelheti az egészségligyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltdsok hatdsosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban

A aCso ﬂya OC azat Magasabb kOCkazat egyrészt a harom adag oltds hatasosnak tlinik, masrészt bar tobb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodd és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a
& I
>

haldlozasok szama alacsony maradt. Ez megerdsitheti azt a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valdjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endémidva valhat, azaz kisebb

eséllyel terhel6dik tul az egészségligyi rendszer és igy nincs szlkség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy a kovetkezd hetek

&vs)

Alacsonyabb Vé rhaté hozam Magasabb Vé rhaté hozam jarvanyligyi adatai kiemelt fontossaglak lehetnek.

Nemzetkézi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatdonté Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kdtvényvasarlasi program kivezetését

és a korabbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kdtvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% kordl lehet az alapkamat. Fontos

f] 2 3 4 5 6 7 fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciojabdl teljesen kikerllt az dtmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozo elérejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a korabbi 4%
helyett), mig az inflaciéra vonatkozo el6rejelzését felfelé modositotta a jegybank (az atlagos inflacio 2,6% lehet jovére a korabbi 2,2%-0s el6rejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden

elndk ,Build Back Better” szocilis kiadasokat tartalmazé 2000 milliard dollart is meghaladé programja Ugy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Demokratak korében nem sikerilt teljes egyetértéssel
P 9 P a tébbséget biztositani a Szenatusban. Az ellenz8k f6 érve, hogy a program sokkal tébbe kerllne, mint 2000 milliard dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvalésitani
KOCkazatl n utatOk Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére Iétrehozott eszkozvéasarlasi programot (PEPP) és csak sziikség esetén lesz elérhetd a gorogok szaméra (késébb
azonban szUkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korabban vasarolt kétvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futd havi 20 milliard eurd 6sszegl
, , , , kétvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellenstlyozza a PEPP megszlntetésének hatasat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétdl ismét visszaall havi
N etto OSSZQSH:Q{:‘[ kOCkazat| k|tettseg 2’] 3 57% 20 millidrd eurdra, a program pedig az els6é kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
! novekedésre vonatkozé varakozasait.
Lok A részvénypiacokon a Nasdag100 és az S&PS500 is Uj cslcs kozelében tartézkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészségligyi részvények is felllteljesitenek
SZO as 4,94% December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvé piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett.
A bejové adatok kozul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkuli segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
. . sé 5 /abb ja\ és a Michiga sztd javt 50\ dolgozd bes 5Si- in vabb s erés (58 pont), mig a szolgéltatdszektori BMI
* z £ z ‘ / . munkanélkuliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztéi bizalmi index is javult. Az Eurétvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés ( t), mig a szolgaltatos
Az Alap |ndU|asa Otar hetl adatOkbC)l SzamO|Var evesitve. bar a ndvekedést jelzd 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csdkkent és a fogyasztéi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tobb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt
Magyarorszagon a jegybank folytatta korabban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Glésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rol 2,40%-ra emelte és a kamatfoly6sot is aszimmetrikussa tette
7 . g 7 %k azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette egyenlévé. Tovabba a jegybank az dllampapirvasarlasi program és a Novekedési Kotvényprogram azonnali ledllitasardl is
Reszalap telJeSlt | enye dontott. A jegybank tovabbra is elkételezett az inflacié elleni kiizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflacids varakozasok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkérds hatasok, ezért a
kommunikacidja alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak
Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rél 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba surgette a
. s 7 DL 1770 170 N Y DYRLE) © J d &) © 8 © © ' a Suls
201 6*** 1 7*** 201 8*** 201 9*** 2020*** 2021 1 231 —Ig*** |nd u |aStO|**** koltségvetési hidny tovabbi csokkentését. Az egyre szigorodd monetaris politika mellé az eimult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkdzni: Varga Mihaly pénztgyminiszter el6szor 350, majd tovabbi 750
millidrd forintnyi beruhazas elhalasztasarol dontott, részben a magas inflacios kilatasokkal és a jov6 évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a lépésekkel 2022-ben 5% alatt
0 0 0 0 0 0 0 lehet a hidny. Ezek a bejelentések id8szerliek is, mivel példaul a novemberi kdltségvetési hiany meghaladta az 1000 millidrd forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktober
A|a p 2,24 /O 1 /I ,31 /O —5,27 /0 6 5 /0 25 /O 7,73 /0 5,85 /0 szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzigyminiszter jovére is magas inflacidval szamol és a kormanypart elndke szerint a jegybank j6vére is folytathatja a kamatemeléseket.
BenCh mark /I 22% O 20 O 3/] % O 23% O % _O 60% O 60 Arégidban a CETOP index 3,9%-kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesitd volt, az rfolyam 1,45%-kal csékkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csOkkenésének kdszénhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal,
l ! ! ’ l ! ’ a Richteré 2%-kal kerdlt feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csdkkent.

A novemberi inflacié 7,4%-ra, a maginflacié pedig 5 ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének el6rejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozoétt lehet az éves atlagos inflacio, mig a

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonésa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. novekedes 4-5% korul alakulhat. Osszessegében az MNB és a kormany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel osszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az
o o° inflaciét és mar érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott er8sddni a vezetd devizékkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végll 369 kdrnyékén zarta a forint.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.

*%%%2014.07.14 - 2021.12.31. id&szakra, évesitett adat.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetSk. Az Alap befektetési politikdjarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbal.
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