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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatdsa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar Az elmult honapban tovabb emelkedtek a magyar referenciahozamok, a 10 éves
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati  Denchmark mar elérte a 4,6%-ot is, ami heteves csicsnak felelt meg. Nem csak a
szint mellett. Az Alap portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok és hosszi hozamok emelkedtek jelent6sen, hanem a hozamgorbe kdzepe, a harom- és
Otéves papirok is 4% folé emelkedtek. A révid oldalon pedig az éven beluli hozamok
emelkedtek érezhetéen, vagyis a magyar hozamgorbe meredeksége jelentsen
csokkent. Az U virus mutdns megjelenése, az inflécids félelmek, az emelkedd globdlis
hozamkornyezet mellett az MNB [épései okoztdk a hozammozgésokat.

A jegybank szokésos havi kamatddéntd Ulésén jelentette be, hogy a 30 bazispontos
kamatemelés mellett (2,10%-ra emelte az alapkamatot), Ujra elvdlasztja egymastél az
alapkamatot és az egyhetes betéti rétdt, ezzel utdbbi lett az iranyadé. Azéta mér 3
alkalommal emelte 40-40-20 bazisponttal az egyhetes kamatot (2,50 majd 2,90 végul
3,10%-ra), vagyis osszesen mar 130 bdézispontot szigoritott az MNB. A harmadik
Az alap fébb adatai 2021.11.30 emelést (gy tehette meg, hogy elétte két nappal, nem kamatdonts Ulésen
megvdltoztatta a kamatfolyosot. A kamatfolyosd alséd szélét 45, felsd szélét pedig 105

diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo vélasztds, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdvon
gondolkodnak.

) Pt kst 1,3972Ft P . o . o
Egyjegyrejuto nettd eszkozérték bazisponttal emelte meg. Az egynapos jegybanki betét kamata igy 1,6% lett az eddigi
ISIN kéd HU0000707146 1,15% helyett, mig a kamatfolyoso tetején az egynapos és egyhetes fedezett hitel
Alap fajtdja révid kotvény, értékpapir alap kamata 3,05%-rol 4,1%-ra emelkedett. Ezzel a kamatfolyosd aszimmetrikussa valt.

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl Az elvélasztassal az volt az MNB célja, hogy a heti kamatdontésekkel reagdlni tudjon
Az alap induldsa 2008, augusztus 11. az on{- és per?zp\ou fesz,gltvseg,ekre”.‘ Azlelso komotemelvesekket g piac nem igazdan
- o volt elégedett és a forint ¢j torténelmi mélypontra gyengult az euréval szemben, 372
Kockazatiszint meérsékelt kérnyékén is jart a jegyzés. Az Gjabb lépésekre viszont mér erésodéssel reagalt a piac.
Alapkezelé Allionz Alapkezeld Zrt. Ezzel a déntéssel a régioban a magyar lett a legmagasabb iranyadé kamat, jelenleg a
Letétkezels MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. cseh kamatszint 2,75%-on, a lengyel pedig 1,25%-on &ll.
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A[Z |§ kozrejatlszott a hozome,mlelkedese.kbeln,Iholgy az MNBv ?gyr.e kevesebb kotvényt
o ; A . vasarol, vagyis fokozatosan épiti le eszkdzvdsarldsi programjat. Hivatalosan december
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100% N M ! X S P o1 . .
kozepéig még heti 40 milliardos vasarlds lenne a céljo, azonban minden héten egyre
kevesebbet vasdrol (a mult héten mar csak 29 milligrdot vett), és parlamenti
beszédében Matolcsy Gyorgy is megerésitette, hogy az MNB révidesen lezdrja
eszkdzvasarldsi programjat.
. . . B A fenti események hatdsara a forint végul tobb, mint 6 forint gyengiilés utdn 366,83

Millié HUF Netté eszkdzérték és az arfolyam alakulasa EUR/HUF-on zdrta a hénapot. A 3 hénapos benchmark 171 pontos emelkedés utan

14000 - 1500 2,78%-0n, a 10 éves 41 pontos emelkedés utdn 4,33%-on zarta a hénapot.
) 1 1450 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé Osszetételt - a tovabbi
12 000 *w varhaté kamatemelések miatt - enyhe duration alulsuly mellett.
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) Forint Szdzalék
Netto eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 34999648 2241%
Lek&tott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa A.L[omk?lvény‘ek és allami készﬁzeté: fe'zersséggf'et 104614 455 66,98%
0-3 hés 44% kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
O a5 Kincstarjegyek 14890 315 9,53%
| 5 évfelett, 15% Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 3121564 2,00%
Befektetett eszkdzok dsszesen 157 625 982 100,92%
3-5év, 13% Kotelezettségek 1443398 0,92%
3-6 ho, 4% Nettd eszkdzérték 156 182584 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1-3év,10% 6-12 h, 13% 1 hénap 3hénap 6hénap 1év Indulastolx
Alap -1,25% -2,40% -2,41% -2,84% 2,54%
Benchmark -1,17% -2,42% -2,42% -2,94% 3,09%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jévébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informaci¢ kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



