Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzéloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar
Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.

Az alap fébb adatai 2021.11.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,5940 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtdja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég

Az alap induldsa 2009. november 02.
Kockazatiszint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazé MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Nett6 6sszesitett kockdzati kitettség 100%

Milio HUF - Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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megoszldsa
- A 0,
B 15 felett, 6% 0-3 ho, 4%
‘ 3-6h6, 0%
6-12 ho, 7%
10-15év, 9%
1-2év, 1%
2-3 év,10%
. W 3-5év, 249
5-10 év, 39% 3-5&v, 24%

A portfolioban talathato 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam,

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Allianz Kotvény Alap

www.allianzalapkezelo.hu
Portfolio-
jelentés
2021. Allianz Alapkezelé Zrt.
november

Az elmilt id6szak eseményei

A régioban is gyorsulva emelkednek a fogyasztoi drak: a cseh oktéberi inflacio
5,8%, a romdan 7,94%, a lengyel 6,8% lett (itt a novemberi elézetes adat 7,7%).
Folytatddtak a kamatemelések is: a cseh kdzponti bank 125, a lengyel 75, mig a
romén 25 bdzisponttal ndvelte az alapkamatot. Az EKB egyelére kitart amellett,
hogy az inflacié emelkedése dtmeneti lesz.

A magyar inflacié (oktdber) a varakozasoknal nagyobb mértékben, évi 6,5%-ra
emelkedett; a maginflacié is béven az inflécios toleranciasavon kivilre kerdlt.

Az MNB novemberben a piaci varakozdsokkal ésszhangban 30 bézisponttal
emelte az alapkamatot (2,1%), és ebben a mértékben toltdk el az overnight
kamatfolyosot is. Kihangsulyoztak ugyanakkor, hogy az egyhetes betéti
tendereken az alapkamattol magasabb kamatot hirdethetnek majd meg. A
magyardzat szerint az MNB az alapkamat emeléssel a hosszabb tavd hatdsokra
kivan reagdlni, mig a rovidebb pénzpiaci turbulencidk kezelésére az egyhetes
betét szolgal. November utolsd egyhetes tendere mar 2,9%-on  kerdlt
meghirdetésre, amely 80 bazisponttal volt a mar megemelt alapkamat felett. Ez
viszont igen kozel kerlt az egynapos kamatfolyosd tetejéhez (3,05%), igy nem
volt meglepd, hogy a 11.30-i nem kamatddntd Ulésen a Monetdris Tandcs a
kamatfolyosd aszimmetrikus eltoldsérél dontott, a fedezett hitelt 4,1%-ra emelték.
Ez a kdvetkezd 12.14-i kamatdontd Ulésig jelentds mozgdsteret biztosit az MNB-
nek az egyhetes betéti szint tovabbi emelésére. Az dllampapir-vasdarlasok
célmennyisége — ahogy vdrhatd volt - heti 40 milligrd forint maradt, de a
tényleges vételi mennyiségek folyamatosan csokkennek.

Az dllampapir-aukcidk Osszességében megfeleld kereslet mellett zajlottak, a
mdsodpiacon ugyanakkor jelentés volt a hozamemelkedés: a hdroméves és
révidebb lejaratokon nagysagrendileg 150 bdzispont, mig a hosszabb
futamidékon ennél kisebb mértéka volt az elmozdulds.

A portfélié duration november folyamdn is a benchmarkndl révidebb volt, bar
hénap végére az alulstlyt mérsékeltik, mivel jellemzéen a piacon az év végi
pénzbedramldasok és short zarasok a hozamemelkedés ellen hatnak, és az Uj
virusvaridns hatésa is nehezen léthatdé még. Hosszabb tdvon még mindig a
hozamemelkedés felé hatd kockazatot gondoljuk erésebbnek. Az inflacié terén
tovabbra sem vagyunk optimistak (térségtél figgetlentl), a fejlett piaci hozamok
tovdbbra is nyomott szinten vannak sokéves tavlatot nézve. A hazai inflaciét
tovdbb rontjak majd a jové év eleji kormanyzati kifizetések. Az AKK az akadozé
EU pénzek, a magas inflaci6 miatt meggyengllt vonzerejl lakossdgi
Gllampapirok, a magas szinten ragadd koltségvetési koltekezés és a szokdsos
fejnehéz finanszirozds miatt év elején jelentds tételekkel jelenhet majd meg a
piacon. Az MNB kamatemelési ciklusdnak sincs még vége, a QE kivezetése pedig
jelenleg gyorsabbnak tinik, mint azt szeptemberben gondolni lehetett. A hénap
folyamdn jelzdloglevélben és dllamilag garantdlt kotvényekben is voltak
vételeink, de az MNB eszkozvdsarldsi programjdnak kdszonhetéen kedvezd
hozamszinten el is sikertlt adnunk beldluk.

Az alap &sszetétele
Forint Szdzalék

Folydszamla 6053619 1,76%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 303523820 88,07%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 40137987 11,65%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 349715 426 101,47%
Kotelezettségek 5060 215 1,47%
Nettd eszkozérték 344655211 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Alap -2,82% -6,72% -7,08% -8,92% 3,93%
Benchmark -3,45% -7,74% -8,00% -9,99% 512%

* évesitett hozam
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