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Az Allianz Indexkévetd Részvény Alap bemutatésa

Az Allianz Indexkovetdé Részvény Alap magas kockdzatl, és igy magas
hozampotencidllal rendelkezd befektetési alap, amely a hazai részvénypiacon
szerepld gazdasagilag jelentds vallalatok részvényeit szeretné elérhetévé tenni a
befektetési jegyet vasdrldék szamdra. Mindazon befekteténknek ajénljuk, akik
minimum 6t évet meghaladd idétavra tervezik befektetéseiket, és a magasabb
kockdzatért magasabb hozamot varnak el. Az Alap célja, hogy a BUX index

Az elmilt idészak eseményei

November elsé felében a Q3-as vallalati jelentések még (j csicsra repitették a
fejlett részvényindexeket A tengerentllon a vartndl 9,23%-kal alakult
magasabban az aggregdlt eredmény, ami év/év alapon 40,78%-0s novekedést
jelez. Az eurozéndban is hasonldé mértékben, 9%-kal sikerilt megverni az
elérejelzést. Ez 16,6%-0s bévilés a tavalyi Q3-hoz képest. A profitmarzsok
tanulsdga szerint eddig nagyrészt sikerdlt dthdritani a megemelkedett koltségeket
a fogyasztokra.

A hénap mdsodik felében elromlott a hangulat, a 6,2%-0s oktdberi amerikai
inflécids adat felborzolta a kedélyeket. Ezt kdvetéen a FED bejelentette a jelenleg

indexet alkotd magyar ,blue chip” részvényekbe fekteti, de dllampapirokba, diszkont-
kincstarjegyekbe és banki betétekbe is fektetheti az alap vagyonat.

havi 120 Mrd dollaros eszkdzvasarlas Gtemének havonta 15 Mrd dollérral torténd

Az alap fébb adatai 2021.11.30 leépitését. Ennek kifutdsat kovetden indulhat a kamatemelés. H6 végén Powell
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Netto6 eszk6zérték és az arfolyam alakuldsa

ennek ellenére tovdbbra is enyhe, jové év végéig nem terveznek kamatot emelni.
Decemberben azért ismételten kiigazitjdgk” a pandémids eszkdzvdsarlas (PEPP)
volumenét. A honap végével megjelend dél-afrikai virusvaridns (omikron)
vildgszerte tovdbb fokozta a bizonytalansdgot.

Az S&P 500 0,83%-kal sullyedt novemberben, idei teljesitménye ezzel 21,59%. A
DAX index 3,75%-ot esett, idén 10,07%-ra olvadt az erésodése. A régiods indexek a
globdlis kockdzatkerilés és a dollarerésddés hatdsdra alulteljesitettek. A BUX
értéke 504%-kal zuhant, idén azonban még igy is 22,4%-kal kerilt feljebb az
értéke.

Az OTP-t (-4,84%) sem kimélték. Rekordkdzeli, dm a magasabb céltartalékolds
kdvetkeztében a varttol kicsivel elmaradé profitot (120,2 Mrd forint) hozott Q3. A
kilatasok tovébbra is kedvezdk. A hiteldllomanyok névekedése, a kamatmarzsok
stabilizaléddsa és a szigord koltséggazddlkodds mellett az  akvizicidk is

3900 L 2920 hozzdjarulnak ehhez.
3600 Millié HUF ' A MOL (-9,17%) rekord negyedéwrdl szamolt be, amihez az upstream, a
2,00 downstream és a retail divizi6 is hozzdjdrult. A tisztitott EBITDA meghaladta az 1
1,80 Mrd dollart, igy a menedzsment 32 Mrd-ra novelte idei vérakozdsat. Ennek
160 ellenére sokdig nem orilhettek a részvényesek, hiszen a 95-6s benzin és a gazolaj
! kiskereskedelmi arénak - kormdny dltali - 480 forinton térténd maximalizdldsa
140 eladasihullémotinditott.
1,20 A Richter (-1,95%) esetében is rekordot hozott Q3 az drbevétel (157,5 Mrd forint)
és a profit (385 Mrd forint) tekintetében is. Ez féként a Vraylar és az EVRA
1,00 forgalomnovekedésének, valamint a devizadtértékelések miatti 6,5 Mrd forintos
0,80 pénzligyi nyereségnek kdszénhetd. Tovdbbi pozitivum, hogy a jové év elsé felében
0 B 0,60 mehet,az Iengedélyke’rés a Vraylar MDD (major depresszid) indikdcidban torténd
R e L L ey e o & ; :
e 516 I~ O i o O L5 I G i v O L0 I G i i O L5 I G i i O L5 I G Az MTEL (-361%) esetében kitartanak a kedvez$ trendek. A mobil adat, a
el RRRIgRl3saaggo0922222432335 0 vezetékes szélessévl internet és a TV szegmensek mellett most a
5‘ 8 g 5‘ S 5‘ g 5‘ 5‘ 8 5‘ a 5‘ a 8 5‘ a 5‘ 8 8 S 8 g g g o g g o g g rendszerintegrécié/IT is jol teljesitett. A 178,1 Mrd forintos drbevétel 1,9%-kal, a
NANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN 664 Mrd forintos EBITDA 4,2%-kal meghaladta az elemzdi vérakozdsokat,
Netto eszkdzertek (Bal skala) — Arfolyam tovébbra is béven lenne tér a részvényesi juttatdsok emelésére.
Az alap Ssszetétele
L. . Forint Szazalék
Az alap befektetéseinek megoszlasa Folyoszomia, keszpens AR T
= 416 1% Llekotott betétek 0 0,00%
! EGYEB, 4% Allamkdtvények 0 0,00%
Kincstarjegyek (0} 0,00%
OPUS, 2% Magyar részvények 3302430816 99,84%
Befektetett eszk6zOk 6sszesen 3313695 909 100,18%
OTP, 41% Kote%ezettsnéglekl 5890532 0,18%
MTEL, 4% Nettd eszkdzérték 3307 805377 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzdk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
MOL, 25% RICHTER, 1hénap 3 hénap 6hénap lév Indulasto*
23% Alap -5.18% -1,41% 9,95% 30,19% 5,56%
Benchmark -5,04% -0,97% 10,98% 32,70% 7,51%

A portfdlid 10%-at meghaladd eszkdzdk kibocsatdi: OTP Bank Nyrt.,
Richter Gedeon Nyrt., MOL Nyrt.

A fent kiszdmitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyltt — megtekinthets a forgalmazdasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacié kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvéany alapjén hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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