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KEZELESI SZABALYZAT

I. A Dbefektetési alapra
vonatkozo alapinformacidk

1. A Dbefektetési alap
alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

DIALOG USD Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid
neve

DIALOG USD Alap

1.3. A befektetési alap | 1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.
székhelye

14. A befektetési alap

nyilvantartdsba  vételének

id6épontja, nyilvantartasi

szama

1.5. A befektetési alapkezeld
neve

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezeld neve

Unicredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazo neve

UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Vezet6 Forgalmazo, tovabba a Concorde
Ertékpapir Zrt.,

ERSTE Befektetési Zrt.,

Raiffeisen Bank Zrt. és az

SPB Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap
miikddési formaja (zartkora
vagy nyilvanos), a
lehetséges befektet6k kore
(szakmai, vagy lakossagi

nyilvanos, mind szakmai, mind lakossagi tigyfelek részére

1.9. A befektetési alap fajtaja | nyiltvégi
(nyiltvégli vagy zartvégii)

1.10. A Dbefektetési alap | hatarozatlan
futamideje (hatarozatlan

vagy hatarozott), hatarozott
futamidé esetén a futamido
lejaratanak feltiintetése

1.11. Annak feltiintetése, ha
a befektetési alap AEKBV-
iranyelv, vagy  ABAK-
iranyelv alapjan harmonizalt
alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A befektetési alap altal
kibocsatott sorozatok szama,
jelolése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzdkben térnek
el egymastol

Az Alap ,,A” sorozatu befektetési jegyeket bocsatott ki.

1.13. A Dbefektetési alap
elsédleges eszkozkategoria
tipusa (értékpapir- vagy
ingatlanalap)

Az Alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha
a befektetési alap tékéjének
illetve a
hozamra vonatkozo igéretet

megOvasara,

Nem alkalmazandd




bankgarancia vagy kezesi
biztositas biztositja (tOke-,
illetve hozamgarancia) vagy
befektetési  alap
befektetési
tamasztja

azt a

részletes
politikaja
(t6ke-,

hozamvédelem); az ennek
feltételeit a
szabalyzatban
tartalmazd pont megjeldlése

ala
illetve

kezelési
részletesen

2. A Dbefektetési
vonatkozo

alapra
egyéb
alapinformacidk

Az Alapkezeld a pénziigyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl szold 2019/2088 rendeletet (SFDR) altal részére el6irt
kotelezettségnek eleget téve elvégezte a Fenntarthatdsagi Kockazatoknak az Alap
hozamara gyakorolt valoszinti hatasainak értékelését. A vizsgalat eredményeként
egyértelmiivé valt, hogy a Fenntarthatésagi Kockazatok az Alap befektetései soran
akar hatranyosan is befolyasolhatjak az Alap befektetéseinek értékét, igy hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére. Figyelemmel elsésorban azonban arra, hogy az
Alap a befektetési politikaja altal kifejezetten nem célozza meg a kdrnyezeti,
tarsadalmi jellemzOk megvaldsulasat, vagy egyéb fenntarthatosagi tényezd
elésegitését, igy az ilyen fenntarthatosagi kockazatok, habar az Alap portfolidjaba
keriild eszkozok utjan kozvetetten felmeriilhetnek, az Alap befektetéseire
vonatkozd dontések soran kiilon 6nalléan nem keriilnek értékelésre. Tekintettel az
SFDR 4. cikke (3) bekezdésében foglalt, az Alapkezelére vonatkozo atlagos
foglalkoztatotti létszam kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem allnak
teljeskortien rendelkezésre a kornyezeti és tarsadalmi tényezdket érd karos
hatasokra vonatkozdéan szamszeriisit6, az Alapkezeld altal figyelembe vehetd
adatok, informacidk, igy az Alap alapjaul szolgald befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat és nem keriilnek figyelembevételre a befektetési
dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a fenntarthatosagi tényezdkre
gyakorolt karos hatasai. Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban nem alkalmaz
fenntarthatdsagi szempontokat alapul vevd kizarasi kritériumokat a Befektetések
kivalasztasakor. Az Alapkezel6 a befektetési dontései soran a befektetési
dontéseknek fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsait 6nalloan nem
méri, igy a befektetések soran esetlegesen fel is meriil6 fenntarthatésagi
kockazatokat jelenleg nem 6nallé kockazati kategoriaként integralja a befektetési
dontéshozatalaba, azok az eszkdzok egyéb kockazatai kozott jelennek meg és
ekként az Alapkezel$ a fenntarthatosagi kockazatok kezelését a mar meglévd
befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési folyamata részének tekinti. Az
Alapkezel6 az egyes Befektetések megvaldsitasara vonatkozo dontése soran
kiemelten értékeli a Befektetés iizleti kockazatat, valamint a Befektetés aranyos
jovedelemtermeld képességét, fundamentalis, illetve technikai elemzés alapjan
dont az egyes eszkdzokbe vald befektetésrdl, illetve az adott befektetés
értékesitésérdl. Az AlapkezelS az egyes Befektetések megvaldsitasara vonatkozo
dontése soran nem veszi figyelembe az adott Befektetés fenntarthatdsagi
tényezdkre gyakorolt karos hatasait.

A fentiek alapjan az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd unids kritériumokat.

3. A
alapkezelésre,
befektetési

forgalomba

befektetési
tovabba a

jegyek
hozatalara és

A vonatkozd jogszabalyok az alabbiak:
— a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositédsardl szol6 2014. évi XVL torvény (Kbftv.),




forgalmazasara vonatkozd,
valamint az alap és a
befektetd kozotti
jogviszonyt szabalyozd
jogszabalyok felsorolasa

— a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szold
78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet,

- az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, —Osszeférhetetlenségi,
tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl szold 79/2014. (1II. 14.)
Korm. rendelet,

— atokepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (Tokepiaci torvény),

— a befektetési vallalkozasrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szo6l6 2007. évi CXXXVIIL térvény,

— aPolgari Térvénykonyvrdl szold 2013. évi V. térvény,

— afogyasztovédelemrdl sz6161997. évi CLV. torvény,

— aszemélyi jovedelemadordl sz616 1995. évi CXVIL torvény,

— atarsasagi addrol és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény.

— A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a
Téjékoztato, sem a Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az esettdl fliggden az
Alapkezel§ vagy a Forgalmazé hatdlyos Uzletszabélyzata irdnyadd. Az
elébbiek rendelkezései nem dllhatnak ellentétben a Kbftv., és a Tékepiaci
torvény feltétlen alkalmazast kivano rendelkezéseivel. Az elébbiek altal nem
szabalyozott kérdésekben a Kbftv., a Tokepiaci torvény és mas, értekpapirral
kapcsolatos jogszabalyok iranyaddak.

— a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szolo 2019/2088 szamu az Eurdpai Parlament és Tanacs
rendelete (SFDR)

— a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl szold
2020/852 szamu az Eurdpai Parlament és Tanacs rendelete,

4. A befektetés legfontosabb

jogi kovetkezményeinek
leirasa, beleértve a
joghatosagra, az

alkalmazandé jogra és
barmilyen olyan jogi eszkdz
meglétére vagy hianydra
vonatkozé  informacidkat,

Az Alap mukddésére iranyado jog a magyar jog.

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiilondsen a
Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval — létrejovo jogviszony tekintetében,
az azok alapjaul szolgalé jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerzodésekkel
kapcsolatban felmeriil$ vitas kérdéseket a szerepldk, igy kiilondsen a Befektetdk,
az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezeld egyeztetéses eljaras tutjan kivanjak
rendezni, ezek sikertelensége esetén birdsagi eljarasnak vetik ala magukat.

amelyek az ABA
letelepedése szerinti
orszagban hozott itéletek
elismerésérol és
végrehajtasarol
rendelkeznek;
I. A befektetési jegyre
vonatkozo informaciok
(sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN
azonositodja

,A” sorozat: HU0000713771

6. A Dbefektetési jegy
névértéke

0,01 dollar

7. A Dbefektetési jegy | Dollar
devizaneme
8. A Defektetési jegy | Dematerializalt

eléallitaisanak ~ modja, a
kibocsatasra, értékesitésre
vonatkozo informaciok

A befektetési jegyeket az Alapkezel kizardlag Magyarorszagon hozza forgalomba,
a forgalmazasi feladatokat ellaté Forgalmazdk alabbi forgalmazasi helyein:
UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Vezeté Forgalmazo, tovabba a

Concorde Ertékpapir Zrt.,




ERSTE Befektetési Zrt.,
SPB Befektetetési Zrt. és az
Raiffeisen Bank Zrt.

A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazds soran a Forgalmazénal
megvasarolhatdak, illetve visszavalthatoak.

9. A Dbefektetési jegyre
vonatkozd tulajdonjog
igazolasanak és

nyilvantartasanak maddja

A Befektetési jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezetSje altal
kiallitott szamlakivonat igazolja. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat
harmadik személyek felé a kiallitas idOpontjara vonatkozdan igazolja. A
szamlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet engedményezés targya.

A Befektetd értékpapir-szamldjan végrehajtott miveletr6l a Szamlavezetd
szamlakivonatot allit ki és azt az {izletszabdlyzatdban meghatarozott modon
megkiildi a Befektetének. A Szamlavezetd az értékpapir-szamla forgalmarol és
egyenlegérdl a Befektetd kérésére haladéktalanul tajékoztatast ad.

10. A  Dbefektetének a

befektetési jegy altal
biztositott  jogai, annak
leirdsa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a
befektetdkkel vald
tisztességes banasmodot, és
amennyiben valamely
befektetd kivételezett
banasmodban részesiil, vagy
erre  jogot  szerez, a
kivételezett banasmod
leirasa, a kivételezett
banasmaddban részesiilo
befektetStipusok

azonositasa, valamint adott
esetben ezek az ABA-hoz
vagy az ABAK-hoz fiz6d6
jogi és gazdasagi
kotddésének leirasa

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- a Befektetési jegyeik napi Netté eszkozértéken vald visszavaltdsara a
forgalmazasi helyen az Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek
szerint,

- az Alap Tajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat téritésmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébol befolyt ellenértékbdl
az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetSen rendelkezésre allo (pozitiv
Osszegli) tOke a BefektetSket befektetési jegyei névértékének az dsszes forgalomban
1évé befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

- az Alap rendszeres és rendkiviili tajékoztatasait megismerni az Alap Kozzétételi
helyein valé megjelenés ttjan, ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- a jogszabalyokban, igy kiilonosen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben foglalt egyéb jogok
gyakorlasara.

Az Alap befektetési jegyeinek tulajdonosai koziil senki sem részesiil kivételes
bdndsmoddban, a befektetéket ugyanazon jogok illetik, illetve kotelezettségek
terhelik.

III. A Dbefektetési
befektetési
céljai,
leirasa,
befektetési
stratégia modosithato, ezen
beliil kiilondsen:

alap
politikaja és
azon  eljarasok
amelyekkel a

politika  és

11. A befektetési alap
befektetési céljainak,
specializacidjanak leirasa,
feltiintetve a  pénziigyi
célokat is (pl.:
tékenovekedés vagy
jovedelem, foldrajzi vagy

iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy a befekteték a Minimum Hozamnal magasabb hozamban
részesiilhessenek. Ennek érdekében az Alapkezelé az Alap vagyonat abszolut
hozamu szemlélettel kezeli, globalis stratégiat céloz meg, hiszen nincs foldrajzi
kotottség.

Minimalisan ajanlott id6tav: 3 év.

12. Befektetési stratégia, a
befektetési  alap
megvaldsitasanak eszkozei

céljai

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkozbe —
kotvény, részvény, deviza, kollektiv befektetési értékpapirok és befektetési jegyek
— fektethet.




Az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit a magas szinti és hatékony
kockazatkezelésre, mivel célja, hogy az Alap volatilitdsa elfogadhatd szinten
maradjon.

Az Alap Osszetételének kialakitasa soran az Alapkezel6 dinamikusan alakitja ki a
kiilonb6z6 eszkozcsoportok sulyat a piaci helyzet és a kovetett stratégia
fliggvényében, nem az an. ,,buy and hold” stratégiat koveti. Az Alapkezel kiemelt
figyelmet fordit a fundamentdlis elemzésekre, illetve az id6zitésnél figyelembe
veszi a piaci hangulat ingadozasat (hangulat indikatorok) és felhasznalja a
technikai elemzés lehetSségeit.

A kollektiv befektetési értékpapirok, valamint a befektetési jegyek alkalmazasa
kiszélesiti a befektetési univerzumot, hiszen ezen termékeken keresztiil az
Alapkezeld koltséghatékonyan a lehetd legszélesebb eszkozosztalyt éri el.

Az Alap olyan eszkdzokbe kivan befektetni, melyek belsd értéke megitélése szerint
jelentésen magasabb az adott eszkoz befektetés idSpontjaban a tékepiacon,
tézsdéken tapasztalat értékénél.

Az Alap sajat tokéjét els6sorban hazai és kiilfoldi, kotvényekbe, kollektiv
befektetési értékpapirokba és befektetési jegyekbe, részvényekbe, illetve a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (III. 14.)
kormanyrendelet altal engedélyezett hataridds tigyletekbe fekteti.

2021. december 31-ig: a benchmark hozam (referencia hozam) 6 hoénapos
USLIBOR index- US0006M Index
2022. januar 1-t61 az Alap Minimum Hozama (Referencia Hozama) 2%.

Az Alapkezel6 az Alap vagyondt abszolit hozamu szemléletben kezeli,
megcélozva, hogy a Minimum Hozamot meghaladdé megtériilést érjen el. Az
Alapkezeld kiemelt figyelmet fordit a magas szintti és hatékony kockazatkezelésre,
a volatilitas elfogadhato szinten tartasa érdekében. Az Alap Osszetételének
kialakitasa soran az Alapkezelé dinamikusan -0 és 100% kozott- alakitja ki a
kiilonbdz6 eszkdzesoportok sulyat a piaci helyzet és a kovetett stratégia
fliggvényében. Eppen ezért az Alap nem tud kovetni egy elére definialt
benhcmarkot, hanem inkabb megcéloz egy Minimum Hozamot, amely hozam
alkalmazkodik az Alap kockazati mutatdszamaihoz.

Az Alapkezel6 a fundamentalis elemzések mellett kiemelt figyelmet fordit a piaci
hangulat ingadozasara, és a technikai elemzés eszkozeit is hasznalja a piacra lépés
idézitésekor.

Az Alap egy abszolut hozam szemléletti alap, mely nyiltvégii és nyilvanos.

Az Alap a High Watermark és a Minimum Hozamkorlat modellek kombinacidjan
alapulé teljesitménydij-modellt alkalmazza.

Az Alapkezel6 évente a High Watermark elv alapjan teljesitménydijra jogosult,
amennyiben az Alap a Minimum Hozamnadl magasabb hozamot ér el, tovabba, ha
az Alap teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juto
nettd eszkozértéke meghaladja a High Watermarkot. A High Watermark értéke
gorgetéses alapon az elmult 5 év mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke. Az els6 High Watermark mérési pont: 2022.01.01. A High
Watermark mérési idészaka (Referenciaidészak): 5 év

A teljesitménydij mértéke a Minimum Hozam feletti hozam 25%-a.

Példak a teljesitménydij alkalmazhatosagara:




1. Amennyiben az Alap éves hozama 3,7%, mely meghaladja a Minimum Hozam
mértékét: (2%), tovabba az év végi egy jegyre jutd netto eszkozérték meghaladja a
korabbi iddszakok mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd netto
eszkozértékét, akkor a Minimum Hozam feletti hozamrész, vagyis (3,7%-2%) 1,7%
hozamrész 25%-a, tehat 0,425% hozamnak megfelelé Osszegli teljesitménydijra
jogosult az Alapkezeld.

2. Amennyiben az Alap éves hozama 3,5% mely meghaladja a Minimum Hozam
mértékét: (2%), de az év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték NEM haladja meg a
korabbi id6szakok mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd netto
eszkozértékét, akkor az AlapkezelSt nem illeti meg teljesitménydij.

3. Amennyiben az Alap éves hozama 1,6%, mely NEM haladja meg a Minimum
Hozam mértékét: (2%), tovabba az év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték
meghaladja a korabbi id6szakok mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre juto
nett6 eszkozértékét, akkor az Alapkezel6t nem illeti meg teljesitménydij.

4. Amennyiben az Alap adott évi hozama 3,5%, azonban az azt megel6z4 két évben,
évi -1%-0s hozamot produkalt, akkor hiaba haladja meg a Minimum hozam
mértékét (2%) az adott évben, nem illeti meg teljesitménydij, mert az elmult évek
veszteségeit még nem allitotta helyre (2*-1% veszteség és 2*2% Minimum Hozam,
tehat 0sszesen 6% athozott ledolgozandé veszteség). Az ezt kdvetd évben az Alap
adott évi hozama 6%, azonban a ledolgozandé veszteség 8%-3,5%=4,5% volt és az
adott évi Minimum Hozam még ehhez adddott (2%), tehat az Osszesen 6,5%-0s
hozamot az Alap nem tudta feliilteljesiteni. A példa az 5 éves referenciaidészakon
beliil értendé.

Tablazatba foglalva a 4. példat:

Evek Elért Minimum | Ledolgozand6 | Teljesitménydij
szama hozam Hozam veszteség
1. -1% 2% Nincs
2. -1% 2% 3% Nincs
3. 3,5% 2% 6% Nincs
4 6% 2% 4,5% Nincs

5. Tovabbi példak az Alap teljesitménydijra jogosultsagat illetGen egy hosszabb
idotavra, figyelembe véve a mindenkori 5 éves periodus gorgetését és a
ledolgozando veszteségeket Tablazati formaban.




Teljesitmény a p
Evek sorszama [Alap Hozama |Minimum Hozam| Benchmarkhoz Ledolgozar\do Teljesitménydij
. veszteség
képest
1 7% 2% 5% 0% van
2 2% 2% 0% 0% nincs
3 -3% 2% -5% -5% nincs
4 5% 2% 3% -2% nincs
5 4% 2% 2% 0% nincs
6 7% 2% 5% 0% van
7 7% 2% 5% 0% van
8 -8% 2% -10% -10% nincs
9 1% 2% 2% -8% nincs
10 4% 2% 2% -6% nincs
11 4% 2% 2% -4% nincs
12 2% 2% 0% 0% nincs
13 4% 2% 2% 0% van
14 -4% 2% -6% -6% nincs
15 4% 2% 2% -4% nincs
16 4% 2% 2% -2% nincs
17 -2% 2% -4% -6% nincs
18 2% 2% 0% -4% nincs
19 7% 2% 5% 0% van
A teljesitményre vonatkozé referenciaidészak alatt korabban felmeriilt

alulteljesitést le kell dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell allitani, miel6tt a
teljesitménydij kifizetése esedékessé valik.

Az Alapkezeld évente feliilvizsgalja a Minimum Hozam mértékét tovabba, hogy az
alkalmazott sikerdij-modell Osszhangban all-e az Alap befektetési céljaival,
stratégiajaval és politikajaval. A Minimum Hozam mértékének megvaltoztatdsa a
Kezelési Szabalyzat engedélykoteles mddositasaval torténik

13. Azon eszkozkategoriak
megjelolése, amelyekbe a
befektetési alap befektethet,
kilon utalassal arra
vonatkozdéan, @ hogy a
befektetési alap szamara
engedélyezett-e a
szarmaztatott ugyletek
alkalmazasa

Az Alap portfolidjaban tarthaté eszkozok:
Szamlapénz
Barmely OECD tagallam devizéja.

Bankbetét (dollar, forint vagy mas deviza)
Olyan dollar vagy forint devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal
nyitott szamlan tarthat az Alap.

Diszkontkincstarjegyek, Kamatoz6 kincstarjegy

Az allampapir magyar vagy OECD tagallam, a Magyar Nemzeti Bank, az Europai
Kozponti Bank vagy mas OECD tagallam jegybankja altal eurdban vagy mas
devizédban kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd, rovid lejarata értékpapir. A
diszkontkincstarjegyek és kamatozd kincstarjegyek biztonsagos befektetésnek
mindsiil, mert a névérték és a kamatok megfizetését a kibocsatd allam garantalja.

Allamkétvények

Az allampapir magyar vagy OECD tagallam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eur6pai
Kozponti Bank vagy mas OECD tagallam jegybankja altal eurdban vagy mas
devizdban kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az allampapir
biztonsagos befektetésnek mindsiil, mert a névérték és a kamatok megfizetését a
kibocsato allam garantalja.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, dollarban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok




Az OECD tagorszaganak hitelintézete altal forgalomba hozott, hitelviszonyt
megtestesito értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds)
hitelintézet meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve
arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét, valamint kamatozd értékpapir
esetén annak meghatarozott modon szdmitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyiitt: kamat), illetleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az
értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és modon megfizeti,
illetve teljesiti; Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatd hitelintézet
forrassziikségletének fiiggvényében torténik. Fix és valtozo kamatozasu, illetve
zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek.

Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott, dollarban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Az OECD tagorszagaiban, vagy mas orszagban bejegyzett gazdalkodd szervezet
altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adds) gazdalkodd szervezet meghatarozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a
pénz (kolcson) Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
meghatarozott modon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
egyiitt: kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezének) a megjel6lt id6ben és médon megfizeti, illetve teljesiti.
Ezen értékpapirok  kibocsatdsa a  kibocsato — gazdalkod6o — szervezet
forrassziikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozo kamatozasuy, illetve
zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek.

Jelzaloglevél
A Magyarorszagon, illetve az Eurdpai Unié tagorszagaiban, dollarban vagy
forintban kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok.

Kiilfoldi kotvényjellegii instrumentumok
Allamok, vallalatok, hitelintézetek &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok.

Kollektiv befektetési értékpapirok, befektetési jegyek

Az Exchange Traded Fundok (ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az Alap ETF-
ekbe is hajlandé befektetni.

Az OECD orszagokban bejegyzett Befektetési Alapkezel6 altal kibocsatott és
folyamatosan forgalmazott befektetési jegyek.

Magyar és kiilf6ldi részvények

Az Alap a fejlédd, fejlett és egyéb orszagokban kibocsatott részvényekbdl a
torvényi limiteknek megfelel6 mértékben vasarolhat. A részvénybefektetések
magukban foglaljdk a letéti igazoldsokba (depository receipts) (American
Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint a
certifikatba vald befektetést is.

Certifikatok
Pénzintézet altal kibocsatott, értékpapirra szolo6 igazolas

ETN (Exchange Traded Notes)
Hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Szarmaztatott iigyletek




Az Alapkezel6 az Alap nevében kizardlag olyan szarmaztatott tigyletet kothet,
amelyet a kockazat csokkentése (fedezeti tigylet) és/vagy a hatékony portfélio
kialakitasa érdekében sziikséges. A fedezeti célu tigyletek kotése az Alap
portfélidjaban csokkentését

megtalalhaté eszkozok — devizakockazatanak

szolgélhatja.

Repo iigyletek (forditott repo)
Ertékpapirvisszavésarlasi megallapodas

A szarmaztatott iigyletek jelent6sen novelik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

14. Az egyes portfolidelemek
maximalis, illetve minimalis
vagy tervezett aranya

Az Alap portfolidjaban tarthat6 eszk6zok minimalis, illetve maximalis aranya:

Szamlapénz (dollar vagy mas deviza) 0-100%
Bankbetét (dollar vagy mas deviza) 0-100%
Diszkontkincstarjegy, Kamatozo kincstarjegy 0-100%
Allamkotvény 0-100%
Hitelintézet altal forgalomba hozott, dollarban vagy mas devizdban denominalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0-100%
Gazdalkodé szervezetek altal forgalomba hozott, dollarban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok  0-100%
Jelzaloglevél 0-100%
Kiilfoldi kétvényijellegti instrumentumok 0-100%
Magyar és kiilfoldi részvények 0-20%
Kollektiv befektetési formak (pl: ETF, ETN)  0-80*%
ebbdl: Befektetési jegyek 0-80%
Certifikatok 0-80%
Repo, forditott repo iigyletek: 0-80%
Zartkort hitelviszonyt megtestesitd
vallalati kotvények és jelzaloglevelek 0-10%,
Zartkortt  kollektiv  befektetési formak (befektetési alapok, kockazati- és
magantdkealapok) 0-10%,
Zartkort részvények 0-10%
Szarmaztatott eszkozok, ligyletek 0-100**%

* egy adott kollektiv befektetési forma sem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 20%-at

**A szarmaztatott termék értéke a futamidg alatt jelentdsen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

Az Alap a Sajat t6kéjének 20%-ot meghaladd részét az alabbiakban felsoroldsra
keriil6 intézmények altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba, vagy pénzpiaci
eszkozokbe, az adott intézménynél elhelyezett betétekbe, illetve az adott

intézménnyel kotott OTC szarmaztatott iigyletekbe fektetheti.

Intézmény neve Székhelye
Unicreditbank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6
OTP BANK Nyrt. 1051 Bp. Nador u. 16
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. Ul16i tt 48
K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odén fasor 9.
Budapest Bank Zrt. 1138 Bp. VAaci ut 188.
Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Bp, Vaci at 116-118.
ERSTE Bank Zrt. 1138 Bp. Népfiird6 u. 24-26
CIB Bank Zrt. 1027 Bp. Medve u. 4-14
MKB Bank Zrt. 1056 Bp. Vaci utca 38.
Takarékbank Zrt. 1122 Bp. Pethényi koz 10.

ING Bank Zrt. 1068 Bp. Dozsa Gyorgy ut 84/B
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Magyar Nemzeti Bank 1054 Bp. Szabadsag tér 8-9.
1088 Bp. Rakoczi ut 7.

1133 Bp. Pozsonyi ut 56.
Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl,

Magyarorszagi Volksbank Zrt

Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.

eredd Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek
20 szazalékat, ezért felhivjuk a Befektetdk figyelmét arra, hogy fennall annak a
veszélye, hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az tigylet soran a
kotelezettségeit.

15. A befektetési politika

minden esetleges
korlatozasa, valamint
barmely olyan technika,

eszkdz vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhatd, ideértve a
tokeattétel
korlatozasara, a garanciak és

eszkozok

alkalmazasara,

Ujboli
felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az
alkalmazhato tokeattétel
legnagyobb mértékét, utalva
arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves
tartalmazza a 6. melléklet XI.
pontjdnak megfeleld

informacidkat

jelentés

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.
Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem
vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasarlasara.
Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Az Alap nem fektethet be a maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alap nem vasdrolhat az Alapkezel6 altal kibocsatott értékpapirt, valamint az
Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végi
kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokat é€s a tézsdére bevezetett
értékpapirokat is.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban 1év6 pénziigyi eszkozoket, és
nem értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

Az Alapnak az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az
Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portféliok
egymas kozotti ligyletei esetén az iigylet kotésekor érvényben 1évé piaci arat
dokumentalni kell.

Az Alap fedezeti céllal, a veszteségek minimalizaldsa érdekében, a portfolid
hatékony kialakitasa céljabdl kothet szarmaztatott iigyletet.

Az Alap nem szarmaztatott befektetési alap, ezért tékeattételt csak a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (III. 14.)
Korm. rendelet szerinti altalanos befektetési szabalyok figyelembevételével vehet
fel, vagyis az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a netté eszkozértékének a
kétszeresét.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes Osszege, valamint a tékeattétel
mértékében bekovetkezd valtozas, tovabba a biztositék vagy a tékeattételi
megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznalasi joga, és az Alap
altal alkalmazott tékeattétel teljes Osszege az Alap éves és féléves jelentésében
bemutatasra keriil.

16. A portféli6 devizalis
kitettsége

Az Alap talnyomé részt dollarban denominalt eszkdzokbe fektet, mely mellett
barmilyen egyéb devizdban kibocsatott eszkozt is megvaséarolhat.

Az Alapkezel6 a nem dollarban denominalt eszk6zokbdl fakadd devizakockazatot
hataridés deviza eladassal igyekszik kikiiszobolni. El6fordulhatnak olyan
id6szakok, amikor az Alap fedezetlen devizapozicidval rendelkezik.

17. Ha a tOke-, illetve
hozamigéret a befektetési
alap befektetési politikajaval
van alatamasztva, akkor a
mogottes

tranzakciok leirasa

tervezett

Nem alkalmazando

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap azonnali fizet6képessége fenntartdsa érdekében az Alapkezel$ az Alap
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tekintetében kiemelt figyelmet fordit a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl szo6lo 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben rogzitett
szabalyozas maradéktalan betartasara:

Az Alap eszkozeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb
futamidére. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez dvadékot nytjtani.

A Kkollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet alkalmazasa soran nem mindsiil hitelfelvételnek
az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazé 4ltal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az Alap a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok és a
hitelkeret egyiittes legkisebb aranya: 10%.

19. Azon értékpapirokat
kibocsaté vagy garantalo
allamok, onkormanyzatok
vagy nemzetkozi

szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az  alap
eszkozeinek tobb mint 35
szazalékat fekteti

Az Alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT vagy OECD
allam 4&ltal kibocsatott allampapirokba.

20. A leképezett index

bemutatdsa €s az egyes
értékpapirok indexbeli
sulyatol vald eltérésének

maximalis nagysaga

Nem alkalmazando

21. Azon befektetési alap
befektetési politikaja,
amelybe a befektetési alapba

fektet6  befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20
szazalékat meghalado

mértékben kivan befektetni

Az Alap nem fekteti, illetve nem fektetheti eszkdzeinek tobb mint 80 szazalékat
befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirokba, igy nem mindsiil befektetési alapba fektetd alapnak.

Tovabba az Alap nem fektet be egyetlen nyilvanos befektetési alap befektetési
jegyeibe vagy egyéb nyilvanos kollektiv befektetési forma értékpapirjaiba
eszkozeinek 20 %-at meghaladoan.

22. A cél-AEKBV, illetve
részalapjanak megnevezése,
a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére  vonatkozo

informaciok

Nem alkalmazando

23. Az adott targykorre

vonatkozd egyeb
informacidk, 1igy pl a
mogottes alapok
letelepedésére  vonatkozo
informécidk, amennyiben az
ABA alapok alapja

Az Alapkezel a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt valamennyi feltételt, a
Kezelési Szabalyzat barmely elemét (igy a befektetési politikat és stratégiat is)
jogosult egyoldaltian modositani. A modositas soran az Alapkezel a Befektetd
érdekeinek figyelembe vételével koteles eljarni. A modositasokrdl (amennyiben a
modositas a Feliigyelet engedélyéhez kotott, akkor az engedély birtokaban) az
Alapkezel6 koteles a BefektetOket tajékoztatni, és a moddositott Kezelési
Szabdlyzatot kozzétenni, illetve kérés esetén téritésmentesen a BefektetOknek
atadni. A modositas hatalyba lépésére a Kbftv. 139. §-a szerinti, a rendkiviili
tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozé rendelkezések az iranyadoak.

Az Alap a jelen Kezelési szabalyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkozei terhére szarmaztatott ligyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az Alap rendelkezhetnek jarulékos likvid eszkozokkel.

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol szolé 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdés c) pontja
alapjan az Alap befektetései soran az alabbi elérhetéségen szerepld orszagok
tézsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint lehetséges befektetési helyszineket is
alkalmazhatja:
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24, Szarmaztatott
tigyletekkel kapcsolatos
informacidk

24.1. Szarmaztatott tigyletek
alkalmazasa esetén arra
vonatkozd informacid, hogy
a szarmaztatott {igyletek
alkalmazaséra fedezeti
célbdl vagy a Dbefektetési
célok megvalositasa

érdekében van lehetdség

A jogszabalyi keretek kozott az Alap fedezeti céllal, a veszteségek minimalizalasa
érdekében, a portfoli6 hatékony kialakitasa céljabdl kothet szarmaztatott {igyletet.

24.2. A szarmaztatott
termékek, illetve a
szarmaztatott ugyletek

lehetséges kore

Az Alap nem jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott tigyletekbe.

Az Alapkezeld az Alap nevében kizardlag fedezeti céllal, a veszteségek
minimalizalasa érdekében, a portfoli6 hatékony kialakitasa céljabol kothet
szarmaztatott {igyletet. A szarmaztatott iigyletek novelik az Alap volatilitasat,
igy kockazatat.

Szarmaztatott {igyletnek tekintjiik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld
tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott
hataridés, repd (forditott repo) iigyleteket, opcids és swap-ligyleteket. Nem
mindsiilnek hataridés tigyletnek azok az iigyletek, amelyek a tézsdei prompt
tgyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak,
valamint a jegyzések és az aukcion kotott iigyletek.

Az Alap szarmazékos tigyletet kizardlag befektetési szolgaltatoval, pénzintézettel,
intézményi befektetével és elszamoldhéazzal kothet.

24.3. Azon jogszabalyhely
megijeldlése, amelynek
alapjan a befektetési alap
eltérési lehetdséggel élt

Nem alkalmazando

24 4. A szarmaztatott
ugylettel kapcsolatos
befektetési korlatok

A befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolé 78/2014. (111.14.)
kormanyrendelet 22. §-a alapjan:

(1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott tigyletet:

a) a szarmaztatott tigylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) az iigylet kotése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megallapitott befektetési
korlatok megsértésével,

¢) a szarmaztatott iigylet értéke nyilvanos arinformacio alapjan a netté eszkdzérték-
szamitds gyakorisaganak megfeleléen megallapithatd, tovabba a szdrmaztatott
tgylet — figyelembe véve a befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kell6 idében
a megfelel piaci aron lezarhatod, elszamolhato,

d) a szarmaztatott iigyletekre vonatkozd befektetési szabalyokat, beleértve a
szarmaztatott tigylet alapjaul szolgalé megengedett eszkozok korét, a befektetési
korlatokat, a szarmaztatott ligyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési
szabalyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a
befektetési alap egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockdzati kitettségek
abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szdrmaztatott tigyletekben
meglév kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, igy hogy az
ellentétes iranyu tigyletekben 1évé Kkitettségeket egymassal szemben nettdsitani
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kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozoé limitnek vald
megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok
fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol szolé 78/2014. (III.14.) kormanyrendeletben vagy az Alap kezelési
szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly
alkalmazasa sordan nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott
tigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir
vagy pénzpiaci eszkdéz az adott eszkozon alapuld szarmaztatott {igyletet is
tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkdzokben
meglévd poziciok nettdsitasi
szabalyai

A befektetési korlatoknak valo megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, devizara
kotott hataridds tigyleteket az alapul szolgdald eszkoz piaci arfolyaman, az opciods
szerzOdéseket pedig az alapul szolgalé eszkdz piaci arfolyama és az opcio
deltatényezojének szorzataként kell figyelembe venni.

Az Osszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni. A
tézsdei hataridds iigyleteket és a tézsdén kiviili hataridds tigyleteket az alapul
szolgald eszkdz és az tigylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzaramlas
Osszetételeként kell kezelni.

A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos
devizara, illetve befektetési eszkodzre és lejaratra szOlo szarmaztatott iigyletek,
opciok hosszu (rovid) pozicidinak a rovid (hosszt) poziciokkal szembeni tobblete
az adott befektetési eszkoz nettd pozicidja. Az Alapkezel6 a devizaban, illetve
befektetési eszkozben meglévé nem szdrmaztatott hossza (rovid) poziciot az
ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkozon alapuld rovid (hosszi)
szarmaztatott pozicioval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul
szolgald eszkdzben meglévd - hosszt és rovid poziciokat egymassal szemben
nettosithatja. A netté poziciét devizanemenként is meg kell allapitani. A
hitelfelvétel évadékaul szolgdald értékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatott
rovid pozicioval. Az Alap szarmaztatott {igylet titjan nettd eladasi poziciot vehet
fel.

24.6. Az indexekben, egyéb
Osszetett eszkozokben
meglévo poziciok kezelése

A Dbefektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az indexre kotott
hataridés tigyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyamdn, az opcids
szerz6déseket pedig az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyama és az opcid
deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe venni. Az indexre sz6lo
szarmaztatott iigylet nettdsithatd az indexkosarban szerepl6 értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Osszetétele legalabb 80%-ban fedi az indexkosar Osszetételét. Az
Osszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

24.7. Az
felhasznalni

értékeléshez
kivant
arinformaciok forrasa

A portfolié elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell

hasznalni. Forrasként alkalmazanddk a kovetkezd elektronikus

informaciészolgaltatd rendszerek: elsdsorban a Bloomberg, masodsorban a
Reuters.

24.8. Amennyiben azon
szarmaztatott ugylet
jellemz6i, amelybe a
befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly
altal a szarmaztatott
igyletekre vonatkozodan
meghatdrozott altalanos
jellemzdktdl, az erre

vonatkozd figyelemfelhivas,

meghatdrozva az  adott

Nem alkalmazando
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szarmaztatott ugylet
jellemz6it és kockazatat

249. Az adott targykorre

Nem alkalmazando.

vonatkozd egyéb
informacidk

25. Ingatlanalapra
vonatkozd specialis
rendelkezések

25.1. Annak megjeldlése,
hogy hozamtermel6 vagy
értéknovekedési céllal
kivalasztandé ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandd

252. Annak megjeldlése,
hogy milyen funkcidju
(lakas, kereskedelmi, ipari
stb.) ingatlanokba fektet az
ingatlanalap

Nem alkalmazandd

25.3. Annak megjeldlése,
hogy mely orszagokban
fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazando

25.4. Egy ingatlan, illetve

Nem alkalmazandd

ingatlanhoz kapcsolodo

vagyoni értéki jog

értékének maximuma

Osszegszerlien

25.5. Egy ingatlan, illetve | Nem alkalmazandé
ingatlanhoz kapcsolodo

vagyoni értéki jog

értékének maximuma az

0Osszes eszk6zhoz

viszonyitottan

25.6. Az épités alatt allo | Nem alkalmazando
ingatlanok maximum

aranya

25.7. Az ingatlanalapra
harulé kockazatok

Nem alkalmazando

258. Az ingatlanalapra
harulé kockazatok
kezelésének = moddja, a
kockazatkezelés stratégidja
és megvalositasanak fébb
elvei

Nem alkalmazandd

25.9. Az alap nyilvantartasba
vételét megel6z6
forgalomba hozatal kapcsan
tortént apportalds esetén az
apportalandé  ingatlanok
részletes bemutatdsa

Nem alkalmazando

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk,
valamint annak bemutatasa,
hogy az ABAK hogyan felel

Jelen pontban a befektetési jegyek tulajdonosait terheld f6bb kockazatok kertilnek
bemutatasra. Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a kockdzatok teljes kor(i
felsorolasara nincs mod, ebbdl kovetkezben el6fordulhatnak a befektetdket érint6
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meg a 16. § (5) bekezdésben
eldirt feltételeknek

tovabbi kockazati helyzetek.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adddo kockazatokat, illetve az
abbdl adodo esetleges karokat kizardlag a BefektetSk viselik.

Az Alapkezel6 szakmai felelGssége

Az Alapkezel$ az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo,
esetleges szakmai felelésséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-
iranyelvnek megfelel6en szavatold és potlolagos t6két képez, igy képes fedezni a
szakmai gondatlansagbdl adodd potencidlis  felelésséggel — kapcsolatos
kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tGkepiacok jellegébdl
adodoan kockdzatos. Mivel a befektetések kockazatabol adodo veszteségek visel6i
teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és
felvallalasa a Befektet6 feladata. Az alabbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az
Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésekbdl ered6 kockazati tényezdkre
kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keriil
akkor az Alap befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési
jegyeiket. A felfiiggesztés szabdlyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai tartalmazzak
részletesen.

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésére vonatkozo kockazat

Az Alapkezel6 a Kbftv-ban rogzitett szabalyok szerint donthet az Alap illikviddé
valt eszkozeinek elkiilonitésérél. Az Alapkezelé az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazasat az elkiilonitésrél szOélé dontés kozzétételével egy iddben, az
elkiilonités végrehajtasaig felfiiggeszti.

Az, IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak, kivéve, ha az
Alapkezel$ felajanlja a lehetéségét és a Befektetd hozzajarul ahhoz, hogy a
visszavaltas ellenértékét az Alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse. Az illikvid eszkozok elkiilonitésének
részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat V.30. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai
stabilitasa, helyzete id6rél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai
hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak az Alap miikddése
soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az ezen
befektetések nyilvantartasara szolgalé devizak forinttal szembeni arfolyamat. A
magyar, illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes célorszagok nemzeti
bankjainak politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek
hozamara és az iizleti életre altaldban, igy azon tarsasagok teljesitményére is,
amelyek altal kibocsatott értékpapirok jellemzéen az Alap portfolidjaban
szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap Netto
eszkozértékét befolyasolja, €s igy kedvezdtleniil is érintheti. Az Alapkezel6 legjobb
tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb
kamatjelleg(i jovedelmet nyujtd értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az altaluk
nyujtott hozam-arfolyam jelentdsen befolydsolja az Alap altal elért hozamot. Az
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adott orszagban az inflaciés nyomas er6sddése kapcsan, politikai vagy altalanos
gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos tOkekivonas fellépésekor az adott
hitelviszonyt megtestesitd és egyéb kamatjelleg(i jovedelmet biztositd értékpapirok
hozama rovid idén beliil jelentésen emelkedhet, és ezzel egyidejlileg — 1évén ezen
instrumentumok hozama mindig a piaci kamatlabaktdl fiigg — az Alap Nettd
eszkozértékére negativ hatassal lehet. Az Alapkezel§ legjobb tudasa szerint
igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemt negativ hatasnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1évd értékpapirok kibocsatdi — kedvezétlen esetekben -
rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamolasi eljaras ala
keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a BefektetOket a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték formajaban hatranyosan érintheti. Az
Alapkezel6 legjobb tuddsa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemt negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nett6
eszkozértékét.

Adézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozo személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési
alapok ad6zasara vonatkozo el6irasok a jovében valtozhatnak. Az Alap ki van téve
az esetlegesen bekdvetkez6 adopolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, jj adonem
bevezetése, biinteté add bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre iranyul6 megbizds leaddsakor nem ismeri annak
teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott tigyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott tigyletet kizarolag fedezeti céllal, a
veszteségek minimalizalasa érdekében, a portfolié hatékony kialakitasa céljabol
kothet.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a szarmaztatott iigyletek
jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdzatot hordoznak magukban, mint a
tokedttétellel nem rendelkez6 befektetési formdk. Ezen kockazatok ugyan
befektetési technikakkal csokkenthetdk, azonban teljesen meg nem sziintethet&ek.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb tigyletek esetén,
a partner nem teljesiti vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran vallalt
kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezelé koteles megsziintetni,
amennyiben az alap Sajat t6kéje harom hénapon keresztiil atlagosan nem éri el a
htiszmillio forintot.

Arfolyamkockéazatok

- devizdk drfolyamkockdzata: Az egyes devizak egymashoz viszonyitott
arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok,
valamint a jegybanki intervencio, illetve spekulativ befektet6i dontések
kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap eszkdzeinek az
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egyes devizakban kifejezett értéke forintra konvertalva az adott deviza és a
forint kozotti arfolyam ingadozasatdl fiiggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési
jegyeket megvasarld Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfolidjat
alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek forinttal szemben meghatarozott
arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik, mely adott
esetben negativan érintheti a Netté eszkozértéket. Az Alapkezeld legjobb
tudasa szerint igyekszik elkertilni, illetve elébe menni mindennemi negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesitd eszkozdék kockdzata: az Alap
portfolidjdban — a befektetési politikdban meghatdrozott keretek kozott —
tarthatd kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasagi folyamatok
valtozasara, igy kiilonosen az inflacié novekedésére, a kibocsatd allam
koltségvetési  hidnyanak novekedésére, a kibocsatdo allam  teljes
allamadossaganak novekedésére. Ezen tényezdk akar kiilon, akar egyszerre
jelentés mértékben novelhetik az adott eszkoz kockazatat, igy csokkentve
annak arfolyamat.

- hatdridbs iigyletek kockdzata: az Alap portfolidjaban — a befektetési
politikaban meghatarozott keretek kozott — tarthatdo hataridds tigyletek
arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori aktudlis
arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: mind a nemzetkdzi, mind a hazai
értékpapirpiacokat nagymértéki arfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek az
Alap Netto eszkozértékét kedvezétlentil is befolyasolhatjak. A részvényeken
elérhetd arfolyamnyereséggel az Alap altal elért hozam megnovekedhet, de
szamolni kell - a legkoriiltekintébb elemzések ellenére is az esetleges
részvényarfolyam ingadozas miatti veszteséggel is, amely negativan
befolyasolhatja az Alapok jovedelmezdségének alakulasat. Az Alapkezeld
fedezeti tigyletek alkalmazasaval a kedvezétlen hatasokat mérsékelheti. Az
Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennem negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Netté
eszkozértékét.

- Felhivjuk a figyelmet arra, hogy amennyiben a befekteté gyenge forint
arfolyam mellett vdsdrol befektetési jegyet, és a forint drfolyama erdsédik a
befektetés denomindcidjit jelentd devizdval szemben tovdbbd a befektetonek
erds forint drfolyam mellett keriil visszaviltdsra a befektetési jegye, akkor
jelentOs veszteséget szenvedhet el.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fenndll annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kornyezetben olyan
valtozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat,
illetve hozamat, illetve mas mdédon hatranyos modon érinti a befektetési jegyek
tulajdonosait. Ilyen eset kovetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén felmeriilé kockazat lehet a
kezelési szabalyzat megvaltoztatasabol eredd kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakadé kockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét lekotott
betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a kockazata,
hogy a partner a betét lejartaval a kamattal novelt kotelezettségének nem tud eleget
tenni.

Orszagkockazat
A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét Eurdpai
Unié tagorszdgaiban, illetve mds orszdgokban, dollarban vagy mas devizdban
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kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsatd orszagok altalanos gazdasagi
kockazatanak, orszagkockazatanak (CDS felar) novekedése hatranyosan érintheti
az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét vallalatok
altal kibocsatott kotvényekben, hitelt megtestesitd eszkozokben tarthatja. Az adott
vallalat hitelkockdzatanak novekedése — mely egyben a kamat- és tOketorlesztések
elmaradasaval, a kibocsato csédjével jarhat -, az adott kotvény vagy egyéb eszkoz
értékének jelentds értékvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A Dbefektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
jelzaloglevelekben tarthatja. Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvalé kockazatok —
hitelkockazat, kibocsatéi kockazat, kamat- és arfolyamkockazat — mellett egy
kozvetett kockazat is felmeriilhet. A jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a
jelzalogbank altal kihelyezett jelzaloghitelekbdl fakado kovetelések jelentik.
Amennyiben a jelzaloghitel adésa kotelezettségének nem tud eleget tenni, ugy
fennallhat a kamat- és tOketOrlesztés elmaradasa, ami negativan hathat a
jelzaloglevelek értékére.

Fenntarthatosagi Kockazat

olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennadllasa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ
hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

26.1. Az ABA likviditasi
kockazatanak kezelése,
visszavaltasi jogok és a
befektetSkkel kotott
visszavaltasi

megallapodasok leirasa,
utalva arra, hogy ABA

esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X.  pontjanak
megfelel6 informaciokat

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen
alapvetéen az értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése iranyaba
hatott, a magyar értékpapirpiac likviditasa még nem éri el a fejlett tékepiacok
szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhaté el valamennyi régios
értékpapirpiacrol is. Eszkozcsoportokra kivetitve likviditasi kockazat 1éphet fel a
részvénypiacokon tulmenden a kotvény-, valamint a devizapiacokon is. A
likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is
korlatozo tényezd lehet. Emellett az értékpapirok drat az erésen ingadozé piaci
kereslet és kinalat fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap Nett6 eszkdzértékén
keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hianya az Alapra
kedvezétlen hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tékepiaci
helyzet fiiggvénye. Az Alapkezel6 legjobb tuddsa szerint igyekszik elkeriilni,
illetve elébe mindennem®i negativ hatasnak,
befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
keretében jogosultak a Befektetési jegyeik napi Nettd eszkozértéken valod
visszavaltdsara a forgalmazasi Szabalyzataban
meghatérozott feltételek szerint. Az Alap kiilonds visszavaltasi jogot nem biztosit

menni amely negativan

helyen az Alap Kezelési

egyetlen befektetonek sem.

Az Alap éves és féléves jelentés tartalmazza az Alap nem likvid eszkozeinek
aranyat, az adott idd&szakban a likviditaskezeléssel kapcsolatban kotott
megallapoddsok, illetve az alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek bemutatdsat.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszkozérték

megallapitasa,
kozzétételének helye és
ideje, a  hibds  nettd

A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan a netto6
eszkozérték megallapitasat az Alapkezelé maga végzi el, felel tovabba ennek
kozzétételéért. A Letétkezeld -az AlapkezelSvel kotott letétkezelési szerzédeés
alapjan- az eszkozérték kiszamitasanak ellendrzését végzi el.
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eszkozérték szamitas esetén
kovetendd eljaras

Az Alap Netto eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Kbftv. 124. - 126. §-ai
alapjan torténik. A Befektetési alap Nett6 eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre
juto Nettd eszkozérték minden forgalmazas-elszamoldasi napra megallapitasra, és a
megallapitds napjat kovetd munkanapon (T+2-ik napon) az Alapkezeld
(www.dialoginvestment.hu) honlapjan kozzétételre keriil.

Az Alap nett6 eszkozértéke szamitadsaban bekovetkezett hiba esetén az Alapkezel
a Kbftv. 126. §-a alapjan az aldbbiak szerint jar el.
A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitdsdban bekovetkezett hiba esetén a
hibas nettd eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték
megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idGpontjara visszamendleges hatallyal
javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nett6
eszkozértékének hiba
bekovetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani
a nett6 eszkozértéket minden olyan napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a
késbbbiek soran érintett. A javitott netté eszkozértéket kozzé kell tenni.
Nem mindsiil hibdnak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a
befektetési alapkezeld vagy a letétkezel6 érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy a
befektetési alapkezeld és a letétkezel$ a téle elvarhaté gondossaggal jart el a nettd
eszkozérték megallapitdsa soran.
Ha befektetési jegy forgalmazdasara hibas nett6 eszkdzértéken kertilt sor, a hibas és
a helyes nett6 eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a
befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha
a) a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd
forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét, illetve — ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban

egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott

megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott forgalmazdsi ar
kiilonbségébdl szarmazo elszamolasi kotelezettség Osszegszertien nem haladja
meg befektetonként az egyezer forintot, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél
kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott Osszeget,
vagy

c) a befektetési alapkezeld a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén,
annak javitasa eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban
keletkez6 kiilonbségbol adodé elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektet6t
terheld visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben a
befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezelé vagy a
letétkezel$ potolja a befektetési alap szamara.

28. A portfolié elemeinek
értékelése, az értékelési
eljarasnak és az eszkdzok
értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a
leirasa, beleértve a nehezen
értékelheto
értékelése soran a 38. §-nak
megfelel6en
modszereket

eszkozok

alkalmazott

Az Alap eszkozeinek értékelését az Alapkezeld végzi.

Az Alapkezel6 az Alap Nett6 eszkozértékét — ami megegyezik a Befektetési Jegyek
eladasi és visszavaltdsi draval — az Alap tulajdonaban 1évo befektetések piaci értéke
alapjan dollarban hatarozza meg, az Alapot terhelé koltségek levonasa utan,
minden Forgalmazasi munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték az Alap mindenkori Netto
eszkozértékének és a befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Nett6
eszkozértéket az Alapkezel6 T+l munkanapon allapitja meg a kovetkez6 adatok
figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+l nap 12 oraig tudomasara jutott T
kotésnapi tranzakcidk alapjan Osszeallitott eszkozallomany T napra szdmolt
piaci értéke T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi,
konyvvizsgdldi, feliigyeleti dijak)
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- T napra vonatkozéo T+1 nap 12 o6raig ismertté valt tételes koltségek,
kotelezettségek

- T napra vonatkozo6 T+1 nap 12 éraig ismertté valt kdvetelések

- T-1 napon forgalomban 1év$ befektetési jegy darabszam (a KELER-ben
nyilvantartott befektetési jegyek mennyisége)

A portfolio elemeinek értékelése, az értékelés alapja:

Foly6szamla

A folydszamlan 1év6 eszkozok T napig megszolgalt kamata és a T napi
zaroallomany keriil elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az
esetleges korrekcid elszamolasara.

Uton 1évé6 pénzek

1. Eladaskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T napi varhato értékét
hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszkdzok értékébdl. Kotbért, késedelmi
kamatot, illetve peres uton érvényesithetd koveteléseket nem lehet a Nettd
eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni.

2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént
forgalmazasabol fakado kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le
kell vonni az Alap eszkozeinek értékébol.

Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egytitt
kell figyelembe venni a Nettd eszkozérték szamitasa soran.

Hitelviszonyt  megtestesité  értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek,
jelzaloglevelek):

Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek

a) A 3 hénapnal rovidebb hatralévé futamidejii diszkontkincstarjegyek és
allamkotvények esetén az AKK altal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt
megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam

felhasznalasaval az értékeléskori T-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal,
360 napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

b) Minden egyéb magyar allampapirt az AKK altal a T-napnak megfelel$ —
ennek hidnyaban az azt megel6z6 legfrissebb — datummal publikalt netto
kozéparfolyam (bid-ask atlag) felhasznalasaval kell értékelni. A netto
kozéparfolyamhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig
felhalmozott kamatokat.

A tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozastt  vallalati koétvények,
jelzaloglevelek és allami készfizetd kezességgel rendelkez6 kotvények.

A tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozast allami készfizet§ kezeséggel
rendelkezd kotvényeket, vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket egységesen a T-
napra vonatkozod t6zsdei zard nett6 arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T-
napig felhalmozott kamatokat. Ha a tézsdére bevezetett dallami készfizetd
kezeséggel rendelkezd kotvényeknek, vallalati kotvényeknek és jelzalogleveleknek
nincsen T-napra vonatkozo t6zsdei zard nettd arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa az értékpapir valamely OTC piacanak adatszolgaltatdja
(Bloomberg) altal kozolt, T-napra vonatkozd nettd arfolyam, illetve a T-napig
felhalmozott kamatok alapjan torténik. Amennyiben a T-napon a felsorolt
értékpapirok vonatkozdsdban OTC nettd arfolyamok sem allnak rendelkezésre,
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akkor az értékpapirok értékelése a 30 napnal nem régebbi t6zsdei, illetve ennek
hianyaban az azt megel6z6 legutols6, de 30 napnal nem régebbi OTC nettd
arfolyam, illetve a T-napig felhalmozott kamatok alapjan torténik. Amennyiben az
adott értékpapir nem rendelkezik 30 napnal nem régebbi tézsdei vagy OTC netto6
arfolyamokkal, az Alapkezel6 a nehezen érékelhetd eszkozok értékelésére
vonatkozd szabalyokat alkalmazza.

Zartkori hitelviszonyt megtestesité vallalati koétvények és jelzadloglevelek
esetében: az elérhetd arjegyzd(k) (market maker) altal jegyzett legjobb vételi és

eladasi nettd arfolyamok kozépértékeinek szamtani atlaga alapjan torténik az
értékelés amelyhez hozza kell adni az utolsé kamatfizetés ota a T-napig
felhalmozott kamatokat.

Amennyiben az adott értékpapirra nem érhetdek el arjegyz6(k) altal jegyzett, 90
napnal nem régebbi vételi és eladdsi arfolyamok, az Alapkezeld a nehezen
érékelhetd eszkdzok értékelésére vonatkozo szabalyokat alkalmazza.

Nyiltvégti befektetési alapok jegyei

Nyiltvégii befektetési alapok jegyeinek T-napi értéke az a hivatalos egy jegyre jutd
netto eszkozérték, amelyen a befektetési jegyek T-napon visszavalthatéak. Ennek
megfeleléen a befektetési jegyek T-napi értékének meghatarozasdhoz az adott
befektetési jegy T-napi (forgalmazasra vonatkozd) hivatalos egy jegyre juto nettd
eszkozértékét kell hasznalni. Amennyiben a T-napra vonatkozéan nem érhetd el
egy jegyre jutd nettd eszkozérték, tigy az utolsd nyilvanossagra hozott egy jegyre
juto nettd eszkozértéket kell figyelembe venni.

Zartvégu befektetési alapok jegyei

Amennyiben az adott zartvégli befektetési alap jegyeire T-napon van tézsdei
arjegyzés, akkor a t6zsdei zaréarfolyam és a T-napi — illetve annak hianyaban az
utolsé nyilvanossagra hozott — egy jegyre juté netté eszkozérték koziil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni. Amennyiben az adott zartvégli befektetés
alap jegyeire nincs T-napra vonatkozo arjegyzés, akkor azokat a T-napi egy jegyre
jutod eszkozértéken, illetve annak hidnyaban az utolsé nyilvanossagra hozott egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken keriilnek értékelésre.

Zartkordi kollektiv befektetési formak (befektetési alapok, kockazati- és
magantdkealapok)

A zartkor( kollektiv befektetési formakat a kollektiv befektetési format kezel6
Alapkezel6 altal legutoljara kozolt egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell
értékelni.

Részvények
Szabdlyozott piacra bevezetett részvények

A szabalyozott piacra bevezetett részvények esetében az alabbi értékelési sorrendet
kell kovetni:

a) A részvény szabalyozott piacon kialakult legutolso elérhet6
zaroarfolyama, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem
régebbi.

b) A részvény masodlagos, vagy egyéb szabdalyozott piacdnak (t6zsdéjének)
T-napi zaréarfolyama, ha ez az arfolyam a T-naphoz képest 30 napnal nem
régebbi.
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c) A részvény valamely OTC piacanak adatszolgaltatoja (Bloomberg) altal a
T-napra vonatkozdé —illetve ennek hianyaban az azt megel6z6 legutolso, de
30 napnal nem régebbi — arfolyama.

d) Legalabb harom befektetési szolgaltato altal jegyzett kozéparfolyamok
atlaga.

e) Ha egyik fenti forrasbol sem érhetd el arfolyam a T-napra, akkor az
Alapkezel6 a nehezen érékelhetd eszkozok értékelésére vonatkozo
szabalyokat alkalmazza.

Korabban szabdlyozott piacra bevezetett, de onnan kivezetett vagy kivezetésre
keriil6 részvények (delisted shares)

Valamely szabalyozott piacrdl kivezetésre keriil§, vagy onnan korabban kivezetett
részvények esetében a szabdlyozott piacra bevezetett részvények esetében
alkalmazott értékelési sorrendet kell kdvetni.

Zartkérii részvények

A zart korben kibocsatott részvények esetében az alabbi értékelési sorrendet kell
kovetni:

a) A részvény valamely OTC piacanak adatszolgdltatdja (Bloomberg) altal az
értékeléskori T napra vonatkozé — illetve ennek hidnyaban az azt megel6z6
legutolsd, de 30 napnal nem régebbi — arfolyama.

b) Legalabb harom befektetési szolgaltato altal jegyzett kozéparfolyamok
atlaga.

c) Ha egyik fenti forrasbol sem érhet6 el arfolyam az értékeléskori T-napra,
akkor az Alapkezel6 a nehezen érékelhetd eszkozok értékelésére
vonatkozd szabalyokat alkalmazza.

Deviza

A kiilfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a T-
napon kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB
kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

ETF-ek, ETN-ek, Letéti igazolasok (GDR,ADR) és Certifikatok
Ezen instrumentumok esetében a szabalyozott piacra bevezetett részvények
esetében alkalmazott értékelési sorrendet kell kovetni.

A nehezen értékelhetd eszkozok értékelésére vonatkozo részletes szabalyokat az

Alapkezel§ Ertékelési Szabalyzata tartalmazza.

A szarmaztatott ligyletek értékelését a 29. pont tartalmazza.

29. A szarmaztatott tigyletek
értékelése

Toézsdei szarmaztatott iigyletek

a) T6ézsdei hataridds tigyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridds {ligyleteket az
adott instrumentumra kialakult T napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe
venni. Ennek megfelelden a hataridds pozicié értéke T napon megegyezik a T
napi hivatalos elszamoldéar és az azt megel6z6 utolsé elszamoloar
kiilénbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a
szorzataval.

b) Tézsdei opcids tligyletek: a nyitott tézsdei opcids iigyletek a T napi t6zsdei opcids
zaroaron (elszamoldaron) keriilnek értékelésre. Amennyiben T napon t6zsdei
ar nem all rendelkezésre, a tézsdei opcidk értékelését a nem tdzsdei opcidk
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szabalyai szerint kell elvégezni.
c) A CFD (Contract for Diefference) {igyleteket a nyitoéar és az alaptermék T napi
zaro-aranak kiilonbozeteként kell értékelni.

Toézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek

1. Hataridds (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas T-napi piaci értéke a mogottes instrumentum
(alaptermék) T-napi — a hatdridds {igylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok
jelenértékével csokkentett — piaci arfolyamanak és a forward megallapodasban
szereplé vételi arfolyam T-napra diszkontalt jelenértékének a kiilonbségével
egyezik meg. A forward eladasi megallapodas T-napi piaci értéke a forward
megallapodasban szerepld eladasi arfolyam T-napra diszkontalt jelenértékének és
a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a hataridds tigylet teljesitéséig
varhaté pénzaramldsok jelenértékével csokkentett — piaci arfolyamanak a
kiilonbségével egyezik meg. A jelenérték-szamitds soran a diszkontalashoz
hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi BUBOR
kamatfixingjei, egyéb devizak esetében Bloomberg oldalan talalhaté pénzpiaci
kamatok kozepe (bid/ask jegyzés egyszer(i szamtani atlaga), annak hianyaban a T-
napi utolso ar (Last price). Amennyiben az alaptermék a hataridés {ligylet
futamideje alatt osztalékot fizet, a T-napi piaci arfolyamot az osztalékhozammal

korrigalni sziikséges.

Amennyiben a hatdridds iigylet valamely devizapdarra iranyul, akkor a forward
piaci értékének megallapitasa kétféle modon torténhet. Az els6 modszer alapjan a
forward T-napi piaci értéke megegyezik az eredeti forward arfolyam és a T-napon
a hataridds igylet lejarataig a vonatkozo6 bankkozi kamatok figyelembe vételével
kalkuldlt forward arfolyam kiilonbozetének a jegyzett deviza referencia
kamatlabaval diszkontalt jelenértékével. A masik modszer alapjan a forward T-
napi piaci értéke megegyezik a T-napi spot devizadrfolyam alapdeviza referencia
kamatlabaval diszkontalt, valamint az tigylet forward arfolyamanak jegyzett
deviza referencia kamatlabaval diszkont értékekeinek kiilonbozetével.

A hataridds tigyletek értékelésében a szamitasokhoz hasznalt relevans referencia
kamatlabak minden esetben linedris interpolacioval keriilnek meghatarozasra

2. Opcids tigyletek:

A vasarolt opci6 értéke a nett6 eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcid értéke
pedig azt csokkenti. Az opcid értékét az alaptermék jellegét, valamint az opcio
tipusat (pl. plain vanilla vs. egzotikus opciok) is figyelembe vevd — az adott
alaptermékre sz0l6 opcids piacon legelterjedtebb — értékelési modell segitségével
kell meghatarozni. Az Alapkezel6 a plain vanilla opcidk esetében a Black-Scholes
képletet alkalmazza, amelynek sordn az értékeléshez az opci6 4arabdl
visszaszamolhato6 implikalt volatilitast kell felhasznalni. .

3. CFD tigyletek:

A CFD (Contract for Diefference) igyleteket a nyitdar és az alaptermék T napi zaro-
aranak kiilonbozeteként kell értékelni.

Swap iigyletek
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A swap {ligylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek T napra szamolt
jelenértékének  kiilonbozeteként  keriil  értékelésre. A kotelezettségek
jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség hatralévé futamidejéhez
legkozelebb esd két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén
nyilvanosan hozzaférhetd zéré kupon gorbe pontjai napokkal stlyozott atlaganak
megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

Repd iigyletek (forditott repd)

Az 6vadéki repo ligyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejtileg

kell figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapir nem keriil bele a nett6
eszkozértékbe, ugyanakkor a repd {igylet spot értékének repd kamattal T-napig

novelt idéaranyos részét kovetelésként kell beallitani.

prompt eladas - hataridds vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is
szerepeltetni kell a nett6 eszkdzértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani

a repo tigylet spot értékének repd kamattal T-napig novelt idéaranyos részét.

A szillitdsos repd tigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejtileg

kell figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken
szerepeltetni kell a nettd eszkdzértékben, tovabba kovetelésként be kell allitani a
vételi ar és a T-napig felhalmozott repd kamat Gsszege, valamint a megvasarolt

értékpapir T-napi piaci értékének kiilonbségét.

prompt eladas - hataridés vétel: az eladott értékpapirt kikeriill a nettd
eszkozértékbdl, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi ar és a T-napig
felhalmozott rep6é kamat Osszege, valamint az eladott értékpapir T-napi piaci

értékének kiilonbségét.

30. Az adott targykorre
vonatkozo egyéb
informaciok

A nett6 eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, amennyiben:

a befektetési alap nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha a
befektetési alap sajat tOkéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott
eszkozok forgalmat felfiiggesztik.

Amennyiben a nettd eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, errdl a
tényrdl, valamint az utolsé elérhetd nett6 eszkozértékrdl az Alapkezel$ az Alap
hirdetményi helyein kozleményt tesz kozzé. A felfiiggesztés megsziinésének tényét
az Alapkezel6 ugyancsak kozli, feltiintetve a megsziintetés utan megallapitott 4j
nettd eszkozértéket.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nett6 eszkozértékét az Alapkezeld az Alap
nettd eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak
hanyadosaként hatarozza meg 6 tizedesjegy pontossagra.

Ilikvid eszkozok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghaladé része illikviddé valt, a
befektetési alapkezeld a befektetSk kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a
folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé wvalt
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eszkozoknek a befektetési alap portfoliojan, illetve az azokat megtestesito
befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliil torténo elkiilonitésérol.
Nlikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci koriilmények kozott nem,
vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt
csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési
jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alapkezel6 az elkiilonitésrdl sz6l6 dontést kdvetden az illikvidnek mindsitett
eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitas soran a befektetési alap egyéb eszkozeitdl
elkiilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egylitt a befektetési alap altal forgalomba hozott
befektetési jegyeket befektetdnként olyan ardnyban osztja meg, amilyen aranyt az
illikvid eszkozdk az alap nettd eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztast
kovetden az illikvid eszkdzoket megtestesitd befektetési jegyeket ,, IL” sorozatjellel
kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitds szempontjabdl
elkiilonitetten kell nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos koltségeket
ezen eszkozportfolioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeriil6
koltségek az illikvid eszkdzportfolioval szemben nem teljesithetk, ugy e
koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkozportfélio
terhére sem alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem
szamithatd fel. Az, IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozportfolioban nyilvantartott eszkdzok €s kotelezettségek figyelembevételével
kell megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitdsra vonatkozd
altalanos szabalyok szerint.

Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak, kivéve, ha a
befektetési alapkezeld felajanlja a lehetdségét és a befektetd hozzajarul ahhoz, hogy
a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott
befektetési jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse.

Az elkiilonitésre okot add koriilmények megsziinését kovetden az elkiilonités
részben vagy egészben torténé megsziintetésérdl a befektetési alapkezelé dont,
amelynek soran az “IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire
cseréli, a befektetési jegyek aktudlis arfolyamainak megfelel6 atvaltasi arany
szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokardl a befektetési
alapkezel6 a rendkiviili tdjékoztatds szabalyai szerint tajékoztatja a befektetSket és
a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tajékoztatast
kell adni az elkiilonitett eszkdzok Gsszetételérol.

A Dbefektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszkozok

elkiilonitésérél szolo dontés kozzétételével egy iddben, az elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.
VL A hozammal
kapcsolatos informacidok
31. A hozam | Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékendvekmény tjra
megallapitasanak és | befektetésre keriil az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetok a

kifizetésének feltételei és
eljarasa

tokenovekményt a tulajdonukban allo Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi
aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A belfoldi illetéségli maganszemélyek esetén a Befektetési jegyek visszavaltasakor
elért bevételbdl az rendelkezések
megallapitott részt a kamatjovedelemre vonatkoz6 szabalyok szerinti (2017-ben
15%) személyi jovedelemad¢ terheli, melyet visszavaltaskor a Forgalmazo von le.
Kiilfoldi illetdségli maganszemélyek, tovabba a jogi személyek és jogi
személyiséggel nem rendelkezd szervezetek adozasara vonatkozd tajékoztatast a

arfolyamnyereségre irdnyado szerint

35. pont tartalmazza.
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32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandd

33. Az adott targykorre

Nem alkalmazando

vonatkozd egyéb
informacidk

VII. A befektetési alap
tokéjének megovasara,
illetve a hozamra
vonatkozo igéret és

teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megdvasara,
illetve a hozamra vonatkozo
igéret

34.1. A t6ke megdvasara,
illetve a hozamra vonatkoz6
igéret teljesiilését biztosito

hitelintézet  altal  vallalt
garancia vagy kezesi
biztositas  (t6ke-, illetve
hozamgarancia)

Nem alkalmazando

342. A t6ke megdvasara,
illetve a hozamra vonatkozo
igéretet alatamasztd
befektetési politika (t6ke-,
illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandd

35. Az adott targykorre
vonatkozo egyéb

informacidk

Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltségek

36. A Dbefektetési alapot
terhel6 dijak, koltségek
mértéke és az alapra

terhelésiik mddja

36.1. A befektetési alap altal
az  alapkezel6  tarsasag
részére fizetendé  dijak,
koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az
alapra
kiegyenlitésiitk modja

terhelésiik és

Az Alapkezel$ szolgaltatasaiért alapkezelési dijat terhel az Alapra, melynek
mértéke napi szinten az Alap értékelés napi Nett6 eszkozértéke maximum évi 2,4
%-a. Az igy megallapitott alapkezeldi dij az Alap Nettd eszkozértékében naponta
keriil elhatarolasra, és minden hénapban, a targyhénapot kéveté 5. munkanapig
keriil kifizetésre. Az alapkezeldi dij tartalmazza a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasanak dijat, melynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazé kozott
sziiletett egyedi szerz6désben keriil meghatarozasra. A forgalmazasi dijat igy az
Alapkezeld az egyedi szerz6désben rogzitettek szerint az alapkezeldi dijbol fizeti.
Az alapkezel6i dij nem tartalmazza a Vezet6 Forgalmazd dijat.

2022.januar 1 el6tt alkalmazott teljesitménydij modell:

Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal (benchmarknal)
magasabb hozamot ér el, ugy az Alapkezel6 teljesitménydijra jogosult. A
teljesitménydij mértéke a referencia hozam feletti hozam 25%-a.
benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezeld folyamatosan, azaz minden
nap elhatarolja az Alapbdl fizetendd teljesitménydijat, mig a benchmarktdl

Ev kozben a

elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt teljesitménydij
allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszdmoldsdra naptari
éven beliil sor, teljesitménydij az Alapban naponta kertil elhatarolasra, és minden
4j targyévben, az 4j targyévet kovet6 5. munkanapig keriil kifizetésre.
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A teljesitménydij szamitasanak modszere a kdvetkezo:

Elért Hozam

Az Elért Hozam meghatarozasa a mindenkori hatalyos jogszabalyi el6irasok
szerint torténik.

A portfdlié hozamat az Alapkezeld az alabbi idéstlyos mddszer alapjan szamitja:
R=(1+r1)*(1+r2)*.5(1 +rt)-1

R = a portfdlié idészakos hozama

rt = a portfolié napi hozama

ahol
P
rr=—t-1
P

illetve ahol
rt =a t. napi iddsulyozasu hozam
Pt = a portfolio t. napi zard bruttd piaci értéke

A Benchmark hozam:

Az Alap referencia hozama az US0006M Index, amely a londoni bankkozi piac 6
honapos bankkozi kamatlabat mutatja napi gyakorisaggal. A referencia index
hozama azt reprodukalja, hogy a befekteték milyen hozamot érnének el, ha napi
gyakorisaggal a mindenkor érvényes 6 hénapos bankkozi kamatlab idéaranyos
szintjén fektetnék be megtakaritasaikat.

A benchmark hozam (referencia hozam)= US0006M Index

Referenciahozam szamitasa

REF = @+ ref,)-1

t=1
n napok szdma
reft a benchmark id8szaki, id6éaranyos hozama

Az Alapkezeldt illet6 teljesitménydij az év végén:

R(t)= 0,25% (R-REF) x (1/N X v(i)), ahol (i) értelmezési tartomanya 1 és N, akkor a
teljesitménydij

(R-REF) >0, ésnulla, ha (R-REF)<0

2022.januar 1-t61 alkalmazando teljesitménydij modell:

Az Alap a High Watermark és a Minimum Hozamkorlat modellek kombinacidjan
alapuld sikerdij-modellt alkalmazza.

Minimum Hozam: évi 2%

Az Alapkezel6t illet6 teljesitménydij az év végén:

Amennyiben az Alap a Minimum Hozamnal magasabb hozamot ér el, tovabba, ha
az Alap teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juto
nettd eszkozértéke meghaladja a High Watermarkot az Alapkezeld évente
teljesitménydijra jogosult a High Watermark elv alapjan. A High Watermark értéke
gorgetéses alapon az elmult 5 év mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre juto
nett6 eszkozértéke.

A szamitasok soran a kezddépont, a bazis High Watermark érték: a 2022.01.01-i
arfolyam. A High Watermark mérési iddszaka (Referenciaidészak): 5 év.

A sikerdij mértéke a Minimum Hozam feletti hozam 25 %-a. Ev kozben a Minimum
Hozam és a High Watermark feletti teljesitmény esetén az Alapkezeld
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folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapbdl fizetend? teljesitménydjijat,
mig a Minimum Hozamtol és a High Watermarktol elmarado teljesitmény esetén
az esetlegesen mar elhatarolt teljesitménydij allomanybol felold az Alap javara. Az
elhatarolt teljesitménydijak
teljesitménydij az Alapban naponta keriil elhatarolasra, és minden 1j targyévben,
az Uj targyévet kovetd 5. munkanapig keriil kifizetésre. A teljesitménydij
szamitasanak modszere a kovetkez6: Az Alapkezel6t illetd teljesitménydij az év

elszamoldsara naptari évente keriill sor, a

végén:
t
0, ha % < 1lvagy %S 1+ rmin)ﬁ

bt , Pt
7>1es h

Pt 1 L
— — (1 4+ 717,,)365 | X m X v, ha

t
h > (1 + rmin)m

ahol a jel6lések a kovetkezdk:

rt: a t. nettdeszkozérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-
allomany (ha rt > rt-1, akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha rt < rt-1,
akkor tartalékot kell feloldani abban az esetben, ha rt > 0)

pt: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd netto
eszkozérték a t. nettoeszkozérték-megallapitasi napon

h: a sikerdij levondsa, illetve elhataroldsa utan szamitott legmagasabb egy jegyre
jutdé nettd eszkozérték 2021.12.31. naptol kezdve az egyes naptdri évek utolsd
nettoeszkozérték-megallapitasi napjai koziil. A szamitasok soran a kezddpont, a
bazis High Watermark érték: a 2021.12.31-i arfolyam.

rmin: a Minimum Hozam mértéke a t. nettdeszkozérték-megallapitasi napon, mely
2%.

t: a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettdeszkozérték-megallapitasi napok szama az
adott naptari évben

vt: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott Osszesitett netto
eszkozérték a t.
nettdeszkozérték-megallapitasi napon

m: a sikerdij maximum mértéke, mely 25%.

A teljesitményre vonatkozé referenciaidészak alatt korabban felmeriilt
alulteljesitést le kell dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell allitani, miel6tt a
teljesitménydij kifizetése esedékessé valik.

36.2. Amennyiben azt a
befektetési alap kozvetleniil
fizeti, a befektetési alap altal
a letétkezeld részére
fizetend6 dijak, koltségek
Osszege,
leirasa, az alapra terhelésiik
és kiegyenlitésiik mddja

kiszamitasanak

Az Alap a Letétkezel§ szolgaltatasaiért a Nettd eszkozérték maximum éves 0,085%-
anak megfelel6 Osszeget, de minimum 75.000 Ft/h6 dijat fizet napi szinten. Az
Alapkezel6 a megallapitott targyhavi letétkezeléi dijat minden hoénapban, a
targyhonapot koveté honap utolsé6 munkanapjan a Letétkezelonek megfizeti.

36.3. Amennyiben azt a
befektetési alap kozvetleniil
fizeti, a befektetési alap altal
egyéb  felek, harmadik

e A Vezet6 Forgalmazo szolgaltatasaiért vezet6 forgalmazé dij keriil az Alapra
terhelésre, melynek mértéke napi szinten az Alap értékelés napi Netto
eszkozértéke maximum évi 0,15%-a. Az igy megallapitott vezetd forgalmazo
dij az Alapban naponta keriil elhatarolasra, és minden naptari negyedévben, a

29




személyek részére fizetendd
dijak, koltségek 0Osszege,
kiszamitasanak leirdsa, az
alapra terhelésiik és

kiegyenlitésiik mddja

negyedévet kdvetd 15. munkanapig keriil kifizetésre.

e Az MNB a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel,
amelyet szintén az Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly
szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Nettd eszkozértékének 0,35
ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra keriil, kifizetése az adott
negyedévet kdvetd hdnap utolsé6 munkanapjaig esedékes.

o Befektetési alap kiilonaddja
A Kiilonad6 tv. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatarozott
kiilonad6, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
mértéke 0,05%), az ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari
napjain nyilvantartott nettd eszkdzértékén szamitott negyedévben Osszesitett
érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem
értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban levd, ezen szamladkon
nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét).
Kifizetése az adott negyedévet kovetd honap 20.-ig esedékes.

e A konyvvizsgaldé dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen
meghatarozva). Evente maximum 1.500.000 Ft + 4fa. A konyvvizsgald adott
éves varhato dija naponta egyenletesen keriil elhatarolasra, kifizetése az adott
évre vonatkozé dij (akar tobb részletben torténd) kiszamlazasat kovetSen
esedékes.

o A konyvel6 dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen
meghatarozva.) Evente maximum 1.500.000 Ft + afa. A konyvelé adott éves
varhat6é dija naponta egyenletesen keriil elhatarolasra, kifizetése az adott
honapra vonatkozo dij kiszamlazasat kovetéen havonta esedékes.

o Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kéd) éves karbantartasi dija: A
tézsdén kiviili szarmaztatott {igyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl és a
kereskedési adattarakrol szolo 648/2012/EU rendelet (European Markets
Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai
standardok meghatarozasarol szol6 rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci
szereplonek rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal Entity Identifier
(tovabbiakban: LEI koéd). A LEI kéd egy olyan referenciaazonositd, amely
egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakciokban résztvevd partnereket. Az
Alapkezel6 a KELER Zrt.-n keresztiil regisztralta az Alapot. A KELER Zrt. altal
felszamitott éves karbantartasi dij max 100 EUR.

Az Alapkezel6 az Alapra haritja tovabba az Alap tigyletei soran felmeriilt egyéb
kozvetlen koltségeket, igy kiilonosen a befektetési dijakat
(bizomanyosi dij, hataridés koltség), az Alaphoz kapcsolodé banki koltségeket, a
kozzététellel és a BefektetOk tdjékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az
Alap mitikodésével kapcsolatos egyéb, idesoroland6 kozvetlen koltségeket. Az

szolgaltatoi

egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezel6 a felmeriilésiik idSpontjaban terheli az
Alapra, mértékiik az Alap Nett6 eszkozértékének maximum évi 3%-a lehet.

Az Alapkezel6 az Alapra terheli a 14/2015. (V. 13.) MNB rendelet alapjan felmeriil$
dijakat, igy kiilonosen a 18/A §. (4) bekezdés c) pontjanak megfelelGen a kezelési
szabalyzat mddositasanak engedélyezésére iranyulo eljaras 50 000 forint Osszegi
dijat.

37. A befektetési alapot és a
befektetéket terheld egyéb
lehetséges koltségek vagy
dijak (ez utobbiak
legmagasabb Osszege),

Az vezetéséhez kapcsolédd dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a
Befektet6 a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési
jegyeit a Forgalmazondl, vagy mas befektetési szolgdltatonal, hitelintézetnél

értékpapirszamla megnyitasahoz,

vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsoldédo dijakat a Forgalmazo
az Uzletszabélyzata szerinti mértékben szamitja fel.
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kivéve a 36. pontban emlitett
koltségeket

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazod
érvényes lizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a
Befektet6t terheli.

A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a
Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg.

38. Ha a Dbefektetési alap
eszkozeinek legalabb 20
szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti,
a befektetési
szereplé egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel
dijak

célként

alapkezelési
legmagasabb mértéke

Az Alap kollektiv befektetési formakba az eszkdzeinek legfeljebb 80%-at fektetheti
azzal, hogy egy adott kollektiv befektetési forma részaranya sem haladhatja meg
az Alap eszkozeinek 20%-at.

Az Alap altal befektetési céllal megvasarolhatd befektetési alapokat és egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke nem
haladhatja meg az ezen befektetések nett6 eszkdzértékének 5%-at.

39. A részalapok kozotti
valtas feltételei és koltségei

Az Alapon beliil egymastol elkiilonitetten nyilvantartott és kezelt részalapok nem
keriiltek létrehozatalra, igy az azok kozotti valtas feltételeire, koltségeire vonatkozo
informdcidk szerepeltetése nem értelmezendd.

40. Az adott targykorre
vonatkozd egyéb
informaciok

A Kkoltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek. Az
Alapkezelé a Netto eszkdzérték megallapitdsanal minden hosszabb idészakra
vonatkozd, elére kalkuldlhatd koltséget, a lehetéség szerint id6beli elhatarolassal,
fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv
befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fektetik be, amelyet az Alap
Alapkezel6je, vagy azzal szoros kapcsolatban 1évé masik alapkezelé kezel -
ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezeld alvallalkozoként kezeli az Alapot -,
a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és
visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

IX. A Dbefektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa

41. A Dbefektetési jegyek
vétele

41.1. A vételi megbizasok
felvétele, elszamolasa,
teljesitése, felvételének
napon beliili hatarideje

A vételi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazo altal nyilvanosan meghirdetett
pénztari ordk alatt torténik. A forgalmazasi helyek iigyfélfogadasi idejiiknek
megfeleléen 15.30-ndl korabbi idépontot is meghatarozhatnak a megbizasok
leadasanak hataridejeként.

41.2. A vételi megbizasokra
vonatkozd forgalmazas-
elszamoldsi nap

A Befektetok altal visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat a
Forgalmazé a megbizas napjara (T napra, a vételi forgalmazas-elszamolasi napra)
érvényes egy Befektetési jegyre jutd Netto eszkdzérték alapjan teljesiti.

41.3. A vételi megbizasokra
vonatkozo
teljesitési nap

forgalmazas-

A Befektetési jegyek jovairasa legkésdbb a megbizas napjat kovetd elsé banki
munkanapon (T+1, vételi forgalmazas-teljesitési nap) esedékes a Befektetd
értékpapirszamlajan.

42. A Dbefektetési jegyek

visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi | A visszavaltasi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazo altal nyilvanosan
megbizasok felvétele, | meghirdetett pénztari 6rak alatt torténik. A forgalmazasi helyek tigyfélfogadasi
elszdmolasa, teljesitése, | idejiiknek megfeleléen 15.30-nal korabbi iddpontot is meghatdrozhatnak a
felvételének napon beliili | megbizdsok leadasanak hataridejeként.

hatarideje

42.2. A visszavaltasi | A Befektet altal visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi megbizasokat a
megbizdsokra  vonatkoz¢ | Forgalmazo6 a megbizas napjara (T napra, a visszavaltasi forgalmazas-elszdmolasi

forgalmazas-elszamolasi
nap

napra) érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nett6 eszkozérték alapjan teljesiti.
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42.3. A visszavaltasi
megbizasokra  vonatkoz6
forgalmazas-teljesitési nap

Az elszamolas eredményeképpen a visszavaltasi megbizasok Befektet6t megilletd
ellenértéket a Forgalmazé a megbizas befogadasat koveté hatodik banki
munkanapon (T+6, visszavaltasi forgalmazas-teljesitési nap) irja jova a Befektetd
Ugyfélszamlajan.

43. A Defektetési jegyek
folyamatos
forgalmazasanak
részletszabalyai

A befektetési jegyek visszavaltasanak felfliggesztésére az alabbi szabalyok
iranyaddak:

(1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra
sziineteltethet6, amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa
a befektetési alapkezel$, a letétkezeld, illetve a forgalmazdé miikodési korében
felmeriil6 okokbol nem végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kozzététel ttjan kell
tajékoztatni a befektetGket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast
egyarant - kizarolag a befektet6k érdekében, akkor fiiggesztheti fel, ha
a) a befektetési alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilonosen, ha
a befektetési alap sajat t6kéje tobb mint 10 szdzalékara vonatkozoéan az adott
eszkozok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;
b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazd - a (1) bekezdésben
meghatarozott eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;
c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(38) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetOk
érdekében kizdrolag akkor fliggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok
alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely
miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre alld id6t - veszélybe keriil.

(4) A Dbefektetési alapkezel6 az (2) és (3) bekezdésekben meghatarozott
felfiiggesztésrél rendkiviili kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a
befektetéket, a Feliigyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam hataskorrel
rendelkez? feliigyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

(5) A Feliigyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:
a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének,
vagy
b) a befektetési alap miikddésének torvényben eldirt feltételei nem
biztositottak.

(6) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban
felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a (2) bekezdésben
meghatédrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek

visszavaltasat a (3) bekezdésben meghatarozott esetben.

(7) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb
befektetési alap esetében legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20
szazalékban mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfiiggesztés
id6tartama a mogottes befektetési alap felfiiggesztési szabalyaihoz igazodik. A
Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel kérelmére a felfiiggesztést
tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.
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(8) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltd ok megsziinését
koévetéen, vagy amennyiben Feliigyelet elrendeli,
haladéktalanul folytatni kell.

azt a hatarozatban

(9) A befektetési alap netto eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell
allapitani és kozzé kell tenni.

43.1. A forgalmazasi
maximum mértéke

Nem alkalmazando.

43.2. A
maximum elérését kovetd

forgalmazasi
eljaras, az  értékesités
tjrainditdsanak
feltételei

pontos

Nem alkalmazando.

44. A Defektetési jegyek
vételi, illetve visszavaltasi
aranak meghatarozasa

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre
juto Netto eszkozérték, amely 6 tizedesjegyre kerekitve keriil kiszamitdsra minden
forgalmazasi napra..

44.1. A
kiszamitdsanak moédszere és
gyakorisaga

fenti arak

Az Alap Befektetési jegyeinek az eladasi és visszavaltasi arszamitasi modja az un.
utélagos (historic pricing) drszdmitdsos eljirds. Ennek értelmében az eladasi vagy
visszavaltasi megbizas idépontjaban az Alap egy jegyre juto nettd eszkozértéke
nem ismert.

Az Alapkezel6 minden T+1. forgalmazas-elszamolasi napon 16.00-ig koteles a Alap
T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Netto
eszkozértékét (forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani. Az arfolyamot a Letétkezel
ellendrzi.

Az egy befektetési jegyre juté Nettd eszkozérték az Alap mindenkori Netto
eszkozértékének és a befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Nettd
eszkozértéket az Alapkezel6 T+l munkanapon allapitja meg a kovetkez6 adatok
figyelembe vételével:

- T napi zaréarfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 12.00 ordig tudomasara jutott T
kotésnapi tranzakcidk alapjan Osszeallitott eszkdzallomany T napra szamolt
piaci értéke

- T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezel6i, konyvvizsgaloi,
feltigyeleti dijak)

- Tnap 16 draig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 éraig ismertté valt kdvetelések

- T-1 napon forgalomban 1év6 befektetési jegy darabszdm (a KELER-ben
nyilvantartott befektetési jegyek mennyisége)

Az Alapkezeld T értékelési napra vonatkozdan az Alap egy Befektetési jegyére jutd
netto eszkozértéket ugy allapitja meg legalabb 4 tizedes jegy pontossagig, hogy az
Alap mindenkori nett6 eszkozértékét elosztja a forgalomban 1évé befektetési jegyek
darabszamaval.

A Befektetési alap Netto eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd Nettod
napra megallapitasra, és a
megallapitas napjat koveté munkanapon (T+2-ik napon) a Kozzétételi helyeken
kozzétételre keriil, valamint a Forgalmazasi Helyeken a BefektetOk szamara
hozzaférhetévé valik.

eszkozérték minden forgalmazas-elszamolasi

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazds soran a forgalmazas-
elszamolasi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terhel$ forgalmazasi
jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal csokkentett) egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasdrolhatdk meg, illetve valthatdk
vissza.
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442. A befektetési jegyek
vételével,
kapcsolatban
forgalmazasi

visszavaltasaval
felszamitott

jutalékok
maximalis mértéke és annak
megjelolése,
részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a
forgalmazot vagy a
befektetési alapkezel6t illeti
meg

hogy ez -

A Forgalmazo az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran
legfeljebb az alabbi forgalmazasi jutalékokat szamitja fel. A Forgalmazo altal a
Befektetok felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a megbizasok
teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - minimum fix 10 (tiz)
Dollar, maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa esetén - minimum fix 10
(tiz) Dollar, maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a.

45. Azoknak a szabalyozott
piacoknak a feltiintetése,
ahol a befektetési jegyeket

jegyzik, illetve forgalmazzak

Nem alkalmazando

46. Azoknak az allamoknak
(forgalmazasi teriileteknek)

A Befektetési jegyek kizarolag Magyarorszag teriiletén keriilnek forgalmazasra.

a feltlintetése, ahol a

befektetési jegyeket

forgalmazzak

47. Az adott targykorre | A Forgalmazo a Befektetési jegyek értékesitése korében, a Befektetési jegyek
vonatkozo egyéb | vételére adando bizomanyi megbizas felvételének és tovabbitasanak kozvetitésére
informaciok Ugynokot vehet igénybe. A Forgalmazo az Ugynok tevékenységéért a BefektetSk

felé gy felel, mintha sajat maga jért volna el. Az Ugyndk az Ugyfél pénzét és egyéb
eszkozét nem kezelheti.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6
kizarolag az Alap jelen Kezelési szabalyzatdnak II. szamu mellékletében
meghatarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmaz6 minden Banki
és forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizdst felvenni.
Megbizast a forgalmazok az {igyfélszolgalati irodaban, illetve mas {igyfél-
kommunikacids rendszerein keresztiil vesznek fel.

A Befektet6k a tulajdonukban allo Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozo megbizas megadasaval valthatjak vissza. Befektetési
jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas kizarélag abban az esetben teljesithetd,
ha a Befektetd a Befektetési jegyeket, legkésébb a megbizas megadasakor (T nap) a
Forgalmazdénak  rendelkezésére  bocsatja  (transzferaljdk a  Befektetd
értékpapirszamlajara).

Visszavaltas esetén, az ellenérték az Alap denominaltsaganak pénznemében —
dollarban — keriil kifizetésre.

Mivel a Kbftv. 87. § (3) bekezdésének megfelelen a visszavaltasi forgalmazas-
teljesitési nap nem lehet 10 naptari napnal késébbi a visszavaltasi forgalmazas-
elszamoldsi naphoz képest, igy amennyiben az tinnep- és pihenénapok, illetve a
Forgalmazé egyéb munkasziineti napjanak eredményeként a fenti T+6 napos
elszamolasi szabaly ezen 10 napnal hosszabb idétartamot eredményezne, tigy a
visszavaltasok teljesitésére a visszavaltasi megbizas napjat kovetd 10. napot
megel6z4 utolsé forgalmazasi napon keriil sor.

A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazo
érvényes lizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a
Befektet6t terheli.

Szintén a Befektet6t terhelik az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez
kapcsolédd dijak, melyet a Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti mértékben
szamit fel. Amennyiben a Befektet§ a Forgalmazonadl vezetett értékpapirszamlan
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nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazdénal, vagy mas befektetési
szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a
Forgalmazé a kapcsolodé dijakat az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szémitja
fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a BefektetSk a forgalmazési helyeken és a
Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keriil
akkor az Alap befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani befektetési
jegyeket. A felfiiggesztés szabalyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai tartalmazzak
részletesen.

X. A Dbefektetési alapra
vonatkozo tovabbi
informacié

48. Befektetési alap multbeli
teljesitménye - ilyen
informacié szerepelhet a
kezelési szabalyzatban vagy
ahhoz csatolhato

az

Az Alap nett6 eszkozértéke 2021. szeptember 30-an:: 1 510 296,45USD, az egy jegyre
juto nettéd eszkozértéke: 0,008719 USD.
Az Alap multbeli teljesitményét az alabbi diagram szemlélteti:

Dialég USD Befektetési Alap hozamai (%)

20T — Az Alap

= I— miltbeli
. ‘ teljesitménye,
2019 2020 hozama nem
jelent garanciat

e a jovébeni
s teljesitményre,
-16,13 hozamra!

St

49. Amennyiben az adott
alap esetében mdéd van a
befektetési jegyek
bevondsara, ennek feltételei

Nem alkalmazandd

50. A befektetési alap
megsziinését kivalto
koriilmények, a megszlinés
hatasa a befektet6k jogaira

Az Alap megszinik:

— ha az Alapkezeld a pozitiv sajat tékével rendelkezé Alap megszlintetésérdl
dont,

— ha a befektetbk az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld
visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nettd eszkdzértéke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a
htiszmillio forintot,

— ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd
engedélyét a Feliigyelet visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap kezelésének
atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel sem
veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek
visszavaltasa felfiiggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos
forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell
fliggeszteni, és az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és
kozzétenni. Az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési
jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkozokbe fektethetd be.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai
és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo (pozitiv Osszegil) tOke a
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BefektetOket Befektetési jegyei névértékének az Osszes forgalomban 1évo
Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

51. Minden olyan tovabbi
informécié, amely alapjan a

befektetok kell6
tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt

befektetési lehetségrdl

Az Alapkezel§ az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznalas
atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015/2365.
szamu rendeletében (e pont alkalmazasaban: Rendelet) foglalt tajékoztatast az
alabbiakban teszi meg:

51.1. A kollektiv befektetési
forma altal
értékpapir-finanszirozasi
tugyletek és
cseretligyletek
ismertetése és hasznalatuk

alkalmazott

teljeshozam-
altalanos

indokléasa

Az Alapkezeld az Alap vagyonara a Rendeletben meghatdrozott aldbbi,
Rendeletben meghatarozott értékpapir finanszirozasi tigyleteket kotheti meg:
a) repotigylet;

Az Alap értékpapir kélcsont nem nyft.
Az Alapkezel teljeshozam-csereiigyletet nem kot.

Az Alapkezel§ altal igénybe vehet6 és a Kormanyrendeletben meghatarozott hitel
nem kapcsolodik értékpapiriigylethez, igy a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjaban
hivatkozott értékpapiriigylethez kapcsolédo hitel igénybevételére az Alap altal
nem kertiil sor.

Ezen tigyletek megkotésének indoka a befektetési politikaban foglaltaknak vald
megfelelés.

51.2. A fenti értékpapir-
tgyletek
tipusaival

finanszirozasi
egyes
kapcsolatban szolgaltatando
Osszesitett adatok

© az lgyletekhez felhasznalhatd eszkdztipusok repoiigylet esetén: OECD
orszagok altal kibocsatott diszkont kincstarjegyek, allampapirok,

© az lgyletekhez felhaszndlhaté eszkoztipusok értékpapiriigylet esetén:
OECD orszagok altal kibocsatott diszkont kincstarjegyek,
szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények

o) az iigyletekhez felhaszndlhaté eszkdzoknek az alap  kezelt
eszkozallomanyahoz viszonyitott maximalis aranya: repoiigylet esetén 100%.

allampapirok,

o) az egyes tigyletekhez felhasznalhat6 eszkozoknek az alap kezelt
eszkozallomanyahoz viszonyitott varhatd aranya: repotigylet esetén 15%.

513. A felek
kivalasztasanak kritériumai
(ideértve a jogi statust, a
szarmazasi orszagot és a

szerz0dd

minimalis hitelmindsitést)

Az Alap, az Alapkezel6 végrehajtasi politikajaval Osszhangban valasztja ki
szerz6dd partnereit.
— repo esetén OECD orszagokban székhellyel rendelkezé intézményi
partnerek, amelyek feliigyeletét EGT tagallamon beliili feliigyeleti hatdsag
latja el

Az Alapkezel6 a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakciéban résztvevé masik
partner kereskedési rendszereihez, platformjaihoz vald kozvetlen hozzaférés
hianydban a megbizasok teljesitésére igénybe vett kozremiikodd befektetési
vallalkozasok kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe.

— Transzparencia kielégité szintje, jo tizleti hirnév, reputacio,

— Partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és
nyilvantartasi adottsagok, rendelkezésre allas, rugalmassag, stb.), dijak és
egyéb koltségek szintje,

— Az Alapkezeld és a Partner teljesitési politikdjanak rendelkezései
Osszhangban vannak.

— A Partner teljesitési politikajanak mindsége és hatékonysaga rendszeresen
ellendrzott, illetve az Alapkezel$ annak hatékonysagarol meggy&zodhet.

— A Partner rendelkezik minden képességgel, hogy a lehetd legjobb aron
teljesitse a megbizast.
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— A Partner teljesitési politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga,
illetve a specialis piacokhoz (olyan régidk, amelyek a befektetési
iranyelvekben szerepelnek) val6 hozzaférés biztositasa.

— A Partner arra val6 torekvése, hogy végrehajtasi politikajat folyamatosan
feliilvizsgélva csatlakozzon olyan alternativ kereskedési lehetéségekhez,
amelyek a megbizasok magasabb szinvonalt teljesitését eredményezik.

— A Partner biztositani tudja a hatékony kommunikacidt, és képes legyen a
gyors valaszadasra.

- A végrehajtott tgyletekkel kapcsolatos tajékoztatas,
informdcidszolgaltatas mindsége kielégits, azok a back-office szervezeti
egységet feladatai ellatasa soran tamogatjak.

— Partner a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos idon belill teljesitse,
valamint minimalizalni legyen képes a nem teljesitett megbizasok szamat.

— Az elektronikus teljesitési mddozatok megfelelé6 mindsége, gyorsasaga,
tovabba képesség az Osszetett tranzakciok teljesitésére.

— A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga és
pontossaga jo mindségu.

— A Partner azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.

A Partner kereskedési stratégiainak és befektetési elemzéseinek elérhet6sége és
mindsége.

51.4. Elfogadhaté
biztositékok
értékpapirkolcson esetén: az
elfogadhaté  biztositékok
ismertetése, tekintettel az
eszkoztipusokra,
kibocsatora, lejaratra,
likviditasra, valamint a
biztositékok
diverzifikacidjara vonatkozé
és a korrelacios szabalyokra

Az Alap nem nyujt értékpapirkolesont.

51.5. A biztositékok
értékelése: az alkalmazott
biztositékértékelési

modszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa,
tovabba arra vonatkozd
tajékoztatas, hogy sor kertil-
e napi piaci értéken valo
értékelésre és napi valtozo
letét alkalmazasara

Az Alap nem nyujt értékpapirkolcsont.

51.6. Kockazatkezelés: az
értékpapir-finanszirozasi
iigyletekhez, a teljeshozam-
csereligyletekhez  és  a
biztositékkezeléshez

kapcsolodo kockazatok,
példaul mikodési,
likviditasi, partner-,
letétkezelési és jogi
kockdzat, valamint adott
esetben a biztositék

yjrafelhaszndaldsabol

Tekintettel arra, hogy kizarolag értékpapir-finanszirozasi tigyletekre jogosult az
alap (Repo {igylet), igy a biztositék dujrafelhasznaldsabdl és annak hibas
értékelésébdl eredd kockazat meriilhet fel.

Ezen talmenden a szerz6do fél nem teljesitése esetében partnerkockazat meriil fel,
illetve a biztositékok nyujtasaval kapcsolatosan partnerkockazat, valamint
likviditasi kockdzat meriilhet fel.
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szarmazo kockazat
ismertetése
51.7. Annak részletezése, | Az Alap letétkezel$jénél vezetett szamlan keriil elhelyezésre és 6rzésre.

hogy milyen médon torténik
az értékpapir-finanszirozasi
igyletekhez és teljeshozam-
csereligyletekhez felhasznalt

eszkozok és a  kapott

biztositékok letéti Orzése

(példaul az alap

letétkezel 6jénél)

51.8. A biztositék | A biztositék felhaszndaldsara az Alap kizarodlag akkor jogosult, ha az tigyletbdl
ujrafelhasznaldsara szarmazo kotelezettségeit a partner nem teljesiti.

vonatkozd esetleges

(szabalyozasbdl ered6 vagy
onként vallalt) korlatozasok
részletezése

51.9. Az értékpapir-
finanszirozasi {igyletekbdl
és teljeshozam-
csereligyletekb6l szarmazé
hozam megosztasara
vonatkozé  stratégia:  az
értékpapir-finanszirozasi

ugyletekkel és
teljeshozamcseretigyletekkel
elért é a  kollektiv
befektetési formahoz
visszakeriilé bevétel,

valamint az alapkezel6nél,
illetve a harmadik feleknél
(pl. a kolesonnyjto
ligynokneél) felmeriild
koltségek és dijak leirdsa

A Kezelési Szabalyzatban, vagy a befektet6k szamara nyujtott tajékoztatasban
feltiintetésre keriil az Alapkezeld és e felek kozotti kapcsolat jellege is.

Repoiigylet esetén:
Ha az értékpapir a repo iigylet id6szakaban kamatot és/vagy tOketorlesztést fizet,

akkor az az Alapot illeti.

Az Alap nem nyijt értékpapirkolcsont.

51.10 Egyéb informaciok

A jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabalyozott kérdésekben az Alapkezeld, a
Forgalmazd és a Letétkezel? tizletszabalyzatai, illetve a Kbftv, a Bszt, a T6kepiaci
torvény, tovabba a Polgari Torvénykonyvrol szol6 2013. évi V. térvény
rendelkezései az irdnyaddak.

XL Kozremiikodé

szervezetekre  vonatkozo

alapinformaciok

52. A befektetési | cégnév: Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.
alapkezel6re vonatkozd | cégforma: zartkorlien miikodé gazdasagi tarsasag
alapinformacidk  (cégnév, | Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045744

cégforma, cégjegyzékszam)

53. A letétkezelSre | cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.

vonatkozd alapinformaciok | cégforma: zartkortien miikodd gazdasagi tarsasag
(cégnév, cégforma, | Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348

cégjegyzékszam), feladatai

A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. §
(3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.
A Letétkezel6 feladatai az alabbiak:
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a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kdvetésérdl, és arrdl,
hogy a befektetési jegyek forgalmazasa soran a befektetdk altal vagy neviikben
tortént befizetések beérkezzenek;

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban 1év6 és a Bank altal letétkezelt pénziigyi
eszkozok illetve a pénziigyi eszkozokbdl szarmazoé jog fenndllasat igazolo
dokumentumok letéti 8rzésérdl, és letétkezelésérdl;

c) 0sszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a
rendelkezésre allo kiilsé bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap
tulajdonat képezé minden egyéb, letétbe nem helyezhetd eszkozrdl, valamint
meggy6z4dik arrdl, hogy az adott eszkoz az Alap tulajdonat képezi-e;

e) ellendrzi, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa vagy érvénytelenitése a
jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfelel6en torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelel6en
szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel6 pénziigyi eszkozokre vonatkozo utasitasait a
jogszabalyokkal, az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban;

h) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasaval kapcsolatos
tevékenységet;

i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal Osszefiiggd tarsasagi eseményekkel
kapcsolatos teend6ket;

j) ellendrzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak kiilonds tekintettel a befektetési
korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellendrzését a nettd eszkozérték
szamitassal/ellendrzéssel egy id6ben végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érint6 {igyletekbdl szarmazo valamennyi
ellenszolgaltatas a szokasos hataridén beliil az Alaphoz keriiljon;

1) ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban el&irt technikai
teendGket;

m) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési
Szabalyzataval 6sszhangban hasznalja-e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok atruhdzasara, valamint az ingatlanok
megterhelésére vonatkozé szerzédések hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1)
bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott iigylet megfelel a vonatkozé
jogszabalyoknak;

0) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv.,, a Bizottsagnak a
2011/61/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos
mukodési feltételek, a letétkezelSk, a tOkeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete és a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
sz616 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet a letétkezel$ szamara eldir.

54. A konyvvizsgalora
vonatkozd alapinformacidk
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

cégnév: Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tandcsadd Kit.

cégforma: korlatolt felel6sségii tarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 13-09-132805

A Konyvvizsgald a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 135.§ (1) bekezdésben

meghatarozott feladatokat latja el.

A Konyvvizsgald feladatai:

- az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok feliilvizsgalata;

- annak figyelemmel kisérése és ellendrzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a
torvényeknekmegfelelen kezeli;

a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tdjékoztatasa a fenti ellendrzés

eredményeirdl
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55. Az olyan tanacsadora
vonatkozd alapinformacidk
cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek

(cégnév,

dijazasa a befektetési alap
eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazandd

56. A forgalmazora
vonatkozd alapinformacidk
(cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam), feladatai

Vezet6 Forgalmazé cégneve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 Forgalmazd cégformaja: zartkortien miikodé gazdasagi tarsasag
Vezet6 Forgalmazé cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348

Forgalmaz6 cégneve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazd cégformadja: zartkortien miikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazé cégjegyzékszama: Cg. 01-10-043521

Forgalmazd cégneve: Erste Befektetési Zrt.
Forgalmazd cégformaja: zartkortien mikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazd cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373

Forgalmazd cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.
Forgalmazo cégformaja: zartkortien mikodos gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

Forgalmazd cégneve: SPB Befektetési Zrt.
Forgalmazd cégformaja: zartkortien mikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044420

A Forgalmazok a Kbftv-ben meghatarozott feladatokat latjak el, azaz a 106-108.§-

ban foglaltakat.

A Forgalmazdk feladatai:

- Koézremiikddnek a nyiltvégli befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban,
illetve adott esetben

- a befektetési jegyek elsddleges forgalomba hozatalaban (jegyzési eljaras
lebonyolitasa).

Honlapjukon folyamatosan elérhetévé teszik az Alap Kbftv. altal meghatarozott

hatalyos dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatdsai és rendkiviili

kozzétételei egy példanyat kérésre dijmentesen atadjak a Befektetonek.

57. Az ingatlanértékelOre
vonatkozd alapinformaciok
(cégnév, cégforma,

cégjegyzeékszam), feladatai

Nem alkalmazando

58. A prime brokerre
vonatkozo informaciok

58.1. A prime brdker neve

Nem alkalmazandd

582. Az ABA prime
brokerrel kotott
megallapodasa lényegi

elemeinek, a felmeriilé
Osszeférhetetlenségek

kezelésének leirasa

Nem alkalmazandd

58.3. A letétkezeldvel kotott
esetleges megallapodas azon
elemének leirdsa, amely az

Nem alkalmazando
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ABA eszkozei
atruhdzasanak és
tjrafelhasznalasnak
lehetéségére  vonatkozik,
tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott
felelGsségre vonatkozd
informdcié leirdsa

59. Harmadik személyre
kiszervezett tevékenységek

leirasa, az esetleges
Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel6 bels6 ellenérzési tevékenységét, compliance tevékenységét,
konyvelési tevékenységét, informatikai tevékenységét, nyilvantartd rendszer
fejlesztésének tevékenységét kiszervezett tevékenységként harmadik személy latja
el, mely harmadik személy AlapkezelGvel vald Osszeférhetetlensége nem meriil fel.

Jelen Kezelési Szabalyzatot az Alapkezeld Igazgatdsaga elfogadta, melyet cégszerti alairassal igazol.

Budapest, 2021. oktober 28.

DIALOG Befektetési Alapkezel$ Zrt.
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I. szamu melléklet

Fogalmak

Alap DIALOG USD Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.), amely
befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockazatmegosztds elvén
miikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet az Alapkezel$ a Befektetk
érdekében kezel.

Alapkezeld Befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag; jelen Tajékoztatd
esetében a DIALOG Befektetési Alapkezel§ Zrt.

AKK Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.

Allampapir A magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Uni6é mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Banki munkanap Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel, sem a Forgalmazd szempontjabol nem
szinnap

Kbftv. 2014. évi XVL torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasarol

Befektetési jegy meghatarozott moédon €s alakszer(iséggel a Befektetési alap mint kibocsat6 altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban
meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir

Befektetd A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mas befektetével
kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a tézsde hatasaitdl teszi fiiggéve, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket
megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertéktdzsde Zrt.

Bszt. a befektetési vallalkozasrél és arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII torvény

Célorszag Olyan orszag, amelynek t6kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Certifikat Pénzintézet altal kibocsatott, értékpapirra szo6l6 igazolas

ETF Exchange Traded Fund, vagyis t6zsdén kereskedett nyilt vég(i, nyilvanos, indexkoveto befektetési
Alap

Feliigyelet (MNB) Magyar Nemzeti Bank

Forgalmazdé A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban kozremiikodo

befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok alapjan
az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), mint Vezetd Forgalmazo,
tovabba a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotés u. 55-61.), illetve az SPB Befektetési
Zrt. (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3. em.) mint Forgalmazdé. Amennyiben a
szOvegosszefiiggésbdl kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Tajékoztatd alkalmazasaban
,Forgalmazd” alatt az esettdl fiiggden valamennyi vagy barmely Forgalmazo értends.

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végii kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jard ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetok felé teljesitik, jovairjak

High Water Mark modell: sikerdij-modell, amely szerint a teljesitménydijat csak akkor lehet felszdmitani, ha 4j
legmagasabb nett6 eszkozérték (, csticsérték”) keriil elérésre a teljesitményre vonatkozé referencia-
id6szakban.

KELER Kozponti Elszamol6haz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikacid: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a befektet6k
tajékoztatasat szolgalo, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval Osszefiiggésbe hozhatd, reklamban vagy egyéb mdédon kozolt informacié

Kezelési Szabalyzat A Kbftv. 3. szamu melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilénds szabalyait
tartalmazd szabdlyzat, amely az Alapkezeld és a BefektetSk kozotti dltalanos szerz6dési feltételeket
tartalmazza
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Kiemelt befektetsi informacié: az AEKBV-1él és az egyéb nyilvanos nyilt végli befektetési alaprdl készitett, a
befektet6knek adando legfontosabb informacidkat tartalmazd rovid dokumentum

Konyvvizsgaldo Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68, 3.
emelet.)

Kozzétételi helyek A nettd eszkozérték adatok kivételével a Feliigyelet altal {izemeltetett honlap
(www.kozzetetelek.hu) illetve az Alapkezel6 (www.dialoginvestment.hu) honlapja. A nettd
eszkozérték adatok az Alapkezel6 honlapjan keriilnek kozzétételre.

Letétkezel6 Az Alapkezel6 altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel rendelkezd -

magyarorszagi székhely(i befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozici6 Long, vagyis vételi pozicié esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi mivelettel realizaljuk

Megbizas Befektetési jegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi megbizas

Nettd eszkozérték A befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkdzok értéke, csokkentve a portfoliot terhel$ dsszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Sajat téke A befektetési alap Sajat tékéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikodése soran a Sajat tOke a befektetési alap Osszesitett Netto
Eszkozértékével azonos

Short pozici6 ~ Short, vagyis eladasi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk

Szarmaztatott tigylet A szarmaztatott tigylet olyan befektetési {igylet, amelynek értékét, arfolyamat mas pénziigyi
instrumentum, an. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kdtvény stb.) hatarozza meg

Tajékoztato A Kbftv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozdan a
Kbftv. el6irasainak megfeleld informaciokat tartalmazza
T-nap Az tgyletkotésre vonatkozo megbizas leadasanak napja

Tdékepiaci torvény A tékepiacrdl szol6 2001. évi CXX. Torvény

Ugyfélszamla Az {igyfélnek vezetett olyan szdmla, amely kizdrdlag a befektetési szolgdltatds, arutdzsdei
szolgdltatds és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett
egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgal; vagy értékpapir tranzakciok
pénzmozgasainak elszamolasahoz hasznalt pénzszamla

Ugynok: A Dbefektetési vallalkozasrol és arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII térvény (,Bszt.”) 111. §-dban meghatarozott
kozvetitd, aki/amely a Forgalmazé megbizasa alapjan a Forgalmazo, mint befektetési vallalkozas
megbizas felvétele és tovabbitasa, valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében
kozvetitsi tevékenységet végez, s ebbéli mindségében Befektetési jegyek vételére sz616, az Ugyfél
altal a Forgalmazénak adott bizomanyi megbizast tartalmazo szerzddés kotését kozvetiti a
Befektetési jegyek tekintetében.

Vezetd Forgalmazé A Forgalmazasi konzorcium vezet6 tagja.

US0006M Index, amely a londoni bankkozi piac 6 honapos bankkoézi kamatlabat mutatja napi gyakorisaggal. A
referencia index hozama azt reprodukalja, hogy a befektet6k milyen hozamot érnének el, ha napi
gyakorisaggal a mindenkor érvényes 6 honapos bankkozi kamatlab idéaranyos szintjén fektetnék
be megtakaritasaikat.
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II. szamu melléklet

Forgalmazasi Helyek

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Bécsi ut 3-5.
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Concorde Ertékpapir Zrt, 1123 Budapest, Alkotés utca 55-61.

ERSTE Bank Hungary Nyrt. fidkhéldzatéba tartozé fidkok, amelyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak
mellékletét képezd mindenkori tigynoklistaja tartalmaz

Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)

Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza, Netbroker, Portfolio Online Tézsde), kivéve,
amennyiben az Erste Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem rendelkezik
eltéréen

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

SPB Befektetési Zrt. székhelye (1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8. 3 em.)
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