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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap az alap megnevezése

2020

Eves beszamolo

Eves Zaromérleg
Idészak: 2020. januar O1. - 2020. december 31.

Keltezés: Budapest, 2021. marcius 16.

az Alap kezel6jének vezetdje

P.H.
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Feluigyeleti lajstromszam

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolé6 MERLEGE
Eszkozok

2020

adatok eFt-ban

:z';l A tétel megnevezése Elézé év | Modositasok | Targyév
a b c d e
A) Befektetett eszkozok
L ERTEKPAPIROK
1. Ertékpapirok
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
a) kamatokbol, osztalékokbdl
b)  egyéb
B) Forgoeszkozok 130 159 187 222
L KOVETELESEK 153
1. Kovetelések 153
2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
I ERTEKPAPIROK 68 590 153 601
1. Ertékpapirok 65 604 151 900
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 2 986 1701
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 443 522
b)  egyéb 2543 1179
II1. PENZESZKOZOK 61416 33621
1. Pénzeszkozok 61416 33621
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
C) AKktiv iddbeli elhatarolasok
1. Aktiv id6beli elhataroldsok
2. Aktiv idébeli ellhataroldsok értékvesztése (-)
D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
| ESZKOZOK OSSZESEN 130 159 187 222 |
Keltezés: Budapest, 2021. marcius 16.

P.H.

az Alap kezelGjének vezetdje
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Feluigyeleti lajstromszam

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmolé6 MERLEGE
Forrasok

2020

adatok eFt-ban

Sor-

vim A tétel megnevezése El6z6 év Moédositasok Targyév
a b c d e
E) Sajat toke 129 567 182 898
I INDULO TOKE 90 057 126 756
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 63 640 444 63 695 229
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 63 550 387 63 568 473
1L TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 39510 56142
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -1791 162 -1 775 455
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 2986 1701
3. El6z6 év(ek) eredménye 1 824 866 1827 687
4. Uzleti év eredménye 2 820 2209
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 592 4324
L HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
1L ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 592 4324
1L KULFOLD! PEN?EB T lf,lfRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatarolasok
[ | FORRASOK OSSZESEN 130 159 187 222 |
Keltezés: Budapest, 2021. marcius 16.

P.H.

az Alap kezel§jének vezetdje
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Feluigyeleti lajstromszam

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 EREDMENYKIMUTATASA

2020

adatok eFt-ban

:z';l A tétel megnevezése Eléz6 év | Médositiasok | Targyév
a b c d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 3 817 3947
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 197 724
I Egyéb bevételek
IV Miikodési koltségek 714 924
\4 Egyéb raforditasok 86 89
VI Fizetendd, fizetend6 hozamok
| vin | TARGYEVI EREDMENY 2820 2210
Keltezés: Budapest, 2021. marcius 16.

P.H.

az Alap kezelGjének vezetdje
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

I. Altalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz R6vid Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) (2018.08.31-ig Allianz Pénzpiaci Befektetési Alap)
befektetési jegyeinek jegyzési id6szaka 2008. julius 21 - 2008. julius 31-e kdz6tt zajlott.

Felugyelet engedély ddtuma: 2008. julius 18.
Feliigyelet engedély szdma: E-111/110.689/2008.

Az Alap nyilvanos és nyiltvégii. Az Alap a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be a kibocsatasi tajékoztaté szerint:

Minimum Maximum Cél
Bankbetét, folyészamla 0,00% 100,00% 0,00%
Magyar Allampapirok és allami készfizets kezességgel 0,00% 100,00% 100,00%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Villalati kétvények, jelzéloglevelek 0,00% 30,00% 0,00%
Deviza 0,00% 30,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 10,00% 0,00%

A Szamviteli Politika alapjan az Alap uzleti éve 2020.01.01-2020.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja: 2021. januar 31.

A Szamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.

Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal keriilnek atértékelésre, azonban a Alap Szamviteli Politikéja alapjan a
fékonyvben az értékelési kilonbdzet havonta, a hdnap utolsé napjan kerllt elszamoléasra az értékelési kildnbdzet tartalékaval
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta keriil egyeztetésre, valamint havonta kerll kimunkalasra a targyhavi utolsé

netté eszkozértékeléstodl vald eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kiildnbézet elszamolasa értékelési kiilonbdzetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

A vélasztott forintérték meghatarozasi médszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir tgyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantart6 rendszer alapjan torténik a 2018. tizleti évtél.

Jelentés 6sszegl illetve a megbizhaté és valds képet Iényegesen befolyasolé hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott Uzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyittes abszolut értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

1. Tajékoztato jellegii kiegészitések

Az Alap kibocsatéja az Allianz Alapkezel6 Zrt., forgalmazéja és letétkezelGje a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Folyészamla vezetd bank a Takarékbank Zrt.

A kényvvizsgdlattal megbizott cég a Trusted Adviser Kényvizsgalé és Tanacsadé Kft. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).
A konyvvizsgalé adatai a kovetkezok:

név regisztraciés szam

Szovics Zsolt 005784

Az Alap részére a szamviteli szolgaltatasokat a 2020. év tekintetében

az Allianz Alapkezelé Zrt. munkavallaléja teljesitette:

Név regisztraciés szam
Sz6llésiné Bleszak Agnes 168479
Az éves beszamolé aldiréi: lakéhelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Kolcsey Ferenc u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u.5.
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Feliigyeleti lajstromszdm

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

lll. Specifikus jelleqii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolddo kiegészitések

A Magyar Posta Révid Kotvény Befektetési Alap (Beolvadé Alap) egyesilt az Allianz Révid Kotvény Befektetési Alappal (Atvevé Alap)
2020.02.28-i hatéllyal, mely egyestilést a Magyar Nemzeti Bank 2020. januar 20. napjan keltezett H-KE-111-21/2020. szdmu hatarozataval

engedélyezett.

A két alap eszkdzérték valtozasat a Magyar Posta Rovid Kotvény Befektetési Alap esetében zaré beszamoléban,
az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap esetében vagyonmérlegben az 6sszeolvadast kdvetéen mar bemutattuk.

Alabbi tablazat sszefoglalva mutatja be az alap eszkdzérték valtozasat:

Eszk6z6k

Magyar Posta Révid
Kotvény Alap,
mint beolvadé alap
beolvadas elétt

Allianz Révid Kotvény Befektetési alap
mint beolvaszt6 alap

beolvadas elétt

diszkont kincstarjegyek
kotvények

jelzaloglevelek

szabvanyos eszk0zok osszesen
pénzpiaci betét

pénzeszkdzok

tervezett koltségek

netté eszkozérték

brutté eszkdzérték

sajat befektetési jegyek

0

26 617 726
2934 034
29 551 760
0

1294 026
-72 678
30773108
30 845 786
27 803 965

32 962 065
58 352 983
3120 486
94 435 534
10 000 833
35 600 830
-90 534

139 946 663
140 037 197
97972135

beolvadas utan
32 962 065
84 970 708
6 054 520
123 987 293
10 000 833
36 822 151
-90 534
170719 743
170810 277
119 516 090

Az Alap a befekteték pénzét 2020.12.31-én folyészamlan, magyar allamkoétvényekben, magyar diszkont kincstarjegyekben,
jelzaloglevelekben és gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta a Takarékbanknal.

A diszkontkincstarjegyek az alabbiak:

2020

. e Novekedés Csokkenés -
Név Nyit6 (eFt-ban) (eFt-ban) (eFt-ban) Zar6 (eFt-ban)
D200226 3000 0 -3000 0
D200429 5000 2000 -7 000 0
D200826 2000 2000 -4 000 0
D210203 0 3000 0 3000
D210210 0 2000 0 2000
D210224 0 13 000 -7 000 6 000
D210303 0 2000 0 2000
D210310 0 2000 0 2000
D210317 0 2000 0 2000
D210331 0 2000 0 2000
D210407 0 4000 0 4000
D210421 0 7 000 0 7 000
D210630 0 2000 0 2000
D210825 0 4500 -1 000 3500
D211020 0 2000 0 2000
Magyar Diszkont kincstarjegy 10 000 49 500 -22 000 37 500
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyité Novekedés Csokkenés Zaré
nem (vételar) (vételdr) (vételar) (vételar)
D200226 HUF 2992 0 -2992 0
D200429 HUF 4992 0 -4992 0
D200826 HUF 1999 0 -1 999 0
D210203 HUF 0 2996 0 2996
D210210 HUF 0 1997 0 1997
D210224 HUF 0 5962 0 5962
D210303 HUF 0 1998 0 1998
D210310 HUF 0 1998 0 1998
D210317 HUF 0 1998 0 1998
D210331 HUF 0 1999 0 1999
D210407 HUF 0 3997 0 3997
D210421 HUF 0 6 946 0 6 946
D210630 HUF 0 1993 0 1993
D210825 HUF 0 3480 0 3480
D211020 HUF 0 1991 0 1991
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 9983 37 355 -9 983 37 355
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
Eves beszimol6 KIEGESZITO MELLEKLETE
(adatok eFt-ban)
NVit6 Névekedés Csokkenés Zaré
. yitd AN PPN ALl A
Név Pénz- (értékelési kilonbozet  (Srteke! (értékel (értékel
nem kamatokbél) kulonbozgt kulonbozgt kulonboz§t
kamatokbdl) kamatokbdl) kamatokbdl)
D190227 HUF 0 0 0 0
D190522 HUF 0 0 0 0
D190731 HUF 0 0 0 0
D190925 HUF 0 0 0 0
D191120 HUF 0 0 0 0
D200226 HUF 7 0 -7 0
D200429 HUF 5 0 -5 0
D200826 HUF 0 0 0 0
D210203 HUF 0 2 0 2
D210210 HUF 0 1 0 1
D210224 HUF 0 31 0 31
D210303 HUF 0 1 0 1
D210310 HUF 0 1 0 1
D210317 HUF 0 0 0 0
D210331 HUF 0 0 0 0
D210407 HUF 0 0 0 0
D210421 HUF 0 35 0 35
D210630 HUF 0 3 0 3
D210825 HUF 0 6 0 6
D211020 HUF 0 1 0 1
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 12 81 -12 81
(adatok eFt-ban)
Névekedés Csokkenés Zaré
Pénz- Nyité (értékelési (értékelési (értékelési
Név (értékelési kulonbozet kilénbozet kilénbozet kilénbozet
nem L
csendes tartalékbol) csendes csendes csendes
tartalékbdl) tartalékbdl) tartalékbdl)
D190227 HUF 0 0 0 0
D190522 HUF 0 0 0 0
D190731 HUF 0 0 0 0
D190925 HUF 0 0 0 0
D191120 HUF 0 0 0 0
D200226 HUF 1 0 -1 0
D200429 HUF 3 0 -3 0
D200826 HUF 1 0 -1 0
D210203 HUF 0 1 0 1
D210210 HUF 0 1 0 1
D210224 HUF 0 4 0 4
D210303 HUF 0 1 0 1
D210310 HUF 0 0 0 0
D210317 HUF 0 0 0 0
D210331 HUF 0 0 0 0
D210407 HUF 0 0 0 0
D210421 HUF 0 13 0 13
D210630 HUF 0 0 0 0
D210825 HUF 0 7 0 7
D211020 HUF 0 4 0 4
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 5 31 -5 31
(adatok eFt-ban)
N& Pénz- Nyité Novekedés Csokkenés Z&ré
év N s S o
nem (piaci &ron) (piaci aron) (piaci aron) (piaci &ron)
D200226 HUF 3000 0 -3000 0
D200429 HUF 5000 0 -5 000 0
D200826 HUF 2000 0 -2 000 0
D210203 HUF 0 2999 0 2999
D210210 HUF 0 1999 0 1999
D210224 HUF 0 5997 0 5997
D210303 HUF 0 2000 0 2000
D210310 HUF 0 1999 0 1999
D210317 HUF 0 1998 0 1998
D210331 HUF 0 1999 0 1999
D210407 HUF 0 3997 0 3997
D210421 HUF 0 6 994 0 6 994
D210630 HUF 0 1996 0 1996
D210825 HUF 0 3493 0 3493
D211020 HUF 0 1996 0 1996
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 10 000 37 467 -10 000 37 467
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

A kotvények adatai az alabbiak:

(adatok eFt-ban)

2020

Név Utols6 };:g}:ﬁizelés Lejarat Nir:':f‘lis Névértek Nett6 vételdr E;e’;:l:rsvi;‘u:izig:s;et :EE{%:%I Piaci érték :n020.12.31-
2023/A 2020.11.24 2023.11.24 6,00% 1000 1164 -13 6 1157
2024/B 2020.06.26 2024.06.26 3,00% 3000 3131 82 45 3258
2025/B 2020.06.24 2025.06.23 5,50% 2200 2638 -16 63 2685
2026/D 2020.12.22 2026.12.22 2,75% 3800 4063 33 3 4099
2027/A 2020.10.27 2027.10.27 3,00% 6700 7100 259 36 7395
2028/A 2020.10.22 2028.10.22 6,75% 2000 2729 12 26 2767
2031/A 2020.10.22 2031.10.22 3,25% 4000 4429 22 25 4476
2021/C 2020.04.21 2021.04.21 0,50% 5000 4991 13 17 5021
2024/C 2020.10.24 2024.10.24 2,50% 3500 3703 3 16 3722
2022/C 2020.08.24 2022.08.24 1,50% 50 51 -1 0 50
2030/A 2020.08.21 2030.08.21 3,00% 1500 1631 -1 16 1646
2025/C 2020.11.26 2025.11.26 1,00% 6700 6525 158 6 6689
2038/A 2020.10.27 2038.10.27 3,00% 500 539 16 3 558
EXIM 2022/1 2020.06.24 2022.06.24 1,30% 190 190 2 1 193
MFB202406/1 2020.06.26 2024.06.26 2,60% 560 582 5 8 595
2023/C 2020.08.23 2023.08.23 1,50% 3500 3533 41 19 3593
2029/A - 2029.05.23 2,00% 2000 1980 40 21 2041
2026/E - 2026.04.22 1,50% 5000 4947 91 25 5063
EXIM 2025/1 - 2025.11.26 1,65% 2000 1992 62 8 2062
2033/A - 2033.04.20 2,25% 1500 1485 34 6 1525
EXIM 2021/1 - 2021.10.08 1,00% 2000 2007 -5 5 2007
2021/A 2020.12.23 2021.06.23 0,63% 12 300 12314 7 2 12323
2023/B 2020.10.26 2023.07.26 63,00% 24050 23888 132 34 24 054
2027/B 2020.10.22 2027.04.22 0,70% 15500 14939 162 23 15124

Osszesen: 108 550 110 551 1138 414 112103
ények dar S
Megnevezés Nyit6 (db) No6vekedés (db) Csokkenés(db) Zar6 (db)
2022/A 250 0 250 0
2022/B 400 700 1100 0
2023/A 300 300 500 100
2024/8B 300 200 200 300
2025/B 450 919 1149 220
2026/D 400 430 450 380
2027/A 270 500 100 670
2028/A 200 640 640 200
2031/A 120 700 420 400
2021/C 300 950 750 500
2024/C 300 400 350 350
2022/C 350 1200 1545 5
2030/A 100 360 310 150
2025/C 140 680 150 670
2038/A 20 50 20 50
EXIM 2022/1 0 19 0 19
MFB202406/1 0 56 0 56
2023/C 0 450 100 350
2029/A 0 300 100 200
2026/E 0 500 0 500
EXIM 2025/1 0 200 0 200
2033/A 0 150 0 150
EXIM 2021/1 0 200 0 200
2021/A 0 1230 0 1230
2023/B 1350 1055 0 2405
2027/B 0 1550 0 1550
Osszesen: 5250 13739 8134 10 855
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Kotvények beszerzési ar alakulasa:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyité  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro (vételar)
2022/A 2950 0 2950 0
2022/B 3957 7189 11146 0
2023/A 3516 3492 5844 1164
2024/8B 3057 2112 2038 3131
2025/B 5146 11068 13576 2638
2026/D 3905 4602 4444 4063
2027/A 2640 5430 970 7 100
2028/A 2610 8743 8624 2729
2031/A 1128 7764 4463 4429
2021/C 2914 9485 7408 4991
2024/C 3096 4239 3632 3703
2022/C 3596 12156 15701 51
2030/A 1047 3945 3361 1631
2025/C 1393 6622 1490 6525
2038/A 208 538 207 539

EXIM 2022/1 0 190 0 190
MFB202406/1 0 582 0 582
2023/C 0 4529 996 3533
2029/A 0 2966 986 1980
2026/E 0 4947 0 4947
EXIM 2025/1 0 1992 0 1992
2033/A 0 1485 0 1485
EXIM 2021/1 0 2007 0 2007
2021/A 0 12314 0 12314
2023/B 13394 10494 0 23888
2027/B 0 14939 0 14939
Osszesen: 54 557 143 830 87 836 110 551

2020
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Kétvények amatbol szarmazo értékelési kiilonbozete

adatok: ezer Ft-ban

Nyite Novekeds ) Zar6 (rtékelési
Megnevezés l:ti:illénbézel . ‘é..' : ) S or N kﬁlénbé;et
kamatbol) kiilonbozet kamatbol) kamatbol)
2022/A 91 0 91 0
2022/B 13 0 13 0
2023/A 18 6 18 6
2024/8 46 45 46 45
2025/8 128 63 128 63
2026/D 3 3 3 3
2027/A 14 36 14 36
2028/A 26 26 26 26
2031/A 7 25 7 25
2021/C 10 17 10 17
2024/C 14 16 14 16
2022/C 19 0 19 0
2030/A 11 16 1 16
2025/C 2 6 2 6
2038/A 1 3 1 3
EXIM 2022/1 0 1 0 1
MFB202406/1 0 8 0 8
2023/C 0 19 0 19
2029/A 0 21 0 21
2026/E 0 25 0 25
EXIM 2025/1 0 8 0 8
2033/A 0 6 0 6
EXIM 2021/1 0 5 0 5
2021/A 0 2 0 2
2023/B 5 34 5 34
2027/8 0 23 0 23
Osszesen: 408 414 408 414
Kotvények értékelési kiilonbozete piaci arvaltozasbol adatok: ezer Ft-ban
Nyito (Erté Novekedés Csokkenés (Ertékelési Z4r6 (Ertskolési
Megnevezés Kiilonbozet piaci | (Eriekelési kiilonbszet piaci kiilsnbozet
arvaltozasbol) | KUIonbozet piaci arvaltozasbol) pad
arvaltozasbol) arvaltozasbol)
2022/A 20 20 0 0
2022/B 204 0 204 0
2023/A 120 0 133 -13
2024/B 235 82 235 82
2025/B 408 0 424 -16
2026/D 455 33 455 33
2027/A 340 259 340 259
2028/A 202 12 202 12
2031/A 203 22 203 22
2021/C 105 13 105 13
2024/C 127 3 127 3
2022/C 16 -1 16 -1
2030/A 48 0 49 1
2025/C -5 163 0 158
2038/A 1 17 0 16
EXIM 2022/1 0 2 0 2
MFB202406/1 0 5 0 5
2023/C 0 41 0 41
2029/A 0 40 0 40
2026/E 0 91 0 91
EXIM 2025/1 0 62 0 62
2033/A 0 34 0 34
EXIM 2021/1 0 0 5 5
2021/A 0 7 0 7
2023/B 99 132 99 132
2027/8 0 162 0 162
2536 1199 2597 1138

2020
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Feliigyeleti lajstromszdm
Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Kotvények piaci érték valtozasa

adatok: ezer Ft-ban

2020

Megnevezés Nyitéé nék)(piaci N6vekée::;)(piaci Csokkenés (piaci érték) (piaiié(:ték)
2022/A 3021 20 3041 0
2022/B 4174 7189 11363 0
2023/A 3654 3498 5995 1157
2024/8B 3338 2239 2319 3258
2025/B 5682 11131 14128 2685
2026/D 4363 4638 4902 4099
2027/A 2994 5725 1324 7395
2028/A 2838 8781 8852 2767
2031/A 1338 7811 4673 4476
2021/C 3029 9515 7523 5021
2024/C 3237 4258 3773 3722
2022/C 3631 12155 15736 50
2030/A 1106 3961 3421 1646
2025/C 1390 6791 1492 6689
2038/A 208 558 208 558

EXIM 2022/1 0 193 0 193
MFB202406/1 0 595 0 595
2023/C 0 4589 996 3593
2029/A 0 3027 986 2041
2026/E 0 5063 0 5063
EXIM 2025/1 0 2062 0 2062
2033/A 0 1525 0 1525
EXIM 2021/1 0 2012 5 2007
2021/A 0 12323 0 12323
2023/B 13498 10 660 104 24 054
2027/B 0 15124 0 15124
57 501 145 443 90 841 112103
A jelzaloglevelek adatai az alabbiak (adatok eFt-ban)

Ny Uoekamatists Lojira NS g et Erdioonbon kfitb'kbil Plc o 2020 1231
TJ24NF02 2020.01.10 2024.01.10 3,00% 20 21 0 1 22
UCJBF 2021/A 2020.10.27 2021.10.27 2,50% 2000 2077 -47 9 2039
TJ25NF01 - 2025.01.10 1,50% 1000 979 43 15 1037
EJBFN27/A - 2027.10.27 2,50% 60 62 0 0 62
TJ24NVO1 2020.10.14 2024.10.14 1,44% 860 855 14 2 871

Osszesen: 3940 3994 10 27 4031
lzsloglevelek darabszam alakuls

Megnevezés Nyito6 (db) Novekedés (db) Csokkenés(db) Zaro (db)

TJ24NF02 100 0 98 2
UCIBF 2021/A 0 200 0 200
TJ25NFO1 0 100 0 100

EJBFN27/A 0 150 144 6
TJ24NVO1 0 86 0 86
Osszesen: 100 536 242 394
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Jelzaloglevelek beszerzési ar alakulasa:

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyité  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zaro (vételar)
TJ24NF02 1064 0 1043 21
UCIBF 2021/A 0 2077 0 2077
TJ25NFO1 0 979 0 979
EJBFN27/A 0 1546 1484 62
TJ24NVO1 0 855 0 855
Osszesen: 1064 5457 2527 3994
Jelzaloglevelel 0l szarmazo értékelési kiilonbozete adatok: ezer Ft-ban
Nito Novekedés o Zar6 (értékelési
. (ér P Csokkenés (értékelési S
Megnevezés P, r PO, . kiilonbozet
kiilonbozet b L | kiilonbozet kamatbol) .
. kiilonbozet kamatbol) kamatbol)
kamatbol)
TJ24NF02 23 1 23 1
UCJBF 2021/A 0 9 0 9
TJ25NFO1 0 15 0 15
EJBFN27/A 0 0 0 0
TJ24NVO1 0 2 0 2
Osszesen: 23 27 23 27
Jelzal értékelési kiilonbo piaci arva 6l adatok: ezer Ft-ban
Nyit6 (Erté Novekedés Csokkenés (Ertékelési Zaro (Ertékelési
. A L (Er PR L kilénbozet
Megnevezés kiilonbozet piaci L - kilénbozet piaci L
i P kiilénbozet piaci i s piaci
arvaltozasbol) i P arvaltozasbol) A f i
arvaltozasbol) arvaltozasbol)
TJ24NF02 2 0 2 0
UCJBF 2021/A 0 0 47 -47
TJ25NFO1 0 43 0 43
EJBFN27/A 0 0 0 0
TJ24NVO1 0 14 0 14
2 57 49 10
Jelzaloglevelek piaci érték valtozasa adatok: ezer Ft-ban
. Nyito (piaci Novekedés (piaci " . S Zaro
Megnevezés érték) érték) Csokkenés (piaci érték) (piaci érték)
TJ24NF02 1089 1 1068 22
UCIBF 2021/A 0 2086 47 2039
TJ25NFO1 0 1037 0 1037
EJBFN27/A 0 1546 1484 62
TJ24NVO1 0 871 0 871
1089 5541 2 599 4031

2020
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Az Alap a Takarékbank Zrt-nél vezeti bankszamlajat, melynek egyenlege a kdvetkezé képpen alakult:

(adatok eFt-ban)
Megnevezés [ Nyito érték | Zaro érték |
[Takarékbank [ 61416 [ 33 621 |

Az Alapnal lekotott betét 2020.12.31-én nem volt.

Aktiv id6beli elhatarolast nem képzett az Alap.

Sajat toke alakulasa:

(adatok eFt-ban) Indulé téke Tokevaltozas
Nyito Novekedés Csokkenés Zard Nyit6é Novekedés Csdkkenés Zard
Jegyzés 1000510 1000510 0
Vésarlas 62 639 934 54 785 62694 719 17 740 026 23 498 0 17 763 524
Visszavasarlas -63 550 387 -18086 -63568473| -19531188 0 -7 791 -19 538 979
Ertékelési killonbozet 0 2986 0 -1 285 1701
El6z6 évek eredménye 0 1824 866 2821 1827 687
Uzleti év eredménye 0 2820 -611 2209
Osszesen 90 057 54 785 -18 086 126 756 39 510 26 319 -9 687 56 142

A mérleg E.Il.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-

vasarolt befektetési jegyek értékkilonbdzetét, amelynek a 2020. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-

vasarlas sorainak és a tékevaltozas ndvekedés/csokkenés oszlop talalkozasaiban talalhaté megbontva.

Az értékelési kllonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési klilonbozetét tartalmazza, részletezését lasd a 6-12. oldalon.

Az eléz6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t61 2019. évig realizalt eredményt tartalmazza.

Sajat téke
(adatok eFt-ban) Nyit6 Novekedés Csokkenés Zaro
Jegyzés 1000510 0 0 1000510
Véasarlas 80 379 960 78 283 0 80458243
Visszavasarlas -83 081 575 0 -25877 -83 107 452
Ertékelési kilonbozet 2986 0 -1285 1701
El6z6 évek eredménye 1824 866 2821 0 1827 687
Uzleti év eredménye 2820 0 -611 2209
Osszesen 129 567 81104 =27 773 182 898

2020. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2020. december 31. volt. Az erre a napra vonatkozé értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke dsszege 182928 eFt. Ez a kdvetkezd tételekkel
tér el a mérleg szerinti értéktdl: adatok eFt-ban

2019.12.31. 2020.12.31.

NEE sajat téke 129 586 182 928
kotelezettség befektetési jegyek utan
December havi bankkéltség

KELER 6rzési dij -14 -18
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiilonbozete kamatokbol -8 -20
Betétek elhatérolt kamata -1

Foly6észamla elhatarolt kamat
Ertékpapirok 3 napi értékelési kiilonbdzete piaci araltozasbol

elhatérolas felugyeleti dij miatt 1
elhatarolas alapkezeldi dij és kilonadé miatt 1
elhatarolas letétkezeldi dij miatt 1 2
elhatarolas kényvvizsgéléi dij miatt 2 5
Mérleg szerinti sajat téke 129 567 182 898

Az értékelési kllonbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kiilonbozetét tartalmazza, részletezését 1asd fentebb.
Rovidlejarati kotelezettségei a kdvetkezd szallitok fele allt fennt (adatok eFt-ban):

2019.12.31. 2020.12.31.

Forgalmazé 351 0
Letétkezel6 25 34
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezel6 17 23
Fellgyelet 9 16
Trusted Adviser Kft, mint kbnyvvizsgalo 190 254
Erttékpapir forgalmazé 3997
Osszesen: 592 4324

Ezen kotelezettségeinek az Alap 2021. januar-februar hénapban eleget tett a kdnyvvizsgaléi dij kivételével.
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Rovidlejaratu kovetelés a kdvetkezo partnerrel szemben allt fennt (adatok eFt-ban):

2019.12.31. 2020.12.31.
Takarékbank 152 0
Osszesen: 152 0

2. Eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések
Az Alap a 2020. gazdasagi évet 2 209 eFt nyereséggel zarta.
A pénzligyi miiveletek bevételei az alabbiakbél tevédnek 6ssze:

2019.12.31. 2020.12.31.

Vasarolt allampapirok vételaraban felhalmozott kamat és kapott kamat 2464 3339
Ev kdzben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat -258 -1 341
Vasarolt allampapirok arfolyam nyeresége 1578 1787
Foly6szamla kamat 157
Lekotott betétek kamata 33 5
Osszesen: 3817 3947

A pénzlgyi miveletek raforditasai a kovetkez6 tételekbd| tevdtek 6ssze:
2019.12.31. 2020.12.31.
Eladott allampapirok arfolyamvesztesége 197 724
Osszesen: 197 724

A miikodési koltségek megoszlasa a kovetkez6 (adatok eFt-ban):
2019.12.31. 2020.12.31.

Alapkezelési koltség 0 0
LetétkezelGi koltség 172 177
KELER dij 69 238
Fellgyelet feltgyeleti dij 43 60
Kényvvizsgaldi dij 381 445
Bankkoltség 1 4
Egyéb koltségek 48 0
Osszesen: 714 924

Egyéb rafordasként az Alapot terhelé Pénziigyi Szervezetek kildnadéja kerlilt kimutatasra 89 eFt dsszegben.

2020. év folyaman jelentés 6sszegl hiba nem kerilt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kdtelezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tébb mint &t év.

A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kbtelezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap a targyévben allamkétvényeken, jelzalogleveleken és diszkont kincstarjegyeken kivil mas értékpapirral nem rendelkezett,
szarmaztatott Ugylete nem volt.

Kolcsdnbe adott illetve kdlcsonbe vett, 6vadéki repdba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezeld Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezel6 nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, 6vadékot.

Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.
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IV. Mutatdk kalkulacidja:

2019.12.31

I Forgdeszkdzok 130 159 o
Likviditas I.: Rovid lejaratd Kotk 592 21 986,32%

. - . . Forgbéeszkozok 130 159 o
Forgbeszkdzok aranya: Bsszos o57koz 130159 100,00%

) .. Idegen téke (kbt.-k) 592 N
Eladosodotisag: Osszes forras 130 159 0,45%
Sajat/indulé téke  Sajat téke 129 567 o
aranya: Indulé téke 90 057 143,87%
Vagyonaranyos Eredmény 2820 2 18%
jovedelmez8ség: Sajat téke 129 567 e
Bevételaranyos Eredmény 2820 o
jovedelmezdség: Bevételek 3817 73,88%

187 222

187 222

187 222

182 898

182 898

V. Cash-flow kimutatas
A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas
I. A szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Mikodési cash-flow)

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) (+/-)
2 Elszamolt amortizacio (+)
3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)
4 Elszamolt értékelési kulonbdzet (+/-)
4a Elszamolt értékelési kiilonbozet (+/-)
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kildnbozete (+/-)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-)
8 Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
9 Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
10 Rovidlejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-)
11 Hosszulejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

Il.  Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas (Befektetési cash-flow)

14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)

16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-)

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19 Kapott hozamok (+)

1ll.  Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz valtozasa (Finanszirozasai cash-flow)

20 Befektetési jegy kibocsatas (+)

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-)

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kdlcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kélcson utén fizetett kamat (-)

IV.  Pénzeszk6zok valtozasa

A pénzeszkozok tényleges valtozasa
(A B/Ill. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)

2020.12.31

4324

187 222

4324

126 756

2210

2210
3947

2019

=734

-1 381

-153
208

77764

-84 938
160 463
2239

-111 458

6 599

-118 057

-34 428

-34 428

2020

4 329,83%

100,00%

2,31%

144,29%

1,21%

55,99%

2020
2871

49

-1 063

153
3732

-83 072

-287 646
202 413
2161

52 406

78 283

-25 877

-27 795

-27 795
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VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szamu melléklete szerinti portfolijelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.
FHB Bank Zrt.

T+1 napi

2020. december 31.

Sajat toke: 182 928
Egy jegyre juté NEE: 1,4432
Darabszam: 126 756
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozasa:
L KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany (8sszes):
/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes):

Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeloi dij miatt

Konyvvizsgaloi dij miatt
Feltgyelet felé fizetend6 dij miatt
Befektetési jegy visszavasarlas miatt

Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi koltség

miatt

Kozzétételi koltség miatt

Reklam kéltség miatt
Ertékpapir vétel miatt

Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
Takarékbank, mint forgalmazé

Kotelezettségek 6sszesen:

Hitelezd

1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes):
1. ESZKOZOK
1. Foly6szamla, készpénz (6sszes):
Takarékbank
/2. Egyéb kovetelés (6sszes):
Takarékbank
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Bank
11/3.1. Max. 3 ho lekétésh (6sszes):
Allianz Bank
Allianz Bank
11/13.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésh (6sszes):
MKB Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

Futamidd

Futamidd

182 nap
182 nap

182 nap
182 nap

Osszeg (eFt)

4314
24
18
258
17
0

== Ne N}

3997

4314

Osszeg (eFt)
33622

33 622

o

1111-296

%

100,00%
0,56%
0,42%
5,98%
0,39%

92654,98%

100,00%

%

17,96%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

2020

eFt

0,001443157
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11/4.
1/4.1.
1/4.1.1.

11/4.1.2.

11/4.1.3.
11/4.1.4.
11/4.2.

1/4.2.1.
1/4.2.2.
11/4.2.3.
11/4.3.

11/4.3.1.
11/4.3.2.
11/4.3.3.
11/4.4.

11/4.4.1.

11/4.4.2.

11/4.5.
11/4.5.1.
11/4.5.2.
11/4.6.
11/5.

Keltezés:

Eves beszdmol6 KIEGESZITO MELLEKLETE

Ertékpapirok (8sszes):
Allampapirok (8sszes):
Kotvények (6sszes):

Kincstarjegyek (6sszes):

Megnev.

2022/A
2022/B
2023/A
2024/B
2025/B
2026/D
2027/A
2028/A
2031/A
2021/C
2024/C
2022/C
2030/A
2025/C
2038/A
EXIM 2022/1
MFB202406/1
2023/C
2029/A
2026/E
EXIM 2025/1
2033/A
EXIM 2021/1
2021/A
2023/B
2027/B

D200226
D200429
D200826
D210203
D210210
D210224
D210303
D210310
D210317
D210331
D210407
D210421
D210630
D210825
D211020

Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):

Kulfdldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kulfoldi kotvények (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Részvények (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kulfoldi részvények (0sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Jelzéloglevelek (0sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Befektetési jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Karpétlasi jegy (0sszes):

TJ24NF02
UCJBF 2021/A
TJ25NF01
EJBFN27/A
TJ24NVO1

Aktiv iddbeli elhatarolasok (dsszes):

Budapest, 2021. marcius 16.

FHB banki folyészamlakamat

Eszk6zok dsszesen:

Devizanem

HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

P.H.

Névérték 153 620
153 620
112121
0 0
0 0
1000 1158
3000 3261
2200 2686
3800 4100
6700 7397
2000 2768
4000 4 477
5000 5021
3500 3723
50 51
1500 1647
6700 6691
500 557
190 193
560 595
3500 3593
2000 2041
5000 5064
2000 2062
1500 1525
2000 2006
12 300 12324
24 050 24 056
15500 15125
37 468
0 0
0 0
0 0
3000 2999
2000 1999
6 000 5998
2000 1999
2000 1999
2000 1999
2000 1999
4000 3997
7 000 6 994
2000 1997
3500 3493
2000 1995
4031
20 22
2000 2039
1000 10837
60 62
860 871
HUF
187 242

82,04%
82,04%
59,88%

20,01%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,15%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

az Alap kezel6jének vezetdje

2020
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Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap (tovébbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-296
Idészak: 2020

I. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események, kiilonosen jelentés folyamatok.

A mérleg forduldnapjat kévetéen lényeges esemény nem volt, jelentés folyamatokrél nem lehet beszamolni.
Az lizleti év eredményére hatdssal 1évé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Az (izleti év eredményére hatassal Iévé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Il. A varhat6 fejlodés

Az Allianz Révidkétvény Alap befektetési politikaja a tavalyi évben nem valtozott, igy benchmarkja végig 30% MAX
és 70% ZMAX volt. Az alapra tehat nemcsak a pénzpiaci események, hanem a hosszabb kdtvények piaci torténései
is hatassal voltak. Természetesen a legnagyobb hatast — Ggy, mint minden piacra — a pandémia, a lezarasok, a
gazdasagi visszaesés és a kormanyzatok, a jegybankok erre adott valaszai gyakoroltak.

Marcius-aprilis hénapban az MNB sok Uj eszkdzt vezetett be a valsag hatasainak enyhitésére: FX-swap tender,
allampapir-vasarlas (QE), melyet kés6bb az év soran kibdvitett allam altal garantal kétvények vasarlasaval is,
jelzaloglevél-vasarlasok, fedezett hiteltender, hitelmoratérium, NHP hajra, NKP. A forint év elején latott gyenglilése
miatt bevezetett tovabba egy Uj 1 hetes betéti eszkozt, és szélesitette a kamatfolyosét. Az alapkamatot az év soran
két Iépésben 6sszesen 30 bazisponttal csdkkentette, viszont

ezutan 15 bazisponttal megemelte az egyhetes betéti kamatot. Szeptember vége 6ta ezen a megemelt, 0,75%-o0s
szinten tartja az egyhetes betéti kamatot, ami jelenleg az effektiv kamatlab szerepét tolti be, igy a bankkozi
hozamok is ehhez a ratahoz igazodnak. Az év soran tdbb kamatdénté lés utani kézleményben is hangsulyozta,
hogy a révid hozamokat biztonsagos tavolsagban kivanja tudni a 0 kdzeli tartomanytél.

A hazai fizet6eszkdz igen volatilis volt az év soran. Az év eleji 335 korlli savbol kozel 10%-os gyenglléssel felkerllt
a 360 korlli savba az eurd ellenében, majd a nyaron korrekciéba kezdett, de 6sz 6ta ismét a 360+/-5-6s savban
tartézkodik. A gyenglilésben a virus miatti globalis kockazatkertilés mellett szerepet jatszott az is, hogy tovabbra is
negativ a realkamat a forinteszk6z6kon a relative magas inflacié miatt, valamint, hogy a jegybank a mar emlitett két
lépésben 0,6%-ra csdkkentette az alapkamatot.

Az év egészében a forint tébb, mint 35 forintos gyengiilés utan 365,13 EUR/HUF-on zarta az évet. A 3 hénapos
benchmark hozam 28 pontos névekedés utan 0,28%-on, a 10 éves lényegében valtozatlan szinten, 2,08%-on zarta
az évet.

A kormanyzat altal hozott egészségiigyi és valsagkezel6 intézkedések pl. 1élegeztetégépek beszerzése,
bérkiegészitések fizetése stb. megnévelte a finanszirozasi igényt, mely miatt az AKK-nak tébbszér is médositania
kellett a 2020-as kibocsatasi tervét, és valtoztatott a kdtvényaukciok gyakorisagan is. (Az addigi két hetirél hetire).
Gazdasagi adatainkat tekintve azok megfeleltek az eurdpai és régiés atlagnak. A pandémia elsé hullama utani erés
GDP-visszaesést kdvetéen a negyedik negyedévre mar 1,1%-os negyedéves ndvekedést lathattunk, mellyel
europai 6sszehasonlitasban a legjobbak kézott voltunk. (Az egész 2020-as év GDP visszaesése a vart 6-7% helyett
pedig csak 5,1% lett.) Az dllamaddssag az EU-atlag alatt maradt, a hiany pedig megfelelt az uniés szinteknek. A
vélsagkezelés soran a gazdasagvédelem volt az elsédleges, ezt pedig a beruhazasok tdamogatasaval hajtotta végre
a kormany. Emellett fontos cél volt az Uj munkahelyek létrehozasa is.

Te ljesitményiink alapjan szeptember 25-én a Moody’s valtozatlan Baa3 besorolas mellett stabilrél pozitivra
véltoztatta a magyar gazdasag kilatasait. Ezt azzal indokolta, hogy a legutébbi, 2018-as fellilvizsgalat 6ta
végbement makrogazdasagi egyensulyjavulas igen erételjes volt, illetve a magyar gazdasag vélhetéen valsagallébb
lesz, mint a hasonlé fundamentumu orszagok. Idén januarban pedig tovabbra is az eddigi BBB szinten hagyta a
magyar addsbesorolast a Fitch stabil kilatas mellett. A cég szakértéi a stabil kilatast elsésorban arra alapoztak, hogy
a gazdasag varhatoan visszatér majd a névekedési palyara a tavalyi megtorpanas utan, és a valsagot kdvetéen
2021-t6l Ujra csdkkend palyara

allhat az adossagrata. Az S&P ugyancsak valtozatlanul hagyta a magyar besorolast hasonlé szinten stabil kilatas
mellett. A Fitch szerint a tavalyi GDP-visszaesést kdvetéen 2021-ben 4,9%-kal névekedhet a magyar gazdaséag, az
S&P szerint pedig 4,6%-kal.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, lizletrészek fogalma nem értelmezhet6.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet eldirasai szerint kerlltek kimutatasra.

IV. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. A telephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

VI

Kornyezetvédelem

A kornyezetvédelemnek az Alap pénzligyi helyzetét meghatarozd, befolyasold szerepét,
az Alap kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felel6sségét meghatarozé gazdasagi esemény nem mertdilt fel.

Keltezés: Budapest, 2021. marcius 16.

P.H. az Alap kezel6jének vezetdje
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