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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzéloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.
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Az elmilt id6szak eseményei

A mdrciusi USA-infldcio 2,6%-ra, mig a Fed altal még jobban figyelt PCE magindex
a 2%-os inflacio kdzelébe, 1,8%-ra emelkedett. Mindez részben bdazishatdsok
eredménye, de a gazdaséy Ujraéledésével is kapcsolatban &Ll A munkaerdpiaci
fejlemények is tovébbi lasst kildbaldsrél drulkodnak: a mezégazdasagon kivil
foglalkoztatottak bévilése b6 250 ezerrel meghaladta a Bloomberg elemzéinek
vérakozdsat, a munkanélkiliségi rata 6%-ra mérséklédstt. A Fed a gazdasagot
illetéen kissé optimistdbb, de egyelére Ujabb Uzenetet nem kildétt a piacnak.
Hangsulyozték, hogy nemhogy a komatemelésre, de a QE fokozatos
kivezetésének megvitatdsara sincs még itt az idd, részben a varhatdéan csak
idéleges inflacidés megugrds, részben a jarvannyal kapcesolatos bizonytalansagok
okdn. Az inflacié ugyanakkor dprilisra béven 3% feletti lehet, ami a hosszabb és
jelentds emelkedés utan dprilisban enyhén csokkend USA hosszi hozamszintet
ismét emelkedévé véltoztathatia majd. Az Eurézéna mdérciusi inflécidja 1,3% lett,
és ott is tovabbi megugrdsra lehet szamitani, bar a térségben jelentdsebb
jarvanyugyi korlatozdasokat lathattunk idén, igy a hatds elnydjtottabb lehet,
inkd&bb csak az olajdr és addhatdsok okozzdk egyelére. Az EKB sem boritotta fel a
piac egyensulyét Gjabb Gzenetekkel, a pandémids eszkdzvasarlds (PEPP) Gteme
tovabbra is emelt lesz az év elején ldtottakhoz képest, hogy a pénzigyi kondicidk
tllzott szigoroddsdt (ezen belil a hosszt dllampapirok hozamemelkedését)
megelézzék. A német kodtvénypiac ezzel egyitt is gyengult kissé aprilisban.

A hazai inflécié a vartnak megfeleléen 3,7%-ra emelkedett, a maginflécid
ugyanakkor 4% ald csokkent, és mérsékl6dott az adészirt magindex is. Az MNB
kamatdonts Ulésén eszkdzokben és kamatszintekben nem tortént véltoztatds.
Folytatddnak az dllampapir-vasdrldsok, Gjabb felilvizsgdlatra 3000 millidrd
Gllomdny elérésénél kertl majd sor.

Az AKK kibocsétotta az elsé zold forint allamkotvényt, ami egyben az eddigi
leghosszabb forint lejérat is (30 év). A varakozdast messze meghaladd, mintegy
140 milliardnyi ajanlat érkezett rd. A papir a tébbi forintos kotvényhez hasonldan,
aukcio formdjaban kerdl piacra, de futamideje és a zold jelleghdl adddo specialis
kovetelmények miatt  ritkdbban, vérhatdban csak negyedévente lehet
rébocsdtasra szémitani.

Aprilisban is alacsonyabb volt a portféli¢ duration értéke a benchmarknal. A
hosszabb futamidészegmensek esetében most is csak kisebb mértékben tértlink
el a benchmark sulyoktol, mivel ugy gondoltuk, hogy az év eleji jelentés fejlett
piaci hozamemelkedés lassulhat technikai tényezék, illetve az EKB kozbelépése
miatt. Ugyanakkor az elkdvetkezd inflécids bizonytalansdg miatt jelentés
futomid®-hosszitést jelenleg nem tervezink, inkabb a duration alulstlyt
gondoljuk kedvezébbnek. Aprilisban is vettink dallamilag garantdlt kétvényt és
jelzdloglevelet is, hogy noveljuk a felarral rendelkezé kotvények aranydt, de ezek
jelentds részét végul igen kedvezd éron el is tudtuk adni. Vasaroltunk az Gj zold
kibocsatasbolis, ami érzékelhetd likviditasi prémiummal kerdlt a piacra.
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A portfolioban talathato 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok
kibocsdtdja a Magyar Allam,

Az alap 6sszetétele
Forint Szdzalék

Folyészamla 9069 628 2,26%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 335349794 83,50%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vdllalati kdtvények, Jelzdloglevelek 51537730 12,83%
Befektetett eszkdzok Gsszesen 395957 152 98,59%
Kovetelések 5646512 1,41%
Nettd eszkozérték 401 603 664 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Alap 1,00% -1,12% -0,09% 0,33% 4,90%
Benchmark 0,80% -1,18% 0,14% 0,96% 6,29%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kovetkezményeiért.
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