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A DOKUMENTUMOT DIGITALIS
ALAIRASSAL LATTA EL:

AVDH SIGN

SALDO-MINOR Konyvvizsgalo és
Adészakérto Kft
1121 Budapest, Melinda utca 11.

MKYVK nyilvantartasi szam: 000294

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az ADALFA Alapkezel6 Befektetési Alapkezelé ZRt részvényeseinek!

Vélemény

Elvégeztik az ADALFA Alapkezelé Befektetési Alapkezeld Zrt (,,a Tarsasag”) 2020. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatdt, amely éves beszamold a 2020. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és
forrasok egyezé végosszege 2.144.373 EFt, az adézott eredmény 1.518.835 EFt nyereség -, és az ugyanezen idGponttal
végz0do tizleti évre vonatkozd eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is
tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato és valés képet ad a Tarsasag 2020. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzodé iizleti évre vonatkozé jovedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban:
,»,Szamviteli torvény’’).

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban €s a konyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo
feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,A konywizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelossége” szakasza
tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatédlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi
Kamara ,, A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabdlyzata”-ban, valamint
az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak ( a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
cimil kézikonyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfeliink az ugyanezen normdkban szereplé tovabbi
etikai el6irasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyuijt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az ADALFA Alapkezelo Befektetési Alapkezeld Zrt 2020. évi iizleti jelentésébdl allnak. A
vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé eléirdsaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves
beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.




Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés dtolvasdsa
és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolonak vagy a
konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az lényeges hibds allitast tartalmaz.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 eldirdsaival 6sszhangban van-e, €s errdl, valamint az iizleti jelentés és az éves
beszamol6 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a ADALFA Alapkezel6 Befektetési Alapkezelé Zrt 2020. évi iizleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban osszhangban van az ADALFA Alapkezel6é Befektetési Alapkezelé Zrt 2020. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara
nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mds jellegii 1ényeges ellentmonddas vagy lényeges hibds allitds sem jutott a tudomdsunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelssége az éves beszamoldoért

A vezetés felel6s az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastol mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszdmol6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasdgnak a vallalkozas folytatdsara
valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatdsdaval kapcsolatos informacidkat,
valamint a vezetés felel a villalkozds folytatdsanak elvén alapuld éves beszamold Osszedllitasaért. A vezetésnek a
vallalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem

akaddlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag pénziigyi beszdmoldsi folyamatdnak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves beszamolé konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbol, akar hibabol eredd 1€nyeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé
fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltdrja az
egyébként 1étezd lényeges hibds allitdst. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsb6l vagy hibdbdl, és 1ényegesnek
mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozds, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznalok
adott éves beszdmold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:
. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akdr csaldsbdl, akar hibabdl ered6 1ényeges hibds allitdsainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,

valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsdhoz. A
csaldsbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a



csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiikk a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a Tarsasag bels6 kontrolljanak hatékonysdgéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés dltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapul6
éves beszamolo Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e
lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel a Tarsasdg véllalkozas folytatdsara vald képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést
vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves beszamoldban 1€vo kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink
datumadig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban
okozhatjdk azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamol6 4tfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmét, beleértve a kiegészitd mellékletben
tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgald tigyletek
és események val6s bemutatasa.

. Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat tervezett
hatékorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitdsait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgéalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. februdr 12.

Palatitz Ldszlo
Kamarai tag konyvvizsgdlo, iigyvezetd
MKVK tagsdgi szam: 002701



Statisztikai szamjel: 22769031-6630-114-01

idépontja: 31.dec.20

Adalfa Alapkezel 6 Zrt.

EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2019.12.31 [2020.12.31
szam
a b [ d d
01 [Belféldi értékesités nettd arbevétele 1,307,355 1,801,429
02 | Exportértékesités nettd arbevétele 0 0
I. |Ertékesités nettd arbevétele (01+02) 1,307,355 1,80 1,429
03 | Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 0 0
04  Sajét el6allitast eszkozok aktivalt értéke )| 0
Il. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) 0 0
Ill. |Egyéb bevételek 4,431 2,545
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
05 |Anyagkdltség 0 2
06 | Igénybe vett szolgaltatasok értéke 8,076 24,781
07 |Egyéb szolgaltatasok értéke 1,212 1,209
08 |Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09 |Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
IV. | Anyagjelleg i raforditasok (05+06+07+08+09) 9,288 25,992
10 | Bérkoltség 26,016 37,729
11 | Személyi jellegli egyéb kifizetések 0 72
12 |Bérjarulékok 5,236 6,731
V. Személyi jelleg i raforditasok (10+11+12) 31,252 44,532
VI. |Ertékcsokkenési leiras 0 20
VII. | Egyéb raforditasok 32,755 70,406
Ebbdl: értékvesztés 0 0
A.  UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (+l+I+1lI-IV-V-VI-V 1) 1,238,491 1,663,024
13 |Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
14 |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15 |Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16 |Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegii bevételek 5 256
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
17 |Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 2,179 12,088
Ebbél: értékelési kulonbozet 0 0
VIII. Pénzigyi m (iveletek bevételei (13+14+15+16+17) 2,184 12,344
18 Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0|
19 Befektetett pénzligyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0||
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20 | Fizetend6 kamatok és kamatjellegli raforditasok 42 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21 |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0|| 0
22 |Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 1,400| 3,241
Ebbél: értékelési kulonbozet 0 0
IX. Pénzlgyi m UGveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 1,442 3,241
B. [PENzZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 742 9,103
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 1,239,233 1,672,127
X. |Addfizetési kotelezettség 111,775 153,292
D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 1,127,458 1,518,835

Keltezés: Budapest, 2021.01.25

a vallalkozéas vezetbje



Statisztikai szamjel: 22769031-6630-114-01

Adalfa Alapkezel 6 Zrt.

idépontja: 31.dec.20

MERLEG
Eszkdzok (aktivak)

adatok ezer Ft-ban

sor- A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
szam
a b e e
A. | Befektetett eszk6zok 3,743 3,932
1. IMMATERIALIS JAVAK 0 0
01 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
02 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
03 Vagyoni értéki jogok 0 0
04 Szellemi termékek 0 0
05 Uzleti vagy cégérték 0| 0|
06 Immateridlis javakra adott eléleg 0 0
07 Immateridlis javak értékhelyeshitése 0 0
Il TARGYI ESZKOZOK 0 189
01 Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értéki jogok 0 0
02 Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0
03 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 0 189
04 Tenyészallatok 0 0
05 Beruhazasok, felljitdsok 0 0
06 Beruhazasokra adott elélegek 0 0
07 Targyi eszkdzok értékhelyeshitése 0 0
1I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 3,743 3,743
01 Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban 3,743 3,743
02 Tartésan adott kdlcsdn kapcsolt vallalkozasban 0 0
03 Tartés jelentds tulajdoni részesedés 0 0
04 Tartésan adott kdlcson jelentés tulajdoni részesedési viszonyban
all6 véllalkozasban 0 0
05 Egyéb tartds részesedés 0 0
06 Tartésan adott kdlcsdn egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozasban 0 0
07 Egyéb tartésan adott kdlcsén 0 0
08 Tart6s hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
09 Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
10 Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete 0 0
B. | Forgéeszkdzok 368,212 759,830
l. KESZLETEK 0 0
01 Anyagok 0 0
02 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
03 Novendék-, hizé és egyéb allatok 0 0
04 Késztermékek 0 0
05 Aruk 0 0
06 Készletekre adott elélegek 0 0
Il KOVETELESEK 180,194 536,768
01 Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatashdél (vevék) 0 0
02 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
03 Kovetelések jelentés tulajdoni részesedési viszonyban |évé vallalkozassal szemben 0 0
04 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben 0 0
05 Valtékovetelések 0 0
06 Egyéb kovetelések 180,194 536,768
07 Kovetelések értékelési kiulonbozete 0 0
08 Szarmazékos lgyletek pozitiv értékelési kiilénbozete 0 0
1. ERTEKPAPIROK 42,968 47,467
01 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
02 Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
03 Egyéb részesedés 0 0
04 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
05 Forgatéasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 42,968 47,467
06 Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
V. PENZESZKOZOK 145,050 175,595
01 Pénztér, csekkek 0 0
02 Bankbetétek 145,050 175,595
C. | Aktivid ébeli elhatarolasok 981,612 1,380,611
01 Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 981,612 1,380,611
02 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 0| 0|
03 Halasztott réforditdsok 0 0
[ [ ESZKOZOK OSSZESEN 1,353,567 2,144,373

Keltezés: Budapest, 2021.01.25

a véllalkozas vezetdje




Statisztikai szamjel: 22769031-6630-114-01

Adalfa Alapkezel 6 Zrt.

MERLEG

Forrasok (passzivak)

idépontja: 31.dec.20

adatok ezer Ft-ban

sor- A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
szam
a b d d
D. | Sajattéke 1,277,459 1,668,836
l. JEGYZETT TOKE 130,000 130,000
ebb él: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
1. TOKETARTALEK 20,000 20,000
V. EREDMENYTARTALEK (+/-) 1 1
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
VL. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
01 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
02 Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. ADOZOTT EREDMENY (+/-) 1,127,458 1,518,835
E. | Céltartalékok 0 0
01 Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 0 0
02 Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
03 Egyéb céltartalék 0 0
F. |Kotelezettségek 74,115 475,315
l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
02 Hatrasorolt kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban
1évé vallalkozassal szemben 0 0
03 Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 Hosszu lejaratra kapott kdélcsdnok 0 0
02 Atvéltoztathat6 kétvények 0 0
03 Tartozasok kotvénykibocsatashol 0 0
04 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
05 Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
06 Tart6s kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07 Tart6s kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
1évé vallalkozassal szemben 0 0
08 Tart6s kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
1évé vallalkozassal szemben 0 0
09 Egyéb hosszl lejarati kotelezettségek 0 0
1l ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 74,115 475,315
01 Rovid lejarati kélcsonok 0 0
Ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
02 Rovid lejarati hitelek 0 0
03 Vevétol kapott elélegek 0 0
04 Kotelezettségek aruszallitdshdl és szolgaltatasbol (szallitdk) 0 2,479
05 Valtétartozasok 0 0
06 Rovid lejarati kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07 Rovid lejarati kotelezettségek jelentés részesedési viszonyban
lévé vallalkozassal szemben 0 0
08 Rovid lejaratil kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
lévé vallalkozassal szemben 0 0
09 Egyéb rovid lejaraty kotelezettségek 74,115 472,836
10 Kotelezettségek értékelési kiilonbodzete 0 0
11 Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kilonbozete 0 0
G Passziv id 6ébeli elhatarolasok 1,993 222
01 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
02 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 1,993 222
03 Halasztott bevételek 0 0
[ | FORRASOK OSSZESEN | 1,353,567] 2,144,373

Keltezés: Budapest, 2021.01.25

a véllalkozés vezetdje
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Kiegészité melléklet
az ADALFA Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 Zrt.
2020. évi éves beszamoldjahoz

Budapest, 2021.01.25.

a véllalkozas vezetd&je



ADALFA Alapkezels Befektetési AlapkezélZrt.
KIEGESZITO MELLEKLET
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZDO IDOSZAKRA
(az 6sszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha mgskémn jeldlve)

I. ALTALANOS RESZ

A TARSASAG BEMUTATASA

Az ADALFA Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 Zrt-t Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(a tovabbiakban: Térsasag). Cégbirosagi bejegyzése 2010.07.04-én 100 milli6 Ft jegyzett
tokével, Cg: 01-10-046708 bejegyzési szamon megtortént.

A tarsasag f6bb adatai:

A cég neve: ADALFA Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

KSH-szama: 22769031-6630-114-01

Tarsasagi szerz6dés kelte: 2010.07.05

A Tarsasag tulajdonosi strukttraja:

ALAPITO RESZVENYEK ARANYA
SZAMA

Tiindérszikla Vagyonkezelé Zrt. | 90.100 darab 69.31%

Cser Tamas 4.700 darab 3.61%

Animus Invest Befektetési Zrt. 15.300 darab 11.77%

Superposition Vagyonkezel6 Zrt | 2.375 darab 1.83%

Mérész Andras 1.485 darab 1.14%

VM és VM Zrt 10.000 darab 7.69%

Cryptopositions Zrt 6.040 darab 4.65%

Jegyzett t6kéje: 130.000.000 Ft

Cégjegyzékszama: Cg.01-10-046708

Cégbirosag bej. kelte: 2010.07.14

Térsasag f6 tevékenységi korei:

Alapkezelés
Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
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Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas
PSZAF engedély szdma: EN-III-79/2010
Engedély kelte: 2010.11.23
Tarsasag képviseldi:

Mérész Andréas 1224 Budapest, Lehel u. 8.

A cég konyvvizsgaloja: Saldo-Minor Konyvvizsgél6 és Gazdasagi Szakért6 Kft.
felel6s konyvvizsgalo: Palatitz Laszlo

A tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett.
2020. évi konyvvizsgélat dija: 350.000 Ft

A beszamol6 elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasdval megbizott személy:
Gyurcsanyi Moénika (mérlegképes regisztracids szama: 189220 )

SZAMVITELI POLITIKA

Tarsasag altal a mérlegbeszamol6 elkészitése soran hasznalt eljarasok, értékelési elvek és
szamviteli moédszerek minden lényeges pontban megfelelnek a 2000. évi C. Szamviteli
torvényben (tovabbiakban: ,sztv.”), illetve médositasaiban foglaltaknak. Az sztv. 88 § (4)
bekezdésének értelmében a kovetkez6kben részletezziik Tarsasagunknal a targyidészakban
alkalmazott értékelési eljarasokat.

1. Az év végi beszamol6 kozzétételi hatarideje minden gazdasagi év fordulonapjat
kovets 150. nap.

2. A tarsasag uzleti éve azonos a naptari évvel.

3. A mérlegkészités id6pontjdul Tarsasdg a targyidészakot kovets év januar 23-4t
jelolte ki. Ezen id6pontig a vallalkozds tudomédsara jutott informacidkat a
mérlegbeszamolo tényleges értékben tartalmazza.

4. Tarsasag a szamviteli elszamolasokat a kettds konyvvitel szabalyai szerint késziti el.
A szamviteli torvény 1. sz. melléklete szerinti mérlegsémék koziil az ,,A” valtozatot
valasztotta. Az eredménykimutatast Osszkoltség eljardssal késziti el. A szamviteli
torvény 2. sz. melléklete szerinti eredménykimutatds sémak koziil az ,A” valtozatot
véalasztotta. Tarsasdg nem élt a sztv. adta lehetéséggel a mellékletben k6zolt mérleg
és eredménykimutatas-sémak tételeinek bévitésére és 6sszevondsara vonatkozoéan.
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Tarsasag konyveit HUF-ban vezeti. Devizatigyletei a teljesitéskori MNB
devizaarfolyamokon lettek atszamitva, a kulfoldi pénznemre vonatkozé
tartozasokat és koveteléseket a partnerrel megallapodott devizanemben is
nyilvantartjuk. Ev kozben a realizélt arfolyam kiilonbozetek elszdmolasra keriiltek.
Ev végén a devizéban nyilvéantartott eszkozok és forrasok atértékelésre keriiltek.

Az amortizacié elszdmoldsandl az eszkozok hasznos élettartama alapjan
meghatdrozott amortizaciés kulcsokat alkalmaztuk az sztv.-ben rogzitett korlatok
figyelembe vételével.

Tarsasag az alabbiakban hatdrozza meg a l1ényeges és jelent6s hiba mértékét:

Jelent6s hiba, ha az adott évet érintéen megdllapitott hibdk és hibahatasok
eredményt és sajat tokét érintd egytittes osszege meghaladja a mérlegf6osszeg 2%-at,
ha a mérlegf6osszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1
milli6 forintot.

Kivételes nagysagu vagy el6fordulasu bevételek:

- Térités nélkil atvett eszkozok értéke

- Ajandékként, hagyatékként kapott, fellelt eszkozok

- Véglegesen kapott tamogatés

- Véglegesen atvett (kapott) pénzeszkzok

- Eléviilt kotelezettség 0sszege

- Egyéb vagyoncsokkentés megtériilése

- Az el6z6 években keletkezett és passziv pénziigyi elszamoldsok kozott
kimutatott 6sszegek, targyévben bevételként elszdmolasa

Kivételes nagysagu vagy el6fordulasu raforditasok:

- Térités nélkul atadott eszk6zok nyilvantartas szerinti értéke
- Térités nélkiil nydjtott szolgaltatasok bekertilési értéke

- Elengedett kdvetelés konyv szerinti értéke

- Véglegesen adott tdimogatas

- Egyéb vagyoncsokkenés

SPECIFIKUS RESZ

Az Alapkezeld a kovetkezd alapot kezeli:

ADALFA ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP (korabbi neve Hold Befektetési
Aalp)

Cryptoposition Investment Fund

2020. év végi nettd

Befektetési Alap eszkodzérték devizaban Deviza
Cryptoposition Investment Fund 6,999,483.2 | EUR
ADALFA ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP 128 605.26 | EUR
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Kiszervezési megallapodas alapjin gyakorolt befektetési dontéshozatali tevékenységgel érintett alapok:

« CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
* Deep Turtle Fund (Malta)

* Concorde VM (Malta) Fund

* HOLD-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap

* Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap
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MERLEGTETELEKHEZ KAPCSOLODO RESZLETEZESEK

1. IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK

Adatok ezer Ft-ban

Ingatlan | Miiszaki Egyéb
hoz gépek gépek,
Immateria | Ingatlan | kapcsol6 | berendezé | berendezés | Beruhazas | Osszes
lis javak ok dé sek ek, ok en
vagyoni | felszerelé | felszerelése
jogok sek k

Brutto érték

2020.01.01. 375 375
Novekedés 209

Csokkenés

Brutté érték

2020.12.31. 375 o84

Halmozott
értékcsokken 375 375
és 2020.01.01.

Novekedés 20

Csokkenés

Halmozott
értékcsokken 375 395
és 2020.12.31.
Nett6 érték 0 0
2020.01.01.
Novekedés 189
Csokkenés
Nett6 érték
2020.12.31. 0 189

Tarsasag értékhelyesbitést nem szamolt el a targyi eszkdzre vonatkozoan.
A targyidészak folyaméan Térsasidg a kornyezetvédelmet szolgdlo targyi eszkozokkel nem
rendelkezett.

Tarsasagnak 2020. december 31.-én befejezetlen beruhdzasa nem volt.
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2. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

Téarsasdag a mérleg fordulénapjan 3.743 eFt befektetett pénziigyi eszkozzel rendelkezett,
mely 100°%-ban tartos részesedés az ARCHDL S.a r.] lucemburgi tarsasdgban.

(Az Adalfa Alapkezel Zrt létrehozott egy luxemburgi projekt tarsasaguttencialis
befektetésekhez kapcsolodo kovetelések kezelésére.)

FORGOESZKOZOK
Megnevezés 2019. év 2020. év
Készletek 0 0
Kovetelések 180 194 536 768
-belfoldi vevbkdvetelések 0 0
-eqyéb kovetelések 180 194 536 768
Ertékpapirok 42 968 47 467
Pénzeszkozok 145 050 175 595
-bankbetétek 145 050 175 595
Osszesen 368 212 759 830

2020-ban az egyéb kovetelés 534 267 eFt, HOLD Alapforgalmazoénal-, és 121 eFt Concorde-
nal vezetett szamlan nyilvantartott egyenlegbdl, illetve 1.512 e Ft adott egyéb kovetelésbol,
melyet 2021 januér 5-én visszakaptunk és 867e Ft NAV-nal fennall¢ talfizetésbdl adodik.

A 2019-ben kimutatott egyéb kovetelés 180 000 eFt, HOLD Alapforgalmazoénal-, és 121 eFt
Concorde-nal vezetett szamlan nyilvantartott egyenlegbdl, illetve 72 e Ft adott el6legbdl és
1e Ft egyéb tételbdl adodott.

Ertékpapirok
Befektetési jegyek
) Néveérték Bekerillési |  Ciszamolt Konyv
Megnevezes (Deviza) ortek (eFt) értékvesztés | szerinti érték
(eFt) (eFt)
Hold likviditasi Alap 130 000 40 352 0 47 467
Osszesen 130 000 40 352 0 47 467
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3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Megnevezés 2019. év 2020. év
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 981 612 1.380.611
ebbdl Sikerdij 953 298 998 793
ebbdl Alapkezelési dij 28 314 381 812
ebbdl alapok kiilénadoja 0 6
ebbdl Ertékpapir kamat DK] 0 0
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok dsszesen 981 612 1.380.611

4. SAJAT TOKE

A tarsasag sajat t6kéje 2020. évben 1 668 836 ezer Ft.

Sajatt6ke valtozas Osszetevoi:

Megnevezés Nyito Novekedés Csokkenés Zar6

Jegyzett t6ke 130 000 0 0 130 000

To6ketartalék 20 000 0 0 20 000

Eredménytartalék 1 1127 458 1127 458 1

Adozott eredmény 1127 458 1518 835 1127 458 1 518 835

Sajat t6ke 1277 459 2646 293 2254 916 1 668 836

A részvények szama, névértéke, tipusa, fajtai:

A Részvénytarsasag

5. CELTARTALEKOK

jegyzett tékéje 130.000 db egyenként 1.000,- Ft azaz ezer forint
névértékli névre szo6lé részvénybdsl, melybsl 90.100 db torzsrészvény és 19.900 darab
osztalékels6bbségi ,B” sorozatszdmu részvény, valamint 20.000 db osztalékels6bbségi ,,C”
sorozatu részvénybdl all.

Tarsasag a targyidészak fordulénapjan céltartalékokkal nem rendelkezett.
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6. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Tarsasag a targyidészak fordulénapjan hosszt lejaratt kotelezettségekkel nem

rendelkezett.

7. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2019. év 2020. év
K'Otel?zett/seg/ek aruszallitasbol és 0 2 479
szolgaltatasbol
Rovid lejarata kotelezettségek kapcesolt

. ) 0 0
vallalkozéassal szemben
Rovid lejarata kotelezettségek egyéb
részesedési viszonyban 1év6 0 0
vallalkozéassal szemben
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 74115 472 836
-Jovdhagyott osztalék 18 000 403 151
-értékpapirkolcsonzés 0 0
-adok, jarulékok 56 115 69 685
Rovid lejarata kotelezettségek 2115 475 315

8. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Megnevezés 2019. év 2020. év
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
Kdlts?gelf, raforditasok passziv id6beli 1993 299
elhatarolasa
-konyvvizsgdldi dij 445 222
-kiszervezett tevékenységek dija 100 0
-bérleti dij 1448 0
-DK] negativ kamat 0 0
Passziv idébeli elhatarolasok 6sszesen: 1993 222
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EREDMENYKIMUTATAS TETELEIHEZ KAPCSOLODO RESZLETEZEK

9. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE

Megnevezés 2019. év 2020. év

Befektetési alapkezelési dij 444 948 596 857
Alapkezelési Sikerdi] 862 407 1204 572
Ertékesités netto arbevétele Gsszesen 1307 355 1801 429

10. EGYEB BEVETELEK

Egyéb bevételek a véllalkozas dsszes bevételének mindossze 0.34%-at adja ki. Ennek
83.35%-a tarsasdgi adojovairas (3 689 e Ft), ami csokkenti a tarsasagi ado alapjat. Igy

nincs tarsasagi adora gyakorolt hatasa.

Megnevezés 2019. év 2020. év

Tarsasagi adojovairas 3 689 2544

Egyéb nem részletezett bevétel 742 1

Egyéb bevételek 6sszesen: 4431 2545

11. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK
Megnevezés 2019. év 2020. év

Igénybe vett egyéb szolgaltatas 8 076 24 781
-Szakértoi dij (konyvelés+konyvvizsgailat) 667 222
-Iroda bérleti dij 1130 1254
-Koz0s koltség 319 319
-Complience tevékenység 200 200
-Back office tevékenység 200 200
-Tandcsadds 4612 19 193
-Eqyéb igénybe vett eqyéb szolgaltatds 869 3322
-Keler dij 79 71
Egyéb szolgéltatasok értéke 1212 1209
Anyagkoltség 0 2
Anyagjellegti raforditasok dsszesen: 9 288 25 992
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12. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

Megnevezés 2019. év 2020. év
Bérkoltségek 26 016 37729
- Teljes munkaiddében alkalmazdsban dllék 12 608 12 500
- Részmunkaiddben alkalmazaisban dllok 13 408 25229
Bérjarulékok 5236 6731
- Teljes munkaidoben alkalmazdsban dllok 2564 2291
- Részmunkaidoben alkalmazdsban dllok 2672 4 440
Személyi jellegti kifizetések 0 72
Személyi jellegti raforditasok dsszesen: 31252 44 532
A tarsasagnal a targyévben 3 B
foglalkoztg;’lcottak éﬁzgos létszama 716 10f6

13. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS

A Tarsasag 2020-ban 20 e Ft terv szerinti értékcsokkenést szamolt el.

14. EGYEB RAFORDITASOK

Egyéb raforditasok a tarsasagi adora csokkent6 hatdssal van. A vallalkozés 6sszes
raforditadsanak 49.9%-at adja ki, 51.17 % -ban adokbdl allnak (36 029 e Ft Ipartizési ado),
ami jelent6sen csokkentik az ad6zas el6tti eredményt, a 33 659 e Ft Alapoktol atvallalt
koltség, ami ad6zas el6tti eredményt noveld tételként is jelentkezik a tarsasagi ado
bevallasban.

Megnevezés 2019. év 2020. év
Adodk 26 147 36 029
Tamogatasok 0 0
PSZAF dij 200 707
Egyéb nem részletezett raforditas 3 11
Alapoktdl atvallalt koltségek 3 505 33 659
Birsag 2900 0
Egyéb raforditasok 6sszesen: 32755 70 406
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15. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

A Tarsasag pénzugyiitweletekldl szarmazd bevételei a 2019-es és 2020-as Uzletinéa

kovetked szerint oszlanak meg:

Megnevezés 2019. év 2020. év
Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 5 256
Pénziigyi mtiveletek egyéb bevételei 2179 12 088
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen: 2184 12 344

A pénziigyi miveletek egyéb bevételei kozott a pénziigyi teljesitéskor realizalt
arfolyamnyereség (360 e Ft), az év végi az év végi értékelési kiillonbozet (10 149 e Ft)
valamint befektetési jegy eladdskor realizalt nyereség (1 578 e Ft) jelenik meg.

16. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

A Tarsasag pénzugyitweletekldl szarmazoé raforditdsai a 2019-es és 2020-as éxleén a
kovetked szerint oszlanak meg:

Megnevezés 2019. év 2020. év
Fizetett (fizetend6) kamatok és
. PR 42 0
kamatjellegii kifizetések
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1400 3241
E’enzﬁgyl miiveletek raforditasai 1 442 3241
Osszesen:

A pénziigyi miveletek egyéb raforditdsai a pénziigyi teljesitéskor realizalt
arfolyamveszteséget tartalmazzak.

17. TARSASAGI ADO

A tarsasagi addalapot csokkentd és noveld tételek 2020. évben

A téarsasagi adot csokkenti 20 e Ft adotorvény szerinti értékcsokkenés, 2 544 eFt tarsasagi
adoeldlegbdl felajanlott 6sszegek utani addjovairas.

Noveli a réforditasként elszamolt, alapoktol atvallalt koltségek osszege, 33 659 eFt, valamint
Sztv. alapjan koltségként elszamolt értékcsokkenés 20 eFt.
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18. AZ OSSZEVONT ADOZOTT EREDMENY SZAMITASA

A Tarsasag
Adoézas elé6tti eredményt csokkentd tételek
El6z6 évek elhatarolt veszteségébdl az ad6évben leirt osszeg
Adoéévben elszamolt el6z6 évi céltartalék, és a figyelembe vett céltartalék
Adoétv. szerint figyelembe vett értékcsokkenési leirds 9sszege 20
Kapott (jard) osztalék, részesedés osszege
Visszatéritett ado 6sszege
Alapitvanyra, kozalapitvanyra és kozérdekt kotelezettség vall.-ra atadott
Osszeg
Ertékesitett, apportalt és selejtezett eszkozok brutté értékének és az
adotorvény szerinti értékesokkenésének kiilonbsége
Adoellendrzés, onellenérzés soran megallapitott, bevételként vagy aktivalt
teljesitményértékként elszamolt 6sszeg
Elhatarolt veszteség
Jovairas az allami ad6hatosagnal vezetett tarsasagi adofolyészamlan 2544
adofelajanlasbol
Egyéb ad6zas el6tti eredményt csokkentd tételek
OSSZESEN 2564
Adozas elétti eredményt noveld tételek
Szt. alapjan egyéb raforditasként elszamolt céltartalék
Szt. alapjan koltségként elszdmolt értékcsokk. leirds 0sszege 20
Magéanszemély részére kedvezményes kamat mellett nytjtott kolcson miatt
Nem vallalkozasi tevékenységgel kapcsolatos koltség miatt 33 659
Hitelezési veszteség
Adoéhidny, valamint birsag, biintetés
Ellenérték nélkiil vagy nyilvantartési érték alatti aron atadott sajat részvény
nem téritett Osszege
Lizingbe vett eszk6z koltségként elszamolt bérleti dijanak meghatarozott
része
Vagyontargyak értékesitésekor, apportélasakor, selejtezésekor
raforditasként elszamolt érték
Adoellen6rzési, onellendrzési megéllapitasok raforditdsként elszamolt
Osszege
Egyéb ad6zas el6tti eredményt noveld tételek
OSSZESEN 33 679
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ADALFA Alapkezels Befektetési AlapkezélZrt.
KIEGESZITO MELLEKLET
A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZDO IDOSZAKRA
(az 6sszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha mgskémn jeldlve)

2020. évi adozas elé6tti eredménye: 1672127
A fizetend tarsasagi ado: 153 292
Az adé6zott eredménye: 1518 835

19. Cash Flow kimutatas

adatok ezer Ft-ban

o Atétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
a b e e
. |Szokasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-valtozas 117,052 20,605
(Miikodési cash flow, 1-13. sorok)

1 Adozas el6tti eredmény + - 1,239,233 1,672,127,
la Korrekciok az ad6zés elétti eredményben + -10,149
1.b Korrigélt adézas el6tti eredmény (la+1b) +

2 Elszamolt amortizacio + 0 20

3 Elszamolt értékvesztés és visszairas + - 0 0

4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete + - 0 0

5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + - 0 0

6 Szallit6i kotelezettség valtozasa + - -1,744 2,479

7 Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + - 73,744 398,721

8 Passziv idébeli elhatarolasok véltozasa + - 141 -1,771

9 Vevokovetelés valtozasa + - 0 0
10 Forgbeszkdzok (vevokdvetelés és pénzeszkodz nélkul) valtozasa + - 107,217 -361,073
11 Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + - -401,936 -398,999
12 Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan) - -111,775 -153,292
13 Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés - -787,827 -1,127,458

Il. |Befektetési tevékenységb 6l szarmazo pénzeszkdz-valtozas 0 -209

(Befektetési cash flow, 14-17. sorok)

14 Befektetett eszkdzok beszerzése - 0 -209
15 Befektetett eszkdzok eladasa + 0 0
16 HosszU lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +
17 Hosszu lejaratra nyuijtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek - 0 0
18 Kapott osztalék, részesedés + 0
ll. |Pénzlgyi m Gveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkodz-valtozas 10,000 0

(Finanszirozasi cash flow, 18-28. sorok)

19 Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 10,000 0
20 Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
21 Hitel és kolcson felvétele + 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23 Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitas) - 0 0
24 Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése - 0 0
25 Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
IV. [Pénzeszkdzok véaltozasa (I+II+lIl. sorok) + - 127,052 20,396
27 |Devizas pénzeszkozok atértékelése + 10,149
V. |Pénzeszkdzok mérleg szerinti valtozasa (IV+27.so  rok) + 127,052 30,545
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ADALFA Alapkezelb Befektetési AlapkezélZrt.

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZDO IDOSZAKRA

(az 6sszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha mgskémn jeldlve)

« VAGYONI HELYZET 2020. EV

Tékeerdsség

Sajat t6ke

Forrasok 0sszesen

Sajat téke novekedésének mértéke

Adozott eredmény.

Sajat téke

VAGYONI HELYZET 2019. év

TékeerGsség

Sajat t6ke

Forrasok Osszesen

Sajat téke novekedésének mértéke

Adoézott Eredmény

Sajat t6ke

20. PENZUGYI HELYZET 2020. EV

Likviditasi gyorsrata

Forgoeszk.-Készletek

Rovid lejarata kot.

1668 836
*100= *100=77,83%
2144373
1518 835
*100= ___________ *100=91,01%
1668 836
1277 459
*100= __________ *100=94.37%
1353 567
1127 458
*100= ________ *100=88.25%
1277 459
759 830
= = 159.86%
475 315
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ADALFA Alapkezelb Befektetési AlapkezélZrt.

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2020. DECEMBER 31-EN VEGZDO IDOSZAKRA

(az 6sszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha mgskémn jeldlve)

PENZUGYI HELYZET 2019. év

Likviditasi gyorsrata

Forgoeszk.-Készletek

Rovid lejarata kot.

21. JOVEDELMEZOSEGI HELYZET 2020. EV

Vagyonaranyos jovedelmeziség

Adozott Eredmény
*100=

Sajat téke

ROE

Adozas el6tti Eredmény
*100=

Sajat toke

JOVEDELMEZOSEGI HELYZET 2019. év

Vagyonaranyos jovedelmeziség

Adoézott Eredmény
*100=

Sajat t6ke

ROE

Adozas el6tti Eredmény
*100=

Sajat toke

368 212

74 115

1518 835

1 668 836

1672127

1 668 836

1127 458

1277 459

1239 233

1277 459

Adatok ezer Ft-ban

4.97%

*100=91.01%

*100=100.19%

*100=88.25%

*100=97%
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UZLETI JELENTES 2020. DECEMBER 31.

BESZAMOLO AZ ADALFA ALAPKEZEL O BEFEKTETESI ALAPKEZEL O ZRT.
2020. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. Altalanos

Az Adalfa Alapkezel6 Befektetési alapkezelé Zrt, Magyarorszagon bejegyzett
tarsasag (Tovabbiakban: Alapkezel8). A cégbir6sag bejegyzése 2010. 07. 04-én
a Cg:01-10-046708 bejegyzési szamon tortént.

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

ALAPITO RESZVENYEK SZAMA ARANYA
Tiindérszikla Vagyonkezel§ Zrt. 90.100 darab 69,31%
Cser Tamas 4.700 darab 3,61%
Animus Invest Befektetési Zrt. 15.300 darab 11,77%
Cryptopositions Zrt 6.040 darab 4,65%
Superposition  Vagyonkezel 2.375 darab 1,83%
/rt.

Mérész Andras 1.485 darab 1,14%
VM és VM Zrt 10.000 darab 7,69%

2. A Tarsasag tevékenységi korei

Alapkezelés

Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadés

3. A Tarsasag Képvisel 6i

Onallé képviseleti jogkorrel rendelkezik Mérész Andras (Cim:.1224 Budapest,
Lehel u. 8.).

4. 2020-as Uzleti év

Az Adalfa Alapkezel6 zrt a 2019- tevékenységének folytatasaképpen sikeresen
folytatta az Uj, magas kockazatl kajman szigeteki Crypto befektetési alapjanak
kezelését, amely 2020-ban kiemelked&en jo teljesitményt nyujtott.



2020-ban az aldbbi Alapok részére végez Alapkezelés tevékenységet:

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap /Kiszervezeés utjan/

Deep Turtle Fund (Malta) /Kiszervezés atjan/

Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap /Kiszervezés utjan/
HOLD-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap / Kiszervezeés utjan/
Conorde VM (Malta) Fund /Kiszervezés atjan/

Cryptoposition Investment Fund (Kajméan Szigetek)
Adalfa Abszolut hozamu Befektetési Alap

A tarsasag Bevételének szerkezete a korabbi évekhez hasonléan alakult. 2020-
ban, koszonhetéen az Alapkezeld altal kezelt alapok j6 eredményének, az
Alapkezelési sikerdija 2020-ban is jelentés mértékl volt, ezaltal az Alapkezelé
arbevétele meghaladta az 1,7 milliard Forintot.

A Tarsasag Bevétel szerkezetének alakulasa:

Bevétel tipusa 2019 /Millié Ft/ 2020 /Millio Ft/
Alapkezelési dij 4449 596,4
Alapkezelési sikerdij 862,4 1.202,5

5. A 2021-es lizleti év tervei

A tarsasag elsédleges célkitizése, hogy a kezelt vagyon megtartasa mellett, a
2018 IV. negyedévben elinditott Kajman Szigeteki alapjanak kezelését bévitse. A
mar létrehozott intézményi sorozat mellett, tovabbi Crypto kitettségl alapok
létrehozasat tervezi.

Egyéb informacié

Az Alapkezel6nek visszavasarolt lzletrészei nem voltak.
Az Alapkezelének nem volt kutatasi és kisérleti fejlesztési tevekenyseége.

Az Alapkezelének kdrnyezetvédelemmel kapcsolatos koltsége a targyévben nem
merdult fel, illetve ilyen jellegl jovébeni kdtelezettsége nem keletkezett.

Budapest, 2021.01.25.

Mérész Andras
vezérigazgato
Adalfa Alapkezel§ Zrt.





