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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
A PannErgy Nyrt. részvényeseinek

Jelentés a konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarsl

Vélemény

Elvégeztiik a PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban ,a Tarsasig”) és lednyvallalatai (egylitt ,a Csoport”)
2020. évi konszolid4lt pénziigyi kimutatisainak kényvvizsgélatat, amely konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok a 2020. december 31-i fordulénapra készitett konszolidalt pénziigyi helyzet
kimutatdsbol — melyben az eszkozok dsszesen 26.733.015 E Ft —, az ezen idéponttal végzsds lizleti
évre vonatkoz6 konszolidalt eredménykimutatasbél, konszolidalt 4tfogd jovedelemkimutatashél —
melyben a térgyévi netté eredmény 236.720 E Ft nyereség —, konszolidlt sajat tke valtozas
kimutatasbol és konszolidalt cash-flow kimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelent8s
elemeinek Gsszefoglaldsét is tartalmazé konszolidalt megjegyzésekbdl (jegyzetekbdl) allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhaté és valés képet
adnak a Csoport 2020. december 31-én fennall6 konszolidalt pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
id6ponttal végz6d6 lizleti évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi teljesitményérél és konszolidalt
cash-flow-ir6l az Eur6pai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal (az
»EU IFRS”) Gsszhangban, valamint azokat minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatélyos, a szdmvitelrél sz616 2000. évi C. térvénynek (a ,szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint
konszolidalt éves beszamolot készits gazdalkoddkra vonatkozé elSirasaival osszhangban készitették
el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszédgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelGsségiink bvebb leirasat jelentéstink ,,4
konyvvizsgdlé konszolidalt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlataért valé felelbssége” szakasza
tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Csoporttdl a vonatkoz6, Magyarorszigon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A kényvvizsgdloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljarasrél sz616 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az
IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi
etikai el6irasoknak is.

MeggyGz6déstink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelel
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Kulesfontossagi konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagh kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint
a legjelentGsebbek voltak a targyidGszaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett
konyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze altalunk
végzett konyvvizsgalatinak Osszefiiggésében és az arra vonatkozéd véleményiink kialakit4sa soran
vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrd] nem boesatunk ki kiilén véleményt.
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Kulcsfontossaga konyvvizsgalati kérdés

Kapcsolodé konyvvizsgalati eljarasok

Fejlesztésre kapott tamogatasok elszamol

asa

(Részletek a konszolidalt pénziigyi kimutatas
4.27., 11., 29.4., 29.5. és 30.1. jegyzeteiben)

A Csoport a fejlesztésre kapott tAmogatasokbol
2020-ban 273.958 E Ft -ot szamolt el egyéb
bevételként és 2020. december 31-én
4.227.176 E Ft-ot  mutat ki  halasztott
bevételként.

A vezetés részérdl jelentGs megitélést igényel
annak eldontése, hogy pontos Osszeg keriilt-e
elszamolasra egyéb bevételként, valamint, hogy
maradéktalanul teljesiilnek-e a fejlesztésre
kapott tadmogatdsok bevételként torténd
elszamolasanak feltételei, illetve hogy a nem
teljestilés  kovetkezményeként  keletkez§
esetleges kotelezettségekre megfeleld fedezetet
nyuajt-e a halasztott bevétel értéke.

Mivel ez jelentds megitélést igényel a vezetéstdl,
ugy értékeltiik, hogy a tertilet kulcsfontossagt
konyvvizsgalati kérdés.

Az altalunk végrehajtott konyvvizsgélati
eljarasok a kovetkezdket tartalmaztik:

- a vezetés és az irdnyitdssal megbizott
személyek kikérdezését,

- a bevételek elszdmolisdval kapcsolatos
alapvetd bels§ kontrollok ellenérzését,

- az egyéb bevételként elszdmolt fejlesztésre
kapott tAmogatasok Osszeparositisat a targyi
eszkoz analitikus nyilvantartdsban tdmogatas
igénybevételével megvalositott
fejlesztésekkel,

- az egyéb bevételként elszdmolt fejlesztésre
kapott tAmogatasok Gjrakalkulacibjat a targyi
eszkOz analitikus nyilvintartasban tdmogatas
igénybevételével megvaldsitott fejlesztésekre
elszamolt értékesokkenési leirds alapjan,

- fordulénap utdni események vizsgalatat.

Arbevétel elszamolasa

(Részletek a konszolidalt pénziigyi kimutatas
4.23. és 6. jegyzeteiben)

A Csoport konszolidalt arbevétele 2020-ban
5.922.505 E Ft. A Csoport nagy hangstlyt fektet

az arbevételre, mint kules
teljesitménymutatéra, mely arra Gsztonozhet,
hogy a szokésostdl eltéré szerzGdéses

feltételekkel rendelkezd tranzakciékba lépjen a
Csoport.

Ez alapjan Ggy értékeltiik, hogy a teriilet
kulcsfontossagu konyvvizsgélati kérdés.

Az Altalunk végrehajtott konyvvizsgalati
eljarasok a kovetkezdket tartalmaztak:

- az arbevételre vonatkozd szdmviteli politika
megfeleldsségének vizsgélatat,

- a vezetés és az iranyitissal megbizott
személyek kikérdezését,

- a bevételek elszamolasaval kapcsolatos
alapvet6 belsé kontrollok ellenérzését,

- egyenlegkozld levelek bekérését és
kiértékelését a vevGkovetelésekre
vonatkozoban,

- fordulénap uténi események vizsgilatat.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk a Csoport 2020. évi konszolidalt iizleti jelentésébdl allnak, amelyeket a
konyvvizsgiléi jelentés datuma el6tt megkaptunk, valamint konszolidalt éves jelentésbdl allnak,
amelyet varhatéan a konyvvizsgaldi jelentés dituma utin bocsitanak rendelkezésilinkre, de nem
tartalmazzak a konszolidalt pénziigyi kimutatésokat és az arra vonatkoz fiiggetlen konyvvizsgéloi
jelentésiinket. A vezetés felelds az egyéb informacidkért, tovabba a konszolidalt iizleti jelentésnek a
szamviteli térvény, illetve egyéb mdas jogszabaly vonatkozd el6irisaival osszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink »vélemény” szakaszdban a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok Aaltalunk végzett konyvvizsgélataval kapesolatban a mi
felelGsségiink a fent azonositott egyéb informacidk 4tolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a konszolidalt pénziigyi kimutatisoknak vagy a
konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés
allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjén a mi felel§sségiink tovabba annak megitélése, hogy a konszolid4lt iizleti
jelentés a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirasaival osszhangban van-e,
beleértve, hogy a konszolidalt iizleti jelentés megfelel-e a szdmviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és
f) pontjéban foglalt kovetelményeknek, és errdl, valamint a konszolidalt iizleti jelentés és a
konszolidalt pénziigyi kimutatasok dsszhangjarél vélemény nyilvanitisa. A szimviteli torvény alapjan
nyilatkoznunk kell tovabb4 arrél, hogy a konszolidalt tizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottik-e a
szamviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban meghatarozott informéciékat.

Véleménylink szerint a Csoport 2020. évi konszolidalt iizleti jelentése minden lényeges vonatkozaisban
osszhangban van a Csoport 2020. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli torvény
vonatkozd elSirdsaival. A konszolidlt iizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottik a szimviteli
térvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban meghatarozott informaciékat. Mivel egyéb mas
jogszabaly a Csoport szdmaéra nem ir el tovabbi kévetelményeket a konszolidalt tizleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tdl a Csoportrdl és annak kérnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet hibas kozlés (Iényeges
hibas allités) a konszolidalt iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jellegti. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

Amikor atolvassuk a konszolidalt éves jelentést, ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az lényeges
hibés allitast tartalmaz, kotelességiink az adott kérdést kommunikalni az iranyitdssal megbizott
személyek felé.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel6ssége a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokért

Avezetés felelSs a konszolidalt pénziigyi kimutatiasoknak az Eurépai Unié 4ltal befogadott Nemzetkozi
Pénzligyi Beszdmolési Standardokkal ésszhangban térténd és a valés bemutatis kovetelményének
megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hib4s allitasté] mentes
konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése sorédn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Csoportnak a véllalkozés folytatasira val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés
folytatdsanak elvén alapulé szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatasokban vald alkalmazasaért, azt
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az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az
lizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll el§tte més reélis lehetdség.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valé felelgssége
A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidilt pénziigyi
kimutatisok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitast, valamint
az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki.
A kell§ bizonyossag magas fokd bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az
egyébként 1étez8 1ényeges hibas 4llitdst. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befoly4solhatjék a felhasznalok adott konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan meghozott gazdaségi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt pénziigyi kimutatisok akar csaldsbol, akar hibabél
ered{ lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegend6 és megfelels
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményilink megalapozisihoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibéas 4llitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a
csaldas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitist, szidndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

v Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysigara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szAmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés Altal
készitett szadmviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

v" Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben
nem megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumadig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a Csoport nem tudja a
vallalkozast folytatni.

v FErtékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatisok dtfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a konszolidalt megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy
a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgilé ligyletek és események
valbs bemutatésa.
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v A konszolidalt pénziigyi kimutatisokra vonatkozé vélemény nyilvanitisihoz elegendd és
megfelel8 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdslkodé egységek vagy
lizleti tevékenységek pénziigyi informécioirél. Felel6sek vagyunk a csoportaudit iranyitaséért,
feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizarolagos felel§sséggel tartozunk a konyvvizsgaloi
véleménylinkért.

Az irényitassal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megallapitasait, beleértve a Csoport altal
alkalmazott bels§ kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irényitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre
vonatkozo relevéns etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjitk mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl észszeriien feltételezhets, hogy befolydsoljak a fiiggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapcsolédé biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatérozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidSszaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok kdényvvizsgalata sordn a
legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a kulesfontossigl konyvvizsgalati kérdések voltak.
Konyvvizsgaloi jelentéstinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabalyozas
kizérja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt
allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaléi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert
észszerti vérakozésok alapjan annak hatranyos kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a
kommunikaci6 kozérdek(i hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyoz6i kévetelményekrsl
Az Eurdpai Parlament és a Tanécs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével Osszhangban

az alabbi nyilatkozatokat tessziilk a fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardok 4ltal el8irt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A kdnyvvizsgdlé kijelolése és a megbizas id6tartama

A PannErgy Nyrt. részvényesei a 2020. prilis 30. napi kozgy(ilésen hatérozattal jelolte ki cégiinket a
PannErgy Nyrt. konyvvizsgildjdnak. Megbizdsunk a megvélasztisunk 2017. 4prilis 28. 6ta tart
megszakitis nélkiil.

A konyvvizsgaldi jelentés és az auditbizottsaghoz cimzett kiegészits jelentés osszhangja

Megerdsitjiik, hogy a jelen konyvvizsgaléi jelentésben foglalt, a konszolidalt pénziigyi kimutat4sokkal
kapcsolatos kényvvizsgéloi véleményiink Gsszhangban van a PannErgy Nyrt. auditbizottsagahoz
cimzett kiegészit§ jelentéssel, amelyet 2021. marcius 18-4n adtunk ki az Eur6pai Parlament és a
Tanacs 537/2014/EU rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem konyvvizsgalati szolgdltatasok nytjtasa

Kijelentjiik, hogy a Csoport részére nem nytjtottunk semmilyen, az Eurépai Parlament és a Tanécs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaldi
szolgéltatést. Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a PannErgy Nyrt. és az ltala kontrollalt vallalkozasok
részére nem nyujtottunk olyan egyéb, nem konyvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek
a konszolidalt pénziigyi kimutatésokban vagy a konszolidalt iizleti jelentésben.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgél6i jelentést eredményezd konywvizsgilat megbizasért felelds
partnerének a jelentés alairdja mindsiil.

iConcilio et Labore Oldal: 5
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Venilia Vellum Kényvvizsgalo és Ad6tanacesadoé Kit.
Cgjsz: 01-09-566797
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PannErgy Nyrt.

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2020.12.31.

Jegyzet 2020. 2019.
szama dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
Goodwill 15 678.409 518.487
Egyéb immaterialis javak 15 1.790.116 1.918.449
Targyi eszk6zok 16 19.053.450 19.120.564
Befektetési célu ingatlanok 16 158.620 113.957
Ertékesitési célu ingatlanok 16 - 2.756
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 17 574.639 72.949
Pénzligyi eszkdzok (koncesszids eszkdzok) 18 1.136.034 1.183.496
Halasztott add kovetelés 33 239.982 242.892
Hosszu lejaratu kdvetelések 19 2.293 5.318
Befektetett eszk6zok Gsszesen 23.633.543 23.178.868
Készletek 21 29.076 27.651
Vevik 22 1.717.438 1.277.883
Egyéb kovetelések 23 416.826 144.569
El6re fizetett nyereségadodk 33 10.470 -
Ertékpapirok 24 259.763 24
Pénzeszkozok 35 665.899 1.344.788
Forgdeszkoz6k 6sszesen 3.099.472 2.794.915
ESZKOZOK OSSZESEN 26.733.015 25.973.783
Jegyzett t6ke 25 421.093 421.093
Tartalékok targyévi adozott eredmény nélkiil 27 12.273.796 11.387.761
Targyévi nettd eredmény
L 34 236.277 728.336
(a Tarsasag részvényeseire jutod)
Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék 26 -3.184.377 -2.355.278
Kisebbségi részesedés 28 - 32.036
Sajat t6ke Osszesen 9.746.789 10.213.948
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 29 10.453.562 7.878.536
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel 29.4 3.986.938 4.030.962
Céltartalék 31 - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 14.440.500 11.909.498
Szallitok 36 814.682 900.737
Rovid lejaratu hitelek 30 106.829 710.244
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 30 1.132.693 1.496.188
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel
aven beliili része 30.1 240.238 220.189
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 32 251.284 522.979
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 2.545.726 3.850.337
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 26.733.015 25.973.783
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PannErgy Nyrt. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2020.12.31.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Jegyzet
3 2020. 2019.
szama
eFt eFt
Ertékesités drbevétele 6 5.922.505 5.647.921
Ertékesités koltsége 8 -4.478.787 -4.192.794
Brutto fedezet 1.443.718 1.455.127
Brutto fedezet hanyad % 24,4 % 25,8 %
Brutto cash-flow 3.058.731 2.919.836
Brutto cash-flow hanyad % 51,6 % 51,7 %
Igazgatasi és altalanos koltségek 7 -500.596 -449.697
Egyéb bevételek 11 379.035 416.251
Egyéb raforditasok 10 -246.692 -224.001
Miikodési eredmény 1.075.465 1.197.680
Miik6dési eredmény hanyad % 18,2 % 21,2 %
EBITDA 2.734.765 2.665.645
EBITDA hanyad % 46,2 % 47,2 %
Pénzligyi mlveletek eredménye 12-13 -813.452 -415.998
Addzas el6tti eredmény 262.013 781.682
Nyereségado 33 -25.293 -46.784
Targyévi netté eredmény 236.720 734.898
ebbdl:
. e , , 236.278 728.336
A Tarsasag részvényeire juté targyévi netté eredmény
ebbdl: A kisebbségi (kiilsé) tulajdonosok részesedése
T o 28 442 6.562
a targyévi netté eredménybdl
Egy torzsrészvényre juté eredmény (Ft)
Alap 34 14,01 40,77
Higitott 34 14,01 40,77
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PannErgy Nyrt. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2020.12.31.

KONSZOLIDALT EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

2020. 2019.

eFt eFt

Targyévi netté eredmény 236.720 734.898

Egyeéb datfogo jovedelem

Kalfoldi leanyvallalatok beszamoldinak forintositasabél adédé
arfolyamkiilénbozet

Tarsult- és kozos vezetés vallalatok beszamoldinak
forintositasabdl adodo arfolyamkiilonbozet

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok halasztott addval egyiitt - -
Cash flow fedezeti lGigyletek halasztott addval egyiitt - -

Részesedés a tarsult vallalkozasok atfogd jovedelmébdl - -

Idészaki egyéb dtfogo jovedelem adohatdssal egyiitt - -

Targyévi teljes egyéb atfogo jovedelem 236.720 734.898

ebbdl: A Tarsasag részvényeseire juto teljes egyéb atfogo jovedelem 236.278 728.336

ebbdl: A kisebbségi (kiils6) tulajdonosok részesedése a teljes egyéb

atfogo jévedelembél 442 6.562
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PannErgy Nyrt. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2020.12.31.

KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAROL

Visszavasarolt Kiils6 tagok

Tartalékok T . )
sajat részvények részesedés

Jegyzett tGke

Megnevezés

Egyenleg 2018.
december 31-én

421.093

11.423.409

-2.003.119

25.474

9.866.857

2019. évi eredmény

Kils6 tagok
részesedésének
valtozdsa
Konszolidalashoél eredd
arfolyamkiilonbozet
Részvényopcids
program
Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés, értékelés
Kisebbség altal vasarolt
részvények azsidja

728.336

23.833

-52.909

-6.572

-435.515

83.356

6.562

734.898

23.833

-488.424

76.784

Egyenleg 2019.
december 31-én

421.093

12.116.097

-2.355.278

32.036

10.213.948

2020. évi eredmény

Kilsé tagok
részesedésének
valtozasa
Konszolidalasbdl eredd
arfolyamkiilonbozet
Részvényopcids
program

Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés, értékelés
Kisebbség altal vasarolt
részvények azsidja

236.278

7.032

150.667

-829.100

442

-32.478

236.720

-32.478

7.032

-678.433

Egyenleg 2020.
december 31-én

421.093

12.510.074

-3.184.378

9.746.789
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KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

Jegyzet
X 2020. 2019.
szama

M(ik6désbdl szarmazé pénzeszk6zok eFt eFt
Adozas el6tti eredmény 262.013 781.682
Kiigazitdsok az adozds el6tti eredmény és az
lizleti tevékenység pénzforgalma érdekében
'll'érlgyi e:szkézt?k, immateridlis javak 1516 1 616.086 1.467.002
értékcsokkenése
Halasztott adé hatdsa 33 2.910 -13.704
Nyereségado raforditas 33 -25.293 -46.784
Hitelek arfolyamvesztesége/nyeresége 14 452.945 193.617
Targyi eszk6zok, goodwill terven fellili leirasa 10,16 43.214 963
Készletek értékvesztése és hianya 10,21 - -
Kovetelések értékvesztése 10,39 238 405
Céltartalék atsorolas hatdsa 31 - -18.449
Ingatlanok valds érték valtozas 11,16 - -
Fizetend6/kapott kamatok 12-13 284.507 273.382
Targyi eszk6z6k értékesitésének eredménye 11 -444 71.073
Kisebbségi részesedések valtozasa 28 -32.036 6.562
Vdltozds a miikédé téke elemekben
Készletek csokkenése/novekedése 21 -1.425 -27.651
Fizetett nyereségadd 23 - -
Kovetelések csokkenése/ndvekedése 22,23 -712.050 496.265
Kotelezettségek csokkenése/novekedése 32,36 -357.750 -313.245
El6re fizetett nyereségaddk

] ] ) , 23 -10.470 3.201
csokkenése/ndvekedése
Kapott kamatok 12 807 -118
Fizetett kamatok 13 -285.314 -273.264
Ml’.ikiidé.r:i tevékfeny’ségb('il fz;irmazé/ 1.237.938 2.600.937
felhasznalt nettd pénzeszkozok
Befektetésbdl szarmazé pénzeszk6zok
Befektetések vasarlasa nem nyilvanos 16 ) )
tarsasagban
Meglévd befektetések novelése/ csokkenése 16 -159.922 -
Targyi eézkézék és immateridlis javak 15-16 -1.461.797 2.139.374
beszerzése
Pénziigyi eszk6zok (koncesszids eszkozok)

. . 18 - -27.250
névekedése
Targyi eszk6zok és immateridlis javak eladdsa 15-16 3.500 292.777
Egyéfb hosszu és rovidlejaratu halasztott 594 23.975 9.827
bevétel
Hosszu lejaratu kovetelések valtozasa 19 3.025 93.777
Bt?fektet(isiI:evékenységbb'l szarmazd -1.639.169 -1.789.897
pénzeszk6zok

m
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PannErgy Nyrt. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2020.12.31.

Jegyzet

szama

Pénzigyi tevékenység

Hosszu lejaratu hitelek csokkenése/felvétele 14,29 2.122.081 -567.606
Rovid lejaratu hitelek csokkenése/ndvekedése 30 -966.910 531.500
Konszolidalasbdl eredd kilénbozet 27 7.032 -23.833
Sajat részvény mozgasai 26 -678.432 -441.612
Ertékpapir-allomany csokkenése/névekedése 24 -761.429 -72.947
P?nzugyl feyekenysegre felhasznalt -277.658 -574.498
pénzeszk6zok

PePz és ;,)enzegyenert,ekesek netto -678.889 236.542
csokkenése/novekedése

Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 1.344.788 1.108.246
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 665.899 1.344.788
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1. ALTALANOS HATTER ES A TEVEKENYSEG JELLEGE

A PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban PannErgy Nyrt., PannErgy vagy a Tarsasag) a Pannonplast Nyrt.
jogutddjaként majdnem egy évszazados multtal rendelkez6 Tarsasag. A Tdrsasag 1991. majus 31-én
nyilvanos részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek atalakuldsardl sz61é 1989. évi XII. torvény
elGirdsai szerint. A PannErgy 2007-ben azt a célt tlizte ki maga elé, hogy a régdta ismert magyar
geotermikus forrasok felhaszndldsdval jelentés mennyiségl h6- és akar elektromos energiat allitson
el6, értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és intézményi szerepl6i, tovabbda a PannErgy
részvényesei szamara. Ennek a stratégiavaltasnak megfelelGen a korabbi mlanyagipari gyartas helyett
2007-t6l f6 tevékenysége a megujuld-, azon belil a geotermikus energia hasznositasa. A PannErgy Nyrt.
lednyvallalatai 2020. december 31-i dllapot szerint tébbek kozétt Miskolcon, Gyérben, SzentlGrincen és
Berekflirdén Gizemeltetnek geotermikus forrasokat hasznositd projektet.

A lednyvallalatok felsoroldsa a 42. jegyzetben taladlhatd.
A Tdrsasag székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki ut 56. cimen talalhato.

2. A BESZAMOLO OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A PannErgy Nyrt. és konszolidacidba bevont lednyvdllalatai altal alkotott PannErgy Csoport (a
tovabbiakban PannErgy Csoport vagy Csoport) konszolidalt pénziigyi beszdmoldi az Eurdpai Unid altal
befogadott Nemzetk6zi Pénzligyi Beszdmolasi Standardokkal (tovabbiakban: ,IFRS” vagy ,EU IFRS”)
o6sszhangban kertiltek 6sszeallitasra. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat a szamvitelrél sz616 2000.
évi C. toérvény az EU IFRS-ek szerint konszolidalt beszamoldra vonatkozd elGirdsaival 6sszhangban
készitették el.

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a bekerilési érték elve alapjan késziltek, a pénzigyi
instrumentumokat, bizonyos pénzigyi eszkdzoket, forrasokat, valamint értékesitésre tartott
eszkozoket kivéve, amelyek valds értéken szerepelnek a pénziigyi helyzet kimutatdsban. A PannErgy
Nyrt. a konszolidalt pénzligyi kimutatasokat magyar forintban, ezer forintra kerekitette, a kivételek a
kimutatasokban kilon jelzésre keriilnek.

A PannErgy Csoport tagvallalatainak szamviteli és egyéb nyilvantartdsainak vezetése a mindenkor
hatalyos magyarorszagi torvényeknek és szamviteli jogszabalyoknak megfelel6en térténik. A PannErgy
Csoport tagjai a magyar beszamoldasi elGirdsok (2000. évi C. torvény a Szamvitelrél) szerint sszeallitott
beszamoldkat az IFRS-nek valé megfelelés érdekében maédositjak.

A PannErgy Nyrt. szdmara, mint az Eurdpai Gazdasagi Térség (,EGT”) barmely szabalyozott piacan
jegyzett tarsasag 2017. januar 1-t6l kotelezd jelleggel elé van irva az EU IFRS-ek egyedi beszamoldasi
célokra torténd alkalmazasa. Az elGiras alapjan a PannErgy Nyrt., mint anyavallalat az EU IFRS-ek szerint
osszeadllitott konszolidalt beszamoldja mellett az egyedi beszdmoldjat is IFRS-ek szerint allitotta 6ssze
2020. december 31-i datummal.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsai a Csoport konszolidalt pénzligyi helyzetét és
tevékenységének, valamint pénzforgalmanak eredményét, illetve a sajat téke valtozasat mutatjak be.

" il ™

19

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2020.12.31.

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) beszamolasi célokra Gj Eurdpai Egységes Elektronikus
Formatumot (ESEF) vezetett be a 2020. januar 1-t6l kezd6d6 pénziigyi évre. Ennek az Uj szabalyozasnak
koszonhetben jelentdsen valtozik a pénzigyi beszamolas az Eurdpai Uniod altal szabalyozott t6zsdén
jegyzett tarsasagok, igy a PannErgy Nyrt. esetében is. A konszolidalt jelentés Uj elkészitési formatuma
az XHTML, amely lehet6vé teszi az ,inline” XBRL (iXBRL) hasznalatat, melyben az IFRS szabalyai szerint
konszolidalt adatokat rogziteni kell. A vonatkozé magyar jogszabalyi kérnyezet 2021. februar 27-én
megvaltozott, a Magyar Kormany 1078/2021. (lI. 27.) hatarozataval a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirokra vonatkozo éves pénziigyi jelentés egységes elektronikus beszamolasi formatumban valé
kozzétételének feltételes halasztasardl dontott, amely szerint Magyarorszag is él azzal a lehetGséggel,
hogy az éves pénziligyi jelentés egységes elektronikus beszdmoldsi formatumban (ESEF) vald
elkészitésére vonatkozd elGirasokat a 2021. januar 1-jén kezd6dd pénziigyi évekre alkalmazzdk a
kibocsatok.

Mivel az emlitett halasztdsi dontés id6pontjaban a PannErgy Nyrt. mar befejezte a konszolidalt pénziigyi
kimutatas ESEF kompatibilissa tételére iranyuld projektjét, Ugy dontott, hogy a halasztastél figgetlendl
él azzal a lehet&séggel, hogy a 2020. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasat iXBRL-eket tartalmazd
XHTML formatumban is eljuttatja a szabalyozd hatdsagoknak.

3. PANDEMIA (COVID-19) HATASA A TARSASAG BESZAMOLOJARA

A PannErgy Nyrt. az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) ajanldsainak megfelelen jar el a
targyévben elterjedt COVID-19 virus okozta vilagjarvany Tdarsasdgra, a pénziigyi kimutatdsokra
gyakorolt hatdsainak bemutatasara vonatkozdan. Ez alapjan a Tarsasag nagy hangsulyt fektet az Gzleti
folytonossag tervezésére, minden kritikus mikddési teriileten rendelkezik vészhelyzeti tervvel. A
Tarsasag készen all arra, hogy sziikség esetén alkalmazza vészhelyzeti tervét, ideértve az lizletmenet-
folytonossagi  intézkedések meghozataldt és implementdldsat a tdrsasdgok mikodési
folyamatossaganak biztositasa érdekében, a jogszabdlyi kotelezettségeknek vald megfeleléssel
0sszhangban.

Az ESMA nyilvdnossagra hozatalra vonatkozd ajanlasaival 6sszhangban a Tarsasag, mint nyilvanos
értékpapir-piaci kibocsaté a piaci visszaélésr6l sz6l6 rendeletek szerinti atlathatdsagi
kotelezettségekkel 6sszhangban a lehet6 leghamarabb kézzétesz minden olyan lényeges informaciot,
amely a pandémia altal okozott, a Tarsasag vagyoni, jovedelmi, pénziigyi helyzetére, mikddési
tevékenységére és kilatasaira, terveire vonatkozik.

A Tarsasag biztositja a piaci szerepl6k felé a COVID-19 virus okozta vildgjarvany tarsasagra gyakorolt,
legjobb becslés szerinti tényleges és lehetséges hatdsaira vonatkozd informacidkat, az lzleti
tevékenység, pénziigyi helyzet és gazdasagi teljesitmény kvalitativ és mennyiségi értékelése alapjan.

A PannErgy Nyrt. az ESMA ajanlasanak megfelelve az aldbbi informacidkat publikalja a 2020. évre
vonatkozo konszolidalt pénziigyi kimutatasaban:

A COVID-19 virus okozta vilagjarvany a Tarsasag 2020. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaban
szerepl6 adatokat materidlisan nem befolyasolja. Ezt alatdamasztja az a tény, hogy a targyiddszak
egészére jellemzd, vilagjarvany okozta bizonytalan és nehezitett gazdasagi és egyéb koriilmények
kozott a Tarsasag sikerrel vette a kihivasokat. Egyrészt a jelzett idGszakban is magas
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lizembiztonsaggal szolgaltatott a héatvevé partnerek felé, masrészt az operativ miikodés egyik
legfébb mérdszamanak tekintett EBITDA szintjét sikeriilt megdrizni, s6t terveit meghaladéan névelni

Py’

az el6z6 évi értékkel 6sszehasonlitva.

A Téarsasag a COVID-19 virus magyarorszagi megjelenése 6ta szamos vészhelyzeti intézkedést Iéptetett
életbe az aktudlis informacidk alapjan, az Uzletmenet-folytonossag érdekében. Az aktudlis
jarvanyfejlemények monitoringja mellett intézkedési terveket készit és aktualizal az esetleges ujabb
kedvezétlen fejleményekre reagalva. Ennek is koszonhetben sikerilt mind a f(itési szezonban, mind a
flitési szezonon kivil elkerilni a pandémia helyzet negativ hatasait.

A Tarsasag f6tevékenysége, a geotermikus hétermelés és héértékesités arbevételtermel6 képessége az
alabbi szempontok mentén kitett a COVID-19 negativ hatasainak:

A Tarsasag kis szamu vevd partner felé végez értékesitési tevékenységet. Kozvetlen partnerei
tdvhdbszolgaltatok, illetve ipari termel6 tarsasagok. A targyidészakban nem tortént olyan esemény a
héatvevé partnereknél, amely a COVID-19 jarvany miatt a 2020. évi arbevétel szint materidlis
csokkenését eredményezte volna.

A Tarsasag legnagyobb ipari h6atvevé partnere, az Audi Hungaria Zrt. 2020. marcius 17-én bejelentette,
hogy 2020. marcius 23-tél ideiglenesen ledllitja gy6ri termelését, ez azonban nem okozott szamottevé
arbevétel kiesést. Egyrészt a ledllas javarészt a flitési szezonon kivili idGszakot érintette, masrészt a
héatvevé partner higényét elsédlegesen az idGjards hatarozza meg, mivel a héenergiat jellemzbéen a
csarnokok, kiszolgald létesitmények - ledllds alatt is folyamatos - flitésére haszndljak fel és kisebb
mértékben technoldgiai hGhasznositasra. Ezen tulmenden az Audi szamara fenntartott kapacitasok a
gy6ri tavhbrendszerben hasznosithatdk a rendszer specidlis technikai kialakitdsanak készonhetéen. A
gy6ri tavhérendszerben folyamatosan magasabb hdigény jelentkezik, a betaplalt geotermia részaranya
ezidaig a tavhérendszer hékeresletének felét sem éri el.

A Térsasag tovabbi meghatérozé, biztos hattérrel rendelkezd partnerei a MIHO Miskolci H&szolgaltatd
Kft. (miskolci vérosi tdvhészolgéltatd) és GYOR-SZOL Zrt. (gy6ri varosi tavhdszolgaltatd). Ezek a jelentds
partnerek a Tarsasdg el6zetes varakozasainak megfelel6en a COVID-19 virus okozta vildgjarvany
hatasaira kevésbé érzékenyek, a feléjik tortént hészallitasbdl ereds drbevétel szintjét a pandémia nem
befolydsolta negativan a targyiddszakban, sét a jarvany kovetkeztében elterjedt, altaldnossa valt
otthoni munkavégzés stabilizalja a haztartdsok energiaigényét.
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4, A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
4.1. Altaldnos ismertetés

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok 6sszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikak
az aldbbiakban kertilnek bemutatasra. A PannErgy Csoport az itt bemutatott és részletezett szamviteli
elveket valamennyi bemutatott lizleti évre vonatkozdan kovetkezetesen alkalmazta, a kordbbi lzleti
évekhez képest a szamviteli elvekben tortént modositasok, eltérések kulon jelzésre keriilnek.

4.2. A konszoliddlds alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok magdaban foglaljdk a PannErgy Csoport 6sszes tobbségi tulajdonu
lednyvallalatdnak eszkozeit, forrasait, bevételeit és raforditdsait. A tagvallalatok kozotti lgyletek és
elszdmolasi egyenlegek a konszolidacio révén kiszlrédnek.

A konszolidalt leanyvallalatok netté eszkozeiben lévé kisebbségi (kiils§) részesedések (kivéve a
goodwillt) elkllénilten jelennek meg a PannErgy Csoport sajat t6kéjén belil. A kisebbségi részesedések
ezeknek a részesedéseknek az értékét tartalmazzak a bekerilés, az eredeti Uzleti kombinacio
id6pontjaban, valamint a kisebbségi részesedés mértékében bekdvetkezett valtozasok értékét a
bekerilés utan. A lednyvallalatban l1évé kisebbségi részesedést meghaladd, a kisebbségi részesedéshez
kapcsolhatd veszteségek elszamolasa a Csoport részesedése terhére torténik, kivételt képez, ha a
kisebbségi (kllsd) tulajdonosnak kotelezettsége és lehet&sége van tovabbi befektetéseket végrehajtani
a veszteségek fedezésére.

4.3. Az IFRS standardok 2020. janudr 1-jétél érvényes modosulé szabdlyainak,
illetve uj standardok bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatdsra

A jelen beszamolasi idGszaktdl hatalyba 1épd8, az IASB altal kozzétett és az EU dltal elfogadott Gj és

moddositott standardok és értelmezések:

- A Konceptualis keretelvekre vonatkozoé hivatkozasok maddositasai az IFRS standardokban — az
EU altal elfogadva 2019. november 29-én (hatalyba lép 2020. januar 1-jével, illetve az azt
kovetSen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban)

- 1AS 1 “Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” és IAS 8 “Szamviteli politikak, a szamviteli
becslések valtozasai és hibak” standardok mdédositasai — A [ényegesség definicidja—az EU altal
elfogadva 2019. november 29-én (hatadlyba lép 2020. januar 1-ével, illetve az azt kdvet6en
kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

- IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok”, IAS 39 “Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és
értékelés” és IFRS 7 “Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek” standardok modositasai -
kamatlab benchmark reform - az EU altal elfogadva 2020. janudr 15-én (hatalyba lép a 2020.
januar 1-jével vagy azt kbvetden kezd6dé beszamoldsi idészakokban),

- IFRS 16 ,Lizingek” standard moddositasai — Koronavirussal kapcsolatos bérleti koncesszidk az

EU altal elfogadva 2020. oktéber 9-én (hatalyba lép 2020. junius 1-jével, illetve az azt kovetSen
kezd6d6 beszamolasi id6szakokban).
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- IFRS 3 “Uzleti kombinaciék” standard mdédositdsa- az EU &ltal elfogadva 2020. &prilis 21-én
(hatalyba lép 2020. januar 1-ével, illetve az azt kbévetGen kezd6d6 beszamolasi idészakban).

A Tarsasag ugy véli, hogy jelen standardok elfogadasa és a meglévé standardok médositasa nem lesz
jelent6s hatassal a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaira.

Az |ASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és mddositott standardok és

értelmezések:

- IFRS 4 ,Biztositasi szerz6dések” standard mddositasai IFRS 9 halasztassal - az EU altal
elfogadva 2020. december 15-t6l (hatdlyba l1ép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kbvetGen
kezd6dd beszamolasi idészakokban).

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések:

Az EU 3ltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kilonboznek jelent6sen a Nemzetkdzi Szamviteli Standard
Testilet (IASB) dltal elfogadott rendeletektdl, kivéve az aldbbi Uj standardokat, a meglévé standardok
madositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénziigyi kimutatdsok
kozzétételének napjaval:

- IFRS 17 “Biztositasi szerzGdések” standard, beleértve az IFRS 17 standard moddositasait
(hatdlyba 1ép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi
idGszakokban),

- IFRS 3 “Uzleti kombinaciok”; IAS 16 “Ingatlanok, gépek és berendezések”; IAS 37
“Céltartalékok, fiiggd kotelezettségek és fiiggd kovetelések” standardok médositasai — Eves
fejlesztések (hatalyba lép 2022. januar 1-jével, illetve az azt kdvet6en kezd6d6 beszamolasi
idGszakokban),

- 1AS 1, Pénziigyi kimutatasok prezentdlasa” standard maédositdsai — A rovid és hosszu lejaratu
kotelezettségek osztdlyozasa (hatdlyba Iép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en
kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

- IFRS9,1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 standardok mdédositasai — kamatlab benchmark reform
— 2. fazis (hatalyba Iép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban),

- IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és k6z6s
vallalkozasokban 1évé befektetések” standardok modositasai — Eszk6zok eladasa, illetve
atadasa a befektet6 és annak tarsult vagy kdzos vezetés( vallalkozasa kozott (a hatdlybalépés
id6pontjat bizonytalan idére elhalasztottdk, amig a kutatasi projekt konkldziéra jut a

t6kemaddszerrel kapcsolatban),

Ezek a mdédositadsok nem befolydsolndk szamottevéen a Tarsasag pénzigyi kimutatasait.
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4.4. Funkciondlis pénznem

A funkciondlis pénznem az IAS 21 ,Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai” standard szerinti
pénznem, amely annak az els6dleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a gazdalkodd
mikodik, és amely eltérhet a prezentalds pénznemétdl.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az elsédleges m(ikodési kornyezet pénzneme.
A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kdrnyezetben, ami alapjan indokolt lenne a
magyar forinttdl eltérd funkcionalis pénznem haszndlata. Ennek megfelel6en az atvaltasi arfolyamok
valtozasanak hatdsa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban nem kerdl kifejtésre.

4.5. Kiilféldi pénznemek dtvdltdsa, deviza tranzakciok és egyenlegek

A devizamd(veletek a tranzakcio, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes arfolyamon
kerllnek atszamitasra magyar forintra. Az ilyen tranzakcidk rendezésébdl szarmazg, illetve a devizadban
nyilvantartott pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébdl adddéd
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatdsban keriilnek megjelenitésre. Az
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy
»Pénzligyi tevékenység raforditdsa” soraban keriilnek bemutatasra.

A Tdrsasag a devizatételeket MNB arfolyamon valtja at és azon is értékeli az id6szak végén.

4.6. Valos értékelés

Valds értékelést a ,Held to collect” jellegl pénziigyi eszkdzok esetében alkalmaz a Tarsasag. A valds
érték megallapitasahoz az aldbbi hierarchiat kell alkalmazni:

- level 1: szabdlyozott piacon jegyzett arfolyam,

- level 2: szamitott drfolyam lényegében szabdlyozott piacon elérhetd input adatok alapjan,

- level 3: szamitott arfolyam jelent6s szabalyozott piacon nem elérhet6 input adatok
felhasznalasaval

A Térsasag konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban csak , level 1” jellegli értékpapirt szerepeltet.

A Tarsasag a valds érték valtozasat az egyéb atfogd jovedelemben mutatja ki, pénzligyi eszk6zoknél a
pénzugyi raforditasok/bevételek kozott, az értékesitési célu befektetett eszkozoknél az egyéb
raforditasok/bevételek kozott.

4.7. Immateridlis javak

A pénziigyi beszamolas koncepcionalis keretelvei szerinti eszkdz fogalom, illetve az IAS 38 ,,Immateridlis
javak” standard alapjan a Tarsasdg immateridlis eszk6zként mutatja ki azokat a multbeli események
eredményeképpen a Tarsasag ellenérzése alatt allé er6forrasokat, amelyek révén a Tarsasag varhatdan
jovébeni gazdasdgi haszonra tesz szert, tovabbd a bekerllési értékiik megbizhatéan mérhet6,
azonosithaté forrasbél szarmaznak (szerz6déses vagy egyéb jogon alapul, vagy elkiilénithetd), és fizikai
megjelenését tekintve nem létezd, nem monetaris eszk6zok.

Az immateridlis javakat a konszolidalt pénziigyi kimutatdsban bekerilési értéken tartja nyilvan a
PannErgy Csoport (a goodwill kivételével), mivel ezeknek az eszkdzéknek a specialis jellege miatt az
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aktiv piac nem értelmezhet6. Ez a bekeriilési érték keril csokkentésre a halmozott, hasznos
élettartamnak megfelelGen elszamolt amortizacidval és esetleges értékvesztéssel.

A Tarsasagnal az immaterialis javak k6zott a m(ikédéshez hasznalt szoftverek, valamint a geotermikus
tevékenységhez kapcsolddd vagyoni értéki jogok, know-how-k talalhaték.

A szoftverek alapvetéen kilsG, harmadik fél altal fejlesztett szoftverek, a Tarsasag sajat
szoftverfejlesztési tevékenységet nem folytat.

A vasarolt szamitdgépes szoftverek a beszerzéshez és (zembe helyezéshez kapcsolédd koltségek
alapjan szamitott bekeriilési értéken keriilnek aktivalasra. A bekeriilési érték 3-5 éves becsiilt hasznos
élettartam alatt keriil leirdsra, a szoftver jellegének megfelel&en.

A védjegyek, licencek, vasarolt vagy sajat el6allitdsu know-how-k hatarozott hasznos élettartammal
rendelkeznek és halmozott amortizdcidval csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatdsra. A
védjegyek és licencek bekeriilési értéke linedris modszerrel kertil amortizaldsra 15-25 éves becsilt
hasznos élettartam alatt.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott immateridlis eszk6z a hasznos élettartam végén nulla
értéken szerepel a Tdrsasag kimutatasaiban és kivezetésre kellene keriiljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovdbbra is haszndlja a Tarsasag.
Ennek az elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente,
minden forduldnapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam mddositaskor a
fordulénapig elszamolt amortizacid és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfelel6 amortizacié
kozotti kilénbozet az eredményben vagy t6kében keril elszdmolasra, annak fuggvényében, hogy az

2 _

Ujrabecslés hatasa targyid&szakot vagy azt megel§z6 értékcsdkkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekerilési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszk6z beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag nem
tekinti materialisnak, ezen 06sszeghatar alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a tdrgyévi eredménykimutatdsban, asset
management szempontokat figyelembevéve kilon nyilvantartast vezet réluk a Tarsasag.

4.8. Nem pénziigyi eszko6z0k értékvesztése

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a haszndlatra még nem alkalmas immaterialis eszkdzokre a
Tarsasag nem szamol el amortizacioét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente fellilvizsgalja.

Azok az eszkozok, amelyekre a Tarsasag amortizaciét szamolt el, szintén felllvizsgalatra kerilnek
értékvesztés szempontjdbdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a kényv szerinti érték nem teljesen fog megtériilni.

Amennyiben a Tdrsasag olyan jeleket tapasztal, amely alapjan esély mutatkozik arra, hogy a targyi
eszkozok és immaterialis javak realizalhaté értéke a konyv szerinti érték ala keriilhet, akkor értékvesztés
fellilvizsgdlatra keril sor. Amennyiben a realizdlhatd érték a konyv szerinti érték ala kerul, a bekertlési
értéken kezelt eszkdzok vonatkozdsdban értékvesztést kell az eredmény terhére elszdmolni. A
realizalhaté érték az eszkdz hasznalati értéke és piaci értéke kozll a magasabb. A piaci érték az az
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osszeg, amely flggetlen felek kdzo6tti tranzakcid soran az eszkézért megkaphatd, mig a hasznalati érték
az eszkodz folyamatos hasznalatbdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbél szarmazo
cash flow-k nettd jelenértéke.

A PannErgy Csoport geotermikus projektjeihez kapcsolddd egyedileg nem, csak geotermikus rendszer
szintén értelmezhet6 eszkdzeinek az IAS 36 standard fogalmi meghatarozasa kdzott szerepl6 aktiv piaca
nincsen, igy piaci érték hidanydban a realizalhato érték ezeknél az eszkdzoknél az eszkdzok folyamatos
haszndlatbdl eredd, a pénztermel6 egységnél keletkez6 jovGbeni cash flow-k nettd jelenértéke.

A realizalhat6 érték meghatarozasa — mivel az eszk6zonként egyedileg nem lehetséges - pénztermeld
egységenként torténik. A PannErgy Csoport minden fordulénapon megvizsgalja, hogy a korabban
elszdmolt értékvesztés okai fenndllnak-e még. A kordbban elszamolt értékvesztés visszairdsara csak
akkor van lehetGség, ha az utolsd értékvesztés megallapitasa soran figyelembe vett koriiliményekben
valtozas kovetkezett be. Az értékvesztés visszairasara csak olyan szintig van lehet6ség, hogy az eszkoz
konyv szerinti értéke nem haladhatja meg annak megtérulési értékét, vagy az eszkoz értékcsokkenéssel
csokkentett kdnyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszamoldsara nem kerdil
sor.

4.9. Kutatds-Fejlesztés elszamoldsa

A sajat el6allitasu immateridlis eszk6zok megjelenitésének vizsgdlata sordn a Tarsasag az eszkoz
el6allitasanak folyamatat felosztja kutatdsi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immateridlis eszkoz
sajat el6allitasara irdnyuld projekten beliil a Tarsasag nem tudja a kutatasi szakaszt megkilonboztetni
a fejlesztési szakasztdl, a projekthez kapcsolddd raforditast ugy kezeli, mintha az kizarélag a kutatasi
szakaszban keletkezett volna. A kutatdsbdl (vagy egy belsé projekt kutatasi szakaszabdl) szarmazé
immaterialis eszk6zt nem lehet kimutatni, igy a kutatashoz felmeril6 raforditdst a Tarsasag annak
felmertlésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésbdl vagy bels6 projekt fejlesztési szakaszabdl szarmazé immateridlis eszkozt a Tarsasag a
befektetett eszk6z6k kdz6tt mutatja ki, amennyiben bizonyitani tudja a kovetkezéket:

- azimmateridlis eszkdz el6allitasanak olyan mdszaki kivitelezhet&ségét, hogy az felhaszndlasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz;

- az egység szandékat az immateridlis eszk6z befejezésére, és felhasznadldsdra vagy
értékesitésére;

- azegység képességét az immaterialis eszkdz felhaszndlasara vagy értékesitésére;

- azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkdz jovébeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni;

- egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell azimmateridlis eszkdzbdl szarmazd terméknek,
vagy magdanak az immaterialis eszkdz piacdnak a |étezését, vagy amennyiben az belséleg kerdil
felhasznalasra, az immaterialis eszkdz hasznossagat;

- megfelel6 miszaki, pénziigyi és egyéb forrasok elérhetGségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immaterialis eszkoz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez;

- az egység képességét az immateridlis eszkoz fejlesztése sordn az eszkdznek tulajdonithatd
raforditds megbizhatd mérésére.
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4.10. Ingatlanok, gépek és berendezések

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasban ingatlanként a geotermikus hétermeléshez és
héértékesitéshez kapcsolddd épllet jellegli targyi eszkozok (hGkoézpontok, héfogyasztd csatlakozasi
pont funkcidju épiletek), valamint egyéb épitmény jelleggel geotermikus tavvezeték rendszerek, illetve
termelG- és visszasajtold termdlkutak szerepelnek. Ezen tilmenéen a Tarsasag a f6tevékenységhez nem
kapcsolodo, befektetési célu eszkdzként nyilvantartott ipari ingatlanokkal is rendelkezik.

A Tarsasag a targyi eszkozok mindsitése kapcsan élesen elklloniti az értékesitésre szant, tartott
befektetett eszkozoket, a befektetési céli ingatlanokat és az ezeknek a specidlis mingsitési
kategdridknak nem megfeleld, IAS 16 ald tartozo ingatlanokat, gépeket, berendezéseket.

4.10.1 Befektetési célu ingatlanok

Az IAS 40 , Befektetési célu ingatlanok” standard alapjan ingatlanoknak szamitanak a telkek, épliletek
(épuletrészek), épitmények. A Tarsasag befektetési céll ingatlanként kezel és tart nyilvan minden olyan
ingatlant, amelyet bérbeadas céljabdl vagy értékndvekedésre spekuldlva tartanak és amelyet nem
aruk/szolgaltatasok elGallitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalasra vagy igazgatasi célokra,
illetve a szokdsos Uzletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak.

4.10.2 Ertékesitésre tartott befektetett eszkéz6k

A Tarsasag abban az esetben mindGsit egy befektetett eszkozt értékesitésre tartottnak, amennyiben az
eszkoz konyv szerinti értéke annak értékesitése soran fog megtériilni, nem pedig folyamatos hasznalata
soran. Az eszkdznek az IFRS 5 standard el8irdsaival 6sszhangban olyan allapotban kell lennie, amely
alapjan kijelenthetd, hogy készen all az értékesitésre, illetve az értékesités valdszinliségének nagynak
kell lennie. A Tdarsasag az értékesités valdszinliségét nagynak mindsiti, és ezaltal értékesitési célu
eszkozként torténd nyilvantartds alapfeltételének tekinti:

- haaTarsasag legf6bb szerve, vezetGsége igazoltan elkotelezett az értékesités terve mellett, és
az elkotelezettség alapjan igazolt a konkrét vevé megtaldlasara vonatkozo terv;

- ha a Tarsasag a dokumentalt elkotelez6dést kdvetGen aktiv marketing tevékenységet folytat
redlis, az eszkdz értékével 6sszhangban |év6 aron, a minél rovidebb id6tdvon és minél
kedvez6bb feltételekkel torténd értékesités céljabdl;

- ha nem valdszinl, hogy az értékesitési terven jelentds valtoztatdsokat hajtanak végre, vagy
annak visszavonasara valdszintleg nem kerl sor;

- ha az értékesités a tervek alapjan a mindsités id6épontjat koveté egy éven belil varhaté.
Bizonyos esetekben el6fordulhat, hogy az értékesités egy évnél hosszabb idGszakra kerdl
kiterjesztésre. llyen eset, amikor a Tdarsasag ellen6rzési korén kivil es6 események vagy
kortilmények késedelmet okoznak az értékesités befejezésében és elegendd bizonyiték all
rendelkezésre arra vonatkozdan, hogy a gazdalkodo egység tovabbra is elkotelezett az eszkoz
eladasanak terve mellett.

A Tarsasdg abban az esetben, ha a fentiek alapjan értékesitésre tartott, értékesitési célu befektetési
eszkdzzé mindsit egy eszkodzt, az atmindsités pillanataval ledllitja az eszkdz értékcsokkenését, a
mindsitéskori értékelés alapjan az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéken torténik az
atértékelés, ez az elv a kés6bbi értékelésekre is vonatkozik.
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A Tarsasdg az értékesitésre tartottnak minGsitett befektetett eszkozoket a tobbi eszkdztdl
elkiloénitetten mutatja be az IFRS-ek szerint dsszedllitott pénziigyi kimutatasaiban. Az atminésitéshez,
késGbbi értékelésekhez kapcsolddd, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben elszamolt halmozott
bevételek vagy raforditasok 6sszegét elkilonitetten mutatja be a Tarsasag.

4.10.3 Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések ald tartozo tdrgyi eszkézok

A Tarsasag az IAS 16 ,Ingatlanok, gépek és berendezések” standard elGirdsaival 6sszhangban kezel
minden olyan tartds eszkézt, amely nem tartozik a befektetési célu ingatlanok, vagy az értékesitésre
tartott befektetett eszkdzok kategéridba. Ezek olyan tartds (tobb, mint egy Uzleti periéduson at
haszndlt) targyiasult eszk6zok, amelyek a multbeli események eredményeképpen a Tarsasag
ellendrzése alatt allé er6forrasok, amelyek révén a Tarsasag varhatéan jov6beni gazdasagi haszonra
tesz szert, a bekerilési értékik megbizhatéan mérhets, és amelyeket a termelés vagy szolgdltatas
nyujtasa érdekében, vagy adminisztrativ célokra hasznal a Tarsasag.

Az ingatlanok, gépek és berendezések az értékcsokkenéssel csokkentett eredeti bekeriilési értéken
kerllnek kimutatasra. A targyi eszk6zok bekeriilési értéke az elGallitas, bekeriilés madjatdl fugg. Egyedi
beszerzés esetén a beszerzési koltség a bekerilési érték, lizleti kombinacidé sordn torténd akvizicid
esetén a valds érték, sajat el6allitasu eszkoznél a fejlesztési szakaszban felmeriilt raforditasok.

Az eredeti bekeriilési érték a tételek megszerzéséhez kozvetleniil kapcsolédd koltségeket foglalja
magaban. A kezdeti aktivalas utdn a kés6bbi koltségek csak akkor keriilnek az eszkdz koényv szerinti
értékét novel6 vagy kilon eszkdzként megjelenitésre, ha a Tarsasag valdszinlleg részesiil a tételbdl
szarmazo jovGbeni gazdasagi hasznokbdl és a tétel koltsége megbizhatéan mérhetd. Az eszkdzok
kicserélt komponenseinek konyv szerinti értéke kivezetésre keril. A targyi eszkdz lizembe helyezése
utan felmerult koltségeket, mint példaul a javitdsi és karbantartasi koltségeket az eredmény terhére
szdmolja el a Tarsasag, abban az id6szakban, amelyikben felmeriiltek.

A bekertlési érték modell segitségével értékelt targyi eszk6zoknél a bekerilési érték és a hasznos
élettartam alapjan megallapitasra keril az értékcsokkenés és a maradvanyérték, ez alapjan
maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési érték értékcsokkenése torténik a hasznos élettartam alatt,
amely a targyévi IFRS-ek szerint 6sszeallitott eredménykimutatasban keril kimutatasra. A Tarsasag
maradvanyértékként veszi figyelembe azt az 6sszeget, amelyet az eszkdz hasznos élettartamadnak a
végén, a varhatd elidegenitési kdltségek levonasa utan varhatdan realizal.

Minden targyi eszkdz esetén a maradvanyérték és a hasznos élettartam (ezaltal az alkalmazott
értékcsokkenési kulcs) évenkénti felllvizsgalata, szilkség esetén Ujrabecslése sziikséges.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott targyi eszkdz a hasznos élettartam végén nulla értéken
szerepel a Tarsasag kimutatasaiban és kivezetésre kellene keriiljon, ugyanakkor a hasznos élettartam
becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is hasznalja a Tarsasag. Ennek az
elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsdkkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasdg évente, minden
fordulénapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam mddositaskor a forduldnapig
elszamolt értékcsdkkenés és az Gjrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfeleld értékcsdkkenés kozotti
kiilonbozet az eredményben vagy t6kében keriil elszamoldsra, annak fliggvényében, hogy az
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Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekertlési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszk6z beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasdg nem
tekinti materialisnak, ezen 06sszeghatar alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatasban, asset
management szempontokat figyelembevéve kilon nyilvantartdst vezet réluk a Tarsasag.

A PannErgy Csoport a telkekre értékcsokkenést nem szamol el. A Tarsasag az ingatlanok, gépek és
berendezések értékcsokkenését linedris mddszerrel szamitja ki, melynek sordn az eszk6zok bekerilési
értékét vagy atértékelt Osszegeit az alabbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig

csokkenti:
Ingatlanok 20-50év
Termel6 gépek, berendezések 3-25év
Egyéb berendezések 2-8év
Jarmivek 5év

Egy eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirdsra kerll a megtéril6 értékre, ha a konyv szerinti értéke
meghaladja a becsilt megtérils értékét.

A pénziigyi lizing keretében beszerzett targyi eszkdzoket a sajat tulajdonud targyi eszkbzokkel azonos
modon a varhatd hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Tarsasag, de csak abban az esetben, ha
ésszer(i bizonyossag van a tulajdonjog atszallasara a futamidé végén.

Az eszkozok értékesitésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amely a konyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével kertl megallapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozott
keril elszdmolasra.

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a haszndalatra még nem alkalmas targyi eszkzokre a Tarsasag
nem szamol el amortizaciét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente fellilvizsgalja. Azok a targyi
eszk6zok, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamolt el, szintén fellilvizsgdlatra keriilnek
értékvesztés szempontjdbdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték teljes megtériilése nem biztos, hogy bekovetkezik.
Amennyiben a megtéril6 érték a konyv szerinti érték ald keril, a bekerilési értéken kezelt eszk6zok
vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A megtérilé érték az eszkoz
haszndlati értéke és értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke kozil a magasabb. Az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az az 6sszeg, amely fliggetlen felek kdzotti tranzakcid
soran az eszkozért megkaphatd, csokkentve az elidegenités koltségeivel, mig a hasznalati érték az
eszkoz folyamatos hasznalatdbdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazd
cash flow-k nettd jelenértéke. A megtérilé érték meghatarozasa eszkdzénként egyedileg, illetve
amennyiben ez nem lehetséges, pénztermelS egységenként torténik.

A Tarsasag a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas forduldnapjan megvizsgalja, hogy a korabban
elszamolt értékvesztés okai fenndllnak-e még. Az értékvesztés visszairdsara csak akkor van lehetGség,
ha az utolsé értékvesztés megallapitasa sordn figyelembe vett kériilményekben valtozds kovetkezett
be. Az értékvesztés visszairdsara csak olyan szintig van lehet&ség, hogy az eszkdz konyv szerinti értéke
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nem haladhatja meg annak megtériil6 értékét, vagy — amennyiben ez kisebb — az eszkoz
értékcsokkenéssel csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés
elszamolasara nem keril sor.

4.10.4 Beruhdzdsok, geotermikus projektek

A beszamoldban a targyi eszk6zok értéke tartalmazza a beruhdzasok értékét is, ezek a folyamatban lévé
geotermikus energetikai és egyéb jellegli targyi eszkdz beruhazasok aktualis bekerilési értékei, az
értékcsokkenés elszamoldsa a beruhdzds lizembehelyezését kbvetGen torténik.

A geotermikus projektek megvaldsitasa soran tipikusan egy el6készits, tervezési-engedélyeztetési
szakaszt kovetGen egy termel6 kat, egy a kitermelt geotermikus fluidum foldrétegbe torténd
visszajuttatasat szolgdld visszasajtold kuat, egy hdcserél6t és az egész rendszerre vonatkozd
iranyitastechnikat tartalmazé hékozpont, a fogyasztdi csatlakozasi, hGatadasi pontok, valamint a
komplett geotermikus rendszer fent felsorolt elemeit 6sszek6t6 tavvezeték rendszer kerdl kialakitasra.
Az IAS 11 ,Beruhdzdsi szerz6dések” standard elGirasait figyelembe veszi a PannErgy Csoport a tobb
beszamolasi id6szakot érinté projekteknél, a szerz6déses litemezések ugy keriilnek megallapitasra,
hogy az 6sszhangban legyen a megvaldsitas koltségeinek felmerilésével és a szamlazas Gitemezésével.

4.10.5 Komponens szamvitel alkalmazdsa

A Tdarsasag nem alkalmazza az IAS 16 standard komponens szamvitelre vonatkozé elemeit. A standard
el6irasai szerint a jelent6s érték(i eszk6zoknél, ha fébb 6sszetevéi, gazdasagi jellemzGi nagyon eltérdk,
akkor a f6 komponensek kiilon keriilnek nyilvantartasba vételre, kiilon amortizacids id6tartamokkal.

A Tdrsasag a geotermia specialis jellemzGi miatt az egyes targyi eszkozeit egységnek tekinti, a targyi
eszkoz 6sszetevbinek gazdasagi jellemzdit, élettartamat mdszaki szempontok mentén azonosnak itéli
meg. A ,major overhaul”, jelent8s atvizsgaldas koltségei sem keriilnek kilon komponensként
meghatdarozasra és elkilonitetten szamuviteli Gzembehelyezésre, mivel a geotermidra jellemzd, hasznos

IM

élettartamot befolydsold mfiszaki tényezék (példdul geodéziai viszonyok, vizminGség hosszu tavu
hatasai) miatt az lizembehelyezéskor ezek a koltségek nem egyértelm(ien becsiilhet6k. A Tarsasag
ezeket az el6re nem becsiilhet6, jov6ben felmerild jelents atvizsgalasi, kapacitasnovel koltségeket
raaktivalas jelleggel, elkllonitve tartja nyilvan.

4.11. Befektetések

A Tarsasag az IAS 27 ,Egyedi pénziigyi kimutatdsok” standard altal a befektetések értékelésére
vonatkozdéan meghatdrozott modszerek kozil a bekeriilési érték mddszert alkalmazza valamennyi
részesedésére vonatkozdan.

A részesedések értékelésének fontos eleme a meghatarozott idészakonként torténs értékvesztés
vizsgdlat, a Tarsasag az IAS 36 standard el6irasai alapjan évente elvégzi az IFRS-ek szerinti pénziigyi
kimutatasok, éves beszamolé 06sszedllitdsakor a részesedések értékvesztésének vizsgdlatat.
Amennyiben arra utald jel mutatkozik, hogy az adott részesedés értékvesztett, meg kell hatdrozni a
részesedés megtérilé értékét. A megtérilé érték a haszndlati érték (jellemzéen a Tarsasag jovére
vonatkozo, részletes pénzligyi tervei alapjan diszkontalt cash-flow médszerrel meghatarozott érték),
illetve az elidegenités koltségeivel csokkentett valds érték (ha ez egzakt médon meghatarozhato piaci
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benchmark informacidk alapjan) kdzil a magasabb érték. Amennyiben a megtérilG6 érték alacsonyabb,
mint az eszkOz bekerilési értéke, értékvesztést kell elszamolni, a targyévi eredménykimutatas egyéb
raforditasok soraban keril bemutatasra.

A részesedéseknél értékvesztést akkor kell elszamolni a fentiekkel 6sszhangban, ha az IFRS-ek szerint
osszeadllitott pénzligyi kimutatdsok forduldnapjdn a kényv szerinti érték a varhatéan megtérils értéket
meghaladja. A Tdrsasag értékvesztésre utald jelként definidlja, ha birtokaba keril olyan informacio,
amely a lednyvallalat pénziigyi nehézségeirdl, bevételszerzé képességének bazisaul szolgdld vevéi
szerz6dések megsz(inésérdl, a lednyvdllalat szdmara elénytelen atalakitdsardl, a kilsé finanszirozasi
struktura a lednyvdllalat szdmara elGnytelen atalakitasardl, egyéb cséd veszélyrdl szél.

4.12. Goodwill

A Tarsasag goodwillként tartja nyilvan az olyan immateridlis eszkbzoket, amelyek valamilyen eszkoz
vasarlashoz kapcsolddnak, oly mddon, hogy a goodwillt a megvasarolt eszk6zbdl szarmazd jovébeni
gazdasagi hasznokra vonatkozd vdarakozasai miatt fizetett meg, és amelyek egyedileg nem
azonosithatdk, azaz nem kothetGek egyértelmden, kdzvetlenil a meglévs, eszkoz vasarldssal érintett
targyi eszk6zok, immateridlis eszk6zok kozil egyre sem.

A goodwill bekerilési értéke az az 6sszeg, amennyivel az Uzleti kombindcidért fizetett Osszeg
meghaladja az azonosithatd eszkozok, kotelezettségek és fliggé kotelezettségek valds értékébdl a
Tarsasagra, mint felvasarldra juto részt.

A goodwill értékét évente értékvesztés tesztnek kell alavetni, amely sordn a Tarsasag megvizsgalja a
goodwill értékének megtériilését, a Csoport goodwill-lal érintett, a goodwill biztositotta
kombinaciokbdl eredd szinergidkbdl részesed6 pénztermeld egységeinek jovébeni diszkontdlt
pénzaramainak a pénztermel6 egységekhez kapcsolédd eszkozokon feliili része és a goodwill értéke
keril 6sszehasonlitasra.

4.13. Pénziigyi eszkézdk koncesszids szerzédéshez kapcsoléddéan (IFRIC 12)

2006. november 30-an a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) kdzzétette az
IFRIC 12 ,Szolgdltatdsi koncesszios megdllapoddsok” értelmezést, amely a szolgaltatdsi koncesszids
megallapoddsokra vonatkozik, egyértelm(siti, hogy a koncesszid Uzemeltet6jének miként kell
megjelenitenie a beszdmoldban a szolgdltatasi koncessziés megallapodasba tartozd infrastrukturat,
azok épitési és lzemeltetési szakaszait, hogyan kell elszdmolni a bevételeket és raforditasokat. Az IFRIC
12 két modszert kiilonboztet meg ez utdbbiak elszamoldsara, a pénziigyi eszkdz és immaterialis eszkoz
modellt, a koncesszié (izemeltetGjének jovGbeni bevételeinek bizonytalansagai faktorai alapjan.

A PannErgy Nyrt. konszolidacidba bevont, geotermikus projektek lizemeltetésével foglalkozd tarsasagai
szerz6déses kapcsolatban allnak olyan dnkormanyzati tulajdonu tdvhészolgaltato tarsasaggal, amely az
adott varos lakossdga és a tdvhé haldzatba bevont kozintézmények, illetve ipari fogyasztok szamara
nyujt tavhé szolgaltatast, ugyanakkor ezeknek a szerz6déses kapcsolatnak a jellege, az lgylet jogi és
gazdasagi tartalma alapjan nem koncesszids szerz6dések, ezért a Tarsasag nem alkalmazza az IFRIC 12
értelmezést, ezek az ligyletek nem tartoznak az értelmezés hatdskorébe az aldbbi indokok mentén:
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- Bar a Tarsasdg hGenergia szolgaltatdsa, mint ,beszdllité” érinti a kozszolgaltatasi
infrastruktirat, de a Tarsasag tulajdondaban nem all a kdzszolgdltatas nydjtasahoz sziikséges
infrastruktira, illetve semmilyen befolydssal nem bir a kdzszolgdltatasi infrastruktura felett. A
Tarsasag nem épitette ki, illetve nem vett at semmilyen kdzszolgdltatas nyujtasahoz szlikséges
infrastrukturat, szolgaltatast csak a tavhdszolgaltatok felé nyujt;

- ATarsasag és az érintett tavhdszolgaltatd tarsasdgok kozotti szerz6dései hGatvételrél és annak
feltételeirél rendelkeznek, kdzszolgaltatas nyljtasara vonatkozd jogokat és kotelezettségeket
nem tartalmaz, a jogi feltételek hidnyan tul a kdzszolgdltatas nyujtasa fizikailag sem lehetséges;

- ATdrsasdag még részben sem felelGs az érintett tdvhGszolgaltatd tarsasagok infrastruktirajanak
és szolgaltatasanak lizemeltetéséért, teljesen fliggetlenek egymastdl;

- ATarsasag semmilyen rahatdssal nem bir a kbzszolgaltatds araira;

- ATarsasag eszkozei felett kizardlag a Tarsasag gyakorol ellenérzési jogokat;

- Az IFRIC 12 értelmezés ald tartozd megadllapodasokban jellemz6en az Uzemeltet6 a
megdllapoddas id6szakanak végén koteles az infrastruktirat meghatdrozott allapotban egy
csekély ellenérték fejében atadni az atengeddbnek, a Tarsasdg és az érintett tdvhGszolgaltatd
tarsasagok kozotti megallapoddsok nem tartalmaznak ilyen el6irdsokat.

A fentiek alapjan a Tarsasag tulajdonaban Iévd, a kozszférabeli tavhdszolgaltatd tarsasagok szamara
torténé héértékesitést biztositd targyi eszkdzeinek IFRS kezelésére vonatkozdan az IAS 16 standard
rendelkezései az irdnyaddak. Ezek az eszk6z6k nem kozszolgaltatas nyujtasara hasznalt infrastruktuarak,
nincsenek a kozvetlen kozszolgaltatasra kozvetlen hatdssal. Az ezekkel az eszkdzokkel realizalt bevételt
a Tdarsasag az IFRS 15 ,Vevdi szerzédésekbdl szarmazd drbevétel” standard elGirdsai szerint szamoljak
amely alapjan pénzigyi eszkozként vagy immateridlis eszkozként kellene kimutatni a hészolgaltatasbol
szarmazo bevétel egy részét.

A fentiek aldl egy kivétel van, a Tarsasag Gydri Geotermikus Projekthez kapcsolddd koncesszids
projektje. A Tarsasag lednyvallalata, a PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. Gyér terilet
vonatkozasaban geotermikus energia kutatdsdra és kinyerésére, tovabba hasznositasara 35 éves
hatarozott id6tartamra sz6lé (amely egy alkalommal 17 és fél évvel meghosszabbithatd) koncesszids
szerz6dést irt ald a Magyar Allammal. A koncessziés szerz6dés hatalya alatt, szerzédéses feltételei
mentén megvaldsitdsra kerllS projekt jogi és szamviteli minGsitését tekintve megfelel az IFRIC 12
értelmezésnek, ez alapjan a projekt keretében eddig megvaldsitott beruhdzas értéke a befektetett
eszkozok kozott, mint pénziigyi eszkoz keriil a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsban bemutatdsra,
ahol a bemutatott beruhazasi érték megfelel, azaz fedezve van a beruhdzas késziiltségi fokaval aranyos,
a koncesszids szerz8dés 35 éves idStartama alatt varhatd diszkontalt cash-flow-k értékével.

4.14. Készletek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban kimutatott készletek donté tobbsége a geotermikus projektek
kivitelezéshez kapcsolddé aru, illetve befejezetlen termelés és félkész termék, valamint a geotermikus
projektek Gzemeltetési szakaszaban felhasznalni tervezett fenntartdsi anyag jelleg(i készlet. A készletek
bekerilési értéken, vagy nettd realizalhato értéken keriilnek bemutatasra, a ketté koziil az alacsonyabb
értéken.
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A készletek bekerilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzid koltségeit és azokat a koltségeket
foglalja magdban, amelyek a készletek jelenlegi helylikre és allapotukba keriiléséhez sziikségesek. A
bekerilési értéknek nem lehet része a raktarozasi koltség, reklam és marketing koltség, értékesités
koltségei. A beszerzés koltségei azok a koltségek, amelyek a készlet beszerz6jénél annak érdekében
meriltek fel, hogy a készletet megszerezze. A Tarsasag ide érti magat a készletért fizetett ellenértéket,
az importhoz kapcsolddo terheket, a vissza nem igényelhetd addkat, a széllitasi és kezelési koltségeket,
minden egyéb kifizetést, amely kozvetleniil az adott készlet beszerzéséhez kothets. A beszerzési
koltséget csokkentik a kapott engedmények és rabattok. A nettd realizadlhatd érték alatt a varhatd —
normal Gzleti koriilmények kozotti — eladasi drat definiadlja a Tarsasag, csokkentve az értékesitésig még
felmerils befejezési és értékesitési koltségekkel. A nettd realizdlhato értéket minden forduldénapon
Ujra kell becsiilni és a leirast évente Ujra meg kell hatdrozni. Ha a készlet nettd realizalhaté értékében
olyan valtozas all be, amely alapjan a korabban elszamolt készlet értékvesztés visszairdsa szlikséges, az
a Tarsasagnal megvaldsithatd, de csak a korabban elszamolt értékvesztés mértékéig. A leirdst és
visszairast is az egyéb raforditdsok kozott kell megjeleniteni. A készlet leirdsat (visszairasat) abban az
id6szakban kell elszamolni, amelyben azt megdllapitottak.

A Térsasag a készletek értékeléséhez az IAS 2 , Készletek” standard elGirasai altal felsorolt értékelési
madszerek koziil a sulyozott atlagos bekeriilési értéket alkalmazza.

4.15. Pénziigyi instrumentumok

Az Eurdpai Unid 2016/2067. szamu rendeletével 2016. november 22-an adoptalta, befogadta az IFRS 9
,Pénziigyi instrumentumok” standardot, amelynek alkalmazasa 2018. januar 1-jén és ezt kovetGen
kezd6d6 lzleti évekre hatalyos. A PannErgy Csoport a standard korai alkalmazdsdval nem élt, 2018.
januar 1-t6l alkalmazza.

Az IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok” standard a pénzigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és megjelenitésével foglalkozik, a korabbi IAS 39 standard pénziigyi
instrumentumok besorolasara és értékelésére vonatkozd részeit valtja fel. Az IFRS 9 standard a
pénziigyi eszkozok valds értéken értékelt és amortizalt bekerilési értéken értékelt kategoriakba
torténé besoroldsat irja el6. A pénziigyi eszkozoket a kezdeti megjelenitéskor kell ezekbe a
kategdriakba besorolni.

Az IFRS 9 standard 2018. januar 1-i bevezetése nem okozott valtozast a Tdarsasag altal alkalmazott
besorolasi elvekben, igy a targyid6szakban sem. Azokat a pénziigyi instrumentumokat, amelyek eddig
is valds értéken szerepeltek a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaiban, tovabbra is igy keriilnek bemutatdsra,
és ugyanez igaz az amortizalt bekerilési értéken nyilvdntartott pénziigyi instrumentumokra is. A "Held
to collect" kategdriaba sorolt eszk6zokbdl a Tarsasag amortizalt bekerulési érték(i kategoriat alakitott
ki, alapvet6en azért, mert a Tarsasdg lzleti modelljében nincs értékesitésre tartott, értékesitési célu
kovetelés. Az "Available for sale" kategdria alapvetéen csak értékpapirokra vonatkozik és a "Held for
trading" kategéria pedig csak a szdrmazékos lgyletekre.

A Tdrsasagnal a kovetelések kizardlag ,Held to collect” kategdridba tartoznak.

Pénzigyi instrumentumnak mindsiilnek a Tarsasdg IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénzigyi
kimutatasaiban kimutatott adott kdlcsondk, kapott kdlcsondk, vasarolt, hitelviszonyt megtestesité
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értékpapirok, kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, részesedések mas Téarsasagban,
vevok, szallitdk, hataridds Ggyletek és swap lgyletek.

A pénzigyi instrumentumok (beleértve az Osszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgdld
szerzGdéses kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkoz-, forrds- vagy tGkeelemmé,
kezdetben valds értéken értékeli az ilyen eszkdzoket a Tarsasag. A pénzlgyi instrumentum valés értéke
az az ar, amelyet az eszkoz értékesitésekor kapna a Tarsasag, illetve a kotelezettség atruhazasakor
kifizetne a Tarsasag normal piaci szerepl6i viszonyokat, normal Uzletmenetben létrejott lgyletet
feltételezve az értékelés id6pontjaban.

A valds érték meghatdrozasa torténhet egzakt piaci arak alapjan vagy, ennek hidnydban, értékelési
modellekkel. A modellek kivdlasztasa és kialakitdsa soran az instrumentum jellemzinek megfelel6
modellt kell alkalmazni és a valds érték meghatarozasanak altalanos alapelveit kell figyelembe venni.

4.15.1. Kezdeti megjelenités valds értéken

A Tarsasag az IFRS 9 standard alapjan minden pénzigyi instrumentumot valés értéken jelenit meg
kezdetben, az Ggyletkotés idGpontjdban, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag kotelezettséget vallal
az eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére. Ebbe az értékbe a Tarsasag beleveszi azokat a
tranzakcids koltségeket is, amelyek kozvetlenll a pénzligyi instrumentum megszerzéséhez vagy
kibocsatdsdhoz kapcsolédnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
kezdetben valés értéken keriilnek megjelenitésre, a tranzakcids koltségek az eredménykimutatasban
keriilnek elszamolasra.

A pénziigyi instrumentumok besorolasat a pénzlgyi eszkozok beszerzésének célja, a pénzigyi
instrumentumok jellemz&i és az IFRS 9 pénziigyi instrumentum kategéridkra vonatkozd definicioi
hatdrozzak meg. A pénzigyi eszk6zok besoroldsat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor hatdrozza meg.
A késSbbi megjelenités szempontjabdl a pénzigyi instrumentumokat a kdvetkez6 kategdridkba lehet
sorolni:

4.15.2. Kévetelések

A PannErgy Csoport az értékvesztés elszamoldsara bevezette az IFRS 9 konform, varhatd hitelezési
veszteségeken alapuld modelljét, felvaltva az IAS 39 standard felmeriilt veszteség modelljét. Ez az IFRS
9 standard valtozas az értékvesztés teriiletén a tdrgyid6szakban nem gyakorolt hatast a Tdrsasag
pénziigyi kimutatdsaira a kovetelések értékvesztése terén, a Tdrsasdg kovetelés portfolidja és
tevékenységének, szerz6déses kapcsolatainak jellege miatt.

A vevGkovetelések a vevSktSl a szokdsos Uzletmenet sordn eladott darukért vagy nyujtott
szolgdltatasokért jard 6sszegeket tartalmazzak. Ha az 6sszegek varhatéan egy éven belil befolynak,
akkor a forgdeszkozok kozé keriilnek besoroldsra, egyéb esetben a befektetetett eszkozok kozott
keriilnek bemutatdsra a lejarattal 6sszhangban.

A Tarsasag vevGkovetelései szinte kizarélag belfoldi vallalkozdsokkal allnak fenn, hosszd tavu
szerz6déses kapcsolat alapjan. A 2020-as (zleti évre vonatkozd minGsitésnél megallapitasra keriilt,
hogy a Tarsasag vevéi kdveteléseivel kapcsolatban nincs sziikség standard beszedési folyamatra, mivel
a vevd partnerek a fizetési hataridé6t figyelembe véve, minden esetben hatarid6ben, fizetési késedelem
nélkul utalnak. Ett6l fuggetlenl, a Tarsasag a ,varhatod hitelezési veszteség” modell alapjan hatarozza
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meg a targyid&szakban a varhaté értékvesztést, azaz a jovGbe tekinté informacidkat is figyelembe vevd
multbeli adatok alapjan felépitett értékvesztés matrixot alkalmaz, kilon vevé tipusonként, a vevd
partnerrel meglévé kapcsolat jellege (szerz6dés hossza, szerz6dés stratégiai jellege) alapjan. A Tarsasag
altal vdlasztott értékvesztés modszertan a Staging moddszertan, amely soran egyértelm(en
meghatarozasra keriilnek a stage mindsitések (1-3) portfolid értékvesztési szempontok
figyelembevételével, a minGsités mogotti egzakt indokok. Ezen tulmenden a Tdrsasdg mérete, kis
szamu vevd partnere lehet6vé teszi az egyedi mindsités szabalyrendszerének alkalmazasat.

A Tarsasag nem folytat retail tevékenységet, amely indokolnd a szegmensenkénti SPPI tesztek
alkalmazasat. Ugyanakkor a Tarsasag alkalmazza a portfolid értékvesztési modult, amely soran kilén
kategéridban kezeli a geotermikus projekteket Uzemeltet§ tarsasagokkal hosszd tavd (zleti
kapcsolatban 1év6 tavhészolgaltatd tarsasagok (MIHO Miskolci Hszolgaltatd Kft.,, GYOR-SZOL Zrt.,
Szentl6rinci Koziizemi Nonprofit Kft.), tovabba kiemelt stratégiai lizleti partner (Audi Hungaria Zrt.) felé
fennallé kovetelések mindsitését, illetve az ezen portfolion feliili kovetelések minGsitését.

A Tarsasag a gyakorlatban nem alkalmazza a faktoralds intézményét, ha el6fordulna ilyen, akkor valds
értékeléssel torténne az ilyen kdvetelések bemutatasa.

4.15.3. Adott kélcsénék

A Tarsasag csak eseti jelleggel nyujt kdlcsont mas vallalkozasnak, amelyek szinte minden esetben
kapcsolt konszolidaciés korbe bevont vallalkozasok. A kapcsolt jelleg miatt, és mivel ezeknek a
kolcsondknek a visszafizetése a csoport szintl cash-flow tervezéstdl fligg, a Tarsasdg ezekre az adott
kolcsonokre nem szamolt el értékvesztést. Ezeket a lejaratig tartandd pénziigyi eszkbzoket amortizalt
bekerilési értéken értékeli a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban. A Tdrsasdg elvégezte és
dokumentalta az Un. SPPI besoroldsi teszteket/ benchmark teszteket a nem kapcsolt, konszolidacids
korbe nem bevont félnek nyujtott kélcsonokre, figyelembe véve, hogy a hitelek valtozé kamatozasuiak-
e. A tesztek soran a kolcsonok amortizalt bekerilési értéke megfelel volt.

A Tarsasag az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott adott kélcsénoket, hiteleket a véarhatd
hitelezési veszteség modell alapjan 1-t6l 3-ig terjedd kategéridkba sorolja, és ennek megfelel6en keril
megallapitasra az értékvesztés. A Tarsasag az értékvesztés vizsgalat sordn nem veszi figyelembe egyedi
mindsitésként az egyes kitettségeket, egyben kezeli, mivel a kapcsolt vallalkozdasoknak nyujtott
kolcsonoknél a kitettségek kilon kezelésének értékelésre gyakorolt hatdsa nem relevans. A teljeskor(
dokumentaldsi kotelezettség miatt a kapcsolt, konszolidacids korbe bevont tarsasagra is elvégzésre
keriltek az SPPI tesztek, ezekben azonban a kapcsolt jelleg miatt a tovabbi vizsgalat és hataselemzés
nélkul is 1-es kategdria keril meghatarozasra, azaz értékvesztéssel nem érintett kategoria.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakciés koltségként keriilnek megjelenitésre (és igy a hitel
amortizalt bekeriilési értékének és effektiv kamatldbanak szamitasakor figyelembe kell 6ket venni),
amennyiben valdszinUsithetd, hogy a rendelkezésre all6 hitel adott része lehivasra keril. Ebben az
esetben a mar kifizetett dij a lehivasig elhatarolasra keril. Ezzel szemben, amennyiben nem valdszin(,
hogy a hitel adott része lehivasra kerdil, a dij a hitelkeret rendelkezésre tartasanak idészaka alatt kerdil
elszdmolasra, a targyévi eredmények terhére.

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek aktivalasra keriilnek, melyek kozvetlenil olyan
mindsitett eszkdz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy elallitasahoz kapcsolddnak, amely eszkoz
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esetében jelentds id6 szikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak megfeleléen hasznalhaté vagy
értékesithetd legyen. Az ilyen hitelfelvételi koltségek mindaddig novelik az adott eszkéz bekerdilési
értékét, amig az a tervezett célnak megfelel6en hasznalhatd vagy értékesitheté nem lesz. A minGsitett
eszkdzhoz kapcsolédéan még fel nem haszndlt egyedi hitelek atmeneti befektetésébdl szarmazéd
bevétel levonasra keriil az aktivalhato hitelfelvételi koltségek 6sszegébdl. Minden egyéb hitelfelvételi
koltség a felmerilés id6szakdban az eredményben keril megjelenitésre.

4.15.4. Fedezeti- és szdrmazékos ligyletek

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standard dltal a fedezeti lgyletekre és szarmazékos ugyletekre
vonatkozo szabalyokat, valds értéken szerepelteti az ilyen jellegl ligyleteket, kiilon dokumentalva és
adminisztralva.

A PannErgy Csoport az IFRS-ek szerint dsszedllitott konszolidalt pénzigyi kimutatasok 6sszeallitasa
soran alkalmazza a fedezeti szamvitelt. A cégcsoport egyes tarsasagai eseti jelleggel kotnek olyan
hatarid6s deviza ligyleteket, amelyek fedezeti jelleglinek min&sithet6k, mivel direkt kapcsolat van a
hataridés ligylet és a tarsasagok jovébeni deviza vasarlasa kozott. Ezeket az eseti jellegl Ugyleteket a
Tarsasag a jelentds értékl, egyedi devizds beszerzései esetén alkalmazza az eszkdzbeszerzésre
vonatkozd szerz6désben szerepl6é konkrét fizetési hataridére, mint hatdridére vonatkozéan. Nem
fedezeti jellegli hatdridés devizaligyleteket nem kot a cégcsoport. A cégcsoport alkalmazza az ilyen
Ugyletekre az IFRS 9 fedezeti elszamoldsat, azaz december 31-én, a beszamolé forduldnapjan a nyitott
hatéridds Ugylet varhatd nyeresége/vesztesége a valds értékelésnek megfelel§en meghatarozasra kerdl
és a pénzligyi instrumentumokkal (eszkozokkel) szemben egyéb pénzligyi bevételként/veszteségként
elszdmolasra keril. Az (igylet kovetkez6 évi zarasakor ennek a fordulénapi értéknek a
figyelembevételével torténik a tényleges realizalt eredmény és a december 31-én elszamolt eredmény
kiilonbozetének konyvelése.

A hataridGs deviza ligyleteken kiviil a Tarsasag hosszu tavra rogzitett, beruhdzasi hiteleihez kapcsolédd
kamatswap Ugyletekkel rendelkezik, itt a mérleg fordulénapjan nyitott Gigyletekre vonatkozdan szintén
elszamolasra keril az adott kamatperiédus végén rogzitett varhatd veszteség 6sszege, a pénzintézeti
igazolas alapjan. Ezekben az esetekben a fedezeti ligylet és fedezett ligylet kdzotti gazdasdagi kapcsolat
egyértelm, fedezeti aranyként az eddigi, a kockazatkezelés soran hasznalt aranyszam alkalmazandoé,
az eddigiekhez hasonldan tovabbra is valds értéken szerepelteti majd ezeket az lgyleteket.

A fentieken tul elmondhatd, hogy devizakockazat fedezésére a Tarsasag natural hedge stratégiat céloz
meg, azaz devizdban (jellemz&en eurdban) felmerilt bevételei szinte teljes egészében fedezik az adott
id6szakban devizaban felmeril6 szallitéi kotelezettségeit, devizds beruhazasi hiteleihez kapcsolddd
addssagszolgalatat.

A Tdrsasag kotelezettségein beliil legjelent6sebb tételt jelentd devizahitelek refinanszirozasra keriiltek
forintban nominalt hitelekkel és emiatt jelentésen lecsokkent a kapcsolddd kamatcsere Ugyletek
volumene is.
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4.15.5. Pénzeszk6z6k

Mivel a pénzeszk6zok megfelelnek az amortizalt bekeriilési értéken valdé megjelenités kritériumainak,
ezért a “varhatd hitelezési veszteség” modell alapjan a Tarsasag nem alkalmazza az értékvesztés
elszdmolasat, mivel alap kritérium, hogy csak magas hitelmindgsit(i, azaz kockdzatmentes pénzintézetnél
tartja pénzeszkozeit.

4.15.6. ,Held to collect” pénziigyi eszk6z6k

A Tarsasag ,Held to collect” pénziigyi eszkdzként tartja nyilvan a t6zsdén és t6zsdén nem jegyzett
tdrsasagban fennalld, értékesitési célu részesedéseit, értékpapirokat, ezeket valds értéken értékeli a
pénziigyi kimutatasokban. A t6zsdén nem jegyzett tarsasagban fennallo részesedések értékelésénél a
valds érték meghatarozasahoz fliggetlen szakért6t von be a Tarsasag.

A Tdrsasdag a valds érték valtozasabdl eredd kiilonbozeteket az eredménykimutatasban jeleniti meg.

4.15.7. Hitelek

A Tdrsasag csak finanszirozd pénzintézet altal folydsitott beruhazasi célu hitelekkel, illetve forgdeszkoz
hitelekkel rendelkezik. A hitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott keriilnek besoroldsra, ha
torlesztésiik egy éven belil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu kotelezettségek kozé keriilnek
bemutatasra. A hitelek kezdetben valds értéken kerlilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az
effektiv kamatlab mddszerével meghatdrozott amortizalt bekertilési értéken kerlilnek értékelésre.

4.15.8. Halasztott bevételek

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddod allami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszk6z hasznos élettartama alatt egyenl§ részletekben szdmolja el az eredménnyel szemben.

Egy visszafizetend6vé vald allami tamogatdst a szamviteli becslés modositasaként kell elszamolni. Ez
alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban kiilon soron szerepl6 hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat utjdn elnyert vissza nem téritendd
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzak Tdrsasdg szinten. A halasztott bevételek révid lejaratu, éven
beliil felmerulé része a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, szintén kilén soron megjelenitve.

Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tamogatasokhoz kapcsolédéd fenntartasi
id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdmogatds visszairdsok
Utemét, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolddnak, a hasznos élettartam
alatt a tdAmogatott eszk6zok targyidGszakot érint6 értékcsokkenése és a tamogatds intenzitdsa alapjan
kerGl meghatarozasra a halasztott bevétel targyidGszaki, a konszolidalt eredménykimutatasban az
egyéb bevételek kozott elszamolt visszairdsa.

4.15.9. Szdllitoi kételezettségek

A szallitoi kotelezettségek a szokasos Gizletmenet sordn a szallitoktdl kapott drukért és szolgdltatdsokért
fizetend6 Osszegeket foglaljak magukban. A szallitéi kotelezettségek a rovid lejaratu kotelezettségek
kozé keriinek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven belil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu
kotelezettségek kozé kerllnek bemutatdsra. A szallitéi kotelezettségek kezdetben valds értéken
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kerlGlnek megjelenitésre, a késGbbiekben pedig az effektiv kamatldb maddszerével meghatarozott
amortizalt bekeriilési értéken kerillnek értékelésre.

4.15.10. Egyéb pénziigyi kbtelezettségek

A Tarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget. Az egyéb pénziigyi kotelezettségek értékét a Tarsasag
amortizalt bekerlési értéken mutatja be az IFRS-ek szerint 0sszeallitott pénziigyi kimutatasokban. A
valds érték valtozasat csak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok jegyzeteiben kell bemutatni. Az egyéb
pénziigyi kotelezettségek jellegli pénziigyi instrumentumokndl a Tarsasag alkalmazza az effektiv
kamatlabbal torténé értékmeghatarozast.

A kotelezettségek kozé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsoléddé kamatok, osztalékok,
nyereségek és veszteségek felmeriiléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra a pénzigyi
miiveletek raforditasa soron. Az 0Osszetett pénziigyi instrumentumok esetében elGszor azok
kotelezettség része keriil értékelésre, a t6kerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra.

4.15.11. Effektiv kamatldb meghatdrozdsa

A Tarsasag effektiv kamatlabként, amellyel a jov6beli, varhaté cash-flow-k diszkontalasra keriilnek —azt
a szerzGdéses forint és eurd alapu fix kamatlabat tartja, amelyre tarsasagai kamat csere lgylet korében
lecserélték valtozé kamat terheiket. Az effektiv kamatlab jelentds valtozasa az eredeti bekeriilési érték
valtozdsat eredményezi, ilyen valtozdsra nem kerdlt sor.

A Tarsasag effektiv kamatlabként, amellyel a jov6beli, varhaté cash-flow-k diszkontalasra keriilnek — azt
a szerz6déses forint és eurd alapu fix kamatlabat tartja, amelyre tarsasagai kamat csere lgylet korében
lecserélték valtozé kamat terheiket. Az effektiv kamatlab jelentds valtozdsa az eredeti bekerilési érték
valtozdsat eredményezi, ilyen valtozdsra nem kerilt sor. A Tarsasdg esetében a targyidészakban
alkalmazott effektiv kamatlab 2,4%, ami a hosszu lejaratu beruhdzasi, forintban nominalt hitelek
tényleges kamatlabaval és az euréban nominalt hiteleknél a kamatcsere tgyletekkel elért kamatlabaval
egyezik meg. A Tarsasag ezt az effektiv kamatlabat hasznalja diszkontrataként azokban az esetekben,
amikor diszkontalt cash-flow szamitdst végez, pl. immateridlis javak, targyi eszk6zok, goodwill
értékelésénél. A Tarsasagnal nincs olyan eszkdz, amely esetében diszkontaldsra van sziikség. A hosszu
hitelek esetében az effektiv kamatldb megegyezik a szerz6dés szerinti kamatlabbal, ezért nem
szlikséges a diszkontalas. A tdmogatashoz kapcsolddd, hosszu lejaratu halasztott bevételeket azért nem
szlikséges diszkontalni, mert ezekhez minden esetben mar megtortént pénziigyi rendezés kapcsolddik
és csak a tdmogatassal érintett eszk6zok hasznos élettartamara vald szétterités miatt szerepelnek
kotelezettségként elGirva.

4.15.12. Pénziigyi instrumentumok nettdsitdsa

A pénzigyi eszkozok és kotelezettségek akkor keriilnek kotelez6en nettdsitasra és a konszolidalt
pénzigyi kimutatdsban nettdé Osszegként szerepeltetésre, ha a megjelenitett Osszegek nettd
elszdmolasa jogilag megengedett és a Tdarsasdg az Osszegeket nettdé mddon kivanja rendezni, vagy
egyidejlileg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.
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4.16. Pénz és pénzeszk6z egyenértékesek

A Tarsasdg IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénzigyi kimutatasaban és cash-flow
kimutatasaban a pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a Tarsasag forint és valuta pénztaraiban
fordulénapon taldlhatd pénzeszkdz dllomdnyt, a Tarsasag altal pénzintézeteknél vezetett elektronikus
szamlakon taldlhaté szabadon felhasznalhaté bankszamla egyenlegeket, a Tarsasag altal
pénzintézeteknél elkiilonitett szamlakon vezetett, korlatozottan felhasznalhaté bankszamla
egyenlegeket, a pénzintézeteknél lekotott betétszamlan taldlhatd egyenlegeket, valamint a latra sz6lé
bankbetéteket jelentik. Az IFRS-ek szerint dsszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatasban és cash-flow
kimutatasban a pénzintézeteknél vezetett folydszamlakon taldlhatd negativ egyenlegek, azaz
folydszamlahitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott, a rovid lejaratu hitelek soron jelennek meg.

4.17. Sajat téke, jegyzett téke

A Tarsasag IFRS-ek szerinti konszolidalt pénzigyi kimutatdasanak sajat t6kéje az eszkdzok és
kotelezettségek kiilonbozete.

Az IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke a létesité okiratban meghatdrozott jegyzett t6ke, amennyiben az
t6keinstrumentumnak mindsul. A Tarsasag cégjogi formaja nyilvanos részvénytarsasag, a Budapesti
Ertékt6zsdén jegyzett PannErgy tdrzsrészvényeket IFRS-ek szerinti jegyzett tékeként tartja nyilvan. Az
Uj torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetlenil hozzarendelhet6 jarulékos koltségek a sajat tékét
csokkentd tételként jelennek meg.

A t6ketartalék a sajat t6ke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti
jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett t6ke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék, az addzott
eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak.

Az eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi évek halmozott - és a
tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott
eredmény javdra vagy terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 ,Pénziigyi kimutatdsok
prezentdldsa” standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az atsoroldsi mdédositasok kivételével - nem
tartalmazhat. Az igy keletkezett Osszeget csokkenteni kell a fizetett pdtbefizetés IFRS-ek szerint
eszkozként kimutatott 6sszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolédd, az IAS 12
»Nyereségadok” cim(i standard alapjan szamitott halasztott addval csokkentett 6sszegével.

Az értékelési tartalék az IAS 1,,Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa” standard szerinti atfogd jovedelem
kimutatasban szerepl6 egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb atfogd jovedelmet is
tartalmazo 6sszege.

Az addzott eredmény az IAS 1 standard szerinti egyéb atfogd jovedelemkimutatds eredmény
szakaszaban vagy a kulondlld eredménykimutatasban szerepl6, a folytatddd és a megsziint
tevékenységekre bemutatott addzds utani nettd eredmény egyiittes 6sszege.

A lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 6sszege, névelve
a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddd, az IAS 12 ,,Nyereségaddk” standard alapjan
szamitott halasztott addval csokkentett 6sszegével.
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4.18. Visszavdsdrolt sajat részvény

A Tarsasag visszavasarolt sajat részvényeket a t6zsdén vasarolhat az aktudlis kozgydilési
felhatalmazassal Osszhangban és az IFRS-ek szerint Osszeallitott pénzigyi kimutatasokban, éves
beszamoldban sajat tékét csokkentd tételként, elkilonitetten mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye, illetve valds értékre térténd forduldnapi
értékelésének hatasa kozvetlenll a sajat t6kében, a visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék
soron keril elszamoldsra.

A fentiek biztositjak, hogy a sajat részvényekkel kapcsolatban nem keriil megjelenitésre sem nyereség,
sem veszteség a Tarsasag eredményében, a sajat részvények barmilyen véltozasa (vasarlasa,
értékesitése, kibocsatdsa vagy torlése vagy forduldnapi atértékelése) esetén.

4.19. Az egy részvényre juté nyereség

ATarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott id6szakra vonatkozd eredményt
és az adott idészak zard, az idészak utolsd napjan a Tarsasag tulajdonat képezd visszavasarolt sajat
részvénnyel csokkentett részvény darabszam hanyadosat hasznalta.

A higitott egy részvényre jutd nyereség meghatdrozdsanal minden higité tényezét figyelembe vesz. A
Tarsasag higitott részvényszamként a Tarsasag kibocsatott részvényeinek szamat jelenti, kibGvitve a
warrantokkal (a Tarsasadg altal kibocsatott opcidkkal), menedzsmentopcidkkal és atvaltoztathatd
kotvényekkel, az azokban foglalt, érintett részvény darabszammal.

Ezen tulmenden a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatdrozdsanal a
targyidGszakban aktudlis részvényopcios programban szerepl§ részvények darabszamat is figyelembe
veszi, mint sajat részvényt csokkent6 tétel, abban az esetben, ha részvényopcidés programban
meghatdrozott opcid lehivasi feltételrendszer a beszdmold készitésének idépontjaban teljeslil, és az
adott sajat részvények még nem keriltek lehivasra.

A higitott egy részvényre jutdé nyereség a fent emlitett korrekcidknak koszonhetden figyelembe veszi a
részvényszam dokumentumokon alapuld, prognosztizalhatd felhigulasat, ezaltal csokkenti az egy
részvényre jutd részvényesi vagyon mértékét.

4.20. Tényleges és halasztott nyereségado

Az IAS 12 ,,Halasztott add” standard elGirasai alapjan a jovedelemaddk tényleges és halasztott adokbdl
allnak. A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld nyereségado raforditas a tényleges adéfizetési
kotelezettség és a halasztott add raforditds 6sszege. Ennek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint
Osszeadllitott konszolidalt pénzligyi kimutatdsaban az évente fizetendd tdrsasagi adé mértéke a
magyarorszagi jogszabdlyok alapjan meghatdrozott addfizetési kotelezettségen alapul, amely
korrigdlasra keril a halasztott add raforditas 6sszegével.

A tényleges adod, az adott id6szakra vonatkozd addkoteles nyereséggel (negativ addalappal)
kapcsolatban fizetend (realizalhatd) nyereségadd 6sszege. A jovedelemaddk k6zé minden olyan hazai
és kulfoldi add beletartozik, amely az addkoteles nyereségen alapul. A targyiddszakra és korabbi
id6szakokra vonatkozdéan a Téarsasdg a tényleges adokotelezettségeket (addkoveteléseket) az
addéhatdsag felé varhatdan fizetendS (vagy az addhatdsagtdl varhatdan visszatéril) mértékben
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értékeli, azon addkulcsok és addjogszabalyok felhasznaldsaval, amelyeket a beszamolasi id6szak végéig
jogszabalyba foglaltak.

A tényleges add (kotelezettség/eszkdz) a fizetendb/levonhaté add Gsszegével egyezik meg. A
ténylegesen fizetendé/levonhatd addosszegek kilbnbdzhetnek a tényleges addk kézott kimutatott
Osszegektdl. Ezek a moddositasok a becsilt fizetendd/levonhaté adddsszegek vialtozasait tikrozik.
Hacsak nincs arra utald jel, hogy a mddositas hibabdl fakad, ezek a tényleges ado valtoztatasok
szamviteli becslésben bekovetkezett vdltozdsként kezelend6k. Ezek a mddositdsok az
adéraforditasok/bevételek kozott kertilnek kimutatdsra, abban az idGszakban, amikor a médositas
torténik.

A tényleges add megjelenitése annak megfelel6en torténik az eredményben vagy az egyéb atfogd
jovedelemben (sajat t6kében), hogy a mogottes ligylet, esemény megjelenitése hol torténik.

A Tarsasag a vonatkozd addjogszabalyok szerint helyi ipar(izési add és innovacids jarulék fizetésére is
kotelezett, amely jelent6s hatdssal van a Tarsasdg eredményére. A Tdrsasdg az IAS 12 standard
addkoteles nyereség definicidjanak értelmezése alapjan a helyi ipar(izési add és innovacios jarulék
adénemek kapcsan fizetend6 addkat nem nyereségaddként kezeli, hanem mikddési raforditasként, az
egyéb raforditdsok kozott kimutatva.

A Tarsasag halasztott addként az IAS 12 standard elGirdsaival 6sszhangban a jov6beni id6szakok
vonatkozasaban fizetend6/megtérild nyereségaddkat mutatja ki, melyek megtérilése biztositott és
felmertlésiik multbeli tgyletekhez és eseményekhez kapcsolddik. Egy adott eszkdz addalapja az
eszk6zh6z add szempontjabdl hozzarendelt 6sszeg, amely az eszk6z megtériilésekor levonhaté.
Amennyiben a gazdasagi hasznok nem addkoételesek, az addalap megegyezik a konyv szerinti értékkel.

Egy adott kotelezettség addalapja a kotelezettséghez add szempontjabdl hozzarendelt 6sszeg, azaz a
kotelezettség konyv szerinti értéke csokkentve az add szempontjabdl a késébbiekben levont barmilyen
osszeggel. A halasztott bevétel addalapja annak konyv szerinti értéke csokkentve a jovébeni nem
addkoteles bevétellel. Az IAS 12 standard alapjan az dtmeneti kiildnbozet a szamviteli konyv szerinti
érték és az addalap kiilonbsége, mely vagy addkoteles vagy levonhatd 6sszeg a megtériilést, rendezést
kovetéen. Amennyiben addkoteles az atmeneti kilonbozet halasztott addkotelezettségrél, mig
levonhato dtmeneti kilonbozet esetén halasztott addkovetelésrdl beszéliink.

A halasztott addkovetelés forrdsai a levonhatd atmeneti kiilonbozetek, a fel nem hasznalt negativ
addalapok és fel nem haszndlt adéjévairdsok lehetnek. A halasztott adé megtériilésének forrasai a
jovBbeni addkoteles nyereség és az addkoteles atmeneti kiilonbozetek.

Halasztott adokotelezettség esetében teljes egészében sziikséges a halasztott adét megjeleniteni. Ezzel
szemben halasztott addokovetelések esetében a megjelenités csak abban az esetben lehetséges, ha
rendelkezésre all majd olyan jov6beni addkoteles nyereség, amellyel szemben a levonhatd atmeneti
kiilonbozetek felhasznalhatdk. A halasztott add megjelenitése ugyanott torténik, ahol a mogottes
Ugyleté vagy eseményé (vagyis tételé), amelyre vonatkozik.
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A halasztott addkovetelés és halasztott adokotelezettség egymassal szembeni beszamitasa kotelezd,
ha kikényszerithet6 joga van a Tarsasagnak a tényleges adokovetelések és kotelezettségek
beszamitasara és ugyanarra az adéhatdsagra vonatkozd nyereségaddkrél van szo.

A fentiek alapjan halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adotorvény szerinti elszamoldsa kozott id6beli kilonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és
kotelezettség megallapitasa azon évek adokoteles bevételére vonatkozo addkulcsok felhasznalasaval
torténik, amikor az id6beli kilonbség miatti eltérések varhatdan visszafordulnak. A halasztott add
kovetelés és kotelezettség tikrozi a Tarsasag altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas forduldnapjan fennallé adévonzatat. Halasztott add kovetelés
csak akkor szerepeltethet6 a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban, ha valdszinUsithet6, hogy a
Tarsasag jovGbeni tevékenysége soran addalapot képez6é nyereséget produkal, amellyel szemben a
halasztott ado eszkdz érvényesitést fog nyerni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok forduldnapjan a Tarsasag szdmba veszi a meg nem térilt halasztott
add kovetelését és kotelezettségét, valamint ezek megtériilését jov6beni nyereségeire vonatkozd
diszkontalt cash-flow szamitassal ellenérzi.

A halasztott addk szamitdsanal a Tarsasag az IAS 12 elGirdsaival 6sszhangban nem alkalmaz
diszkontalast.

4.21. Céltartalék képzés

A Tarsasag céltartalékként azokat a bizonytalan Gtemezés(, vagy 6sszegl kotelezettséget mutatja ki,
amelyeknél:

- akapcsolddd kotelem multbeli eseménybdl ered;

- apénzlgyi helyzet kimutatds forduldnapjan fennall;

- jogivagy vélelmezett kotelem;

- varhatdan gazdasagi hasznossdggal bird javak kidramlasaval jar a rendezése és;

- akotelem nagysaga megbizhatdan becsiilhet6.

A Térsasag fligg6 kotelezettséget mutat ki abban az esetben, amennyiben:

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek létezését csak egy
vagy tobb, nem teljesen a Tarsasag ellenbrzése alatt alld, bizonytalan jovébeli esemény
bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni vagy;

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbél szarmazik, de amelyet nem jelenitenek
meg, mert nem valdszinl, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasdgi hasznot megtestesité
eréforrasok kiaramlasat fogja igényelni; vagy a kotelem 6sszege nem mérheté megfelel6
megbizhatdsaggal.

A pénzigyi helyzet kimutatas forduldnapjan torténd fenndllds és multbeli eseményhez kapcsolddas
fontos szempont, céltartalék nem képezheté olyan koltségekre, amelyek a jovGbeni mikodés
érdekében meriilnek fel.

Egy multbeli esemény akkor keletkeztet kételmet a Tarsasag szamadra, ha az esemény rendezésére
vonatkozdan nincs mas redlis alternativa, mint teljesiteni azt. Ez jogi kotelem esetén azt feltételezi, hogy
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a kotelem egy szerz6désbdl, jogszabalybdl vagy egyéb jogi muiveletbél szarmazik. Vélelmezett kotelem
esetén pedig a Tarsasag cselekedeteibdl ered a kételem, amikor egy bevett multbeli gyakorlat,
nyilvanossagra hozott politikdk vagy egy megfelel6en részletezett targyidészaki bejelentés altal a
Tarsasag jelezte mas felek felé, hogy bizonyos felelGsségeket vallalni fog és ily mdodon olyan jogos
varakozasokat ébreszt harmadik félben, amelyek alapjan a Tarsasag rendezi kotelmét.

Annak eldontésére, hogy a céltartalék potencialis alapjat képezd esemény, kotelem teljesitése jarhat-e
gazdasagi hasznokat megtestesit6 er6forrasok kidramlasaval a Tarsasag a bekodvetkezés valdszinlségét
vizsgalja. Valdszinlinek a Tarsasag azt az eseményt tekinti, ahol a bekévetkezés valdszinlisége nagyobb,
mint a be nem kovetkezésé, azaz meghaladja az 50%-ot. Amennyiben nem valdszini, hogy az esemény
bekovetkezik, akkor a Tarsasag fliggl kotelezettségként tartja nyilvan az adott kotelmet és fliggd
kotelezettségként teszi kdzé a jegyzetekben, de a pénziigyi helyzet kimutatasban nem szerepelteti.

A Tarsasag a céltartalékokat a kapcsolddd 6sszes kotelem rendezéséhez sziikséges 6sszegben mutatja
ki, ez az 6sszeg a sziikséges Osszes raforditas forduldnapi informdacidk alapjan megallapitott legjobb
becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kotelemmel kapcsolatban
felmerilhet.

Amennyiben a pénz id6értéke jelentésen befolydsolja a kapcsolddd kotelem rendezéséhez sziikséges
Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kiaddsok jelenértékének
osszegében mutatja ki a Tarsasag. Az id6 mulasat jelenté diszkontfeloldassal a céltartalék értéke évrdl
évre nd a diszkonthatassal, a névekmény pedig a targyévi eredmény terhére, kamatraforditasként kerdil
elszdmolasra az egyéb raforditdsok soron.

El6fordulhat, hogy a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditas vagy annak egy része megtéril. Ezt
figyelembe véve kizardlag akkor lehet megjeleniteni a megtérlést, ha |ényegileg biztos, hogy megkapja
a Tarsasag a téritést, amennyiben rendezte a céltartalékkal érintett kotelmet. A megtériilésként kapott
O6sszeg nem haladhatja meg a céltartalék Osszegét. A megtériilést elkilonitett eszkdzként kell
megjeleniteni, a céltartalékkal kapcsolatos raforditds az eredménykimutatdsban a megtérilés
Osszegével nettdsitva is kimutathato.

ATarsasagot a jelenleg mar m(ikod6, izemelS geotermikus projektjei kapcsan nem terheli rekultivacios,
kornyezetvédelmi kotelezettség, ezzel kapcsolatban céltartalék képzésére nem kerdil sor.

4.22. Részvényopcios program, részvényalapu kifizetések

A Tdrsasag részvényopcids programot mikodtethet, kozgylilési felhatalmazas alapjan, amely tobbéves
ciklusra meghirdetett programban a PannErgy részvény t6zsdei arfolyam meghatdrozott szintjeinek
elérése esetén a részvényopcids program jogosultja meghatdrozott darabszamu részvények
megvasarldsdra jogosult a szintén meghatarozott opcids aron.

A Tdrsasag a részvényopcids program értékelésének 6sszegét rovid lejaratu kotelezettségként mutatja
ki a t6ketartalékkal szemben, az adott forduldnapon a PannErgy részvény aktualis piaci arfolyama,
volatilitdsa és a részvényopciés programban meghatarozott részvény arfolyam szintek elérésének
valdszinlsége alapjan, Black-Scholes mddszerrel torténé értékelés eredményétdl figgben.
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A részvényopcids program értékelése soran tortént tényleges részvényalap kifizetések elszamoldsara
vonatkozoan a Tarsasag az IFRS 2 ,,Részvény alapu kifizetések” standard elGirasait alkalmazza. Abban az
esetben, ha a részvényalapu kifizetések tékeinstrumentumban torténnek, akkor a kifizetésekkel
kapcsolatban felmerilt koltségek a sajat tékével szemben, mig pénzeszkdzben toérténd teljesités

esetén, a pénzligyi kotelezettségekkel szemben kertiilnek elszamolasra, személyi jellegl raforditasként.

A részvényopcids programon tuli egyéb részvényalapu kifizetésekre is az IFRS 2 ,Részvény alapu
kifizetések” standard elGirdsait alkalmazza a Tarsasag, bar ezek nem jellemz6k a Tarsasag
gyakorlataban, és nem fordult el6 jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok idészakdban ilyen jelleg(
részvényalapu kifizetés. Ez alapjan amennyiben valasztasi lehetGség biztositott a teljesités modjardl a
Tarsasag részérdl, akkor, ha a szerz6dés megkotésekor keletkezik kotelem pénzeszkdzben torténd
rendezésre, akkor pénzeszkozben teljesitends tranzakcidként kezelendd. Ha a szerz6dés megkotésekor
nem keletkezik kotelem pénzeszkozben torténé rendezésre, akkor a megallapodas
tékeinstrumentumban rendezendd tranzakcidként kezelendé.

Ha a valasztasi lehet&ség a masik fél (jellemz6en a Tarsasag munkavallaléja lehet) részére biztositott,
akkor a Tarsasag részérdl dsszetett pénzigyi instrumentum kerl kibocsatdsra, amely szétvalasztandd
t6keinstrumentumban teljesitendd, illetve pénzeszkézben teljesitendd részre, és ennek megfelelGen
jelenitendé meg a konszolidalt eredménykimutatdsban és pénziigyi helyzet kimutatasban.

A munkavallalék szamara nyujtott részvényalapu juttatdsok nem azonnal keletkeztetnek kotelmet a
Tarsasag szamara, hanem a juttatasok koveteléséhez kapcsoldédd jog egy meghatarozott id&szak (un.
megszolgaldsi idGszak) alatt teljesitett megszolgalasi és esetleges nem megszolgdlasi feltételek
teljesitése utdn lép életbe. A megszolgalasi id6szak altalaban tobb éves periddus, ennek megfeleléen a
varhatdan felmerul6 koltségeket id6aranyosan kell elszdmolni a megszolgalasi idészak alatt.

A részvényalapu kifizetések értékének meghatdrozdsa direkt és indirekt médszerrel torténhet. A direkt
moddszer esetén a Tarsasag altal beszerzett termék/igénybe vett szolgéltatas valds értéke alapjan kerdil
meghatdrozdasra a részvényalapu kifizetés 6sszege. Az indirekt modszer hasznalata esetén a nyujtott
tékeinstrumentum valds értéke szolgalhat alapul a kifizetés 0Osszegének meghatdrozdsdhoz. A
t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetéseknél a részvényalapu juttatds nyujtasanak
id6pontjaban érvényes tékeinstrumentum valds értékének haszndlata a teljes megszolgdlasi idGszak
alatt, a valds érték valtozasok elszdmoladsa a sajat tékével szemben torténik. A pénzeszkdzben teljesitett
részvényalapu kifizetések a részvényalapu juttatds nyudjtdsdanak id6pontjaban érvényes
t6keinstrumentum valds értékének ujraértékelése minden forduldnapon, a valds érték valtozasok
elszdmolasa az eredménnyel szemben torténik.

A részvény alapu kifizetésekhez kapcsolédd koltségek minden esetben annak a Tarsasagnak az
eredményében keriilnek elszamoldsra, amely Tarsasdg a juttatdsra jogosult munkavallaldkkal
munkaltatéi jogviszonyban all. A Tarsasag olyan partnerekkel is kdthet részvényalapu juttatasrdl szo6lé
szerz6dést, amely partnerek nem a Tarsasag munkavallaloi. A megjelenitési és értékelési elvek ebben
az esetben is megegyeznek a munkavallaldi, részvényalapu juttatdasok esetében alkalmazott elvekkel.

A Tarsasagnal a targyid6szakban nincs érvényben |év6 részvényopcidos program, az el6z6 a bazis
id6szakban befejez6dott.
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4.23. Arbevétel elszamoldsa

A pénzlgyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatdsdra vonatkozd keretelvek alapjan a bevétel a
gazdasagi hasznokban a beszamolasi idGszakban eszk6zok befolyasa, novekedése vagy kotelezettségek
csokkenése formajaban bekovetkezett ndvekedése, amely azt eredményezi, hogy a sajat téke a
tulajdonosok hozzajaruldsatol eltéré okbdl né, a gazdalkodd egység szokasos Uzletmenetébdl (aru
értékesitésébdl, szolgdltatas nyljtasabol, egyéb eszkdz hasznalatbol) szarmazik, a jovébeli gazdasagi
hasznok bedramlasa valdszin(, a bevétel megbizhatéan mérhet6, a (felmerilt és varhatd) koltségek
megbizhatdan azonosithatdk és mérhetdk.

Az Eurdpai Unid 2016/1905. szamu rendeletével 2016. szeptember 22-an adoptalta, befogadta az IFRS
15 , Ugyfelektdl szdrmazé bevételek” standardot, amelynek alkalmazdsa 2018. januar 1-jén és ezt
kovet6en kezd6dé6 (zleti évekre hatdlyos, korai alkalmazdsa megengedett. A Tdarsasag nem élt a
standard korai alkalmazasaval, konszolidalt pénziigyi kimutatasaira 2018. januar 1-t6l alkalmazza.

A standard szerint az arbevétel akkor jelenithet6 meg, ha a javak vagy szolgaltatdsok feletti kontroll
atszall a vevére, azaz a vevl képes a felhasznalds iranyitasara, illetve jogosult a javakbdl vagy
szolgdltatasokbdl eredd hasznokra.

A standard alapjan a Tarsasag ot |épéses modellt alakitott ki a bevételek megjelenitésére vonatkozdan:
- Ertékesitési szerz6dés azonositasa
- Ateljesitési kotelezettségek azonositdsa
- Tranzakcids ar meghatarozasa
- Tranzakcids ar allokacidja
- Bevétel megjelenitése

Az IFRS 15 standard fokozottabb irdanymutatdst ad a termékek vagy szolgaltatasok elkiilonitésére
vonatkozdan, egy termék vagy szolgaltatds akkor tekinthetd elkilonithetének, ha az dnmagaban
hasznot hajt, illetve, ha nem elvalaszthaté mas tételektél. Valds értékelés helyett az ellenérték ugy keril
meghatdrozdsra, mint az az 6sszeg, amelyre a Tarsasdg varakozasai szerint jogosult lesz. A valtozé
ellenérték hatdsat a Tdarsasdg szamitdasba veszi a tranzakcids ar meghatarozasakor. Emellett
amennyiben jelent6s finanszirozdsa komponense van a bevételnek, a pénz id&értéke is
figyelembevételre kerdl.

A kockazat és haszon alapu bevétel megjelenitési modell helyett a bevétel akkor jelenik meg a
Tarsasagnal, amikor a vevsé megszerzi az ellen6rzés jogat, kontrollt a szolgaltatas/eszkoz felett. A
kontroll id6aranyosan, a feltételek teljestilésével, illetve egy id6pontban kerdl at, ha a feltételek nem
teljesiltek.

A Tarsasag azokat a targyi eszkdz eladdsait és egyéb bevételeit, amelyek nem a szokasos lzletmenet
soran realizalédnak, nem mutatja ki arbevételként.

A PannErgy Csoport nem rendelkezik olyan vevéi szerz6désekkel a jelen konszoliddlt pénzigyi

kimutatasok vonatkozé id6szakaban, amire az IFRS 15 standard elszamoldsat kellene alkalmazni, az
alabbi indokok mentén:
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1) nincsenek olyan vevGi szerzGdések, amelyek megkotésével kapcsolatban olyan jelentds
osszegli koltségek meriilnének fel, ami ezen koltségek 6nallo eszkdzként torténd aktivalasat és
késSbbi amortizalasat indokolna;

2) minden vevGi szerz6dés megfelel annak a standard el8irasnak, hogy az eladé az arbevételt csak
akkor szamolhatja el, amikor az arut vagy szolgdltatast atadja a vevének és olyan 6sszegben,
amennyit az adott daruért vagy szolgdltatasnyljtasért jogosnak tart. A Tarsasag vevéi
szamlazasai hosszUtava szerz6déseken alapulnak, amelyekben az atadott termék/szolgaltatas
ara, jellege, atvételi pontja is egyértelmlien definidlasra keril. Ezekkel a szerzédésekkel
kapcsolatban az elmult 6t évben jelent6s késedelem nem meriilt fel, egyetlen, elhanyagolhaté
arbevételt generald Uzleti kapcsolattdl eltekintve értékvesztés képzése nem volt indokolt;

3) azdrbevételek elszdmoldsa megfelel az 5 Iépéses modellnek, azaz a vevGi szerz6dések minden
esetben irasbeliek, tizleti tartalommal birnak, azaz gazdasdagi hasznot tartalmaznak a PannErgy
Csoport szamara, érvényesithet6 jogokat és kotelezettségeket tartalmaznak egyértelmden, a
felek elfogadtak a szerz6dést és elkotelezettek a teljesitésre, nagy a valdszinlsége, hogy a
Tarsasag megkapja az atadott aru/teljesitett szolgaltatas ellenértékét;

4) aPannErgy Csoport a szerz6dés teljesitésével kapcsolatos kdtelmeket kiilon kezeli, az esetleges
kedvezményeket (el6re vagy utdlag meghatarozott) kilon kotelemként kezeli. A teljesitési
kotelem minden esetben megallapithatd egyértelmlien a szerz6désben, az igy szamlazott
arbevétel elszamolhaté;

5) az lgylet dra a PannErgy Csoport vevéi szerz6déseiben egyértelmlen definidlt, konkrét
teljesitési id6szakhoz/id6ponthoz rendelt, a bevétel elszdmolds igy egyenletes. A Tarsasag
teljesitményi 0sztonz6t alkalmaz egyes hdszallitasi szerz6déseinél a vev6 partner hGatvétel
novelési véllaldsdhoz kapcsoldddan, itt a kedvezménnyel érintett id6szak arbevétele kerdl
csokkentésre minden esetben az adott idGszakra vonatkozd kedvezménnyel. Az lgyletek
arbevétele minden esetben megegyezik a szamldzott Osszeggel, nincs eltérés. Az emlitett
kedvezménynél egyértelmlen meghatdrozasra keriil a felek kozott szerz6désben rogzitett
szamitasi formula alapjan az adott id6szak arbevételét csokkentd, igy ott elszamolt (helyesbité
szamlaval a targyidGszakot kovet6en elszamolt) kedvezmény Osszege, becslésekre,
valdszinlségszamitdsokra nincs szlikség;

6) a PannErgy Csoport vevGi szerzGdéseiben egyértelm(i hozzarendelés van az Ugylet ara és az
Ugylet kozott, nincsenek olyan részteljesitések az tgyleten beliil, ahol az drak megosztasara
lenne sziikség. Ha a Tarsasag esetleg utélagosan altalanos kedvezményt adna, akkor az IFRS 15
elGirdsaival Osszhangban, szétallokdlna a kedvezménnyel érintett id6szak teljesitéseire,
Ugyleteire;

7) az arbevételt akkor szamoljak el a PannErgy Csoport tarsasagai, amikor az eladott eszkdz vagy
nyujtott szolgdltatas feletti kontroll atszall a vevére, és a vevs partner képes iranyitani az eszkoz
haszndlatat, jogosult hasznai szedésére;

8) aPannErgy Csoport nem értékesit visszavasarlasi joggal eladott termékeket, nem nyujt ezekhez
kapcsoléddan garancidakat, nem alkalmaz vevdi opcidkat, Gigynoki dijazasokat.

4.24. Kamatbevétel és osztalékbevétel

A Térsasag a holding mlkodéséhez, iranyitdsdhoz kapcsoldddan nyujtott kdlcsdnei utdn kamatbevételt
is realizalhat, illetve a tulajdonosi befektetései utan osztalék bevételt is realizalhat, ezek azonban
konszolidacié soran kiszlirésre kertilnek. A Tarsasag a nem kapcsolt féltél szdrmazd kamat és osztalék
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bevételeit nem a szokdsos Uzletmenetbdl szarmazd bevételnek mingsiti, nem arbevételként kezeli, a
pénziigyi mliveletek bevételei kozott kertilnek kimutatasra.

A kamatbevétel az effektiv kamatlab maddszerrel keril megjelenitésre. A kdlcsondk és kovetelések
értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtérilé értékre csokkenti, ami az
instrumentum eredeti effektiv kamatlabdval diszkontalt, becsllt jévébeli cash flow-k jelenértéke. A
tovabbiakban a diszkont visszaforduldsabél adodo kiilonbozet kamatbevételként jelenik meg.

Az értékvesztett kolcsondkbdl és kovetelésekbdl szarmazo kamatbevétel az értékvesztés szamitasahoz
hasznalt effektiv kamatlab alkalmazasaval keril megjelenitésre, a pénziigyi eszk6z nettd értékére
szamitva.

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosultta valik az osztalékra.

4.25. Lizingek

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok készitésekor a Tarsasag az IFRS 16 ,Lizing” standard korai
alkalmazasaval nem élt, az Uj lizing standard elGirasait 2019. januar 1-i hatallyal alkalmazza. Az IFRS 1
elGirasaival 6sszhangban mar az el6z6 évre vonatkozd 6sszehasonlitd idGszakot is Ugy kell bemutatni,
mintha a Tarsasag mindig is IFRS 16 standardot alkalmazta volna, figyelembe véve az IFRS 1 altal
lehet6vé tett mentességeket.

A Tarsasag nem végez lizingbeaddi tevékenységet, igy az IFRS 16 standard rendelkezésit kizardélag, mint
lizingbevevé kell alkalmaznia. Az IFRS 16 standard alkalmazdasaval, az operativ és pénziigyi lizingek
kozotti kilonbségtétel a Tarsasag, mint lizingbevevé esetén megszlinik, ehelyett minden esetben egy a
lizinghez kapcsolddo, az eszkdz hasznalati jogdt megtestesité eszkozt és egy lizingdijak fizetésére
vonatkozo kotelmet megtestesitd lizingkotelezettséget kell megjeleniteni a mérlegben. IFRS 16
rendelkezései alapjan egy szerz6dés lizingnek mindGsil, vagy lizinget tartalmaz, ha egy id6szak
tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkdz haszndlatanak ellenérzése felett.

Az eszk6z hasznalatdhoz kapcsolodd koltségek — amelyek magyar szamviteli szabdlyok, valamint a
korabbi IAS 17 lizing standard szerint operativ bérleti dijként jelentek meg —az IFRS 16, Uj lizing standard
alkalmazasat kdvetben a hasznalati jog eszkdz értékcsokkenéseként és a lizingkotelezettség kamat
jellegl raforditasaként keriilnek kimutatasra. A lizingbevevének emellett bizonyos események (példaul
a lizing futamidejének valtozasa, a lizingfizetéseket meghatdrozé indexek vagy kamatlabak valtozasa
miatt a jovGbeli lizingfizetések valtozdsa) bekovetkezése esetén Udjra kell értékelnie a
lizingkotelezettséget. A lizingbevevd a lizingkotelezettség atértékelésének Gsszegét a hasznalati jog
eszk6z moédositasaként jeleniti meg. A standard megjelenitési kivételeket fogalmaz meg a roévid
futamidejd lizingekre és olyan lizingekre vonatkozdan, amelyek esetében a mogottes eszkoz kisértékd.
A Tarsasag nem rendelkezik allizing, visszlizing lgyletekkel, illetve nem rendelkezik beruhazasi célu
ingatlannak mindsilé hasznalati jog eszkdzokkel.

A Tdrsasag élt az IFRS 1 standard altal biztositott aldbbi mentességekkel:
- A lizingkotelezettséget a hatralévé lizingdijak jelenértékén értékeli, az IFRS attérés
id6pontjaban, 2018. janudr 1-én, érvényes jarulékos lizingbevevsi kamatlabbal diszkontalva;
- Az els6 alkalmazds id6pontjaban megjelenitett hasznalatijog-eszkozt a lizingkotelezettséggel
azonos értéken értékeli, kiigazitva az adott lizing kapcsan a pénziigyi helyzetre vonatkozé
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kimutatasban kozvetlenil az elsé alkalmazas idGpontjat megel6z6en megjelenitett el6re
kifizetett vagy elhatarolt lizingdijak értékével;

- A Tarsasdg a meglehet6sen hasonld jellemz6kkel (példdul hasonlé fennmaradd
lizingfutamidével, hasonld kategoriaju mogottes eszkdzzel, hasonld gazdasagi kérnyezettel)

- A Térsasdg alkalmazza a standard altal megengedett egyszer(sitést azon lizingek esetében,
melyek hatralévé futamideje az attérés napjan, 2018. januar 1-én, kevesebb, mint 12 hénap.
Ezen lizingeket a Tarsasag ugy szamolja el, mint révid futamidejd lizingek;

- A Térsasdg alkalmazza a standard altal megengedett egyszer(sitést azon lizingek esetében,
melyek esetében a mogottes eszkoz kis értékd;

- A Térsasdg az els6é alkalmazas id6pontjdban a hasznalatijog-eszkdz értékelésénél nem veszi
figyelembe a kezdeti kozvetlen koltségeket;

- ATdarsasag visszatekintést alkalmaz, példaul a lizingfutamidé meghatarozasakor, ha a szerz6dés
a lizing meghosszabbitasat vagy megsziintetését lehet6vé tevd opcidkat tartalmaz.

A Tdrsasag az attérés soran a IFRS 16 standard alkalmazasanak halmozott hatdsat a felhalmozott
eredmény nyitéegyenlegének kiigazitdsaként jelenitette volna meg az elsé alkalmazas id6pontjaban, ha
keletkezett volna ilyen hatas.

4.26. Osztalékfizetés

A Tdrsasdg részvényeseinek fizetendé osztalék a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban
kotelezettségként kerll bemutatasra abban az id6szakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot
jévahagytdk. A fizetendd osztalék a sajat t6ke kozvetlen csdkkentéseként keriil elszdmolasra.

4.27. Allami tdmogatdsok, kapcsolédo halasztott bevétel elszamoldsok

Az 3llami tamogatdsok valds értéken keriilnek elszamolasra, ha ésszerlien biztos, hogy a Tarsasag
megkapja a tdmogatast, mivel teljesiteni fogja a tdmogatashoz kapcsolddé feltételeket.

A jovedelem-megkozelités elszamoldsi mddszer alapjan a Tarsasdg a tamogatast bevételként azokra az
id6szakokra szamolja el az sszemérés elve alapjan, amelyben a kapcsolddé raforditasok is felmeriltek.

Ez aldl egyetlen kivétel van, ha a tamogatds utdlagos elszamoldson alapul, azaz a tdmogatas célja a mar
felmerilt raforditdsok vagy veszteségek kompenzalasa, illetve a jov6beli, kapcsolddd koltség nélkil
adott azonnali pénzligyi tdmogatasok. Ezeket a tdmogatdsokat a Tarsasag akkor szamolja el
bevételként, amikor lehivhatéva valnak.

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddo allami tAmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszkdz hasznos élettartama alatt egyenlé részletekben szdmolja el az eredménnyel szemben.

Egy visszafizetend&vé valo allami tdmogatast a szamviteli becslés mddositdsaként kell elszamolni.

Ez alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban kiilén soron szerepl6 hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez pdlydzat utjan elnyert vissza nem téritendd
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzdk PannErgy Csoport szinten. A halasztott bevételek rovid
lejaratq, éven belil felmeril6 része a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, szintén kiilén soron
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megjelenitve. Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tamogatasokhoz kapcsolodd
fenntartasi idészak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdamogatas
visszairasok Gtemét, mert azok a tdmogatott eszkbzok hasznos élettartamahoz kapcsolddnak, a hasznos
élettartam alatt a tamogatott eszk6zok targyidGszakot érintd értékcsokkenése és a tamogatas
intenzitdsa alapjan kerldl meghatarozasra a halasztott bevétel targyidészaki, a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott elszamolt visszairasa.

4.28. Osszehasonlitd idészaki informdciok

A bazis és targyévi adatok a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban azonos értékeléssel torténtek, kivéve
a bazis adatokban tortént atsoroldsokat, amelyek a 44. jegyzetben keriiltek kifejtésre. Annak
érdekében, hogy a Tarsasag IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsai
megfeleljenek az IAS 1 standardnak, a Tarsasag pénziigyi kimutatdsai minden esetben tartalmaznak egy
0sszehasonlité id6szakot.

Osszehasonlité idészak alatt a Térsasag az adott Uzleti év pénziigyi kimutatdsahoz kapcsoléddan az
Uzleti évet megel6z6 Uizleti évre vonatkozdan készitett pénziigyi kimutatasok targyid6szaki adatait érti.
Ezeket az OGsszehasonlitdsokat kell§ részletezettséggel kell kdzolni, hogy a pénzigyi kimutatasok
felhasznaldi képesek legyenek értelmezni a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatast és konszolidalt
eredménykimutatast érint6 fontosabb mddositdsokat.

4.29. Szegmens jelentések

Szegmensek definidlasa

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikodési szegmenseket kell bemutatnia. A targyidészakban
a bazis idészakhoz hasonldan a Tarsasag egyetlen miikddési szegmenst, az Energetikat azonositotta.
Az Energetika mikodési szegmens ald a Tarsasag a f6 mikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé
termelése és értékesitése, valamint az ezekhez kapcsolddod beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése
tartozik.

A PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. dltal m(ianyag
gyartasi célt szolgdld ipari |étesitmények és kapcsolddd irodahelyiségek ingatlan hasznositdsat, mint
vagyonkezelést nem definidlja 6nallé mlkodési szegmensként az aldbbiakban részletezett, IFRS 8
standard elvek alapjan:

A miikodési szegmensek bemutatdsa, a szegmens feliilvizsgdlat megalapozasa

Az IFRS 8 ,,Mlik6dési szegmens” standard alapelve, hogy a gazdalkodé egységeknek olyan mélységl
informaciodt kell kbzzétenniik, amely lehetévé teszi pénzlgyi kimutatasaik felhaszndléi szdmara, hogy
értékeljék a gazdalkodo egység altal folytatott Uzleti tevékenység jellegét és pénziigyi hatdsait, valamint
mUikodésének gazdasagi kornyezetét [IFRS 8.1]. A standard alkalmazandd azon anyavallalatnal a
vallalatcsoport konszolidalt pénzigyi kimutatasaira, illetve azon gazdalkodd egység egyedi vagy
kiilonallé pénzligyi kimutatdsaira, amelynek addssag- vagy tékeinstrumentumai nyiltpiaci forgalomban
vannak [IFRS 8.2]. Ebbdl kifolydlag a PannErgy Nyrt. kételes mikddési szegmenseket bemutatni.

A m(ikodési szegmensek bemutatasa a gyakorlatban az alabbi 6t Iépésen keresztil toérténhet meg:
- Alegfébb mikddési dontéshozdék azonositasa;
- A muikodési szegmensek azonositdsa;
- A mikodési szegmensek 0sszevonasa;
- A bemutathatd szegmensek meghatarozasa;
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- A szegmens informacidk kozzététele.

A szegmens definialas felllvizsgdlata sordn a PannErgy Csoport a fenti 6t Iépésen keresztil vizsgalta a
potencialis mikodési szegmenseket. A m(ikodési szegmens a gazdalkodod egység olyan komponense,
amely arbevétellel és raforditasokkal (ide értve az ugyanazon gazdalkodd egység mas komponenseivel
folytatott lgyletetekhez kapcsolddo drbevételt és raforditasokat is) jarod Gizleti tevékenységet folytat,
amelynek mikodési eredményei a gazdalkodd egység legfébb miikodési déntéshozdja rendszeresen
attekinti annak érdekében, hogy déntést hozzon a szegmenshez rendelendd eréforrasokrél és hogy
értékelje annak teljesitményét kilénb6z6 szempontok alapjan.

A Tarsasag konszolidalt pénzlgyi kimutatdsai alapjan megallapithatd, hogy az Energetika, mint
m(ikodési szegmens egyértelmlien beazonosithaté a PannErgy Csoport esetében. A Tarsasag vezetGi
megkozelitése a PannErgy Csoport miikodésével kapcsolatban, hogy teljes er6forrasaval — 6sszhangban
a befektet6i elvarasokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb m(ikédésére fdokuszal, a
Tarsasag tulajdonaban 4ll6 ingatlanok hasznositasa minden szempontbdl jelentéktelen részét képezi a
mikodésnek, vezetdi megkozelités alapjan nem tekintheté miikddési szegmensnek.

Szegmensek felilvizsgalatdhoz kapcsolddd hatarértékek vizsgalata

A korabban Vagyonkezelés miikodési szegmensként bemutatott szegmens nem képezi kdzponti elemét
a PannErgy Csoport stratégia képzésének, az emlitett ingatlanok hasznositasat jelent6 tevékenység
teljesitményértékelése elhanyagolhaté mérték( a Tarsasag operativ vezetésének és legfébb szerveinek
munkdjaban, a kapcsolédd belsé kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kiilén kiemelve az
ingatlanok hasznositasara vonatkozo informaciék, mivel ezek allandé bevétel (tovabbszamlazott kozmd
dijak és bérleti dij) és koltség (kozmd dijak) oldallal rendelkezé lgyletek, a tevékenység dont6 hanyada
»atfolyd jellegl tételekbd

IM

all.

A PannErgy Csoport vezet6i megkozelitése alapjan, illetve a mukodési szegmensek bemutatasara
vonatkozo kritériumok alapjan egy mikoddési szegmens, az Energetika azonosithatd a Tarsasagnal, igy
a bemutathatd szegmensek kritériumainak vizsgdlata nem relevans, de ettél figgetleniil a Tarsasag
megvizsgalta ezeknek a hatarértékeknek a teljesiilését (43. Szegmensek jegyzet).

A tdrsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kozzétételi kovetelményeknek sziikséges
megfelelnie, ez azt jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és el6z6 évi adatai megegyeznek a
gazdalkodd egység egészére vonatkozd pénziigyi informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megfelel6en bemutatdsra kertilnek.

Terileti szegmensek bemutatdsa
A Tarsasdg tevékenységét kizardlag Magyarorszag teriiletén végzi, hasonld jogszabdlyi, technikai,

gazdasagi és demografiai kérnyezetben, ezért teriileti szegmentalas sem indokolt.

A Tarsasagnal definialt egy miikbdési szegmensen, az Energetikan belll terileti/projekt helyszinenkénti
szegmensek keriltek a targyidészakban beazonositasra, nagysagrend alapjan. A Tarsasag ezek
eredményességét finanszirozasi és egyéb szempontok mellett kilon is vizsgalja, a mikodésiikre
vonatkozdan kilon terveket készit. A projekteknek megfeleld terileti szegmensek bemutatdsdra a 43.2.
jegyzetben keril sor.
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4.30. Brutto cash-flow és EBITDA definicio

A konszolidalt eredménykimutatasban szerepld bruttd cash-flow és EBITDA kategoridk definialasa:

A bruttd cash-flow az értékesités darbevételének és értékesités koltségének kilonbozeteként
meghatarozott bruttd fedezet, valamint a pénzmozgassal nem jaro kdzvetlen értékcsdokkenés dsszege.
A Tarsasag EBITDA-ként (kamat és amortizacid el6tti eredmény) a miikodési eredmény, a kozvetlen
értékcsokkenés (lasd 6. Igazgatdsi és dltaldnos kéltségek (Kbzvetett kbltségek) jegyzet), a kozvetett
értékcsokkenés (lasd 7. Ertékesitési koltségek (Kozvetlen koltségek) jegyzet) és a targyi eszkozok,
immaterialis javak terven feliili selejtezése, értékvesztése dsszegét (lasd 9. Egyéb rdforditdsok jegyzet)
definialja.
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5. LENYEGES/KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6en a Tdrsasdg IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénzigyi
kimutatasainak készitése megkoveteli adott becslések és feltételezések alkalmazasat, melyek
befolyasoljdk a pénzlgyi kimutatasokban szerepl6 0Osszegeket. A Tarsasag a becsléseket és
megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezék, igy az adott koriilmények kozott ésszerlinek
gondolt jovSbeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

A Tarsasag az IAS 8 ,,Szdmwviteli Politika, a szamviteli becslések vdltozdsai és hibdk” standard, valamint
az IAS 10, Mérlegfordulonap utdni események” standard elGirasainak megfelel6en alkalmazza a korabbi
id&szaki lényeges hibakra, a szamviteli becslések médositdsara, illetve a forduldnap utdni események
kezelésére vonatkozdan.

5.1. Pénziigyi kimutatdsok fordulénapja utdni események

A pénziigyi helyzet kimutatds forduldnapja és a pénziigyi kimutatdsok jovahagyasanak id6pontja kozotti
események kapcsan a Tdarsasdg megvizsgdlja, hogy az érintett esemény a fordulénapon fennallt
koriilményeket igazol-e, ebben az esetben a pénziigyi kimutatds mddositasara van sziikség. Ha az
esemény a forduldnap utan felmerilt kévetelményekre utal, akkor csak kozzétételre van sziikség, de
csak lényeges esetekben.

5.2. Lényeges hiba

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok készitése soran hiba a szamviteli politika alkalmazasa sordn
elkdvetett matematikai hibakbdl, tények figyelmen kiviil hagydsabdl vagy helytelen értelmezésébdl
addédhat. A Tarsasag f6 elvként ezen hibak javitdsdra vonatkozdan azt vallja, hogy amennyiben
lehetséges, technikailag nem kivitelezhetetlen, akkor a korabbi idGszaki lényeges hibakat
visszamendéleg kell helyesbiteni a hiba feltardsat kovet6 elsd, kozzétételre jévahagyott pénziigyi
kimutatasban, éves beszamoldban. A Tarsasag a kivitelezhetetlen fogalman azt érti, ha akkor sem tudja
alkalmazni, ha minden téle ésszerlen elvarhatét megtesz az alkalmazas érdekében.

A Tarsasag a lényeges hiba fogalmat a kovetkez6k szerint definidlja: a tételek kihagyasai vagy téves
bemutatasai akkor lényegesek, ha azok egyenként vagy egylttesen képesek a felhaszndléknak a
pénziigyi kimutatdsok alapjan hozott dontéseit befolyasolni. A |ényegesség a kihagyds vagy téves
adott tétel nagysaga és jellege, vagy a kett6 kombinacidja a dontd tényezd, altaldnos elvként az IFRS-
ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatds f60sszegének 1%-at meghaladd dsszeg
hibdkat definidlja a Tarsasag Iényeges hibaként.

5.3. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Az IFRS-ek szerint Osszeallitott szamviteli politika alkalmazdasa soran a Tdrsasag a jovére vonatkozdan
bizonyos becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbdl eredé szamviteli becslések, bar a Tarsasag
jelenlegi eseményekre vonatkozé legjobb ismeretein alapulnak, — a definiciébdl adéddan — csak ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel, a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Azok a
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becslések és feltételezések, amelyek miatt jelentGs mértékben modosulhat az eszk6zok és forrasok
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatadsban szereplé értéke a kovetkezd pénziigy év soran, az
alabbiakban kerllnek bemutatasra. Ezen feltételezések a megfelel6 megjegyzésekben részletesen
kifejtésre kerlilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- Addkedvezmények a jovbben, illetve megfelel6 mértéki addalapot képz6 jovSbeni nyereség

realizaldsa, amellyel szemben a halasztott adéeszk6zok érvényesithetdk;

- Bizonyos fligg6 kotelezettségek kimenetele;

- Pénzligyi instrumentumok valds értékének meghatdrozasa;

- Targyi eszkdzok hasznos élettartamanak megallapitdsa;

- Atargyi eszkozok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa;

- A céltartalék értékének a meghatarozasa.

A szamviteli becslések mddszertandban valtozas allhat be, a Tarsasag a szamviteli becslések valtozasa
alatt azt érti, amikor valamely eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének, vagy az eszkoz
id6szaki felhaszndldsa 6sszegének moddositasa szlikséges. A szamviteli becslés megvaltoztatdsa az
eszkozok és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédé varhaté
jovGbeni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtoztatdsait
valamely (j informacié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en ezek nem mingsiilnek
hibajavitasnak.
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6. ERTEKESITES ARBEVETELE

6.1. Azdrbevétel megoszidsa fé6 tevékenységenként

2020. 2019.

eFt eFt

Energetika 5.070.159 5.060.007
Ingatlankezelés ? 852.346 587.914
Osszesen 5.922.505 5.647.921

1 Onallé szegmensként nem definidlva, 1asd 43. Szegmensek fejezet.
6.2. Azdrbevétel foldrajzi megoszldsa

2020. 2019.

eFt eFt

Belfoldi értékesités arbevétele 5.920.678 5.646.352
EU-n beliili értékesités arbevétele 1.827 1.569
EU-n kivili értékesités arbevétele - -
Osszesen 5.922.505 5.647.921

6.3. Azdrbevétel tevékenységek-szolgadltatdsok szerinti részletezése

2020. 2019.

eFt eFt

H&értékesités 4.905.797 4.981.506
Villamos energia értékesités 818.093 552.316
Kozvetitett és tovabbszamlazott szolgdltatds 89.355 85.155
Termék, aru értékesités 84.157 4.423
Epiletek és targyi eszkdzok bérleti dija 25.103 24.521
Osszesen 5.922.505 5.647.921

A targyidGszakban a Tarsasag konszolidalt arbevétele 274.584 ezer forinttal novekedett az el6z6
id6szakhoz képest, ami 4,9%-0s emelkedést jelent. Az arbevétel tevékenységek-szolgdltatdsok szerinti
részletezése alapjan megdllapithatd, hogy a hGértékesitésbdl szarmazd drbevétel 1,5%-kal csdokkent az
el6z6 évhez képest, ez 75.709 ezer forint drbevétel mérsékl6dést jelent. Ennek oka mindenekel6tt a
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targyidGszak hétermelés szempontjabodl, az el6z6 évvel 6sszehasonlitva kedvezdtlenebb idGjarasi
korilményei, illetve a 2019/2020-as fiitési idény el6z6 évnél hamarabb torténd véget érése.

A villamos energia értékesités 48,1%-kal ndvekedett a targyid&szakban, ezen beliil 796.166 ezer forint
a PannErgy Nyrt. debreceni ingatlanjainak lizemeltetéséhez kapcsolddd, az érintett osztatlan kzos
tulajdonu ingatlan tovabbi tulajdontarsainak tovabbszamlazott villamos energia, amely nem a
geotermikus h6termeléshez kapcsolddik. A jelentés ndvekedést egyrészt az eurd forinthoz viszonyitott
arfolyamanak valtozasa okozta, mivel a villamos energia tovabbszamlazas donté hanyada eurd alapu.
A masik ok a targyiddszaki jelentSs energia dij emelkedés, a tovdbbszamlazasnal ennek a néveld hatdsa
is jelentkezett. A villamos energia értékesitésbdl ezen feliil jelentkez6 21.927 ezer forint arbevétel
Osszeg a Tarsasag berekfirddi projektjéhez kapcsolddd villamos energia értékesités.

Az épiiletek és targyi eszkdzok targyiddszaki bérleti dija 2,4%-kal meghaladja az el6z6 évi értéket. Ez a
pozitiv valtozads annak készonhetd, hogy a Tdrsasadg a debreceni ingatlanjait a targyidGszaktdl djabb
bérleti konstrukcidkkal hasznositja.

6.4. Az drbevételhez kapcsolodo befektetett eszkozok foldrajzi szegmensenkénti

megoszldsa
2020. 2019.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
Belfoldi termelésben hasznalt eszkdzok 23.633.543 23.178.868
EU-n bellli termelésben hasznalt eszk6zok - -
EU-n kivili termelésben hasznélt eszk6zok - -
Osszesen 23.633.543 23.178.868

6.5. Az drbevétel koncentrdcidja, a f6bb vevékre vonatkozo informdciok

A PannErgy Csoport harom olyan vevd partnerrel rendelkezik, amelyekt6l a Tdarsasdg Osszes
arbevételének legaldbb 10%-a szarmazik:

2020. osszes 2019. dsszes
2020. arbevételhez 2019. arbevételhez
viszonyitva viszonyitva
JelentGs vevoktdl szarmazo 4.785.036 80,79%  4.850.033 85,87%
arbevétel 6sszesen
Ertékesités arbevétele 5.922.505 100,00% 5.647.921 100,00%
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7. IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK (KOZVETETT KOLTSEGEK)

2020. 2019.
eFt eFt
Kozvetett személyi jellegi raforditasok 122.300 101.443
Szakért6i dijak, konyvelés, konyvvizsgalat dijai 114.726 101.998
Irodai és lizemeltetési koltségek 107.349 103.848
Nyllvanqs esltozsdel JeIenIetteI.,. |II.ltarsadaIm| 86.676 85111
szerepvallalassal kapcsolatos kéltségek
Banki koltségek 52.300 35.221
Biztositasi dijak 12.393 11.242
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 3.779 8.541
Kozvetett,ertekcsokkenes (ingatlanok, gépek, 1,073 5993
berendezések)
Osszesen 500.596 449.697

A PannErgy Csoport targyid&szaki kdzvetett mikodési koltségei 11,3% novekedést mutatnak az el6z6
id6szakhoz képest.

Az irodai és lzemeltetési koltségeknél tapasztalhaté 3,4%-os emelkedés a COVID-19 virus okozta
jarvanyhoz kapcsolédik, a biztonsdgos munkavégzési korilményekhez, megel6zéshez kapcsolddd
beszerzések koltsége okozta. A targyidészakban felmerilt szakértdi koltségek a geotermikus projektek
finanszirozdsdhoz és szamviteli projektekhez kapcsolddd Ugyvédi, tanacsaddi koltségek, illetve
palyazatokhoz kapcsolodd szakértGi koltségek, tovabba altaldnos, az operativ mikodést tdmogatd
tandacsaddi, illetve ligyvédi koltségek. A szakértbi koltségeknél a targyidészakban tapasztalt 12,5%-o0s
emelkedés a miskolci és gy6ri projektcégek refinanszirozdsdhoz kapcsoléddd, elsGsorban jogi jellegl
koltségek kovetkezménye. A banki koltségek jelent8s, 48,5%-os targyid&szaki novekedése szintén
ehhez a refinanszirozasi folyamathoz kothet6 egyszeri koltség tobblet.

A kozvetett személyi jellegli raforditasok 20,6%-kal emelkedtek az el6z6 id6szakhoz képest, mely
elsGsorban a kivételesen alacsony bazis idGszaki értéknek kdszonhet6. A bazis idészakban a Tarsasag
személyi jellegli raforditdsainak egy része egy kutatds-fejlesztési projekthez kapcsoléddan kerilt
elszdmolasra és aktivalasra. A PannErgy Csoport targyidGszak végi munkavallaléi Iétszdma novekedett
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, 2020. december 31-én a tényleges munkavallaléi létszam 18 {6,
szemben a 2019. december 31-i dllapotnak megfelel6 17 fével, ugyanakkor az egész évre vetitett
atlagos statisztikai létszam a targyidGszakban a bazis id6szaki 27 f6s adattal megegyezik, nem tortént
valtozas.

A bér jellegl kifizetések Osszesitését a 9. Létszdm és bérkdltség alakuldsa jegyzet tartalmazza.

A tdrgyidGszakban a kozvetett koltségek kozott szereplS nyilvanos és tézsdei jelenléti koltségeknél
1,8%-0s novekedés tortént. Ez a ndvekedést a Tarsasag 2020. évi IFRS konszolidalt beszdmoldjanak ESEF
kompatibilissa tételéhez kapcsolddd koltségek okoztak.
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A nyilvanos és t6zsdei jelenléti koltségekkel kapcsolatban megjegyezhetd, hogy a PannErgy Csoport
tovabbra is fontosnak tartja tarsadalmi felelGsségvallalasi szempontbdl a miikods projektek helyszinédl
szolgdld varosok és vonzaskorzete sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek, igy a
geotermikus energia végfogyasztdinak tdmogatasat.

8. ERTEKESITESI KOLTSEGEK (KOZVETLEN KOLTSEGEK)

2020. 2019.

eFt eFt

Kozvetlen értékcsokkenés (geotermikus eszkdzok) 1.615.013 1.464.709
Karbantartasi, izemeltetési koltségek 896.533 846.623
Eladott druk beszerzési értéke, kdzvetitett szolgaltatasok 840.140 556.548
Villamos energia koltségek 689.338 758.524
Létesitmény fenntartasi koltségek, bérlési koltségek 373.694 362.618
Biztositasi koltségek (kdzvetlenil termeléshez kapcsolédo) 33.677 29.888
Fenntartdsi anyagok 656 1.235
Visszasajtolasi koltségek - 140.816
Egyéb kozvetlen koltségek 29.736 31.833
Osszesen 4.478.787 4.192.794

A PannErgy Csoport értékesitési, kozvetlen koltségei 6,8%-kal ndvekedtek, azonban az atfolyd tételek
kisz(rése utan stagnalds tapasztalhaté. Az ,Eladott aruk beszerzési értéke, kdzvetitett szolgaltatasok”
kategdrian beliil 840.140 ezer forint a nem geotermidhoz kapcsolddo értékesitési koltség, ezek dontéen
a Tarsasag tulajdonaban |év6 debreceni és évkdzben értékesitett csepeli ingatlanok hasznositdsahoz
kapcsolddo (,atfolyd”) tovabbszamlazasok, elsésorban villamos energia 6nkoltsége.

A kozvetlen értékcsokkenésnél tapasztalhatd novekedés a 2020-as évben évkozben tortént
kapacitdsnovelS és poétldlagos beruhdzdsok (izembehelyezésének hatdsat tikrozi, illetve egyes
eszkozcsoportoknal a szamviteli politikaval 6sszhangban 1év6, mdszaki felllvizsgalatot kovetd hasznos
élettartam igazitasara kerilt sor, ami az értékcsdkkenés kisebb mértékl novekedését eredményezte.

A karbantartasi koltségeknél tapasztalhatdé novekedés a geotermikus projektek béviilé eszkdzparkjahoz
kapcsolddo lizemeltetési és karbantartasi tobbletfeladatokhoz, a magasabb izemeltetés-hatékonysagi
elvarasokhoz, tovabba tobbek kozt a jarvany helyzet kovetkeztében megemelt lizemeltetésbiztonsagi
szintekhez kothet6.

A h6termeléshez és h&értékesitéshez sziikséges villamos energia koltségek csdkkenése elsGsorban a
megvaldsult és folyamatban |év6 hatékonysagnovelS beruhdzasoknak és intézkedéseknek kdszonhetd.
A visszasajtolasi koltségek csokkenése a 2019. juniusdban lezadrult cégvasarlasi tranzakcio
kovetkezménye, amely soran a harmadik miskolci visszasajtolé kut is a PannErgy Csoport tulajdonaba
kerilt, igy konszolidalt szinten visszasajtolasi koltségek csak a bazisiddszak elsé félévében meriltek fel.
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2020. 2019.
Atlagos statisztikai létszam (f6) 27 27
Bérkoltség (eFt) 98.552 78.321
Személyi jellegli egyéb kifizetés (eFt) 5.891 6.762
Bérjarulékok (eFt) 17.857 16.360
Osszesen 122.300 101.443

A PannErgy Csoport 2020-ra vonatkozé atlagos allomanyi létszdma 27 f6, azaz nincs valtozas a 2019.
évhez képest. 2020. december 31-én a PannErgy Csoport tényleges munkavallaloi Iétszama 18 f6, ami
1 f6 létszam bdvilést jelent a 2019. december 31-i 17 f6s munkavallaléi létszamhoz képest. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam és a tényleges munkavallaloi [étszam kozotti kilonbség az egyes
tagvallalatok kozotti részmunkaidds foglalkoztatasokbdl, illetve az évkodzi magasabb foglalkoztatasi
szintbdl ered.

A PannErgy Csoport az el6z6 évhez hasonldéan 2020-ban sem fizetett dnkéntes nyugdijpénztari
hozzajaruldst nyugdijalapoknak munkavallaléi utan.

10. EGYEB RAFORDITASOK

2020. 2019.

eFt eFt

Helyi addk, illetékek, birsagok 122.511 129.621
Banyajaradék 69.940 75.654
Immateridlis és targyi eszkozok terven felili selejtezése 43.214 963
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 2.232 2.026
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 1.305 6.239
Koltségek ellentételezésére adott tamogatas 950 51
Kovetelésekre képzett értékvesztés 238 405
Illetékek, hozzajaruldsok 20 24
Egyéb 6.282 9.018
Osszesen 246.692 224.001

Az egyéb raforditdsok targyévi 246.692 ezer forintos értékén belill kiemelhetd, hogy a legjelent&sebb
tétel 122.511 ezer forintos értékben a Tarsasag altal a geotermikus projektek mikddési helyszinein az
onkormanyzatoknak fizetett helyi adok, elsGsorban ipar(izési add. Ezen tulmenéen jelent6s tétel a
geotermikus h6termeléshez kapcsoldddan fizetend6 banyajaradék, ezen a jogcimen 69.940 ezer forint
raforditdsa merilt fel a Tdrsasagnak a targyidGszakban. A geotermikus projektekkel kapcsolatban
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43.214 ezer forintos értékben kerilt sor targyi eszkoz selejtezésére, ez egyrészt a berekflrdéi projekt
kapacitasbévitéséhez kapcsoldodo gazmotor cseréjéhez, masrészt varhatéan nem hasznosithato korabbi
projekt el6készileti munkak, mint befejezetlen beruhdzdsok megsziintetéséhez kdthet6.

A targyidGszakban céltartalék képzésre nem kerdilt sor.

11. EGYEB BEVETELEK

2020. 2019.

eFt eFt

Fejlesztési célra kapott tdmogatas 273.958 241.300
Kareseménnyel kapcsolatos bevételek 62.286 40.257
Kapott birsag, kartérités 31.053 10.081
Targyi eszkdz értékesités nyeresége - 71.073
Céltartalék felhasznalasa - 18.449
Egyéb 11.738 35.091
Osszesen 379.035 416.251

Az egyéb bevételek targyévi 379.035 ezer forintos értékén belil a legjelentésebb a kapott fejlesztési
tdmogatasok elszamoldsanak 273.958 ezer forintos értéke, amely a kapott vissza nem téritendd
beruhdzasi és fejlesztési tamogatdsok halasztott bevételek targyévi értékcsokkenéssel aranyos
visszairasat tartalmazza. Az el6z6 idGszakhoz képest tértént novekedés a DoverDrill Mélyfaré Kft. 2020-
ban befejezett GINOP palyazati projektjéhez kapcsolddo halasztott bevétel targyid6szaki visszairdsanak
kovetkezménye.

Az egyéb bevételeken beliil a kordbbi id6szakok kivitelezési projektjeihez, illetve kdreseményekhez
kisebb, egylttesen 93.339 ezer forint Osszegben jelentkeztek a tdrgyidGszakban. Ezek gép
meghibasodashoz és (zemsziinethez kapcsolédd, kapott vagy elismert kotbérek, kartéritések,
kareseményhez kéthets egyéb bevétel jellegli tételek.
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12. PENzUGYI MUVELETEK BEVETELE

2020. 2019.

eFt eFt

Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 54.118 59.681
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamnyereség 22.392 11.650
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 14.329 10.195
Ertékpapirok valés értékelésébdl adédé nyereség 9.290 -
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 2.396 2.610
Forgatasi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 1.271 1
Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 807 -
Deviza hitelek, koélcsonok arfolyamnyeresége 299 6.355
Egyéb pénzigyi bevételek 118 42
Osszesen 105.020 90.534

A pénzigyi mlveletek bevételei kozott 91.138 ezer forint értékben jelentkezett a kilonb6z6
kovetelésekhez és kotelezettségekhez kapcsolddo, realizalt és nem realizalt arfolyamnyereség. A
szdrmazékos Ugyletek 2.396 ezer forint targyévi arfolyamnyeresége hataridés deviza Ulgyleteken
keletkezett, amelyeket a PannErgy Csoport devizaban felmerilt szdllitdéi kotelezettségeivel
osszhangban kotott.

13. PENzUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

2020. 2019.

eFt eFt

Deviza hitelek, kolcsonok arfolyamvesztesége 453.244 199.972
Fizetett kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 285.314 273.264
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 128.043 1.504
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 44.359 22.793
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 7.394 8.828
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamveszteség 112 170
Ertékpapirok valds értékelésébsl adddo veszteség 6 -
Egyéb pénzigyi raforditasok - 1
Osszesen 918.472 506.532

A pénziigyi muveletek raforditasa 918.472 ezer forint volt a targyidGszakban, ami jelentésen, 411.940
ezer forinttal kedvezétlenebb az el6z6 idGszak pénziigyi mveletek raforditdsaihoz képest.

A hitel és kolcson kotelezettségekhez kapcsolddd targyidészaki 285.314 ezer forint fizetett kamat
raforditason bellil 31.528 ezer forint a miskolci és gydri projekt tarsasagok kamatswap Ugyleteinek
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targyidGszaki realizalt eredmény elszamolasahoz kapcsolddik. A Tarsasag a hosszu lejaratu hiteleihez
kapcsolddo valtozo kamatokat kamatlab csere ligyletek keretében fix kamatlabra cserélte a beruhazasi
hitel teljes futamidejére, ezzel biztositva a finanszirozas, jov6beni pénzkidramlasok kamatkockazatanak
lefedését.

A pénzigyi raforditdsokon beliil a legjelent&sebb tétel a deviza hitelek, kdlcsénok 453.244 ezer forint
osszegli arfolyamvesztesége. Ezen beliil 367.125 ezer forint a targyid6szakban tortént refinanszirozas
soran realizalt arfolyamveszteség, a lezart beruhazasi hitel szerz6désekhez kapcsolodd pénzigyi
rendezésekbdl adéddan. A fennmaradd 86.119 ezer forint az id6szak végén aktualis piaci arfolyamok
alapjan kalkulalt, deviza hitelekhez, kdlcsonokhoz kapcsolddd nem realizalt arfolyamveszteség.

A PannErgy Csoport targyiddszaki, arfolyameltérésbdl ered6 pénziigyi eredményébdl az idGszak végi,
nem realizalt devizas atértékelés teljes hatdsa 59.765 ezer forint veszteség, valamennyi eszkdz és
kotelezettség tipusra vonatkozdan, az arfolyamveszteségeket és -nyereségeket kumulalva. A PannErgy
Csoport a forinttél, mint funkciondlis pénznemtdl kiilonb6z6 devizdban nyilvantartott monetaris tételei
az IFRS elGirasoknak megfelel6en az id6szaki végi arfolyamon atszamitasra kerilnek forintra, az
atszamitasbdl ered6 (pénzigyileg nem realizalt) arfolyamkiilonbozet az eredménykimutatasban a
pénziigyi miveletek soron keril bemutatdsra. Az id6szak végi atértékelés vesztesége a forint eurdhoz
viszonyitott deviza arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tértént csokkenésének a kbvetkezménye.

A Tarsasdg a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizadlt vagy finanszirozasi tranzakcios hatasatél
fliggetlendl ténylegesen nincs kitéve jelentds, hosszutavu arfolyamkockazatnak a mikodése soran,
mivel természetes fedezeti pozicidval rendelkezik tekintettel arra, hogy éves szinten a devizaban
felmerilt bevételei kozel teljes mértékben fedezik a devizaban felmeriilt kéltségeit (jellemzéen villamos
energia koltségek), illetve a beruhazasi hiteleket folydsitd finanszirozé pénzintézetek felé vallalt
szerz8déses, devizaban felmeril§ addssagszolgalatat. A Tarsasdg esetében a fent emlitett idegen
devizas tételeknél a pénznem minden esetben eurd.

A szdrmazékos lgyletekhez 128.043 ezer forint targyid&szaki veszteség kapcsolodik, ezen bellil 127.710
ezer forint a 2020. évi refinanszirozas soradn lezart kamatswap Ugyletek realizdlt vesztesége. A
refinanszirozds eredményeként a forint banki hitelek fix kamatozasura lettek konvertalva, igy a piaci
kamatszintek emelkedésének kockazatara forint fedezeti kamatswap Ulgyletek kotésére nincs a
tovabbiakban szikség.

A fentiek kovetkezményeként a targyid6szakban a PannErgy Csoport 813.452 ezer forint veszteséget
mutat ki a pénzigyi miveletek eredményeként.

14. PENzUGYI MUVELETEKHEZ KAPCSOLODO EGYEB INFORMACIOK

2020. 2019.
Nyité EUR/HUF arfolyam 330,52 321,51
EUR/HUF arfolyam december 31-én 365,13 330,52
EUR/HUF éves arfolyam valtozas 34,61 9,01
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15.

Brutto érték

IMMATERIALIS JAVAK
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készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

adatok ezer Ft-ban

Goodwill Know-how értéI:Iﬁa jg:::ki \slzé;ft:l(:: Osszesen

2019. januar 1. 518.487 2.044.668 105.624 35.420 2.704.199
Beszerzés - 280.339 - 6.302 286.641
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - 27 - =27
Atsorolas - -64.350 - - -64.350
2019. december 31. 518.487 2.260.657 105.651 41.722 2.926.517
Beszerzés 159.922 37.674 2.200 6.766 206.562
Ertékesités - -24.970 - - -24.970
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - - -386 - -386
2020. december 31. 678.409 2.273.361 107.465 48.488 3.107.723

Halmozott értékcs6kkenés

Goodwill Know-how értélx’? jgg;:lj \:za’;ftr‘:::: Osszesen

2019. januar 1. - 332.534 74.460 30.280 437.274
Novekedés - 41.094 8.544 2.641 52.279
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - 27 - 27
Atsorolas - - - - -
2019. december 31. - 373.628 83.031 32.921 489.580
Novekedés - 153.964 6.164 14.845 174.973
Ertékesités - -24.970 - - -24.970
Ertékvesztés, selejtezés - - -386 - -386
Atsorolas - - - - -
2020. december 31. - 502.622 88.809 47.766 639.197

Netto érték

2020. januar 1. 518.487 1.887.029 22.620 8.801 2.436.936
2020. december 31. 678.409 1.770.739 18.656 721 2.468.525

2020.12.31.

o0
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A goodwill 678.409 ezer forintos 0sszegébdl 517.537 ezer forint a korabbi idészakokban megvasarolt
6,91% PannErgy Geotermikus Erémuvek Zrt. kisebbségi részesedéshez kapcsolddik, ezenkivil 950 ezer
forint goodwill keletkezett a Szentl6rinci Geotermia Zrt. kisebbségi részesedésének korabbi években
tortént megvasarlasa kapcsan. A 2020-ban jelentkez6 159.922 ezer forint goodwill novekedés a
Tarsasag két miskolci projekt tarsasagahoz kapcsolddik, mivel a Tarsasag megvasarolta a MIHO Miskolci
Hdszolgalatd Kft. tulajdondban [évé 10-10%-os kisebbségi tulajdont. Ezzel a tranzakcidval a Tarsasagnal
megsz(intek a kisebbségi lednyvallalati részesedések.

A goodwill értékére vonatkozéan a Tarsasdg 2020. december 31-én elvégezte a kapcsolodo
pénztermel6 egységek jov6beni diszkontalt cash-flow el6rejelzéseire épillé értékvesztés tesztet,
melynek sordn bizonyossagot nyert, hogy a goodwill 678.409 ezer forint értéke valds, értékvesztés
elszdmoldsa nem indokolt.

A goodwill értékén kiviil a Csoport tobb geotermikus know-how-t szerepeltet az immaterialis javak
kozott, melyek a nagy mélységli geotermikus feltarasokhoz, furdsokhoz, illetve a hatékony geotermikus
rendszerek kiépitéséhez és lzemeltetéshez kapcsolédd specidlis ismeretanyagot takarnak. Ezeknek a
nagyértékl immaterialis eszk6zoknek a beszdmoldban vald szerepeltetése indokolt, mivel konkrét, az
adott eszk6zoknek tulajdonithatd jovébeni hasznok kapcsolhatdk hozza. A Csoport vezetésének legjobb
becslése mellett készitett év végi kalkulacidk alapjan szamszerUsithet6ek a konszolidalt pénzigyi
helyzet kimutatdsban szerepl$ fejlesztések hasznositasabdl szarmazd jov6beni pénzdramok. Ezek a
pénztermelS egységekre lebontott pénzaramok diszkontalast kovetben 6sszehasonlitasra kertltek a
pénztermel6 egységek targyi eszkozein és goodwill-en tul a Csoport altal birtokolt geotermikus know-
how konyv szerinti értékekkel, és ez alapjan a targyid6szakban nem indokolt értékvesztés elszamolasa
az immateridlis javak kozott nyilvantartott eszk6zokre vonatkozdan.
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16. TARGYI ESZKOzZOK
adatok ezer Ft-ban
Brutto érték Ert. céld Befekt. célu Ingatlanok Gépek és  Beruhazas Osszesen
ingatlanok ingatlanok jarmivek
2019. januar 1. 410.403 - 15.534.872 8.020.823 225.236 24.191.334
Beszerzés - - 112.451 403.307 300 516.058
Aktivalas - - 11.329 131.545 -142.874 -
Ertékesités -292.559 - - -218 - -292.777
Valds értékelés hatasa - - - - - -
ot - S e s
ﬁltgs:trlzl:sae/r;z:(es'tes Fcéld -115.279 115.279 ; . . .
Egyéb mozgasok, selejtezés - - 1.274.370 62.146 - 1.336.516
2019. december 31. 2.565 115.279 16.933.022 8.617.603 36.012 25.704.481
Beszerzés - 50.948 140.136 1.101.022 142.346 1.434.452
Aktivalas - - - - -5.925 -5.925
Ertékesités -2.756 - - -221.516 - -224.272
Valds értékelés hatdsa - - - - - -
Atsorolas immat. javak vagy i i i ) i i
pénziigyi eszk6zok kdzé
Atsorolas értékesitési céli ) ) ) i ) )
ingatlanba/bdl
Egyéb mozgasok, selejtezés 191 - - -40.100 -28.532 -68.441
2020. december 31. - 166.227 17.073.158 9.457.009 143.901 26.840.295
Halmozott értékcsokkenés Ert. célu Befekt. célu Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
ingatlanok ingatlanok jarmiivek
2019. januar 1. -191 - 1.766.701 3.308.355 - 5.074.865
Novekedés - 388 500.097 890.892 - 1.391.377
Ertékesités - - - - - -
o e T
2019. december 31. -191 1.322 2.266.798 4.199.276 - 6.465.279
Novekedés - 6.285 505.947 900.789 - 1.413.021
Ertékesités - - - -226.774 - -226.774
2::2;32;:"?“&“' 191 . . -25.418 . -25.227
2020. december 31. - 7.607 2.772.745 4.847.873 - 7.628.225
Netto érték Ert. célG Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
ingatlanok jarmivek
2020. januar 1. 2.756 113.957 14.666.224 4.418.328 36.012 19.237.277
2020. december 31. - 158.620 14.300.413 4.609.136 143.901 19.212.070
m
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A f6tevékenységet jelentd geotermikus hétermelésen és értékesitésen (Energetika) kiviil a Tarsasag
Debrecen teriiletén rendelkezik a ,,Pannonplast - PannErgy” stratégiavaltas eldtti id6kb6l szarmazé ipari
ingatlanokkal, iroddkkal. Ezeket az ingatlanokat a Tarsasag befektetési célu ingatlannak mindsiti,
bérbeadassal hasznositja.

A PannErgy Csoport targyid6szaki értékcsokkenése 1.616.086 ezer forint, ebbdl 265.002 ezer forint
immaterialis eszk6zokhoz, 1.297.336 ezer forint targyi eszk6zokhoz, 6.286 ezer forint befektetési célu
ingatlanokhoz, valamint 47.462 ezer forint a koncesszios projekt keretében kialakitott termelSkut és
kapcsolddd berendezéseihez kapcsolddik, ez utdbbiak pénziigyi eszkdzként szerepelnek a konszolidalt
pénziigyi helyzet kimutatdsban.

Egyes ingatlanok és gépek a fenndllé beruhazasi hitelek biztositékaul szolgalnak. Ehhez kapcsoléddan
az aldbbi materialisabb jogcimkorlatozdsok, elzdlogositasok érvényesek 2020. december 31-én az
ingatlanok, gépek, berendezések tekintetében:

Targyi eszkozoket

PannErgy Tarsasag Finanszirozé terhel6 biztositék Biztositékok
Osszege
Egylttes, vagyont terheld
Miskolci Geotermia Zrt. UniCredit Bf:mk . keretbiztosfl’jcéki jelzélogl
és Kuala Kft. Hungary Zrt. és CIB | 11.368.000 ezer forint (valamennyi ingatlanra gs
Bank Zrt. legalabb 50.000 ezer forint

értékl ingdsagra

Egylttes, vagyont terheld

-, Unicredit Bank keretbiztositéki jelzalog

Arrabona Koncesszios Kft. i . . -
&5 DD Eneray Kft Hungary Zrt. és CIB | 10.950.817 ezer forint (valamennyi ingatlanra és
gy fit. Bank Zrt. legalabb 50.000 ezer forint

értékl ingdsagra

Vagyont terheld jelzalog a
PannErgy Csoport
Debrecenben taldlhaté ipari

DoverDrill Mélyfuré Kft. Budapest Bank Zrt. 249.977 ezer forint . . .
ingatlanjara, valamint a
GINOP paélyazat keretében
beszerzett ingdsagokra
Vagyont terheld
i . . . . keretbiztositéki jelzélog
Szentl6rinci Geotermia Zrt. | Széchenyi Bank Zrt. 540.000 ezer forint . .
(valamennyi ingatlanra és
ingdsagra)
PannErgy Nyrt. Budapest Bank Zrt. 300.000 ezer forint Ertékpapir 6vadék

A biztositékok értéke a hitellel érintett tarsasagok szinte teljes targyi eszkdz dllomanyat lefedik, igy
nagysagrendjik a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok targyi eszkdz adataival van Osszhangban. A
kapcsolédd hosszu és rovid lejaratu hitel kotelezettségek a biztositékoktdl kisebb 6sszegben
jelentkeznek a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban.

A targyid6szakban nem keriilt sor targyi eszk6zok atértékelésére.

16.1. Nagy értékii targyi eszk6zok év végi értékelése

A PannErgy Csoport a geotermikus projektek specidlis jellege miatt tobb lednyvallalataban is
nagyértéki eszkozokkel (termeld és visszasajtold kutak, mint ingatlanok, h6kdzpontok, tadvvezetékek,

" il ™
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egyéb eszkozok) rendelkezik, amelyek pénztermelS képessége a projekt jelleg miatt csakis az adott
projekthez kapcsolddd, Gsszes targyi eszkozre, mint pénztermel6 egységre vetitve értelmezhetd. Ezt
alatdmasztandd az egyes projektek kiilon gazdasagi egységekbe szervezettek, egy adott eszkdzcsoport
csak egy piacon kerl felhasznalasra.

Az értékvesztési teszt minden olyan PannErgy tagvallalatnal megtortént 2020. december 31-én, ahol a
Tarsasagok eszkozeinek donté hanyada termelésben résztvevd, vagy ahhoz kdzvetlenil kapcsolodd
targyi eszkoz, fliggetlenil attdl, hogy a Tarsasag értékvesztési jelt észlelt-e vagy sem.

Ertékvesztési jelként a PannErgy Csoport azt értelmezte, ahol az el6z6 években és a targyévben
veszteségek keletkeztek, ami lehet annak a jele, hogy az eszk6z6k gazdasagi teljesitménye gyengébb az
Uzembehelyezéskor megfogalmazott elvarasi szinttdl.

A geotermikus tevékenység specidlis jellege miatt a piaci 6sszehasonlitas, illetve koltségalapu értékelés,
valamint rezidudlis cégérték mddszer helyett a jovedelemtermelS képességen alapuld értékelés kerdlt
alkalmazasra a nagy értékl eszkdzok év végi értékelésénél, értékvesztés tesztjénél. A mddszer soran
szamszerdUsitésre kerilt, hogy a nagyértékl eszkdzok tulajdonlasabdl milyen el6nyodk szarmazhatnak a
jov6ben a PannErgy Csoport szamara, ezeknek a szdmszerdsitett el6nyoknek, mint jovébeni cash flow-
nak a jelenérték becslése tortént meg. El6nyként a jovedelemtermeld képesség kerilt alapként
meghatdrozdsra, azaz a kovetkez6 évekre vonatkozd részletes modell alapjan jelzett pénzaramok
diszkontalt jelenértéke kertlt kalkuldlasra. Az értékvesztés teszt soran az igy kalkuldlt érték, mint
december 31-i kbnyv szerinti értékével.

A megtéril6 érték szamitasara vonatkozé modell tartalmazza:

- az egyes pénztermelS egységként definidlt Tarsasagok szamdra az eszk6zokbdbl szarmazd
jovébeni cash flow-k tervezett mértékére vonatkozd becslését;

- ezeknek a jov6beni cash flow-k 6sszegét és idGbeli teljesiilését;

- apénzidbértékét;

- egyéb, iparagi sajatossagokon alapuld tényezbket.

Az elvégzett értékvesztési tesztek alapjan az /AS 36 standard el6irdsaival 6sszhangban a Csoport
eszkozei a megtéril6 értékilket meg nem haladd értéken vannak nyilvantartva, azaz a kényv szerinti
értékik nem haladja meg az eszkdz haszndlatanak vagy értékesitésének révén megtérilé Gsszeget,
értékvesztés elszamolasara nem keriilt sor.
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17. EGYEB BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Allampapirok 574.639 72.949
Osszesen 574.639 72.949

A targyid6szakot megel6z6en a Tarsasag egyéb befektetett pénziigyi eszkbzzel nem rendelkezett. A
targyidGszakban a Tarsasag az elkilonitett, finanszirozd pénzintézet engedélyezéséhez kotott
felhasznalasu pénzeszkozok egy részét, 72.949 ezer forint értékben befektetési céllal dllampapirokba
fektette. A targyid6szakban a hosszu lejaratu beruhazasi hitelek refinanszirozasahoz kapcsoléddan
tovabbi dllampapirokat vett 501.690 ezer forintért, amit a finanszirozé pénzintézet dvadéki zarolas ala
vont. Az allampapirok jellegliket tekintve allamkotvények.

18. PENzUGYI ESZKOZOK (KONCESSZIOS ESZKOZOK)

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

PannErgy Koncesszids Kft. gy6ri beruhazasa 1.136.034 1.183.496

A PannErgy Csoport 1.136.034 ezer forint értékben tart nyilvan koncessziés szerz6déshez kapcsolddd
pénziigyi eszkozt 2020. december 31-én a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban, az IFRIC 12
értelmezés elGirasaival 0sszhangban. Ez a pénziigyi eszkdéz a Tarsasagnak a Gydri Geotermikus
Projekthez kapcsoldddan megvaldsitott koncesszids beruhdzasanak keretében kialakitott termel6kut
megvaldsitasanak koltségeit (koztlik a koncesszids palyazat koltségét) tartalmazza.

A targyid6szaki csokkenés az eszk6zok 47.462 ezer forint 6sszegben jelentkez6 targyévi terv szerinti
amortizacidjanak kovetkezménye. Az id&szak végén pénzigyi eszkdzként bemutatott koncesszids
eszkoz bemutatott értéke megfelel6, azaz fedezve van a koncesszids szerz6dés 35 éves idGtartama alatt
varhatd, a kat h6termelésébdl szarmazé diszkontalt cash-flow-k értékével. A targyidGszaki értékelés
soran a diszkontdlashoz hasznalt effektiv kamatlab valtozas és az eltelt egy év okozta id&szak valtozas
sem befolydsolta negativan a koncesszids eszkoz értékét, nem tortént értékvesztés elszamolas.

A Tarsasag 2017-ben koncesszids szerzédést irt ala a Magyar Allammal, amely megallapodas Gyér
teriilet vonatkozasaban geotermikus energia kutatdsara és kinyerésére, tovabba hasznositasara
vonatkozott, 35 éves hatdrozott idGtartamra, amely egy alkalommal 17 és fél évvel meghosszabbithaté.
A Tarsasag ennek a koncesszids projektnek a keretében alakitotta ki a B6nyben talalhaté, BON-PE-03
jelzésli termelSkutjat.
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19. Ho0sszU LEJARATU KOVETELESEK

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Egyéb kovetelések 2.293 5.318

A PannErgy Csoport 2.293 ezer forint értékben tart nyilvdn hosszu lejarati koveteléseket 2020.
december 31-én a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban. Ezek az amortizalt bekerilési értéken
nyilvantartott kovetelések olyan adasvételi ligyletekhez kapcsolddnak, ahol a vételar egy részére
hosszu lejaratu, egy éven tuli fizetési itemezésben adllapodott meg a vevd partnerrel a Tarsasag.

20. LizZINGKOVETELESEK

A targyid6szakban és a bazis id6szakban a PannErgy Csoportnak lizing kovetelése nem all fenn.

21. KESZLETEK

2020. 2019.
dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Anyagok 29.076 27.651
Osszesen 29.076 27.651

A 2020. évi konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban kimutatott készletek a miikédé geotermikus
projektek hatékony és biztonsagos Uzemeltetéséhez kapcsoldddan tartalék jelleggel beszerzett
fenntartasi anyagok.

22. VEVOKOVETELESEK

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Vev6kovetelések 1.719.825 1.280.270
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés és visszairas -2.387 -2.387
Osszesen 1.717.438 1.277.883

A PannErgy Csoport tagvallalatai koncentralt, kisszamu vev6 partner felé végeznek értékesitési
tevékenységet, altalaban hosszu tavu szerz6déses hattéren alapulva. A vevéi kapcsolatok stabil jellege
alapjan a targyiddszakban egyetlen partner kapcsan sem kerilt sor értékvesztés képzésére. A
targyidGszakban értékvesztés visszairds sem tortént. A vevékovetelések nem kamatozdak, és altaldban
30 napos futamidejliek.

A vevikovetelések a bazis id6szakkal 6sszehasonlitva 34,3%-o0s ndvekedést jeleznek.

o
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23. EGYEB KOVETELESEK

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Egyéb add kovetelések 237.199 53.801
Kovetkezs id6szak elhatarolt tételei 96.808 75.401
Engedményezéshez kapcsolddd egyéb kovetelés 58.846 -
Adott elSlegek 16.194 12.224
Kareseményekhez kapcsolodd kovetelések 4.636 -
Egyéb adott kdlcsonok 3.143 3.143
Egyéb - -
Osszesen 416.826 144.569

A kovetkez6 id6szak elhatarolt tételeinek 6sszegébdél 9.661 ezer forint arbevételhez, 87.147 ezer forint
koltségekhez kapcsolddik. Az egyéb add kovetelések 6sszegét részletezve az allapithatéd meg, hogy az
addhatdsaggal szemben nyilvantartott altaldnos forgalmi add kévetelés a legjelentésebb tétel 221.495
ezer forint 6sszegben, illetve az ipar(zési adéval kapcsolatos kdvetelések 15.633 ezer forintos értékben.
A jelentds altalanos forgalmi add kovetelés a targyid6szak negyedik negyedévének intenzivebb
beruhazasi tevékenységéhez kapcsolédik.

24. ERTEKPAPIROK

2020. 20109.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Lejdratig tartand6 értékpapirok 259.763 24

A Tarsasag a targyiddszakban jelentGsen novelte értékpapir dllomanyat. Egyrészt 217.682 ezer forint
értékben kotvényeket és befektetési jegyeket vdsarolt, masrészt a finanszirozd pénzintézet
engedélyezéséhez kotott felhasznaldasu pénzeszkdzok egy részét, 42.057 ezer forint értékben rovid
lejaratu dllampapirokba fektette. Ez utébbiakat a finanszirozé pénzintézet évadéki zarolas ala vonta.

25. JEGYZETT TOKE

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Jegyzett t6ke 421.093 421.093

2020. december 31-én a jegyzett t6ke 421,093 ezer forint, amely az el6z6 évhez képest nem valtozott.
A pénzigyi beszdmoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatasnak megfelel6en, mig a részvény
darabszam a visszavasarolt sajat részvények mennyiségével csokkentve keril kimutatasra.

o
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A jegyzett t6ke 21.054.655 darab, egyenként 20 forint névértéki szavazati jogot biztositd részvénybdl
all, a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett részvények ISIN azonositéja: HU0000089867.

2007. november 21. el6tt a Tarsasag (akkor még PannonPlast M(ianyagipari Nyrt.) HUO000073440 ISIN
azonositdju, 100 forint névértékl torzsrészvényekkel rendelkezett, ezt kovetGen tortént névérték
darabolasi eljaras.

26. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

Visszavasarolt sajat részvény (db) 4.189.970 3.191.433
Névérték (eFt) 83.799 63.829
Bekerilési érték (eFt) 3.184.377 2.355.278

2020. december 31-én 4.189.970 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
998.537 darabbal tdébb, mint a 2019. december 31-i sajat részvény dallomdany. A vdltozas teljes
egészében sajat részvény novekedés, sajat részvény csdkkenés nem tortént a targyidészakban.

A Tarsasag 2021. januar 1-én publikdlt ,Szavazati jogok, alapt6ke” Egyéb tajékoztatdsdban 4.186.970
darab, részvénykonyvvel egyez§ sajat részvény darabszam szerepelt. A fent szereplé 4.189.970 darab
nyilvantartott sajat részvény és a 2020. december 31-én részvénykoényvben szerepl6 4.186.970 darab
sajat részvény kozotti kiilonbozet a targyid6szak végén beszerzett, igy megszerzett, de még leszallitas
alatt 1év6 3.000 darab sajat részvény kdvetkezménye.

A targyiddszaki 998.537 darab sajat részvény novekedés a Tarsasag targyidészakban érvényes sajat
részvény visszavasarlasi programjaihoz kapcsolédik, amelynek keretében 2020. elsé félévében 413.000
darab, mig 2020. masodik félévében 585.537 darab sajat részvény visszavdasarlasara kerdlt sor.

A sajatrészvény tranzakciok tekintetében nyilvdnos kozzétételek adnak bévebb informicidt, illetve
jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan készitett Uzleti és Vezet8ségi jelentés 10.
Osztalékfizetés, és 11.Sajat részvény vdsdrlds fejezetében keriilnek részletezésre a targyid6szakban
befejez6dott, illetve indult sajat részvény visszavasarlasi programok részletei.
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27. TARTALEKOK

A PannErgy Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasaiban a Tartalékok részletei a kovetkezdk:

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

T6ketartalék 10.515.993 10.515.993
Eredménytartalék 2.713.756 1.827.721
Egyéb tartalék -955.953 -955.953
Osszesen 12.273.796 11.387.761

A t6ketartalék két multbeli eseményhez kothet6, egyrészt a részvénytdrsasagi formdava torténd
atalakulasnal tortént jegyzett t6ke leszallitasbdl, masrészt a részvénykibocsatasbol szarmazo arfolyam
nyereségbdl tevédik ossze. A t6ketartalékként nyilvantartott 6sszeg a 2020-as és 2019-es lizleti évek
k6zott nem valtozott.

Az eredménytartalék soron kimutatott 6sszeg a PannErgy Csoport koradbbi évek felhalmozott
eredményeinek a tulajdonosoknak kifizetett osztalékkal csokkentett értékét tartalmazza. A 2020-as és
2019-es évben osztalék kifizetés nem kerdlt jévahagydsra.

A Tdrsasag 2020. december 31-én 7.032 ezer forint konszolidalasbdl eredd kilonbozetet szerepeltet a
tartalékok kozott, ez a kdzbensé eredmény konszolidacié soran keletkez6 kiilonbozet.

Az egyéb tartalékon a korabbi években értékesitett kiilféldi leanyvallalatok konszolidalasabdl adédéd
arfolyamkilénbozeteket, valamint a sajat részvény eladasabdl keletkezé arfolyam veszteségeket
mutatja ki a Tarsasag.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban kilon soron szerepel a visszavasarolt
sajat részvények miatti tartalék és az altaldnos tartalékok Gsszevont Osszege. Az elszamolds és a
bemutatas médja az IAS 32, Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds” standard és IAS 33, Egy részvényre
juto eredmény” standard elGirasoknak felel meg. A sajat t6ke valtozdsairdl készilt konszolidalt
kimutatas , Visszavdsdrolt sajdat részvények” oszlopa az aktudlis sajat részvény dllomdanyok és mozgdasok
konyv szerinti, bekeriilési értékét mutatja, mig a ,Sajdt részvény eladds” sor ,Tartalék” oszlopahoz
tartozé Osszeg az értékesitéshez tartozdé — konyv szerinti értékhez képest elszamolt — arfolyam
kiilonbozetet tartalmazza. Sajat részvény vasarlas esetén eredmény nem merdiil fel, igy a sajat tékén
beliil a tartalékok k6zé nem kerul érték.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

71
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2020.12.31.

28. KISEBBSEGI RESZESEDES

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Egyenleg januar 1-jén 32.036 25.474

Lednyvallalatok targyévi eredményébsl a  kisebbségi 442 6.562

(lednyvallalati kiils6) tulajdonosokra jutd rész

Leanyvallalati Gzletrész eladasa/ vasarlasa miatti kisebbségi 5

részesedés csokkenése/ névekedése -32.478 B

Egyenleg december 31-én - 32.036

28.1. A kisebbségi részesedéseket érint6 egyéb tdargyévi mozgdsok

A targyidGszakban a Tdrsasag lednyvallalataiban megsziint a kisebbségi, kilsé tulajdon. A PannErgy
Geotermikus Erémdivek Zrt. a kisebbségi tulajdonos MIHO Miskolci HSszolgaltatd Kft. tulajdonaban 1évé
Miskolci Geotermia Zrt. 10% részesedést és Kuala Kft. 10% Uzletrészt a targyidészakban megvasarolta,
igy 2020. december 31-én 100% részesedéssel bird, egy személyes tulajdonosa a két miskolci projekt
tarsasagnak. A részvény addsvételi szerz6désre 2020. szeptember 11-i datummal kerilt sor, amely a
szlikséges hatdsagi engedélyek megszerzését kdvetéen 2020. november 17-én lett hatdlyos.

29. Ho0SSzU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Biztositékkal fedezett forint alapu hitel 8.879.072 4.082.408
Biztositékkal fedezett eurd alapu hitel 2.703.157 5.282.749
Pénzlgyi lizing kotelezettség 4.026 9.567
Rovid lejaratu hitelek kézé atsorolt éven beliili rész -1.132.693 -1.496.188
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 6sszesen 10.453.562 7.878.536

A hosszu lejaratu hitelek novekedését, ezen beliil az eurd alapu hitelek cskkenését és forint alapu
hitelek novekedését a targyiddszakban tortént refinanszirozds soran kotott Uj hosszu lejdrati
beruhazasi hitelszerz6dések okoztak.

29.1. Hosszu lejaratu hitelek sulyozott dtlagos kamatldba

Az eurdban fennalld hitelek kamatlabanak alapja valamennyi érintett projekt tarsasagnal, fliggetlendl
a finanszirozé pénzintézettdl 6 havi EURIBOR. Ezt és a szerz6déses kamatfelarakat figyelembe véve a
biztositékkal fedezett eurd alapu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2020. december 31-i allapotnak
megfelel6 hiteldsszegeket figyelembe véve 2,56%, amely kismértékben meghaladja az el6z6 pénzigyi
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év 2,47%-os adatat, figyelembe véve a kamatcsere Ugyletek kamatrogzité hatdsat is. A kamatcsere
Ugyletek nélkiil az eurd alapu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2,18% lett volna a forduldénapon,
ugyanakkor a beruhazasi hitelek kamatainak kamatcsere Ugyletekkel torténd rogzitése jelent6s
kiszamithatdsagot és kamatlabkockazat mérséklést nyujt a Tarsasagnak. A biztositékkal fedezett forint
alapu hitelek dontGen fix 2,40%, néhany esetben 2,00% és 2,50% kamatozasuak. Ezek sulyozott atlagos
kamatlaba 2,39% 2020. december 31-i allapotnak megfelel§ hitelosszegeket figyelembevéve, ami
jelent6sen kedvezdbb az el6z6 pénzigyi év 2,91% december 31-i adatatdl.

29.2. Hosszu lejaratu hitelek lejarati datumai

A hosszU lejaratu kotelezettségek 10.453.562 ezer forintos Osszegébdl 4.824.919 ezer forint 1-5 év
kozotti lejarattal, mig 5.628.643 ezer forint 5 éven tuli lejarattal rendelkezé kotelezettség.

29.3. A hosszu lejaratu kételezettségek kozott szereplé lizing kételezettségek

A Tdrsasag 2020. december 31-én 4.026 ezer forint hosszu lejaratu lizing kotelezettséget szerepeltet a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban a hosszu lejaratu kotelezettségek kdzott, ez a vonatkozd IFRS 16
standard el6irdsai szerint lizingnek mindsitett gépjarm( bérlethez kapcsolédik.

29.4. Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel

2020. 2019.

eFt eFt

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 4.227.176 4.251.151
Hosszu lejaratu bevételek éven beliili része -240.238 -220.189
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 6sszesen 3.986.938 4.030.962

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoléddan az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevételek kozott
mutatja ki a projektekhez palyazat utjan elnyert vissza nem téritendd tamogatdsok éven tuli részét, mig
a rovid lejaratu rész a rovid lejarati kotelezettségek kozott szerepel, ez utdbbi a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott keril elszamoldsra a palyazattal érintett eszkdzok
amortizacidval ardnyos visszairdsa kdvetkeztében.

A hosszu lejaratu halasztott bevételek a geotermikus projektekhez pdlyazat Gtjan elnyert vissza nem
téritend6 tdamogatdsok éven tuli részét tartalmazzak PannErgy Csoport szinten, az egyedi mérlegekben
az atmend passzivak kozott szerepelnek. A rovid lejdratl rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott
szerepel.
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29.5. A halasztott bevételhez kapcsolodo tamogatdsok részletei

adatok millié forintban

Elszdamolhaté . Ta |
szamolhaté Elnyert Lehivott amogatas

Tagvallalat Projekt azonosito beruhazasi timogatds  timogatas halasztott bevétel

koltség 6 6 (kotelezettség)
Szentl6rinci Geotermia Zrt. KEOP-4.2.0/B-09-2009-0026 883 442 427 330
Berekfiird6 Energia Kft. KEOP 4.4.0/A/09-2009-0009 250 125 125 42

GINOP-2.1.2-8-1-4-16-2017-

DoverDrill Mélyfaré Kft. 00166 1.250 500 450 408
Miskolci Geotermia Zrt. KEOP 4.7.0-2010-0001 632 316 314 229
Miskolci Geotermia Zrt. KEOP 4.2.0/B-11-2011-0007 2.856 1.000 1.000 724
Miskolci Geotermia Zrt. GOP-1.2.1/B-12-2012-0005 323 162 148 34
Kuala Kft. KEOP 4.7.0/11-2011-0003 619 309 309 264
Kuala Kft. gg?zp *4.10.0/8-12-2013- 2.836 1.000 1.000 728
DD Energy Kft. KEOP-4.10/B-12-2013-0010 3.997 1.000 1.000 731
Arrabona Koncesszids Kft.  KEOP-4.10/B-12-2013-0011 3.509 1.000 992 737

Tamogatasok a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban 2020. december 31-én, 4.227
hosszu lejaratu és rovid lejaratu (éven beliili rész) halasztott bevételként (millié forint):

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitds, a projekt célok pedig a KEOP palyazatok
esetében geotermikus energiahasznositds, a GOP pdlydzatokndl eszkozbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés, a GINOP palyazatndl pedig kutatas-fejlesztési tevékenység.

Az egyes palyazati projekthez kapcsolédd fenntartasi id6szak lejarta nem érinti a tdmogatas
visszairasokat, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolédnak.

A pdlyazatokhoz kapcsoldddan a PannErgy Csoport nem tart nyilvan tdmogatasi elSleget. Az el6z6 év
végén nyilvantartott 249.977 ezer forint tdmogatasi el6leg lehivasbdl eredd kotelezettség megsz(int, a
targyid6szaki palyazati elszamolasok kovetkeztében.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

74
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2020.12.31.

30. ROVID LEJARATU HITELEK

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Hosszu lejaratu hitelek éven beliili része 1.132.693 1.496.188
Egyéb rovid lejaratu hitel 106.829 710.244
Osszesen 1.239.522 2.206.432

A rovid lejaratu hitelek kozott 6.829 ezer forint lizing kotelezettség szerepel a targyid&szak végén, ez a
vonatkozo IFRS standard elGirasai szerint lizingnek minGsitett gépjarmu bérlethez kapcsolddik.

30.1. Egyéb hosszulejaratu, halasztott bevétel éven beliili része

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel éven belliili része 240.238 220.189
Osszesen 240.238 220.189

A geotermikus projektekhez palydzat utjan elnyert tdmogatdsok egy éven belil felhasznalhaté része,
mely az eredmény kimutatdsban az egyéb bevételek kozott keril elszdmolasra a palyazattal kozvetlendl
érintett immaterialis javak és targyi eszk6zok amortizacidval aranyosan.

31. CELTARTALEKOK

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Nyitd egyenleg januar 1-jén - 18.449
Céltartalék képzés - -
Céltartalék atsorolas - -
Céltartalék feloldas - 18.449

Zaro egyenleg december 31-én - -

A Tarsasag a targyiddszakban nem képzett és nem szabaditott fel céltartalékot szerz6déses kotelembdl
varhato kotelezettségekre, illetve peres ligyekbdl varhatd pénziigyi kotelezettségekre.

A PannErgy Csoport targyévi és megel6z6 évi konszoliddlt pénzigyi helyzet kimutatdsdban nem

szerepeltet céltartalékot kornyezetvédelmi, rekultivacids jellegli kotelezettségekre, tovabba
[étszamleépitéshez kapcsolddd koltségekre, a munkavallalék nyugdijara, nincs ilyen kotelezettsége az

allami nyugdijrendszerbe befizetett jarulékon feldl.
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32. EGYEBROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Ado6- és jarulék kotelezettségek 212.966 204.598
Kovetkez6 id6szak elhatarolt tételei 22.704 53.996
Bérek és tarsadalombiztositds 8.945 8.506
Palydzathoz kapcsolédoé tamogatasi eléleg - 249.977
Szarmazékos Ugyletekbdl szarmazé kotelezettség - 12
Egyéb 6.669 5.890
Egyéb rovid lejaratu kételezettség 6sszesen 251.284 522.979

A PannErgy Csoport a DoverDrill Mélyfuré Kft. GINOP palyazatdhoz kapcsoldddan 249.977 ezer forint
tdmogatasi el6leg igénybevételéhez kapcsolddd rovid lejarati kotelezettséget tartott nyilvan a
bazisidészak végén. Ez a kotelezettség a targyid6szak soran megszlint a tdmogatasi elszdmolas soran
tortént lehivasok alapjan.

A Tarsasag a targyidfszak végén 212.966 ezer forint Osszegben tart nyilvdn add- és jarulék
kotelezettségeket, ezek koziil a legjelent&sebb az afa fizetési kdtelezettségek 183.011 ezer forint értéke
és a geotermikus hétermeléssel foglalkozd projekt tarsasagok bdnyajaradék 22.285 ezer forintos
fizetési kotelezettségei.

A 22.704 ezer forint érték(i kovetkez6 idészak elhatarolt tételei k6zott 662 ezer forint bevételekhez
kapcsolddik, mig 22.042 ezer forint a kdvetkezd id6szakhoz kapcsolddd koltségek dsszege, ez utdbbi
értékbdél 993 ezer forint kovetkezé idészakra vonatkozo fizetend§ kamatokat jelent.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek a legjelentGsebb tétel, 4.419 ezer forint értékben a részvények
korabbi, dematerializalt értékpapirra torténé atalakitasakor keletkez6 kotelezettség.
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33. ADOzAS, NYERESEGADO

33.1. Tdrgyévet érinté jovedelemado

2020. 2019.

eFt eFt

Targyévi adokotelezettség 22.384 60.488
Halasztott add hatasa 2.909 -13.704
Osszesen 25.293 46.784

A csoportszintl targyévi tarsasagi adofizetési kotelezettség az egyes tarsasagok magyarorszagi
szabalyok szerint megdllapitott adézandd nyeresége alapjan keriilt meghatdrozasra. Az alkalmazott
tarsasagi nyereségadd kulcs a PannErgy Csoport valamennyi tagvallalata szamdra 9%, hasonldan az
el6z6 id&szakhoz.

A Tarsasag az 6nkormanyzatok felé fizetend6 helyi ipar(zési adot a szamviteli politikajaval 6sszhangban
nem a nyereségadok kozott, hanem az egyéb raforditdsok kdzott mutatja ki.

33.2. Halasztott ado kovetelés

A halasztott add eszkdzok és kotelezettségek értékelése sordn az eszk6zok kozott kimutatott halasztott
add kovetelés a kovetkezbk szerint kerlilt meghatarozasra:

2020. 2019.
eFt eFt
Elhatdrolt veszteségek miatti megtérilés 39.446 52.922
Szamviteli torvény és adotorvény 22.336 25.106
szerinti értékcsdkkenésbdl eredd eltérés
Afterencis konseoldéeies
Halasztott ado kévetelés (bruttd) 262.882 274.107
Halasztott ado kételezettség (bruttd) -22.900 -31.216
Elszamolando halasztott add (nettd) 239.982 242.891
El6z8 évben elszamolt halasztott adé 242.891 229.187
Halasztott add elszamolas/visszairas -2.909 13.704
Halasztott add kovetelés december 31-én 239.982 242.891

A befektetett eszkdzok kozott kimutatott 239.982 ezer forint halasztott adokovetelés egyrészt a
PannErgy Csoporthoz tartozé lednyvallalatok fel nem hasznalt negativ addalapjaira, masrészt egyéb
IFRS halasztott adé mddositd tételekre vonatkozd 9% Tarsasagi add vonzatat foglalja magaban.

Az elhatarolt veszteségek miatti halasztott addé kovetelés az érintett leanyvallalatok ellenérzott
halasztott add megtériilésén alapul. A Tarsasdg dontése alapjan az elhatarolt veszteségek
megtérilésénél a kordbban alkalmazott tiz éves id6tartam helyett 6t éves idGtartamot vesz figyelembe,
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az IAS 12 standard ajanldsaival 6sszhangban, ez 39.446 ezer forint halasztott add koévetelés csokkenést
eredményezett.

A brutté halasztott add kovetelés Osszege 262.882 ezer forint, ezt tovabbi 22.900 ezer forinttal
csokkenti a fejlesztési tartalékokhoz kapcsolodo targyévi halasztott ado kotelezettség Gsszege.

Mivel ezek a halasztott add kovetelések és kotelezettségek ugyanazzal az adéhatdsaggal szemben
merilnek fel, ezért az IFRS-ek elSirdsaival 6sszhangban nettdsitasra kerilnek, igy 239.982 ezer forint
halasztott addkovetelés szerepel a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

33.3. Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasagainak eredménykimutatasaiban szerepld egyedi addzas el6tti eredmények
és a Tarsasagokra vonatkozd érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott elvart nyereségadd,
valamint az eredménykimutatdsban ténylegesen kimutatott tarsasagi nyereségadd kozotti kilénbség
levezetése a kdvetkezd:

2020. 2019.
eFt eFt

Adozas el6tti eredmények (egyedi tarsasagok) 252.565 631.305
Tagv_a}IIala'fokleredmefnyere jutd, érvényben [évé addkulcs (9%) 29731 56.817
alapjan szamitott ado
Eltéré addkulcsok hatasa (nyereségminimum ado) 4.843 800
Nferr] Iev9nhato ralfordlt,aso'l'< adohi\talsa, ertekclsokkenes 26.078 69.799
kiilonbségek, egyéb ado csokkents tételek hatdsa
Addkedvezmények -21.791 -42.938
Korabban ki nem mutatott negativ addalapra targyévben

-9. -23.
megképzett halasztott adokovetelés 9.477 3.990
Targyévi ado kotelezettség 22.384 60.488
Ne’ga.t.lv ado’alap’o!«a korabban megképzett halasztott 2.909 13.704
adokovetelés leirasa
Nyereségadd (eredménykimutatas szerint) 25.293 46.784
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34. AZEGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG

2020. 2019.
A Tdrsasag részvényeseire jutd targyévi nettd eredmény (eFt) 236.278 728.336
A’klbgcsatott, sajat feszvenyek darabszamaval csokkentett 16.864.685 17.863.222
részvények darabszama
Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) 14,01 40,77
Higitott egy részvényre juto 14,01 40,77

nyereség/veszteség (Ft)

Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség és a higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség kozott
a targyid6szak végén nincs eltérés, mivel a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség
meghatdrozdsanal a bazisid&szaktdl eltér6en nem vesz figyelembe korrekcids tényezét.

35. PENzESZKOZOK ES PENZ EGYENERTEKESEK

A PannErgy Csoport 2020. december 31-i pénz és pénzegyenértékes dllomanya az aldbbi volt:

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Bankszamla és pénztar 496.171 766.482
Elkiilonitett, zarolt pénzeszk6zok 169.728 578.306
Pénz és pénzegyenértékes 665.899 1.344.788

A Bankszdmla és pénztar soron szerepelnek olyan 6sszegek, ahol a szamlatulajdonos sajat lzleti
tevékenységétdl eltéré felhasznalas el6feltétele a finanszirozé pénzintézet hozzajarulasa.

Az elkiilonitett, zarolt pénzeszkdzok olyan, pénzintézeti folydszamldn taldlhatd Gsszegeket jelentenek,
amelyek a hiteltorlesztés biztositékdul szolgalnak, a hitelfelvev6k szamara nem hozzaférhetdk.

A Tarsasag tulajdondban Iév6é 574.639 ezer forint érték( allampapir a befektetett eszkdzok, mig a
259.763 ezer forint érték értékpapir a forgdeszkdzok kozott keriilt kimutatdsra.

36. SzZALLITOK

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Szallitéi kotelezettségek 814.682 900.737
Osszesen 814.682 900.737

A targyidGszak végén a Tarsasdg szallitoi kotelezettségei 10%-kal alacsonyabbak, mint a bazis id6szak
végén, a csoport cash-flow folyamataival 6sszhangban.
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37. PENzUGYI INSTRUMENTUMOK

A PannErgy Csoport pénziigyi instrumentumainak a kovetkez6 kategériakba sorolhatdk:

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

2020. 2019.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
Pénziigyi eszk6zok 2.984.572 1.500.742
Ertékesithet pénziigyi eszk6zok (Available for Sale, AFS) 834.402 72.973
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok (dllampapirok) 574.639 72.949
Ertékpapirok 259.763 24
Kolcséndk és kbvetelések (Loans and Receivables, LAR) 2.147.877 1.422.452
Adott kdlcsonok 3.143 3.143
Vevékovetelések 1.717.438 1.277.883
Egyéb rovidlejaratu kovetelések, el6re fizetett nyereségaddk 427.296 141.426
Lejdratig tartando pénziigyi eszk6z6k (Held to Collect, HTC) 2.293 5.318
Hosszu lejaratu pénzigyi kovetelések 2.293 5.318
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi i i
instrumentumok (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos lgyletek - -
Pénziigyi kotelezettségek 12.759.050 11.508.684
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 12.759.050 11.508.672
Szallitéi kotelezettségek 814.682 900.737
Hosszu lejaratu hitelek 10.453.562 7.878.536
Rovid lejaratu hitelek 1.239.522 2.206.432
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 251.284 522.967
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
kételezettségek (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL) ) 12
Szarmazékos lgyletek — kotelezettségek - 12

A Tarsasag az értékesithet6 pénziigyi eszkdzok kozott szerepelteti elsédleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat lejarattdl flggetlenil és mas Tarsasagban [év6
részesedéseket. Az értékesitheté pénziigyi eszkdzok 50% vagy anndl kisebb aranyu, illetve
konszolidaciéba egyéb okok miatt be nem vont részesedéseket tartalmaznak, azonban ilyen eszkozt a
Tarsasag nem tart nyilvan a targyidGszak végén. Az egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok kdzott 574.639
ezer forint 6sszegben allampapirokat és 259.763 ezer forint 0sszegben rovid lejaratu, forgatasi célu
értékpapirokat tart nyilvdn a Tarsasag. Az elkllonitett, finanszirozé pénzintézet engedélyezéséhez
kotott felhasznalasu pénzeszkdzok egy részét a Tarsasag befektetési céllal hosszu lejaratu és rovid
lejarata dllampapirokba fektette, 574.639 ezer forint az allamkotvényekbe, 42.057 ezer forint a
diszkont kincstarjegyekbe fektetett 6sszeg.
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A Tarsasag a kolcsondk és kovetelések kozott szerepelteti a vasarolt és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat és jellegének megfelelGen itt szerepeltetheti a vevé kdveteléseket, valamint az adott
kolcsonoket. A kdlcsondket a forgdeszkdzok kdzott tartja nyilvan a Tarsasag. A kolcsonok és kovetelések
értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kbvet6en amortizalt bekerilési értéken mutatja be az IFRS-
ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénziigyi kimutatasokban a Tarsasag, effektiv kamatlab mddszerrel.
A Tarsasag lejdratig tartandd pénzigyi instrumentumként tartja nyilvan a fix vagy meghatdrozhato
kifizetésekkel és fix lejarattal bird, nem szarmazékos pénzigyi eszk6zéket, amelyeket a Tarsasag pozitiv
szandéka és képessége alapjan a lejaratig tervez megtartani. A Tdrsasag lejaratig tartandd pénzigyi
instrumentumként szerepelteti az olyan eszkoz értékesitéshez kapcsolddo vételarhatralék kovetelését,
amely hosszu tavu, meghatdrozott litemezés( kifizetéseket jelent a Tarsasag szamadra, a kovetelés a
lejaratig megtartott statuszu lesz.

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkbzként tartja nyilvan a hataridés
Ugyletekhez, swap Ugyletekhez kapcsolédd koveteléseket, mig a hasonld lgyletekhez kapcsolédé
kotelezettségeket eredménnyel szemben valdés értéken értékelt pénzigyi kotelezettségként tartja
nyilvan.

A Tarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget, alapvetden szallitdi kotelezettségeket, kdlcson és hitel
kotelezettségeket, egyéb rovid lejaratu kotelezettségeket. A szallitoi kotelezettségek kezdetben valds
értéken keriilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az effektiv kamatldb maoddszerével
meghatdrozott amortizalt bekerilési értéken kerlilnek értékelésre.

38. RESzZVENY ALAPU JUTTATASOK

A Tdrsasagnal a bazis- és targyiddszakot érintéen nincs érvényben |évé részvényopcids program, igy
ezek értékelése nem meril fel a targyiddszak végén. A targyidGszakban a Tarsasagnal semmilyen
részvény alapu juttatasra nem kerdlt sor.

39. ERTEKVESZTESEK

A PannErgy Csoport targyid&szaki értékvesztés mozgdasai az IAS 36 standard el6irdsai alapjan:

2020 adatok ezer forintban

Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés

nyito allomany képzés visszairas zaro6 allomany

Vevak 2.387 - - 2.387

Osszes értékvesztés 2.387 - - 2.387

2019 adatok ezer forintban

Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés

nyité allomany képzés visszairas 2ar6 allomany

VevGsk 5.632 344 3.589 2.387

Osszes értékvesztés 5.632 344 3.589 2.387
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A targyidGszakban vevs kovetelésekkel és készletekkel kapcsolatban sem tortént értékvesztés képzés
és visszairas. Ugyanez elmondhato a targyi eszkdzokre vonatkozdan is, ahol a targyid6szakban csak
selejtezés, terven feliili értékcsdkkenés jellegli mozgasok torténtek.

40. MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK
40.1. Szerzbdéses és beruhazdsi kotelezettségek

A PannErgy Csoportnak a targyid&szak végén nincs szerz6déses beruhazasi elkdtelez6dése.

A DoverDrill Mélyfuré Kft. leanyvallalat ,GINOP-2.1.2-8.1.4-16 Vdllalatok K+F+l tevékenységének
tdmogatdsa kombindlt hiteltermék keretében” cim(i palyazati kiirdsra nyujtotta be 2017-ben nyertes
palyazatat, melyhez kapcsolddo szerzGdéses beruhazasi elkotelez6dését a 2020-as évben teljesitette, a
palyazat lezarasra keriilt.

VagyonkezelGi tranzakcidkkal kapcsolatos kotelezettségvallaldsok

A Tarsasag, a vagyonkezeldi jellegl tranzakcidk (részesedés-, egyéb eszkdz adasvétele) sordn ésszer(i
garanciakat vallal a tranzakcié gazdasdagi tartalmdnak biztositdsdra. A vallalt garanciakbdl eredéen a
Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentds teljesitési kotelezettséget nem valdszin(sit.

40.2. Egyéb fiiggd kotelezettségek
40.2.1. Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolddo eszkdzok jogcimkorldtozdsok

A targyidGszak végén 8.979.072 ezer forint és 7.403 ezer eurd értékd, PannErgy Csoport tagvallalatai
altal kotott kilsé finanszirozasi szerz8dés kapcsan tortént kilonbozd tipusu biztositéknyujtas a
finanszirozé pénzintézetek felé. Ezek jellegliket tekintve jelzalogjog koveteléseken, ingdsagokon,
vagyontargyakon, bankszamldkon biztositékok, illetve kezességvallalasok a finanszirozé pénzintézetek
felé. Ezek részletezése a 16. Tdrgyi eszk6z6k jegyzetben taldlhatd.

40.2.2. Pdlydzathoz kapcsolddo filiggd kételezettségvdllaldsok

A 358/2014 (XIl. 29) Kormanyrendelet és kapcsolédd jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regiondlis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocialis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazdé tdmogatasoknal 2015.
januar 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legalabb egy
lezart, teljes lzleti évvel és szerepel a NAV koztartozasmentes addzéi adatbdazisdban. Ez alapjan a
PannErgy Csoport mentesil az ilyen, palyazathoz kapcsolédd biztositéknyujtasoktdl valamennyi,
projekt fenntartdsi id6szak szakaszaban lévé palyazatanal.

40.2.3. Egyéb fliggd kételezettségvdllaldsok kiilsé fél felé

A PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt-nek készfizet6 kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoléddéan az egyik héatvevs Uligyfél felé, az esetleges jovSbeni
kareseményekbdl eredS kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Zrt. esetében 100 millié forint
Osszeghatdrig, a Kuala Kft. esetében értékhatar nélkil. Jov6beni pénzkidramlas nem valdszinl ehhez a
fliggd kotelezettségvallalashoz kapcsoldddan, ezért nincsen sziikség céltartalékképzésre.
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40.2.4. Lizingek

A fel nem mondhaté operativ lizingek alapjan jov6ben minimalisan fizetendG 06sszesitett lizing
kotelezettség Osszegét az aldbbi tablazat mutatja be lejarat szerinti kategérianként:

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

1 éven belul 24.888 18.553
1 éven tul, de 5 éven beldl 27.953 40.156
5 éven tul - -
Osszesen 52.841 58.709

Az operativ lizing kotelezettség csokkenése a targyévi, operativ lizing finanszirozassal érintett egyéb
berendezések, gépek, jarm(ivek szerz8déseihez kapcsolddik. A lizing kotelezettség teljes egészében
gépjarmivekhez kapcsolédnak, csokkenésik a targyiddszaki litemezett torlesztések eredménye.

Az IFRS 16 Lizingek standard elGirasaival 6sszhangban a Tarsasag ismételten felmérte a targyidészakban
fennalld lizing szerz6dések részleteit. A felmérés soran megallapitasra kerilt, hogy a fenti lizing dijak
nem tartalmaznak megszerzett vagyoni értékl jog értéket, teljes egészében bérleti dij fizetésére
iranyuld lizing kotelezettségek.

A Térsasdg nem ad bérbe olyan eszkozt, amely lizing jellegd, és ez alapjan az IFRS 16 rendelkezéseit
kellene alkalmazni ra.

41. PENzUGYI KOCKAZATKEZELES
41.1. Pénziigyi kockdzati tényezék

A PannErgy Csoport tevékenységei altal az alabbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat,
ezen belil arfolyamkockazat, arkockazat, valds érték kamatkockazat, cash flow kamatkockdzat, tovabba
a hitelezési kockazat, valamint a likviditasi kockazat.

41.2. Piaci kockazat
41.2.1. Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kilfoldi devizdban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei, akik
felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozd megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon szintén
rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvetéen a geotermikus projektek megvaldsitdsahoz
igénybe vett, eurd alapu hosszu lejaratu beruhazasi hitelek, illetve ezen tulmenéen szamos kiilfoldi és
belfoldi szallitd partnerével eurd alapu az elszamolds, szdmlazas. Ezek a kiilfoldi devizanemmel érintett
eszkozok és kotelezettségek magukban hordozzdk a devizadrfolyamok, ezen beliil elsésorban az eurd
arfolyamanak valtozadsabdl adédé kockazatat, amelyet a leheté legnagyobb mértékben probal a
PannErgy Csoport lecsokkenteni, elsésorban azzal, hogy az emlitett eurd alapu bevételek minél
nagyobb hanyadban fedezzék az eurdban felmerilé hitel kotelezettségeket.
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A Tarsasag 2020-ban eseti jelleggel kotott hatarid6s deviza ligyleteket, amellyel mérsékelte a jov6ben
devizaban felmeril6 kotelezettségeire vonatkozod pénziigyi teljesitésénél keletkez6 arfolyamveszteség
kockazatat. Ezek az ligyletek nem cash-flow fedezeti ligyletek voltak, a targyévben ezeken az igyleteken
keletkezett nyereségek és veszteségek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok pénziigyi bevételeiben,
illetve pénzigyi raforditasaiban kerilnek bemutatasra.

A PannErgy Csoport devizas kovetelés és kotelezettség dallomanyat figyelembe véve, valamint
funkcionalis pénznemként szolgald magyar forint 2019. december 31-én érvényes eurdhoz viszonyitott
arfolyamaban torténd 10%-os arfolyam novekedést/csokkenést feltételezve, az alabbi tablazatban
kerul 6sszesitésre az eredményre gyakorolt nével6/csokkents hatasa:

Megnevezés EUR usbD
2020. 2019. 2020. 2019.

Eredményhatas eFt-ban -255.256 -548.524 - -

Az eurd alapu tételek részletezése a kdvetkezd (hatas ezer forintban):

10%-o0s 10%-o0s

EUR érték arfolyamvaltozas EUR érték arfolyamvaltozas

2020 eredményhatds 2019 eredményhatas

Rovid lejaratu kovetelések 1.561.475 57.014 756.227 24,995
Szallitéi tartozasok 1.149.019 -41.954 1.368.861 -45.244
Deviza hitelallomany 7.403.272 -270.316  15.983.146 -528.275
Osszesen -255.256 -548.524

41.2.2. Arkockdzat

A Tarsasagnak nincs t6zsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.
Ugyanakkor ide kapcsolddik, bar jellegét tekintve szabdlyozdsi kockazat, hogy a PannErgy Csoport
geotermikus hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd tarsasagainal az értékesitett héenergia
meghatdrozd részének értékesitési ara hatdsagi armegallapitas targyat képezi, melyet az illetékes
armegallapité szervezet, a Magyar Energetikai és K6zm(-szabalyozasi Hivatal (MEKH) rendszeresen,
évente fellilbirdl és akdr modosit. Ez befolydsolhatja a jov6beni értékesitési arakon keresztiil a PannErgy
Csoport eredményességét. Ennek a kockazatnak a mérséklését a Tarsasag ugy kezeli, hogy
folyamatosan monitoringolja a hatdsagi ar képzést befolydsold tényezbket.

41.2.3. Cash flow és valds érték kamatkockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockazatat els6sorban a beruhdzasi célu hosszu lejaratu hitelek okozzdk. A
Tarsasag a valtozé kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockazatnak van kitéve, amit csak részben
ellensulyoznak a valtozé kamatozasu pénzeszkdzok, igy a Tarsasag a fix kamatozdsu hitelek miatt valds
érték kamatkockazatnak van kitéve.

A Tarsasag devizdban felvett hosszu lejaratu hitelek dllomanya 2020. végén 2.703.157 ezer forint (7.403
ezer eurd) volt, mig a forintban felvett hitelek 6sszege 8.879.072 ezer forintot tett ki, ezzel szemben
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2019. év végén a devizaban felvett hiteldllomany 5.282.749 ezer forint 6sszegben (15.983 ezer eurd)
jelentkezett, mig a forintban felvett hitelek 6sszege 4.082.408 ezer forintot tett ki. A deviza hitelek
kamatlabai 6 havi EURIBOR alapuak, a forint hitelek kamatlabai kozott jellemz&en rogzitett 2,5% és
2,4% kamatlabu hitelek talalhatok.

A PannErgy Csoport a kamatkockdzati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek soran folyamatosan
kiilonb6z6 pénziigyi modelleket szimulal a refinanszirozas, a meglévé pozicidk megujitasa, az alternativ
finanszirozasi forrasok lehet6ségének figyelembevételével. A Tarsasag ezen forgatékdnyvek alapjan
szamitja ki a meghatdrozott kamatlabmozgdsok eredményre gyakorolt hatdsat. A Tarsasag az egyes
modellekben minden pénznem vonatkozasaban azonos kamatlabmozgast vesz figyelembe. A modellek
csak a f6bb kamatozd pozicidkat képviseld kotelezettségekre kertilnek kidolgozasra.

A Tarsasag a kamatkockazat csokkentése érdekében a beruhazasi hitelei tekintetében a 6 havi EURIBOR
mértékld kamatlabu, valtozé kamatozasu hitelei kamatbazisait kamatldbcsere (IRS) ligyletekkel, a
hitelek teljes hatralevé futamidejére rogzitett kamatldbra cserélte, kihasznalva a jelenlegi kedvezé
kamatkornyezetet. Az (gyletek kovetkeztében rogzitésre kerllt kamatldbak a jovébeni piaci
kamatemelkedések esetén sem valtoznak, igy annak kockdzatat nem viselik. A kamat csere Ugyletek
eredménye a targyidészakban a pénzigyi mlveletek bevételei, illetve pénziigyi mlveletek raforditasai
kozott kerlilnek bemutatasra.

A Tdrsasag kamatérzékenységét megvizsgalva elmondhatd, hogy a kamatldbak 1%-os novekedése a
csoport eredményére 2020. év végén 116.822 ezer forint tobblet jellegli hatast gyakorolna, szemben a
2019. év végén megallapitott 96.652 ezer forint tobblet kdltség jellegli hatdssal, a targyid&szaki és bazis
id6szaki forduldnaphoz képest valtozatlan tékedllomanyt feltételezve. A kamatlabak 1%-os csdkkenése
esetén forditott a hatas. A Tarsasag ugyanakkor a kamatcsere (gyleteivel, amely soran a beruhazasi
hitelek valtozé kamatfeltételeit fix kamatozasra cserélte, ezt a kamatkockazatot kikiiszobolte.

41.3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazoé pénziigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag vevé partnere
nem teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet, ez elsésorban a vevik esetleges nem fizetésébdl eredd
kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu ligyfél részére végzi értékesitési
tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

A hitelezési kockdzat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak feladata,
hogy a normal Gzletmenetnek megfeleld fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat megel6z6en az Uj
Ggyfeleikkel kapcsolatban felmeril6 hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockazat a pénzeszkozokbdl és pénzeszkdz-egyenértékesekbdl,
pénzintézeteknél és pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, letétekbdl, valamint az energia
értékesitésekb6l adddd vevbkkel szembeni hitelezési kitettségekbSl szarmazik, beleértve a
kintlévGségeket és azokat a tranzakciokat, amelyekre a tarsasdg kotelezettséget vallalt. A Tarsasag a
hitelezési kockazat kezelését részletes és folyamatos vevémindsités és hatékony kintlévéség
monitoring tevékenységgel kezeli. A vev6k minGsitésénél a vevs hitelképességét, hitelkeretét a
pénzigyi helyzete, pénziigyi adatai, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényez6k figyelembevételével
a PannErgy Csoport Pénzligy és Treasury csoportja hatdrozza meg. A Tarsasdg a hitelkeretek
felhasznaldsat rendszeresen figyelemmel kiséri, a vev6k minden esetben atutaldssal fizetnek
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vasarlasaikért. A beszamolasi idGszak alatt hitelkeret-tullépés nem tortént és a vezetés szerint ezen
felek nem teljesitésébdl nem varhatd veszteség. A vevéi tartozasok év végi értékelése, az esetleges
sziikséges intézkedések megtétele egyenként, vevénként torténik.

A vevikovetelések lejarat szerinti bontasat a kdvetkezd tablazatban foglaltuk dssze:

adatok ezer forintban

P 1-90 91-180 181-360 360
. Hataridén
Osszesen beliili napon napon napon napon
belili belili beliili tali
Vevikovetelések 1.717.438 1.683.392 22.616 11.430 - -

A hatdridén belili esedékesség alatt az olyan vevékovetelések értenddék, amelyek szamlan vagy fizetési
megallapoddsban szerepl6 fizetési hatarideje még nem lejart a pénziigyi helyzet kimutatds
fordulénapjan. A hataridén kiviili tételeknél az 1-90 napon beliili kategdria a mar lejart, 1-t6l 90-ig napig
terjed6 esedékességgel rendelkez6 koveteléseket tartalmazza, ugyanez az elv igaz az ezt kovetd
korositasi kategéridkra. A hataridé minden esetben a szamlan szerepl6 fizetési hatdrid6t jelenti, ez kerdil
Osszehasonlitdsra a beszamold forduldnapjdval, és a kiilonbségnek megfelel6 napok szamdanak
megfelel6 lejarati kategdridba keriil az egyes vevé, illetve kotelezettség.

A hitelezési kockdzathoz kapcsoldddan a PannErgy Csoport 2020. december 31-i pénzeszkozei és
értékpapirjai lejarat szerinti bontasban a kévetkezék:

2020.12.31. adatok ezer forintban

Kondicidk <1 hénap 1-3 3-12 1-5év >5év  Osszesen
hénap hénap

Nem kamatozé vagy latraszolo 665.899 - - - - 665.899

Valtozé kamatozasu - - - - 217.707 217.707

Fix kamatozasu - - 547.642 69.053 - 616.695

Osszesen 665.899 - 547.642 69.053 217.707 1.500.301

2019.12.31. adatok ezer Ft-ban

Kondicidk <1 hoénap 1-3 3-12 1-5év >5év  Osszesen
hénap hénap

Nem kamatozo vagy latraszolo 1.344.788 - - - - 1.344.788

Valtoz6 kamatozasu - - - - 24 24

Fix kamatozasu - - - 72949 - 72.949

Osszesen - 1.344.788 - - 72949 24 1.417.761

A nem kamatozé vagy latraszold eszk6zoknél a Tarsasag pénzeszkozei, a valtozd és fix kamatozasu
eszkozoknél a Tarsasdg befektetett eszkdzok és forgdeszkozok kozott taldlhatd értékpapirjai
szerepelnek. Az 6t éven tuli kategdriaban szerepld értékpapirok lejarat nélkili befektetési jegyek vagy
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41.4. Likviditdsi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Téarsasdg a pénzlgyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd erGforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé vdlnak. A Tdrsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfeleld likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett
kortilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége merilne fel vagy kockaztatna a Tarsasag
hirnevét. A megfelel6 likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt életciklusahoz
igazodd alakitasa lévén valdsitja meg. A cash flow el6rejelzést a PannErgy Csoport Pénzligyi és Treasury
csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi kovetelményeinek teljesitésére
vonatkozo gordulé elérejelzéseket a miikodéshez sziikséges megfeleld pénzeszkoz dllomany biztositasa
érdekében, mikozben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozasaban mindenkor elegend6 mozgasteret
tart fenn annak érdekében, hogy a Tdrsasdg ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a
pénzintézetek felé vallalat addssagszolgalati mutatdszamokat. Ezek a szallitdi tartozdsok pénziigyi
rendezésére, hitel torlesztésekre és szerzGdéses és egyéb bevételek tervezésére épiilé cash flow
el6rejelzések figyelembe veszik a PannErgy Csoport pénziigyi terveit, a szerz6désben rogzitett
mutatdszamok betartasat, a kiilsé szabalyozdi vagy jogi el6irdsokat.

A pénziigyi kotelezettségek esedékesség szerinti megbontasa:

2020.12.31 adatok ezer forintban

Erték 0-6hé 6-12ho 1-2 év 3-5 év 5 éven
kozott  kozott kozott kozott tal

Nem szarmazékos pénziigyi

kotelezettség

Hitelek 11.693.084 560.317 672.673 1.184.284 3.647.166 5.628.644

Szallitok 814.682 814.682 - - - -

Egyéb pénzigyi

kotelezettségek 251.284  251.284 - - - -

(hataridds tgyleteken kivil)
Szarmazékos pénziigyi
kotelezettségek

A fenti tabldzat a Csoport pénziigyi kotelezettségeinek amortizalt bekeriilési értékeit mutatja be
lehetséges legkorabbi lejaratuk szerint.

A szallitéi tartozdsokon tul az egyéb rovid lejarata kotelezettségek a jellegiiknek megfeleld
esedékességgel szerepelnek a cash flow el6rejelzésekben, azaz add- és jarulékterhek, jovedelem
elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek 30 napon beliil, az egyéb jellegli kbtelezettségek a mogottes
szerz6déses, dokumentdcids tartalomnak megfelel6 id6pontban, de legkés6bb egy éven belil keriilnek
pénziigyileg rendezésre.

41.5. A téke kezelése

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitasaval, hogy megGrizze a folyamatos mikddés képességét, annak
érdekében, hogy részvényeseinek és egyéb érdekeltségi csoportjainak hasznot biztositson, és optimalis
t6keszerkezetet tartson fenn a tékekoltség csokkentése érdekében. A Tarsasag vezetése a
t6keszerkezet fenntartdsa vagy korrigaldsa érdekében dontést hoz vagy javaslatot tesz a
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tulajdonosoknak kifizetend osztalék 6sszegérél, a tulajdonosoknak torténd téke visszafizetésérdl,
illetve szintén a tGkeszerkezethez kapcsoléddan meghatarozott esetekben a kozgylilés tdmogatasaval
donthet Uj részvények kibocsatasardl vagy eszkozok értékesitésérél. A vezetés meger6siti, hogy a
Tarsasag megfelel a rd érvényes jogszabalyi tékekovetelményeknek. A Tarsasag ennek értékelése soran
a Polgari Torvénykonyvrdl szold 2013. évi V. torvény elGirdsait koveti figyelemmel. A sajat tékét, illetve
annak jegyzett t6kéhez viszonyitott aranydt az aldbbi tabldzat mutatja. A sajat t6ke pozitiv, a
targyidGszakban és az azt megel6z6 évben is jelentésen meghaladja a jegyzett t6két.

2020. 2019.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Jegyzett t6ke 421.093 421.093
Sajat t6ke Osszesen 9.746.789 10.213.948
Sajat téke / Jegyzett t6ke aranya 23,15 24,26

41.6. Pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek nettositdsa

A kotelez6 érvényld nettd elszdmoldsi megallapodas vagy hasonld megallapodas targyat képezd
pénziigyi eszkozok és kotelezettségek esetében a Tdarsasdg és a masik fél kozott létrejott
megallapoddsok az adott pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek nettd elszamoladsat abban az esetben
teszik lehet6vé, ha mindkét fél a nettd elszamolas mellett dont. A PannErgy Csoportnal ilyen jelleg(
megallapodds és dontés nem sziiletett, ennek hidnyaban a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek
elszdmolasa bruttd alapon torténik.

41.7. Szabdlyozdsi kockdzat

Az daltalanos szabalyozasi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy egyes,
hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia meghatdrozé
részének értékesitési dra hatdsagi armegallapitds targyat képezi, melyet az illetékes armegallapitd
szervezet rendszeresen fellilbirdl és akdr modosit korlatozva a Tarsasdg eredményességét. A jovSbeni
értékesitési arak tekintetében igy jelentés bizonytalansag all fenn, amelyet a Tdrsasdg a mikddési
tevékenységre vonatkozé hatékony operativ kontrolling és stratégiai kontrolling aktivitassal kezel.

41.8. Technologiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathaté kockdzatot visel mind a geotermikus
energiahordozd kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre allasa és egyben ezen kozeg kezelését végzé
berendezések nem szokvdnyos muikodési koérnyezet iranti tolerancidja kovetkeztében. Ennek a
kockazatnak a mérséklésére a Tarsasag minden geotermikus projektet koriltekintéen, a megvaldsitast
befolyasold, elérhetd 6sszes informacié megszerzését és részletes kiértékelését kovetben készit eld.

41.9. Jarvdnykockdzat

A 2019-es évben kitort és 2020-ban vildgjarvannyd mindsitett COVID-19 virus okozta pandémia human
és gazdasagi varhato hatdsai a tarsadalom és gazdasagi élet kilénb6z6 terileteire és részvevGire
kovetkezményekkel jarnak, ezeknek a hatdsa teljes mértékben nem megbecsiilhetd, igy jelent6s
kockazatot hordoz magdban. A Tarsasag tevékenységét - annak jellegéb6l addddéan - varhatdan
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korlatozottan befolyasoljak a jarvany negativ kovetkezményei, ez b6vebben a jelen konszolidalt
pénziigyi kimutatas 3. Pandémia (Covid-19) hatdsa a Tdrsasdg beszamoldjara fejezetében keriilt
kifejtésre.

42. RESZESEDESEK

42.1. A tdrsasdg konszoliddcioba bevont leanyvdllalatai

Torzst6ke Tulajdoni Szavazati jog Konszolidaciéba

(mFt) hanyad (%) (%) bevonas aranya

PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00
Berekflird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 100,00
Well Research Kft. 10,00 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszids Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00
TT Geotermia Zrt. 6,00 100,00 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00

A tulajdonosi és szavazati jog ardnyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémvek Zrt.
lednyvallalatokban fennallé kézvetlen tulajdonosi és szavazati jog aranyat mutatjak. A konszolidacidba
bevonas aranya és a tulajdonosi arany kozott nincs eltérés. Az anyavallalat PannErgy Nyrt. 100%-os
részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt-ben, a Csoport szakmai iranyité
tarsasagdban, amely a kozvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi PannErgy projekttarsasdgnak,
tagvallalatnak.

42.2. A befektetéseket, részesedéseket érinté targyévi mozgdsok

A targyid6szakban egyetlen, befektetések és részesedéseket érinté tranzakcid tortént. A PannErgy
Geotermikus Erém(vek Zrt. a kisebbségi tulajdonos MIHO Miskolci HSszolgaltatd Kft. tulajdonaban 1évé
Miskolci Geotermia Zrt. 10% részesedést és Kuala Kft. 10% lizletrészt megvasarolta, igy 2020. december
31-én 100% részesedéssel bird, egy személyes tulajdonosa a két miskolci projekt tarsasagnak. A
részvény adasvételi szerz6désre 2020. szeptember 11-i ddtummal kerilt sor, amely a sziikséges
hatdsagi engedélyek megszerzését kdvetéen 2020. november 17-én lett hatdlyos.

43. SZEGMENS BESZAMOLO
43.1. Miikédési szegmensek definidldsa, beazonositdsa

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban miikodési szegmenseket kell bemutatnia. A targyid&szakban
a bazis id6szakhoz hasonldan a Tarsasag egyetlen mikodési szegmenst, az Energetikdt azonositotta. Az
Energetika m{kodési szegmens ald a Tarsasag a f6 miikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé
termelése és értékesitése, valamint az ezekhez kapcsolddo beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése
tartozik. A PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. altal
mianyag gydrtdsi célt szolgdld ipari létesitmények és kapcsolédd irodahelyiségek ingatlan
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hasznositasat, mint vagyonkezelést nem definialja 6nallé mikddési szegmensként az aldbbi indokok
mentén:

- az IFRS 8 Miikédési szegmensek standard elGirdsai, azon beliil is a szegmensekre vonatkozé
vezet6i megkozelitések, illetve a miikodési szegmensek bemutatasara vonatkozd kritériumok
alapjan az Energetika szegmensen tul végzett vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi
tevékenység nem alkot teljesen 6nallé komponenst. Integrélt kiegészité funkcidnak tekinthetd,
amely soran villamos energia és egyéb kdozmi dijak tovabbszamlazasa és kisebb mértékben
irodabérleti dijak beszedése torténik, tovabba a Tarsasag az emlitett ingatlanokat értékesiteni
szandékozik, illetve a legnagyobb értékd ingatlan értékesitésére a targyidészakban sor is kerdilt;

- az emlitett ingatlanok hasznositasat jelent6 tevékenység teljesitményértékelése
elhanyagolhaté mérték(i a Tarsasag operativ vezetésének és legfébb szerveinek munkajaban, a
belsé kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kiilén kiemelve az ingatlanok hasznositdsara
vonatkozd informacidk, mivel ezek allando bevétel és koltség oldallal rendelkezé ,,atfolyo
jellegl” tgyletek;

- a Tarsasadg tevékenységét kizardlag Magyarorszdg teriiletén végzi, hasonlé jogszabdlyi,
technikai, gazdasagi és demografiai kornyezetben, ezért teriileti szegmentalas sem indokolt;

- A Tarsasag a jelen konszolidalt pénzligyi kimutatads 4.29. Szegmens jelentések fejezetében
részletezett elvek mentén megdllapitja, hogy az Energetika, mint mikddési szegmens
egyértelmien beazonosithatd a PannErgy Csoport esetében. A Tarsasag vezet§i megkozelitése
a PannErgy Csoport mikodésével kapcsolatban, hogy teljes er6forrasaval — 6sszhangban a
befektet6i elvarasokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb m(ikodésére fékuszal, a
Tarsasag tulajdondban 3llé ingatlanok hasznositasa minden szempontbdl jelentéktelen részét
képezi a mikodésnek, vezet6i megkozelités alapjan nem tekinthet6 miikodési szegmensnek.

A fentiektdl flggetlenil a Tarsasag megvizsgalta a vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi tevékenység
mUikodési szegmensek beazonositdsdhoz kapcsolédd hatarértékeit és a vizsgalat alapjan
megallapithatd, hogy arbevételét tekintve a Budapest XXI. keriiletben (Csepel) és Debrecenben
taldlhatd ingatlanok hasznositasahoz kapcsold arbevétel a targyidészakban 852.346 ezer forintot tett
ki, ez a PannErgy Csoport targyidGszaki arbevételének 14%-a. Mivel ennek az arbevételnek jelentés
hanyada, 97%-a fedezet nélkili, un. "atfolyd" tétel, kézm( dijak bérl6k szadmara torténd
tovabbszamldzdsa, ezért az ingatlan hasznositas PannErgy Csoport drbevételében belili ardnyardl
pontosabb képet ad az ingatlanhasznositdshoz kapcsolédd kdzmi dijak tovdbbszamlazasanak
nyereségtartalma, ami csupan 8.361 ezer forintot tett ki az lzleti évben. Ez 0,1%-os ardnyt jelent az
arbevételen belil, elmaradva az el6z6 év 21.117 ezer forintos értékd bérleti dij arbevételhez
viszonyitott 0,4%-t6l. Ezek alapjan megallapithatd, hogy a vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi
tevékenység az IFRS 8 standard szegmensekre vonatkozéd mennyiségi hatarértéket nem éri el és az
Energetika bdéviilése, valamint az ingatlan vagyon csokkenése miatt a jov6ben sem fogja elérni.

A fentieket 6sszefoglalva elmondhatd, hogy egy miikédési szegmens (Energetika) azonosithatd a
Tarsasagnal. Ebbdl kifolydlag a Tarsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozéd kozzétételi
kovetelményeknek sziikséges megfelelnie. A Tdrsasag esetében ez azt jelenti, hogy az Energetika
szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek a gazdalkodd egység egészére vonatkozd pénzigyi
informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénzligyi kimutatdsokban megfelel6en bemutatdsra
kerilnek.
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43.2. Teriileti szegmensek

A Tarsasagnal definialt egy miikodési szegmensen, az Energetikan belll terileti/projekt helyszinenkénti
szegmensek kerlltek a targyidGészakban beazonositasra, arbevétel és befektetett eszkéz nagysagrend
figyelembevételével. A Tarsasag ezek eredményességét finanszirozasi és egyéb szempontok mellett
kiilon is vizsgalja, a mikodésikre vonatkozdan kiilon terveket készit.

Eredménykimutatas adatok Holding iranyitas,

(ezer forintban) Gy6r Miskole egyéb tevékenység Osszesen
Ertékesités arbevétele 2.741.439  2.102.629 1.078.437  5.922.505
Szegmensek kozétti bevétel - - - -
Ertékesités koltsége 1.898.945 1.406.572 1.173.270 4.478.787
Bruttd fedezet 842.494 696.057 -94.433 1.443.718
Brutto fedezet hanyad % 30,7% 33,1% -8,8% 24,4%
Igazgatasi és altalanos koltségek 103.477 124.504 272.615 500.596
Egyéb bevételek 153.315 84.543 141.177 379.035
Egyéb raforditdsok 97.501 82.600 66.591 246.692
Miikodési eredmény 794.831 573.496 -292.862 1.075.465
M(ikodési eredmény hanyad % 29,0% 27,3% -27,1% 18,2%
Ertékcsokkenés Kézvetlen 780.965 540.964 293.084 1.615.013
Ertékcs6kkenés kézvetett 1.040 33 - 1.073
Osszes értékcsokkenés 782.005 540.996 293.084 1.616.086
Terven felili értékcsdkkenés - - 43.214 43.214
EBITDA 1.576.836 1.114.492 43.437  2.734.765
EBITDA hanyad % 57,5% 53,0% 4,1% 46,2%
Pénziigyi mliveletek eredménye -543.564 -286.867 16.979 -813.452
Addzas el6tti eredmény 251.267 286.629 -275.883 262.013
Nyereségado 7.126 5.673 12.494 25.293
Targyévi netté eredmény 244.141 280.956 -288.377 236.720

et 1%
Goodwill 264.418 379.466 34.525 678.409
Immateralis javak 53.631 32.049 1.704.436 1.790.116
Targyi eszkozok 8.779.018 8.952.128 1.322.304 19.053.450
Befektetési célu ingatlanok - - 158.620 158.620
Pénzligyi eszkdzok (koncesszid) 1.136.034 - - 1.136.034
Hosszu lejdratu kovetelések - - 2.293 2.293
Vevék 765.111 682.704 269.623 1.717.438
Pénzeszkozok 243.153 291.056 131.690 665.899
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 6.623.316 3.539.792 290.454 10.453.562
Hosszu lejdratu, halasztott bevétel 1.385.226 1.897.733 703.979 3.986.938
Szallitok 296.886 281.166 236.630 814.682
Révid lejaratu hitelek - - 106.829 106.829
Hosszu lejaratu hitel éven b. része 712.613 370.937 49.143 1.132.693
Rovid lejaratu halasztott bevétel 82.854 82.055 75.329 240.238

m\
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44. BAzSIDOSZAKI BESZAMOLOHOZ KEPEST TORTENT ATSOROLASOK ES TARGYIDOSZAKI
ATSOROLASOK MAGYARAZATA

A PannErgy Csoport a 2019. évi konszolidalt pénzlgyi kimutatdsaiban szereplé adatokon nem
valtoztatott, a jelen pénziigyi kimutatdsokban szereplé bazis adatok megegyeznek a 2019. évi
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld adatokkal.

45. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A PannErgy Nyrt. konszoliddciés korbe bevont valamennyi leanyvallalatandl az egymds kozotti
elszamolasok és tranzakciok hatdsa a konszolidacié soran kisztirésre keriilt.

45.1. A Tdrsasdg vezetésének tagjaival tortént tranzakciok

A Csoport menedzsmentje tulajdonosi kapcsolatban all olyan tarsasagokkal, amelyek folyamatos,
Gzletviteli tanacsadas jellegd, illetve gépjarm( tartds bérlet jellegli szolgaltatdsokat nyujtanak a
PannErgy Nyrt-nek, a szolgaltatasok 2020. évi értéke 60.514 ezer forint volt, ebbdl az lzletviteli
tanacsadds szolgaltatasok 44.200 ezer forint 6sszegben, mig a gépjarmd tartds bérleti szolgdltatasok
16.314 ezer forint értékben meriiltek fel.

45.2. Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok

A PannErgy Csoportndl a kovetkez6 kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont felekkel lebonyolitott
tranzakcioik torténtek a targyidészakban:

Kapcsolt, de konszolidacioba nem bevont féllel folytatott 2020. 20109.
tranzakciok adatai a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban eFt eFt
Ertékesitésekbdl szarmazé arbevétel 1.827 -
Beszerzés, szolgaltatas igénybevétel koltsége 60.514 52.441
Kovetelések targyidGszak végén 305 -

A kapcsolt, de konszolidacioba nem bevont féllel folytatott targyidészaki és bazis id6szaki tranzakciok
minden esetben a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban all6 tdrsasaggal folytatott
tranzakciokat jelentenek.

45.3. Kapcsolt feleknek nydujtott kélcsonok

A PannErgy Csoport 2020-ban és 2019-ben sem nyujtott kapcsolt, konszolidaciéba nem bevont feleknek
kolcsont, ezenkivil a vezet&ség részére sem tortént kolcson folydsitas.
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45.4. Csoporton beliili, konszoliddlt / kisziirt forgalmak és allomdnyok alakuldsa

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

Eredménykimutatas tételek kisz(irése: Zozgt' Zoigt'
Ertékesités arbevétel 2.493.482 2.361.650
Ertékesités kdzvetlen koltsége 1.966.609 2.013.238
Ertékesités kozvetett koltsége 96.052 93.390
Egyéb bevételek 121.708 455,158
Egyéb raforditasok 121.708 437.462
Pénzigyi eredmény 288.490 309.007
Pénziigyi helyzet kimutatas tételek kisz(irése: Zozgt' 20:2;
Targyi eszkozok 2.163.036 2.068.034
Immaterialis javak 71.410 110.617
Egyéb kovetelések kozott kovetkezd id6szak tételei 667.567 872.143
Egyéb kovetelések, rovid lejaratd koélcsonok 7.747.705 10.057.723
Tartdsan adott kdlcson 7.515.314 9.212.706
Hosszu lejdratu kotelezettségek 7.515.314 9.212.706
Egyéb kotelezettségek kdzott kdvetkezd id6szak tételei 667.567 872.143
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 7.747.705 10.057.723
45.5. A vezetéség kompenzdcioja

2020. 2019.

eFt eFt

Rovid tava munkavallaléi juttatasok 12.820 13.500

Osszesen 12.820 13.500

A Térsasdg 4/2020. (IV.30.) szamul igazgatotanacsi hatdrozatdval az Igazgatdtandcs elnbkének
tiszteletdijat 195 ezer forint/hd Gsszegben, a tébbi igazgatdtandcsi tag dijazasat 155 ezer forint/ho
osszegben allapitotta meg 2020. majus 1. napjatdl kezdédben, azaz nem tortént valtozas az el6z6 évi
vezet8ségi dijazdshoz képest. Az Igazgatdtandcs a veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesité
szervezetek mikodésére vonatkozo eltérs rendelkezésekrdl sz616 102/2020. (1V.10.) Kormany rendelet
9. § (2) bekezdése szerinti kdzgy(ilési hataskorben jart el.

A tiszteletdijon kivil egyéb hosszu tavu juttatds, részvény alapu kifizetés a vezet6ség felé nem tortént
a targyidészakban és az azt megel6z6 bazis idészakban sem.
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46. A KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A konszolidalt pénzligyi kimutatasok forduldnapja utan tértént események hivatkozasat tartalmazza a
tdblazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kozzétételi
helyein.

L o .| A PannErgy éves rendes kozgylilése napirendjének

2021. marcius 15. Rendkivdli tdjékoztatds | ., |,
kiegészitése

2021. marcius 5. Rendkivili tajékoztatds | Kozgy(ilési meghivd
2021. februar 28. Rendkiviili tdjékoztatds | Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2021. janudr 31. Rendkivili tdjékoztatds | Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2021. janudr 15. Rendkiviili tajékoztatds | Negyedéves termelési jelentés és 2021-es EBITDA terv
2021. janudr 11. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakcio
2021. januar 4. Egyéb tajékoztatas Valtozas a befektetbi kapcsolattartd személyében
2021. januar 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok, alaptéke
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47. A KOzzZETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénzigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatdtandacsa 2021. marcius 24-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzététellket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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PannErgy Nyrt.

1. VEZETOI 6SSZEFOGLALO

Uzembiztos, tdrgyévi EBITDA tervek elérését biztosité hGtermelés a pandémia alatt

A PannErgy Csoport a 2020-as Uzleti évében, a COVID-19 virus okozta vilagjarvany miatt jelentGsen
megvéltozott és kihl'vésokkal teli gazdaségi és tarsadalmi kérnyezetben is sikerrel teljesitette a
projekthelyszineken a kapacitasok id6jarasi viszonyokhoz illeszked hatékony klhasznalasara és az ezt
legjobban tdmogatd lizemallapot dinamikus kivalasztdsara iranyul.

A z6ldhGértékesités 2020. évi 1.602 TJ éves h6mennyisége meghaladja a korabbi évek atlagos értékét,
azonban elmarad a rendkiviil kedvez6 id6jarasi korilményeknek kdszonhet6 bazisidészak 1.716 TJ-os
teljesitményétdl. A 2020-as évre vonatkozd, 1.647 TJ-os h6mennyiség értékesitési tervétél a Tarsasag
kismértékben, 2,7%-kal maradt el. A Tarsasag konszolidalt arbevétele a bazisidészakhoz viszonyitva
4,9%-kal novekedett, melyen belll a geotermia Uzletag arbevétele enyhén csdkkent. A Tdrsasag
konszolidalt EBITDA-ja 2.735 millié forintot ért el, 2,6%-kal meghaladva az el6z6 év eredményét és 5,2%-
kal a 2020-as Uzleti év EBITDA tervtartomany felsé értékét (2.600 millié forint). A kimagaslé EBITDA
teljesitmény részben a megfelel6 gazdalkoddsnak és egyben a negyedik negyedéves termelési
jelentésben bemutatott kapacitasbdvit6 és hatékonysagnovelS beruhazasok mar targyévben jelentkezé
pozitiv hatdsanak volt koszonheté.
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Ertékesitett konszolidalt hémennyiség GJ-ban
A grafikon a miskolci, gyéri, szentlérinci és berekfiirdGi projektek Gsszesitett értékesitett hGmennyiségét tartalmazza havi
bontdsban
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PannErgy Nyrt.
2017 2018 2019 2020 2020 TERV 2021 TERV
Januar 172.758 205.199 209.999 209.678
Februdr 177.533 174.300 203.484 213.855
Marcius 194.634 199.090 215.693 189.195
1. negyedév 544.925 578.589 629.176 612.728 621.403 660.769
Aprilis 171.294 104.033 160.548 130.407
M3jus 79.700 56.758 129.300 89.190
Junius 45.936 41.641 50.780 53.394
2. negyedév 296.930 202.432 340.628 272.991 247.988 290.438
Julius 44.865 51.247 52.406 45.297
Augusztus 36.709 36.794 42.415 39.205
Szeptember 61.502 53.650 63.731 64.096
3. negyedév 143.076 141.691 158.552 148.598 164.526 160.683
Oktdber 141.270 119.652 159.888 136.460
November 204.045 180.263 206.686 205.417
December 205.251 213.267 221.248 225.688
4. negyedév 550.566 513.182 587.822 567.565 612.739 620.679
EV OSSZESEN 1.535.497 1.435.894 1.716.178 1.601.882 1.646.656 1.732.569

Ertékesitett tény és terv konszoliddlt hémennyiség GJ-ban

A Tarsasag konszolidalt arbevétele 4,9%-kal, mig az értékesités kozvetlen koltségei 6,8%-kal novekedtek,
elsGsorban a nem geotermiahoz kapcsolédd vevékre tovabbterhelt ("atfolyd") energiakoltségek és a
kozvetlen értékcsokkenés novekedése hatdasaként. A Tarsasag brutté fedezete a fentiek ered6jeként
kismértékben csokkent, ugyanakkor a konszolidalt brutté cash-flow 4,8%-kal, 138.895 ezer forinttal
novekedett.

Az igazgatadsi és altalanos koltségek 11,3%-kal emelkedtek, els6sorban a targyid6szaki refinanszirozdshoz
kapcsolddd, egyszeri szakért6i és tandcsaddi koltségek, tovdbba a kapcsolédd banki koltségek
kovetkeztében. Az egyéb tevékenységek bevételeinek és raforditasainak targyid6szaki 132.343 ezer
forintos egyenlege elmarad a bazis id6szak csepeli ingatlanértékesités miatti magasabb értékétdl.

e

Az el6z6 évhez képest 69.120 ezer forintos targyiddszaki EBITDA novekedést 46,2%-os, kozel azonos
szintl EBITDA hanyad mellett teljesitette a Tarsasag.

ATarsasag-813.452 ezer forint pénziigyi veszteséget szenvedett el, elsésorban a forint eurdval szembeni
gyenglilése és a kamatszintek csokkenése miatti deviza és kamatpozicidk javarészt refinanszirozas miatt
realizalt atértékelési vesztesége miatt.

A jelent8s pénziigyi veszteség ellenére a Tarsasdg 236.720 ezer forint konszolidalt nettd nyereséget,
mint addzott eredményt ért el 2020-ban, mégis elmaradva a bazisid6szak 734.898 ezer forintos
konszolidalt nyereségétél.
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F6bb eredményadatok (ezer forint) 2020. 2019.
Ertékesités arbevétele 5.922.505 5.647.921
Ertékesités kdzvetlen koltségei -4.478.787 -4.192.794
Brutto6 fedezet 1.443.718 1.455.127
Brutto cash-flow 3.058.731 2.919.836
Brutto cash-flow hanyad 51,6% 51,7%
Igazgatasi és altalanos koltségek -500.596 -449.697
Egyéb bevételek és raforditasok 132.343 192.250
Miik6édési eredmény (EBIT) 1.075.465 1.197.680
EBITDA 2.734.765 2.665.645
EBITDA hanyad 46,2% 47,2%
Pénzligyi mlveletek eredménye -813.452 -415.998
Ebbdl: Idészak végi devizds dtértékelés hatdsa -59.765 -131.534
Adézas el6tti eredmény 262.013 781.682
Konszolidalt, targyid6szaki netté eredmény 236.720 734.898
Sajat téke ardnyos nyereség (ROE) % 2,42 7,13
Arbevétel ardnyos nyereség (ROS) % 3,99 12,90
1 térzsrészvényre jutd eredmény (Higitott EPS) (forint) 14,01 40,77

e

A Tdrsasdg kévetkezd évekre vonatkozo EBITDA vdrakozdsai

A Tarsasdg 2021-ben 1.727 T) hdé értékesitését tervezi, pontositva a 2020. negyedik negyedévre
vonatkozoan publikalt 1.733 TJ elGrejelzését (negyedéves bontast a fenti tablazat mutatja). Ehhez
kapcsoléddan a kordbban publikalt, 2021-as lzleti évre megcélzott 2.800-2.880 millié forint konszolidalt
EBITDA célkit(izését a Tarsasag fenntartja. Ez a 2021-es terv EBITDA tartomany 11 szazalékos bdviilést
képvisel a bazisidészak tervtartomanydhoz és 2-5 szdzalékos novekedést az EBITDA tényértékéhez
képest, els6sorban a kordbban részletezett kapacitasbdvité és hatékonysag novelS beruhazasok mar
egész évben érvényesil6 hatasa miatt.

Sajat részvény visszavdsdrldsi programok

2020. december 31-én 4.189.970 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag tulajdonaban,
amely 998.537 darabbal tobb, mint a 2019. december 31-én birtokolt sajat részvény allomany. A valtozas
a targyid6szakban érvényben |év6 sajat részvény visszavasarlasi programok keretében tortént sajat
részvény vasarlashoz kapcsolédik, sajat részvény csokkenés nem tortént a targyidészakban.

A fent emlitett sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2020. elsé félévében 413.000 darab,
mig 2020. masodik félévében 585.537 darab sajat részvény visszavasarlasara kerlt sor.

A PannErgy részvény t6zsdei zard arfolyama a targyid6szak végén 760 forint volt, szemben a 2019.
december 31-i 738 forintos t&zsdei zaré arfolyammal, azaz az arfolyam 3%-kal meghaladta a COVID-19
virus okozta vildgjarvany el6tti id6szak arfolyam szintjét.

o
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Tarqyiddszaki refinanszirozds

A PannErgy Csoport a targyidGszakban sikeresen hosszutavra refinanszirozta banki hiteleit. 2020. julius
15-én a Csoport gydri projekttarsasagai, az Arrabona Koncesszids Kft. és DD Energy Kft., valamint a
miskolci projekttarsasagok, a Miskolci Geotermia Zrt. és Kuala Kft., mint hitelfelvev6k és
biztositéknyujték 11 milliard forint értékd finanszirozasi megallapodast kotottek az UniCredit Bank
Hungary Zrt. és CIB Bank Zrt. alkotta banki konzorciummal. A finanszirozdsi megéllapodas részeként a
PannErgy Csoport egyéb tagvidllalatai is, mint biztositék nyujték részt vettek az Ugyletben. A
refinanszirozasi ligylet eredményeként a PannErgy Csoport Osszesen 9,5 millidrd forintnyi révid és
kozéptavon lejard, jelentds ballonnal rendelkezé hitelallomdanya kerdlt refinanszirozdsra, 10 éves hosszu
lejaratu hitellel, biztositva a vallalatcsoport kiszamithato és gazdasagos hosszutavu finanszirozasat és
forrastartalékot a soron kovetkezd beruhazasi tevékenységhez, stabil pénziigyi hatteret biztositva a
COVID-19 pandémia kovetkeztében kialakult Uj gazdasagi és mikodési kérnyezetben. A forintban
denominalt refinanszirozas 8,25 milliard forint értékben a Magyar Nemzeti Bank dltal 2020. aprilisaban
inditott "NHP Hajra!" forrasbdl tortént, rogzitett 2,40%-os kamatlabbal. A fennmaraddé 2,75 milliard
forintos keret eurdban lett denominalva és kerilt lehivasra. Az NHP hitelek a teljes futamidén fix
kamatozasuak, az eurd alapu hitelek valtozé kamatozdsuak. Ez utdbbiak esetében a Tarsasdg IRS
kamatcsere Uligyleteket kotott a kamatkockdzat hosszutavu fedezésére, melyek kovetkeztében 2,18%-0s
effektiv rogzitett sulyozott dtlagos kamatlab alakult ki.

A PannErgy Csoport konszolidalt adéssagszolgalata a 2020. juliusi refinanszirozas kévetkeztében évente
mintegy 200 millid forinttal csékken.

2020. november 10-én a PannErgy Csoport tovabbi 1 millidard forintos beruhazasi hitelkeret
megallapodast kotott az UniCredit Bank Hungary Zrt-vel. A hitelkeret részeként, fejlesztési és bévitési
beruhdzasok keriilhetnek finanszirozdsra a Magyar Nemzeti Bank "NHP Hajra!" hitelprogram keretében.
A hitelkeret részeként lehivhatd hitelek futamideje a kordbbi refinanszirozashoz hasonléan kdzel 10 év.
A hitelek forintban keriltek denomindlasra, rogzitett 2,50%-0s éves kamatozds mellett. A Tarsasag a
hitelkeretet olyan beruhdzasokra vette és veszi igénybe, amelyek novelik a Tarsasag eredményességét,
a h6energiatermelés hatékonysagat vagy az lizembiztonsagot.

A hitelkeret terhére a targyidGszakban 654 millié forint kerilt lehivasra, gy6ri kapacitasnoveld
beruhdzasokhoz kapcsoldéddan.

Miskolci projekt tdarsasagok kisebbségi részesedésének meqvdsdrldsa

A Tarsasag 2020. november 17-én 100%-ra novelte részesedését két miskolci projekt tarsasagaban, a
Miskolci Geotermia Zrt-ben és a Kuala Kft-ben. A tranzakcié soran a PannErgy Nyrt. lednyvallalata, a
PannErgy Geotermikus Erémdivek Zrt. és a MIHO Miskolci H8szolgaltatd Kft. kozott lizletrész és részvény
adasvételi megallapodas jott Iétre a MIHO Miskolci H8szolgaltatd Kft. Miskolci Geotermia Zrt-ben és
Kuala Kft-ben meglévé 10-10%-os tulajdoni részesedésének megvasarlasarol.

A tranzakcié eredményeként a PannErgy Geotermikus Erémdivek Zrt. mindkét tarsasagban 100%-ra
novelte részesedését az addigi 90%-rél. A tranzakcid a 185 millid forintos egyiittes teljes vételar
megfizetésével a szerz6d6 felek kozott 2020. november 17-én zdarult le. A tavhdszolgaltatdsrol sz6l6
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2005. évi XVIII. torvénnyel 6sszhangban, a részesedések megszerzéséhez és az azokhoz f(iz6d6 jogok
gyakorlasdhoz a Magyar Energetikai és K6zm{(i-szabalyozasi Hivatal végleges jovahagyasa kapcsolddott.

s

El6z46 iizleti évet lezdré kbzgyiilés, osztalékfizetés

A Tarsasag - a veszélyhelyzet megszlinésével Osszefliggé atmeneti szabdlyokrdl és a jarvanyigyi
készlltségrdl sz6lo 2020. évi LVIII. torvény 113. § (4)-(6) bekezdése alapjan — nem tartotta meg a 2019.
Gzleti évet lezard éves rendes kozgylilését a részvényesek személyes részvétele mellett 2020. 4prilis 30-
an, helyette a jogszabalyokkal 6sszhangban az Igazgatdtandcs hozott hatdrozatot a Kozgyfilés
hataskorében eljarva. A 2020.04.30./1. szamu lgazgatotandacsi hatarozattal a Tarsasag 2019. évi,
nemzetkozi pénzligyi beszamoldsi standardok (IFRS) szerint készitett konszolidalt éves beszdmoldjat
25.974 millid forint eszkoz- és forrasértékkel (mérlegféosszeggel) és 735 millié forintos adodzott
eredménnyel (nyereséggel) jovahagyta. Az Igazgatotandcs a konszolidalt éves beszamolé elfogadasaval
egyidejlileg osztalék kifizetést nem hagyott jova.

A Tarsasag 2020. majus 4-én bejelentést tett, miszerint az Igazgatdtanacs altal 2020. aprilis 30-an, a
veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesit6 szervezetek miikodésére vonatkozd eltérd
rendelkezésekrdl sz6lé 102/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: ,Rendelet”) 9. § (2)
bekezdése alapjan kozgy(ilési hataskorben meghozott, 2020.04.30./1. és 5. sz. hatdrozataira
vonatkozdan a Tarsasagnak a szavazatok legaldbb 1%-aval rendelkez6 részvényesei kérték a kdzgydilés
Osszehivasat a hatarozatok utdlagos jévahagyasa céljabdl a Rendelet 9. § (6) és (7) bekezdéseiben
foglaltakkal 6sszhangban.

Az Igazgatdtandcs a Rendelet 9. §. (6)-(8) bekezdéseire figyelemmel, intézkedést hozott a kozgydilés
osszehivdsdra vonatkozdan, amelynek megtartasara 2020. augusztus 7-én kerilt sor. Ezen kozgyilés
2./20. (VIII.7.) sz. hatarozataval - a veszélyhelyzet megszlinésével 6sszefliggé atmeneti szabalyokroél és a
jarvanylgyi késziltségrdl szolo 2020. évi LVIII. térvény 113. § (4)-(6) bekezdése alapjan — jovahagyta az
Igazgatdtanacs kozgy(ilési hataskdrben meghozott 2020.04.30./1. szamu igazgatdtanacsi hatarozatanak
2019. éves addzott eredmény felhasznalasarol (osztalékfizetésrél) rendelkezé részét, amely szerint a
Kozgylilés a Tarsasag 2019. évi addzott eredményét teljes egészében eredménytartalékba helyezi, igy a
Tarsasag osztalékot nem fizet.

A Tarsasag 2020. évi konszolidalt, a Tarsasag részvényeseire jutd targyévi netté eredménye, azaz
addézott eredménye 236.278 ezer forint nyereség.

Az Igazgatdtandcs mérlegelve a 2021-es varhatd beruhdazasi lehet6ségeket és igényeket, a biztonsagos
és prudens m(ikodéshez sziikséges szabad készpénz és egyenértékes eszkdzszint sziikségességét, igy a
pénziigyi és m(ikodési stabilitds magas szintl és rugalmas fenntartdsat, részvényenként 15 forint
osztalék fizetést javasol a targyévi addzott eredmény és a korabbi id6szakok eredményes gazdalkodasa
soran képz6dott, pozitiv egyenlegli eredménytartalék terhére. Az osztalék fizetés tervezett kezdd napja
2021. julius 14.
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2. A PANNERGY CsOPORT 2020. EVI EREDMENYE, GAZDALKODASANAK LEGFOBB MUTATOI

A PannErgy Csoport a 2020-as évben tovabb folytatta az el6z6 évben megfogalmazott, geotermikus
energiatermel6 és hasznositd stratégidjara vonatkozé célkitlizések eléréséhez szlkséges
tevékenységeit, amelynek fokuszaban a geotermikus projektek Gzemi allapotainak és mikodésének
tovabbi hatékonysag javitdsanak és kapacitas novelésének kdoszonheté hStermelés névekedés alapu
arbevétel és EBITDA célok elérése allt. A 2020-as év elején kitort vilagjarvanyt kovetGen a Tarsasag
minden erejével arra fékuszalt, hogy a jelentGsen megvaltozott korilmények kozott is fenntartsa a
biztonsagos mi(ikodést, elérje stratégiai céljait. Az er6feszitések sikerrel jartak, a megvaltozott
koriilményeket jol adoptald operativ miikodésnek, hatékony lizemvitelnek kdszonhetéen a PannErgy
Csoport novelni tudta a targyid6szaki bruttd cash-flow és EBITDA szintjét.

F6bb eredményadatok (adatok ezer forintban)

Ertékesités arbevétele 5.922.505 5.647.921
Ertékesités kdzvetlen koltségei -4.478.787 -4.192.794
Brutto fedezet 1.443.718 1.455.127
Bruttd fedezet hdnyad % 24,4% 25,8%
Bruttoé cash-flow 3.058.731 2.919.836
Bruttd cash-flow hanyad % 51,6% 51,7%
Igazgatasi és altalanos koltségek -500.596 -449.697
Egyéb bevételek 379.035 416.251
Egyéb raforditasok -246.692 -224.001
Miikédési eredmény (EBIT) 1.075.465 1.197.680
Miikédési eredmény hdnyad % 18,2% 21,2%
EBITDA 2.734.765 2.665.645
EBITDA hdnyad % 46,2% 47,2%
Pénzligyi mlveletek eredménye -813.452 -415.998
Adodzas el6tti eredmény 262.013 781.682
chnszollldalt, targyevll nettdé eredmény, 236.720 728.336
mint adézott eredmény

Sajat t6ke aranyos nyereség, % (ROE) 2,42 7,13
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) 3,99 12,90
1 részvényre jutd eredmény forintban (EPS) 14,01 40,77
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A higitott, egy részvényre jutd nyereség 14,01 forint, az el6z6 id6szaktél eltérGen nincs eltérés a higitott,
egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal.

A Tdarsasdg 2020. évi gazddalkoddsdnak részletes ismertetése:

A Tarsasag 5.922.505 ezer forintos konszolidalt arbevétele a bazisid6szakhoz viszonyitva 4,9%-kal
névekedett, melyen beliil a geotermia lizletag arbevétele enyhén csékkent.

A héértékesités projektenkénti megoszlasat megvizsgalva megallapithatd, hogy a Gydri Geotermikus
Projekt 2.740.033 ezer forint arbevétellel jarult hozza a PannErgy Csoport gazdasagi teljesitményéhez,
szemben a 2019. évi 2.870.939 forint arbevétellel, ez éves szinten 4,6%-kal alacsonyabb arbevétel szintet
jelent. Ebbé6l az Arrabona Koncesszids Kft. altal Gy6r-Szol Zrt. felé torténé értékesités 1.507.943 ezer
forintot, mig a DD Energy Kft. altal jarmdipari Ggyfele felé tortént értékesités 1.230.929 ezer forintot tett
ki, szemben az el6z6 év 1.770.144 ezer forint, illetve 1.099.913 ezer forint arbevétel adataval. A Miskolci
Geotermikus Projekt keretében a h6atvevd partnerek felé torténd értékesités 2.092.199 ezer forintot
tett ki a targyid6szakban, ebbdl a MIHO Miskolci Hészolgaltatd Kft. felé tortént értékesités 2.046.163
ezer forint volt, amely adatok a kiemelked6 bazisid6szaki idéjarasi kortilmények ellenére a teljes id6szak
alatt optimalis és hatékony lizemeltetés miatt meghaladjak az el6z6 év 2.038.227 ezer forintos miskolci
projekt és 1.979.976 ezer forint MIHO Miskolci H8szolgéltatd Kft. felé torténé arbevétel értékesitési
adatait. A miskolci projekt szintjén ez 2,6%-o0s az arbevétel novekedést jelent az el6z6 évhez képest.

A Tarsasag két kisebb volumend, berekfirdi és szentlGrinci projektje az el6z6 id6szakhoz képest
eltéréen teljesitett az arbevétel szempontjabdl. Szentl6rincen 70.247 ezer forint arbevétel realizadlddott
a targyiddszakban, 6,2%-kal meghaladva az el6z6 év 66.134 ezer forintos arbevételét. Ezzel szemben
Berekflird6n a hédijbdl szarmazd arbevétel jelentésen lecsdkkenve 3.188 ezer forintot tett ki, az el6z6
év 6.206 ezer forintos arbevételétél elmaradva. Ez utébbi projekt esetében tobb hatriltatd tényezé
jelentkezett, igy példaul a berendezések korszerdsitési cseréjéhez kapcsolédé leadllas, illetve a pandémia
okozta lezarasok héatvevs partnerek fogyasztasara gyakorolt negativ hatdsa. A projekt nagysagrendje
miatt ezek targyid&szaki konszolidalt arbevételre gyakorolt hatasa elhanyagolhaté volt.

A héértékesités mellett a PannErgy Csoportnak 818.093 ezer forint drbevétele keletkezett villamos
energia értékesitésbdl, melyen belill 796.166 ezer forint a PannErgy Nyrt. debreceni ingatlanjainak
Uzemeltetéséhez kapcsolddd, a bérl6knek és az érintett osztatlan kdzos tulajdont ingatlan tovabbi
tulajdontdrsainak tovabbszamlazott villamos energia értéke, azaz nem az energetikai f6tevékenységhez
kapcsolédik. Az ilyen médon csupan ,,atfolyd” energiaértékesitésnek érezhetd fedezettartalma nincs. Az
ezen fellli 21.927 ezer forintos villamos energidbdl szarmazd arbevétel a Tarsasag berekflrdéi
projektjéhez kapcsolédé villamos energia értékesitésbél szarmazik.

A nem geotermidhoz kapcsolddd ingatlanok hasznositdsa soran 89.355 ezer forint egyéb kozmd
tovabbszamlazasokbdl eredé bevétel keletkezett a targyidészakban, 8.361 ezer forint nyereség mellett.
Az ingatlan bérleti dijak nyereségtartalma 23.363 ezer forint volt. Az ingatlanokkal kapcsolatos
eredmények Osszességében elmaradnak az el6z6 év hasonldé adataitdl, a PannErgy Nyrt. csepeli
ingatlanjanak bazis id6szaki értékesitése miatt.
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A Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl az el6z6 idészakhoz hasonléan harom vevé haladta meg az
arbevétel értékének 10%-at, amelyek felé szamlazott 6sszes arbevétel a PannErgy Csoport konszolidalt
arbevételének 81%-at teszik ki a targyidGszakban, ez a bazisid6szaki 86%-tdl alacsonyabb szintet jelent.

P’

A targyidGszakban az értékesités kozvetlen koltségeinek szintje az el6z6 évhez képest 4.192.794 ezer
forintrol 6,8%-kal 4.478.787 ezer forintra novekedett, azonban az atfolyd tételek kisziirése utan
stagnalas tapasztalhatd. Az ,Eladott aruk beszerzési értéke, kozvetitett szolgdltatasok” kategdrian beldl
840.140 ezer forint a nem geotermidhoz kapcsoldédd értékesitési koltség, ezek déntéen a Tdarsasag
tulajdondban lévé debreceni és évkozben értékesitett csepeli ingatlanok hasznositasahoz kapcsolédé
(,,atfolyd”) tovabbszamlazasok, elsésorban villamos energia 6nkoltsége.

A kozvetlen értékcsokkenésnél tapasztalhaté novekedés a 2020-as évben évkozben tortént
kapacitasnovel6 és potldlagos beruhdzasok Uzembehelyezésének hatasat tikrozi, illetve egyes
eszkdzcsoportoknadl a szamviteli politikdval 6sszhangban 1év6, mszaki feliilvizsgalatot kévetd hasznos
élettartam igazitasara kerilt sor, ami az értékcsdkkenés kisebb mértékl névekedését eredményezte.

A karbantartasi koltségeknél tapasztalhatd novekedés a geotermikus projektek béviilé eszkézparkjahoz
kapcsolddod Gizemeltetési és karbantartasi tobbletfeladatokhoz, a magasabb lizemeltetés-hatékonysagi
elvarasokhoz, tovdbba tobbek kozt a jarvany helyzet kdvetkeztében megemelt Gzemeltetésbiztonsagi
szintekhez kotheté.

A hétermeléshez és hGértékesitéshez sziikséges villamos energia koltségek csokkenése elsésorban a
megvaldsult és folyamatban 1évé hatékonysagndvel6 beruhazasoknak és intézkedéseknek kdszonheté.
A visszasajtoldsi koltségek csokkenése a 2019. juniusdban lezarult cégvasarlasi tranzakcid
kovetkezménye, amely sordn a harmadik miskolci visszasajtolé kut is a PannErgy Csoport tulajdonaba
kerilt, igy konszolidalt szinten visszasajtoldasi kdltségek csak a bazisidGszak els6 félévében meriltek fel.

A fenti indokok mentén a Csoport brutté cash-flowként 3.058.731 ezer forintot mutat ki 2020-ban,

ami az el6z6 év 2.919.836 ezer forintos értékéhez képest 4,8%-kal magasabb eredményt jelent, az
el6z6 idbszaki brutté cash-flow hanyaddal azonosan.

A PannErgy Csoport targyidGszaki igazgatasi és altaldnos, azaz kozvetett miikodési koltségei 11,3%

Py’

névekedést mutatnak az el6z6 id6szakhoz képest.

Az irodai és Uzemeltetési koltségeknél tapasztalhatd 3,4%-os emelkedés a COVID-19 virus okozta
jarvanyhoz kapcsolddik, a biztonsdgos munkavégzési koriilményekhez, megel6zéshez kapcsoldédd
beszerzések koltsége okozta. A targyid6szakban felmerilt szakért6i koltségek a geotermikus projektek
finanszirozdsdhoz és szamviteli projektekhez kapcsolodd (igyvédi, tandcsaddi koltségek, illetve
palyazatokhoz kapcsolédd szakértGi koltségek, tovabba altalanos, az operativ miikodést tdmogatd
tanacsaddi, illetve lgyvédi koltségek. A szakértbi koltségeknél a targyidészakban tapasztalt 14,5%-o0s
emelkedés a miskolci és gydri projektcégek refinanszirozasahoz kapcsolédd, elsésorban jogi jellegl
koltségek kovetkezménye. A szakértdi koltségeken beliil a PannErgy Csoport konyvvizsgalati koltségei
15.600 ezer forint értékben jelentkeztek. Ebbdl 7.300 ezer forint a PannErgy Nyrt-nél, mint a Csoport
anyavallalatanal keletkezett, az egyedi beszamold, a konszolidalt pénziigyi jelentés kdnyvvizsgalata és
ezek min&ségbiztosité konyvvizsgalata kapcsan.
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A banki koltségek jelentls, 48,5%-os targyidészaki novekedése szintén ehhez a refinanszirozasi
folyamathoz koéthetd egyszeri koltség tobblet.

A kozvetett személyi jellegli raforditdsok 20,6%-kal emelkedtek az el6z6 id6szakhoz képest, mely
elssorban a kivételesen alacsony bazis iddszaki értéknek kdszonhetd. A bazis id6szakban a Tarsasag
személyi jellegl raforditdsainak egy része egy kutatas-fejlesztési projekthez kapcsoldddan keriilt
elszdmolasra és aktivalasra. A PannErgy Csoport targyid&szak végi munkavallaldi Iétszdma névekedett
az el6z6 év azonos idészakdhoz képest, 2020. december 31-én a tényleges munkavallaldi Iétszdm 18 f6,
szemben a 2019. december 31-i dllapotnak megfelels 17 f6vel, ugyanakkor az egész évre vetitett atlagos
statisztikai Iétszam a targyid6szakban a bazis idGszaki 27 f&s adattal megegyezik, nem tortént valtozas.

A targyidGszakban a kozvetett koltségek kozott szerepld nyilvanos és t6zsdei jelenléti kdltségeknél 1,8%-
os novekedés tortént. Ezt a ndvekedést a Tarsasag 2020. évi IFRS konszolidalt beszamoldjanak ESEF
kompatibilissa tételéhez kapcsolddd koltségek okoztak.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyid6szakban 132.343 ezer forint bevétel, szemben
a bazisid6szak 192.250 ezer forintos értékével.

Az egyéb raforditasok targyévi 246.692 ezer forintos értékén beliil kiemelhetd, hogy a legjelent&sebb
tétel 122.511 ezer forintos értékben a Tarsasag altal a geotermikus projektek mikodési helyszinein az
onkormanyzatoknak fizetett helyi addk, elsGsorban ipariizési add. Ezen tulmenden jelentds tétel a
geotermikus hétermeléshez kapcsoloddan fizetendd 69.940 ezer forint banyajaradék raforditas. A
geotermikus projektekkel kapcsolatban 43.214 ezer forintos értékben kerllt sor targyi eszkoz
selejtezésére, ez egyrészt a berekfiird6i projekt kapacitasbévitéséhez kapcsolddd gazmotor cseréjéhez,
masrészt varhatéan nem hasznosithaté korabbi projekt elGkésziileti munkdk, mint befejezetlen
beruhazasok megsziintetéséhez kothetd.

Az egyéb bevételek targyévi 379.035 ezer forintos értékén beliil a legjelentGsebb a kapott fejlesztési
tamogatasok elszamolasanak 273.958 ezer forintos értéke, amely a kapott vissza nem téritendd
beruhdzdsi és fejlesztési tdmogatasok halasztott bevételek targyévi értékcsokkenéssel ardnyos
visszairasat tartalmazza. Az el6z6 id6szakhoz képest tortént ndvekedés a DoverDrill Mélyfuré Kft. 2020-
ban befejezett GINOP palyazati projektjéhez kapcsolédé halasztott bevétel targyidGszaki visszairdasanak
kovetkezménye.

Az egyéb bevételeken belll a kordbbi idGszakok kivitelezési projektjeihez, illetve kareseményekhez

o]

kisebb, egylittesen 93.339 ezer forint Osszegben jelentkeztek a targyid6szakban. Ezek gép
meghibasodashoz és (zemsziinethez kapcsolddd, kapott vagy elismert kotbérek, kartéritések,
kareseményhez kothetd egyéb bevétel jellegli tételek.

A fenti tényezéknek k6szonhet6en a miikodési eredmény (EBIT) 1.075.465 ezer forint nyereség a 2020-
as uzleti évben, 11,4%-kal elmaradva a 2019. évi 1.197.680 ezer forinttal.

Az iizleti cash-flow (EBITDA) 2.734.765 ezer forint pénzbearamlas 46,2% EBITDA hanyaddal, ez 69.120

pray’s

ezer forinttal kedvez6bb az el6z6 év hasonlé id6szakanak 2.665.645 ezer forint értékil EBITDA
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A targyid6szakban 1.616.086 ezer forint terv szerinti és terven fellli értékcsokkenés lett elszamolva,
amely 10,2%-kal meghaladja a 2019. évi 1.467.002 ezer forintos értéket. A Tdarsasag az EBITDA
meghatdrozasanal figyelembe veszi azimmaterialis javaknadl és targyi eszk6zoknél elszamolt terven feliili
értékcsokkenés 6sszegét is.

A targyidészakban a PannErgy Csoport 813.452 ezer forint veszteséget mutat ki a pénziigyi miiveletek
eredményeként. Ezen beliil a pénziigyi mUveletek raforditdsa 918.472 ezer forint volt a targyidGszakban,
ami jelentGsen, 411.940 ezer forinttal kedvez6tlenebb az el6z6 id6szak pénzigyi miveletek
raforditdsaihoz képest.

A hitel és kolcson kotelezettségekhez kapcsolddd targyidészaki 285.314 ezer forint fizetett kamat
raforditdson bellil 31.528 ezer forint a miskolci és gy6ri projekt tarsasagok kamatswap Ugyleteinek
targyiddszaki realizalt eredmény elszdmoldsahoz kapcsolddik. A Tarsasag a hosszu lejaratu hiteleihez
kapcsolédd valtozo kamatokat kamatlab csere ligyletek keretében fix kamatlabra cserélte a beruhdzasi
hitel teljes futamidejére, ezzel biztositva a finanszirozas, jovébeni pénzkidramlasok kamatkockazatanak
lefedését.

A pénziigyi raforditasokon beliil a legjelent6sebb tétel a deviza hitelek, kdlcsonék 453.244 ezer forint
osszegli arfolyamvesztesége. Ezen beliil 367.125 ezer forint a targyiddszakban tértént refinanszirozas
soran realizalt arfolyamveszteség, a lezart beruhazasi hitel szerz6désekhez kapcsolédo pénziigyi
rendezésekbdl adédodan. A fennmaradd 86.119 ezer forint az id&szak végén aktudlis piaci drfolyamok
alapjan kalkulalt, deviza hitelekhez, kdlcsonokhoz kapcsolddd nem realizalt arfolyamveszteség.

A PannErgy Csoport targyidGszaki, arfolyameltérésbdl eredd pénziigyi eredményébdl az idGszak végi,
nem realizalt devizas atértékelés teljes hatdsa 59.765 ezer forint veszteség, valamennyi eszkoz és
kotelezettség tipusra vonatkozdan, az arfolyamveszteségeket és -nyereségeket kumulalva. A PannErgy
Csoport a forinttdl, mint funkcionalis pénznemtdl kilonb6z6 devizaban nyilvantartott monetaris tételei
az IFRS elGirdsoknak megfelel6en az id&szak végi arfolyamon datszamitasra kerilnek forintra, az
atszamitasbdl eredd (pénziigyileg nem realizalt) arfolyamkiilonbozet az eredménykimutatasban a
pénziigyi mlveletek soron kerill bemutatasra. Az id6szak végi atértékelés vesztesége a forint euréhoz
viszonyitott deviza arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tértént csokkenésének a kbvetkezménye.

A Tarsasag a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizadlt vagy finanszirozasi tranzakciés hatdsatol
fliggetlenill ténylegesen nincs kitéve jelent6s, hosszutdvu arfolyamkockazatnak a miikédése soran, mivel
természetes fedezeti poziciéval rendelkezik tekintettel arra, hogy éves szinten a devizaban felmerlt
bevételei kozel teljes mértékben fedezik a devizaban felmerilt koltségeit (jellemzGen villamos energia
koltségek), illetve a beruhazasi hiteleket folyositd finanszirozé pénzintézetek felé vallalt szerz6déses,
devizaban felmeril6 addssagszolgalatat. A Tarsasag esetében a fent emlitett idegen devizas tételeknél
a pénznem minden esetben eurd.

A szarmazékos ligyletekhez 128.043 ezer forint targyiddGszaki veszteség kapcsoldodik, ezen beliil
127.710 ezer forint a 2020. évi refinanszirozas soran lezart kamatswap ligyletek realizalt vesztesége.
A refinanszirozas eredményeként a forint banki hitelek fix kamatozasura lettek konvertalva, igy a piaci
kamatszintek emelkedésének kockazatdra forint fedezeti kamatswap ligyletek kétésére nincs a
tovabbiakban sziikség.
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A fentiek alapjan a PannErgy Csoport 2020. évi adozas el6tti eredménye 262.013 ezer forint nyereség,

ami elmarad az el6z6 év 781.682 ezer forintos nyereségétdl, az el6z6ekben részletezett okoknak
kdszonhetben.

Tarsasagi adofizetési kotelezettségként a targyidészakban 25.293 ezer forint keriilt elszamolasra, igy a
Tarsasag konszolidalt targyidGszaki nettd eredménye (adozott eredmény) 236.720 ezer forint
nyereség, szemben az el6z6 évben kimutatott 734.898 ezer forint nyereséggel.

Vagyoni helyzet f6bb adatai (adatok ezer forintban)

Befektetett eszk6zok 23.633.543 23.178.868
Forgdeszkzok dsszesen 3.099.472 2.794.915

Ezen beliil Pénzeszk6z6k 665.899 1.344.788
Eszk6zok 6sszesen 26.733.015 25.973.783
Sajat téke Osszesen 9.746.789 10.213.948

A targyidészak alatt a befektetett eszkdzok allomanya 2,0%-0os mértékben novekedett. Ezen belil az
értékesithetd befektetett pénziigyi eszk6zok értéke emelkedett a legjelentGsebben. A targyiddszakban
a Tarsasdg az elkllonitett, finanszirozd pénzintézet engedélyezéséhez kotott felhasznalasu
pénzeszkozok egy részét befektetési céllal dllampapirokba fektette, ezeket a finanszirozé pénzintézet
Ovadéki zarolas ala vonta.

Az immateridlis javak, targyi eszk6zok és koncesszids eszkdzok targyidGszaki csokkenése a terv szerinti
amortizacidnak készonhets, amely meghaladta a targyidGszakban végzett kapacitasnévelS projektek,
targyi eszkdz beszerzések értékét.

A Tarsasag goodwill-ként 678.409 ezer forintot mutat ki az el6z6 id6szakhoz hasonléan. Ennek
legnagyobb része a korabbi id6szakokban megszerzett PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt. kisebbségi
részesedéshez kapcsolddik 517.537 ezer forint értékben. 950 ezer forint goodwill kapcsolddik a
Szentl6rinci Geotermia Zrt. kisebbségi részesedésének megvasarldsdhoz. A 2020-ban tértént 159.922
ezer forint goodwill névekedés a Tarsasdg miskolci projekt tarsasagaihoz kapcsolddik, mivel a Tarsasag
megvasarolta a MIHO Miskolci Hészolgdlatd Kft. kisebbségi tulajdonat. Ezzel a tranzakciéval a
Tarsasagnal megszlintek a kisebbségi részesedések.

Az eszk6zok kdzott 239.982 ezer forint halasztott add kovetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek értéke
1,2%-kal csokkent a bazisid6szakhoz képest, a PannErgy Csoport halasztott adé megtérilés szamitasai
alapjan.

A forgdeszkozok dallomdanya 10,9%-kal novekedett az el6z6 év hasonléd értékéhez képest, ez a
vevGkoveteléseknél, egyéb koveteléseknél és értékpapiroknal tapasztalhaté markans emelkedésnek
kdszonhetd.
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A Tarsasag a targyiddszak végén 29.076 ezer forint értékben tart nyilvan készleteket, amelyek jellegiiket
tekintve a geotermikus projektek Gizemeltetéséhez kapcsolddo fenntartasi anyagok.

A forgdeszk6zokon belll, az id6szak végén a Tarsasag 665.899 ezer forint pénzeszkdzzel rendelkezett,
szemben az el6z6 évi 766.482 ezer forinttal.

A Térsasag sajat t6kéje a bazishoz képest 4,6%-kal csokkent, ez a Tarsasag részvényeseire jutd targyévi,
nyereség jellegli netté eredmény és a targyid6szaki intenziv sajat részvények visszavasarlas eredd
hatdsanak tulajdonithatd. Az egy részvényre jutd (sajat részvényekkel csokkentett darabszammal
szdmolva) sajat téke 578 forintra emelkedett, az el6z6 évi 572 forintrél.

A hosszu lejaratu hitelallomany az el6z6 évhez képest 32,7%-kal, 10.453.562 ezer forintra névekedett,
mely a targyiddszaki refinanszirozas és az Uj hitellehivasok hatasat tikrozi.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez palydzat atjan elnyert
vissza nem téritendd tamogatdsok éven tuli része keril bemutatdsra. Ehhez kapcsoléddan 3.986.938
ezer forint szerepel a Tarsasag pénziigyi helyzet kimutatasaban, mely 1,1%-o0s csokkenést jelent az el6z6
évhez képest.

A rovid lejaratu kotelezettségeken beliil a szallitok egyenlege 814.682 ezer forint, amely 10,6%-kal mutat
alacsonyabb értéket a bazisid6szakndl, a bdazisid6szak mérleg forduldnapot érint6 intenzivebb
beruhdzasi tevékenységének kovetkezményeként.

A rovid lejaratu hitelek allomanya a hosszu lejaratu hitelek éven beliili részével egyiitt 1.239.522 ezer
forint a targyiddszak végén, ez 43,9%-kal alacsonyabb az el6z6 év 2.206.432 ezer forintos adatatdl, a
valtozds szintén a targyidészakiban végrehajtott, javarészt refinanszirozasi hitelligyletek hatdsa. Az
egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 251.284 ezer forintot tettek ki a targyidGszak végén.

F6bb mutatoék 2020. 20109.

Jovedelmezdségi mutatok

EszkOzaranyos nyereség, % (ROA) 0,88 2,80
Sajat t6ke ardnyos nyereség, % (ROE) 2,43 7,20
Arbevétel ardnyos nyereség, % (ROS) 3,99 12,90
Vagyoni helyzet mutatoi

Befektetett eszk6z0k aranya, % 88,41 89,24
Sajat téke ardnya, % 36,46 39,32
Eladdsodottsag mértéke, % 174,28 154,30
Pénziigyi mutatok

Likviditasi mutatd 121,75 72,59
Likviditasi gyorsrata 120,61 71,87
1 részvényre jutd eredmény forintban (EPS) 14,01 40,77

A PannErgy Csoport targyévi addzott eredménye a refinanszirozashoz kétheté egyszeri felmertlésd
pénzigyi raforditasok, arfolyamveszteségek miatt elmarad az el6z6 évitdl, a magasabb szint( arbevétel
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ellenére. Ez alapjan a Tarsasag jovedelmezdségi mutatdi csokkenést mutatnak az el6z6 idészakhoz
képest. A vagyoni helyzet mutatdi nagysagrendileg azonos szintet képviselnek. A pénzligyi mutatdk
ugyanakkor jelent&sen javultak a bazisidGszakhoz képest, amely a targyidGszaki erds cash-flow és sikeres
hitel atstrukturalas pozitiv hatdsa.

3. A TARSASAG BEMUTATASA
3.1. A PannErgy Csoport fétevékenysége

A PannErgy Nyrt. (, Tarsasag” vagy ,PannErgy”) a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzett Tarsasag, a BUX kosar
tagja, Prémium kategdriaba tartozd részvény kibocsatd, amelynek f6 tevékenysége Eurdpa egyik
legjelentGsebb hévizi aktivitdsanak, azon beliil is a megujulé geotermikus energidnak az energetikai célu
hasznositdsa, kitermelése és értékesitése. A geotermikus energetikai tevékenységéhez kapcsolddodan a
Tarsasag Miskolcon, Gy6rben, Szentlérincen és Berekfilirdén folytat termel&tevékenységet. A PannErgy
Csoport 2020. december 31-én 18 f6 munkavallaléval rendelkezik, az éves atlagos statisztikai allomanyi
[étszam 2020-ban 27 {6 volt.

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki Ut 56. alatt talalhaté. A Tarsasag
holding struktiraban m(ikédik. A ledanyvallalatok adatainak részletes ismertetése a 7. fejezetben
taldlhato.

3.2. Hatdsdgi tavhé értékesitési drak

A PannErgy Csoport bizonyos projekttarsasagai tavhGtermelSi engedéllyel rendelkeznek, ezzel
O0sszhangban a Magyar Energetikai és KozmU-szabdlyozasi Hivatal (MEKH) altal szabdlyozott
kornyezetben folytatnak héértékesitési tevékenységet. Ez alapjan a PannErgy Csoport tdvhészolgaltatd
cégek felé tortén6 héértékesitéseire az Innovacids és Technoldgiai Miniszter altal ITM rendeletben
kihirdetett hatdsagi ar vonatkozik, minden év oktdber 1-t6l a kovetkez6 év szeptember 30-ig terjed6 egy
éves idGszakra. A 2020. oktdber 1-t6l érvényes értékesitSi h6dij a Miskolci Geotermikus Projekt kapcsan
a Miskolci Geotermia Zrt. és Kuala Kft. esetében nettd 2.695 Ft/GJ-rdl 2.626 Ft/GJ-ra mddosult, a két
tarsasag ezen a hatdsagi dron szamlazza az értékesitett hémennyiséget a MIHO Miskolci H8szolgéltatd
Kft. felé. A Gyéri Geotermikus Projekthez kapcsoldddan, az Arrabona Koncesszids Kft. Gy6ér-Szol GyGri
Kozszolgdltatd és Vagyongazddlkodo Zrt. felé torténd értékesitése esetében nem tortént valtozas, 3.204
Ft/GJ maradt a hatdsagi tavhG értékesitési ar. A Szentl6rinci Geotermia Zrt. az el6z6 id6szakokhoz
hasonldan tovabbra is 3.654 Ft/GJ hatdsagi aron értékesithet a Szentlérinci Kbziizemi Nonprofit Kft. felé.

77 7

3.3. Hdéértékesités ipari és nem énkormdnyzati partnerek részére

A PannErgy Csoport a héértékesités diverzifikdltsaga érdekében folyamatosan keresi a lehet&ségeket,
hogy a hészolgaltatd partnerekkel kotott megallapoddsokon tul ipari partnerek felé is novelje a
geotermikus hé értékesitését, akar elsédleges, akar masodlagos h6hasznositas formajaban. A Tarsasag
legjelent6sebb ipari fogyasztd hdatvevd partnerei a Gyéri Geotermikus Projektnél az Audi Hungaria Zrt.,
a Miskolci Geotermikus Projektnél a Joyson Safety Systems Hungary Kft., illetve a GS Yuasa Magyarorszag
Kft. Ezen tdlmendGen tobb, kisebb volumend ipari fogyasztdi szerzé6déssel is rendelkezik a PannErgy
Csoport.
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3.4. Ingatlanok hasznositdasa

A tdrgyidGszak végén a fOtevékenységet jelenté geotermikus hétermelésen és értékesitésen
(Energetika) kiviil a Tarsasag mar csak Debrecen terlletén rendelkezik a ,Pannonplast - PannErgy”
stratégiavaltas el6tti id6kbd6l szarmazd ipari ingatlanokkal, irodakkal. A targyid&szak soran a Tarsasag
értékesitette az utolsd csepeli ingatlanjait is, ezek tobb tulajdonostarssal kézos tulajdond, kisebb értéki
kozutak voltak. Ennek kovetkezményeként a Tdarsasdg értékesitési célu ingatlant nem szerepeltet a
pénziigyi kimutatasaban a targyid6szak végén.

A PannErgy Nyrt. Debrecenben taldlhatd, a Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus hGtermeléshez
és értékesitéshez kozvetlenlil és kozvetve sem kapcsolddd ipari ingatlanokat a befektetési célu
ingatlanok kozott szerepelteti, melyeket Tarsasag bérbeadassal szandékozik hasznositani. Ezek az
ingatlanok a targyidGszak végén 158.620 ezer forint értékben szerepelnek a Tdarsasag konszolidalt
pénzligyi helyzet kimutatdsaban.

A targyiddszaki novekedést a debreceni ipartelepen taldlhaté irodahaz feldjitasi munkalatai okoztak,
amelyhez kapcsoldéddan sikerilt az irodaépiilet egy részét bérleti konstrukcié keretében hasznositani.
Ezen tulmenden a debreceni ingatlan mas PannErgy tulajdonu részeit is sikerilt bérbeadni.

o
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4. A PANNERGY 2020. EVI FO CELJAINAK TELJESITESE ES KOCKAZATOK
4.1. Gyori Geotermikus Projekt (DD Energy Kft., Arrabona Koncesszios Kft.)

A Gy6ri Geotermikus Projekt. 2020. elsé negyedévében 6sszesen 303.061 GJ héenergiat értékesitett,
ami 7%-kal kevesebb a 2019. els6 negyedévéhez képest. A marcius soran bekdszont magas kilsé
hémérséklet kbvetkeztében, a projekt tarsasagok megkezdték a flitési szezonon kiviili, atmeneti id6szaki
Uzemallapotra vald atéllast, melynek soran a Tarsasag a termel6 kutakat onkifolyasu allapotba hozza.
Ennek eredményeként a termelSkutak hozama csokkent, azonban a kitermelés elektromos aramigénye
szinte megsz(int és a melegedd id6jdrasra jellemz6 csdkkend fogyasztéi hGigényeket a Tarsasag ebben
az idészakban is egyre gazdasagosabban tudta kielégiteni az eredményesség csokkenése nélkiil, azonban
magasabb (izembiztonsagi szinten. Az Uzemallapotvaltds sordn bizonyos Gszre tervezett mérési,
ellendrzési és karbantartasi munkalatok korabban végrehajthatdk voltak.

A pandémia h&termelésre vonatkozd legjelentésebb targyidGszaki negativ hatdsat az AUDI gydri
Uzemének id&szakos, 2020. marcius 23-tél, aprilis 14-ig tarté leallasa jelentette, azonban a PannErgy a
felszabaduld kapacitas tobbletet a gydri varosi tavhérendszerbe csoportositotta at, igy ez materidlis
gazdasagi hatast nem gyakorolt a Tarsasag 2020. elsé féléves eredményességére.

A Gyéri Geotermikus Projekt a targyid6szak masodik negyedévében 6sszesen 134.389 GJ héenergiat
értékesitett, ami 27%-kal kevesebb a 2019. masodik negyedévéhez képest. Az elmaradas oka részben a
bazisid6szaknal melegebb idGjards, tovabbd az els6 negyedéves termelési jelentésben bemutatott
szokasosnal kordbbi szezonalis (izemallapot valtas.

A Gy6ri Geotermikus Projekt 2020. negyedik negyedévében 0Osszesen 275.528 GJ hdenergiat
értékesitett, ami 5%-kal alacsonyabb a 2019-es év negyedik negyedévéhez képest. Az elmaradas oka
elsGsorban a negyedik negyedévben végrehajtott kapacitasbévité beruhazasok elhlizdédasa, tovabba
nem tervezett javitasi munkalatok.

2020-ban a GyGri Geotermikus Projekt esetében tobb fejlesztés tortént, amely nagyobb részben 2021-
ben fogja eredménytermeld hatasat éreztetni. A tavh@szolgaltatd felé nagyobb atmendé kapacitasu
hécserél6park és ehhez kapcsolédd gépészeti fejlesztés valdsult meg a targyid6szakban, melynek
eredményeként 13-16 TJ tobblet h6beadas lehetséges éves szinten, a kapacitasbvités belépésére 2020.
szeptembert6l kerilt sor. A masik jelent6s targyévben elkezdett és befejezett beruhazas a kutszivattyus
termeld kut atalakitdsa volt - novemberi lizemhelyezéssel.

A harmadik beruhdzds a gy6ri termel6 kutak el6remend hémérsékletének 1 C°, illetve 2 C°
hémérséklettel torténé emelése volt, mely entalpia névelés belépésére 2021. elején kerdlt sor.

A kutakat érint6 beruhdzdsok 50-60 TJ tobblet h6beadas lehet&ségét biztositjdk éves szinten a teljes
gylri rendszeren.

Osszességében a Tarsasag a Gydri Geotermikus Rendszer 2020. éves kereskedelmi (izemében 790.118
GJ hGértékesitést realizalt, ami 11%-kal kevesebb az el6z6 év 885.107 GJ hGértékesitési adatdhoz képest.
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A targyid&szakban Gy6rben értékesitett h6mennyiségek a kovetkezéképpen alakultak (GJ):
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Gydri Geotermikus Projekt konszolidalt hértékesitési adatai (GJ)

2017 2018 2019 2020
Januar 90.827 97.271 111.334 109.674
Februar 87.471 81.359 103.768 110.166
Marcius 91.190 94.356 109.948 83.221
Aprilis 83.321 53.599 83.265 53.418
Majus 42.783 30.106 72.868 49.791
Junius 22.612 20.857 28.558 31.180
Julius 20.936 27.744 25.953 23.164
Augusztus 14.891 19.028 22.703 19.056
Szeptember 26.895 21.381 35.621 34.920
Oktéber 40.603 54.990 72.587 55.529
November 95.198 96.894 107.473 99.915
December 95.254 111.153 111.029 120.084
Osszesen 711.981 708.738 885.107 790.118

4.2. Miskolci Geotermikus Projekt (Miskolci Geotermia Zrt., Kuala Kft.)

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2020. év elsé negyedévében 0Osszesen 300.240 GJ héenergiat
értékesitett, ami 2%-kal magasabb a 2019. év hasonlé id&szakdban elért héértékesitéshez képest.

Ezt kbvet6en 2020. masodik negyedévében 6sszesen 135.750 GJ héenergia értékesitésére keriilt sor,
ami 11%-kal alacsonyabb a 2019. év hasonlé id6szakaban elért héértékesitéshez képest, amelyet a majus
honap kissé melegebb id6jarasa okozott.

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2020. év harmadik negyedévében 6sszesen 69.955 GJ héenergiat
értékesitett ami 4%—ka| aIacsonyabb a 2019. év hasonlé idészaka'ban elért h()’értékesitéshez képest

.....

folyamatos tavhd@szolgaltatas id6szaka pedig oktdber 15-t6l aprilis 15-ig tart. A tavhoszolgaltatok a
lakdkozosségekkel kotott izemviteli megallapodas alapjan automatikusan elinditjak a tdvhészolgaltatast
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szeptember 15-t6l abban az esetben, ha a napi atlagos kiils6 kozéph&meérséklet 1 napon keresztiil 10 °C
fok alatt vagy 3 egymast kovet6 napon 12 °C fok alatt marad. A lakdkozosségek eltérhetnek az
automatikus flitésinditastdl, amennyiben az azonos h6kézponthoz tartozd Osszes tarsashazkozosség
irasban jelzi azt a tavhdszolgéltato iranyaba. A miskolci tavhészolgaltaté MIHO Miskolci HSszolgaltatd
Kft. szeptember 27-én, a megel6z6 évinél par nappal korabban szakaszosan elinditotta a 2020/21-as
flitési idény tavfltését.

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2020. év negyedik negyedévében Gsszesen 284.890 GJ héenergiat
értékesitett, ami 2%-kal alacsonyabb a 2019. év hasonld id6szakdban elért hGértékesitéshez képest.

Osszeségében a Tarsasag a Miskolci Geotermikus Rendszer 2020. éves kereskedelmi (izemében 790.835
GJ héértékesitést realizalt, ami 2%-kal kisebb az el6z6 év 810.152 GJ h&értékesitési adatahoz képest.

A targyid&szakban Miskolcon értékesitett h6mennyiségek a kdvetkez6képpen alakultak (GJ):

120 000
100 000
o |H HH|‘|IIIIIIIIIIII||| ” H
B & x:r"' - i
3 & 2 g o o
o ({.p -ﬁ:“} '1;.§° & § ¢ $¢?" @ 6‘5' 6‘2'@ &
Ll < oF
m2017 m2018 m2019 w2020
Miskolci Geotermikus Projekt konszolidalt hGértékesitési adatai (GJ)

2017 2018 2019 2020
Januar 77.189 104.384 94.905 96.115
Februar 87.028 89.328 96.584 101.002
Marcius 10.122 101.218 103.323 103.123
Aprilis 85.882 49.254 75.663 75.372
Majus 36.298 26.094 55.201 38.645
JUnius 22.886 20.263 2.174 21.733
Julius 23.556 23.021 26.002 21.623
Augusztus 21.476 1.733 19.279 19.685
Szeptember 33.757 31.535 27.677 28.647
Oktéber 98.227 62.881 86.057 79.291
November 105.953 80.937 96.644 103.157
December 106.247 98.549 107.077 102.442
Osszesen 799.719 704.794 810.152 790.835
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2020-ban a Miskolci Geotermikus Projekt esetében tobb fejlesztés tortént, amely mar 2020-ban
éreztette hatasat. Ezek kozil kiemelend6 a termel6 kutak melletti gépészeti rendszer atalakitasaval a
villamos energia fogyasztds fajlagos csokkentése valdsult meg, elsGsorban a flitési idényen kivili
id6szakban. Az atalakitas lizembe allitasara 2020. januarjaban kerilt sor.

A masik jelentGs fejlesztésre 2020. oktdberében kerilt sor, az egyik termel6 kut hdécserélGjének
atalakitdsaval a h6cseréln torténé hémérséklet csokkentés valt lehet6vé, amely mintegy 5-8 TJ tobblet
héenergia atvitelt jelent éves szinten.

4.3. Szentlérinci geotermikus fiité Iétesitmény (Szentl6rinci Geotermia Zrt.)

Szentl6rincen az értékesitett hdmennyiség 6%-kal tobb volt a bazis id6szakéndl, mennyisége 19.225 GJ
volt. A Szentl6rinci Geotermikus Létesitmény a helyi tavhGrendszer héigényét Onalldan és teljes
mértékben fedezi, igy a geotermikus hdébeadds id&jaras érzékenysége a komplex hdéforrasa
tdvhérendszerekéhez képest [ényegesen nagyobb.

A targyid6szakban SzentlGrincen értékesitett h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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Szentl6rinci Geotermikus Projekt konszolidalt hGértékesitési adatai (GJ)

2017 2018 2019 2020
Januar 4.200 3.026 3.519 3.492
Februar 2.617 3.124 2.630 2.407
Marcius 1.877 3.057 2.035 2.574
Aprilis 1.741 1.013 1.380 1.534
Majus 402 458 1.004 536
Junius 276 434 372 422
Julius 253 370 347 429
Augusztus 245 334 348 381
Szeptember 700 603 382 439
Oktober 2.154 1.570 1.118 1.616
November 2.491 2.323 2.186 2.345
December 3.278 3.450 2.763 3.050
Osszesen 20.234 19.762 18.084 19.225

4.4. Berekfiirdéi geotermikus metdnhasznosito létesitmény (Berekfiirdé Energia Kft.)

A Berekfird6i Geotermikus Metanhasznositd Kiserém( targyid6szakban elért villamos energia
értékesitése 782.205 kWh volt. A 2020. évi villamos energia értékesitést hatranyosan befolyasolta, hogy
a gazmotorok cseréjét is jelenté komplex hatékonysdgnovelS beruhdzas Gzembehelyezésére csak a
targyév utolsé hdnapjaban kerlt sor. A beruhdzas arbevétel és EBITDA novel§ hatasa a targyidGszakot
kovetd évben fog jelentkezni. Az értékesitett h6mennyiség 2020-ban 6sszesen 2.238 GJ volt, amely 21%-
kal kevesebb, mint az el6z6 év 2.835 GJ héértékesitése. A fenti beruhazast megel6z6 kedvezétlen
gazmotor rendelkezésre allasi hatdson tul, a pandémia is arbevétel kiesést okozott, a hdatvevé
partnereket érint6 jarvanylgyi intézkedés részeként bevezetett lezarasok (pl. strandok, furdék) miatt.

5. A FO TEVEKENYSEGET JELENTO ENERGETIKA ATTEKINTESE

A PannErgy Nyrt. elkdtelezte magat a megujuld energiaforrasok hasznositasa terén felépitett, hosszu
tadvu stratégidja megvaldsitdsa mellett. A PannErgy Csoport stratégidajanak kozéppontjaban all, hogy a
térség meghatarozd geotermikus hét hasznosité tarsasagava valjon, és ezt a poziciét fenntartsa, illetve
ezzel egyltt kornyezetbarat, geopolitikai kockdzatoktdl mentes magas lizembiztonsdgu szolgaltatast
nyudjtson. A PannErgy Csoport elkotelezett hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelentésebb hévizi
aktivitasat energetikai céllal hasznositsa. A geotermikus hé hosszu tavra a lakossagi és ipari felhasznaldk
szolgdlataba allithatd, a PannErgy kornyezetkimél6 beruhdazasaival jelentésen csokkenthet6vé valhatnak
az energetikai jellegl kiaddsok.

A PannErgy 2007-ben nem kis célt t(izott ki zdszlajara, mégpedig azt, hogy a régdta ismert magyar
geotermikus forrasok felhasznaldsdval jelentés mennyiségli hé- és elektromos energiat allitson el6
értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és intézményi szerepldi, tovabba a PannErgy részvényesei
szamara. Az energia irdnti kereslet névekedése — az idénként tapasztalhatd dtmeneti visszaesés ellenére
— hosszitavon megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis forrdsok mennyisége korlatozott.
A szakszer( és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig minimalisan kihasznalt
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hatalmas energiaforrds hasznositdsa, hanem az egyik legnagyobb mértékben kornyezetbarat, és
legtisztabb energia elGallitdsi mod. Az Eurdpai Unié mara nem csak ldvozli az ilyen energiatermelési
utakat, hanem szigoru programmal és célrendszerrel orientdlja a tagallamokat, igy Magyarorszagot is.

A PannErgy Csoport tobb dnkormanyzattal hozott létre kulonféle egyluttmiikddési megallapodasokat,
elsGsorban a hépiac elérésére, melyek kozil késGbb csak az 6sszetett kivalasztasi szempontrendszernek
megfelel6ek keriltek kivalasztasra projektcélként.

A meghatdrozott stratégia mentén, az elsé eredményt 2010-ben érte el a Tarsasag a geotermikus
fejlesztései szempontjabdl azzal, hogy 2011. januar 1-vel éles lUzemben elindult a SzentlGrinci
Geotermikus Projekt keretén beliil a hGtermelés, és egyben az energia értékesités SzentlGrincen. A
masodik projektként Gzembe helyezett m(ikodé létesitménye a Tarsasagnak Berekflrdén taldlhato,
amely hé mellett elektromos dramot is termel a geotermikus vizben oldott metangaz hasznositasaval. A
berekflirdGi Iétesitmény akvizicid Gtjan ker(ilt a Tarsasag portfolidjaba.

2013. majusaban elindulhatott K6zép-Eurdpa legnagyobb geotermikus h6erémdve a PannErgy Csoport
beruhdzdsaban. A Miskolci Geotermikus Projekt elnyerte a nemzetkozi GeoPower Market ,,2013. legjobb
fitési projektje” cimet. A PannErgy Csoport 2014. szeptemberére megvaldsitotta a Miskolci
Geotermikus Projekt masodik Utemét is, ekkor megkezdte a rendszer a héenergia szolgaltatdst
Miskolcon immar a Belvarosi, illetve Egyetemvaros hékorzetek felé is, az Avas hékorzet elldtasa mellett.
Miskolc Véros tavfltési rendszere, mint els6édleges héfogyaszté mellett a geotermikus rendszer
kapacitdsa lehet6évé teszi, hogy tovabbi fogyasztdékat lasson el kornyezetbarat geotermikus
héenergidval.

A PannErgy Csoport masodik legnagyobb beruhdazasat, a Gyéri Geotermikus Projekt megvaldsitasat
2014. év elején kezdte el a Kisalfold régidban. 2015. november 24-én (innepélyesen ataddsra keriilt a
10,2 milliard forint 6sszkoltségli Gydri Geotermikus Projekt. A PannErgy Csoportnak a Gyér-Szol Zrt.
tdvhdbszolgaltatdval kotott hossza tava hé szallitdsi szerz6dése révén, a gybri tavhGszolgdltatds mintegy
24 ezer lakds és kozel ezer egyéb dijfizetd flitési rendszerébe jut el a geotermikus energia, tovabba az
AUDI gyaregység f(itési energidjanak legaldbb 60%-at fedezni tudja a B6nyi H6kdzpont altal szolgdltatott
energia. A Gy6ri Geotermikus Rendszerrel atadhatd éves h6mennyiség a PannErgy Csoport koncesszids
projektje keretében megvaldsitott BON-PE-03 jell, B6nyben taldlhatd harmadik termelékit rendszerbe
allitdsaval 1.100 — 1.200 terajoule.
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6. A PANNERGY CSOPORT STRATEGIAJA, KORNYEZETVEDELMI CELOK

e sz

kozéppontjaban szerepel, hogy kornyezetbarat, magas lzembiztonsdgu szolgaltatasaival jelentds
szerepet vallaljon a klimavaltozds megakadalyozasaban, kdrnyezetkimél6 beruhazasaival jelentGsen
csokkenthet6vé véalhatnak az energetikai jellegi kiadasok.

6.1. A klimavadltozds hatdsa a PannErgy hépiacaira

Az éghajlatvaltozas hazai, egyik jol érzékelheté hatasa, az id6jarasi viszonyok - igy a kornyezeti
hémérséklet - folyamatosan hektikus és szélsGséges valtozékonysaga, valamint a Magyarorszagra
historikusan jellemzd hideg, stabilan fagypont alatti téli honapok atlagos h6mérsékletének markansan
fagypont feletti tartomanyba valé emelkedése. A geotermikus h&termelés kibocsatdsara ezek a
valtozdsok varhatdéan nem hatnak kedvezétleniil, s6t tébb év atlagdban a tdvhGrendszerekbe vald
betdpldlasara kedvezGek a kildtasok. Ennek oka - ahogy a jelentésben megtaldlhaté -, hogy a f(itési
id6szakban 2-8 °C fok kozotti kiilsé h6mérséklet tartomanyban idedlis a napi geotermikus héértékesités.

Ezzel 6sszhangban az atmeneti évszakok esetleges h6igény csokkenését az enyhiilé téli idészakok
potencialjanak névekedése kompenzalhatja, s6t meghaladhat;ja.

A PannErgy Csoport altal kiszolgdlt nagy tavhérendszerek energiaigénye Iényegesen meghaladja a
beadhaté geotermikus energia nagysagat, igy a naluk esetlegesen jelentkezd klimavaltozasbdl szarmazé
héigényvaltozdsok a PannErgy-re a Tarsasag meglatdsa szerint nincsenek és nem lesznek trendszer(ien
érezhet6 negativ hatdssal.

A PannErgy els6dleges célja a jelenleg kihasznalt feletti jelentds szabad h6kapacitasainak hasznositdsa,
amelyek hatasa tovabb csokkenti a kornyezeti h6mérsékleti valtozasokkal szembeni érzékenységet. A
szabad hékapacitasok kihasznalasanak f6bb lehetséges teriletei:

- meglévé ligyfelekkel energiahatékonysagi és optimalizacids projektek elvégzése;

- hidegenergia projektek — az ugynevezett ,nydri” h6 hasznositdsara;

- Uj ugyfelek tavhérendszeren keresztiili kozvetett, vagy a geotermikus rendszerekhez kdzvetlen

csatlakoztatasa mind primer, avagy szekunder (visszatérd) agon;
- hétermeldi hatdsfok javitdé miiszaki, energetikai és K+F projektek.

6.2. PannErgy a klimavdltozds megakaddlyozdsdanak szolgdlatdaban

Magyarorszag hasonldan a globalis eréfeszitésekhez, a klimavaltozas megakadalyozasa ellen aktivan fel
kivan lépni, melynek meghatdrozd energia iparagi cselekvési terve a 2020. januarjdban megjelent Uj
Nemzeti Energiastratégia ("NES") ami a 2011-es hasonlé stratégiat valtja fel. A NES bemutatja a magyar
energiaszektor jovdjét a 2030-ig terjedS id6szakra, egyben kitekintést adva az azt kovet6 tovabbi tiz
évre. A NES figyelembe veszi az Eurdpai Unid azon elvardsat, miszerint 2050-re Osszességében
klimasemleges gazdasdggal kell rendelkezzenek tagorszagai.

A NES elkotelezett a dekarbonizacio mellett, meghatarozé teret adva a zold- ill. egyéb kibocsatasmentes
energiatermelés tovabbi térnyerésének. A PannErgy altal képviselt geotermikus energiatermelés
szempontjabdl kiemelend6 NES célok:

- Magyarorszag gazfogyasztasanak, igy egyben energiaimport fliggéségének csokkentése;

" il ™
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- aflités terén a tavhérendszerek elényben részesitése;
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- tavhérendszerekben a foldgaz eredet részardnyanak 50% ald csokkentése;
- tavhdérendszerekben a geotermikus forrasok és a teleptlési hulladékok hasznositasanak
emelése, Zold Tavhé Program végrehajtasa.

Atfogd szamszerGsitett célként az keriilt megfogalmazasra, hogy a 2017-es 13,3%-rél a bruttd
végsbenergia-felhasznalason belll, minimum 21%-ra néjon 2030-ra a megujulé energiaforrasok
hasznalatanak részardnya (ezzel kb. 40%-kal csokken az Uveghdzhatdsu gazok kibocsatasa 1990-es
szinthez képest).

A PannErgy Csoport projektjei az alabbi abran feltiintetett (veghdzhatdsi CO, gazkibocsatas
csokkenéssel jarultak hozza az élhetébb kornyezet megbrzéséhez és a klimavaltozas elleni harchoz.
Ennek becslilt értéke a targyidészakban 92.920 tonna, mig a teljes lveghazhatasu gazok eddigi becsiilt
megtakaritasa 510.410 tonna volt a PannErgy Csoport altal.
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6.3. Teljes karbonsemlegesség megvaldsitdsa 2021-t61

A Tarsasag 2021-t6l teljesen karbonsemleges mikddésre all at. A PannErgy z0ld energiatermel&ként
hosszu ideje a hazai energetikai ipardg egyik meghatarozo élharcosa a kdrosanyag kibocsatasmentes
energiatermelésnek. A Tarsasag bliszke ra, hogy a geotermikus stratégiaja megvaldsitasa 6ta, tobb mint
fél millid tonna széndioxid kibocsatdsat valtotta ki zold hétermeléssel. A Tdarsasdg aktivan kivan
hozzajarulni a Parizsi Klimaegyezményben meghatarozott célok eléréséhez, olyan dnkétes projektekhez
valo csatlakozassal, amelyek a jelenlegi miikddésbdl adédéd minimalis kibocsatast is kompenzaljak
szdrmazasi garancia és karbon kredit formajaban. Ez a gyakorlatban a Greenhouse Gas Protocol szerinti
Scope 1 és Scope 2 kibocsatasi szintek megvaltasaval érhet6 el.

A PannErgy a 2021-es év kezdetével elhatdrozta, hogy nem all meg a kornyezetvédelem és
fenntarthatésag kdzpontu miikodésének eddigi fejlesztésénél és a legmagasabb szintet célozza meg - a
teljes karbonsemleges m(ikodést.

A PannErgy Csoport a 2021-el kezd6dé Uzleti évtdl, a teljes karbonsemlegesség érdekében, nem csak
elemzi helyzetét, hanem aktivan reagal a semleges poziciétdl valé minden kedvezétlen Iényegi
eltérésre. Ezzel 6sszhangban a Tarsasag gépei és berendezései, igy a kutszivattyuk, illetve egyéb felszini
berendezések mikodéséhez sziikséges villamos energia felhasznaldsat megujuld energiaforrasbdl
fedezi, tovabbd a Csoport altal hasznalt gépjarmdivek karbonkibocsatasat is semlegesiteni kivanja.

o
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A PannErgy Scope 1-es szintjeit 57 darab VCU (Verified Carbon Unit) beszerzésével, mig Scope 2-es
kibocsatasat 23.000 MWh elektromos aramtermelést képviseld szarmazasi garancia megszerzésével
kompenzalja. A VCU-k nemzetkozileg elismert “Verified Carbon Standard’ tanusitvannyal rendelkeznek.

7. A PANNERGY CSOPORT LEANYVALLALATAI

Az anyavallalat PannErgy Nyrt. 100%-os részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Er6mUvek
Zrt-ben, a Csoport szakmai iranyitd tarsasagaban, amely a kdzvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi
PannErgy projekttarsasagnak, tagvallalatnak.

A PannErgy Csoport csak Magyarorszagon rendelkezik ledanyvallalattal, a tagvallalatok Magyarorszag
teriiletén folytatjak gazdasagi tevékenységiket.

7.1. A PannErgy Csoport lednyvdllalatai, részesedési, konszoliddcios aranyok

A AT Toérzstoke :I'ulajdoni Szzj\vazati Kons’zolid’éciéba

(MFt) hanyad (%) jog (%) bevonas arany (%)
PannErgy Geotermikus Er6m(ivek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 100,00
Well Research Kft. 10,00 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszids Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00
TT Geotermia Zrt. 6,00 100,00 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00

7.2. A PannErgy konszoliddciéba bevont leanyvdllalatainak 2020. évi f6bb adatai, az
egyedi beszamolok alapjdan

::aa'r:;fl\i;glralatok UL Jetgg;:tt Arbevétel er:j: :'::';ny e?:do:'\c;:y tetszsm
PannErgy Nyrt. 11.243.949 421.093 312.623 -8.699 3.314 -
:fg;i,rvgeyki‘:termikus 3.224.340 2.072.682 97.724 5.342 3.436 9
Arrabona Koncesszios Kft. 1.598.776 6.100 1.947.508 351.253 164.876 2
DD Energy Kft. 1.031.637 3.100 1.820.524 441.089 34.307 1
DoverDrill Kft. 840.358 86.000 462.223 6.325 1.025 7
Well Research Kft. 621.690 10.000 272.728 78.303 54.359 2
Miskolci Geotermia Zrt. 229.214 50.000 1.499.610 307.844 3.984 5
Kuala Kft. 103.764 3.000 1.101.142 94.407 1.053 1
SzentlGrinci Geotermia Zrt. 11.724 5.000 73.032 29.454 -14.882 -
Berekflird& Energia Kft. 8.449 24.100 31.887 -14.092 -16.511 -
TT- Geotermia Zrt. 7.250 6.000 796.987 -5.058 -6.324 -
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8. A TARSASAG TULAJIDONOSI STRUKTURAJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI
8.1. A Tdrsasdg tulajdonosi strukturdja, a részesedés és a szavazati ardny mértéke

Teljes alapt6ke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kér megnevezése 2020.01.01. 2020.12.31.

Belfoldi intézményi 23,93 28,21  5.039.030 34,70 43,32 7.306.202
Kulfoldi intézményi 21,45 25,28  4.516.639 8,11 10,13 1.708.161
Belfoldi maganszemély 30,69 36,17 6.461.819 27,00 33,70  5.684.997
Kulféldi maganszemély 0,33 0,39 69.989 0,41 0,51 85.580
Munkavallalok, vezet6 tisztségviselSk 0,48 0,57 100.000 1,93 2,41 407.000
Sajat tulajdon 1 15,16 0,00 3.191.433 19,89 0,00 4.186.970
Allamhaztartashoz tartozé tulajdonos 7,96 9,38 1.675.745 7,96 9,93 1.675.745
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények - - - - - -
Egyéb - - - - - -
Osszesen 100,00 100,00 21.054.655 100,00 100,00 21.054.655

1. A fenti allapot a részvénykonyv 2020. december 31-i dllapotat tiikr6zi. Ezzel egyezGen a Tarsasag 2021. januar 1-én publikdlt Szavazati jogok,
alapt6ke Egyéb tdjékoztatasdban 4.186.970 darab, részvénykonyvvel egyezs sajat részvény darabszamot szerepeltetett. A Tarsasag ezen kival
3.000 darab sajat részvényt vasarolt a targyidészak végén, ez a targyidészak végén beszerzett, igy megszerzett, de még leszallitas alatt 1évé
mennyiség okozza a korabban publikdlt 2020. december 31-i sajat részvény darabszam és jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld
sajat részvény darabszam kozotti kiilonbséget.

8.2. A Tdrsasdgban 5% feletti tulajdonosai

Mennyiség Részesedés Szavazati

Befektetdi besorolas

(db) (%) jog (%)
Benji Invest Kft. / FCI Kompozit Kft. Belfoldi  Gazdasagi Tarsasag 3.174.010 15,08 18,82
MVM Magyar Villamos M(ivek Zrt. Belfoldi  Gazdasagi Tarsasag 1.675.745 7,96 9,93
Soltut Kft. / Rencsar Kalman Belfoldi Gazdasagi Tarsasag 1.151.240 5,47 6,83

Y

8.3. A Tdrsasdg sajdat tulajdonban Iévé részvény mennyiségeinek alakuldsa tdargyévben

A PannErgy Csoport sajat tulajdonban 1évé részvény (db) mennyiségének alakuldsa targyévben:

2020.01.01. 2020.06.30. 2020.12.31
Tdrsasagi szinten 2.256.230 2.669.230 3.254.767
Lednyvallalatok ! 935.203 935.203 935.203
Osszesen ? 3.191.433 3.604.433 4.189.970

1 A Téarsasag 100%-os tulajdonaban lév6 PannErgy Geotermikus Er6mdivek Zrt. tulajdondban Iévé PannErgy részvény allomany.

2 ATérsasag 2021. janudr 1-én publikalt ,,Szavazati jogok, alaptSke” Egyéb tdjékoztatdsaban 4.186.970 darab, részvénykonyvvel
egyez6 sajat részvény darabszam szerepelt. A fent szerepl$ 4.189.970 darab nyilvantartott sajat részvény és a 2020. december
31-én részvénykonyvben szereplé 4.186.970 darab sajat részvény kozotti kiilonbozet a targyidészak végén beszerzett, igy
megszerzett, de még leszallitas alatt 1év6 3.000 darab sajat részvény kdvetkezménye.

77 7

8.4. A Tarsasdg vezetd dlldsu személyei

A Tdrsasag vezetd allasu személyeit az Igazgatdtanacs tagjai alkotjdk. Az Igazgatdtanacs tagjai és a

tulajdonukban Iévé részvények adatai 2020. december 31-én:
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Beosztas Megbizas Megbizas Részvény

kezdete  vége/megsziinése tulajdon (db)

Bokorovics Balazs Tag, EIndk 2007.08.31. hatarozatlan ideig -

. , Tag, alelnok, 2007.08.31. , .

Gyiméthy Denes megbizott vezérigazgaté (2015.05.05.) hatarozatlan ideig )
Gyiméthy Katalin Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig -
Martonfalvay Lilla Tag 2016.04.28. hatadrozatlan ideig 100.000
Juhdsz Attila Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Rencsar Kalman Tag 2020.04.30. hatarozatlan ideig 307.000
Részvénytulajdon (db) 6sszesen 407.000

A Téarsasag a m(ikodését befolyasold (stratégiai) alkalmazottal nem rendelkezik.

A PannErgy Csoport nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint készitett Konszolidalt pénziigyi
kimutatasat és Eves jelentését Gyimdthy Dénes megbizott vezérigazgatd irja ald az Igazgatétanacs
felhatalmazasa alapjan.

9. LETSZAMRA VONATKOZO INFORMACIOK

A PannErgy Csoport targyévi atlagos statisztikai allomanyi létszamadatai a kovetkezék:

Sajat létszam 2020.12.31. 2019.12.31. Valtozas

PannErgy Nyrt. - - -
Kapcsolt vallalatok 27 27 -

Osszesen 27 27 -

A PannErgy Csoport 2020-ra vonatkozé atlagos allomanyi létszama 27 {6, ami valtozatlan az el6z6 évi
atlagos statisztikai dllomanyi [étszamhoz képest. 2020. december 31-én a PannErgy Csoport tényleges
munkavallaloi [étszama 18 {6, az atlagos statisztikai dllomanyi létszdm és a tényleges munkavallaléi
létszam kozotti kilonbség az egyes tagvallalatok kozotti részmunkaidGs foglalkoztatasokbol ered, illetve
az évkozi magasabb foglalkoztatasi szintbdl.

10. OSZTALEKFIZETES

A Tarsasag 2020. évi konszolidalt, a Tarsasag részvényeseire jutd targyévi nettd eredménye, azaz
addézott eredménye 236.278 ezer forint nyereség.

Az Igazgatdtandcs mérlegelve a 2021-es varhatd beruhdazasi lehet6ségeket és igényeket, a biztonsagos
és prudens m(ikodéshez sziikséges szabad készpénz és egyenértékes eszkdzszint szlikségességét, igy a
pénziigyi és m(ikodési stabilitds magas szintl és rugalmas fenntartdsat, részvényenként 15 forint
osztalék fizetést javasol a targyévi addzott eredmény és a kordbbi id6szakok eredményes gazdalkoddsa
soran képz6dott, pozitiv egyenlegli eredménytartalék terhére. Az osztalék fizetés tervezett kezdd napja
2021. julius 14.

o
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11. TARGYIDGSZAKI SAJAT RESZVENY VASARLASOK, VISSZAVASARLASI PROGRAMOK

2020. december 31-én 4.189.970 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
998.537 darabbal tébb, mint a 2019. december 31-i sajat részvény allomany. A valtozds a
targyidGszakban érvényben 1évé sajat részvény visszavasarlasi programok keretében tortént sajat
részvény vasarlashoz kapcsolddik, sajat részvény csokkenés nem tortént a targyidGészakban.

A Tarsasag 2021. januar 1-én publikalt ,Szavazati jogok, alaptéke” Egyéb tajékoztatdsaban 4.186.970
darab, részvénykoényvvel egyez6 sajat részvény darabszam szerepelt. A fent szerepl6 4.189.970 darab
nyilvantartott sajat részvény és a 2020. december 31-én részvénykdnyvben szereplé 4.186.970 darab
sajat részvény kozotti kilonbozet a targyidGszak végén beszerzett, igy megszerzett, de még leszallitas
alatt 1évé 3.000 darab sajat részvény kovetkezménye.

A fent emlitett sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2020. elsé félévében 413.000 darab,
mig 2020. masodik félévében 585.537 darab sajat részvény visszavasarlasara keriilt sor. A
targyidGszakban sajat részvény csokkenésre nem kerilt sor, részvényopciés program nem volt
hatalyban.

A PannErgy részvény t6zsdei zard arfolyama a targyid6szak végén 760 forint volt, szemben a 2019.
december 31-i 738 forintos t&zsdei zard arfolyammal, azaz az arfolyam 3%-kal meghaladta a COVID-19
virus okozta vilagjarvany el6tti id6szak arfolyam szintjét.

A targyid6szakban befejezett sajat részvény visszavasarladsi program részletei:
A Térsasag 2019. aprilis 26-an megtartott kozgydlésének 6/2019. (IV. 26.) sz. hatdrozataval 6sszhangban
a PannErgy Nyrt. sajat részvény visszavasarlasi programot inditott, amelynek kezd6 idépontja 2019.

majus 2., utolsé napja 2020. aprilis 26. A program keretében a PannErgy Nyrt. legfeljebb 1.000 millié
forint értékben vasarolhatott sajat részvényt. A Tarsasag kereskedési naponként 1.000 darab PannErgy
Nyrt. tdrzsrészvény vasdrlasat célozta meg a Budapesti ErtéktSzsdén. A vasarlasi ar a mindenkori tézsdei
kereskedési ajanlatok szerinti aktudlis piaci arral egyezik meg, de nem haladhatja meg a 950 forintos
részvényenkénti drfolyamot. Ennek a sajat részvény visszavasarldsi programnak a keretében a Tarsasag
413.000 darab részvényt vasarolt 2020. aprilis 26-ig, a 2019. évben beszerzett 157.300 darabbal egyiitt
ennek a 2020. aprilis 27-én lezarult programnak a keretében 570.300 darab sajat részvény vasarlas
tortént.

A targyid&szakban inditott sajat részvény visszavasarldsi program részletei:

A Tarsasag lgazgatétanacsa 2020. aprilis 30-an hozott 2020.04.30./5. szam( hatarozataval - a
veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesit6 szervezetek miikodésére vonatkozd eltérd
rendelkezésekrél sz6l6 102/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdése szerinti kozgydlési
hataskorében eljarva — felhatalmazta az Igazgatétandacsot legfeljebb 1.000.000.000,- Ft (azaz egymilliard

forint) értékben sajat részvény vasarlasara részvényenként legaldbb 1,- Ft-os és legfeljebb 750,- Ft-os
részvényenkénti arfolyamon. Az elfogadott program keretében az Igazgatétanacs annyi sajat részvény
megszerzésére jogosult, hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott részvényallomanyra
vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatdlya alatt egy id6pontban se haladja meg. A felhatalmazas a 2020.
majus 1-jével kezd6d6 és 2021. aprilis 29-ig terjed6 id&szakra szol, azzal a kitétellel, hogy a sajat
részvényeket kizdrolag t6zsdei forgalomban lehet megszerezni. A Tarsasag 2020. augusztus 7-én

" il ™
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megtartott kozgydlésén a Kozgydlés 3./2020 (VII.7.) szdmU hatdrozataval — a veszélyhelyzet

megsz(inésével 6sszefliggé atmeneti szabalyokrdl és a jarvanylgyi késziltségrdl szalé 2020. évi LVIIIL.
torvény 113. § (4)-(6) bekezdése alapjdn — az Igazgatétanacs felhatalmazdsa sajat részvény
megszerzésére vonatkozo, az Igazgatdtanacs kozgydlési hataskorben meghozott 2020.04.30./5. szamu
igazgatotandcsi hatarozatat jovahagyja.

Ennek a jelenleg is hatalyban |évé sajat részvény visszavdsarlasi programnak a keretében a targyid6szak
masodik felében 585.537 darab sajat részvény megszerzésére kerdlt sor.

12. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A geotermikus fejlesztések sajatossaga a kiemelten magas geoldgiai kockazat, melyet a véllalatcsoport
a minél szélesebb korl foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos informacidk beszerzésével és
integralt feldolgozdsdval folyamatosan mérsékelni toérekszik. Az operativ mikddéshez kapcsoldodd
kockdzatok hatasainak és a kezelésiik mddjanak bemutatdasa a 2020. évi konszolidalt pénzigyi
kimutatasok 41. Pénziigyi kockdzatkezelés jegyzetében keriilnek kifejtésre.

A Térsasag Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentést készit a Budapesti Ertéktézsde Felel8s Tarsasagiranyitasi
Ajanlasainak megfelelSen. Ez a jelentés tartalmazza a vallalatiranyitasra vonatkozé informacidkat, és az
éves konszolidalt beszamol6 elfogaddsdval egyidejlleg keril a Tarsasag legf6bb szerve altal elfogadasra.

13. NYILVANOSSAG

ATarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek k6zott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasokat tesz

kozzé. A PannErgy Nyrt. dltal nydjtott publikacidk, nyilvanos informacidk jelent6sen segithetik a Tarsasag
mikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy azok a jelen beszamoldban
kozzétett informacidk Iényeges kiegészitései.

o
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A KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS IDOSZAKABAN BEKOVETKEZETT FOBB
ESEMENYEK

A vonatkozé események hivatkozdsat tartalmazza a tdblazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacio

hozzaférhets a Tarsasdg hivatalos kozzétételi helyein.

Targy, rovid tartalom

Datum Hir tipusa

A PannErgy éves rendes kozgylilése napirendjének

2021. marcius 15. Rendkivili tajékoztatds L
kiegészitése
2021. marcius 5. Rendkivili tajékoztatds Kozgylilési meghivo
2021. februar 28. Rendkivili tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2021. januar 31. Rendkivili tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2021. januar 15. Rendkivili tajékoztatds Negyedéves termelési jelentés és 2021-es EBITDA terv
2021. januar 11. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2021. januar 4. Egyéb tajékoztatas Valtozas a befektetdi kapcsolattartd személyében
2021. januar 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok, alaptGke
2020. december 28. | Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2020. december 21. | Rendkiviili tajékoztatds Tarsasagi eseménynaptar
2020. december 20. | Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. december 13. | Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2020. december 6. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. november 30. | Rendkiviili tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2020.

november 29.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2020.

november 22.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcid

2020.

november 17.

Rendkivili tajékoztatds

A PannErgy 100%-ra noveli részesedését a Miskolci

Geotermia Zrt-ben és a Kuala Kft-ben.

2020.

november 15.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcié

2020.

november 10.

Rendkivili tajékoztatds

A PannErgy 1 milliard forintos beruhazasi

hitelkeretmegallapodast kotott

2020. november 8. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. november 1. Rendkivili tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. november 1. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2020. oktéber 25. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. oktéber 18. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcié
2020. oktéber 15. Rendkivili tajékoztatds Negyedéves termelési jelentés
2020. oktéber 11. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. oktéber 5. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcié

i o . A 2020-2021. évi tavh@szolgaltatasi idGszakra vonatkozd
2020. oktéber 1. Rendkivili tajékoztatds o

hatdsagi hédijak

2020. oktdber 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. szeptember 29. | Egyéb tajékoztatas Megkezd6dott a tavflitési szezon Miskolcon

2020.

szeptember 27.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2020

. szeptember 20.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcid

2020.

szeptember 13.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcié

2020.

szeptember 10.

Rendkivili tajékoztatds

Tajékoztatas vezetli feladatot ellatd személy Ggyletérdl

o
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2020. szeptember 6.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcié

2020. augusztus 31.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2020. augusztus 30.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2020. augusztus 27.

Rendkivili tajékoztatds

Alapszabaly

2020. augusztus 23.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcid

2020. augusztus 19.

Rendkivili tajékoztatds

Személyi valtozas a PannErgy Nyrt. Igazgatétanacsaban

2020. augusztus 19.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jog mértékének valtozasa

2020. augusztus 18.

Rendkivili tajékoztatas

Vezet6i feladatokat ellatd személy PannErgy részvény
tulajdondnak véltozasa

2020. augusztus 15.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2020. augusztus 8.

Rendkivili tajékoztatds

Részvény-visszavasarlasi program részletes bemutatdsa

2020. augusztus 7.

Rendkivili tajékoztatas

Kozgylilési hatarozatok

2020. augusztus 6.

Rendkivili tajékoztatds

Féléves jelentés

2020. augusztus 2.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2020. julius 24.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgydilés

2020. julius 22.

Rendkivili tajékoztatds

Tulajdonosi bejelentés

2020. julius 17.

Rendkivili tajékoztatds

Tulajdonosi bejelentés

2020. julius 17.

Rendkivili tajékoztatds

Tulajdonosi bejelentés

2020. julius 15.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2020. julius 15.

Rendkivili tajékoztatds

A PannErgy hosszutavra refinanszirozta banki hiteleit

2020. julius 3. Kozgylilési elGterjesztések | A PannErgy Nyrt. Igazgatotanacsanak elfogadott hatarozatai
2020. julius 3. Kozgyllési el6terjesztések | Az Igazgatotanacs kozgyllési elGterjesztései

2020. junius 30.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2020. junius 19.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgylilési meghivo

2020. junius 10.

Rendkivili tajékoztatds

Tulajdonosi bejelentés helyreigazitas

2020. junius 9.

Rendkivili tajékoztatds

Tulajdonosi bejelentés

2020. jdnius 1.

Egyéb tajékoztatds

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2020. majus 4.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgylilés 6sszehivasanak részvényesi kezdeményezése

2020. majus 1.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2020. aprilis 30.

Rendkivili tajékoztatds

Tajékoztatds  Ujonnan  megvalasztott  tisztségvisel
részvénytulajdonardl

2020. aprilis 30.

Rendkivili tajékoztatas

A PANNERGY NYRT. Eves Rendes Kozgylilése nevében a
Tarsasag igazgatdtandacsa altal jovahagyott Javadalmazasi
Politika

2020. aprilis 30.

Rendkivili tajékoztatds

PANNERGY NYRT. Felel8s Tarsasagiranyitasi Jelentése a BET
Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak megfelel6en

2020. aprilis 30.

Eves jelentés

A PANNERGY NYRT. Eves Rendes Kozgylilése nevében a
Tarsasag igazgatétanacsa altal jévahagyott 2019. éves IFRS
beszamold

2020. aprilis 30.

Eves jelentés

A PANNERGY NYRT. Eves Rendes Kozgy(ilése nevében a
Tdarsasag igazgatotandcsa altal jovdhagyott 2019. éves
beszamolé

2020. aprilis 30.

Kozgylilési hatarozatok

A PANNERGY NYRT. 2020. aprilis 30-ra 6sszehivott éves
rendes kozgy(ilés nevében a Tarsasag Igazgatdtanacsa altal
meghozott hatarozatok

2020. aprilis 28.

Rendkivili tajékoztatas

Véget ér a flitési szezon

2020. aprilis 27.

Rendkivili tajékoztatas

Az éves rendes kozgyliléssel kapcsolatos felhivas
kiegészitése
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2020. aprilis 27. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcié
2020. aprilis 22. Kozgylilési elGterjesztések | A PannErgy Nyrt. Igazgatotanacsanak elfogadott hatarozatai
2020. aprilis 22. Rendkivili tajékoztatds Személyi valtozas a PannErgy Nyrt. Igazgatdtanacsaban
2020. aprilis 19. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcid
L Lo ) Rendkivili tajékoztatds az éves rendes kozgydiléssel
2020. aprilis 17. Rendkivuli tajékoztatds
kapcsolatban
2020. aprilis 15. Rendkivili tajékoztatds Negyedéves termelési jelentés
2020. aprilis 13. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
L o ) Az aprilis 17-re Osszehivott kozgy(ilés nem kerdl
2020. aprilis 9. Rendkivili tajékoztatds i
megtartdsra
2020. aprilis 5. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2020. marcius 31. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. marcius 27. Kozgylilési el6terjesztések | A PannErgy Nyrt. Igazgatdtanacsanak elfogadott hatarozatai
2020. marcius 27. Kozgyllési elGterjesztések | 2019. Egyedi éves beszamold
L o i PannErgy Nyrt. és leanyvallalatai IFRS szerint készitett
2020. marcius 27. Kozgydlési el6terjesztések L j Lo . .
konszolidalt pénziigyi kimutatasok és Eves jelentés 2019.
2020. marcius 27. Kozgydlési el6terjesztések | Az Igazgatotanacs kozgyllési elGterjesztései
2020. marcius 27. Rendkivili tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. marcius 27. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. marcius 26. Rendkivili tajékoztatas COVID-19 jarvany hatdsa az éves rendes kozgytilésre
2020. marcius 22. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. marcius 17. Rendkivili tajékoztatas Ledll a gyartas az AUDI gyéri Gizemében
2020. marcius 17. Rendkivili tajékoztatas Kozgylilési meghivo
2020. marcius 15. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. marcius 8. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. marcius 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. marcius 1. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. februar 23. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. februar 17. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
9020, februar 15. Rendkivilli tajékoztatas Ré'szvé?yf-visszavésérlési program végrehajtasanak
mddositasa
2020. februar 9. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcié
2020. februar 2. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. februar 2. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcié
2020. januar 26. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcié
2020. januar 19. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. januar 15. Rendkivili tajékoztatds Negyedéves termelési jelentés
2020. januar 12. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2020. januar 2. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
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15. A KOzZzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatdtanacsa 2021. marcius 24-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzétételiket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében

o
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PannErgy Nyrt. Kibocsatadi nyilatkozat

e,
PANNERGY

wWww.pannergy.com

PannErgy Nyrt.
Kibocsatoi nyilatkozat
2020

A 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet
1. sz. mellékletének 2.4. és 3.4. pontja alapjan

Budapest, 2021. marcius 26.

VRN
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PannErgy Nyrt. Kibocsatéi nyilatkozat

NYILATKOZAT

A PannErgy Csoport 2020. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz és
Uzleti és vezetBségi jelentéshez kapcsoléddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet 1. sz.
mellékletének 2.4. és 3.4. pontjaban szerepl6 jogszabalyi elGirassal 6sszhangban Gyimothy Dénes
megbizott vezérigazgatd, az Igazgatdtanacs képviseletében nyilatkozom az aldbbiakrél:

e az alkalmazhaté szdmviteli elirdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, és a
2020. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatdsok és Ulizleti és
vezet8ségi jelentés kozzétételével egyidejlileg szintén kozzétett PannErgy Nyrt. egyedi,
IFRS-ek szerint készitett éves beszamold valds és megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvanos értékpapirt kibocsatd eszkozeir6l, kotelezettségeir6l, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabb3;

e az éves beszamoldhoz kapcsolddo Uzleti jelentés megbizhaté képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatdé tarsasag helyzetérél, fejl6désérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket;

e az alkalmazhatd szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a
PannErgy Nyrt-re vonatkozd 2020. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok (6sszevont konszolidalt éves beszamold) valds és megbizhatd képet ad a
PannErgy Nyrt., mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté tdrsasag és a konszolidaciéba
bevont vallalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeir6l, pénzigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba;

e a 2020. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolédd
Uzleti és vezetGségi jelentés (0sszevont, konszolidalt vezetGségi jelentés) megbizhatd
képet ad a PannErgy Nyrt.,, mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté tdrsasdg és a
konszolidaciéba bevont vallalkozdsok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében

o
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