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1. BEVEZETES

A CAT Onkéntes Nyugdijpénztar (tovabbiakban Pénztar) befektetési politikajat érintd
jogszabélyok:

- ,,Az Onkéntes Kolcsénos Biztosité Pénztdrakrol” szolé 1993, évi XCVL Torvény
modositasai,

- Az Onkéntes Kolcsonds Biztosité Pénztérak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl”
sz016 281/2001. (XI1.26.) kormanyrendelet.

A befektetési politika elkészitéséért a Pénztar Igazgatdtanacsanak elndke felelds. A
befektetési politikat a Pénztar Igazgatdtanacsa fogadja el.

Az Igazgatétanacs legalabb évente dont a befektetési politika fenntartdsa vagy modositasa
kérdésében, dontésérél legkésébb a pénztar kozgylilésének soron kovetkezd iilésén ad
té4jékoztatast. A befektetési politika kivonatét nyilvanossagra kell hozni.

2. BEFEKTETESI POLITIKA CELJA

A befektetési politikat a Pénztar Alapszabalyaban meghatérozott elvek, valamint a hatékony
¢s koltsegtakarckos gazdalkodéasi moédszerek figyelembevételével az Igazgatotanacs alakitja
ki.

Annak érdekekében, hogy a fenti elvek érvényesiiljenek a pénztari vagyon kezelése soran a

befektetési politika az alabbiakat szabalyozza:

 apénztari vagyon befektetésének céljat, alapelveit;

o abefektetési politika meghatérozasanak, értékelésének és modositasanak feltételeit,

o a befektetési tevékenység végrehajtdsiban a pénztdr tisztségviseléi, alkalmazottai és
szolgaltatoi kozotti feladatmegosztas alapelveit, az ellendrzés, valamint a sziikségessé valo
beavatkozas dltalanos érvényli modjat és feltételeit,

« a peénztari letétkezelS, a vagyonkezelo(k) kivélasztisdnak, értékelésének, dijazasdnak
iranyelveit,

« avagyonkezelési irdnyelveket.

3. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztari vagyon kizérélag a pénztari tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyoknak
megfelel6en fektethetd be.

A Pénztir gazdilkodasa sordn elért bevételeit kizardlag a szolgéltatisok fedezetének
biztositasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére
fordithatja, azt sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizetheti ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lenniiik, hogy a biztonsag, likviditdsa és az
credményesség clveinek harmonikus megvalosulasat eredményezzék, a biztonsag
¢érvényestilésének prioritdsa mellett. A biztonsdg érvényesiilését a befektetések kételezd
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diverzifikacids elbirasa, a fliggdségek korlatozdsa. A likviditast a kiilonb6zd lejérata
befektetések iddbeli harmonizacidja, a jovedelmezbséget a Pénztar vagyongyarapitési
determindcidja biztositja.

A Pénztér figyelemmel van arra, hogy befektetései nem veszélyeztethetik a Pénztar
folyamatos fizetoképességét és a pénztari szolgaltatasok teljesitését.

A pénztari befektetéseknek 6sszhangban kell lenniiik a Pénztar rovid lejarati (éven beliili) és
hosszl tava (éven tdli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képességét.
Ennek teljesiilését a pénziigyi tervezés tdmogatja.

4. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Pénztar befektetési politikajat ,,Az Onkéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarak befektetési és
gazdalkodasi szabélyair6l” szol6 281/2001. (XI1.26.) korméanyrendeletben foglaltak alapjan
alakitja ki.

A Pénztir a befektetetések kormanyrendeletben meghatérozott szabalyozasi mértékeit a
szdmviteli szabalyok alkalmazisaval, a befektetett eszkdzok konyv szerinti (beszerzési) értéke
alapjan allapitja meg. (A befektetett pénztari eszkozok allomanya csak a timogaté adomanya
vagy az indulé vagyon &sszetétele miatt térhet el az eldirt aranyoktol. Az eltérésrél a Magyar

e, r v s

értesiteni kell.)

A Pénztar tartalékait kizarolag jelen befektetési politikdban meghatarozott befektetési
formakba fektetheti be, illetve eszkozeit ilyen befektetési formdkba fektetheti be, illetve
eszkozeit ilyen befektetési formdakban tarthatja. a befektetési politika nem vonatkozik a
kihelyezett kiegészitd vallalkozasokbdl szarmazo iizletrészre, a pénztir miikodtetésére és
szolgéltatasainak nyljtdsara hasznalt targyi eszkozokre, valamint az ilyen tirgyi eszkozok
létrehozasat, beszerzését szolgald beruhdzasokra.

A pénztir tartalékait kizarélag befektetési politikdjaban meghatirozott eszkdzdkbe,
befektetési formakba fektetheti be.

A Pénztar csak sajat eszkoOzeit fektetheti be. A Pénztar befektetett eszkozeit az aldbbi
eszkozokben tartja:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szdmla;

c) lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzdsszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények): magyar 4llampapir.,

e) tagi kdleson.

A Pénztar befektetett eszkozeire vonatkozé befektetési és likviditasi szabalyai az alabbiak:

- a Pénztar véalaszthato befektetési-portfolio rendszert nem miikodtet.
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A Pénztar csak olyan eszkozoket adhat el, amely a tulajdondban van, netté , rovid”
pozicidk nem megengedettek.

A Pénztér napi eszkozértékelésre nem kotelezett Pénztar, mely esetében a befektetési
szabéalyoknak valé megfelelés szempontjabol az egyes eszkozok beszerzési értékét
kell figyelembe venni. Az egyes befektetési eszkézok aranyanak szamitdsakor az
egyes befektetési eszkdzokhoz kapesolodo szdrmazékos tigyletekben megtestestils -
a befektetési alapokra vonatkozo torvényi eldirdsok szerint meghatarozott - nettd
pozicidt is figyelembe kell venni.

A Pénztar héazipénztiraban, annak napi zarasakor legfeljebb 500.000.- Ft értékil
készpénz tarthatd.

Egy hitelintézetnél elhelyezett betétek, 6sszege illetve az 4ltala kibocsatott értékpapir
egylittes tulajdona nem lehet 20% feletti.

A Pénztar pénzeszkozeit forintban tartja.

A Penztar koteles befektetéseit olyan eszkozokben tartani, hogy likviditasat
megorizze, kiilonds tekintettel kotelezettségeire,

A Pénztdr a tagi kélesont a fedezeti tartalék terhére nyujtja. A Pénztar nem nyujthat
Gjabb tagi kolesont, amennyiben az altala kordbban nyujtott tagi kolcsondk egyiittes
alloménya meghaladja fedezeti tartalékanak 5%-at. A tagi kélesén Osszege nem
haladhatia meg a pénztirtag egyéni szamldjan a kolesonfelvétel idépontjaban
nyilvantartott sszeg 30%-4t. A tagi kolcson lejarati ideje legfeljebb 12 hénap. A tagi
kolesén nyujtasinak egyéb feltételeit a Pénztar Alapszabdlyiban és Tagi koélcson
szabalyzataban kell meghatarozni.

A pénztar befektetési politikaja az eszkzesoportokbdl portfolié osztalyokat nem alkot.

A Pénztar eszkdzcsoportra meghatarozott minimalis és maximaélis szézalékos megoszlas és
referencia indexe:

Stratégiai Minimum | Maximum Referencia
eszkozallokdcio index

célardny

Révid lejarati — 1

éven beliili - Magyar 50% 0 % 100 % 50 % RMAX

allampapirok és

pénzpiaci eszk6z6k

Hosszi lejarati — 1

éven tuli - Magyar 50% 0% 100 % 50 % MAX

allampapirok

__ Ossesen | 100% | - | . |

Befektetési Politika




4.1. Az egyes tartalékok befektetésére vonatkozo szabalyok

A fedezeti tartalék eszkdzein beliil az egyéni szamlak eszkdzei az eldbbiekben ismertetett és a
kormanyrendeletben rogzitett korlatokon beliil- a pénziigyi tervben elére jelzett szolgéltatasi
igények tervezhetd kifizetéseit is szem el6tt tartva — szabadon fektetheték be. A fedezeti
tartalék eszkdzein beliil a szolgaltatasi szamlak eszkdzei lejarati szerkezetét igazitani kell az
egyes szolgaltatasi szamlak végsd lejarati €s idOszakonkénti kifizetései Osszetételéhez. A
szolgaltatasi szamlak eszkozeinek szerkezetét alacsonykockazatt eszkozokben kell tartani. A
fedezeti tartalék eszkozei befektetéseinek elvart éves hozama, referencia index (kiegészités
szerint) a kezelt portfolié jellemzd Osszetételét tiikrozé tokepiaci index, ami a Pénztar
eseteben a MAX (50%) és az RMAX (50%) indexek stlyozott szémtani atlaga, melynek az
adott idészak alatti valtozasa 6sszehasonlithat6 a kezelt portfolié adott id6szak alatti, az adott
portfolioval kapcsolatos pénzaramlast figyelembe vevé vagyonkezel6i hozamrataval.

A fedezeti eszkdz0k befektetései esetében indokolt esetben, a piaci kériilmények figyelembe
vételével kovetkezhet be vagyonvesztés.

A Pénztér a fedezeti tartalék eszkdzeit fekteti be, a likviditasi és mikodési tartalék eszkdzeit
nem.

A Pénztar a tartalékok eszkdz-forrds egyezOségét a negyedév végi zarast kovetben egyezteti
¢s teremti meg, melyet az analitikus nyilvantartas tdmasz ala.

A miikddési és a likviditasi tartalék eszkdzei folyamatosan a pénztari bankszamlan vannak.

A Pénztar Ssszes befektetésére nézve az elvart hozam, referencia index (kiegészités szerint) a
kezelt portfolio jellemz6 Osszetételét titkrozd tékepiaci index, ami a Pénztar esetében a MAX
(50%) €s az RMAX (50%) indexek sulyozott szamtani atlaga, melynek az adott idszak alatti
véltozdsa Osszehasonlithaté a kezelt portfoli6 adott idoszak alatti, az adott portfolibval
kapcsolatos pénzaramlast figyelembe vevd vagyonkezel6i hozamrataval.

A befektetéssel kapcsolatban felmeriilt rendkiviili események esetén a Pénztar
Igazgatétanacsanak elndke jogosult a sziikséges dontések meghozatalara, és errél tajékoztatja
a soron kovetkez0 Igazgatétanacsi iilésén az Igazgatdtanacs tagjait.

4.2. A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A Peénztar Igazgatotanacsdnak elndke a letétkezelStSl kapott tajékoztatasok, és jelentések
alapjan az igazgat6tandcs minden negyedéves iilésén beszdmol a befektetések aktudlis
nagysagarol, szerkezetérdl, a targyévben a targyidészakig realizalhato hozamok nagysagarol,
illetve a targyév végeig varhatéan realizdlhaté hozamok nagysagar6l. Az Igazgatétandcs a
beszamolé alapjan, a negyedéves iilésén értékeli a befektetési politika megvaldsulasat.
Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési politikdban vagy a vagyonkezelési
szabalyzataban modositas valik sziikségessé a modositas elokészitésével az Igazgatdtanacs,
megbizza a Pénztar Igazgatdtanacsanak elndkét.

Az Igazgatotanacs a Pénztar €ves beszdmolojat targyalo tilésén éttekinti a Pénztar érvényben
léve befektetési politikajat €s hataroz a befektetési politika fenntartdsa vagy modositasa
kérdéseben. Az Igazgatdtanics elndke az Igazgatétanacs e targyban hozott hatirozatardl az
éves beszdmold elfogadasa targyaban 6sszehivott kiildott kozgyilést tajékoztatja,
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A Pénztar az éves beszamold kiegészité mellékletében koteles beszdmolni a térgyévre
vonatkozd befektetési politikardl, annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikaval
kapcsolatos jovoébeni elképzeléseird].

A Penztar az aktudlis befektetési politikdjanak tartalmi kivonatat a pénztdrba belépni kivané
maganszeméllyel ismerteti.

5. BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

Pénztar vagyonaval kapcsolatos tulajdonosi jogok meghatérozott kérben torténd gyakorlasat
és kotelezettségek teljesitését, igy kiilondsen a vagyon gyarapitasa érdekében egyes
vagyontargyak mikdodtetését és a befektetett eszkdzok értékesitését és ismételt befektetését
kell érteni.

5.1. Az lIgazgatétanacs

A Penztar Igazgatétanacsanak feladata a befektetési politikara és vagyonkezelési irAnyelvekre
vonatkozo hatdrozatok meghozatala, a vagyonkezeld és a letétkezeld kivalasztisa és a
szerz6dések megkotése, tovabba a szabalyos befektetési eljaras feltételeinek biztositésa.

Az Igazgatotandcs ertékeli a vagyonkezeld €s a letétkezeld teljesitményét azok jelentéseinek
¢s beszamoloinak alapjan.

Az intézkedések koreben az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfeleld eljarast.

A Pénztar befektetési politikajat az Igazgatdtanics alakitja ki és fogadja el.

Az lgazgatétanics legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartasa
vagy modositésa kérdésében. A meghozott dontésr6l az Igazgatotanacs legkésdbb a Pénztar
kozgyllésének soron, kdvetkezd iilésén ad tajékoztatast. Az Igazgatdtandcs szerinti dontést
kovetd 8 munkanapon belill a Pénztar aktudlis befektetési politikajat a Feliigyelet altal
uzemeltetett kozzétételi helyen kozzé kell tenni.

5.2. A letétkezelo
A Pénztar gazdalkodasanak fontos garancidlis szabalya a kotelezd letétkezelés.

A letétkezeld kivalasztisa a Pénztar igazgatOtanacsanak feladata. Az igazgatétanacs hataroz
a letétkezel0 kivalasztisardl és a szerzodés jovahagyasarol.

A letétkezeld tevékenysége kiterjed a Pénztar teljes vagyonéra.

A Pénztar a letétkezelési feladatok ellatisival a hitelintézetekr8l €és a pénziigyi
véllalkozasokrél sz6lé jogszabalyban meghatarozottak szerinti letétkezelés kollektiv
befektetések részére szolgéltatas nytjtasara feljogositott hitelintézetet koteles megbizni. A
Pénztarnak - a letétkezelési szerz6dés felmondasi idejének tartamat kivéve - csak egy
letétkezeldje lehet.
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A Pénztér tulajdondban 1év6 értékpapirok kizdrolag a letétkezelénél helyezhetdk el, kivéve
az 0vadékba helyezett értékpapirok esetét.

A letétkezel6 felel a jogszabalyban foglalt kotelezettségei teljesitésének elmulasztasabol
adodo karokért. Az e feleldsségét kizard vagy korlatozd szerzddési kitétel semmis.

A pénztari letétkezel az aldbbi feladatokat egyiittesen 14tja el:

a) vagyonkezelOnként befektetési szdmlat (szamlakat) vezet a pénztir javéra, ideértve a
pénztar sajat befektetési tevékenységét is, amely(ek), ha a pénztir pénzforgalmi szamlajat
vezetd hitelintézet €s a letétkezeld egy szervezet, a pénzforgalmi szamla alszamlai is
lehetnek,

b) vagyonkezeldnként értékpapirszamlat (értékpapirszdmlakat) és értékpapir letéti szamlat
(szamlakat) vezet a pénztar javédra ugy, hogy vélaszthaté portfolids rendszer miikodtetése
esetén, az értékpapirszdmlidkon és a letéti szamldkon 1évd értékpapir-alloméany
portfolionkénti részletezésben megallapithatd legyen,

c) ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddket,

d) ellatja a pénztar tulajdonaban 1év6, nyomdai uton eldallitott értékpapirok letétkezelését,

e) beszedi a pénztir értékpapirszamldjan, értékpapir letéti szamldjan nyilvantartott
értékpapirok utdn jard hozadékot és egyéb jaranddsagokat,

J) elvégzi a befektetett pénztari eszk$zok piaci értékének meghatarozasat,

g) ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabalyi eldirdsok betartasat,

h) elszamolja €s nyilvantartja az értékpapir ligyleteket, amelyek alapjdn Osszeveti a
befektetési szamlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-dllomany valtozasaval,
¢és a penztar rendelkezése alapjan végzi a folyoszamlara torténd utalast,

i) ha a pénztar gy dont, a pénztir felhatalmazéasa alapjén eljar a pénztér tulajdonosi jogai
gyakorldsénak a biztositasa érdekében a letétkezelésben 1évo értékpapirok vonatkozasaban,
Jj) ellen jegyzi az ingatlanokra vonatkozo6 adasvételi szerz6déseket,

k) ellen jegyzi az ingatlanértékeld megbizdsahoz sziikséges szerz6dést,

A pénztari letétkezeld tevékenységét a pénztar érdekében, a letétkezelésre vonatkozd
megbizasoknak megfeleléen koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezeld a
befektetési eldirdsok megsértését észleli, azt legkésobb a kovetkezd munkanapon kételes a
Feliigyeletnek €s a pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat) értesiteni.
A letétkezeld a jogszabalyba iitk6z0 megbizasokat koteles visszautasitani. A letétkezeld a
befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszdmolds alapjn végzi.

A Pénztar Igazgatétanacsanak elndke a napi tigyletekrol teljes korlien tdjékoztatja a
letétkezel6t. A pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan mddon végezni,
hogy a pénztir tulajdondban lévé és a vagyonkezelést végz6k rendelkezésére bocsatott
eszkozok teljes egészében €s folyamatosan a letétkezel birtokdban maradjanak.

A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkoz6 megbizasnak megfelelen kotelez végezni. Koteles felhivni a Pénztar, illetdleg a
vagyonkezel0 figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy
veszélyezteti (veszélyeztetn€) a Pénztar érdekeit.

A Pénztar a letétkezelének a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemzd

letétkezeldi dijat fizet. A letétkezeldi dij Osszegér6l, a szamitds modjardl a letétkezeld kiilon
részletes elszamolast készit.
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5.3. A vagyonkezelo

A Pénztar a vagyonkezelést az Alapszabalyban leirtak szerint vagyonkezeld megbizasa
nélkiil 6nalldan végzi.

Az 0ndll6 vagyonkezelést a 281/2001. (XIL.26.) korméanyrendelet 15. § 2. bekezdésének
feltételei szerint végzi, vagyonkezelési szakértd segitségével.

A Pénztar vagyonkezelési és vagyonértékelési szabdlyzattal rendelkezik.

A Pénztar a vagyonkezelési tevékenység irdnyitasara olyan biintetlen elééletii, értékpapir-
forgalmazoi vizsgaval rendelkez6 - egymilliard forintnal nagyobb sajat kezelésti befektetett
eszkdzok esetében vele munkaviszonyban 4ll6 - személy(eke)t koteles alkalmazni, aki(k)
szakiranyu  felsdfokua végzettséggel (egyetemen vagy fbiskolan szerzett jogi,
allamigazgatasi, kdzgazdasdgi vagy pénziigyi diploma, oklevél) és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési gyakorlattal rendelkezik.

Vagyonkezelési feladatok:

- A Pénztar éves pénziigyi tervével Osszhangban meghatdrozni a Pénztar
befektetéseinek Osszetételét, lejaratat és nagysagrendjét

- a Pénztir befektetési iigyleteinek szervezése, lebonyolitasa, ezek érdekében a
Pénztar letétkezel6jénél eljarni, a hozamok realizaldsa érdekében a letétkezel6vel
rendszeres kapcsolattartds

- vagyonkezelésbe atadott szabad pénztari eszkdzok nyilvantartasanak vezetése

- kozremikddni abban, hogy a Pénztir pénziigyi tizemvitele mindenben megfeleljen
a hatdlyos jogszabdlyokban el6irtaknak, illetve abban, hogy a Pénztir a
rendelkezésre allo pénziigyi eszkozok kozil a szdméra legelénydsebb megoldast
véalasszak,

- pénziigyi tanacsadéassal kozremiikodik a Pénztar éves és hosszi tava pénziigyi
terveinek és befektetési politikajanak kidolgozasaban.

A Pénztar Igazgatotanacsanak elndke a Letétkezelonek megkiildi a negyedév utolsé napjat
kovetd 1 munkanapon beliil a Letétkezeld 4altal nem kezelt eszkdzdk — hazipénztar,
folyoszamla, tagi kdlesdn — negyedévégi zaré egyenlegét annak érdekében, hogy a
letétkezeldi jelentésen az Osszes eszkoz kimutatdsra Keriiljon a Pénztar eszk6z kimutatisdval
egyezoen.

A Pénztar Igazgatotanacsanak elndke a letétkezel6tél és a vagyonkezelési szakértétdl kapott
tajékoztatasok €s jelentések alapjan az IT minden negyedéves iilésén beszamol a befektetések
aktudlis nagysdgardl, szerkezetérSl, a targyévben a targyiddszakig realizalt hozamok
nagysagarol.

Az IT a beszamol¢ alapjan értékeli a letétkezel €s a vagyonkezelési szakértd tevékenységét.

Az értékelés legfobb iranyelve, hogy a pénztari vagyon kizarolag a pénztari tagsag érdekében
fektetheto be, oly modon, hogy a biztonsag, likviditas és az eredményesség elveinek
harmonikus megval6suldsit eredményezzék, de a biztonsag els6dlegessége mellett.

Az Onkéntes Kolesonds Nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szélo
281/2001. (XI1.26.) kormanyrendelet 8-14 §. szerint a letétkezeld, a vagyonkezelési szakértd
tevékenysége értékelésének iranyelvei a pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, az
érvényesitendd pénztartagi €s pénztari érdemekhez igazodva a kovetkezdek:
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1. Letétkezeld esetén:

a letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében és a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelden végzi-e,

el6fordult-e, és ha igen, felhivta-e a Pénztar, ill. a vagyonkezel5(k) figyelmét arra,
hogy a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a Pénztar érdekeit,

a letétkezeld visszautasitott-e minden olyan utasitast, amely a pénztari befektetésekre
vonatkozo jogszabalyi eldirdsokkal ellentétes,

eléfordult-e, hogy a pénztar befektetéseinek Osszetétele nem felelt meg az
eléirasoknak €s ha igen, ennek bekovetkeztérdl harom munkanapon beliil értesitette-e
a Pénztarat.

2. Vagyonkezelés esetén:

a vagyonkezelés a Pénztar nevében és érdekében, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szdmviteli, biztositdsmatematikai és befektetési el6irdsok szerint és a
pénztarral kotott megbizdsnak megfelelen végzi-e munkajat,

a vagyonkezelést olyan keretek kdzott latja-e el, hogy az &sszhangban van-e (volt-¢) a
jelentkezd (jelentkezett) rovid- és hosszi tava fizetési ktelezettségeivel,

a vagyonkezelés a befektetési tizletmenettel érintett pénztari eszkozok dsszetételérdl,
értékerdl, a realizalt és vérhato hozamérdl olyan nyilvantartast vezet-e, hogy azok
alapjan a Pénztdr maradéktalanul eleget tud-e tenni a konyvvezetési, valamint
befektetési és likviditasi jelentési kotelezettségének,

a fedezeti tartalék eszkozei befektetéseinek elvart éves hozama, referencia hozama
(kiegészites szerint) a kezelt portfolid jellemz6 Gsszetételét titkkroz6 tékepiaci index,
ami a Pénztar esetében a MAX (50%) és az RMAX (50%) indexek sulyozott szdmtani
atlaga, melynek az adott id6szak alatti véltozasa &sszehasonlithat6 a kezelt portfolio
adott id6észak alatti, az adott portfoliéval kapcsolatos pénzdramlast figyelembe vevd
vagyonkezel6i hozamrataval. Amennyiben a fedezeti tartalék eszkozeinek éves
hozama nem ¢ri el a referencia index 95 %-4t, akkor az Igazgatétanics koteles
feliilvizsgalni a Pénztar vagyonkezelési tevékenységét.

Amennyiben az értékelés alapjan a letétkezelGvel, illetve a vagyonkezelési szakértdvel kotott
szerzOdésekben modositas valik sziikségessé, a modositas eldkészitésével az IT megbizza a
Pénztar Igazgatdtanacsanak elnokét.

6. A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES

FELULVIZSGALATA

Az IT a vagyonkezelési szakértdvel és a letétkezelGvel kotott szerz6dést minden évben, a
targyév gazdalkoddsénak lezarasakor feliilvizsgélja és dont a szerz6dés meghosszabbitésardl
vagy Uj palyazatok kiirasarol.
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Kiegészités

Referenciahozam

A referenciahozam a kovetkezOképpen keriil meghatarozasra:

MAX targy

RMAX targy
MAX bazis

RMAX bazis

Referenciahozam=(( -1 *100)*50%)+ (( -1 *100)*50%))

10
Befektetési Politika



ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a z Igazgaté tanacs 03/2021(2021.03.12.) 1 szamu hatdrozatival
keriilt elfogadésra és 2021.03.12.id6ponttdl 1ép hatalyba.

Jelen Befektetési Politikdban foglaltak betartdsaért, a ,,CAT” Onkéntes Kolcsénds

Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak tagjai feleldsek.

A Pénztar Igazgatétandcsdnak Elndke felelés a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizaldsaért, igy a hatalyos jogszabalyoknak, a ,,CAT” Nyugdijpénztar Alapszabalydban
foglaltaknak valé megfeleléséért. A szabélyzat szdvegében tortént valtoztatidsokat minden

esetben a Pénztar Igazgatotanacs elé kell terjeszteni.

Cegléd, 2021, 03,12,

JCATY NysgHinge " L
: P s
2700 Cegidy, Beus 575

Igazgatétanacs Elnoke
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Hitelesitési zaradék:

Az eredeti papiralapti dokumentummal megegyez6 hiteles masolat.
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