INFORMACIOS DOKUMENTUM

az LP Portfolié Vagyonkezélés Tandcsadd Korlatolt Felebéd Tarsasag

mint kibocsato altal kibocsatottP 2030/1. kdtvény elnevezés kotvény Budapesti Ertéktsde
Zartkorien Mitkodé Részvénytarsasag (Piaitkddtet) altal mikddtetett XBond multilateralis
kereskedési rendszerbe todéngisztraciohoz.

Az Informaciés Dokumentumot a Piagkddtets 2021. [...] napjan kelt, _ szdmu hatarozatavgitsa
jova
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Az LP Portfoli6 Kft, 2020. november 26. napjan sdekdtvényaukciot hajtott végre, amelynek keratébe
LP 2030/1 kotvény sorozat kod és HUO00036013MN-kad alatt, 2darab egyenként 50.000.006rint
névértéki dsszesen 1.100.000.00fvrint névérték kdtvényt Kdtvény) bocsatott ki. A Kétvény pénzigyi
teljesitésének thontja 2020.11.30. napja, lejaratanadpidntja 2030.11.30. A kotvény fix kamatozasu, a
kupon mértéke 2,8 %.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Novekedési Kotvény Parp Feltételei értelmében a Kibocsaté
legké$bb a forgalomba hozatal lezarasat kéved napon belll koteles a Koétvényeket a Budapesti
Ertékzsde Zrt. BET) altal mikodtetett multilateralis kereskedési rendszetkBond) regisztralni és
azokat a lejarat napjaig ott forgalomban tartani.

A jelen Informaciés Dokumentum a Kotvények XBonddszerbe tortéhregisztraciohoz készilt.
A Koétvény a Tpt. 5.8 (1) bekezdés 95. pontja alapiglvadnosan forgalomba hozott értékpapirnakdsim

Az Informaciés Dokumentum célja, hogy a befeltetzamara a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziagji, j
helyzetének és annak varhat6 alakulasanak, valamiattékpapirhoz kapcsoldédé jogok bemutatasaval a
befektetés megalapozott megitéléséhez szikségesrmadiokat megadja. Az Informacios
helytallénak kell lennie, tovabba az Informaciéoskiimentum nem hallgathat el olyan tényt, amely
Iényeges ahhoz, hogy a befektetegalapozottan megitélhesse a Kibocsat6 piadilagdzi, pénzigyi és
jogi helyzetét, valamint annak varhat6 alakulagdiamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogok alalailas

A Kotvények hitelviszonyt megtestasiatruhazhatd értékpapirok. A Kotvényeken alapuléekéiések
nem évilnek el.

FIGYELEMFELHIVAS

A befektetknek befektetési dontéseik meghozatalakor a befktkockazatait és d@lyeit a jelen
Informaciés Dokumentumra, tovabba a Kibocsaté let§me, valamint a kibocsatas feltételeire
vonatkozéan elvégzett sajat vizsgalataikra tamabzkanaguknak kell mérlegelnitk. A Koétvényekbe
tortért befektetés mérlegelésénél a befdikeek tisztaban kell lenniik az értékpapirhoz kalickd
(makro) kdrnyezet valtozasabdl adodéd kockazatiaéikkel. Ezen tilmeden figyelmet kell forditani a
Kibocsato niikbdésével kapcsolatos bizonytalansagi tébiyez is, melyek negativan befolyasolhatjak a
Kibocsato jovbeni fizetési képességét a Kotvénytulajdonosok. fAlékockazati tényeik részletes
kifejtésérl, tovabbi kockazatokrél a befekddtjelen Informacios Dokumentum 3. fejezetbfKockazati
tényezk) tajékozodhatnak. Jelen Informaciés Dokumentum mamésil a Koétvényekre vonatkozo
értékesitési felhivasnak, vagy vasarlasra tdrégainlattételnek a Kibocsatoé résddragy nevében barmely
olyan joghatésag ala tartozé terileten, ahol ezénlatétel vagy felhivas nem engedélyezett vagy
korlatozott.

A Koétvények értékesitésével kapcsolatban egyelemély sincs felhatalmazva, hogy a jelen Informgcio
Dokumentumban vagy az abban hivatkozott dokumenkbam nem szereplinformaciot szolgaltasson.
A jelen Informéciés Dokumentumban vagy hivatkoztakumentumban nem szeréphformacié nem
tekintend a Kibocséaté altal jovahagyottnak.

Sem a jelen Informaciés Dokumentum potencidlis kieféknek tortéé megkildése, sem a Kotvények
kibocsatasa, sem azok értékesitése semmilyen kénirek k6z6tt nem jelenti azt, hogy a Kibocsatéra
vonatkozdan kozolt informaciok tekintetében az infaciés Dokumentum kibocsatasanaépidntja 6ta
nem kdvetkezett be valtozas.
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A jelen Informacios Dokumentum potencialis befettaek tortéé megkiildése semmilyen kériimények
kozott nem jelenti azt, hogy az abban foglalt, vagyabban hivatkozott, a Kétvényekre, vagy a Kibtins
vonatkozd informécidk az Informéaciés Dokumentumokibatdsdnak éghontjat koveten helytalldak.
Ajanlott, hogy a befekték tobbek kdzott kisérjék folyamatosan figyelemmédsgaljdk meg a Kibocsato
legfrissebb pénziigyi adatait, illetve minden olyvabbi vizsgalatot végezzenek el, amely annak
eldontéséhez szilkséges, hogy kivannak-e Kotvéagtethi. A Kotvényekdl vasarolni kivano befekiét
szamara javasolt, hogy az adodjogi kérdésekre vomasin konzultaljanak sajat szakétkel a
kotvényvasarlas, a kdtvénytulajdonlas és az atashaddjogi kdvetkezményei tekintetében.

A Kibocsaté nem allitia, hogy a jelen Informaciookbmentum valamely mas orszagban az ott
alkalmazandé jogszabdlyi vagy egyeb kdvetelményeknegfeleben jogszeien terjeszthét vagy azt,
hogy a Kétvények jogszéen mas orszagban forgalomba hozhatdk vagy vasébklhfietve nem vallal
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozbédle vaséarlas jogszéségeért. Magyarorszagon
kivil a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intéAstdamely a Kétvények forgalomba hozatalat vagy a
jelen Informaciés Dokumentum terjesztését léhettenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedesikeség van. Ennek megféleh Magyarorszagon kivdl
mas orszagban a Kotvények nem bocsathatok kielleem értékesithgk sem kdzvetve, sem kdzvetlendl,
illetve a jelen Informaciés Dokumentum nem terjbsit A Kibocsato felkéri azokat, akik a jelen
Informaciés Dokumentum birtokaba jutnak, hogy té@ddjanak a jelen Informaciés Dokumentum
terjesztésére, illetve a Kotvények forgalomba heldad és értékesitésre vonatkozé minden esetleges
korlatozasral.

A jelen Informéciés Dokumentum nem tekinthet és nem midsul a Tpt. és a vonatkoz6 EU
jogszabalyok alapjan tajékoztaténak, azt az MNB minhfelligyelet nem vizsgalta meg és nem latta el
jovahagyasaval. A Piacnikddteté a jelen Informéacios Dokumentum jovahagyasa soranzabban
foglalt, a Kibocsatora, illetve mikédésére vonatkozo informaciok megfelél alatdmasztottsagat és
pontosségat, illetve teljességét nem vizsgalta, ekkapcsolatban kizarélag a Kibocsatot, illetve aglen
Informécios Dokumentumban felebsségvallaloként kifejezetten feltlintetett személyerheli minden
jogi felelésség, és ezért eldha szempontbdl a Kétvényekbe tértéa befektetés nagyobb kockazatot
képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkere all az illetékes felligyeleti hatéséag altal
jévahagyott tajékoztaté.

A Kotvény a befektetik szempontjabol kiemelten kockazatos, mivel az Infonaciés Dokumentummal
kapcsolatosan kizérolag a Kibocsat6 vallal felésséget.

Az Informaciés Dokumentum vagy annak valamely részdartalmaért a Kibocsatd felel, amely
felelésség kiterjed az Informaciés Dokumentumban foglaltminden informaciéra, illetve az
informacié hianyara is, amely feleésség érvényesen nem zarhaté ki és nem korlatozhaé§ az
Informacios Dokumentum kozzétételédl szamitott a jogszabalyban meghatéarozott hataridig terheli
a Kibocsétot.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Informéciés Dokumentumban szereplé informaciokért az LP Portfolid Vagyonkezel6 €s Tanédcsado
Korlatolt Felel8sségli Tarsasag (székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.; cégjegyzékszadm:
01-09-280096) mint Kibocsato vallal feleldsséget.

Az LP Portfolié Kft. eziton nyilatkozik arrdl, hogy az altala az elvarhat6 gondossag mellett, lehet6 legjobb
tudésa szerint készitett Informacios Dokumentum a val6sagnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmaz,
tovabba nem hallgat el olyan tényeket és informéciokat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsétd
helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak, illetve befolydsolhatndk az Informécids
Dokumentumban feltiintetett informéciokbdl levonhatd fontos kovetkeztetéseket.

Az LP Portfolié Vagyonkezel6 €s Tanacsad6 Korlatolt Felel6sségii Térsasag, mint Kibocsété tudomésul
veszi, hogy a jelen nyilatkozatban vallalt feleléssége a BET XBond Altalanos Uzletszabalyzat 1.
mellékletének 15(e) pontja alapjan az Informécioés Dokumentum kdzzétételétdl szamitott 6t évig terheli és
a feleldsség érvényesen nem zérhat6 ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2021. februar 17.

L |

Lakics Péter

iigyvezet6
LP Portfolié Kft




DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Informéciés Dokumentumban nagy kébdtivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alablarjedst
kell tulajdonitani, amennyiben a szévegdsszefudijdsiejezetten mas nem kdvetkezik:

“Aukcios Ugynok”

»Aukcidos Szabalyzat”

“Forgalmazg”

“forint” vagy "HUF”

"Informaciés Dokumentum”

"Informécios Osszedllitas”

“Fizet6 Bank”

HKATH

"Kibocsatas” vagy
"Kotvénykibocsatas”

‘KELER”

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (révid
Takarék Bank)

jelenti a BET vezérigazgatojanak 45/2020. sz
hatarozataval (2020. februar 25.) kbzzétetz MMTS1
Kereskedési Rendszerben, az Aukcids-Ertékpapirtabla
torténs Aukcids kereskedés madositott szabalyairél 2020.
februar 26-i hatéllydl elnevezés szabalyzatat

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (réviden:
Takarék Bank)

Magyarorszag hivatalos fizi#szkoze

A Piacniikédtet) altal meghatarozott tartalmd és éltala
jévahagyott dokumentum, amelynek tartalmaznia kell
minden, a kibocsaté, illsleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garaneiEthlo
személy piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzdtéaes
annak varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirh
kapcsolédé jogoknak a befeldet részél torténs
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

A Kotvényrendelet 8.8 (1) bekezdésében meghatdrigten
pénzugyi, jogi helyzetének és ezek varhaté alakunkds,
valamint a Koétvényhez kapcsoldédé jogoknak a befékte
részéél torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges
informaciokrol.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (roviden:
Takarék Bank)

A 389/2007. (XI.23) Korm. rendelet szerinti meddju
energiaforrasbdl nyert energiaval termelt villaneogrgiara
vonatkoz6 koételez atvételi rendszer.

A Koétvények nyilvanos ajanlattétel atjan torééiorgalomba
hozatala.

A KELER Kozponti Elszamolohéaz és Ertéktar Zrt.,
székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.



“Kibocsato”

“Kétvény(ek)”

“Kotvényrendelet”

.Kotvénysorozat” vagy ,Sorozat

~Kotvénytulajdonos”

“LAKICS” Kft.” vagy “Lakics
Gépgyarté Kft.”

"METAR”

"Min ésitett befekte®”

HMNBH
-NKP”

“Okirat”

.Prospektus rendelet”
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LP Portfolié Vagyonkezélés Tanacsado K
Székhelye: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utcd4.7-
Cégjegyzékszama: 01-09-280096

Az Informaciés Osszedllitasban szebefiltételek szerint
forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestésittékpapirok.

A kotvényil sz6l6 285/2001. (XI11.26.) Korm. rendel

Az azonos jogokat megtestésit egyazon idpontban
kibocsatott Kétvények egy sorozatot alkotnak.

A Kotvények tulajdonosanak tekintehdzemély

Székhely: 7400 Kaposvar, 1zzé utca 1.; cégjegyzirksA14-
09-306890A; a Kibocsatd gépipar teriletén aktiv dgdz
irdnyitasu vallalata, amelyben kisebbségi tulajabri83%)
rendelkezik.

A megujulé energiaforrasbdl termelt villamos enargi
koteled) atvételi és prémium tipust tdmogatasarol szolé
299/2017. (X. 17.) Kormanyrendelet szerinti rendsze

A befektetési vallalkozasokrél és az émgdei
szolgaltatékrol, valamint az altaluk végezhitvékenységek
szabalyairél sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény 48-58-a
szerint szakmai ugyfélnek vagy elfogadhaté partern
tekintett befektet

A Magyar Nemzeti Ban

A vallalatikétvény-piac likviditdsanak névelése érdekébel
MNB  2019. jdlius 18 elinditott No&vekedési
Kotvényprogramja, amelynek részletes szabalyait az
Informéacios Osszeallitas napjan hatalyos, MNB &621.
januar 13-t6l hatalyos terméktajékoztato tartalmazz

A Tpt. 7. 8 (2) bekezdése szerinti, dematerialif@itnabar
kibocsatott, valamennyi Kotvényt képviéelnévre szélo,
értékpapirnak nem misiils okirat.

Az Eurdpai Parlament és a Tan4cs (EU) 2017/112%tete
(2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkoz6 vdyibs
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyop@ttra
tortérs bevezetésekor kozzéteéndajekoztatordl és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésér



“Ptk.”

~Piacmiikodtets”

"Solar FM Kft.”

“Szamlavezet”

"Tpt.” vagy "T ékepiaci tdrvény”
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A 2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykdnglés az azt
maédositd, illetve annak helyébe jpgszabaly(ok).

A Budapesti Ertékizsde Zri

Székhely: 9094  Tapszentmiklés, 6 F utca  38;
cégjegyzékszam: 08-09-030197A; a Kibocsaté 100%-o0s
tulajdonaban I&¥ napeémii kivitelezs és Uzemeltét
leanyvallalat.

Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELERvezetett
Osszevont értékpapir szamlajan keresztil a
Kotvénytulajdonosok megbizasa alapjan a Kotvényeket
értékpapir szamlan nyilvantartia (sajat vagy az ttado
Kotvénytulajdonos(ok) nevében).

A tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény és az azt
moédosito, illetve annak helyébe &jpgszabaly(ok).

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozottidigfinés roviditések meghatarozasa a jelen Infoidsac

Dokumentum megfelélhelyein talalhato.
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1. FELEL OS SZEMELYEK

A jelen Informéciés Dokumentumban szerfepiformaciokért a Kibocsatd, azaz az LP Portfolié
Vagyonkezel és Tanacsadd Korlatolt Felekédi Tarsasdg (székhelye 1117 Budapest, Prielle
Kornélia utca 47-49.; cégjegyzékszama: Cg.01-0B28Ptartozik feladsséggel. A Kibocsat6 ezuton
nyilatkozik arrél, hogy az elvarhaté gondossag etellehed legjobb tuddsa szerint készitett jelen
Informaciés Dokumentumban szer&@phformaciék megfelelnek a valésagnak és pontoskstye
arrdl, hogy nem hallgat el olyan tényeket és infacidkat, amelyek a Kétvények, illetve a Kibocsato
megitélése szempontjabdl jeléstggel birnak, tovdbba nem ndelk azon kérilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolhatnak az informaciékbél levontantos kovetkeztetéseket.

2. KONYVVIZSGALOK

A Kibocsat6 jelenlegi kdnyvvizsgalja Takacs Gyldbme: 7451 Kaposvar, Kiskozi utca 22.; Magyar
Kdnyvvizsgal6i Kamarai nyilvantartasi szama: 009820Kibocsato kdnyvvizsgalataért személyében
felelds kdnyvvizsgald Takacs Gyula. A kényvvizsgalé meghisa 2020. november 6. napjatol 2025.
majus 31. napjaig tart.

3. KOCKAZATI TENYEZ OK ES KOCKAZATKEZELES

3.1.

A Koétvényekbe tortéh befektetés szamos kockazatnak van kitéve. Ezddséije olyan lehetséges
eseményekhez kotott, amelyek vagy bekovetkeznek geg. A Kibocsaté nem tud véleményt
nyilvanitani az ilyen események bekévetkezésénkiszaiiségéd!.

A Kotvényekbe tortéh befektetés étt a befekteitknek gondosan mérlegelnitk kell a befektetés
kockazati tényeit és a jelen Informacios Dokumentumban sz€régkzes tovabbi informaciot. Ez a
rész azokat a kockazati téngket mutatja be, amelyeket a Kibocsato lényegesmtliatkibocsato és

a Kotvénybe tortéh befektetés szempontjabdl. Mindezek azonban nermthetk az Osszes
lehetséges kockazat teljes és atfogé bemutataséeladtnek egyéb kockazatok is, amelyek jelenleg
még nem ismertek a Kibocsatéstelvagy amelyeket jelenleg még nem tekint [ényegksm\z
alabbiakban ismertetett kockdzatok materializdlddéayeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato
Uzleti tevékenységére,ikodési eredményére, pénziigyi helyzetére vagy kitdté Ez a Kdtvények
piaci értékének csokkenését okozhatja, és enneknéreyeként a befektik részben vagy egészben
elveszithetik a befektetéseiket.

A befektetknek a befektetési dontés meghozatalstt eanacsos elolvasni a jelen Informécids
Dokumentumban mas részeiben talalhatd részletesmatiokat is, és erre tekintettel meghozni a
dontésiket.

A Kibocsatora jellemzé kockazatok

3.1.1. A novekedés kockazatai

A Koétvényekldl szarmazo bevétel egy résaél Kibocsaté kisebb részben megiév
energetikai portfolidjat szandékozikviteni, illetve diverzifikalni és nagyobb részben
ingatlanpiaci befektetéseit kivanja ndévelni, illetdiverzifikalni. Amennyiben a
Kibocsatd sikertelen lenne ezen eszkdzok kivaladban, megszerzésében,
felépitésében ésitkbdtetésében, akkor — részben vagy egészben -eazszktzokdl
szarmazo6 bevételaramok sem realizalédnanak.
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A fotovoltaikus projektek esetében a Kibocséaté tilizkrveit részben mar megiév
energetikai projektek akvizicioja és/vagy valladhthsarlasok segitségével kivanja
megvaldésitani. Bar az akvizicidkat mindig a célpalapos atvilagitasadi meg, nem
lehet kizarni, hogy az akviziciok megvalésitasdssizefliggésben olyan pénziigyi, jogi
vagy miszaki események kovetkeznek be a felvasarolt ptejekagy vallalattal
kapcsolatban, amelyek negativ hatassal lehetnaka@cgato vagy a leanyvallalatanak
— ideértve a kozoOs iranyitastu vallalatokat is (ezektovabbiakban egyuttesen
leanyvallalatok) Uzleti tevékenységére és erednssiggre. Ezen a terlileten a
Kibocsato leanyvéllalata a Helios Nova Kft. a Heliéappa Kft altal elnyert METAR
tamogatas birtokdban, kidldinanszirozas bevonasa mellett kivdnja megvaldiséa
gyéztes METAR tenderben meghatérozott 3 496 kW kags@ifotovoltaikus émii
létrehozasara és lzembe helyezésére irdnyuld lzésth&8ar a Kibocsato stabil és
miikddé piaci finanszirozasi hattérrel és jé banki kapataikal rendelkezik, nem lehet
kizarni, hogy a projekt megvalésitasara nem sikéailss forrast bevonni, amely
jelentbs mértékben megnehezitené a projekt megvalosigasatgativ hatassal lehet a
Kibocsato vagy a leanyvallalatanak Gzleti tevékénggse és eredményességére.

A Kibocséaté és a leanyvallalatainakikidése és eredményessége flgghet kételez
atvételi rendszerekben elérbettvételi tamogatasok mértéktA 2020. év METAR
tenderek bontasanak tapasztalatai alapjan METARBetehontéasi adatai alapjan az
artamogatas jelets csokkenése volt megfigyelbetEz a folyamat elisorban a
jelentss nemzetkozi és magyar portfolioval rendetkeagy annak kiépitésén dolgoz6
nemzetkodzi fejles#t cégek a magyar piacon nagyszamban vald megjelesiésé
koszénhei. Ezek a cégek méretgazdasagossagnak kos#énhed Kibocsato
leanyvallalataindl kedvébb kdltségekkel tudnak szdmolni, igy jobb tendddéah
tudnak indulni a METAR tendereken. Amennyiben dplgamat tovabb folytatodik,
elképzelhet, hogy a Kibocsaté leanyvallalatai altal fejlesztBtETAR tamogatasban
még nem részeslilt projektek esetén a Kibocsatgéhalatai nem tudjék felvenni a
versenyt ezekkel a nemzetkdzi fejléskiel, igy a Kibocsaté leanyvallalatai altal
fejlesztett projektek esetleg nem vagy nem medfeh@rtékben jutnak koteléztvétel
tamogatashoz az elkvetkeMETAR tendereken.

Az elektromos autdok tdberendezésének kereskedelme, Uzembe helyezése,
Uzemeltetése és szervizelése teriiletén a Kibodsatgvallalatai Gj szerefként
vesznek részt. A Kibocsaté leanyvallalatai targyakat folytatnak referencia projektek

és tovabbi megbizasok megvalésitasardl. A Kibocsgddyvallalatai kiépitették a
beszallitéi kapcsolatokat, a komplex infrastruktiftaehozasahoz és izemeltetéséhez
szilkséges hardver és szoftver eszkdzok beszerzédabdl partnerek allnak
rendelkezésre. Amennyiben a Solar FM Kft. és a N@lb Kft. sikertelen lenne a
kereskedelmi és szervizelési s#elzsek megkdtésében és fenntartasaban, illetve a
tevékenység folytatdsahoz szilkséges beszallinGsEsek és eszkdzok rendelkezésre
allasa megvaltozna, fennall annak a kockazata, boggk eredményeként a Kibocsato
leanyvallalatanak versenyképessége, illetve piazigidja negativ iranyba valtozik és

ez negativan érinti az eredményességét (és ig\eletren a Kibocsatdét is).
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Az ingatlanportfolié Bvitését a Kibocsatd élsorban killénbdzfazisban I€6, gyakran
nagymérdi, egyedi projektek akvizicioja és/vagy vallalatedarlasok segitségével
kivanja megvaldsitani. Bar az akviziciékat mindigépont alapos atvilagitasasei
meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megviddsaval 0sszefliggésben olyan
pénziigyi, jogi vagy fiszaki események kdvetkeznek be a felvasarolt ptejekagy
vallalattal kapcsolatban, amelyek negativ hatasshétnek a Kibocsaté vagy a
leanyvallalatai Gzleti tevékenységére és eredméggese.

A Lakics Gépgyartd Kft. az elmult években szamdenigs értéki infrastrukturalis
beruhazast (meghatarozéan K+F és eszkdzfejlesztg®jtt végre, amelyek célja a
gyartasi folyamatok hatékonysaganak novelése Eofejlesztések jellenden allami
vagy EU-s tamogatasokbdl valésultak meg. A tamagdtaisszatéritési kotelezettsége
szempontjabdl kiemelt jelefgéggel bir a végrehajtott fejlesztések eredményekén
Iétrejove termékek piaci értékesitlisegének javuldsa, illetve a gyartasi folyamatok
terén véghemeénhatékonysagnovekedédlszarmazoé ényok kiaknazasa (egyittesen:
Lpiacosithatésag”). Ezek meghilsulasa esetén feanamogatasok bizonyos részének
visszafizetésére vonatkozé kotelezettség kockaxdglesztések sikertelensége esetén
fennall annak a kockazata is, hogy a Lakics Gép@yit. versenyképessége gyengil
és ennek kovetkeztében lemarad versenytarsaitdéh@ yersenyben. Ez negativan
érintheti a Kibocséaté eredményességétifdEtulhat, hogy a beruhazasok nyoman
megnovekedett amortizaciot, illetve a novékserkoltségeket a tarsasag nem tudja
hatékonysagnoveléssel ellensilyozni, amely negathatdssal lehet az
eredményességére.

A feldolgozoiparban tapasztalhatd jelentregiondlis és nemzetkdzi verseny miatt a
Lakics Gépgyarto Kft-nek folyamatos fejlesztésedadt végrehajtania, hogy innovativ
technologiak és alternativ kiszolgalasi modellekojgkt beszerzés) bevezetésével
versenyképes tudjon maradni.éirdulhat, hogy Kibocsaté leanyvallalatanak piaci
pozicidja megvaltozik és eredményessége csokkenenAyiben az innovativ
technoldgiak bevezetése elmarad, azok vagy aznatfer kiszolgaldsi modellek
implementacioja nem megfeten sikertl, abban az esetben fennéll annak a katkaz
hogy a Lakics Gépgyarto Kft. versenyképességéydlpiaci poziciéja negativ iranyba
valtozik és ez negativan érinti az eredményességét.

3.1.2. Egyedi projektek fejlesztése

Holding tarsasagként a Kibocsatd alapvétvékenysége befektetések felkutatasa,
megvalositasa, tartasa és értékesitése; a Kibokéat@tlen operativ tevékenységet
nem végez. A Kibocséaté a befektetési célpontok meghzasa, illetve a portfolié egyes
elemeinek értékesitése soran igyekszik a gazdesdighalitasnak megfekeimértéki

és alapossagu elemzést kieat, professzionalis tandcsaddk bevonasaval meghnzni
Uzleti dontéseket. Nem zarhat6 ki azonban, hoggses portfoliocégek tevékenysége
vagy piaci korilmények valtozasa folytdn egyes ktetések nem valtjak be a hozzajuk
fiz6tt reményeket.

A Kibocsaté energetikai és az ingatlanportfoli&ibésével 6sszefliggizleti terveiben
fontos szerepet jatszik zoldniez beruhdzasok kivitelezése. Bar a Kibocséatd és
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leanyvallalatai a projektek megvalositasandk&sziletei soran gondodiszaki, jogi

és gazdasagossagi tervezést végeznek, mégsem Ozakhaegyes projektek
engedélyezésének elhlzoddsa vagy ellehetetleni#édavitelezés idszakaban a
Kibocsaté leanyvallalata Gtjan torekszik arra, homegfeleb garanciakkal és
referenciaval rendelkézvallalkozokkal szerdjon, mégsem zarhat6 ki vitas esetek
bekdvetkezte.

3.1.3. Kilss beszallitéktél valo fligipeg

Az alapanyagbeszerzés teriiletén a gépipari ledalat@k megbizhat6 és évtizedek 6ta
fennallé stabil beszerzési haldzattal rendelkezAelalapanyagbeszerzési igények egy
részét a cegcsoportban talalhaté acél-keréskidasag oldja meg. Az alapanyagok
beszerzési arara jelésthatast gyakorolhatnak az acélipari értéklanc eggriletein
felmerdb indirekt hatasok (globalis és regiondlis makrogazd)i, politikai, biztonsagi
sth. hatasok), melyek emelkedést idézhetnékael alapanyagok araban. A globalis,
regionalis, EU-s és nemzeti kereskedelempolitikh védvamok bevezetésével vagy
megsziintetésével, vammal egyendrtadminisztrativ intézkedések bevezetésével
vagy megszintetésével, egy- vagy tobboldali szavagkedelmi megallapodasok
megkdtésével vagy megszintetésével — egyarantyietdhatja a piaci szeréj, igy

a Kibocséaté leanyvallalati portfoliGjdnak tkibdését, eredményességét és piaci
pozicidjat (igy kozvetetten a Kibocsatdét is).

Az Kibocsato leanyvallalatai altal a tevékenységéhgportélt acéllemezek &llitdsa
néhany foldrajzilag j6l behatarolhat6 tertletenikaf\ lokalizalt beszerzési kbzpontok
vonatkozasédban fellépkockazatok — ideértve kilondsen a COVID-19 esetleg
hatasait — jeleds zavarokat idézhetneksedz alapanyagok rendelkezésre allasaban és
az ellatasi lancban. llyen esetbedf@tdulhat, hogy jeleisen nagyobb tavolsagra v
vagy kedvedétlenebb piaci feltételek mellett ellatast biztodigszerzési kozpontokbdl
kell megoldani a kigs mennyiségek pétlasat, amely negativan befolyagaltea
Kibocsato leanyvallalati portféliojanakitkodését, eredményességét és piaci poziciojat
(igy kdzvetetten a Kibocsatéét is).

Az energetika szegmensben a fotovoltaikus rendsAespeémiivek) fejlesztéséhez

szilkséges eszkdzok, berendezések és termékek prwawart zavarok I1éphetnek fel
az ellatasi lancban, melynek kovetkeztébefifoetlulhat, hogy egyes eszkdzok,
berendezések és termékek nem allnak rendelkezéfagesrtések soran sziikséges

idépontokban. Ez negativan befolydsolhatja a Kibockgtayvallalati portféliojanak
mitkodését, eredményességét és piaci pozicidjat {igyetetten a Kibocséatdét is).

Az elektromos auté tdit berendezések kereskedelmével kapcsolatos Uzletdgba
Kibocsato leanyvallalata kiépitette a beszalligpdésolatokat, a komplex infrastruktira
|étrehozasahoz és lizemeltetéséhez sziikséges hesdzarftver eszkdzok beszerzésére
stabil partnerek allnak rendelkezésre. Amennyibiibacsatd leanyvallalata sikertelen
lenne a tevékenység folytatdsahoz szikséges hszalterddések és eszkdzok
rendelkezésre éllasanak biztositdsaban, fennalbkarm kockazata, hogy ennek
eredményeként a Kibocsato leanyvallalatanak vekegrgssége, illetve piaci pozicidja
negativ irdnyba valtozik és ez negativan érintedményességét (igy kdzvetetten a
Kibocsatoét is)
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Bar a projektjei kivitelezésénekdsizakaban a Kibocsaté leanyvallalata Gtjan torekszik
arra, hogy megfelél garancidkkal és referencidval rendetkezéllalkozdkkal
szerdjon, mégsem zarhato ki vitds esetek bekdvetkezte.

3.1.4. Vewkockazat, bédi kockazat

A Lakics Gépgyart6 Kft-nél magas a ¥ekoncentracio, igy az arbevétel jeléntésze
egy vewi csoporttdl szarmazik. Amennyiben az Uzleti kapms@®zen vetkkel
megs#nik vagy volumenében csdkken, az hatrdnyosan étirdlz adott leanyvallalat
eredményességét és ezen keresztil a Kibocsat&aiatt osztalékbevételt is.

A Kibocsaté energetikai befektetéseinek egy régmmanegujuld energia projekteib
all, amelyek a kulénbdizkoteles atvételi rendszerekb szerzik arbevételiiket vagy
annak egy részét. Ezek a beruhazdsok a megtermeifijuhd energia éfe
meghatarozott  aron  tértén atvételére  vonatkoz6  hosszitava  allami
kotelezettségvallalasokra  épitik  lzleti  modelljuket Amennyiben  ezen
kotelezettségvallaldsok barmely okbdl nem, vagy aerebre meghatarozott arszinten
teljestlinének, az jelefgen befolyasolhatja ezen befektetések profitabéita

A Kibocsaté ingatlanportfoliojaba tartozé leanyeddtaik arbevételének egy része
ingatlanok bérbeadasbdl szarmazik. A Kibocsato tiagportfolidjanak méretéh
fakadoan a bétk szama alacsony, igy a kidehek val6 kitettsége magas. A legnagyobb
bérbket tekintve kevés szamu hiirszerddés megszerzése vagy elvesztése is fident
hatdssal lehet a Kibocsatd adott leanyvallalat@naévételére és eredményességeére (és
igy kodzvetetten a Kibocsatééra is). A Kibocsatoniadillalatai kitettek a bésk
nemfizetéséll szarmazd kockdzatnak. A COVID-19 hatasara szaommwzag a
kereskedelmi szektor védelmében az ilyen célrarnddisingatlanok bééit segib,
intézkedéseket vezetett be, amelyek korlatozzaky vaigak a bérleti szerdmések
bérbeadd altali felmondasat a l6érfizetésképtelensége esetére. A Kibocsatd
leanyvallalatai a hatdlyos megallapodasok d&oneszében hatarozott idej
szerddésekkel rendelkezik béilel és finanszirozoival. Nem garantalhat6, hoggnez
szerddések lejaratat kovéen a felek meg tudnak allapodni a sadesek
meghosszabbitasarél. Hatarozottidsjerddések esetében sem zarhato ki, hogy azok
rendkivili esetben a hatarozottitbjarata eltt megs#innek. Nem zarhaté ki annak
kockazata sem, hogy a bérleti dijak hosszu tavkkesigse kovetkezik be, amely
lehetetlenné teszi, hogy az esetleg mégshérleti szerddések helyett a Kibocsété
leanyvallalatai a korabbival azonos vagy magasaébeth dij szinten kossenek
szerddést Uj bédkkel. A bérbi kitettség mérséklése a Kibocsato Uzleti strajégiak
része. Részben ezt a célt szolgalja a kibocsatédghdhazd bevételek felhasznalasa is.

3.1.5. Uzemeltetési kockazatok

A Kotvényekl®l sza&rmazo bevétel egy réséeh Kibocséatd egy napémi portfolidt
szandékozik kialakitani és sajat beruhazaskéntzhdasra megtartani. Amennyiben a
Kibocsatd sikertelen lenne ezen eszkdzok kivaladban, megszerzésében,
felépitésében ésitkbdtetésében, akkor — részben vagy egészben earzszkzok
szarmaz0 bevételdramok sem realizalodnanak.
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A Kibocsatd és leanyvallalatai gazdasagi teljesiyeéaz ingatlan portfoli6ban
fllggenek a bérbe adott egyes éplletek megfehtikddéséil, amit szamos tényéz
befolydsolhat, igy tébbek kdzott az aldbbiak: ahak és nem vart karbantartasi vagy
feltjitasi koltségek; lzemsziinet vagy leallas azk@&bk meghibasodasa miatt;
katasztréfa esetekiit, arviz, féldrengés, vihar és mas természeti esgnpandémia);
miikddési paraméterek valtozasa; Uzemeltetési kokséggltozasa; ks
Uzemeltetktsl valo fuggség. A Kibocsatd ingatlant tulajdonld cégei rendeliek
természeti csapas esetére is vonatkozo ,all redl€gi vagyonbiztositasokkal, amelyek
fedezetet nyljtanak az ilyen okokra visszavezétkétokra. Nem kizart azonban, hogy
a kdresemény részben vagy egészben kivill esikasitizaltal vallalt kockazati koron,
igy a kart a biztositott — mint karosult, illetvarkkozé — maga lesz koteles viselni.

A Kibocsaté pénzigyi bevételeinek egy része a e¥szdtala tulajdonolt gépipari
gyartéluzem rakddésébl szarmazik. A gyar barmilyeniikddési hibaja vagy tartésabb
ideig alacsony kapacitason toréémiikédése azzal jarhat, hogy a cstkkent arbewvételb
a lednyvéllalat nem lesz képes a tervezettnek nedgifezinti osztalékot fizetni vagy
képtelen lesz a megléhiteleinek addssagszolgalatara. A Kibocsaté lealghata a
gyartasi egységre atfogo és jetentsszety vagyonbiztositast kotott.

3.1.6. Fennall6 adéssag megujitasa, illetve refinanszisazafinanszirozasi kockazat

A Kibocsaté leanyvallalatainak tevékenységéketgényes, amely jelebd
finanszirozast igényel. Bizonyos téngkZideértve az altalanos gazdasagi kérnyezetet,
a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat, és a dexfidlgdmokat vagy akar a gyartécég
pénziigyi teljesitményét is) valtozasa a finansasozkoltségeit novelhetik,
megszerzését és visszafizetését megnehezithedikltkéhetik vagy ellehetetlenithetik,
ideértve a jelen Informaciés Dokumenturdpdntjaban mar meglévinanszirozasokat

is.

A Kibocsato leanyvallalatai kamatkockazatnak vankigdve, mivel a hiteleik részben
valtozo6 részben fix kamatozasuak. A valtoz6 kamatmghatarozasa jelleden az
EURIBOR mutat6 alakulasan alapszik.

A Kibocsatdé nem rendelkezik bankhitellel. Kibocséganyvallalatai tobb, kiilénbéz
bankkal allnak hitelkapcsolatban. A leanyvallalatfitanszirozasi szetdéseinek
biztositékaul szolgalnak a napelem Uzletagban Holidr cégek Uzletrészeit terléel
zélogjogok, bevételekre  vonatkoz6  koveteléseken pitaa  zalogjogok,
bankszamladvadék, a Kibocsaté 100%-os tulajdonali@teanyvallalata altal nydjtott
garanciavéllalas és korilirassal keletkezagyont terhé zalogjog, Lakics Péter
készfized kezessége, ingatlan jelzalogjog, mig az ingatlantfddioba tartozd cégek
esetében az ingatlanokra bejegyzett jelzalogjogéésli jog, bevételekre vonatkozo
koveteléseken és ingdkon alapitott zalogjogok, badukladvadék bevételi szamlakon
és részvénybvadék leanyvallalat részvényeire vomatn. Egyes hitelszeidések
hosszu tava, tiz évet meghaladétadtamra szélnak. Nem zérhat6 ki, hogy az egyes
leanyvallalatok pénzigyi helyzete vagy a piaci kémet megvaltozasa miatt a hitelez
bank tovabbi biztositékok nyljtasat kéri. A hitelsddések egyes esetekben a
portfolibcégtl a csoportba tartoz6 mas tarsasagodél fi@rtérns kifizetéseket az adott
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bank ebzetes értesitéséhez vagyzeltes banki hozzajaruladshoz koétik, amely hatassal
lehet a portfoliocég tényleges osztalékfizetési elsgpgére. A Kibocsaté egyes
leanyvallalatait mikddstéke-hitelkeret igénybevételével finanszirozzak. Amgben a
Kibocsato leanyvallalatai nem jutnak hozza #kddstoke-hitelkerethez, akkor az
hatranyosan érintheti a likviditAsukat és hatasiedlet az altaluk kifizethét
osztalékokra is.

A Kibocséaté az NKP keretébenébb 2020 januérjaban 6sszesen 2,5 milliard HUF
Ossznévértdk majd 2020 novemberében UGjabb, ezdttal 1,1 ndliadUF
O0sszenévértdékkotvénykibocsatast valdsitott meg. A Kibocsatozikyyi helyzetének
és piaci korilményeinek drasztikus negativ irangltozasa esetén nem zarhaté ki,
hogy a Kibocsatd a mar kibocsatott kétvények vigaltasara kényszeril.

3.1.7. Kulcsfontossagu vezit és alkalmazottak kockazata

A Kibocséaté személyi kockdzatoknak van kitéve, kbEen amiatt, hogy ilk6désében
az egyszemélyes tulajdonos meghatarozo, aki eggzednalld képviseleti jogu
Ugyvezeb is. Emiatt az Ugyvezétfeletti tulajdonosi kontroll a nagyvallalati konbe
megszokott médon nem gyakorolhat6 és az egyszesilggdonos kiesése alapéen
érintheti a Kibocsatd és egyes lednyvallalatainakkddését, eredményternel
képességét és Uzleti eredményességét is. A Kilipesatent elkdvet annak érdekében,
hogy a cégcsoporton bellli tulajdoni viszonyok,etile vezet tisztségvisdli
tevékenység kapcsan esetlegesen feltiddlélosségi kérdések kapcsan valamennyi
tarsasag vonatkozaséban érvényesiljon a korlamilfelebsség elve. Azonban nem
lehet kizarni annak elehitégét, hogy a cégcsoport egy adott tagjanak joguitidil
tortérd megsinése esetén, a hiteldz igényt érvényesitsenek a cégcsoport mas
tagjaival, illetve ezekben a tarsasagokban vezsiztségvisdli feladatokat ellatd
szemeélyekkel szemben. Ebben az esetben a Kiboésihnak lednyvallalatainak
feleléssége is felmeriilhet.

Kibocsatd a Lakics Gépgyartd Kft-ben nem rendelkameghatarozé befolyassal a
tarsasag dontéseire. Ebben a tarsasagban Lakies Kéatvetlentl nem vesz részt a
tarsasag iranyitasaban, illetvdikiidtetésében. Ezért tulajdonosként a Kibocsata futj
a menedzsment thodéséBl és dontéseill fakad6d kockazatokat. A tarsasag két
felelds, déntéshozatali jogosultsaggal rendedkigyvezetje a csaladtol fliggetlen, mar
8 éve a cégnél dolgozo, ezt mégéken komoly multinacionalis vallalati tapasztalatokat
szerd Sipos Zoltan, valamint ifj. Lakics L&szI6.

Kibocsatd az Acél 235 Kft-ben nem rendelkezik mégitozd befolyassal a tarsasag
dontéseire. Ebben a tarsasagban Lakics Péter k&mitenem vesz részt a tarsasag
irdnyitasaban, illetve tkodtetésében. Ezért tulajdonosként a Kibocsatéa fiat]
menedzsment tkodésébl és dontéseitl fakadé kockazatokat. A tarsasag fésel
dontéshozatali jogosultsaggal rendetkégyvezebje a csaladtdl fliiggetlen, mar tébb
mint 8 éve a cégnél dolgoz6 Timar Csaba, aki kaalkdzel egy évtizedet dolgozott
az acél kereskedelem terén kulonb@zgeknél. Széles kikkereskedelmi kapcsolat
rendszerrel rendelkezik belféldon és kilfoldon egpa
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A Kibocsété és egyes lednyvéllalatai személyi kaaekdak vannak kitéve fluktuacio,
rendelkezésre allds, és a motivacios kockézatolkénterA Kibocsatd és
leanyvallalatainak vezétégét szdmos olyan személy alkotja, akik jékent
tapasztalattal és iparagi szakértelemmel rendetitezih vezetk és kulcsfontossagu
alkalmazottak tavozasa negativan befolyasolhatja Kihocsato, valamint a
leanyvallalatok rikbdését, eredményességét és osztaléktérkiglességét és végs
soron a cégeértékeét.

3.1.8. Tulajdoni hanyad mértékével kapcsolatos kockazatok

3.1.9. Addzas

Kibocsato befektetési politikaja arra iranyul, hogycégcsoportba bevont gazdasagi
tarsasagokban 100%-o0s tulajdoni részesedést seareazonban erre nem minden
esetben van leh&ég. Ennek megfelén, nem lehet kizarni, hogy azokban a
leanyvallalatokban, amelyben Kibocsaté nem rend#ék&00%-o0s tulajdonrésszel, a
Kibocsaté és més tagok kozotti, tagsagi jogviszahgszefligd jogvitdk merilnek
fel. Az adott tArsasagban fenndll6 tulajdoni hdokadértékéil fliggéen lehetséges az
is, hogy a tagok az osztalékfizetdlsralé dontés feltételeinek fennallasa ellenére nem
vagy nem a Kibocsatdé altal elvart mértékben dorkeonsztalékfizetést. Ez
befolyasolhatja a Kibocsato felé araml6 osztaléktékét, igy hatdssal lehet Kibocsato
miikddésének eredményességére.

A Kibocsatora és a lednyvéllalatara vonatkozé jelginjovedéki) addzasi, jarulék- és
illetékfizetési szabalyok a jében valtozhatnak, igy kiilénésen nem kizarhato, laagy
energiatermékre kivetett adé mértéke nodvekedhet, valamint aok#até Aaltal
eszkodzlend befektetéseket hatranyosan éfinijabb addk kerilhetnek kivetésre,
novelve ezzel a Kibocsatd és/vagy leanyvallalatddterhelését. A vonatkozé
adoszabdlyok gyakran és nagymértékben, esetenkémt visszahaté hatallyal is
maédosulhatnak, aminek a Kibocsatd, valamint a lealtalatainak arbevételére és
eredményességére is hatasa lehet.

3.1.10. Informatikai rendszerek

A Kibocsaté és leanyvallalatai tevékenysége infdikaa rendszerekd flgg.
Eléfordulhat, hogy az az informatikai rendszerek nemegfeleb mikddése vagy
biztonsaga jelefisen héatranyos kovetkezményekkel jar a Kibocséatéy vag
leanyvallalatanak tevékenységére és eredményesséfgrinformaciostechnolégiai
rendszerek szamos problémara érzékenyek, mintyéldzamitdgépes virus fézes,

a rosszindulatl hackelés, a létfontossagu infokmakdzpontok fizikai karosodasa,
valamint a szoftver- vagy hardver meghibasodasa.

3.1.11. Kérnyezetvédelmi kockazat

A Kibocsatéra vagy a leanyvallalatara vonatkozonkéeetvédelmi szabalyozasnak
esetleg kedvéitlen valtozasa ttbbletkoltségekkel terhelheti a d€gatét vagy a
leanyvallalatat.
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A Kibocsato egy leanyvallalatai tevékenységiik sooan anyagokat hasznalnak,
illetve olyan technologiat alkalmaznak, amelyekdaltetésellenes, a jogszabalyoknak
vagy a vonatkozd engedélyeknek meg nem delahszndlata a kornyezetet
szennyezheti. A leanyvallalatok rendelkeznek a sz{ks kdrnyezetvédelmi
engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakészemélyzetik pedig a tevékenység altal
megkivant fokozott gondosséggal latja el munkdfonban edfordulhat olyan
rendkivili esemény, amely a Kibocsaté portfolidjabatozd cég kornyezeti
karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga uagy, birsag kiszabasahoz, illetve
kovetelések érvényesitéséhez vezethet.

3.1.12. Politikai kockazat

A megujulé energetikaba tort@nbefektetések egy része olyan megujuldé energia
projektektdl all, amelyek a kulonbdz kotelez atvételi rendszerekb szerzik
arbevételiket vagy annak egy részét. Ezek a befmbliza megtermelt megujuld
energia dire meghatarozott aron torteratvételére vonatkozéd hosszitavi allami
kotelezettségvallalasokra  épitik  Gzleti  modelljiket Amennyiben  ezen
kotelezettségvallaldsok barmely okbdl nem, vagy aerebre meghatarozott arszinten
teljesliinének, az jelefgen befolyasolhatja ezen befektetések profitabdita

Az elektromos autok tdit berendezések kereskedelmére, (izembe helyezésére,
lizemeltetésére és szervizelésére vonatkozo hamaiibssszabalyozas megvaltoztatasa,

a sziikséges hatésagi engedélyek feltételrendskenddelositasa vagy egyéb, a
jelenlegi piaci szerkezetet jelésen befolydsold politikai vagy szabalyozéasi dontés
jelents hatassal lehet a Kibocsato és leanyvallalatiibaiésére és eredményességére.

3.1.13. Hitelmindsitési kockazat

Egy kibocséatd hitelmigsitése az adott kibocsatd hitelképesstéigegy hitelmirbsito
véleményeét tiikrozi, igy példaul egy lehetségesnéstfiés abrejelzés vagy iranymutatd
lehet egy kédbbi, a kibocsatét érittfizetésképtelenség, fizetési késedelem vagy a
befektetk hidnyos kifizetése tekintetében. A hiteli$siftd intézet dontése a
Kibocsatora vonatkozé felfliggesztélstemindsitéstl, negativ kilatasba helyezésér
vagy a mitbsités visszavonasa korlatozhatja a Kibocs@téhez valé hozzaférését, és
ennek kovetkeztében magasabb refinanszirozasiégékbez vezethet. A Kibocséatd
minésitésének ilyen negativ valtozasai 4ltalanossaghagasabb koltségeket
eredményezhetnek a piacokon. Az ilyen negativ zattiok a szarmaztatott tigyletekre
vonatkozé megléy biztositéki megéllapodasok alapjan tovabbi birédshydjtasara
vonatkozG kotelezettséget is okozhatnak, és ezbadsatd vonatkozasaban tovabbi
likviditast igényelhet.

3.1.14. Peres Ugyek

A Kibocsatd peres eljarasokba keveredhet, amelyeleir rosszhiszeiien is
kezdeményezhetnek ellene. A peres eljarasok, lza $makaszban birésag nem utasitja
el éket, vagy a Kibocséatéd legjobb Uzleti érdekeivebmrtétes dontés sziletik, karos
hatassal lehetnek a Kibocsatdikiiddésére. Ezen tulméen ebfordulhatnak olyan
perek is, amikor a kérelmézvagy a felperes nem hatarozza meg pontosan a kért

16



_ll_PF’l_

szankciokat vagy kartéritési igényt. llyen korllyeh kdzott kulondsen nehéz lehet
elére megjoésolni a per kimenetelét és megbizhaté mddegbecsiini a Kibocsato
lehetséges veszteségeit, és igy medfetatalékot képezni a lehetséges veszteségekre.
Tekintettel a Kibocsato altal felépitett vallalabrtfolié tarsasagi szerkezetére, nem
zarhaté ki, hogy a tagi feltdség attérése miatt a Kibocsatoval szemben igényt
érvényesitsenek a leanyvallalatok tartozasai miayanigy nem zarhaté ki, hogy a
Kibocsatonak esetenként a lednyvallalatokban ity akierepet vallalo ligyvezige és
kizarolagos tulajdonosa ellen a veidisztségébl fakadd igényeket érvényesitsenek a
leanyvallalatok tartozasai miatt. Amennyiben baymak ebbb ismertetett igénynek az
arra jogosult birdsag vagy egyéb szerv helyt adhadianyosan érintheti a Kibocsatd
vagy a leanyvallalatainak eredményességét.

3.2. A piacra és az iparagra jellem# kockazatok

3.2.1. Altalanos makrogazdaséagi téngeamiatti kockazatok
A Kibocsatd és leanyvdllalatainak nyereségességétiyosan befolyasolhatja az
altalanos gazdasagi feltételek romlasa azokona@kim, ahol jelen vannak. Az olyan
tényedk, mint kamatlabak, az inflacid, a befekiehangulat, a hitel rendelkezésre
allasa és koltsége, a globalis pénzligyi piacokdikdsa, az orszagkockazati besorolas,
az allamhaztartas egyenlege és az allampapirokiyizhéjének alakulasa, a részvény-
€és nyersanyagarak mértéke és volatilitasa, valamimhunkaefpiac ingadozasai
jelentsen befolyasolhatjak a Kibocsaté és a leanyvatlalpénziigyi helyzetét. Ehhez
hasonldan, a Kibocsaté kilatasait jelesen befolyasolhatja egy gazdasagi visszaesés,
€s a magasabb kamatlabak hatranyosan befolyasddlzalfibocsato hitelmissitését.

3.2.2. A szektor szempontjabdl relevdns makrogazdasageiinés ipardgi trendek miatti kockazatok

Az LP Portfolié Kft. egy diverzifikalt befektetéportfolioval rendelke& vagyonkez&i
tarsasag, melynek leanyvallalatai harainizletagban végeznek tevékenységeket. A
harom Uzletdg a gépipar, az energetika és az amgdittletag. A harom Ulzletagban
folytatott fstevékenységek alapwen eltéb lzleti és kockézati profillal rendelkeznek.

A lednyvallalatok a harom Uzletdgon belll a kovatkié tevékenységeket végzik:

i. agépipar Uzletagon bellil:
» acél alapanyagra é@ifjépgyartas;
* acéllemez kereskedelem;
* a kereskedelmi, illetve gyartasi tevékenységetokigdd egyes termél
eszkdzok és ingatlanok bérbeadasa;
ii. az energetika Uzletagban szerepel:
* anapetmiivi villamosenergia termelés és értékesités;
e anapesmiivek kivitelezése és lizemeltetése;
» elektromos autd tdit berendezések kereskedelme, lGzembe helyezése,
Uzemeltetése és szervizelése;
iii. mig az ingatlan lzletagban tevékenykézhinyvallalatok tevékenysége:
» ingatlanbefektetések, sajat tulajdond ingatlanokbdedassal tortén
hasznositasa, valamint
* ingatlanfejlesztés.
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A Lakics Geépgyartd Kft. beszallitbként vesz résgly enéhany multinaciondlis
nagyvallalat altal uralt, koncentralt piacon. Agjeiis vevbkoncentracio eredményeként
a megrendék erés alkupozicibban vannak, ami folyamatos arversengukal a
beszalliték kdzott. Nem lehet kizarni, hogydalh megrendék piaci helyzete valtozik,
illetve a piac tovabb koncentralodik, igy a megedékl pozicidja tovabb ésodik,
amely hatassal lehet a Kibocsaté leanyvallalatdményességére és piaci pozicibjara.

A feldolgozoéiparban az elmult években fokozatos@sd@h munkaeshiany mellett a
bérek jelenis novekedése volt megfigyelietAz iparagi sajatossagok és a fenti
tényedk kezelésére a Lakics Gépgyarté Kft. tobb eszkialmaz. Az elmult években,

a tarsasag legfrissebb iparagi innovaciokat (rakotd, automatizacid) koveszamos
jelents értéki termebeszkdz-beruhazast (meghatarozéan K+F és eszkéziei)
hajtott végre, amelyek célja a gyartasi folyamdtatékonysaganak névelése és ezaltal
a fenti kockazatoknak valo kitettség csokkentésde Edejlesztések jellenten allami
vagy EU-s tamogatasokbdl valésultak meg. A tamagddtételek kdzott tobb olyan
szempont szerepel, amely a végrehajtott fejledztdsmasara vonatkozik. Ilyen
szempont példaul a végrehaijtott fejlesztések eragak&nt |étrejo§ szolgaltatasok, és
a beszerzett Uj eszk6zokon gyartott termékek piaékesithéiségének javulasa, illetve
a gyartasi folyamatok terén végberddmtékonysadgnovekedédtszarmazo ényok
kiaknazasa (egyittesen: ,piacosithatésag”), valaarek eredményeként az arbevétel
novekedése. Ezek meghilsulasa esetén fennall agéasok bizonyos részének
visszafizetésére vonatkozé kotelezettség kockaE#itordulhat, hogy a beruhazasok
nyoman megndvekedett amortizaciét, illetve a novdb@rkoltségeket a tarsasag nem
tudja hatékonysagnoveléssel ellensilyozni, amelygatie hatadssal lehet az
eredményességére.

Az alapanyagbeszerzés teriiletén a Lakics Gépgidirtdnegbizhato és évtizedek o6ta
fennallé stabil beszerzési haldzattal rendelkezAelalapanyagbeszerzési igények egy
részét a cégcsoportban talalhaté acéllemez-keréslieshsag, az Acél 235 Kft. oldja
meg. Az alapanyagok beszerzési arara jétemiatast gyakorolhatnak az acélipari
értéklanc egyéb teriletein felmafilindirekt hatasok (globdlis és regiondlis
makrogazdasagi, politikai, biztonsagi stb. hatasoidlyek emelkedést idézhetnek el
az alapanyagok araban. A globalis, regionalis, E3-semzeti kereskedelempolitika —
pl. védvamok bevezetésével vagy megszintetésével, vamngglenértéid
adminisztrativ intézkedések bevezetésével vagy miegstésével, egy- vagy
tébboldalli szabadkereskedelmi megallapodasok mégkétl vagy megsziintetésével
— egyarant befolyasolhatjia a piaci szefkpligy a Kibocsaté és leanyvallalati
portfoli6janak nfikbdését, eredményességét és piaci pozicidjat.

Az Acél 235 Kift. aktiv az un. projekt beszerzéseican, amely jelefis méref,
jellemzéen allami infrastruktira beruhdzasok soran felndedpecidlis alapanyag
beszerzési igények (nagy mennyisdgrmék beszerzése, rovidsiclatt, halasztott
fizetéssel) kiszolgalasara iranyul. A piaci sajafgok miatt magas finanszirozasi igény
Iép fel a beszallitoi oldalon. A stabil gyartasibisszerzési kapcsolatok miatt az Acél
235 Kift. rendelkezik a szikséges termék készleteklkanelyek megfelél
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finanszirozasa is rendelkezésre all. Azonban nbat lézarni, hogy a piaci folyamatok
kedvedtlen alakulasa, a szabdlyozasi, pénzlgyi, polithaidasok eredményeként a
megfeleb alapanyag ellatasi és finanszirozasi feltételeluaikoznak. E folyamatok
kedvedtlen alakulasa befolyasolhatjdk a Kibocsaté vagyleanyvallalatainak
miikddését, eredményességét, piaci pozicidjat ésnydpességét.

Az energetika Uzletagban a Kibocsaté leanyvallalarom elkilonid terileten
végeznek tevékenységet, amely részben deliérckazati profilt eredményez. A
portfoliocégek tevékenysége egyrészt a napévek energiatermelésére és
értékesitésére 6sszpontosul. Ezen a terlleten yakz legfobb kockazat a megujuld
energiaforrasbol  ééllitott  villamosenergia-atvételi  tamogatasi  reradszl
(KAT/METAR) kapcsolatos szabalyozds megvéltozasaretietisége. Az allami
tamogatasi rendszerek, kilonésképp a megujuld enéligmilag szabalyozott atvételi
arara vonatkozé KAT vagy a METAR szabalyozas véisaz vagy a vonatkozo
tamogatasok esetleges mdgezse jeleritsen befolydsolhatjak a Kibocsaté vagy a
leanyvallalatainak rikbdését, eredményességét, piaci poziciojat ésngadpessegét.
A 2020. évi METAR tender bontasi adatai alapjamaamogatas jelets csokkenése
volt megfigyelhet. Ez a folyamat elssorban a jeleds nemzetkdzi és magyar
portfoliéval rendelkeé, vagy annak kiépitésén dolgozé nemzetkdzi fejgesépek a
magyar piacon nagyszamban valé megjelenésének mistd Ezek a cégek
méretgazdasagossagnak koszoteret a Kibocsatd lednyvallalatainal kedgiel
koltségekkel szamolhatnak, igy elképzethéibgy jobb tenderarakkal tudnak indulni a
METAR tendereken. Amennyiben ez a folyamat tovatyiétodik, elképzelhét hogy

a Kibocsato leanyvallalatai altal fejlesztett, MEBRAdmogatasban még nem részesiilt
projektek esetén a Kibocsaté leanyvallalatai nediatufelvenni a versenyt ezekkel a
nemzetkdzi fejles#kkel, igy a Kibocsatd leanyvallalatai altal fejlestz projektek
esetleg nem vagy nem megfélehértékben jutnak kotelézatvételi tamogatashoz az
elkdvetked METAR tendereken.

A Kibocsaté portfoligjdban szintén taladlhaté a népdivek épitésében és
Uzemeltetésében aktiv szekedtzen a terlileten a Kibocsato leanyvallalataiélésda
megépitett napémiivek vonatkozasaban az éemivek minsségével kapcsolatos
felelésségvallalasok (pl. szavatossagi kotelezettségakridekfelebsség) terhelik. Az
ezeklbl ered kockazatokat a Solar FM Kft.,, illetve leanyvalkalia
felelésségbiztositasok megkotésével kezelik. Nem kizohlaan, hogy a karesemény
részben vagy egészben kivil esik a biztosité adtiddlt kockazati koron, igy a kart a
biztositott — mint karosult, illetve karokoz6 — nadgsz koteles viselni.

A napetmiivek Uzemeltetése kapcsan a Solar FM Kft. vallalairdrastruktara
fenntartasat, a berendezések allaganak megoévatdyamatos karbantartasat. Ezzel
Osszefluiggésben jelést eszkdzbeszerzésre, illetve folyamatos (zemadltetés
tevékenységre kotelezett, ami ronthatja az eredesSégét. Mivel a hosszutavu
Uzemeltetési szefdések az inflaciéval vagy az alatt indexaltak, f@hmnnak a
kockazata, hogy az inflaciondl l1ényegesen magasabbii bérkdltség novekedés
negativan érinti a Kibocsat6 és leanyvallalataim@dményességét.

A napeBmiivek Gzemeltetése kapcsan a Kibocsaté és leanyaaliadk teljesitménye
flgg az ebmivek megfeled mikddéséil, amelyet szamos tényebefolyasolhat, igy
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tobbek kozott az (i) altalanos és nem vért karbtagavagy feldjitasi koltségek; (ii)
lizemszlnet vagy ledllas az eszk6z6k meghibasodatta (i) katasztréfa esetekii,
arviz, foldrengés, vihar és mas természeti eseméiy) mikodési paraméterek
valtozasa; (v) Uzemeltetési koltségek valtozasa) 6setleges, termelés soran
bekdvetkezett hibak; és (vii) kidlsizemeltaiktsl valé fliggiség.

Az ezeklBl eredd kockazatokat a Solar FM Kift., illetve leanyvallalia
felelésségbiztositasok megkotésével részben kezelik. Keért azonban, hogy a
karesemény részben vagy egészben kivil esik ashizt@tal vallalt kockazati kdron,
igy a kart a biztositott — mint karosult, illetvarkkozé — maga lesz koteles viselni.

A Solar FM Kft. és a tobbségi tulajdonaban allottAaro Kft. megjelent az elektromos
auto tolt berendezések piacan is. A Solar FM Kft. ezen @dlgem elektromos auté
tolté6 berendezések kereskedelmével, dtllomasok épitésével, telepitésével és
szervizelésével foglalkozik, mig a VoltHero Kft.gzt a toltallomasok lzemeltetését,
nyUjtja a kapcsolddo elektromobilitasi szolgaltatéad és 6nallé VoltHero brand név
alatt tolallomas halézatot épit ki.

Az elektromos toliberendezések lizemeltetése és az elektromobilitdkjadtatasok
(téltés) nydjtasa hatésagi engedély birtokdban ztége tevékenységek. A
toltéalloméasokra, illetve a meglévkapacitdsok dvitésére vonatkozd engedélyek
megszerzése hatdsagi elbirdlas targyat képezindégy garantalhaté, hogy ezek az
engedélyek rendelkezésre A&llnak. Az engedélyekrenattoz6 szabélyozas
megvaltozdsa, tovabbi hatésagi engedélyek megsfarek dlirasa, az elektromos
toltéberendezések Uzemeltetésére és az elektromobitiFdgaltatasra vonatkozé
szabdlyozds modosulasa jetesgn megndvelhetik az Uzemeltetés és a fejlesztések
koltségeit, cstkkenthetik a megiéegységek jovedelmaézgégét illetve médosithatjak a
fejlesztések megvaldsitasanakdzeitesen kitzétt céldatumait, amely jeldigen
befolyasolhatja a Kibocsaté vagy a leanyvallalatkimikodését, eredményességét,
piaci poziciojat és versenyképességét.

A Solar FM Kft. az elektromos t@berendezések kereskedelme és telepitése kapcsan
vallalia az infrastruktira fenntartdsat, a bereBdek allaganak megoévasat és
folyamatos karbantartdsat. Ezzel dsszefliggésbentjsl eszkbzbeszerzésre, illetve
folyamatos Uzemeltetési tevékenységre kotelezetit,ranthatia az eredményességét.
Mivel a hosszutavu lUzemeltetési s#el@sek az inflaciéval vagy az alatt indexaltak,
fennall annak a kockézata, hogy az inflaciénal égmpen magasabb Uteimérkdltség
ndvekedés, vagy a jeléist mérték inflacio negativan érinti a Kibocsatd és
leanyvallalatainak eredményességét.

Az elektromos jarrivek piaca egy Uj, kialakuléban i&agazat, amelyet mas téngkz
mellett jelenésen befolydsolnak az &llami tdmogatasok, A&llami nészetkozi
szabdlyozas, az Uzemanyagarak és az akkumulatautémpari kutatds, fejlesztési
programok alakulasa, tovabba dkeeis piaci szerepk belépése. Ennek megféieh
az elektromos jaritvekre vonatkozo fenti feltételek alakulasa, jeberttatassal lehet a
Kibocsat6 leanyvallalatai altal folytatott tevékepgre, befolydsolhatja a Kibocsaté
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vagy a lednyvéllalatainak ikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és
versenyképességét.

Jelenleg Magyarorszagon nem all rendelkezésre ralmtltési infrastruktira haldzat,
és nincs egy ilyen halézat fenntarthatésagat biftmsennyisédy elektromos auté sem

egyebre. Az elektromos autok és elektromos auté tofiggia még edukécids fazisban
van; a korabbi ingyenes toltési lebstgil jelenleg van folyamatban egyre tébb
szolgdltaténal az atallas a figettoltési szolgéltatdsra. A fentiek alapjan fenmall

kockazata annak, hogy a Kibocsatd befektetése aHwm Kft. tevékenységébe
hosszabb tavon sem lesz nyereséges, amennyibaai &qiatok vagy verseny miatt a
Kibocsatod leanyvallalatanak nem sikerll méretgaagassagi limitet attérni az

elektromos toltési haldézat izemeltetés teriileténs{matégiai lokaciok (szupermarket
lancok, benzinkit haldézatok, nagyobb irodahazaéktedbmos toltési infrastruktiraja
Uzemeltetési lehéségének megszerzésével).

A sajat tulajdonu ingatlanok bérbeadassal tértémasznositdsa teriletén az
ingatlanpiaccal kapcsolatos altalanos gazdasgmpléikai kockazatok negativ hatassal
lehetnek a Kibocsatdé vagy a leanyvallalatanak iizletvékenységére és
eredményességére. Ezek kozll érdemes kiemelnizanus és a belfoldi vasarlder
alakuldsdnak hatasat. Ezek a téidfeznegativ irdnyl alakuldsa negativan
befolyasolhatja a Kibocsato portfoli6cégei altdhjdonolt ingatlanok hasznositasanak
eredményességét. Az éfiffar és az ingatlanfejlesztés terlletén jeleritkez
munkaeéhiany és az ennek eredményeként az ingatlanberstidatadasi igbontjaval
kapcsolatosan felmeidiesetleges csuszasok kdzvetlen vagy kozvetetidaiabetnek

a Kibocsaté vagy leanyvallalatai ingatlan piacidig¢téseinek eredményességére.

Az ingatlanfejlesztési tevékenység soran a szlkdémg®sagi engedélyek rendelkezésre
alldsa elengedhetetlen a fejlesztések eredménygsehajtasahoz. A hatdsagi
engedélyek megszerzésének esetleges sikertelensfige a megléy hatosagi
engedélyek esetleges moédosulasa, illetve visszagpn&alamint a hatdsagi
engedélyekre és a fejlesztésekiismaki tartalmara vonatkozd szabdalyozasok
megvaltozasa jelefsen megnovelhetik a fejlesztések koltségeit, denodosithatjak

a fejlesztések megvaldsitasanakzetesen kitzétt céldatumait, amely jelgigen
befolyasolhatjak a Kibocsaté vagy a leanyvallatathkimikodését, eredményességét,
piaci poziciojat és versenyképességeét.

A fejlesztések jelelis kiulg finanszirozas bevonasat teszik sziikségessé, akelyn
rendelkezésre allasa szamos globalis és regionddikrogazdasagi, politikai stb.
tényedtol figg. A fejlesztésekben részt veprojekt tarsasagok hitelminitésének
romlasa és a finanszirozasi kérnyezet kediber alakulasa negativan érinthetik a
rendelkezésre all6 finanszirozasi ldtséigeket, ndvelhetik a megtéfinanszirozasok
koltségeit és ezzel veszélyeztethetik a fejlesktésedményességét. Ezek a téibjkez
jelentbsen befolydsolhatjadk a Kibocsatdé vagy a leanywithéthak nikodését,

s sz

Az épiBipar és az ingatlanfejlesztés teriletén jeleritkezinkaeshiany és az ennek
eredményeként az ingatlanberuhazasok atadégomntjaval kapcsolatosan felmesil
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esetleges csuszasok kozvetlen vagy kozvetett hhtéswetnek a Kibocsatdé vagy
leanyvallalatai ingatlan piaci befektetéseinek erédyességére.

Bizonyos ingatlantipusok (pl. rovid tavu, turiszikcéll) bérbeadassal toréén
hasznositasa terlletén a szabalyozasi valtozauitsie hatassal lehetnek a Kibocsato
egyes leanyvallalatainakitkodésére és gazdasagi eredményeit. Nem zarhdiddy,

a jogalkotd szervek a rovid tava bérbeadasi tewdére korlatozasokat vezetnek be
(airbnb szabalyozas), vagy a tevékenységet olyaaibto engedélyek beszerzéshez
kotik, amelyek jeleritsen novelik az lzemeltetési koltségeket, ezzehfgden rontva
ezen szegmensek jovedelem tekimképességét, és ezzel az adott ingatlanok piaci
értékét is.

Az iroda és kereskedelmi célu ingatlanok piacadengs bérbeadoi verseny alakulhat
ki, amelyet a foglalkoztatasi és fogyasztéi szokagaltozasa, ezen tevékenységek
fokozatos online térbe tolédasa tovabéséhet. Az online trendek &ddése, és ezzel
a bérbeadéasra szant terilletek fokozott versenygelékért kbzvetlen hatassal lehetnek
a Kibocséto leanyvallalatai ingatlan piaci befedseinek eredményességére.

3.2.3. Szabalyozasi-tamogatasi rendszer valtozasaibold@kackazatok (pl. KAT/METAR lehetséges
valtozasa, védl/amok)

A Kibocsaté és a leanyvéllalatainakiilkbddése és eredményessége fligghet a
Magyarorszagon és az Eurdpai Unidé orszagaiban aujolég energiaforrasok
hasznositasara, valamint a beruhazasraig®aésre vonatkozé allami tAmogatasok
mértékédl, illetve az allami tAmogatédsok jéveni alakulasatol. Az allami tAmogatési
rendszerek, kilonosképp a megujulé energia allgmizabalyozott atvételi arara
vonatkoz6 KAT vagy a METAR szabélyozas valtozasgyvaz Eurépai Unio
intézményeinek ezen rendszerekkel kapcsolatos skintéanymutatasai, vagy a
vonatkozé tAmogatasok esetleges miagsge jeleritsen befolyasolhatjak a Kibocsatéd
vagy a leanyvdllalatainak i{kodését, eredményességét, piaci pozicidjat és
versenyképességét. A METAR rendszerben ezidaig aosukis szami tender
elbirdldsara kerilt sor. A tovabbi tenderek esetieljatasa ezért a Kibocséatd és a
leanyvallalatainak arbevételére és eredményessiénéeg nem ismert. A Kibocsato
és a leanyvallalatainak itkodése és eredményessége fiigghet kditekawételi
rendszerekben elérléetitvételi tamogatasok mérté&EtA 2020. év METAR tender
bontasanak tapasztalatai alapjan az artamogatagetsokkenése volt megfigyelliet

Ez a folyamat elssorban a jelelds nemzetkdzi és magyar portfolioval rendetkeagy
annak kiépitésén dolgoz6 nemzetkozi fejlészigek a magyar piacon nagyszdmban
vald megjelenésének kdszénheEzek a cégek méretgazdasagossagnak kdssenhet
a Kibocséatd leanyvallalataindl kedwdb koltségekkel tudnak szamolni, igy jobb
tenderarakkal tudnak indulni a METAR tendereken.einyiben ez a folyamat tovabb
folytatodik, elképzelhét hogy a Kibocsatd leanyvallalatai altal fejleszt®ETAR
tamogatasban még nem részesiilt projektek esetéibarddtd leanyvallalatai nem
tudjak felvenni a versenyt ezekkel a nemzetkdziesepkkel, igy a Kibocsato
leanyvallalatai altal fejlesztett projektek esetlemm vagy nem megfeleimértékben
jutnak kotele# atvételi tamogatashoz az elkévetkedETAR tendereken.

A Solar FM Kift. &ltal az energiaiparban, az elektos autd toli berendezések
kereskedelmével és szervizelésével kapcsolatosgrettéevékenységére a megujuld
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energiara és az elektromos jdinakre vonatkozé globalis, regionalis vagy orszagszi
gazdasagpolitikai dontések és szabalyozasi fejlgaiénhatassal lehetnek a
leanyvallalat nikddési feltételeire. Ugyanez igaz a VoltHero Kfiektromos told
Uzemeltetési és elektromobilitasi szolgaltatasoiteégzett tevekénységére is.

A Kibocsato leanyvallalatai rendszeresen vettekygé kilonféle Eurdpai Uniés és
nemzeti tamogatasokat. Bar a Kibocsatdé leanyvédlalemindent elkdvetettek és
elkdvetnek, hogy a kulonféle tamogatasokat jogsser a vonatkozé programok
szabdlyainak megfelén vegye igénybe és haszndljak feléfaidulhat, hogy a
tdmogatasokat folydsitd vagy a lebonyolitast,viled tagallami tAmogatasi programok
feltételeit fellgyed szervek arra a megallapitasra jutnak, hogy a tarasgk egy részét
vissza kell fizetni, valamint egyéb pénzigyi szadkat alkalmaznak, amelyek
negativan befolyasolhatjak a Kibocsato, illetveniedallalatainak az eredményességét.

A Kibocsato leanyvallalatain keresztil érintettzaglipar és gépgyartas piacan, ahol a
globalis, regiondlis, EU-s és nemzeti kereskedetditia — pl. védivamok
bevezetésével vagy megszintetésével, vammal edg§kihéradminisztrativ
intézkedések bevezetésével vagy megszintetésévgy- &agy tobboldalu
szabadkereskedelmi megallapodasok megkotésévelmaggziintetésével — egyarant
befolydsolhatja a piaci szerék| igy a Kibocsaté és leadnyvéllalati portféliGjanak
miikddését, eredményességét és piaci pozicidjat.

A Lakics Gépgyartd Kft. etssorban az energiaipar, azon belll &ént a megujuld
energia (szélenergia és Ujonnan vizenergia) ipakosodott gyartdja, a megujuld
energiara vonatkozo globalis, regiondlis vagy aysziti gazdasagpolitikai dontések
hatassal lehetnek a leadnyvallalatikiddési feltételeire (pl. egyesilt allamokbeli
adokedvezmények fenntartdsa a megQjulé energia,6néseén szélenergia
beruhazasokra).

A Kibocsatdé leanyvdllalatai altal tulajdonolt vagyeésibb fejlesztend, illetve
megszerzerid ingatlanjaira vonatkozé épipari szabdalyozasnak, szabalyozasi
terveknek, illetve az engedélyek megszerzéséhégztnd feladatok a Kibocséatéra
vagy leanyvallalataira esetleg kedéden valtozasa tobbletkoltségekkel, a fejlesztési
id6 meghosszabbodasaval vagy tdbblet beruhazas-kinéetgbkkel terhelheti a
Kibocsatot vagy leanyvallalatat.

3.2.4. Versenyhelyzet / termékdiverzifikacié hianyabsadiikkockazatok

Az acél alapanyagra épifjépgyartas tertiletén a Lakics Gépgyarté Kft. emgkivil
kompetitiv regiondlis piacon versenyez, melynekfdetpsabb résztvév a hozza
hasonlé6 mérét és hattdr kdzép-kelet-europai cégek. Ezek a tarsasagok acdak
Gépgyarto Kft.-hez hasonlé termékportfoliéval rdkedenek, valamint a megrendel
oldalon ugyanazon szerégl kiszolgalasara torekszenek. A piaci szdikpl
megrenddli igényekhez viszonyitva jelafg gyartOkapacitassal rendelkeznek. A
gépipari gyartékapacitdshoz szikséges infrastraktimegteremtése rendkivl
tokeigényes, ezért a belépési korlat kidgerepbk szdmara magas. Azonban a gépipar
— kilondsen az acélszerkezetgyartas — egyéb tiruléevékenykedl és hasonlé
technolégidkat alkalmazé szerélplpiacra Iépése lehetséges. A jelenlegi regionalis
versenytarsak esetleges flzibja, &talakuldsa vagpébe valtozésa, illetve kids
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szerepbk belépése a piacra jelésen befolyasolhatjdk a Kibocsaté vagy a
leanyvallalatainak rikbdését, eredményességét, piaci poziciojat ésngadpessegét.

Az acélkereskedelem teriletén a Kibocsaté leargheditl altal forgalmazott acél lemez
un. ,commodity termék’-nek misil, melynek kereskedelme a jeléntforgalom
lebonyolitasa mellett is kifejezetten alacsony dirigiztosit. A piacon tobb jelejtt
multinacionalis nagyvallalat van jelen, amelyek éenységikdn keresztil
rendszeresen nagy mértékben torzitjak a piactéddtiéet a kisebb szeréjl szamara.

A Kibocsat6 leanyvallalata, az Acél 235 Kft. belépe Un. projekt beszerzések piacara,
amely jelents méret, jellemzen allami infrastruktira beruhazasok soran felnderdl
specidlis alapanyag beszerzési igények (nagy medgiyiermék beszerzése, rovidid
alatt, halasztott fizetéssel) kiszolgalasara irAngupiaci sajatossagok miatt magas
finanszirozasi igény lép fel a beszallit6i oldalamglynek készénhéen kevés olyan
piaci szered van, amely megfelél minéség mellett, a kivant sebességgel képes
biztositani a szilkséges alapanyag mennyiségenédslkezésére all az ehhez szilkséges
jelen®s likviditas. A piacra tovabbi szeréjl belépése nem kizérhatd, amely tovabbi

sz

finanszirozasi igény léphet fel.

A globdlis trendeknek megfetidn a gépgyartas teriletén is egyre komolyabb
versenytarsat jelentenek az eurdpai cégek szaméasai, eldsorban kinai gyartok.

A gyartokapacitasok Azsidba tortératcsoportositasa jelenleg @srban a nagy
volumerii megrendelések tertiletén jelentkezik, mig a madpisabzaadott értékvagy
rovidebb (just-in-time) szallitasi hatarilemegrendelések teljesitése teriiletén az
eurdpai gyartok tovabbra iséelyben vannak a keleti versenytarsakkal szemben. Nem
lehet azonban kizarni, hogy a globalis trendek gle hatasok eredményeként, a
jovében tovabb novekszik az acél alapanyagra &pgépgyartas piacan az azsiai
szerepbk részesedése, amely negativ hatassal lehet gragpiaci szeregk, kdztik a
Kibocsat6 és leanyvallalatainakiikbdésére, eredményességére, piaci pozicidjara és
versenyképességeére.

A fotovoltaikus eémiivek kivitelezése és lzemeltetése teriiletén a genpiaci
folyamatok eredményeként a kivitetézevékenységhl ereds bevételek visszaesése
nem zarhato ki tobb éves tavlatban, amely hatéetsatl Kibocséato és leanyvallalatainak
miikddésére, eredményességére, piaci pozicidjarargésnyiépességére. Azonban az
Uzemeltetési tevékenységre kotott sédések piaci verseny alapjan keriilnek
megkdotésre, igy nem garantalhatd, hogy a Kiboos#g lednyvallalatai részesednek-
e ezekbl a bevételekdl, illetve amennyiben igen, bizonytalan, hogy milyaértékben
lesznek képesek kiaknazni az ébédodo zleti lehéségeket.

Az elektromos autdok tdlberendezésének (zemeltetése és a kapcsolodd
elektromobilitasi szolgaltatasok teriiletén jelenl¢glends gazdasagi hattérrel
rendelked szereplk vannak jelen. Az elektromos jafiwek jelenés mérték
elterjedése esetén varhatéan a nagyobb energetit@pbk szamara is egyre vonzébba
vélik az elektromos tdtllomasok lUzemeltetésének piaca és e sirdpkozott
terjeszkedése esetén a kisebb székdpkzorulhatnak a piacrol.
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A napenergia atvételi arra vonatkoz6 allami tamagjatendszerek (KAT/METAR)
feltételrendszerének jébeni valtozdsa éidézheti, hogy a nap&mivekkel
megtermelt elektromos aramot a jelenlegi allamilagbvencionalt atvétel helyett, piaci
alapon értékesitsék a napenergia ipar szérdpz a folyamat Ujabb piaci szerégl
belépését és a verseny tovabbi ndvekedését idéghei verseny fokozddasara és a
kereslet és foldrajzi, illetve infrastrukturdlisgeitas végességére tekintettel, a hatalyos
szabdlyozasi feltételek moédosulasa, ideértve ki@émo a szikséges hatdsagi
engedélyek megszerzésére, meghosszabbitasara vaglosithsara vonatkozo
feltételeket, hatassal lehet a piacon folyd vemsengs igy a Kibocsaté és
leanyvallalatainak  rfikddésére, eredményességére, piaci pozicibjara és
versenyképességeére.

Az ingatlanpiacon szamos, Eurépaban és Magyarasszigjelenbs pozicioval és
tapasztalattal, jelets kapacitdssal és pénzigyidwl rendelked tarsasagok
versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe 8bgiv a Kibocsatoval. A j@ben
esetlegesen medmodd verseny szamottéy elbbre nem lathatd fejlesztéseket,
befektetéseket tehet szikségessé, tovabba negatdsshl lehet a Kibocsato
leanyvallalatai altal tulajdonolt ingatlanok bérlatvételére vagy névelheti a Kibocsato
ledanyvallalatainak koltségeit, amelyek negativ $sdé lehetnek a Kibocsatd és
leanyvallalatai eredményességére.

Az elmult években Magyarorszagon jelnt ingatlanpiaci aremelkedés volt
medfigyelhed. Ezzel egyltt az ingatlanpiaci hozamok estek, baonez a trend a
jovében valtozhat. A Kibocsété portfoliéjdban &évngatlanpiaci fejlesztéseknek
elsssorban a telekarak és az éfpari arak, és az esetlegesen fdllépunkaeshiany
szabhatnak hatart.

3.2.5. Devizaarfolyamok és relevans kamatlabak valtozds&oakazata (az export és a finanszirozas
kapcsan)

A Kibocsato arra térekszik, hogy a leanyvallaldtiaelallomanya olyan devizanemben
legyen denominalva, amelyben ezen tarsasagok beMéketkeznek. Ugyanakkor nem
garantalhato, hogy a Kibocsatonak, illetve leanglatainak eltés devizanemben is
keletkeznek kiadasai illetve bevételei, melynek eteztében arfolyamveszteség
érheti. Az sem zarhat6 ki, hogy a valtozé kamato#ditelek esetében a kamatlabak
véltozdsa jeleidsen rontia a Kibocsatdé vagy leanyvallalatainak [igpiz
eredményességé.

3.2.6. Az Egyesiilt Kirdlysag Eurdpai Unidbdl tériehkilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok

Az Egyesiilt Kiralysag Europai Uniobdl tortekilépése (kbzismert nevén ,Brexit”)
hatassal lehet a Kibocséatd és lednyvéllalatainakania és Uzleti eredményességére.
Ezen tiimeden az eurdpai piacokon politikai és gazdasagi lytadansag merilhet fel,
€s ez visszaesést okozhat azokon a piacokon, akdbarsatd és lednyvéllalatai
mitkddnek, és kiadadsokhoz, valamint a beruhazasolkesékséhez vezethet. Ezen kivil
a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag jogi és &mlasi valtozasokhoz vezethet,
amelynek hatasai karosak lehetnek a Kibocsaté vy lednyvallalatainak Uzleti
tevékenységére, a beruhazasaira és a potencidlskadésére. Ezek a téngkz
ndvelhetik a Kibocsato, illetve leanyvallalataimakkodési koltségeit, késleltethetik a
beruhazasi programokat, vagy tovabbi szabalyozatatokat rohatnak ra.
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3.2.7. A koronavirus vilagjarvannyal (COVID-19) kapcsoktmckazatok

A koronavirus vilagjarvany (kdzismert nevén ,COVID~) hatassal lehet a Kibocsatéd
és lednyvdllalatainak piacaira és Uzleti eredmé&gggse. A jarvany és a gazdasagi-
tarsadalmi kdvetkezményei miatt a globalis, redisnaagy a lokalis piacokon politikai
és gazdasagi bizonytalansag meriilhet fel, és szagsést okozhat azokon a piacokon,
ahol a Kibocsato és leanyvallalataikidnek, és kiadasokhoz, valamint a beruhazasok
csokkenéséhez vezethet. Ezen kivil a szdmos oemz&QPVID-19 vilagjarvany
megfékezése érdekében bevezetett killonleges jogsrrtEben hozott, naprél napra
valtozé tartalmu intézkedések — ideértve kilonésdajarasi, utazasi, kereskedelmi,
fuvarozasi és egyéb Uzletmenet folytonossag szetjhdh Iényeges folyamatra
vonatkoz0 korlatozast és tilalmat — suUlyos gazgiagénzigyi, jogi és szabalyozasi
bizonytalansagot idéznekéelamelynek hatasai karosak lehetnek a Kibocsatdagy
leanyvallalatainak Uzleti tevékenységére, a berdgdir és a potencidlis névekedésére.
A kuloénleges jogrendben az allamok saeiéskotési kotelezettséget irhatnak el
gazdasagi szerdiM részére, ifllegesen vagy véglegesen kisajatithatnak termedési v
mas eszkozoket, amely esetben a kartalanitas reédékidbeli rendelkezésre
bocsatadsa bizonytalan lehet. Az allam az allamirvske Utjan befolyasolhatja a
gazdasagi szerefll iranyitdsat, korlatozhatja a termelési folyamatpkkoteles
jelleggel ebirhatja meghatarozott termékek gyartasat, valanmatosagi arazast
vezethet be a fogyasztokat ééiriermékekre és szolgaltatasokra, illetve az énékla
barmely mas elemére is, valamint a munkavégzéktwal annak besziintetésére Uj
altalanos jogszabalyokat és egyedi jdllbgtdsagi dontéseket hozhat. Ezek a téfkyez
zavart okozhatnak az tizletmenet folytonossagabam ésufuvarozasban, névelhetik a
Kibocsato, illetve leanyvallalatainakikddési koltségeit, és késleltethetik a beruhazasi
programokat, vagy tovabbi szabalyozasi korlatokhatnak ra. A fenti intézkedések
hatasara, illetve ezeit fuggetlendl, az ellatasi lancok megszakadhatraakj az
értékesitési és beszerzési folyamatokat gatolhatjfdgnehezitve a Kibocsatdé és
leanyvallalatai tevékenységét. Emellett az intégkelt a Kibocsato és leanyvallalatai
rendelkezésére allé finanszirozasi forrasok elegiuiz vezethetnek. A kormanyzati
intézkedések eredményeként vagyleftiggetlenil megbetegedések, hatdsagi vagy
Onkéntes karantén, egyéb terlleteken hozott intdédek folytan felmerdl
gyermekfeligyeleti  kételezettségek, az otthoni nawdlgzéstl addédo
hatékonysagcsokkenés, valamint egyéb téskyelentts kiesést okozhatnak a
munkaeé rendelkezésre alldsaban ésikkdués hatékonysagaban. A vilagjarvany altal
okozott esetleges gazdasagi visszaesés koltségvatésoportositasokat tehet
szilkségessé, amelyek a korabban megitélt allamiogdté@si rendszerek (pl.
KAT/METAR) médositasat, killénadok bevezetését edsuyazhetik, amely karos
lehet a Kibocsato és / vagy leadnyvallalatainaktiideékenységére, a beruhazasaira és
a potencialis ndvekedésére.

A COVID-19 miatt kialakult helyzetben a hatalyosggaabalyok és rendkivili

intézkedések értelmében egyes kereskedelmi hebkiség veszélyhelyzet végéig
korlatozottan vagy egyaltalan nem Gzemelhetnelerflkivili intézkedések keretében
meghatarozott iparagakra vonatkozoan felmondasatdoum lépett életbe. A jarvany
kovetkeztében a vasarl6i magatartasok, illetve gydeztdi szokasok akként
valtozhatnak, amely hatranyosan befolyasolja a tvagyyos kereskedelmet és az
irodai munkat kiszolgal6 ingatlanportfolié kihasiteagat. Ezek a tényék hatranyos
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hatdssal lehetnek a Kibocsatd altal tulajdonoltaflagn portfolié izemeltetésére,
bérbeadasara, illetve értékesitésére.

A Kibocsato leanyvallalatai kitettek a b&klnemfizetéséll szarmazé kockazatnak. A
COVID-19 hatasara szamos orszag a kereskedelmiosaeddelmében az ilyen célra
hasznalt ingatlanok béit segit), intézkedéseket vezetett be, amelyek korlatozadl v
tiltjak a bérleti szerddések bérbeadd altali felmondasat a dédetésképtelensége
esetére. A Kibocsaté a hatalyos megéallapodasoksdiggzében hatarozott idej
szerddésekkel rendelkezik béivel és finanszirozdival. Nem garantélhatd, hoggrez
szerddések lejaratat kovéen a felek meg tudnak allapodni a s#dések
meghosszabbitasarél. Hatarozott idejerddések esetében sem zarhato ki, hogy azok
rendkivili esetben a hatarozott§idejarata edtt megs#nnek. A bérbi kitettség

-

kibocsatasbol szarmazo bevételek felhasznélasa is.

A Kibocsaté lednyvallalatainak ingatlanfejleszigsijektjei kozott tobb turisztikai céld
beruhazas szerepel. A COVID-19 jarvany hatdsaramega orszag utazasi
korlatozasokat és a szocialis érintkezés egyesi t@ermek) hasznalatanak
korlatozasat vezette be. A konferencidk piacan reajgyhelyzet hatasara terjedni
kezdtek a fizikai lokacié nélkil vagy a korabbindekhez képest jelgigen csokkent
lokaciot igényb e-konferencidk. Amennyiben a turizmusban a COV®Djarvany
indukalta (csokketh mobilitas) trend fennmarad, az jelémthatassal lehet a Kibocsato
leanyvallalataink a turizmus szektorral 6sszetiiggfektetéseire.

3.2.8. Hitelmoratérium és valtozd finanszirozasi feltétele

A COVID-19 okozta gazdasagi nehézségek enyhitédekében a magyar kormany
hitelmoratoriumot vezetett be, amely 2021. junids@lehebséget biztosit az addsok
szamara, hogy mentesilienek a fenndll6 hiteldéseik szerint esedékes
torleszbrészletek teljesitése aldl. A hitelmoratérium l&&el az annak igénybevétele
esetén elmaradt torlesztések esedékessé valnathaarezek fizetésére az adésok az
eredeti hitelszetidések szerinti Utemezés mellett kotelesek, azzady fa hitelek
futamideje az igénybe vett moratoériundtidrtamaval meghosszabbodik. Tehat az adott
id6szak tekintetében a torlesztési kdtelezettségeiddSle nem jelent majd tébblet terhet
az adosok szdmara. A hitelmorat6rium igénybevéstlmenetileg medinet az adds
tarsasagok likviditasa, azonban ez a hatas csanatmA hitelmoratériumot kévéen

az ismételten jelentkéz torlesztési kotelezettségek negativ hatassal Heketa
Kibocsato és leanyvallalatai eredményességére.

A COVID-19 okozta gazdasagi nehézségek enyhitédekében a magyar kormany
szamos allamilag tamogatott finanszirozasi eszkézetett be. Ezek igénybevételével
a gazdasagi szerépl szokasos piaci finanszirozasi konstrukciéknalydgesen
kedvedbb feltételek mellett juthatnak finanszirozashdiepie valthatjak ki megléy
finanszirozasaikat. A Kibocsatdé szamos mefjléfinanszirozasi szebtdését
refinanszirozta, illetve U] befektetések finansziigihoz is igénybe vette az allamilag
tamogatott finanszirozasi eszktzoket. Az emliwtkézok elérhésége, az EU joganak
val6 megfelelése, a vonatkozé szabalyozdsok eéstdkik jowbeni alakulasa
bizonytalan, amely hatassal lehet a Kibocsat6é §nfinzasi koltségeinek alakulasara,
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valamint a tovabbi befektetések finanszirozasara,kézvetve kihathat a Kibocsato
eredményességére is.

A Koétvényekre vagy a Kétvényekbe tortéi befektetésre jellem# kockdzatok

Jogszabalyvaltozasok

A Kétvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog amyadé. Ennek megfet@n nem
zarhat6 ki, hogy a jelen Informaciés Dokumentunatézgat kbvéien olyan jogszabalyi
valtozas kovetkezik be, amely hatdssal lehet a éitekre. A magyardkepiaci
szabalyok nemzeti hataskdrben vagy az EU joganydgdivételi kdtelezettsége miatt
bekdvetke# valtozasa érintheti a Kotvényeket.

A Kétvényekbe torténbefektetés szabalyozasa

Egyes Befektéik befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egfjélasok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyesshgtk elledrzik és feligyelik. A
Befektenek ajanlott sajat jogi tanacsaddjaval konzultalréa egyérteliien
megbizonyosodni arrdl, hogy a Kotvényekbe tdftébefektetés megfelel a
tevékenységére vonatkozé jogszabalyoknak és ed§ihsoknak.

Adészabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem addzésa jelen Informacios

Dokumentum idpontjAban hatalyos jogszabalyok a gben megvaltozhatnak.

Emellett a Kibocsaté és leanyvallalatai ki vanngket a hatalyos szabalyok és
rendelkezések helytelen értelmezésének is. Az attdzatok felmerilése az adok
ndvekedéséhez és hirsagokhoz vezethet, amely péneéigzteségeket okozhat a
Kibocsato vagy leanyvallalatai szamara.

A Kotvények eszkdzokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a o&SAt6 esetleges
fizetésképtelensége esetén a Beféktgeszben vagy részben elveszitheti a befektetése
értékét.

Likviditas és masodlagos piac hianya
A magyarorszagi vallalati kotvények piacara — kdlgen adzsdén kivili piacra — a
likviditds hidnya jellemé, ezért az allampapirokhoz viszonyitva jéval magghsa

Kotvények likviditasi kockazata. Ez azt jelentigya Befektet a futamid lejarta ebtt
esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladnidtyet.

Piaci hozamok elmozduldsa
A Kotvények piaci arfolyama szamos kilonBagnyeitsl fligg. A Kétvények piaci
arat hatranyosan érintheti az altalanos piaci kiabnayezet emelkedése. Amennyiben

tehat a Befektétnem tartja meg lejératig a Kdtvényeket, gy elledipet, hogy ilyen
esethen veszteséget realizal.
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3.3.7. Devizaarfolyam kockazat

Amennyiben a Befektéta Kétvények devizanenidteltérs devizdban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkdhgte Amennyiben ugyanis a
Befekte® nyilvantartasi devizaja felértékelik a Kdtvény devizajahoz képest, akkor
csokken a Kotvényeken a Befekielevizajaban kifejezett realizalhaté hozam, csdkken
a Kotvények dkedsszegének a Befekietlevizajdban kifejezett értéke, valamint
csokken a Kotvényeknek a Befeltetevizajaban kifejezett piaci értéke.

3.3.8. Vagyoni biztositas hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbitdes Alap (vagy mas hasonlo

biztositas, igy a Befekigweédelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsaténak a
Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesi®setére harmadik személy

helytallasdban nem lehet bizni.

3.3.9. Aukci0s eljaras kockazata

Az aukciés eljaras szabalyaib6l addédéan az aukasak a Kibocséaté altal —
arfolyamelvarasa alapjan, a benydjtott ajanlatofeietében — elfogadhatoként
meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetveezen arfolyam felett benyujtott
ajanlatok kerulhettek elfogadasra. igy nem voltdsiék arra, hogy az aukciés eljarasra
benyujtott ajanlatok teljes mértékben elfogadasrélkek.

3.3.10. Tranzakcios koltségek

A Kotvények vasarlasa vagy eladasa esetén az apéljplenlegi araval kapcsolatban
kalonféle jarulékos koltségek mertlhetnek fel (Betee a tranzakciés dijakat és
jutalékokat). Ezek a jarulékos koltségek jefsen csokkenthetik vagy akar kizarhatjak
a Kotvények nyereségességét. Tovabba az ilyen, wéKyek megvasarlasahoz
kozvetlenll kapcsol6dd koéltségeken tul a Kotvérgjtidnosoknak figyelembe kell
vennilk a monitoring koéltségeket (példaul a fellggedijakat) is. A Kétvényekbe
tortérd befektetés étt a leend befektetknek tajékozodniuk kell a vasarlas soran
felmertb minden tovabbi koltségl, a Kotvények letétbrzéséél vagy eladasarol.

3.3.11. A Kétvények hitelmifsitési kockazata

A hitelminésitések nem tikrézik a struktdra és a piaci kodkdézpotencidlis hatasait
és mas olyan tényéket, amelyek befolydsolhatjak a Kétvények likviddifivagy piaci
értékét. A hitelmidsités nem ajanlas értékpapirok vasarlasara, eladasgy tartdséra
és a hitelmidsits intézet barmikor felllvizsgalhatja, felfliggeszthetagy
visszavonhatja a miisitést. Hatrdnyosan befolyasolhatja a Kotvényekidikasat és
piaci értékét, ha a Kibocsaté a ra kodtélezabalyok valtozasa miatt mar nem tart fenn
hitelminésitést, vagy ha valamely hitelndisits intézet visszavonja, felfliggeszti vagy
csokkenti a Kibocséatdé vagy a Kotvények hiteldsitését, vagy ha ilyen visszavonas,
felfliggesztés, vagy lemisités varhatd (vagy barmely hitelrgits intézet a Kibocsato
vagy a Kotvények hitelmissitését a ,hitelfigydl” statuszra helyezi a lenisités,
felfliggesztés vagy visszavonas mérlegelésekor).

3.3.12. Inflaciés kockazat
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Az eszkdzok, példaul a Kotvények értéke vagy azkladloszarmazéd bevétel az
inflacioval csokkenhet. Ha az inflacié mértéke medgtja a Kotvények utan fizetldet
hozamot, akkor a Kétvények hozama negativ lesz.

3.4. A Kibocsatoé kockazatkezelési mechanizmusanak bemutsa

A Kibocsaté menedzsmentje a fent meghatarozottdaatiokat folyamatosan figyelemmel kiséri
és szllkség szerint a legjobb iparagi gyakorlataktapul6 bel§ kockdzatkezelési eljardsokat tart
fenn és alkalmaz, figyelembe véve a vallalati ¢é#iések megvaldsitasanak sikerét befolyasolo
tényedket és az azt fenyedgeweszélyeket, tovabba olyan varatlan eseményéforeulasat,
amelyek potencidlis veszélyt jelenthetnek embegekkozok, a kérnyezet vagy a vallalati hirnév
szempontjabol.

A Kibocsat6 a fent meghatarozott kockazatokabseldhan tevékenységének és befektetéseinek
szektoralis, valamint féldrajzi diverzifikaciojajéih kivanja csokkenteni és kezelni.

4. A TARSASAG ALTALANOS BEMUTATASA

4.1. Céginformaciok a kibocsatorol
Cégnév: LP Portfolié Vagyonkezeés Tanacsado Korlatolt Felebédi Tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-09-280096
Cégforma: korlatolt feléisség tarsasag

A Kibocsaté Magyarorszagon, magyar jog szerint dygjett gazdasagi tarsasag, amelynek
székhelye 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca @.7AKibocsaté 2000. november 2. napjan
kerilt megalapitasra, hatarozatlatitédtamra. A Kibocsat6 kdzvetlen és egyedili tulajuka
Lakics Péter magyar maganszemély.
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4.2.  Cégstruktira, szervezeti felépités
4.2.1. A vallalatcsoport és jeledis leanyvallalatok rovid bemutatasa

A Kibocsatoé holding tarsasagként vagyonkéizedvékenységet folytat.dFbevételi forrasa a
tulajdonaban all6 leanyvallalatoktdl kapott oszthkvétel, valamint szintén ezéka cégekil
kapott kamatbevétel, illetve értékesitett vallalészesedés esetén a részesedés értékének az
arfolyamnyeresége. Ezek a tételek mind pénzugyétetként jelennek meg az LP Portfolié Kft.
eredménykimutatasaban. A Kibocsaté leanyvallalatsirom (zletdgban végeznek
tevékenységeket. A harom lizletag a gépipar, a miégenergia és az ingatlan tizletag. A harom
Uzletdgban folytatott 6tevékenységek alapwetn eltéé (zleti és kockazati profillal
rendelkeznek. A leanyvallalatok a harom Uzletagetiilba kovetked f6 tevékenységeket
végzik: (i) az gépipar Uzletdgon belll acél alapang épld gépgyartas, acéllemez
kereskedelem és a kereskedelmi, illetve gyartaskenységet kiszolgalo termiedszkdzok és
ingatlanok bérbeadasa (i) a megujuld energia églein szerepel a napeivek energia
termelése és értékesitése, valamint a ibaparek épitése és fenntartasa; (iii) mig az ingatlan
Uzletagban tevékenykédleanyvallalatok 6 tevékenysége a sajat tulajdonu ingatlanok
bérbeadéassal torténhasznositasara és kilénBomngatlan befektetésekre, igy kildndsen
ingatlanfejlesztésre iranyul.

A Kibocsaté 100%-os tulajdonosa Lakics Péter, giben a tarsasag lgyvezetését is ellatja.

s s s

Lakics Péter tdbb mint hiszéves tapasztalattalelkaedik befektetési és cégvezetési terlileten.

Lakics Péter nem csak a Kibocséaté stratégiai émtperezedje, de a megujulé energia és az
ingatlan szegmensben is meghatarozé a befektéésistk meghozatala soran.

A Kibocsatot gazdasagi veskent 2012 Ota Gelb Zoltdn tamogatja pénzigyi, sy
kontrolling és HR terileten.

A meguijulé energia kivitelezési szegmensben a kKshtit (igyvezetését az iparagban tobb
évtizedes tapasztalattal rendelkaszakember segiti.

Lakics Péter a gépipari szegmensen belll csupakiad Vagyonkezél Kft-ben jelenik meg
vezeb tisztségvisdiként. A gépipari szegmenshez tartoz6 ,LAKICS” K#ig az Acél 235 Kift-

t az iparagban tobb évtizedes tapasztalattal reerekszakemberek iranyitjak. A Kibocsato
gépipari befektetésére, a Lakics Gépgyartd Kft-bemdamint az Acél 235 Kft-ben lév
tulajdonrészére passziv befektetésként tekint, eleémyvallalataiban nem rendelkezik
meghatarozé befolyassal a tarsasagok dontésedaidyaz a cégekben Lakics Péter kdzvetlendl
nem vesz részt a vallalatiranyitasban, illetigkoatetésében.

Leanyvallalatok
A. Gépipari szegmens

Az gépipari szegmens portfoliot ésrban a csaladi tulajdonban all6 Lakics cégcsoport
cégeiben Ié¥ kisebbségi részesedések képezik, illetve idezikrtn 100%-0s tulajdonban allé
Lakics Acélszobrasz Kft. is.

31



b)

d)

b)

LPP

Lakics Vagyonkezél Kft.
székhely: 7400 Kaposvar, 1zzé utca 1.
cégjegyzékszam: 14-09-314732
tevékenység: ingatlan és eszk6zok tulajdonlasa@dmebdasa a ,LAKICS” Kft. részére.

Lakics Gépgyarto Kift.
székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.
cégjegyzékszam: 14-09-306890
tevékenység: hegesztett és precizidos eszkdzoklgghoekalt nehéz acél szerkezetek gyartasa
tobbek koz6tt a megljulé energiaipar szamara, amaely jogebdeivel - 35 éves tapasztalattal
rendelkezik.

Acél 235 Kift.
székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.
cégjegyzékszam: 14-09-306767
tevékenység: acéllemez kereskedelem.

Lakics Acélszobrasz Kift.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca ¢7-4
cégjegyzékszam: 02-09-083073
tevékenység: Konferencia, kereskedelmi bemutatvszése

B. Energetika szegmens

Solar FM Kift.
székhely: 9094 Tapszentmiklés) Btca 38.
cégjegyzékszam: 08-09-030197
tevékenység: nap&mivek kivitelezése és lUzemeltetése a Kibocsatdé cpgdgaba tartozéd
céltarsasagok és harmadik személyek részére. Gtettr tol6allomasok kereskedelme,
telepitése és szervizelése.

VoltHero Kift.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 7-4
cégjegyzékszam: 01-09-373588
tevékenység: elektromos tldtlomasok Uzemeltetése és dbikhldzat fejlesztése

Helios Solar Kift.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 7-4
cégjegyzékszam: 01-09-309814

tevékenység: az alabbi 13 darab 499 kW teljesitihaapeémiivet tulajdonlo tarsasag tartasa:
Helios Alfa Kft.

Helios Béta Kift.

Helios Delta Kift.

Helios Epszilon Kft.

Helios Eta Kift.

Helios Gamma Kift.

Helios lota Kift.

Helios Kappa Kift.

. Helios Lambda Kft.

10. Helios Szigma Kft.

11. Helios Telia Kift.

©CoNoGOA~WNE
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12. Helios Théta Kft.
13. Helios Zéta Kft.

d) Helios Napelempark Kft.
székhely: 7300 Komlo, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-083074
tevékenység: lizletvezetés, ingatlan adasvételehdds és lzemeltetés

e) Helios Real Estate Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca ¢7-4
cégjegyzékszam: 02-09-083430
tevékenység: ingatlan adasvétel, bérbeadas és liegme (a napelemparkokkal
Osszefliggésben)

f) Helios Csesztreg Kift.
székhely: 7300 Komld, Altar6 utca 8
cégjegyzékszam: 02-09-084807
tevékenység: villamosenergia termelés

g) Helios Alsoszentivan Dél Kit.
székhely: 7012 Alsoszentivan, Béke utca 56/A
cégjegyzékszam: 07-09-030905
tevékenység: villamosenergia termelés

h) Helios Alsdszentivan Eszak Kift.
székhely: 7012 Alsészentivan, Béke utca 56/A.
cégjegyzékszam: 07-09-030919
tevékenység: villamosenergia termelés

i) Helios Misefa Kft.
székhely: 8935 Misefa,dFutca 3.
cégjegyzékszam: 20-09-076977
tevékenység: villamosenergia termelés

i) Helios Magna Kft.
székhely: 7300 Komld, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085105
tevékenység: villamosenergia termelés
K) Helios TSZR Kft.
székhely: 7300 Komld, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-084566
tevékenység: villamosenergia termelés

[) Helios DVR Kift.
székhely: 7300 Komlo, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085106
tevékenység: villamosenergia termelés

m) Helios Nova Kift.

székhely: 7300 Komlo, Altaré utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085256
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tevékenység: villamosenergia termelés

C. Ingatlan szegmens

a) Péterfia Point Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca g7-4
cégjegyzékszam: 01-09-300431
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa.

b) LP Broadway Invest Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca ¢7-4
cégjegyzékszam: 01-09-280142
tevékenység: részesedés tartasa az Broadway Rokfotben.

c) Petfi Center Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 7-4
cégjegyzékszam: 01-09-308306
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa

d) MarinoSan d.o.o.
székhely: Horvatorszag, 40000 Cakovec, Radnicka @®.
nyilvantartasi szam: 070110700
tevékenység: ingatlanfejlesztés

e) Prielle Property Kit.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca g7-4
cégjegyzékszam: 01-09-372100
tevékenység: részesedés tartasa a VRLD Invesb#ift.-

f) Broadway Portfolio Kit.
székhely: 1077 Budapest, Almassy tér 6.
cégjegyzékszam: 01-09-272934
tevékenység: 19 lakas tulajdonlasa egy tarsashazbaely egy béd altal mikodtetett
apartmanhotel céljara ad hosszu tavra bérbe, valaésizesedés tartdsa a MarinoSan d.0.0.-ban

0) LPRE Residential Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-4
cégjegyzékszam: 01-09-300432
tevékenység: lakas bérbeadasa

h) Almassy Invest Kift.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 7-4
cégjegyzékszam: 01-10-049801
tevékenység: kereskedelmi ingatlan fejlesztésedmhdasa

i)  VRLD Invest Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca ¢7-4
cégjegyzékszam: 01-09-340450

tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa
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4.2.2. Szervezeti abra

LP Portfolié Kft holding struktira

ENERGETIKA szegmens.

GEPIPAR szegmens

_00% | T oo
o —
Solar FM Kit Helioz Real Estate Kit,
iigyw.: Lakics Péter, Helioz Kt
Serkadi Gabor Ggyv.: Lakics Péter

VoitHero Kit
gyv.: Szenthirilyi-Szabé
Sindor Lajos
rapelempark eptes &2 =
S @ : kS KAT-02 & Broadwey: lekisportioid .
| s ot Jewdirins napelempark foldterilet fejlesztés alatt v midkd KAT-0x Sl S b bl tokis s deshelyiniy - Galethiepont bisbanilis, hotelfejlesstis s S
o cro hereskedelem é kezelés METAR-0s napelemparkok MarincSan: bérbeadis e (www petoficenter hu) bérbeadss www.scellemes.com o
www solerFM hu
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4.3. A Kibocsaté munkaszervezete

A Kibocséato holding tarsasag, amelynek alafpvevékenysége befektetési stratégia kidolgozasa,
Uj befeketitési célpontok felkutatasa, tartaseamint értékesitése.

A Kibocsaté meghatarozé leanyvallalatai szamaraemiesment szolgaltatasokat nyudjt pénziigyi
és stratégiai, finanszirozasi tanacsadas, valapiwkutatasi és marketing terileteken. Ennek
megfeleben a Kibocséaté nem rendelkezik operativ munkaszetted.

4.4. Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmiagy pénziugyi szer@dések vagy
gyartéasi eljarasok révid bemutatasa

A Kibocsato lényeges széiései a leanyvallalatok alapitod okiratai és a BnagdPortfolid
Kft.-vel, a Solar FM Kft.-vel és a Helios Solar kftel kététt menedzsment szédései.

A menedzsment szeéidések alapjan a Kibocsato a fent meghatéarozotyléflalatok szdmara
pénziigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsadémnint piackutatasi és marketing tertileteken
nyujt szolgaltatast, amelyért fix 6ssdemenedzsment dijat kap. A Kibocsatd fésslége a
menedzsment szédések alapjan korlatozott.

4.5. Az alkalmazottak létszama az informacids dokumenturpan szerepb pénziigyi idiszak végén
Négy (4) 6.
5. A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA

5.1. A tarsasag nikodése, dbb tevékenységi koreinek/termékeinek és/vagy $zpigminak
ismertetése

A Kibocséaté holding tarsasadg, amelynek alafveevékenysége befektetési stratégia
kidolgozasa, Uj befeketitési célpontok felkutatéd@dasa, valamint értékesitése.

A Kibocsatdé meghatarozd leanyvallalatai szamara esiesment szolgaltatasokat nyuijt
pénziigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsadfsnint piackutatasi és marketing terileteken.

Azon vallalatok, amelyekben Kibocsaté részesedésselelkezik jelenleg harom izletagban
végeznek tevékenységet. A harom Uzletag a gépipanergetika és az ingatlan UzletagoA f
tevékenységek a kovetkikz

* a gépipari Uzletdgon belll acél alapanyagra éegépgyartas (amelyben a széteti
elemek mellett egyre nagyobb teret kap a vindéirelemek gyartasa is), acéllemez kereskedelem
(amely a projekt beszerzési modell Iévén U] piaeigenensbe kivan terjeszkedni) és a gyartast
kiszolgal6 termdleszktzok és ingatlanok bérbeadasa;

» az energetika Uzletagban, egyrészt megujulé endigetagban napémiivek energia
termelése és értékesitése, valamint a aperk épitése és lzemeltetése, karbantartasa,
masrészt elektromos aut6 tblierendezések kereskedelme, Gizembe helyezése listénteés
szervizelése;
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» Az ingatlan Uzletagban szerepel a sajat tulajdogétlanok (bérlakas, retail, hotel és a
Kibocsaté reményei szerint iroda szegmens) bérissatli@drtéi hasznositasa, valamint az
ingatlanfejlesztés.

5.2. A kibocsaté legfontosabb piacainak bemutatasa, rideéa teljes forgalmat tevékenységi
korénkénti és foldrajzi bontasban, a kibocsaté eryhelyzete

A Kibocsaté magyarorszagi befektetésekkel rendétkezs elésorban magyarorszagi
befektetési célpontokat keres.

Gépipari befektetései a Dél-Dunantllon: Kaposvagm Komlén nikodnek. Napeémi
portfolidja a Dél-Dunantilon: Manfa, Santos, Betlgyula, Csesztreg, Misefa és Alsészentivan
kozségekben helyezkedik el. Ingatlan befektetébenijeg egy Uzlethazat, egy kiskereskedelmi
ingatlant, egy irodahazat, két hotel fejlesztésojgitet és egy 19 lakasos budapesti
apartmanhotelt tulajdonlé céltarsasagot tartalmazna

A Gépipari portfélioban kiemelt szerepet jatsz6 HKIWES” Kft. elsdsorban globalis
multinacionalis vallalatok szamara készit és dzalhagyomanyos és megujuld)
energiatermeléshez szilkséges komponenseket elok@eibkra. Bar ebben a szegmensben is
kezd lassan globalis verseny kialakulni, a termétainészeténél fogva a versenytarsnak
elsssorban a féldrajzi kbzelségben #ékdzép-eurdpai hasonld profili beszallitok és a
LLAKICS” Kft. vevdinek szamité multinacionalis vallalatok lokalis el telephelyi
szamitanak.

A megujulé energia portfoliban azon terthébrsasagok esetében, ahol mar megindult a
termelés a termelt villamosenergia atvétele jelpal&AT rendszer szerint torténik, az izembe
allastol 23 évre éfle meghatéarozott éfartamban, orszagosan szabdlyozott kotekzételi
aron.

Az ingatlan portfélioban a Kibocséatéd bélsliverzifikcidra torekszik. Befektetései kozott
megtalalhat6 csak ugy vidéki nagyvarosban elhebezkereskedelmi ingatlan, minsJfarosi
apartmanhotel.

5.3.  Stratégiai partnerek és a velik tortéagyittnikddés bemutatasa

Kibocsaté a Broadway Portfolio Kft.-vel, a Solar FKft.-vel és a Helios Solar Kft.-vel
menedzsment széidések alapjan stratégiai egyutiddest folytat. Az egyuttiikddés
keretében a Kibocsaté a fent meghatarozott lealajatdk szaméra pénzigyi és stratégiai,
finanszirozasi tanacsadéas, valamint piackutatasnaketing terlleteken nydjt szolgaltatast,
amelyért fix 6sszegmenedzsment dijat kap.

5.4.  AKkibocsato Uzleti stratégidjanak rovid dsszefaidal

A Kibocsato diverzifikalt leanyvallalati portfoli@ rendelkezik a gépgyartas és acéllemez
kereskedelem, megujulé energia és ingatlan bérbeadégmensekben, amely portfolié
osztalékdgon és / vagy eseti eladasok utjan képestdleket generalni a Kibocsats, mint
holding tarsasag részére.

A Kibocsato gépipari befektetésére, a Lakics Gépgyaft-ben, valamint az Acél 235 Kft-ben
passziv befektetésként tekint, ezen leanyvalldlatanem rendelkezik meghatarozé befolyassal
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a tarsasagok dontéseire, ezekben a cégekben LBEies kdzvetlenil nem vesz részt a
vallalatiranyitasban, illetve iktdtetésében. Lakics Péter a gépipari szegmensiéncbapan

a Lakics Vagyonkezél Kft-ben jelenik meg vezéttisztségviseélként. A Kibocséaté kisebb
mértékben a megujulé energia szegmensben, nagyobtiékben pedig az ingatlan
szegmensben kivanj@vdteni a lednyvallalati portfoliét, hogy a fent réstezett tevékenységi
terlletek harom szegmense a teljes portféliobamridsmérték hangsulyt képviseljen. A
Kibocsaté ezzel kivanja csokkenteni egyoldall tstyét a befektetési portfolio egyes
szegmensei iranyaba. A Kibocsatdé nem spekulativekbetéseket, hanem hosszutavi
jovedelemgenerdl6 potenciallal rendekkezlpontokat igyekszik felkutatni.

6. A TARSASAG VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG ELMULT E GY EVENEK
PENZUGYI HELYZETER OL ES A MUKODES EREDMENYER OL

Az LP Portfoli6 Kft. holding tarsasagként vagyonéz tevékenységet folytat, ami a
gyakorlatban azt jelenti, hogy @& bevételi forrasa a tulajdonaban all6 vallalatokiapott
osztalék bevétel, valamint szintén e#éld cégekdl kapott kamat bevétel, ill. értékesitett
vallalati Uzletrész esetén a részesedés éertékénékfayamnyeresége. Ezek a tételek mind
pénzligyi bevételként jelennek meg az LP Portfolivekedmény-kimutatasaban.

Az elmult éveket tekintve, 2016-ban és 2017-behastalék bevétele a tarsasagnak, 2017-ben
Uzletrész értékesitésnek kdszobbat az osztalékon kivil arfolyamnyereség is keletitez
2018-ban nem volt osztalék bevétel, ennek az ad@gy b leanyvallalatok - minden (izletagban

- nagymérték beruhazasi programot hajtottak végre és ez miath kerllt sor osztalék
fizetésre.

2019-ben a solar szegmeiikla napetmii kivitelezési és fenntartasi leanyvallalattol bgfol
osztalék, valamint Uzletrészek is értékesitésréliedrarfolyamnyereség realizalasaval. Ezeken
kivil a kblcsOnadott és befektetett pénzeszkdzék kapott kamatok gyarapitottdk a pénzigyi
bevételeket. Az LP Portfoli¢ Kft. sajdikeje dinamikusan névekedett a 2016-2019 kozoéttynég
évben, 56%-s emelkedést produkalt, de az eszkozéitlp ennél is nagyobb névekedést
mutatott és kozel a kétszeresére emelkedett. Aaags pénziigyi mutatoi szignifikansan
erdsddtek ebben azddzakban és 2019-re igazan stabil képet mutattégpeott a likviditas és

a Bkeellatottsag, csokkent az eladésodottsag és jayaitedelmedség:

2018 | 2019
Likviditads: (forgéeszkdzok / rovid lejarata kotettségek) 1,8 2,8
Tokeelltottsag: (sajabke / 6sszes forras) 69,9%78,1%
Elad6sodottsag mértéke, (D/E): Netté addssag algrhaajat éke) 42,2% 25,3%
Téke aranyos eredmény, (ROE): (addzott eredménat B&E) 0,7% 24,3%
Eszk6z ardnyos adézott eredmény, (ROA): (ad6zettreény/6sszes eszkdz) 0,5949,0%
Osszes bevétel / osszes koltség aranya (Covertige ra 3,6 20,2
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2020-ban szintén kifizetésre keriilt a solar szegii#rekintélyes nagysagu osztalék, ami
némileg alacsonyabb volt, mint 2019-ben, mivel 2026 kevesebb nageni kerdlt
telepitésre. A kamat bevételekben viszont jélentvekedés volt 2020-ban. Ennek az oka, hogy
az LP Portfolio Kft folytatta befektetési tevékeagst a leanyvallalatain keresztil és ezzel
kapcsolatbandvilt a leanyvallalatok szaméra folyositott kdlcskméagysaga.

LP Portfolié Kft, Bevételek és eredmény
750
600
450
300
150
millié HUF 0 E l E ot o
2016 2020 varhaté
® Addzott eredmény 136 706
I Pénziigyi eredmény 132 727
# Osztalék bevétel 132 500

2020-ban tovabbi 26%-kal novekedett a tarsasag $éé&je, az eszkdzallomany pedig
jelensen emelkedett, leginkabb az ingatlan szegmengtgrehvajtott befektetésekkel. Ez altal
az LP Portfoli6 Kft. eszkdz allomanya megduplazéd2020-ban. Az () befektetések
megvalositdsdban természetesen jétentszerepe volt a sikeresen lebonyolitott
kotvénykibocsatasonak.

A Kibocsaté az NKP keretében ébb 2020 januarjaban o6sszesen 2,5 milliard HUF
Ossznévértdk majd 2020 novemberében Ujabb, ezuttal 1,1 ndliBlUF O0sszenévérték
kotvénykibocsatast valositott meg. A kibocsatasélac— Uj leanyvallalatok alapitdsa és a
megléw, illetve () leanyvallalatok tevékenységének firdmszasa utjan — a Kibocsato
befektetési portfélidjanak tovabbi diverzifikalagaat.

LP Portfolid Kft, Eszkdzallomany és sajat téke
7 000
6 000
5000
4000
3000
2 000
= 0 1
- 0
millio HUF 2016 2017 2018 2019 ,2020 .
varhaté
® Sajat téke 1739 2037 2052 2710 3407
M Eszkoz dllomany 1741 2114 2934 3469 7025
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Az LP Portfoli6 Kft. haromé Uzletagban végez tevékenységet, ami a gépgyant@siergia és

az ingatlan. A harom (zletag pénzterénkeépessége dsszességében szignifikAnsan emelkedett
2019-ben az ék6 évhez képest, ami altal az LP Portfolio Kft. cdldw-ja tekintélyes
mértékben javult:

ezer Ft 2018 2019 eltérés
I. Mikodési cash flow (1-13. sorok) -412 934 -594 217 -181 283
la. Addzéas ékti eredmény +/- 16 975 659089 642 114
ebbBl: mikoédésre kapott, pénziigyileg rendezett tamogatas,

1b. Korrekcidk az ad6zasstli eredményben +/- -616 000 -616 000
1. Korrigalt ad6zas étti eredmény (1a + 1b) +/- 16 975 43089 26 114
2. Elszamolt amortizacié +/-

3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +/-

4. Céltartalék képzés és felhasznélas kulénbozete +

5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredméhye + -12 000 -12 000
6. Szallitéi kotelezettség valtozasa +/- 17 203 186
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa +/- 805 307, -128 437 -933 744
8. Passziv idbeli elhatarolasok valtozasa +/- 5568 5 568
9. Vewkdvetelés véltozasa +/- -897 898 1795
10. Forgbeszkdzok (vékovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa +/- -1232137 -491495 740 637
11. Aktiv idsbeli elhatarolasok valtozasa +/- -10 837 -10 837
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) — -2 204 -1 206 998
13. Fizetett osztalék, részesedés —

Il. Befektetési cash flow (14-18. sorok) -8000] 631000 639000
14. Befektetett eszkdzok beszerzése — -8 000 8 000
15. Befektetett eszkdzok eladasa + 15 000 15 000

16. Hosszu lejaratra nyujtott kélcsonok és elhalyilzankbetétek torlesztése| +

17. Hosszu lejaratra nyujtott kélcsonok és elhalyielaankbetétek —

18. Kapott osztalék, részesedés + 616 000 616 000

lll. Finanszirozasi cash flow (19-26. sorok)

19. Részvénykibocsatagkebevonas fkeemelés) bevétele +

20. Kétvény és hitelviszonyt megtestésdttékpapir kibocsatasanak bevétele +

21. Hitel és kolcson felvétele +

22. Véglegesen kapott pénzeszkdz +

23. Részvénybevonagkekivonas (tkeleszallitas) —

24. Kotvény és hitelviszonyt megtestésittékpapir visszafizetése —

25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése —

26. Véglegesen atadott pénzeszkdz —

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+11+111. sorok) +/- -420 934 36 783 457 717
27. Devizas pénzeszkdzok atértékelése +/-

V. Pénzeszktzok mérleg szerinti valtozasa (IV+2709 +/- -420 934 36 783 457 717
Pénzeszkdzok allomanya 15 362 52 145 36 783
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2020-ban a harom uzletdg pénztedmietpessége cstkkent, aminek az oka a solar temilete
tapasztalt kiviteled tevékenység visszaesése volt

A gépgyarté Uzletag régotatikbdik, megbizhat6, stabil médon termeli a pénz®@ban
kisebb mérték ndvekedés volt az EBITDA vonatkozasaban. Az eaesgegmens terén 2019-
ben rekord nagysagu pénz generalodott a dagieépitéseknek kdszénlben, 2020-ban ennél
kevesebb varhatd, azonban igy is ez az Uzletaglieantegtobb pénzt, amihez mar az elmdult
években megépult és most mar stabildik@aé napedémiivek is szamotteden hozzatesznek.
Az ingatlan teriileten volt a legdinamikusabb nowkde 2020-ban, az EBITDA értéke
megduplazddott 2019-hez képest, és hosszabb tavablti dinamikus dvilés varhatd, hiszen
ebben az Uzletagban térténtek meg a legnagyobkdgissafektetések.

LP Portfolid Kft, Kapcsolt vallalkozasok EBITDA
(részesedés aranyaban)
millié HUF
0 300 600 900 1200 1500
2020 varhato
2019
2018 2019 2020 varhaté
= gépgyartas 266 275 280
¥ energia 694 1097 725
B ingatlan 33 59 125

A jelen fejezetben foglalt pénziigyi mutatok és as@igadg pénzigyi helyzetének elemzése a
2020. évre készitett menedzsment riport alapjaiiledr megallapitasra. A 2020. évre készitett

menedzsment riport nem auditalt beszamol6, igy latadalma eltér az auditalt beszamol6
tartalmatol.

A 2020. évre készitett menedzsment riportban fogtattatok a Tarsasag leanyvallalatai altal
folytatott tevékenységek Uzleti és pénziigyi sagitgainak megfeléén eltérhetnek az egész
Uzleti ével készitend auditalt beszdmoléban foglalt adatoktéléfardulhat, hogy egyes

szegmensekben, az adott Uzleti tevékenység cikligiga tekintettel az év meghatarozott

szakaszaban egyes bevételek még nem jelennek rigeaz sem zarhato ki, hogy mas bevételek
csupan adott itkzakokban jelentkeznek.
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TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISEL OK, MUNKAVALLALOK

A Kibocsato 100%-o0s tulajdonosa és egyetlen taglads Péter aki egyben a tarsasag ligyvezetését is
elldtja. Ennek megfeléén Lakics Péter az egyetlen 5%-nal nagyobb tuldjdésresedéssel vagy
mitkbdésének meghatérozdja. Lakics Péter tobb mirtéwés tapasztalattal rendelkezik befektetési és
cégvezetési terileten.

Lakics Péter nemcsak a Kibocséatd stratégiai ésatipevezebje, de az ingatlan szegmensben is
meghatarozé mind a napi tgymenet mind a befektdté#gesek meghozatala soran.

A Kibocsatot gazdasagi vedként 2012 6ta Gelb Zoltan tAmogatja pénzigyi, siétkontrolling
és HR terlleten.

A megujulé energia kivitelezési szegmensben a Katit igyvezetését Sarkadi Gabor latja el, aki az
iparagban tébb évtizedes tapasztalattal rendelkipitdbban szamos napenergia fejlesztési projektben
latott el projektmenedzseri feladatokat.

Az gépipari szegmens vdllalatait Sipos Zoltan pd_dkics Laszl6 latjak el, akik az iparagban t6bb
évtizedes, multinacionalis nagyvallalatoknal szeragpasztalattal rendelkészakemberek.

A Kibocsaté ingatlanfejlesztési tevékenységétsSAndras vezeti, aki épitészi végzettsége mellett
jelents dnkormdanyzati, kdzigazgatasi és privat szektogzarzett tapasztalattal rendelkezik.

A fenti tisztségvisélk és munkavallalokellen elmult 3 évben nem volt szakmai tevékenyskejiik
kapcsolatos eljaras.

PENZUGY!I INFORMACIOK

A Kibocsato 2019. évi auditalt beszamolodjanak ddata

EVES BESZAMOLO MERLEG "A" TiPUS

Eszkdzok (aktivak) EZER HUF
El6z6

Sorszam A tétel megnevezése 648l év |év(ek) Targyév
moédositasai

a b c d

1 A. Befektetett eszkdzok (2.+10.+18. ¢ 1,327,34!|0 1,324,34

2 l. IMMATERIALIS JAVAK (3. -9. sorok 0 0 0

3 1. Alapita-atszervezés aktivalt érte

4 2. Kisérletifejlesztés aktivalt érté

5 3. Vagyoni érték jogok

6 4. Szellemi terméke

7 5. Uzleti vagy cégérte

8 6. Immateridlis javakra adottétgel

9 7. Immateridlis javak értékhelyesbit

10 Il. TARGYI ESZKOZOK (11-17. sor 0 0 0

11 1. Ingatlanok és a kapcsol6dd vagyoni értiglgok
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12 2. Miiszaki berendezések, gépek, janek
13 3. Egyéb berendezések, felszerelések,jaek
14 4. Tenyészallatc
15 5. Beruhazasok, feldjitas
16 6. Beruh&zésokra adottkdg
17 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbit
18 lIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (141,327,34! (0 1,324,34.
28. sor)
19 1. Tart0s részesedés kapcsolt vallalkozé 1,327,34! 1,324,34
20 2. Tartésan adott kdlcsén kapcsolt vallalkoza
21 3. Tartds jelents tulajdoni részesec
22 4. Tartésan gdptt kdlcson jeléetgulajdon,i részesed
viszonyban allo vallalkozasba
23 5. Egyéb tartés részese
24 6. Tartésan adott kdlcsén egyéb részesedési \ié
vallalkozasbhan
25 7. Egyéb tartésan adott kolcs
26 8. Tart6s hitelviszonyt megtestésértékpapi
27 9. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesk
28 10.Befektetett  pénzlgyi  eszkbzbk  érték
kilénbozete
29 B. Forgbeszkdz6(30.+37.+46.+53. sc 1,606,621 |0 2,134,001
30 |. KESZLETEK (31-36. sorok 0 0 0
31 1. Anyagol
32 2. Befejezetlen termelés és félkész term
33 3. Novedé-, hiz¢- és egyéb allatc
34 4. Készterméke
35 5. Aruk
36 6. Készletekraadott eblegek
37 Il. KOVETELESEK (38-45. sor 1,591,251 |0 2,081,85!
38 1. Kovetelések aruszallitasb6l és szolgaltatas(89¢
(vewsk)
39 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szer 1,582,16. 1,891,23
40 3. Kdvetelések jelefis tulajdonirészesedési visz. 1&
véllalkozassal szemben
41 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban
véllalkozassal szemben
42 5. Valtokovetelése
43 6. Egyéb kovetelés 8,19¢ 190,61¢
44 7. Kovetelések értékelési kiilonbo:
45 8.Szarmazékos lUgyletek pozitiv értékelési kilonb:i
46 lll. ERTEKPAPIROK (47-52. sorok 0 0 0
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47 1. Részesedés kapcsolt vallalkoza:
48 2. Jelents tulajdoni részesec
49 2. Egyéb részesec
50 3. Sajat részvények, sajat Gzletré:
51 4. Forgatdsi célu hitelviszonyt megtesid
értékpapirok
52 5. Ertékpapirok értékelési kilonboz
53 IV. PENZESZKOZOK (54-55. sor 15,36: 0 52,14¢
54 1. Pénztar, csekk
55 2. Bankbetéte 15,36: 52,14¢
56 C. Aktiv idébeli elhatarolasok (5-59.sor 0 0 10,83°
57 1. Bevételek aktiv idbeli elhatarolas 10,83"
58 2. Koltségek, raforditasok aktivdbeli elhatarolas
59 3. Halasztott raforditasc
60 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+30.+5(2,933,96! [0 3,469,18
Sor)
El6z6
SorszamA tétel megnevezése &5 év |év(ek) Targyév
modositasai
a b C d €
61 D. Sajat 8ke (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. < 2,051,621 |0 2,709,50:
62 l. JEGYZETT TOKE 1,292,34! 1,292,34.
63 l/a Ebl: visszavasarolt tulajdonosi részese
névértéken
64 II JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETET
TOKE (-)
65 lll. TOKETARTALEK
66 IV. EREDMENYTARTALEK 744,50: 759,27!
67 V. LEKOTOTT TARTALEK
68 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
69 1. Ertékhelyesbités értékelési tarta
70 2. ValOs értékelés értékelési tartal
71 VII. ADOZOTT EREDMENY 14,77 657,88:
72 E. Céltartalékok (7-75. sor 0 0 0
73 1. Céltartalék a varhat6 kotelezettség
74 2. Céltartalék jovébeni koltségeki
75 3. Egyéb céltartale
76 F. Kbtelezettségek (77.+78.+92. « 882,34 |0 754,11:
77 . HATRASOROLT  KOTELEZETTSEGEH0 0 0

(78.+82.+92. sor)
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78 1. Hatrasorolt kdtezettséek kapcsolt vallalkozass
szemben
79 2. Haétrasorolt kotelezettségek jelést tulajdon
viszonyban |1é¢ vall. szemben
80 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részes
viszonyban |1é¢ vall. szemben
81 4, Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalko
szemben
82 Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGE|0 0
(83.-91. sor)
83 1. Hosszu lejaratra kapott kolcso
84 2. Atvaltoztathatd kotvény:
85 3. Tartozasok kotvénykibocsatas
86 4. Beruhazasi és fejlesztési hite
87 5. Egyéb hosszu lejarahitelek
88 6. Tartés kotelezettségek kapcsolt vallalkoz:
szemben
89 7. Tartos kotelezettségek jeléstulajdoni részeseds
viszonyban |é¢ vallalkozasokkal szemben
9C 8. Tartds kotelezettségek egyéb részes
viszonyban |é¢ vall.-kal szemben
91 9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettst
92 . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK882,34! 754,11:
(93.-104. sorok)
93 1. Roévid lejaratu kolcson
9 - Ebbgl: az atvaltoztathatd kodtvény
95 2. Rovid lejaratl hitele
96 3. Vewtdl kapott eblegel
97 4, Kotelezettségek aruszallitasboél és szolgaltat|64 267
(szallitok)
98 5. Valtétartozasc
99 6. Rovid lejarati  kotezettségek kapcsd881,82¢ 737,35.
vallalkozdssal szemben
7. Rovid lejaratli kotezettségek jelerdts tulajdon
100 viszonyban |é¢ vallalkozassal
szemben
101 8. ROovid lejaratl kotezettségek egyéb részesed
viszonyban |é¢ vallalkozassal
szemben
10z 9. Egyéb rovid lejarat kotelezettsé 45E 16,49:
103 10. Kotelezettségeértékelési killénboze
104 11. Szarmazékos Ugyletek negativ érték
kilonbozete
10t G. Passziv iébeli elhatarolasok (10-107. sor 0 5,56¢
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10€ 1. Bevételek passzivdbeli elhatarolas

107 2. Koltségek, raforditasok passzidleli elhatarolas 5,56¢

10€ 3. Halasztott bevétel

10¢ FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESH2,933,96' [0 3,469,18;
(61.+72.+76.+105. sor)

EVES BESZAMOLO EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkdltség eljarassal)

EZER HUF
El6z6
SorszamA tétel megnevezése &5 év |év(ek) Targyév
modositasai
b c d e
1 01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele B,48 14,002
2 02. Export értékesités nettd arbevétele
3 .  ERTEKESITES NETTO ARBEVETEL|8,481] 0 14,00
(01+02)
4 03. Sajat termelds készlete
allomanyvaltozasa
5 04. Sajat éhllitdsu eszkdzok aktivalt értéke
6 .  AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKHO 0 0
(3+4)
7 1. EGYEB BEVETELEK 352
8 Ebl®l: visszairt értékvesztés
9 05. Anyagkoéltség
10 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 364 16,277
11 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 486 891
12 08. Eladott aruk beszerzési értéke
13 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok katé 1,317
14 IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOKS85(C 0 18,48t
(05+06+07+08+09)
15 10. Bérkoltség 1,800
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16 11. Személyi jelldgegyéb kifizetések
17 12. Bérjaruléko 387
18 V. SZEMELYI JELLEQJ RAFORDITASOK?2,187 0
(10+11+12)
19 VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS
20 VIl. EGYEB RAFORDITASOK 234 322
21 Ebl6l: értékvesztés
A. UZEMI (Uzlet) TEVEKENYSEG
22 EREDMENYE(I+I+111-IV-V-VI-VII) 5,563 4,805
23 13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 616,000
24 Ebbsl: kapcsolt vallalkozastél kapt 616,00(
25 14. Részesedésakb szarmazd bevételg 12,000
arfolyamnyereségek
26 Ebl: kapcsolt vallalkozastél kapott 12,000
15. Befektetett pénzigyi eszkozék
27 (értékpapirokbd, kdlcsonokb  sz&rmaz(5,824
bevételek, arfolyamnyereségek
28 Ebll: kapcsolt vallalkozisoktdl kapott 5,824
29 16. Egyéb kapott (jar6) kamatok [5,829 33,789
kamatjelled bevételek
30 Ebbsl: kapcsolt vallalkozastél kapt 5,44: 10,21t
31 17. Pénzlgyi tiveletek egyéb bevételei 2,915 17,599
32 Ebl6l: értékelési kulénbdzet
33 VIIl. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE||14,568 679,388
(13+14+15+16+17)
18. Részesedésakbszarmazd raforditasd
34 arfolyamveszteségek
35 Ebl: kapcsolt vallalkozasnak adott
19. Befektetett pénzigyi eszkdzék
36 (érrtékpapirokbol,  kolcsénokh szarmaz
raforditasok
37 Ebll: kapcsolt vallalkozdsnak adott
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38 20. Fizetend kamatok és kamatjellé{24C 11,20:
raforditasok
39 Eblél: kapcsolt vallalkozasnak adott 157 6,629
40 21. Részesedések, értékpapirok, bankbe
értékvesztése
41 22. Pénzugyi tiveletek egyéb réforditasai 2,916 4,291
42 Ebll: értékelési klilonbozet
IX. PENZUGY!I MUVELETEK
43 RAFORDITASAI (18+19+20+21+22) 3,156 15,494
44 B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYH11,412 663,894
(VIIL-IX.)
47 C. ADOZAS EIOTTI EREDMENY (+A+B)  |16,975 659,089
48 X. Adofizetési kotelezettség 2,204 1,206
49 D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 14,771 657,883
9. A SAJAT TOKE 10%-AT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO, FOLYAMATBAN

10.

LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI ( PL. ADO)
ELJARASOK

A Kibocsaté nem részese egy birdsagi, valasztoghgi jogvitanak vagy hatésagi eljarasnak sem,
amely hatranyos hatarozat esetén 271.580.800,ntfdelett kételezettséget keletkeztetne és, a
Kibocsato legjobb tudomasa szerint, nem is kezdgertek vele szemben ilyen jogvitat.

A Kibocsétéval szemben egy korabbi leanyvallalatédraékesitése kapcsan a leanyvallalatjea
sajat 6ke 10%-at meghalad6 Ossfegzavatossagi igényt jelentett be. A szavatossgényi a
leanyvallalat egy pere miatt kertlt benyujtasraghgmmég folyamatban van, igy igényt arra alapozni
nem lehet. A vel¥ bejelentése és eljdrdsa nem az Uzletrész adassetelbdés ebirasainak
megfeleben tértént. A fentiek alapjan szavatossagi igéngatapozottsaga és jogossaga vitathato és a
Kibocsat6 azt irasban vitatta is. A Kibocsato visdt koveien a ved részébl semmilyen tovabbi
kommunikacié vagy Iépés nem tértént.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsato Iényeges szédesei a leanyvallalatok alapitd okiratai és a BnaadPortfolié Kft.-vel,
a Solar FM Kift.-vel és a Helios Solar Kft.-vel kéitthenedzsment szédései.

A menedzsment szdidések alapjan a Kibocsaté a fent meghatarozottyl@flalatok szamara
pénzigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsaddesnint piackutatasi és marketing tertileteken nydj
szolgaltatast, amelyért fix 6ssfemenedzsment dijat kap. A Kibocsat6 fésslége a menedzsment
szerddések alapjan korlatozott.
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|
11. INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsaté kisebb mértékben a megujuld energigrsemsben, nagyobb mértékben pedig az ingatlan
leanyvallalatok alapitdsa és a meglélletve Uj leanyvallalatok tevékenységének firdnszasa. A
Kibocsatd tervei kozott szerepel tovabbi népaivek kivitelezése és tulajdonlasa, amelyek a KAT
illetve a METAR rendszer szerinti engedélyekkeldalkeznek.

A Kibocsaté ebzetes targyaldsokat folytat vidéki és budapestestadelmi, irodahdz ingatlanok,
valamint turisztikai célt ingatlanok adasvételedsim.

12. EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK ITELT INFORMACIOK
Nincs.

13. ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK
A Koétvény elnevezése: LP 2030/1. kdtvény

A Kibocsatas jellege: Az MNB é&ltal inditott NOvekedési Kotvényprogram
keretében tortéhh a Prospektus Rendelet 1. cikk (4)
bekezdésének a), és c) pontjai szerint nyilvanasssild
forgalomba hozatal, amelynek lezardsat kéved napon
belill a Kétvény regisztralasra keriil az XBond Riger BET
altal mikodtetett XBond multilaterdlis kereskedési

rendszerbe).
A Kibocsatas helye: Magyarorszag
Felhatalmazas a Kibocsatasra: A Kibocsat6 tulajdonosanak 2020. november 5. nak@h

2020.11.05/1. sz. hatarozata.

A kibocsatas teljes 6sszege: HUF 1.100.000.000

Futamidé: 10 év (2020. november 30. napjatol 2030. novemife
napjaig)

ISIN azonosito: HUO0000360144

Kotvény pénzneme: Forint (HUF)

Névérték Kotvényenként: HUF 50.000.000

Kotvények darabszama: 22 db

A forgalomba hozatal helye: Magyarorszag

A forgalomba hozatal médja: A Koétvény nyilvanos aukciés eljarassal (Tpt. 518 (

bekezdés 5. pont, illetve 50. 8) keril forgalombadialra
az Aukcids Szabdlyzat szerint.
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A forgalomba hozatal menete:

Lejarati Nap:
Kamatozas maodja:
Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

_ll_PF’l_

Az aukcio lebonyolitasa a BET altal lizemeltetett WBA
kereskedési rendszerben, az aukcioés értékpapartabl
torténik. Az aukcios ajanlatok altalanos feltételrtalmi
elemeit, és benyujtasanak rendjét az Aukciés Syaaial
tartalmazza. Az aukcio kizardlag kompetitiv szakabks
kertil meghirdetésre.

Az aukciot koveten forgalomba hozott Kétvények
legfeljebb 50%-a keriilhet egy Kotvénytulajdonogdsiéba.

A Budapesti Ertékizsde Zrt.-nek az MMTS1 Kereskedési
Rendszerben, az Aukcios-Ertékpapirtablan térarkcios
kereskedés szabalyai szerint, nem nyilvanos ajanlat
konyves aukcios értékesitési eljaras keretébeamiat a
Kibocsaté és a Budapesti Ertéksde Zrt. kozotti aukcios
szerddés szerint.

A Kibocséaté az aukcios ajanlattéveladatok ellatasaval az
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-t biztagme
Az aukciés ajanlattévaz aukcids ajanlatban az
ellenajanlatok (vagyis a befelkd&taukcids vételi
ajanlatainak) megtételére jogosulzsdetagként az MTB
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt-t hatarozta.meg

Az MNB és az MKB Bank Nyrt. az didleges piaci aukcion
kozvetlenll, befektetési szolgaltatd igénybevénell
tesz ajanlatot.

2030. november 30.
Fix kamatozas
2,8% p.a.

A kotvény évente utélag fizet kamatot, futamiddgt:
minden év november hénap 30. napjan, valamintd#§ar.
Az el Kamatfizetési Nap 2021 november hénap 30. Az
utols6 Kamatfizetési Nap 2030. november hénap 30.

Kamatfizetési idpontok: 2021.11. 30., 2022.11. 30.,
2023.11. 30., 2024.11. 30., 2025.11. 30., 202630,
2027.11. 30., 2028.11. 30., 2029.11. 30., 203@Q1.

Tényleges/tényleges (ISMA)
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Kamatbazis megallapitasi napok:

A Kotvények

(amortizacio):

_ll_PF’l_

Minden év november hénap 30. napja. Az egy évie es
kamatbazis megallapitasi napok szama 1

torlesztése Minden darab kétvény uté

» 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacios
Osszeq fizeterida 5. Kamatfizetési Napon azaz
2025. november 30. napjan; és

* 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacios
Osszeg fizeterida 6. Kamatfizetési Napon azaz
2026. november 30. napjan; és

e 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacios
Osszeq fizeterida 7. Kamatfizetési Napon azaz
2027. november 30. napjan; és

» 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacios
Osszeg fizeterida 8. Kamatfizetési Napon azaz
2028. november 30. napjan; és

» 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacios
Osszeg fizeterida 9. Kamatfizetési Napon azaz
2029. november 30. napjan; és

» 25.000.000 HUF résztorlesztés, azaz
amortiz4cios 6sszeg fizetend Lejarati Napon,
azaz 2030. november 30. napjan, ami egyben a
kintlévs Kotvény veégtorlesztést, azaz végs
amortizacios 0sszegét is jelenti.

A Lejérati Nap elétti visszavasarlas a A Kibocsato a kotvenyek egészet, vagy egy réstéjaati
Kibocsaté dontése alapjan:

A Kibocsétot
megebzéen
kotelezettség:

a Lejarati Napot

terheld

visszavaltasi

Nap ebtt masodpiaci riveletek soran visszavasarolhatja. A
kotvények egy részének a Lejarati Nafttevisszavasarlasa
esetén a Kibocsaté az MNB Novekedési
Kotvényprogramjanak visszavasarlaskor hatalyosétsi
szerint, de legalabb olyan ardnyban vasarol viasza
kotvényeklbl az MNB-tl, mint amilyen aranyban az MNB
az adott értékpapir-sorozatbdl értékpapirral réwdik a
visszavasarlas fghontjaban.

A visszavasarlasi ar meghatarozasa a Koétvénytulajstik
elézetes megkeresését kéven, a Kotvénytulajdonossal
egyetértésben térténhet.

A Kibocsaté az alabbi esetek barmelyikének bekdmike
esetén - a bekdvetkezés vagy amennyiben orvoslasra
lehetiség van, az orvoslasra nyitva allé hatérid
eredménytelen elteltét kovenaptdl szamitott 15
munkanapon belll - kdteles a Kotvényeket a Lejdtap
elétti visszavaltani és kezdeményezni a Kétvényeleselj
Sorozatanak torlését a kozponti értéktarnal:
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a)

b)

d)

9)

52

Nemfizetés: a Kibocsatd barmely Kotvén
vonatkozéan esedékeéke- vagy kamatdsszeg
fizetése tekintetében tébb mint 15 munkanapos
késedelembe esik; vagy

Fizetésképtelenség: A Kibocsaté koteles a
Kotvényeket a Lejarati Nap @t visszavéltani, ha

a fizetésképtelenségére vonatkozé mindenkori
jogszabalyok szerint a Kibocsato édeljaras,
felszamolasi eljaras vagy hasonlé eljaras ala
vonasa érdekében a Kibocsaté tarsasagi
intézkedést tesz, vagy barmilyen ilyen eljaras
indul ellene; vagy

Cross default: a Kibocsaté barmely, a Kibocséato
altal a Kibocsaté barmely hitelgével kotott
hitelviszonyt megtestesitjogviszonybdl fakado
pénziigyi kotelezettségének dsszesen 50.000.000
HUF 6sszeget meghalad6an nem tesz eleget; vagy

Negative pledge: a Kibocsaté a jelenlegi vagy
jovébeli eszkdzeit vagy bevételeit részben vagy
egészben terhg&lbiztositékot alapit barmely mas

kotvénye biztositasara és az erre iranyuld
felszélitastol szamitott 30 napon bellil e
biztositékot nem sziinteti meg; vagy

Change of control: A Kibocsatéban a jelenlegi
tulajdonosi struktira akként valtozik meg, hogy a
jelenlegi tulajdonos Ptk. szerinti tobbségi
befolyasa megsinik — ide nem értve a jelenlegi
tulajdonosnal 6roklési vagy csaladi jogbdl (pl.
hazastarsi vagy élettarsi kapcsolattal dsszéfligg
vagyonmegosztas) er@dagyonmozgas nyoman
bekdvetke# valtozasokat a tulajdoni struktaraban
— és az erre okot add korilmény bekdvetkedését
szamitott 30 napon belil a jelenlegi tulajdonos
Ptk. szerinti tdbbségi befolyasat biztositd
tulajdonosi struktara nem all helyre; vagy

Rating romlas: (i) a Kétvény hitelmisitése B+
besorolas ald romlik, de nem romlik CCC
besorolasra, és a lendgités kdzzétételét kovet
két éven belll a Kétvény nem kap B+, vagy annal
magasabb hitelmisitést, illebleg (i) a Kétvény
hitelminésitése CCC vagy annal rosszabb
besorolasra valtozik; vagy

Osztalékfizetési korlat: a Kétvény futamideje alatt
a Kibocsaté az adott Uzleti év addzas utani
eredményének 20%- at meghalad6 0sszeg
osztalék kifizetésére vonatkozé dontést hoz és ezt
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a dontést 30 napon belll nem vonja vissza,
egyéb mddon nem orvosolja az igy keletkez
helyzetet; vagy

h) Pari passu: a Kibocsatdé barmely egyéb, nem
alarendelt, nem biztositott kotelezettségvallatasa
Kotvénytulajdonosokkal ~ szemben  fennalld
Kotvényeken alapulo kozvetlen
kotelezettségvallalasat medmd rangsorban all
vagy rangsorba keriill és ennek bekovetkezése
esetén a Kibocsaté ezt 30 napon belil nem
orvosolja.

A visszavaltas a Kétvények teljes Sorozatat ériati.
felszamolasi eljaras kivételével, a visszavaltggaia
Kibocsato kilon kdzleményben hatarozza meg azagly h
az nem lehet korabbi, mint a kibocsatdi kdzzétéhgia,
tovabba nem lehet kéisbi, mint a kdzzétételt kowetlO.
munkanap. A Kibocsato a visszavaltasi napon a
Kotvényeket a visszavaltas napjaig (de ezt a nagmt
beleértve) a felhalmozott kamatok és a visszavaltéeriib
Kotvényeknek a visszavaltas napjaig meg nem fizetet
tékedsszegének megfizetése mellett visszavaltja. Ezen
Osszeg kifizetésére pénzben, banki atutalas (&j&izet
Bankon, a Kotvények torlésére a kdzponti értéktaron
keresztll kertl sor, a Kibocséaté 4ltal adott uéassés a
Fize® Bank, illetve a kbzponti értéktar vonatkozé
szabalyzata alapjan.

A visszavaltas teljesitésére azon személy résegie sor,
aki/amely a kibocséatoi kozzétételben meghatéaramybn
Kotvénytulajdonosnak misul.

Felszamolasi eljaras esetén a Kotvénytulajdonosok
kielégitésére a 6édeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol
sz0l6 1991. évi XLIX. tbrvény szerinti eljaras kisteen és
idépontban keril sor.

A Kotvényen alapuld kotelezettségek A kdtvényen alapulo kotelezettségek teljesitéséarlezett

teljesitésének pénziigyi fedezete: fedezetét a  Kibocsaté lednyvéllalataitdl  éxkez
osztalékadramok, tagi kolcson kamatok és az esstlege
leanyvallalati értékesitésaktbefolyd vételar képezi.

Korlatozas a kotvényvasarlok korét A Kotvények forgalomba hozatala a Tajékoztato Rexide
illetéen: cikk (4) a) pontja szerint kizarélag Misitett Befektdtk
részére torténik.
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A Kotvényhez kapcsolodo A Kotvény tulajdonosa jogosult a Kétvennyel kapesosan

jogosultsagok:

Iranyadé jog és illetékesség:

a Kibocséto altal fizetettkére, illetve kamatra, tovdbba
joga van a tulajdonaban &Kotvényeket értékesiteni a
Kotvény atruhazasara vonatkozé esetleges korlatkzas
figyelembevétele mellett.

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az eladé
értékpapirszamlajanak megterhelésével és a Kotkarken
vevo értékpapirszamlajan tort@egyidefi jovairdsaval
torténik meg. Ha jogszabdlyidttas masként nem
rendelkezik, barmely Kétvénytulajdonos, aki tulajgmat a
fentieknek megfelélen szerezte, a Kétvény jogos
tulajdonosanak tekinteficks akként kezeletd

A Kotvény atvaltas atjan, vagy az altala megtetgtsjog
gyakorlasaval nem ad jogot mas értékpapir vagy kegyé
pénzigyi eszkdz megszerzésére.

A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintenéd
mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései ayaddk.

A Kibocsato, a Forgalmaz6 és a Kétvénytulajdonds€idétt

a Kotvényekkel kapcsolatban keletkamgy abbdl szarmazo
barmely jogvita eldontésére az altaldnos hataskori
szabalyoknak megfel&n a hataskorrel rendelkemagyar
birésag rendelkezik illetékességgel.

14. MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK

A relevans dokumentumok: Alapszabaly, Eves beszéimol

A cég honlapja: www.lpp.hu

A dokumentumok megtekintésének helye papir alapddd Komlo, Altaro u. 8.
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