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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE GLOBAL ALAP — December

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: A Global alapot elsésorban
a fontosabb gazdasagi folyamatok, az
ezek altal kivaltott t6kepiaci mozgasokbol
adodo befektetési lehetéségek
kiaknazasara alapitottuk. Az  alap
befektetési stratégiaja nem korlatozédik a
magyar tékepiaci folyamatokra, sét,
els6sorban a nemzetkdzi  kotvény,
részveny- €s devizapiaci
instrumentumokra épit

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az alap befektetéseit magasabb kockazatu eszkdzdk szelektiv és iddzitett vételével
hajtja végre. Az alap dsszetétele dinamikusan valtozhat, hiszen az aktuélis piaci
helyzet alapjan vélasztja ki az alapkezel§ a befektetéseit. Alkalmas befektetési
lehetdségek hianyaban az alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzokben tartja
(bankbetét, allampapir).

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Global Alap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerlld koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetdséar www accarde hit www con hii és a foraalmazAsi helveken)
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ACCORDE GLOBAL ALAP - December

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark osszetétele: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0O000716428

Indulas: 2016.02.17

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,029,289,254
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1.090186

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
CAH1 short, Lyxor Stoxx Europe 600 Bank ETF long

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 119.71%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 49.64
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 18.07
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 17.25
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 10.93
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 2.71
Kovetelés 1.40
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke december folyaman 406 bazisponttal nétt, amivel Uj
csucsra emelkedett. Az emelkedés mogott elsGsorban a régios kitettségeken elért érdemi
arfolyamnoévekedés hizédott meg, mely részvénypiacokon a befektetSi hangulat a fejlett piacokhoz
képest csak megkésve javult érezhetéen. Hozzajarultak még a teljesitményhez a forint melletti
atmeneti pozicidk is. Jelenleg a piacokat kettGsség jellemzi. Egyrészt az amerikai megismételt
georgiai szenatusi valasztdsok utan az Osszes olyan Gsszel még alapvetd kockazatnak tekintett
esemény a jo iranyban délt el, amelyek kordbban ovatossagra inthették a befektetGket
(megszulettek a Covid elleni vakcinak, er6s gazdasagi stimulusra képes amerikai torvényhozasi
konstellacid alakult ki, Eurépaban a hétéves koltségvetéssel és a virus elleni helyreallitasi alappal
kapcsolatban megallapodas sziletett...), amely tartdsan jo realgazdasagi teljesitményt vetit elGre.
Masrészt a befektet6i kdzosség hosszu id6 6ta elészor erdsen a tartds részvénypiaci arfolyam
emelkedésre pozicionalt, amely felveti annak a veszélyét, hogy a névekedéssel kapcsolatos most
még nem lathatd esetleges problémak felbukkandsa érdemi korrekciét okozhat. Ezen hatasok
ereddje az idei évre bonyolult befektetési kornyezetet teremt, azaz dvatos pozicionaltsaggal vag
i 0
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