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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Accorde Els¢ Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy az
ugyfelek koltséghatékonyan €s
egyszerlien hozzaférhessenek a roman
tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévo felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "B"

1.520

1.420

1.320

1.220

1.120

1.020

0.920

%

© © L © O L L O O O L L O L LK L L L ©
S 0% o0 & OO \09 \q,Q QQ,.Q Q@ QQ).Q QQ,.Q \09 \q/.Q Q{,/.Q QV.Q 0‘2,9 QQ,.Q RS \q/.Q

<\ h (\ h <\ . <\ . \(b \(b \(b. K \(b. \(b‘ \q. \q. \O_)' '\o). \cb‘ )\CZ" (19. q/g. (]9. (LQ‘ q/g. (19.

TS S ST S S S S S S S S S S S S

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerlld koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetdséar www accarde hit www con hii és a foraalmazAsi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark Osszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HU0O000718614
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 5,196,921,835
A ,B” sorozat netté eszkozértéke: HUF 606,658,191
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: EUR 1,661,485.47
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.428086
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Banca Transilvania SA, Fondul Prop., OMV Petrom, BRD
Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdzok Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 8.28
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 3.06
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kdétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 69.57
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 19.64
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott (gyletek eredménye -0.10
Kovetelés -0.89
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Sorozatoktdl flggben 7-8 szazalékos pozitiv hozammal zarta a 2020-as évet az Accorde Elsé Roman
részvényalapja. A fenti eredménnyel kdzép eurdpai régioé legjobb részvénypiaca a 2019-es év utan a
tavalyi évben is a roman piac lett. A j0 teliesitményben szerepet jatszott az FTSE Emerging Markets
indexekbe vald bekerllés is, valamint az a tény, hogy 4 év utan Ujra piacbarat liberalis kormany vezeti az
orszagot. A fenti gondolatra racsatlakozva, komoly esély van arra, hogy a liberalis kormany Ujrainditja az
allami vallalatok privatizacios folyamatat. Az ezt akadalyozoé térvényt, a jelek szerint az Uj parlament mar
nem kivanja elfogadni. Ez utat nyithat a legnagyobb még 80 szazalékban allami Hidroelectica tézsdére,
vitelére, amely nevét meg nem cafolva egy 100%-ig ESG kompatiliblis vizenergia cég. A Hidro 20
szazalékat a tézsde legnagyobb tarsasaga az Fondul Proprietatea birtokolja. Ez a 20 szazalékos csomag
a Fondul értékének a kozel felét (47%) jelenti, nagyon konzervativ 6.9X EV/EBITDA rataval arazva.
Ugyanakkor a leginkabb ismert hasonlé vizenergia cég, az osztrak Verbund, az EBITDA-ja 22x-én forog.
A 7x és a 22x szorz6 kdz6tt sok szam van, ugyan de redlisan nézve, és még egy vaskos ,roman”
diszkonttal egyditt is benne van a pakliban, hogy a Fondul és a rajta keresztll megvehetd Hidroelectica
joval tébbet ér, ami igy az idén is egy olyan addiciondlis sztorit szolgaltat a roman t6zsdének, ami
felllteljesitést hozhat. A Hidro tézsdére hozatala, idei év végére vagy jovd év elejére tehetd. Az sem
elhanyagolhato tenyezo hogy egy mllllard doIIaros tozsdel klbocsatas az egesz plac szamara hasznos,
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