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hatarozataval hagyta jova.
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pontatlansagok esetén a tajékoztatdhoz kiegészitést flizzon.
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R OSSZEFOGLALO

1. A FIGYELMEZTETESEKET IS TARTALMAZO BEVEZETO

1.1. Az értékpapir megnevezése és nemzetkozi értékpapir-azonositoé szama (ISIN)

A szabalyozott piacra bevezetni kivant értékpapirok torzsrészvények, nemzetkozi értékpapir-
azonositd szamuk (ISIN): HU0000172929, a bevezetést kovetden az azonositd szamuk (ISIN):
HUO0000170246.

1.2. Akibocsaté megnevezése és elérhetoségei, ideértve a jogi személy-azonositéjat (LEI)
A torzsrészvények kibocsatoja a SET GROUP Nyrt. (székhely: 1021 Budapest, Versec sor 15.;
telefonszam: +36 1 614 5045), jogi személy-azonositoja (LEl): 529900F6P123TKY67C75.

1.3. Adott esetben az ajanlattevo megnevezése és elérhetoségei, ideértve a jogiszemély-
azonositojat is, ha az ajanlattevé jogi személy, valamint a szabalyozott piacra
bevezetést kéro személy megnevezése és elérhetosége

A szabalyozott piacra bevezetést kéré személy: SET GROUP Nyilvanosan Mukodo

Részvénytarsasag; székhely: 1021 Budapest, Versec sor 15,; telefonszam: +36 1 614 5045.

1.4. A tajékoztatot jovahagyo illetékes hatésag megnevezése és elérhetoségei, tovabba,
ha az elébbitdl eltér, annak az illetékes hatosagnak a megnevezése, amely a
regisztracios okmanyt, illetve az egyetemes regisztracios okmanyt jovahagyta

A tajékoztatot az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete szerinti illetékes

hatosagként eljar6 Magyar Nemzeti Bank hagyta jéva, melynek székhelye: 1054 Budapest,

Szabadsag tér 9., Ugyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39., GUgyfélszolgalati telefonszam:

+36-80-203-776, e-mail: info@mnb.hu.

1.5. A tajékoztato jovahagyasanak napja
A tajékoztatot jovahagyo felligyeleti hatarozat kelte: 2021. januar 14.

1.6. Tovabbi figyelmeztetések

A Kibocsato felhivja a figyelmet arra, hogy a jelen Osszefoglaldt a Tajékoztatd bevezetd részeként
kell ertelmezni. Az értékpapirokba torténd befektetésrdl szolo dontést a Tajékoztatdo egészének
ismeretében lehet meghozni. A befektetd elveszitheti a befektetett toke egészét vagy annak egy
részét. Ha a Tajékoztatdban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra keril sor,
eléfordulhat, hogy a nemzeti jogszabalyok alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a
Tajékoztatod forditasanak koltségeit a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen. A Kibocsatd
tajékoztatja a befektetéket, hogy az Osszefoglalé tartalmaért a Kibocsatét mint benydjtédt -
figyelemmel az Eurdpai Parlament és Tanacs 2017/1129 rendeletének 11. cikkében, valamint a
Tpt. 29. § (1) és (2) bekezdésében foglaltakra-, kizarélag abban az esetben terheli polgari jogi
felelésség, ha az Osszefoglalé félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a T4jékoztatd
tobbi részével, vagy ha — a Tajékoztato tobbi részével egyitt értelmezve - nem tartalmaz kiemelt
informaciokat annak érdekében, hogy eldsegitse a befektetéknek az értékpapirba valod
befektetésére vonatkozd dontését. A Kibocsatdt a Tpt. 29. § (1) bekezdése alapjan jelen
Tajékoztatd kozzétételét kdvetd ot évig terheli felel6sség. E felel6sség érvényesen nem zarhato ki
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és nem korlatozhato.
2. A KIBOCSATORA VONATKOZO KIEMELT INFORMACIOK

2.1.  Ki az értékpapir kibocsatéja?

A Kibocsaté a SET GROUP Nyrt. A Kibocsaté székhelye: 1021 Budapest, Versec sor 15.; jogi
formaja: nyilvanosan mikodo részvénytarsasag; jogi személy jogiszemély-azonositéja (LEI):
529900F6P123TKY67C75,; cégjegyzékszama: 01-10-046842; a bejegyzés orszaga:
Magyarorszag.

A kibocsaté miikodését szabalyozé fobb jogszabalyok:

- az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2017/1129(EU) rendelete az értékpapirokra vonatkozé
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kdzzéteendd tajékoztatordl és a 2003/71/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérdl,

- az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU rendelete a piaci
visszaélésekrdl, valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK,
a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl (MAR),

- a 2019. évi LXVII. torvény a hosszd tavu részvényesi szerepvallalas 0sztonzésérdl és egyes
torvények jogharmonizacios céld modositasardl,

- 2013. évi V. torvény a Polgari Torvenykonyvrol (Ptk.),

- 2001. évi CXX. torveny a tokepiacrol (Tpt.),

- 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl,

- 24/2008. (VII.15.) PM rendelet a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl,

- 284/2001 (XI1.26) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapir-szamla, kdzponti értékpapir-
szamla és az Ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl.

A kibocsato o tevékenysége: 70.10. Uzletvezetés.

A kibocsaté f6 részvényesei (beleértve azt is, hogy kinek all kozvetlen vagy kozvetett

tulajdonaban, illetve ellendrzése alatt):

Név Mennyiség (darab) Részesedés (%)
J.G. Sunflower Kft. 9.076.245,- 12,71 %
TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft. 21.904.554,- 30,68 %

A fent bemutatott részvény darabszamok és részesedés mértékek a teljes részvénymennyiségre
(szabalyozott piacra bevezetett és be nem vezetett részvényekre egylttesen) vonatkoznak.

A legfontosabb vezetéségi tagok: Kosa Endre (az igazgatdsag elndke); Csokona Erzsébet
(igazgatosagi tag), Molnar Tibor Tamas (igazgatdsagi tag). A feligyelébizottsag tagjai: Staedel
Siegfried (a felligyel6bizottsag elndke), Almasi Balint Zsolt (feligyelébizottsagi tag), Balogh Gyula
(feligyelObizottsagi tag). A Kibocsatd munkaszervezetét a stratégiai igazgatd, Keller Tibor
iranyitja.

A jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megnevezése: a Kibocsatd
kénywvizsgaldja a H K ADOCONTROLL Kft. (székhely: 6055 Felsdlajos, Harsfa u. 10,
cégjegyzékszam: 03-09-109816, kamarai nyilvantartasi szam: 002125), személyében felelés
kdnyvvizsgalo: dr. Hegedls Mihaly (kamarai tagsagi szam: 006219).



2.2. Melyek a kibocsatora vonatkozo kiemelt pénziigyi informaciok?

El6zetes pénziigyi informaciok a Bizottsag 2019. marcius 14-i (EU) 2019/980 felhatalmazason
alapuld rendeletének 20. melléklete szerint:

Bevezetd rész: A TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft. 2019. december 11. napjan a SET GROUP
Nyrt.-be apportalta a TRIMAN Kft.-ben (cégjegyzékszam: 13-09-179782, székhely: 2100 Godoll6,
Szent-Gyorgyi Albert u. 2., a tovabbiakban: TRIMAN Kft.) fennall6 90 %-os Uizletrészét 2.712.638 E
Ft apport értéken, ezzel a SET GROUP Nyrt. a TRIMAN Kft. felett tobbségi befolyast szerzett. Az
apport eredményeként a SET GROUP Nyrt. alaptdkéje 438 091 E Ft-tal, a tOketartaléka 2 274 547
E Ft-tal nétt. Az apporttranzakcid kovetkeztében a TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft. 30,68
%-0s részesedést szerzett a SET GROUP Nyrt.-ben. Az elézetes pénzlgyi informacio
Osszeallitasanak célja az apport hatasanak bemutatasa. Az el6zetes pénzligyi informaciok
kizarélag tajékoztatd jellegliek. A Tarsasag Osszeallitotta el6zetes konszolidalt pénzigyi
kimutatasait az apportalas hatasanak bemutatasara a vonatkozd unios eléirasoknak megfeleléen.
A hatalyos el6irasok megkovetelik, hogy a SET Csoport Ugynevezett elézetes (pro forma) adatokat
is jelentsen, vagyis az 6sszehasonlithatdsag biztositasa érdekében Ugy kell bemutatnia az atfogd
eredményét és pénzigyi helyzetét, mintha ez a jelent6s tranzakci6 az lizleti év legelején tortént
volna meg. Ezért a SET Csoport kiszamitotta azt, hogy miként alakult volna a SET Csoport atfogo
jovedelme és pénziigyi helyzete abban az esetben, ha a TRIMAN Kft. beapportalasara mar 2019.
januar 1-jén sor kerilt volna. Az elézetes pénzigyi informaciok szerinti feltételezett pénziigyi
helyzet vagy eredmény eltérhet a szervezet tényleges pénziigyi helyzetétdl vagy eredményétdl.
Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciok elkészitésekor a SET Csoport az atfogd
eredménykimutatas mellett a mérleget is bemutatja.

A Kibocsatora vonatkozo kiemelt pénzigyi informacidk a Bizottsag 2019. marcius 14-i (EU)
2019/979 felhatalmazason alapulo rendeletének I. melléklete szerint (az adatok ezer forintban az
egy részvényre jutd eredmény sor kivételével, mely forintban kerlt feltlintetésre):

Konszolidalt dtfogéo eredménykimutatds nem pénziigyi szervezetek (tulajdonviszonyt

e

megtestesité értékpapirok) esetében:’

2019 2018 2017 | 2020.06.30-an | 2019.06.30-an
végz6do félév | végzodo félév
Osszes bevétel? (e Ft) 501 189 279 177 0 1211 164 166 272
Mikédési eredmény (e Ft) (2 505) (32 864) | (11 741) 78 646 (55 88)
Anyavallalatra jutd netto (2 680) 111163 | (12 213) 46 478 (18 216)
eredmény (e Ft)
Egy részvényre juté eredmény (0,48) 2,523 (0,3)* 1,04 (0,24)°
(forintban)

1 Adatok a Kibocsaté 2017-2019. évi auditalt, valamint a 2019.06.30-val és 2020.06.30-val végzddd félévre vonatkozo
kozzétett konszolidalt beszamoldi alapjan.
2 Osszes bevétel” alatt a Kibocsatd (1) labjegyzetben részletezett idészakokra vonatkozé, IFRS-ek szerint készitett
konszolidalt 4tfogd eredménykimutatasainak ,Arbevétel” soran bemutatott dsszegek értendék.
3 2019.08.02-én részvényfelosztas tortént 1:5 ardnyban, a részvények névértéke 100 Ft-rél 20 Ft-ra csdkkent, ennek
megfeleléen a 2018.12.31-es EPS adatok is modositasra keriiltek
4 2019.08.02-én részvényfelosztas tértént 1:5 aranyban, a részvények névértéke 100 Ft-rél 20 Ft-ra csékkent, ennek
megfeleléen a 2017.12.31-es EPS adatok is médositasra kerlltek
® 2019.08.02-én részvényfelosztas tortént 1:5 aranyban, a részvények névértéke 100 Ft-rél 20 Ft-ra csékkent, ennek
megfeleléen a 2019.06.30-as EPS adatok is médositasra keriltek
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Konszolidalt mérleg nem pénziigyi szervezetek (tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok)
esetében:®

2019.12.31 | 2018.12.31 | 2017.12.31 | 2020.06.30 | 2019.06.30
E Ft E Ft E Ft E Ft E Ft

Osszes eszkoz 5298 220 805 206 15 145 5402 491 1339 187
Sajat tOke dsszesen 3832911 442 748 (108 510) 3898 132 785 964
Nettd pénziigyi kotelezettség
(hosszu lejaratu kotelezettség + 1109 566 254 246 120 539 1455 683 515730
rovid lejaratd  kotelezettség-
pénzeszkdzok)

Konszolidalt cash flow kimutatas nem pénziigyi szervezetek (tulajdonviszonyt megtestesito
értékpapirok) esetében:’

2019 2018 2017 2020.06.30-an | 2019.06.30-an
végz6do félév | végzodo félév
E Ft E Ft E Ft E Ft E Ft
Mikodési  tevékenységek | (617 575) (44 771) (15 808) (253 142) (418 668)
relevans cash-flow-i
Befektetési tevékenységek | 124 937 (262 029) 0 (90 261) 10 348
cash flow-i
Finanszirozasi 740 169 411 896 18 677 36 336 337 601
tevékenységek cash flow-i
Készpénz és  készpénz | 247 531 105 096 2 869 (307 067) (70 719)
jellegl tételek netté
valtozasa
2.3. Melyek a kibocsatohoz kapcsolodé legfontosabb specifikus kockazatok?

Az IFRS sztenderdek és a magyar szamviteli térvény alkalmazdsabol fakadd kockdzat - magas

A hatalyos jogszabalyok alapjan a Kibocsatd az IFRS sztenderdek alapjan koteles mind az egyedi,
mind a konszolidalt beszamoldjanak elkészitésére. A leanyvallalatok vonatkozasaban azonban a
magyar szamviteli torvény szabalyai érvényesilnek. A konszolidalt beszamolé dsszeallitasa soran
a leanycégek magyar szamviteli torvény szerint elkészitett beszamoldinak adatai atforgatasra
kerllnek az IFRS sztenderdekbe, amelybdl adoddan egyes adatok, eredmények vonatkozasaban
- a két kilénbozé rendszer miatt - eltérés tapasztalhato.

Beruhdzasi, névekedési kockdzat- magas

A vallalatcsoport dinamikus fejlédése jelentés beruhazasi igénnyel jar mind human eréforras, mind
eszkdzbeszerzés, mind tékebefektetés terén. Mindezen terililetek kezelésének nem megfeleld
hatékonysaga vagy egy-egy beruhazas elhalasztasa kockazatot jelenthet a Tarsasag
vonatkozasaban.

6 Adatok a Kibocsaté 2017-2019. évi auditalt, valamint a 2019.06.30-val és 2020.06.30-val végzddd félévre vonatkozo
kdzzétett konszolidalt beszamoloi alapjan.
7 Adatok a Kibocsaté 2017-2019. évi auditalt, valamint a 2019.06.30-val és 2020.06.30-val végzddd félévre vonatkozo
kdzzétett konszolidalt beszamoloi alapjan.
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Atszervezési, dtalakitdsi kockdzat - magas

«ses

atvételt kovetden jelentds atszervezésen mennek keresztil. Ez a folyamat az atvett cég életének
szinte minden szegmensét érinti a pénzlgyi kifizetések rendszerétél a jogi és HR folyamatokon
keresztll az Uj partnerek és piacok felkutatasaig. Ez az elsé idészakban — a céltarsasag helyzetétdl
fuiggden - jelentés anyagi raforditassal is jarhat, mely rovidtavon kihat a vallalat
eredményességére. Az atszervezés hatékonysaganak biztositasa mindemellett idéigényes, mely az
elsé idékben szintén negativan befolyasolhatja az adott tarsasag zokkendmentes mikddését.

Munkavallalék mennyiségének kockdzata - magas

A Kibocsatd foként a termel6tarsasagain keresztil tapasztalja meg a munkaerépiaci helyzet
nehézségeit. Kivaltképp a fizikai munkasok alkalmazasa soran itkdznek nehézségekbe a vallalatok,
tekintettel arra, hogy korlatozottan all rendelkezésre megfelel6 mennyiségl és megbizhato
munkaerd. Ezen tilmenden a meglévé munkatarsak megtartasa is egyre nagyobb feladatot r6 a
munkaltatokra. A megoldas egyik leghatékonyabb eszkdze a bérek megfeleld szinten tartasa lehet,
amely azonban a pénzligyi mutatokra bir negativ hatassal.

3. AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO KIEMELT INFORMACIOK

3.1. Melyek az értékpapirok f6 jellemzo6i?

Az értékpapirok tipusa és osztalya, valamint nemzetkozi értékpapir-azonositdé szama:
torzsrészvény, HU0000170246 ISIN kod (a bevezetésre vard részvények ISIN kodja:
HUO0000172929)

Az értékpapirok pénzneme és cimlete, névértéke, a kibocsatott értékpapirok szama és az
értékpapirok futamideje: forint, részvényenként 20,- Ft névértékd, 71.387.579 darab (49.483.025
darab mar a BET-re bevezetett, 21.904.554 darab bevezetésre varo), hatarozatlan futamidej.

Az értékpapirhoz fiiz6d6 jogok:

Osztalékjogok

A Kibocsato elfogadott osztalék- és kifizetési politikaval nem rendelkezik. Osztalék fizetésére a
Kozgyulés erre vonatkozéd hatarozata alapjan kerllhet sor, az irdnyadd jogszabalyok
rendelkezéseinek figyelembevétele mellett. Az osztalék mértékét, fizetésének idépontjat és modjat
is a KozgyUlés hatarozza meg dontésében. Az osztalékfizetés foként a Kibocsatd lzleti helyzetétdl,
jovoébeli terveitdl és elért eredményeitdl fliigg. A részvényest a torzsrészvénye utan a részvénye
néveértékével aranyos osztalék illeti meg. Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az osztalékfizetés
miatt elrendelt tulajdonosi megfeleltetés forduldénapjan a részvény jogosultja. Egyebekben az
osztalékfizetésre a Ptk. szabalyai az iranyadoak.

Szavazati jogok

A Kibocsato kdzgyllésén — a sajat részvény kivételével - minden 20,- Ft névértékl térzsrészvény
egy (1) szavazatot biztosit. A torzsrészvény a névértékével aranyos mértékl szavazati jogot biztosit.
A szavazati jogokra egyebekben a Ptk. szabalyai az iranyadoak.

El6vételi jog az azonos osztalyu értékpapirok jegyzésekor
Amennyiben a Kibocsato alaptékéjének pénzbeli hozzajarulas ellenében torténd felemeléseérdl
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dontés szilletik, a Tarsasag részvényeseit jegyzési, azaz a részvények atvételére vonatkozé
elsébbség (a tovabbiakban: elsébbségi jog) illeti meg.

A részvényekhez kapcsolodo tovabbi jogok

A Kibocsatd kizarélag torzsrészvényekkel rendelkezik, igy a részvényeihez a Ptk. altal
meghatarozott részvényesi jogok tartoznak, a névértékkel aranyosan. A részvényekhez nem
kapcsolodik semmilyen elsébbség. A Kibocsatd nyereségébdl vald részesedéshez, valamint a
likvidacios hanyadhoz valo jog tekintetében senki nem rendelkezik eltéré jogokkal.

Az értékpapirok kielégitési sorrendben betoltott helye a kibocsaté tékestruktarajaban
fizetésképtelenség esetén, ideértve adott esetben az arra vonatkozé informaciékat, hogy a
2014/59/EU iranyelv szerinti szanalas esetén az értékpapiroknak milyen az alarendeltségi
szintje és az potencialisan milyen hatassal jar a befektetésre:

Az Alapszabaly XIV. fejezet 1. pontja értelmében a Tarsasag jogutdd nélkili megsziinése esetében
a tartozasok kiegyenlitése utan fennmarad6é vagyont a részvényesek kozott a részvényeik
névértékének aranyaban kell felosztani. A Kibocsato fizetésképtelensége esetén a felszamolas
korébe tartozd vagyonbol torténd kielégitésre a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo
1991. évi XLIX. torvény rendelkezései iranyadok. A Kibocsato fizetésképtelensége esetén a
részvényes elveszitheti a befektetése értékét.

Az értékpapirok szabad atruhazhatdésagara vonatkozo barmilyen korlatozas
Az értékpapirok atruhazhatésagara vonatkozdéan a Kibocsatd Alapszabalya nem tartalmaz
korlatozast, a részvények szabadon atruhazhatoak.

3.2. Hol kereskednek az értékpapirokkal?

A Kibocsaté 49.483.025 darab torzsrészvénye jelenleg is kereskedhetd a Budapesti Ertéktézsdén.
A jelen Tajékoztato alapjan tovabbi 21.904.554 darab torzsrészvény tézsdei bevezetését kérelmezi
a Tarsasag, mely bevezetési kérelem BET altali jovahagyasa esetén minddsszesen 71.387.579
darab SET GROUP részvénnyel lehet majd kereskedni a Budapesti Ertéktézsdén.

3.3. Kotédik-e valamilyen garancia az értékpapirokhoz?
A torzsrészvenyekhez nem kotddik garancia.

3.4. Melyek az értékpapirra vonatkozé legfontosabb specifikus kockazatok?
Arfolyamvdltozds kockdzata - magas

A részvények tézsdei kereskedésében az arfolyam valtozasat megannyi tényezd befolyasolja. A
tarsasag mikodésén és teljesitésén kivil szamos kiilsé hatas mozgatja az adott termék piaci arat
— ideértve a befektetési kedvet vagy mas részvények, befektetési formak iranti kereslet
megemelkedését. Sok esetben az arfolyam valtozasa elére meg nem josolhato, az eladasi és a
veételi ar befolyasolja a piac mikoddését és a részvény aktualis arfolyamat, igy el6fordulhat, hogy a
szerzési ar ala csokken az értékpapir pillanatnyi értéke. A SET részvények kapitalizacioja alacsony,
igy a viszonylag magas volatilitas jellemzi.

Likviditasi és masodlagos piac hidnydnak kockdzata - magas
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Az alacsony likviditas realisan el6fordulé kockazat egy olyan kisebb piac esetében, mint amilyen a
hazai is. Megeshet, hogy a részvényes nem akkor és nem azon az aron tudja eladni a részvényét,
amikor és amilyen értéken szeretné, igy tOkevesztesége keletkezik. A likviditas és a masodlagos
piac esetleges hianya vagy korlatozott volta kihatassal lehet az értékpapir arfolyamara is tekintettel
arra, hogy nagyszamu eladd megjelenése és alacsony vasarléi aktivitas mellett a részvény
arfolyama leesik.

Részvénypiaci kockdzat - magas

A magyar részvénypiac a nemzetkdzi dsszehasonlitdsban kisebb piacnak szamit. Erre tekintettel a
hazai té6zsdemozgasok sok esetben lekdvetik a kilfoldi tokepiaci trendeket, igy akar az eurdpai,
akar a vilag mas nagyhatalmai altal gyakorolt gazdasagi iranyok befolyassal lehetnek a magyar
részvények arfolyamanak viselkedésére, mozgasara. Egy negativ gazdasagi esemény vagy egy
tézsdei kereskedést is érinté botrany visszavetheti a befektetdk tékepiacba vetett bizalmat, mely
a tézsdei likviditas alacsony szintjében mutatkozik meg.

4. AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO NYILVANOS AJANLATTETELRE ES/VAGY AZOK
SZABALYOZOTT PIACRA TORTENO BEVEZETESERE VONATKOZO KIEMELT INFORMACIOK.
4.1. Mely feltételek és iitemezés alapjan fektethetek be ebbe az értékpapirba?

A SET GROUP Nyrt. torzsrészvényeit barki megvasarolhatja a tézsdei kereskedés soran vagy OTC
ugylet altal. A jelen Tajékoztatd jovahagyasat kovetd szabalyozott piacra vald bevezetés a tdézsdei
terméklista médositasaval jar. A Budapesti Ertéktézsde részére benyujtott terméklista médositas
iranti kérelmet a t6zsde vezérigazgatdja hatarozataban hagyja jova. A Kibocsato a Felligyelet altali
engedélyezést kdvetden haladéktalanul benydijtja a tézsdei bevezetési kérelmet a BET részére.

A kibocsatas — tézsdei bevezetés becsult dsszkdltsége varhatéan nettd nyolcmillié forint, mely
teljes egészében a Kibocsatot terheli.

4.2. Ki az ajanlattevo és/vagy a szabalyozott piacra torténé bevezetést kéro személy?
A szabalyozott piacra bevezetést kéré személy: SET GROUP Nyilvanosan Mukodoé
Részvénytarsasag; székhely: 1021 Budapest, Versec sor 15,; telefonszam: +36 1 614 5045.

4.3. Miért késziilt ez a tajékoztato?

Jelen Tajékoztatét a Kibocsatd annak okan készitette el, hogy a 2019. december 11. napjan
elhatarozott tékeemelés miatt kibocsatandd részvények a BET-re bevezetésre keriilhessenek. A
vonatkozé jogszabalyi el6irasok értelmében, amennyiben 12 honapos iddszak alatt az ugyanazon
szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapir-mennyiség 20%-at meghaladja a rabocsatassal
érintett részvények darabszama, akkor tajékoztatod készitése szlikséges. Tekintettel arra, hogy a
2019. december 11-i tékeemelés altal kibocsatott 21.904.554 db torzsrészvényt a Kibocsatd a BET-
re be kivanja vezetni és ez a mennyiség meghaladja a BET-re mar bevezetett részvények 20%-4t,
a jogszabalyi el6irasoknak valé megfelelés miatt valt sziikségessé jelen Tajékoztatd elkészitése.

A varhaté bevétel nettod dsszege és annak felhasznalasa: nincs varhato bevétel.

A bevezetéssel egyidejileg nem kerll sor ajanlattételre, emiatt erre nem vonatkozik jegyzési
garanciavallalasi megallapodas.

A szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozo leglényegesebb dsszeférhetetlenségi okok:

nincsenek dsszeférhetetlenségi okok.
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Il. KOCKAZATI TENYEZOK

A Kibocsato a Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazason alapulé rendeletének (2019. marcius 14.)
24. cikk (1) bekezdés c) pontjaban foglaltaknak megfeleléen kozzéteszi az (EU) 2017/1129 rendelet
16. cikkében emlitett kockazati tényezdket.

1)

A Kibocsatora vonatkozo kockazati tényezok, melyek a Regisztracios okmany 3.
szakaszaban is feltiintetésre keriilnek

Stratégiai kockazatok:
Hatdsagi kockazat — kozepes

A Kibocsatd tokepiaci szerepléként az MNB felligyelete alatt all. Erre tekintettel a
Tarsasagnak a mas hatdsagi jogkorrel rendelkezd intézményeken felil szamolnia kell azzal,
hogy nem megfelelé6 mikodés esetén az MNB mint pénzligyi felligyeleti hatosag eljarast
kezdeményezhet ellene, adott esetben tokepiaci birsdg kiszabasat, sulyosabb esetben a
Tarsasag altal kibocsatott részvények kereskedésének felfliggesztését is elrendelheti.
Mindezek kedvezdtlen hatassal lehetnek a Kibocsatd eredményességére, de akar
reputacios veszteséget is okozhatnak.

A Kibocsaté minden tdle telhetét megtesz annak érdekében, hogy a jogszabalyok
rendelkezéseit maximalisan megtartva mikodjon, azonban nem zarhato ki egy esetleges
hatosagi vizsgalat, mely negativ jogkdvetkezmény megallapitasaval zarul.

Jogi, szabalyozoi kockazat — kozepes

A maganszektor tobbi szerepl6jéhez képest a tékepiacon résztvevd tarsasagokra sok
esetben szigorubb és atfogobb szabalyok vonatkoznak. Tekintettel Magyarorszag eurdpai
unios tagsagara, a hazai jogszabalyokon felll a tdzsdei cégekre tovabbi, kdzdsségi
szabalyozasok is érvényben vannak, igy az elére meg nem josolhato jogszabaly-valtozasok
hatvanyozott kockazatot jelentenek a szabalyozott piac szerepldi, igy a Kibocsatd szamara
is. A folyamatos valtozasoknak valé megfelelés sok esetben elére nem lathato tébblet
raforditast igényel egy tarsasagtol mind financialis, mind human eréforras téren. Mindezek
mellett egy-egy nagymérték( jogszabaly-valtozas (pl. Uj adénem bevezetése, adoemelés,
stb.) a cég uzleti tevékenységére, eredményére is kihatassal lehet.

A jogi kockazatok kozé sorolandok a SET Csoport esetleges peres Ugyei vagy a
koveteléseibdl eredd jogi eljarasai. Jelenleg a Kibocsatonak nincsenek folyamatban peres
és/vagy nem peres eljarasai, azonban ennek lehetésége nem zarhatd ki a jovében akar egy
esetleges kintlévdség érvényesitése érdekében.
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Tulajdonosi szerkezet valtozasanak kockazata — kdzepes

A Kibocsatoé tulajdonosi szerkezete tézsdei jelenléte okan folyamatosan valtozik. Ennek
lehetésége nem zarhaté ki a jovében sem, mely adott esetben akar negativ, akar pozitiv
kihatassal lehet a Kibocsatdo mikodésére, lizletmenetére is, kiilondsképpen egy nagyobb
részvénycsomaggal rendelkezé befektetd megjelenése/tavozasa esetén.

Makrogazdasagi kockazat — kdzepes

Az altalanos magyarorszagi gazdasagi helyzet alakulasa a Kibocsatoéra is hatassal van
tekintettel arra, hogy a nemzetgazdasag pozitiv vagy negativ irdnyud teljesitménye érinti
valamennyi gazdasagi szereplé mikddését és ezaltal azok eredményeit is. Amennyiben
orszagos szinten esetlegesen negativ elmozdulds tapasztalhaté, mely a gazdasagi
novekedést visszaveti, az a Kibocsatd és kapcsolt vallalkozasai esetében is érzékelhetd,
szamszerUsitheté lehet - annak ellenére, hogy ezen kockazati tényezére a Kibocsatod
semmilyen hatassal nem bir.

Partnerekkel kapcsolatos, szerzddéses kockazat — kozepes

A Kibocsato és az érdekkorébe tartozo tarsasagok viszonylag alacsony szamu szerz6déses
partnerbdl allé allomannyal rendelkeznek. Ezekkel a tarsasagokkal az évek alatt kialakitott,
jol bevalt folyamatok szerint dolgozik egyutt, azonban nem zarhato ki egy-egy partner
fizetési késedelme, esetleg a vele kotott szerz6dés megsziintetése, mely a Kibocsato
konszolidalt pénzligyi eredményét negativan érintheti.

A Tarsasag vallalatcsoportjaba tartozd cégek altal forgalmazott termékek vonatkozasaban
nem zarhaté ki, hogy a jelenlegi magas érdeklédés csokkenésnek indul, mely
dsszességében hatassal bir a kapcsolt fél arbevételére és ezaltal a Kibocsatd konszolidalt
eredményére is.

Cégstratégiai kockazat — alacsony

A Kibocsato a korabban felallitott stratégiaja mentén kezdte meg Uzletagai felépitését, a
sarokpontok tovabbra is valtozatlanul stabilak. Azonban az Uzleti trendek folyamatos
valtozasa hatassal lehet a Kibocsatd cégcsoportjanak tevékenységére is. A Tarsasag
torekszik arra, hogy a mar kialakitott, hosszdtavu stratégianak megfeleléen végezze
tevékenységét, de a gazdasagi élet dinamikajahoz igazodva kisebb mértékl eltérések
elkertlhetetlenek.
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G) Versenyhelyzet kockazata — alacsony

Mind az innovativ, mind a generaciévaltas problémajaval kiizdé cégfelvasarlasokkal
foglalkozo, Ertékmegérzé lizletag tekintetében egyre magasabb a konkurencia jelenléte a
piacon. A Kibocsato eldnyét érezhetéen noveli ugyanakkor a tézsdei jelenlétbdl adodo
atlathatdsag biztositasa, valamint a megfelel6 kilsd és belsé eréforrasbol rendelkezésre
allé szakember garda, igy a Tarsasag helyzete jelentésen kedvezdbb a versenytarsakhoz
képest.

H) Adodzasi kockazat — alacsony

A Kibocsato kiemelt figyelmet fordit arra, hogy valamennyi kozteherre vonatkozé
el6irasnak, jogszabalyi rendelkezésnek maradéktalanul eleget tegyen. Ettél fliggetlendl
hatranyosan érintheti a tarsasag és kapcsolt vallalkozasainak pénziigyi eredményességét
az adojogi szabdlyok valtozasa, esetlegesen Uj addnemek bevezetése vagy a jelenlegi
kdzterhek meértékének novelése. Mindemellett az adbhatésag esetleges célvizsgalatai
soran tett megallapitasai, hatarozatai birsag kiszabasaval vagy egyéb hatranyos
kdvetkezmény alkalmazasaval jarhatnak.

[) Politikai kockazat — alacsony

A Kibocsatora, ha nem is kdzvetlenil, de hatassal lehetnek akar a hazai, akar a nemzetkozi
politika iranyvaltozasai és egyes politikai dontések hatasai — ugyanugy, mint a gazdasag
barmely mas szerepl6jére. Sok esetben a nagymértékl kormanyzati beavatkozasok pozitiv
hatassal birnak a vallalatok életére, de nem zarhato ki, hogy egyes valtozasok negativan
befolyasoljak az tzleti kornyezetet, ezaltal pedig a Kibocsato tevékenységeét, mikodését is.

2. Pénzligyi kockazatok
A) Az IFRS sztenderdek és a magyar szamviteli torvény alkalmazasabol fakado kockazat — magas

A hatalyos jogszabalyok alapjan a Kibocsaté az IFRS sztenderdek alapjan koteles mind az
egyedi, mind a konszolidalt beszamolojanak elkészitésére. A leanyvallalatok
vonatkozasaban azonban a magyar szamviteli torvény szabalyai érvényesilnek. A
konszolidalt beszamolo 6sszeallitdsa soran a leanycégek magyar szamviteli torvény szerint
elkészitett beszamolodjanak adatai atforgatasra kerlilnek az IFRS sztenderdekbe, melybdl
adodoan egyes adatok, eredmények vonatkozasaban - a két kiilonbdz6 rendszer miatt -
eltérés tapasztalhato.
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B) Beruhazasi és novekedési kockazat — magas

A vallalatcsoport dinamikus fejlédése jelentds beruhazasi igénnyel jar mind human
er6forras, mind eszkdzbeszerzés, mind tokebefektetés terén. Mindezek kezelésének nem
megfelelé hatékonysdga, vagy egy-egy beruhazas elhalasztasa kockazatot jelenthet a
Tarsasag gazdasagi eredményességének és versenyképességének biztositasara.

C) Vallalatfelvasarlasok kockazatai - kdzepes

A Kibocsatd a cégfelvasarlasok soran megfeleld koriltekintéssel jar el, amelynek részeként
valamennyi esetben elvégzi a céltarsasadg pénziigyi- és jogi atvilagitasat. Ennek soran
valamennyi, a részére atadott dokumentum és informacio alapjan igyekszik teljes képet
kapni az adott tarsasag kotelezettségeit illetéen, azonban eléfordulhat, hogy nem jut
minden informacio a Kibocsatd tudomasara, vagy csak részinformaciok keriilnek atadasra,
melybdl fakaddéan negativ kovetkezmények is jelentkeznek az atvett vallalattal
kapcsolatban.

D) Finanszirozasi kockazat — kdzepes

A Kibocsatonak és kapcsolt vallalatainak finanszirozasa a megkotott  egyedi
kolcsdnszerzédések altal biztositott. Egy Ujabb gazdasagi entitas megvasarlasa vagy egy
innovativ termék fejlesztése jelentds toOkebefektetéssel jar, mely Ujabb hitelezdk
bevonasanak igényét vetheti fel a Tarsasag szamara. A Kibocsaté elényben részesiti olyan
hitelezOk személyét, akik nyitottak arra, hogy a Tarsasag altal feléjuk fennallo
kolcsOntartozas 6sszegét a Kibocsatdban tokévé konvertaljak.

E) Ertékelésbdl eredd kockazat — kdzepes
Az Ertékmegdrzé iizletdgba Ujonnan bekeriild tarsasagok vételaranak meghatérozasa
soran a hatalyos jogszabalyok és az aktualis gazdasagi mutatok figyelembevételével kerl
megallapitasra az adott vallalat piaci értéke. Tekintettel a piaci trendek folyamatos
mozgasara, ennek értéke valtozasnak van kitéve.

F) Likviditasi kockazat — alacsony
A Kibocsaté a mikodését jelenleg harmadik személyekkel megkotott egyedi

kolcsonszerzédések alapjan  folydsitott Osszegekbdl finanszirozza. A cégcsoport
Ertékmegdrzé lizletdgaba tartozd termeld vallalatok azonban 6nélléan gazdalkodnak,
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nagyrésziik hitelintézeti finanszirozas nélkiil. Osszességében a Kibocsatd a cégcsoport
finanszirozasat tekintve nem lat jelentds likviditasi kockazatot, mivel a hatalyos
kolcsonszerzédések altal biztositott keretdsszegek évekre eldére elegendd fedezetet
nyUjtanak a tevékenységéhez, valamint az atvett tarsasdgok termelésének, ezaltal
arbevételének novekedése érdekében a cégcsoport minden téle telhetét megtesz. Nem
zarhato ki ugyanakkor, hogy egy varatlanul esedékessé valo tartozas teljesitésére az egyedi
kolcsdnszerzédések nem biztositanak haladéktalanul fedezetet a Tarsasag szamara.

3. MUkodési, biztonsagi kockazatok

A) Atszervezési, atalakitasi kockazat — magas

A Kibocséto stratégiajaba illeszkedéen az Ertékmegérzé programba belépé tarsasagok az
atvételt kovetden jelentds atszervezésen mennek keresztiil. Ez az atvett cég életének szinte
minden szegmensét érinti kezdve a pénzlgyi kifizetések rendszerétél a jogi és HR
folyamatokon keresztil az Uj partnerek és piacok felkutatasaig. Ez az elsé iddszakban - a
céltarsasag helyzetétdl fliggdéen — jelentds anyagi raforditassal is jarhat, mely rovidtavon
kihat az adott vallalat eredményességére. Az atszervezés mindemellett idSigényes, mely az
els6 idokben szintén negativan befolyasolhatja az adott tarsasag zokkendmentes
muUkodését és igy a tarsasag eredményét.

B) Informatikai kockazat — kozepes

A Kibocsato és kapcsolt vallalkozasai mikddéséhez szorosan kapcsolddnak az informatikai
eszkdzok, szoftverek és kilonb6zd informatikai rendszerek. Az azok hasznalata soran
torténd meghibasodas, rendszerhiba jelentés negativ befolyassal birhat az adott tarsasag
mindennapi mikodésére. Mindemellett az atvett tarsasagok tobbsége elavult informatikai
eszkozparkkal és nem korszerG programokkal rendelkezik, amelyek modernizalasa
elengedhetetlen a termelés hatékonyabba tételének elérése érdekében, ennek elmaradasa
vagy fokozott id6igénye lelassithatja az egylttmikodést.

Adatbiztonsagi, adatkezelési kockazat — alacsony

A GDPR bevezetésével jelentdsen szigorodtak a személyes adatok kezeléséhez kapcsolédo
folyamatok, szamos Uj rendelkezésnek kell megfelelnie az adatkezel6knek. A Kibocsato
ennek érdekében megalkotta a sziikséges szabalyzatait, melyeknek maximalis betartasarol
folyamatosan gondoskodik. Kiilon szabalyzatott fogadott el a Tarsasag lgazgatosaga az
adatvédelmi incidensek kezelése vonatkozasaban. Egy esetleges adatvesztés azonban nem
zarhatd ki sosem egy tarsasag életében. Bar a Kibocsato torekszik arra, hogy ennek esélye
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a minimalisra szorithato legyen, a legszigoribb belsé intézkedések és eljarasrend mellett
sem zarhato ki, hogy az illetékes hatdsag egy esetleges vizsgalata soran elmarasztalast
tartalmazo hatarozatot hozzon a Tarsasag adatkezelési gyakorlata vonatkozasaban.

A személyes adatokon felll tokepiaci szerepléként a Kibocsaténak jelentds kotelezettségei
allnak fent mind a bennfentes informacidk, mind az lzleti titkok megdrzése és megfeleld
kezelése érdekében. A Tarsasag legjobb tudasa szerint jar el ezek megtartasa soran, melyre
tekintettel szerz6déses rendelkezései soran és egyéb, titkositott informatikai szolgaltatasok
igénybevétele altal is kiemelt figyelmet fordit, ezért az informaciok nyilvanossagra
kertlésének kockazata alacsony.

D) Reputéacids kockazat — alacsony

Annak ellenére, hogy a Kibocsaté minden tdle telhetét megtesz a jogszabalyoknak
megfelel6 mikddés érdekében, egy esetleges hatdsagi, felligyeleti birsag vagy vele
szemben alkalmazott mas intézkedés, szankcio negativ hatassal lehet a Tarsasag tarsadalmi
és gazdasagi megitélésére.

E) Uzemeltetési kockazat — alacsony

A vallalatcsoportba tartozé egyes tarsasagok tevékenységiikhoz kapcsoldddan tlzemeket
tartanak fenn, ahol gyartasi tevékenységiket folytatjak. Annak ellenére, hogy a
vallalatcsoportba tartozo egyes tarsasagok, ingatlant tulajdonlé tarsasagok az ingatlanokra
és az Uzemre rendelkeznek all-risk vagyonbiztositassal, egy esetleges, Gizemet érintd
baleset, esemény (pl. tlz, viharkar), vagy egy lUzemszeri muikoddéshez nélkilozhetetlen
eszkdz meghibasodasa, elére nem tervezett karbantartasa negativ hatassal lehet a gyartasi
tevékenységre, ezaltal az adott tarsasag arbevételére is.

4. Emberi er6forras kockazat:
A) Munkavallalok mennyiségének kockazata — magas

A Kibocsato foként a termeldtarsasagain keresztil tapasztalja meg a munkaerdpiaci helyzet
nehézségeit. Kivaltképp a fizikai munkasok alkalmazasa soran (tkdznek nehézségekbe a
vallalatok, tekintettel arra, hogy nincs elegendd mennyiségli munkaerd. Mindezek mellett
a meglévé munkatarsak megtartasa is egyre nagyobb feladatot r6 a munkaltatékra, ami
érdemi kockazatot jelent. A jelenlegi munkatarsak megtartasanak egyik leghatékonyabb
eszkdze a bérezés megfeleld szinten tartasa lehet, ez azonban a pénziigyi mutatokra bir

20



negativ hatassal.

B) Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak tavozasanak kockazata — kozepes

I.)

A)

A Kibocsato és leanyvallalatainak hatékony mikddése nagyban kdszonhetd a cégcsoport
vezetbinek, az egyes kapcsolt vallalkozasok Ugyvezet6éinek. Ezen munkatarsak tavozasa
ideiglenesen nagyban visszavetheti a cégek és a cégcsoport, igy a Kibocsatdé munkajat,
eredményességét is.

Az értékpapirra vonatkozé kockazati tényezék, melyek az Ertékpapirjegyzék 2.
szakaszaban is feltiintetésre keriilnek

Arfolyamvaltozas kockazata — magas

A részvények tdézsdei kereskedésében az arfolyam valtozasat megannyi tényezé
befolyasolja. A Tarsasag mikodésén és teljesitményén felll szamos kiilsé hatas mozgatja
az adott termék piaci arat — ideértve a befektetési kedvet vagy mas részvények, befektetési
formak iranti kereslet megemelkedését. Sok esetben az arfolyam valtozasa el6re meg nem
josolhato, az eladasi és a vételi ar befolyasolja a piac mikodését és a részvény aktualis
arfolyamat, igy elé6fordulhat, hogy a szerzési ar ala csokken az értékpapir pillanatnyi értéke.
A SET részvények kapitalizacioja alacsony, igy a viszonylag magas volatilitas jellemzi.

Likviditasi és masodlagos piac hianyanak kockazata — magas

Az alacsony likviditas egy kisebb piac esetében, mint amilyen a hazai is, realisan el6fordulé
kockazat. Megeshet, hogy a részvényes nem akkor és olyan aron tudja eladni a részvényét,
amikor és amilyen értéken szeretné, igy tokevesztesége keletkezik. A likviditas és a
masodlagos piac esetleges hianya vagy korlatozott volta kihatassal lehet az értékpapir
arfolyamara is tekintettel arra, hogy nagyszamu eladé megjelenése és alacsony vasarloi
aktivitas mellett a részvény arfolyama leesik.

Részvénypiaci kockazat — magas
A magyar részvénypiac a nemzetkozi Osszehasonlitdsban kisebb piacnak szamit. Erre
tekintettel a hazai tézsdemozgasok sok esetben lekdvetik a kilfoldi tékepiaci trendeket,

igy akar az eurdpai, akar a vilag mas nagyhatalmai altal gyakorolt gazdasagi iranyok
befolyassal lehetnek a magyar részvények arfolyamanak viselkedésére, mozgasara. Egy
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E)

F)

negativ gazdasagi esemény vagy egy tézsdei kereskedést is érintd botrany visszavetheti a
befektetok tékepiacba vetett bizalmat, mely a tdzsdei likviditds alacsony szintjében
mutatkozik meg.

Osztalékfizetés kockazata — kdzepes

Nem torvényszer(l, hogy minden pénziigyi év nyereséges egy kibocsato esetében, igy
eléfordulhat, hogy nem tud osztalékot fizetni. Egy nyereséges beszamolé esetén is donthet
ugy a Tarsasag kozgyUlése, hogy a cég mikddése szempontjabol fontosabb a feloszthato
nyereségként kimutatott 6sszeg visszaforgatasa, mint annak osztalékként valo kifizetése.
igy tehat a Kibocsato kozgyllésének déntésén mlik, hogy miként rendelkezik az adézott
eredményrél, vagyis az elére nem deklaralhato.

Biztositas hianya — kdzepes

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) és a Befektetd-védelmi Alap (BEVA) altal nydjtott
szolgaltatasok és védelmek nem terjednek ki a részvénypiaci arfolyammozgas altal
elszenvedett veszteség miatti helytallasra. A Kibocsatd fizetésképtelensége esetén a
befektetok elveszthetik befektetéseik értékét.

Befolyassal rendelkezd tulajdonosok iranyitasanak kockazata — kozepes

El6fordulhat, hogy a Tarsasag iranyitasat meghatarozé dontések meghozatala soran a
nagyobb tulajdoni részesedéssel rendelkezd befektetok érdeke és véleménye nem esik
egybe a kisebb részvényesekével. Mindemellett a magasabb befolyassal biré tulajdonosok
arfolyambefolyasolé tranzakcioi kihatassal lehetnek a Kibocsatd megitélésére, a részvények
likviditasara és az arfolyam volatilitasara.

Felhigulas kockazata — alacsony
A felhigulas realis kockazatként jelenhet meg a részvényesek korében egy jovobeli

tokeemelés és az azzal jaro részvénykibocsatas soran, amikor a részvényszamok és a
jegyzett toke ndvekedése okan a mar meglévé befektetd tulajdoni részhanyada csdkken.
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H) Jogi és adozasi kockazat — alacsony

J)

A maganszemélyek részvénybefektetései vonatkozasdban a jelenlegi szabalyozas az
arfolyamnyereség valamint az osztalékjovedelem utan ir el6 személyi jovedelemadod
fizetési kotelezettséget, valamint a kereskedések alapjan tranzakcids dijfizetésre koteles
egy befektetd. Fennall annak a kockazata, hogy mind a személyi jovedelemado kulcsa,
mind a tranzakcids dij emelkedik, mely visszavetheti a kereskedési kedvet és negativ
hatassal lehet a részvény és az egész tézsdepiac likviditasara. A jogi kockazatok kozé
sorolanddk mindemellett a részvényesi jogokat illetd esetleges jogszabalyi valtozasok,
melyek hatranyosan érinthetik a részvényeseket vagy esetlegesen tobbletterhet réhat
rajuk.

Megsziintetés kockazata — alacsony

Valamennyi vallalat, igy a Kibocsaté esetében is el6fordulhat olyan varatlan esemény,
amely a Tarsasag megsziintetéséhez vezethet — akar felszamolas, akar végelszamolas utjan.
llyen esetben a részvényeseket a Tarsasag altal harmadik felek felé fennall6 kotelezettségek
megfizetését kdvetden fennmarado 6sszegbdl illeti meg a befektetéslik aranyaban rajuk
eso rész.

Hibas/késoi kozzétételbdl fakadd kockazat, a kereskedés felfliggesztésének kockazata —
alacsony

A Kibocsatdo nemcsak jogszabalyi kotelezettségkent, de kiemelten fontos feladataként
kezeli a részvényesek teljeskor( és haladéktalan tajékoztatasat. Ennek ellenére mégis
eléfordulhat akar emberi mulasztas, akar technikai hiba okan, hogy egy-egy informaciot
csak késébb vagy nem teljes terjedelmében tesz kozzé, amely egy befektetési dontés
meghozatala soran kockazattal jarhat. A hibas vagy késoi kozzététel adott esetben
fellgyeleti szankcioval is jarhat, amely a Kibocsatd részvényeivel valo kereskedés
felfliggesztését is maga utan vonhatja.
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l1l. TULAJDONVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO REGISZTRACIOS
OKMANY

A regisztraciés okmany alabbi része a Bizottsag 2019. marcius 14-i (EU) 2019/980
felhatalmazason alapulé rendeletének® 3. Mellékletében talalhaté hivatkozas alapjan
késziilt.

A regisztracios okmany a Bizottsag 2019. marcius 14-i (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld
rendeletének 3. Mellékletében talalhato séma alapjan készilt.

1. SZAKASZ | FELELOS SZEMELYEK, HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO,
SZAKERTOI JELENTESEK ES AZ ILLETEKES HATOSAG JOVAHAGYASA

1.1. pont A regisztracios okmanyban megadott informaciokért vagy azok egy részéért felel6s
személyek azonositasa, az utdbbi esetben az érintett részek feltlintetésével.
Természetes személyek esetén, ideértve a kibocsatd igazgatasi, iranyitd vagy
felligyeld testileteinek tagjait is, meg kell adni a személy nevét és beosztasat; jogi
személyek esetén fel kell tlintetni a nevet és a bejegyzett székhelyet.

A Tajékoztatot - és ezaltal a Regisztracios okmanyt - teljes mértékben a kibocsato,
a SET GROUP Nyrt. (székhely: 1021 Budapest, Versec sor 15, a tovabbiakban:
Kibocsatd vagy Tarsasag) készitette, igy annak tartalmaért a tékepiacroél sz616 2001.
évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) 29. § (1) bekezdése alapjan a Tarsasag a
felel6s.

1.2. pont A regisztracios okmanyért felelds személyek nyilatkozata arrdl, hogy legjobb
tudomasuk szerint a regisztracios okmanyban foglalt informaciék megfelelnek a
tényeknek, és a regisztraciés okmanybdl nem maradt ki olyan tény, amely
befolyasolhatna az abbdl levonhaté kovetkeztetéseket.

Adott esetben a regisztracios okmany egyes részeiért felel6s személyek nyilatkozata
arrél, hogy legjobb tudomasuk szerint a regisztraciés okmany azon részeiben foglalt
informaciok, amelyekért felelések, megfelelnek a tényeknek, és a regisztracids
okmany ezen részeibdl nem maradt ki olyan tény, amely befolyasolhatna az azokbdl
levonhato kovetkeztetéseket.

Alulirott SET GROUP Nyrt. - figyelemmel az Eurdpai Parlament és Tanacs 2017/1129

8 A Bizottsadg 2019. marcius 14-i (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek az
értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatd
formatuma, tartalma, ellenérzése és jovahagyasa tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 809/2004/EK bizottsagi rendelet hatélyon kiviil
helyezésérdl
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rendeletének 11. cikkében, az Eurdpai Bizottsag 2019/980 felhatalmazason alapuléd
rendelete 3. mellékletének 1. szakasz 1.2. pontjaban, valamint a Tpt. 29. § (1) és (2)
bekezdésében foglaltakra - kijelenti, hogy a Tarsasag legjobb tudomasa szerint a
jelen Tajékoztatd (Regisztracios okmany) a valésagnak megfelelé adatokat és
allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek
az értékpapir, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentdséggel birnak, az informaciok megfelelnek a tényeknek, és a Tajékoztatobol
(Regisztracios okmanybdl) nem maradt ki olyan tény, amely befolyasolhatna az
abbol levonhato kovetkeztetéseket.

A Tajékoztatéban adott informacidért és ezzel Osszefliggésben az értékpapir
tulajdonosanak okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd felel a Tpt. 29. § (1)
bekezdése alapjan.

Alulirott kijelentem, hogy ez a felel6ésség a Tarsasagot a Tpt. 29. § (1) bekezdése
alapjan a jelen Tajékoztatd (Regisztracios okmany) kozzétételétdl szamitott 6t évig
terheli. E felelésség érvényesen nem zarhaté ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2020. december 30.
SET GROUP Nyrt.
képv.: Kosa Endre
az lgazgatdsag elnoke

1.3. pont

Amennyiben a regisztraciés okmany szakértéi minéségben kézremikddd személy
nyilatkozatat vagy jelentését tartalmazza, meg kell adni a személy kovetkez6 adatait:
a) név; b) Uzleti elérhetdség; c) szakképesitések; d) a kibocsatdban levd jelentds
érdekeltség, ha van ilyen. Ha a nyilatkozat vagy jelentés a kibocsatd kérésére késziilt,
ki kell jelenteni, hogy a nyilatkozat vagy jelentés azon személy beleegyezésével
kerllt a regisztracios okmanyba, aki engedélyezte a regisztracios okmany érintett
részének tartalmat a tajékoztato céljara.

A Kibocsatd 2019. december 11. napjan apportalas utjan megszerezte a TRIMAN
Kft. (székhely: 2100 G6dollo, Szent-Gydrgyi Albert Ut 2., cégjegyszékszam: 13-09-
179782) 90%-os Uzletrészét. Az Uzletrész piaci értékének megallapitasat - a
Kibocsatéval kotdtt megbizasi szerz6dés alapjan - az Equilor Corporate Advisory
Zrt. (jelenlegi székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti Ut 122-124.°, cégjegyzékszam: 01-

9 Az értékelés elkészitésekor a tarsasag székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2./C lIl. emelet
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10-049336) végezte, és errdl fliggetlen szakértdi jelentést adott ki. Az Equilor
Corporate Advisory Zrt.-nek a Kibocsatdban érdekeltsége nem all fenn. Az Equilor
Corporate Advisory Zrt. részérél az értékelés elkészitésében az alabbi személyek
vettek részt:

Név: Juhasz Andras

Uzleti elérhetdség: andras.juhasz@equilor.hu
Szakképesitések: miszaki menedzser MSc
Kibocsatdban 1évd jelentds érdekeltség: nincs

Név: Volk Zalan

Uzleti elérhetéség: zalan.volk@equilor.hu
Szakképesitések: kdzgazdasz szamvitel szakon MSc
Kibocsatdban 1évd jelentds érdekeltség: nincs

A Kibocsatéd kijelenti, hogy az Equilor Corporate Advisory Zrt. nyilatkozataban
hozzajarult ahhoz, hogy a szakértdi jelentése vagy annak bizonyos elemei jelen
Tajékoztatdba (Regisztraciés okmanyba) bekeriljenek.

A jelen Regisztracios okmany 11.5. pontjaban foglalt pro-forma beszamolot (kilon
megbizas alapjan), tovabba a Kibocsatd 2019. évi egyedi és konszolidalt pénzigyi
jelentését a Tarsasag allando kénywvizsgaldja a H K ADOCONTROLL Kft. (székhely:
6055 Fels6lajos, Harsfa u. 10, cégjegyzékszam: 03-09-109816, kamarai
nyilvantartasi szam: 002125), személyében felelés konyvvizsgald: dr. HegedUs
Mihaly (kamarai tagsagi szam: 006219) auditalta.

Dr. Hegedls Mihaly (zleti elérhetésége: hegedus@hkaudit.hu
Szakképesitése, szakmai testiiletekben valé tagsaga:
2002-t6l a Magyar Konywvizsgaloi Kamara tagja, 2008. és 2015. kézott az Ellendrzd
Bizottsag elnoke, majd 2015-t6l a Magyar Koényvvizsgaloi Kamara alelndke
Meglévd kdnyvvizsgaloi mindsitései:

- pénzugyi intézményi (megszerzés idépontja: 2010.03.09.)

- befektetési vallalkozasi (megszerzés idépontja: 2011.09.06.)

- IFRS (megszerzés idépontja: 2014.12.09.)

- kibocsatoi (megszerzés idépontja: 2017.02.23.)

- koltségvetési (megszerzés idépontja: 2003.12.11.)
Egyéb szakmai testlletekben vald tagsaga:
2000-2006. Magyar Mérnoki Kamara
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2004-t6l Magyar Igazsaguigyi Szakértdi Kamara

2010-t6l Adotanacsadok Egyesiilete

2010-t6l Magyar Kozgazdasagi Tarsasag

2015-t6l Tempus Kdzalapitvany Campus Mundi birald
2016-t6l Magyar Tudomanyos Akadémia Koztestileti tag

Kibocsatoban 1évo jelentds érdekeltsége: nincs.

1.4. pont Amennyiben az informaciok harmadik féltél szarmaznak, meg kell erdsiteni, hogy
az informaciokat pontosan vették at, és a kibocsato tudomasa szerint, illetve amilyen
mértékben err6l a  harmadik fél altal  kdzzétett informaciokbdl
megbizonyosodhatott, az atvett informaciékbol nem maradtak ki olyan tények,
amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezetévé tennék. Ezenfeliil meg kell adni az
informacioéforras(oka)t is.

A Kibocsatd kijelenti, hogy a Regisztraciés okmanyban foglalt informaciék nem
szarmaznak harmadik felektdl.

1.5. pont A kovetkezokre vonatkozo nyilatkozat:

a) a [regisztracios okmanyt/tajékoztatédt] jovahagyta a(z) [az illetékes hatdsag
neve] mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti illetékes hatdsag;

b)a(z) [az illetékes hatosag neve] ezt a [regisztracios okmanyt/tajékoztatdt] csak az
(EU) 2017/1129 rendeletben a teljességre, érthetéségre és kovetkezetességre
vonatkozdan meghatarozott eléirasoknak valé megfelelés szempontjabdl hagyja
jova;

c) az ilyen jovahagyas nem tekinthetd az e [regisztraciés okmany/tajékoztatd]
targyat képezd kibocsato jovahagyasaként;

d)a [regisztracios okmany/tajékoztato] egy egyszerusitett tajékoztatd részeként
készilt az (EU) 2017/1129 rendelet 14. cikkével 6sszhangban.

A jelen Tajékoztatot (Regisztracios okmanyt) a Magyar Nemzeti Bank (a
tovabbiakban: MNB), mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti illetékes hatosag a
H-KE-111-49/2021. szamu hatarozataval 2021. januar 14. napjan jovahagyta.

Az MNB ezt a Tajékoztatot csak az (EU) 2017/1129 rendeletben a teljességre,
érthetéségre és kovetkezetességre vonatkozéan meghatarozott eléirasoknak valo

megfelelés szempontjabdl hagyja jova.

Az ilyen jovahagyas nem tekinthetd az e Tajékoztato (Regisztracids okmany) targyat
képezd Kibocsato jovahagyasaként.

A Regisztraciés okmany egyszer(sitett tajékoztatd részeként készilt az (EU)
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2017/1129 rendelet 14. cikkével 6sszhangban.

2. SZAKASZ

JOGSZABALY SZERINT ENGEDELYEZETT KONYVVIZSGALOK

2.1. pont

A kibocsato konyvvizsgaldinak neve (valamint szakmai testlletekben valé tagsaga)
a multbeli pénzigyi informaciok altal lefedett id6szakra vonatkozoan.

A Kibocsaté kénywvizsgaldja 2020. februar 26. napjatél a H K ADOCONTROLL Kft.
(székhely: 6055 Felsdlajos, Harsfa u. 10., cégjegyzékszam: 03-09-109816, kamarai
tagsagi szam: 002125, személyében felelds kdnyvvizsgalo: dr. Hegedls Mihaly,
kamarai tagsagi szam: 006219) a 2019. és 2020. évi beszamolok auditalasa
targyaban.

A Tarsasag allandd konywvizsgaldjanak, dr. Hegedls Mihalynak a szakképesitése,
szakmai testlletekben valé tagsaga:
2002-t6l a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara tagja, 2008. és 2015. kézott az Ellenérzd
Bizottsag elndke, majd 2015-t6l a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara alelndke
Meglévd kdnyvvizsgaloi mindsitései:
- pénzugyi intézményi (megszerzés idépontja: 2010.03.09.)
- befektetési vallalkozasi (megszerzés idépontja: 2011.09.06.)
- IFRS (megszerzés idépontja: 2014.12.09.)
- kibocsatoi (megszerzés idépontja: 2017.02.23.)
- koltségvetési (megszerzés idépontja: 2003.12.11.)
Egyéb szakmai testiiletekben valé tagsaga:
2000-2006. Magyar Mérnoki Kamara
2004-t6l Magyar Igazsaguigyi Szakért6i Kamara
2010-t6l Adotanacsadok Egyesilete
2010-t6l Magyar Kbézgazdasagi Tarsasag
2015-t6l Tempus Kozalapitvany Campus Mundi biralo
2016-t6l Magyar Tudomanyos Akadémia Koztestuleti tag

A Tarsasag 2017. és 2018. pénzlgyi évét lezard, IFRS szerint készilt pénzigyi
kimutatasait a Kibocsatd 2017. junius 1. és 2019. majus 31. napja kozti idészakra
megvalasztott konyvvizsgaldja, Barany Terézia e.v. (nyilvantartasi szam: 51042154,
adoszam: 67980923-1-33, kamarai tagsagi szam: 000428) auditalta. Barany Terézia
szakképesitése és szakmai testliletekben valo tagsaga:
1992-t6l a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara tagja az alabbi mindsitésekkel:

- pénzlgyi intézményi (megszerzés idépontja: 1996.01.31.)

- befektetési vallalkozasi (megszerzés idépontja: 2015.12.08.)
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- IFRS (megszerzés idépontja: 2015.02.10.)

- kibocsatoi (megszerzés idépontja: 2018.01.23))

- koltségvetési (megszerzés idépontja: 1999.02.16.)

- pénztari (megszerzés idopontja: 2006.04.25.)
1998 és 2007. kdzott a Magyar Konywvizsgaloi Kamara Etikai Bizottsaganak tagja
2008 és 2011. kozott a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara Felvételi Bizottsaganak tagja
2012-t6l Magyar Okleveles Adoszakértok Egyesiiletében az lgazsagiigyi Szakértoi
Tagozat elndkségi tagja
2017-t6l Magyar lgazsaglgyi Szakért6i Kamara Etikai Bizottsaganak tagja és
Etikai Tanacsanak elnoke

3. SZAKASZ

KOCKAZATI TENYEZOK

3.1. pont

A kibocsatéra jellemzé lényeges kockazatok bemutatasa, korlatozott szamu
kategoriaban, a ,Kockazati tényezok” cimu részben.

Minden egyes kategdriaban a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra
valo bevezetést kérd személy altal vegzett értékelés alapjan a leglényegesebb
kockazatokat — figyelemmel a kibocsatéra gyakorolt negativ hatasokra és az
eléfordulasuk valdszinlGségére — kell eldszor feltlintetni. A kockazatokat ala kell
tdmasztania a regisztracios okmany tartalmanak.

Kockazati tényezd Kockéazati
tényezdk
értékelése
(alacsony,
kdzepes,
magas)

Stratégiai kockazatok:

Hatdsagi kockazat kdzepes

A Kibocsato tokepiaci szerepléként az MNB fellgyelete alatt all. Erre
tekintettel a Tarsasagnak a mas hatdsagi jogkorrel rendelkezé
intézményeken felil szamolnia kell azzal, hogy nem megfeleld
mukodés esetén az MNB mint pénzigyi felligyeleti hatdsag eljarast
kezdeményezhet ellene, adott esetben tdkepiaci birsag kiszabasat,
sulyosabb esetben a Tarsasag altal kibocsatott részvények
kereskedésének felfliggesztését is elrendelheti. Mindezek kedvezdtlen
hatassal lehetnek a Kibocsatd eredményességére, de akar reputacios

veszteséget is okozhatnak.
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A Kibocsatd minden tdle telhetét megtesz annak érdekében, hogy a
jogszabalyok rendelkezéseit maximalisan megtartva m(kodjon,
azonban nem zarhat ki egy esetleges hatdsagi vizsgalat, mely negativ
jogkdvetkezmény megallapitasaval zarul.

Jogi, szabalyozéi kockazat

A maganszektor tobbi szerepléjéhez képest a tdkepiacon résztvevd
tarsasagokra sok esetben szigorubb és atfogobb szabalyok
vonatkoznak. Tekintettel Magyarorszag eurdpai unids tagsagara, a
hazai jogszabalyokon felil a tdzsdei cégekre tovabbi, kozdsségi
szabalyozasok is érvényben vannak, igy az elére meg nem jésolhatd
jogszabaly-valtozasok  hatvanyozott kockazatot jelentenek a
szabalyozott piac szerepldi, igy a Kibocsaté szamara is. A folyamatos
valtozasoknak valé megfelelés sok esetben el6re nem lathato tobblet
raforditast igényel egy tarsasagtdél mind financialis, mind human
er6forras téren. Mindezek mellett egy-egy nagymértékl jogszabaly-
valtozas (pl. Uj adonem bevezetése, addemelés, stb.) a cég uzleti
tevékenységére, eredmeényére is kihatassal lehet.

A jogi kockazatok kdzé sorolandok a SET Csoport esetleges peres tigyei
vagy a koveteléseibdl eredd jogi eljarasai. Jelenleg a Kibocsatonak
nincsenek folyamatban peres és/vagy nem peres eljarasai, azonban
ennek lehetésége nem zarhatd ki a jovOben akar egy esetleges
kintlévség érvényesitése érdekében.

kdzepes

Tulajdonosi szerkezet valtozdsanak kockdzata

A Kibocsato tulajdonosi szerkezete tézsdei jelenléte okan folyamatosan
valtozik. Ennek lehetésége nem zarhato ki a jovoben sem, mely adott
esetben akar negativ, akar pozitiv kihatassal lehet a Kibocsato
mukodésére, Uzletmenetére is, kilondsképpen egy nagyobb
részvénycsomaggal rendelkezé befekteté megjelenése/tavozasa
esetén.

kdzepes

Makrogazdasagi kockazat

Az altalanos magyarorszagi gazdasagi helyzet alakulasa a Kibocsatéra
is hatassal van tekintettel arra, hogy a nemzetgazdasag pozitiv vagy

kdzepes

30




negativ iranyl teljesitménye érinti valamennyi gazdasagi szerepld
mikodését és ezaltal azok eredményeit is. Amennyiben orszagos
szinten esetlegesen negativ elmozdulds tapasztalhatd, mely a
gazdasagi novekedést visszaveti az a Kibocsaté és kapcsolt
vallalkozasai esetében is érzékelhetd, szamszerlsithetd lehet - annak
ellenére, hogy ezen kockazati tényezdére a Kibocsaté semmilyen
hatassal nem bir.

Partnerekkel kapcsolatos, szerzédéses kockdzat

A Kibocsato és az érdekkorébe tartozé tarsasagok viszonylag alacsony
szamu szerzédéses partnerbdl all6 allomannyal rendelkeznek. Ezekkel
a tarsasagokkal az évek alatt kialakitott, jol bevalt folyamatok szerint
dolgozik egyutt, azonban nem zarhaté ki egy-egy partner fizetési
késedelme, esetleg a vele kotott szerz6dés megsziintetése, mely a
Kibocsatd konszolidalt pénziigyi eredményét negativan érintheti.

A Tarsasag vallalatcsoportjaba tartozéd cégek altal forgalmazott
termékek vonatkozasaban nem zarhatd ki, hogy a jelenlegi magas
érdeklodés csokkenésnek indul, mely Osszessegében hatassal bir a
kapcsolt fél arbevételére és ezaltal a Kibocsaté konszolidalt
eredményére is.

kdzepes

Cégstratégiai kockazat

A Kibocsatdé a korabban felallitott stratégiaja mentén kezdte meg
Uzletagai felépitését, a sarokpontok tovabbra is valtozatlanul stabilak.
Azonban az Uzleti trendek folyamatos valtozasa hatassal lehet a
Kibocsatd cégcsoportjanak tevékenységére is. A Tarsasag torekszik
arra, hogy a mar kialakitott, hosszutavu stratégianak megfeleléen
végezze tevékenységét, de a gazdasagi élet dinamikajahoz igazodva
kisebb mértékl eltérések elkerllhetetlenek.

alacsony

Versenyhelyzet kockdzata

Mind az innovativ, mind a generaciovaltas problémajaval kiizdé
cégfelvasarlasokkal foglalkozé, Ertékmegdérzé lzletdg tekintetében
egyre magasabb a konkurencia jelenléte a piacon. A Kibocsaté elényét
érezhetéen ndveli ugyankkor a tézsdei jelenlétbdl adodo atlathatdsag

alacsony
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biztositasa, valamint a megfelelé6 kilsé és belsé eréforrasbol
rendelkezésre all6 szakember garda, igy a Tarsasag helyzete jelentésen
kedvezdbb a versenytarsakhoz képest.

Adébzasi kockdzat

A Kibocsato kiemelt figyelmet fordit arra, hogy valamennyi kdzteherre
vonatkozo elbirasnak, jogszabalyi rendelkezésnek maradéktalanul
eleget tegyen. Ettdl fliggetlenll hatranyosan érintheti a Tarsasag és
kapcsolt vallalkozasainak pénziigyi eredményességét az adojogi
szabalyok valtozasa, esetlegesen Uj adénemek bevezetése vagy a
jelenlegi kdzterhek mértékének névelése. Mindemellett az addhatosag
esetleges célvizsgalatai soran tett megallapitasai, hatarozatai birsag
kiszabasaval vagy egyéb hatranyos kdvetkezmény alkalmazasaval
jarhatnak.

alacsony

Politikai kockdzat

A Kibocsatora, ha nem is kdzvetlenil, de hatassal lehetnek akar a hazai,
akar a nemzetkozi politika iranyvaltozasai és egyes politikai dontések
hatasai — ugyanugy, mint a gazdasag barmely mas szerepléjére. Sok
esetben a nagymértékl kormanyzati beavatkozasok pozitiv hatassal
birnak a vallalatok életére, de nem zarhatd ki, hogy egyes valtozasok
negativan befolyasoljak az tzleti kornyezetet, ezaltal pedig a Kibocsatod
tevékenységét, mikoddését is.

alacsony

Pénziigyi kockazat

Az IFRS sztenderdek és a magyar szamviteli térvény alkalmazasabol
fakado kockazat

A hatalyos jogszabalyok alapjan a Kibocsaté az IFRS sztenderdek
alapjan koteles mind az egyedi, mind a konszolidalt beszamolo6janak
elkészitésére. A leanyvallalatok vonatkozasaban azonban a magyar
szamviteli torvény szabalyai érvényesiilnek. A konszolidalt beszamolo
Osszeallitasa soran a leanycégek magyar szamviteli torvény szerint
elkészitett beszamoldjanak adatai atforgatasra kerlilnek az IFRS
sztenderdekbe, melyb6l addéddan egyes adatok, eredmények
vonatkozasaban - a két kilénb6zé rendszer miatt - eltérés

magas
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tapasztalhato.

Beruhdzdsi, névekedési kockdazat

A vallalatcsoport dinamikus fejlédése jelentds beruhazasi igénnyel jar
mind human eréforras, mind eszkdzbeszerzés, mind tékebefektetés
terén. Mindezek kezelésének nem megfelelé hatékonysaga, vagy egy-
egy beruhazas elhalasztasa kockazatot jelenthet a Tarsasag gazdasagi
eredményességének és versenyképességének biztositasara.

magas

Vallalatfelvasarlasok kockdzatai

A Kibocsato a cégfelvasarlasok soran megfelel6 koriltekintéssel jar el,
amelynek részeként valamennyi esetben elvégzi a céltarsasag
pénzlgyi- és jogi atvilagitasat. Ennek soran valamennyi, a részére
atadott dokumentum és informacio alapjan igyekszik teljes képet kapni
az adott tarsasag kotelezettségeit illetéen, azonban el6fordulhat, hogy
nem jut minden informaci6 a Kibocsaté tudomasara, vagy csak
részinformaciok kertlnek atadasra, melybdl fakaddan negativ
kdvetkezmeények is jelentkeznek az atvett vallalattal kapcsolatban.

kdzepes

Finanszirozasi kockazat

A Kibocsaténak és kapcsolt vallalatainak finanszirozasa a megkotott
egyedi kolcsdnszerzédések altal biztositott. Egy Ujabb gazdasagi
entitds megvasarlasa vagy egy innovativ termék fejlesztése jelentds
tokebefektetéssel jar, mely Ujabb hitelez6k bevonasanak igényét
vetheti fel a Tarsasag szamara. A Kibocsatd elényben részesiti olyan
hitelez6k személyét, akik nyitottak arra, hogy a Tarsasag altal feléjuk
fennallo kolcsodntartozas 0sszegét a Kibocsatoban tékéveé konvertaljak.

kozepes

Ertékelésbél ered kockdzat

Az Ertékmegdrzé lizletdgba Gjonnan bekeriild tarsasagok vételaranak
meghatarozasa soran a hatalyos jogszabalyok és az aktualis gazdasagi
mutatok figyelembevételével kerll megallapitasra az adott vallalat
piaci értéke. Tekintettel a piaci trendek folyamatos mozgasara, ennek
érteke valtozasnak van kitéve.

kdzepes

33




Likviditasi kockazat

A Kibocsatd a mikodését jelenleg harmadik személyekkel megkotott
egyedi  kolcsdnszerzédések  alapjan  folyositott  6sszegekbdl
finanszirozza. A cégcsoport Ertékmegérzé lizletdgaba tartozd termeld
vallalatok azonban 6nalléan gazdalkodnak, nagyrészik hitelintézeti
finanszirozas nélkiil. Osszességében a Kibocsatdé a cégcsoport
finanszirozasat tekintve nem lat jelentés likviditasi kockazatot, mivel a
hatalyos kolcsdnszerzédések altal biztositott keretdsszegek évekre
elére elegendd fedezetet nyujtanak a tevékenységéhez, valamint az
atvett tarsasagok termelésének, ezaltal arbevételének novekedése
érdekében a cégcsoport minden téle telhetét megtesz. Nem zarhato ki
ugyanakkor, hogy egy varatlanul esedékessé val¢ tartozas teljesitésére
az egyedi kolcsonszerzédések nem biztositanak haladéktalanul
fedezetet a Tarsasag szamara.

alacsony

Mkodési, biztonsaqgi kockazat

Atszervezeési, atalakitasi kockdzat

«ses

belépd tarsasagok az atvételt kovetden jelentds atszervezésen mennek
keresztll. Ez az atvett cég életének szinte minden szegmensét érinti
kezdve a pénzlgyi kifizetések rendszerétdl a jogi és HR folyamatokon
keresztlil az Uj partnerek és piacok felkutatasaig. Ez az elsé id6szakban
— a céltarsasag helyzetétdl fliggden — jelentds anyagi raforditassal is
jarhat, mely révidtavon kihat az adott vallalat eredményességére. Az
atszervezés mindemellett iddigényes, mely az elsd iddkben szintén
negativan befolyasolhatja az adott tarsasag zokkendmentes
muUkodését és igy a tarsasag eredmeényeét.

magas

Informatikai kockdazat

A Kibocsatd és kapcsolt vallalkozésai muUkddéséhez szorosan
kapcsolodnak az informatikai eszkdzok, szoftverek és kilonbozé
informatikai rendszerek. Az azok hasznalata soran torténd
meghibasodas, rendszerhiba jelentds negativ befolyassal birhat az
adott tarsasag mindennapi mukodésére. Mindemellett az atvett

kdzepes

34




tarsasagok tobbsége elavult informatikai eszkdzparkkal és nem
korszerG  programokkal rendelkezik, amelyek modernizalasa
elengedhetetlen a termelés hatékonyabba tételének elérése
érdekében, ennek elmaradasa vagy fokozott idéigénye lelassithatja az
egylttmikodést.

Adatbiztonsdgi, adatkezelési kockazat

A GDPR bevezetésével jelentésen szigorodtak a személyes adatok
kezeléséhez kapcsolodd folyamatok, szamos Uj rendelkezésnek kell
megfelelnie az adatkezeléknek. A Kibocsatdé ennek érdekében
megalkotta a szikséges szabalyzatait, melyeknek maximalis
betartasarol folyamatosan gondoskodik. Kiilon szabalyzatot fogadott
el a Tarsasag lIgazgatésaga az adatvédelmi incidensek kezelése
vonatkozasaban. Egy esetleges adatvesztés azonban nem zarhato ki
sosem egy tarsasag életében. Bar a Kibocsatd torekszik arra, hogy
ennek esélye a minimalisra szorithatd legyen, a legszigorubb belsd
intézkedések és eljarasrend mellett sem zarhaté ki, hogy az illetékes
hatésag egy esetleges vizsgalata soran elmarasztalast tartalmazé
hatarozatot hozzon a  Tarsasag  adatkezelési  gyakorlata
vonatkozasaban.

A személyes adatokon felll tokepiaci szerepléként a Kibocsatonak
jelentds kotelezettségei allnak fent mind a bennfentes informaciok,
mind az Uzleti titkok megdrzése és megfeleld kezelése érdekében. A
Tarsasag legjobb tudasa szerint jar el ezek megtartasa soran, melyre
tekintettel szerzédéses rendelkezései soran és egyéb, titkositott
informatikai szolgaltatasok igénybevétele altal is kiemelt figyelmet
fordit, ezért az informaciok nyilvanossagra kerllésének kockazata
alacsony.

alacsony

Reputdciés kockazat

Annak ellenére, hogy a Kibocsaté minden téle telhetét megtesz a
jogszabalyoknak megfelel6 muikodés érdekében, egy esetleges
hatdsagi, felligyeleti birsag vagy vele szemben alkalmazott mas
intézkedés, szankcid negativ hatassal lehet a Tarsasag tarsadalmi és
gazdasagi megitélésére.

alacsony
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Uzemeltetési kockdzat

A vallalatcsoportba tartozé egyes tarsasagok tevékenységiikhoz
kapcsoloddan lGizemeket tartanak fenn, ahol gyartasi tevékenységiiket
folytatjak. Annak ellenére, hogy vallalatcsoportba tartozd egyes
tarsasagok, ingatlant tulajdonld tarsasagok az ingatlanokra és az
Uzemre rendelkeznek all-risk vagyonbiztositassal, egy esetleges,
Uzemet érint6 baleset, esemény (pl. tlz, viharkar), vagy egy lGizemszer(
mikodéshez nélkildzhetetlen eszkdz meghibasodasa, elére nem
tervezett karbantartasa negativ hatassal lehet a gyartasi tevékenységre,
ezaltal az adott tarsasag arbevételére is.

alacsony

Emberi eréforras kockazat:

Munkavallalék mennyiségének kockazata

A Kibocsato foként a termelbtarsasagain keresztll tapasztalja meg a
munkaeropiaci helyzet nehézségeit. Kivaltképp a fizikai munkasok
alkalmazasa soran Utkdznek nehézségekbe a vallalatok, tekintettel arra,
hogy nincs elegendd mennyiségli munkaerd. Mindezek mellett a
meglévé munkatarsak megtartasa is egyre nagyobb feladatot r6 a
munkaltatokra, ami érdemi kockazatot jelent. A jelenlegi munkatarsak
megtartasanak egyik leghatékonyabb eszkdze a bérezés megfeleld
szinten tartasa lehet, ez azonban a pénzligyi mutatdkra bir negativ
hatassal.

magas

Kulcsfontossagu vezetok és alkalmazottak tavozasanak kockazata

A Kibocsatd és leanyvallalatainak hatékony mukddése nagyban
kdszonhetd a cégcsoport vezetdinek, az egyes kapcsolt vallalkozasok
Ugyvezetdinek. Ezen munkatarsak tavozasa ideiglenesen nagyban
visszavetheti a cégek és a cégcsoport, igy a Kibocsaté munkajat,
eredményességét is.

kdzepes

4. SZAKASZ

A KIBOCSATORA VONATKOZO INFORMACIOK

4.1. pont

A kibocsato hivatalos és kereskedelmi neve.

cégnév: SET GROUP Nyilvanosan M(kédé Részvénytarsasag
roviditett név: SET GROUP Nyrt.
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4.2. pont

A kibocsatd székhelye és jogi formaja, jogalany-azonositodja (,LEl"), a mUkddésére
iranyadd jogszabalyok, az az orszdg, amelyben bejegyezték, bejegyzett
székhelyének (vagy — amennyiben az eltér a bejegyzett székhelyétdl — tevékenysége
elsédleges helyének) cime, telefonszama, valamint a kibocsaté weboldala, ha van
ilyen, azzal a felel6sségkizard nyilatkozattal, hogy a weboldalon szerepld
informaciok nem képezik a tajékoztato részét, kivéve, ha az érintett informaciok
hivatkozas utjan beépitésre kertltek a tajékoztatdba.

A Kibocsatod székhelye és egyben a tevékenység végzésének helye: 1021 Budapest,
Versec sor 15.

Jogi formaja: nyilvanosan mikodd részvénytarsasag

LEI kéd: 529900F6P123TKY67C75

Cégbejegyzés orszaga: Magyarorszag

Cégjegyzékszama: 01-10-046842

A mUkodésére iranyado jogszabalyok:

- az Europai Parlament és a Tanacs 2017/1129/EU rendelete az értékpapirokra
vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra
torténd bevezetésekor kdzzéteendd tajékoztatdrdl és a 2003/71/EK iranyelv
hatalyon kivil helyezésérdl,

- az Europai Parlament és a Tanacs 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU rendelete a
piaci visszaélésekrdl, valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv
hatalyon kivul helyezésérdl (MAR),

- a2019. évi LXVII. torvény a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas 6sztonzésérol
és egyes torvények jogharmonizacios céld modositasardl,

- 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykdnyvrél (Ptk.),

- 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrdl (Tpt.),

- 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl (Szamviteli torvény),

- 24/2008. (VIIL15) PM rendelet a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl,

- 284/2001 (X11.26) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és
tovabbitasanak maodjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapir-
szamla, kozponti értékpapir-szamla és az Ugyfélszamla megnyitasanak és
vezetésének szabalyairdl.

Telefonszam: +36 1 614 5045
Weboldal: www.setnyrt.com
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A Kibocsaté kijelenti, hogy a honlapjan talalhaté informaciok nem képezik a jelen
Tajékoztatd (Regisztracios okmany) részét, kivéve, ha az érintett informaciok
hivatkozas Utjan beépitésre keriiltek a Tajékoztatdba.

5. SZAKASZ

UZLETI ATTEKINTES

5.1. pont

A kovetkezok rovid ismertetése:

a) a kibocsato 6 tevékenységei;

b)a kibocsatd mikodését és f6 tevékenységeit a legutobbi kozzétett auditalt
pénzlgyi kimutatasok altal lefedett idészak vége ota ért jelentds valtozasok,
beleértve a kovetkezdket:

i. a mar bevezetett jelentds Uj termékek és szolgaltatasok feltiintetése;

ii. az Uj termékek és szolgaltatasok fejlesztése helyzetének bemutatasa olyan
mértékben, amennyire azt nyilvanossagra hoztak;

iii. a kibocsatd szabalyozasi kdrnyezetében a legutdbbi kdzzétett auditalt
pénzigyi kimutatasok altal lefedett id6szak vége 6ta bekovetkezett lényeges
valtozasok.

a) A Kibocsato fo6 tevékenységei:
Fotevékenység: 7010'08 Uzletvezetés

Egyéb tevékenysegi korok:

4110'08 Epliletépitési projekt szervezése

7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7490'08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, muszaki tevékenység
4791 '08 Csomagkuldd, internetes kiskereskedelem

A Kibocsatd tevékenysége két fo terlletre oszlik: (1) innovativ Uzletag, és (2)
Ertékmegbrzé programon keresztiil befektetés termel vallalatokba.

(1) Az innovativ Uzletag a XXI. szazadi technoldgiakra épuld fejlesztésekkel
foglalkozik — kilonds tekintettel a blokklanc-szolgaltatas nyujtotta egyedi
lehetéségekre épitve. A Kibocsatd ezen munkajat a SET Informatika Zrt. és az
EtiCar Hungary Kft. nevl leanyvallalatain keresztul latja el.

(2) A Tarsasag tevékenységének nagyobb részét az Ertékmegdrzé program jelenti.
Ennek keretében a Tarsasag olyan jol prosperald, az adott szegmensben piaci
elismertséggel bird vallalatokba fektet vasarlas illetve apportalas Utjan, melyek
a generaciovaltas problémajat nem tudjak sajat erejikbdél megoldani. A
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Kibocsatd ezen tarsasagokban - akvizicié Gtjan - tulajdonosként vallal szerepet,
valamint a teljes menedzsment atvételét kovetden a cég mulkoddtetését is j
alapokra helyezi, megfeleltetve azt a jelenkor piaci kdvetelményeinek.

Mindezek mellett a Kibocsatd (valsag)menedzsment szolgaltatast is nyujt
szerzOdéses partnerek részére, mely soran az adott tarsasag folyamatainak
atszervezését és mikodésének optimalizaciojat latja el.

b) A kibocsaté miikodését és f6 tevékenységeit a legutobbi kozzétett auditalt
pénziigyi kimutatasok altal lefedett id6szak vége 6ta ért jelentos valtozasok,
beleértve a kovetkezoket: (i) a mar bevezetett jelentés 0j termékek és
szolgaltatasok feltiintetése, (ii) az uj termékek és szolgaltatasok fejlesztése
helyzetének bemutatasa olyan mértékben, amennyire azt nyilvanossagra
hoztak, (iii) a kibocsato szabalyozasi kérnyezetében a legutobbi kozzétett
auditalt pénziigyi kimutatasok altal lefedett idoszak vége 6ta bekovetkezett
lényeges valtozasok:

A Kibocsatd illetve a konszolidacios korbe bevont tarsasagai Uj terméket,
szolgaltatast nem vezettek be a legutobbi kozzétett auditalt beszamol6 iddszakat
kdvetben, kizardlag a meglévd allomanya kerilt bdvitésre Uj megrendelések altal.
Ennek keretein belil a TRIMAN Kft. vasarolt két darab vasuti darut, illetve
megalapitotta kisebbségi tulajdonrésszel az ABP Daru Zrt.-t, mellyel a jelenlegi
portfoliojat kivanja ndvelni a tarsasag. Ezen felll a TRIMAN Kft. Termal Hotel Nyugat
Kft. néven projekt céllal létrehozott egy gazdasagi tarsasagot, mellyel turisztikai
beruhazast kivan végrehajtani a tulajdonaban allé garabonci ingatlanon.

2020 tavaszan a SET Csoport két tarsasaga, a TRIMAN Kft. és a MATO-STAB Kft. is
sikeresen bekerllt az MVM Csoport mindsitett beszallitdi kdzé, mely erdsiti azon
torekvést, hogy ezek a tarsasagok — egymas tevékenységét tamogatva - a
kdzhasznu infrastrukturalis fejlesztésekhez kapcsolodd Uzletagban jelentés és
megbizhatd partnerként lehessenek jelen.

A cégcsoport optimalis és koltséghatékony mikodésének eldsegitése érdekéeben a
Tarsasag lgazgatdsaga megkezdte a portfolio-tisztitashoz és a csoporttagok
racionalizalasahoz kapcsolodo stratégia kidolgozasat. Ennek soran a Kibocsatod
egyes leanyvallalatainak esetleges egyesuilését, illetve tarsasagok értékesitését
tervezi. Az lgazgatésag az elmult évek mikodésébdl, valamint a piaci
visszajelzésekbdl azt a kovetkeztetést vonta le, hogy a cégcsoportnak az
Ertékmegdrzé lizletagat szitkséges a fokuszba helyeznie, igy ezt a célt tartja szem
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elétt a pontos koncepcid és strukturavaltas kidolgozasa soran.

A Kibocsato a SET Trust Kft. és a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. teljes
torzstokéjét rendelkezésre bocsatotta 2020. szeptember 30. napjaig.

A Kibocsato szabalyozasi kornyezetében jelentdés valtozast hozott az Eurdpai
Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (a tovabbiakban: Prospektus
Rendelet), mely 2019. julius 20-t6l alkalmazandd és jelen Tajékoztatd (Regisztracids
okmany) is ennek megfeleléen kertlt elkészitésre. A Prospektus Rendeleten és a
kapcsolddoé végrehajtasi rendeleteken felll jelentéséggel bir az Europai Parlament
és a Tanacs (EU) 2017/828 iranyelvének felhatalmazasa alapjan atiiltetett, a hosszu
tava részvényesi szerepvallalas 0sztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizacios
céld modositasardl szold 2019. évi LXVII. torvény, mely mind a részvényesi
azonositds, mind a kapcsolt felekkel folytatott lgyletek, mind a javadalmazasi
politika terlletén Uj kotelezettségeket ré a kibocsatokra. A Kibocsatd a tdrvényben
eldirt rendelkezéseknek maradéktalanul eleget tett tekintettel arra, hogy 2019.
december 30. napjan megalkotta és elfogadta a kapcsolt felekkel vald gyletek
vonatkozasaban sziikséges eljarasrend részletszabalyait, valamint 2020. aprilis 30.
napjan elfogadasra keriilt a jogszabaly altal nevesitett vezetd tisztségvisel6k
javadalmazasi politikaja.

5.2. pont

Beruhazasok

5.2.1. pont

A kibocsato lényeges beruhazasai a legutobbi kdzzétett pénziigyi kimutatasok altal
datuma ota, illetve a folyamatban lévd beruhazasok és/vagy olyan beruhazasok,
amelyek tekintetében mar vallalt biztos elkdtelezettséget, a finanszirozas varhato
forrasainak megjelolése mellett.

A Kibocsatd a legutdbbi kozzétett pénziigyi kimutatasok datumat kévetéen nem
eszkdzolt lényeges beruhazast illetve jelenleg nincs olyan beruhazasa, mely
tekintetében biztos elkotelezettséget vallalt.

6. SZAKASZ

TRENDEK

6.1. pont

A kovetkezbk ismertetése:

a) a gyartasra, értékesitésre és készletekre, a koltségekre és értékesitési arakra
vonatkozo legjelentésebb kdzelmultbeli trendek az utolsd pénziigyi év vége és
a regisztracios okmany datuma kozotti idészakban;

b) a csoport penzlgyi teljesitményében az utolsé olyan pénziigyi id6szak vége
Ota a regisztracios okmany kozzétételének napjaig bekdvetkezett jelentds
valtozasok bemutatasa, amelyre vonatkozéan pénziigyi informacidkat tettek
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kozzé, vagy pedig nyilatkozni kell ezek hianyardl;

c) azismert trendek, a bizonytalansagi tényezék, a kereslet, a
kotelezettségvallalasok vagy események bemutatasa, amelyek valészindleg
jelent6s hatast gyakorolhatnak a kibocsato Uzleti kilatasaira legalabb a folyo
pénzlgyi évben.

a) a gyartasra, értékesitésre és készletekre, a koltségekre és értékesitési
arakra vonatkozo legjelentésebb kozelmiiltbeli trendek az utolsé pénziigyi év
vége és a regisztracios okmany datuma koézotti idészakban

A Farmer-mix Kft, mint a cégcsoporthoz tartozé egyetlen gyartassal foglalkozo
leanycég, vonatkozasaban a gyartasi koltségek - kilogrammra visszavetitve — éves
szinten nézve emelkednek. Mindennek oka az agrarium valamennyi teriletére
jellemzd szezonalitas (iddjarasi viszonyok), mely a téli idészakban visszaesést
general. A Farmer-mix Kft. esetében is az a trend figyelheté meg, hogy a marcius és
julius kozotti idészakban — viszonylag stabil gyartasi koltségek (anyagkoltség és
személyi jelleg( raforditas) mellett — az értékesités mennyisége joval magasabb az
év tobbi hénapjahoz képest. Mindennek alapjat az adja, hogy ez a takarmanygyarto
Uzem — a termékek specialis (kisszérias, egyedi igényeket kielégitd) jellege miatt -
nagyobb és szakértelemmel bird6 human eréforrast igényel, mint egy masik, az
iparagban mukddd és gépesitett gyar. Emiatt a gyartasi koltségek és az
értékesitések kozotti haszonkulcs az év kilonbdz6é hdnapjaiban jelentds eltérést
mutat. Mindezek ellenére az értékesitési arakban a Farmer-mix Kft. torekszik lefedni
a termelési 6nkoltségében éves szinten bekdvetkezd esetleges valtozasokat, hogy
ezzel hosszutavon fenntarthaté szinten tudja gazdalkodasat.

b) a csoport pénziigyi teljesitményében az utolsé olyan pénziigyi id6szak
vége Ota a Regisztracios okmany kozzétételének napjaig bekovetkezett
jelentés  valtozasok bemutatasa, amelyre vonatkozéoan pénziigyi
informaciokat tettek k6zzé, vagy pedig nyilatkozni kell ezek hianyarol

A Kibocsatd pénzugyi teljesitményében a 2020. junius 30. napjara elkészitett és
2020. szeptember 30. napjan kdzzétett féléves jelentéséhez képest jelentds valtozas
nem tortént.

c) az ismert trendek, a bizonytalansagi tényezék, a kereslet, a
kotelezettségvallalasok vagy események bemutatasa, amelyek valésziniileg
jelentos hatast gyakorolhatnak a Kibocsato iizleti kilatasaira legalabb a folyo
pénziigyi évben
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A Kibocsaté a TRIMAN Kft. apportalasa kapcsan a vasutépitési lizletdg fontos
szerepléjévé valt. Jelenleg a vasutépitési beruhazasok - a kormanyzati
iranyvonalaknak megfeleléen - folyamatosan bévilnek tekintettel arra, hogy a
kormany 2024-ig 6tezer millidrd forintot fordit kdzuti és vasuti fejlesztésekre. A
cégcsoport kapacitasaira boviild kereslet varhato tekintettel a TRIMAN Kft. specialis
szaktudasara és nagy multu tapasztalatara, mely a megrendelés-allomany jelentés
novekedését vetiti eld. Ezzel természetszerlleg egyltt jar a foglalkoztatottak
szamanak novelése is, mely szintén 6sszhangban van a munkahelyteremtés allami
iranyvonalaval.

A 2020 tavaszan kitort COVID-19 virus miatti jarvany ellenére a TRIMAN Kft. jelentds
értéki megrendeléseket kapott, ami az elismertségét tamasztja ala, tovabba a SET
Csoport masik tarsasaga, a MATO-STAB Kft. is megkezdte egyiittmiikddését az
MVM Csoporttal. Egy ilyen és ehhez hasonlé jarvanyhelyzet olyan bizonytalansagi
tényezd barmely cég életében, amely elére nem lathatd, azonban megfeleld
pénzlgyi tervezéssel egy esetleges gazdasagi visszaesés is sikeresen kezelhetd
vallalati szinten. Ezek alapjan a Kibocsato véleménye szerint nem varhatok olyan
kotelezettségvallalasok vagy kizardlag a vallalatcsoportot érinté események, melyek
jelentds hatast gyakorolhatnak a Kibocsato uzleti kilatasaira.

7. SZAKASZ

NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

7.1. pont

Amennyiben a kibocsatd nyereség-elérejelzést vagy nyereségbecslést tett kdzzé
(amely még mindig fennall és érvényes), a regisztracios okmanynak tartalmaznia kell
ezt a nyereség-eldrejelzést vagy -becslést. Amennyiben a kozzétett nyereség-
elérejelzés vagy -becslés fennall, de mar nem érvényes, nyilatkozni kell errdl,
valamint magyarazatot kell adni arra vonatkozoéan, hogy az el6rejelzés vagy becslés
miért nem érvényes mar. Az ilyen érvénytelen nyereség-elérejelzésre vagy -
becslésre nem vonatkoznak a 7.2. és 7.3. pontban foglalt kdvetelmények.

A Kibocsatd a 2020. pénzlgyi év vonatkozasaban nem tett k6zzé sem nyereség-
elérejelzést, sem nyereségbecslést és nem is kivan ilyet kozzétenni.

7.2. pont

Amennyiben a kibocsatdé ugy dont, hogy Uj nyereség-eldrejelzést vagy Uj
nyereségbecslést nyljt be, vagy a kibocsatéo a 7.1. pont értelmében korabban
kdzzétett nyereség-eldrejelzést vagy korabban kdzzétett nyereségbecslést nyujt be,
a nyereség-elérejelzésnek vagy -becslésnek vilagosnak és egyértelminek kell
lennie, és tartalmaznia kell egy nyilatkozatot azokrél a fobb feltételezésekrdl,
amelyeken a kibocsato eldrejelzése vagy becslése alapul.

Az elbrejelzésnek vagy becslésnek meg kell felelnie a kdvetkezd elveknek:

42




a) egyértelmiien meg kell kiilonbdztetni az azokra a tényezokre vonatkozo
feltételezéseket, amelyeket az igazgatasi, iranyit6 vagy feliigyelo testiiletek
tagjai befolyasolni tudnak, és az azokra a tényezokre vonatkozo feltételezéseket,
amelyek egyértelmiien az igazgatasi, irdnyit6 vagy feliigyeld testiiletek tagjainak
a hataskorén kivil esnek;

b)a feltételezéseknek észszeriinek, a befekteték szamara konnyen érthetének,
egyedinek és pontosnak kell lenniiik, és nem vonatkozhatnak az eldrejelzések
alapjaul szolgalo becslések altalanos pontossagara;

c) elorejelzés esetén a feltételezéseknek fel kell hivniuk a befektetok figyelmét
azokra a bizonytalan tényezdkre, amelyek lényegesen mddosithatjak az
elérejelzés kimenetét.

Nem alkalmazando.

7.3. pont

A tajékoztatonak tartalmaznia kell egy nyilatkozatot arra vonatkozéan, hogy a
nyereség-elorejelzés vagy -becslés Osszeallitasa és elkészitése oly modon tortént,
amely egyszerre:

a) osszehasonlithaté a maltbeli pénzigyi informéaciokkal;

b) 6sszhangban van a kibocsato szamviteli politikajaval.

Nem alkalmazandé.

8. SZAKASZ

IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO TESTULETEK ES VEZETO TISZTSEGVISELOK

8.1. pont

A kovetkezd személyek neve, Uzleti elérhetdsége és beosztasa a kibocsatdn belil,
valamint az emlitett kibocsaton kivil altaluk ellatott fobb tevékenységek,
amennyiben ezek a kibocsatd szempontjabdl Iényegesek:

a) az igazgatasi, iranyit6 vagy feliigyeld testiiletek tagjai;

b) betéti részvénytarsasag korlatlan feleldsségii tagjai;

c) alapitok, ha a kibocsatd kevesebb mint 6t éve alakult meg;

d) barmely vezetd tisztségviseld, akinek személye hozzajarulhat annak
megallapitdsdhoz, hogy a kibocsatdé megfeleld szakértelemmel és tapasztalattal
rendelkezik a kibocsato Uizleti tevékenységének vezetéséhez.

Az a)-d) pontban emlitett barmely személyek kdzotti csaladi kapcsolatok jellegének

részletei.

Amennyiben még nem tették kozzé, és a kibocsatd igazgatasi, iranyitdé vagy

fellgyel6 testlleteinek Uj tagjai (az utols6 auditalt éves pénzligyi kimutatasok kelte

ota), valamint az elsé albekezdés b) és d) pontjaban szereplé minden személy
esetében a kdvetkezé informaciok:

a) minden olyan tarsasag és partnerség neve, amelynél az emlitett személyek az
elmult 6t évben barmikor az igazgatasi, iranyito vagy feliigyelo testiilet tagjai
vagy partnerek voltak, jelezve azt is, hogy az adott személy még mindig
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rendelkezik-e tagsaggal vagy partnerséggel az emlitett testiiletekben. Nem
szlikséges felsorolni a kibocsato 6sszes olyan leanyvallalatat, ahol a személy
szintén tagja az igazgatasi, iranyito vagy feliigyel6 testiiletnek;

b)ha a személyt csalard biincselekmény miatt elitélték, annak részletei legalabb az
elmualt 6t évre vonatkozoan;

¢) minden olyan cs6deljaras, cs6édgondnoksag, felszamolas vagy a tarsasag
felligyelet ald vonasanak részletei az els6 albekezdés a) és d) pontjaban
bemutatott azon személy vonatkozéasaban, aki egy vagy tobb fenti mindségbol
eredden annak részese volt, legalabb az el6z6 6t évre vonatkozodan;

d) térvényben meghatérozott hatésag vagy szabalyoz6 szerv (ideértve a kijelolt
szakmai szervezeteket is) altal inditott olyan hivatalos vademelés és/vagy
szankciok ismertetese, amelyben a fenti személy érintett volt; annak ismertetése,
hogy az érintett személyt birdsagi itélettel eltiltottak-e valamely kibocséato
igazgatasi, iranyito vagy felligyeld testiiletében betdltott tagsagatol, vagy
barmely kibocsato tizleti tevékenységének iranyitasatol vagy ligyeinek vitelétdl
legalabb az elmdalt 6t évben.

Amennyiben nincs ilyen jellegll, kotelezéen nyilvanossagra hozandé informacio,

errdl nyilatkozatot kell tenni.

A kovetkezo személyek neve, lizleti elérhetdsége és beosztasa a Kibocsaton
belil, valamint az emlitett kibocsaton kiviil altaluk ellatott fobb
tevékenységek, akik a Kibocsato szempontjabol lényegesek:

a) az igazgatasi, iranyité vagy feliigyel6 testiiletek tagjai;

b) betéti részvénytarsasag korlatlan felel6sségii tagjai;

c) alapitok, ha a kibocsato kevesebb mint 6t éve alakult meg;

d) barmely vezeté tisztségviselo, akinek személye hozzajarulhat annak

megallapitasahoz, hogy a kibocsato megfelel6 szakértelemmel és
tapasztalattal rendelkezik a kibocsato iizleti tevékenységének vezetéséhez.
Az emlitett barmely személyek k6zotti csaladi kapcsolatok jellegének részletei.
Amennyiben még nem tették k6zzé, és a kibocsatoé igazgatasi, iranyité vagy
feliigyel6 testiileteinek uj tagjai (az utolsé auditalt éves pénziigyi kimutatasok
kelte 6ta), valamint az els6 albekezdés b) és d) pontjaban szereplé6 minden
személy esetében a kovetkez6 informaciok:

a) minden olyan tarsasag és partnerség neve, amelynél az emlitett
személyek az elmult 6t évben barmikor az igazgatasi, iranyité vagy feliigyel6
testiilet tagjai vagy partnerek voltak, jelezve azt is, hogy az adott személy még
mindig rendelkezik-e tagsaggal vagy partnerséggel az emlitett testiiletekben.
Nem sziikséges felsorolni a kibocsaté Osszes olyan leanyvallalatat, ahol a
személy szintén tagja az igazgatasi, iranyito vagy feliigyel6 testiiletnek;
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b) ha a személyt csalard biincselekmény miatt elitélték, annak részletei
legalabb az elmuiilt 6t évre vonatkozoéan;

c) minden olyan csédeljardas, cs6dgondnoksag, felszamolas vagy a
tarsasag feliigyelet ala vonasanak részletei az elsé albekezdés a) és d)
pontjaban bemutatott azon személy vonatkozasaban, aki egy vagy tébb fenti
minoségb6l eredéen annak részese volt, legalabb az el6z6 ot évre
vonatkozoéan;

d) torvényben meghatarozott hatésag vagy szabalyozé szerv (ideértve a
kijelolt szakmai szervezeteket is) altal inditott olyan hivatalos vademelés
és/vagy szankciok ismertetése, amelyben a fenti személy érintett volt; annak
ismertetése, hogy az érintett személyt birésagi itélettel eltiltottak-e valamely
kibocsato igazgatasi, iranyitdo vagy feliigyel6 testiiletében betoltott
tagsagatol, vagy barmely kibocsato iizleti tevékenységének iranyitasatol vagy
ligyeinek vitelétol legalabb az elmult 6t évben.

a) az igazgatasi, iranyitd vagy felligyel6 testiiletek tagjai:

A Kibocsaténal az Alapszabaly rendelkezéseinek megfeleléen jelenleg egy
haromtagu Igazgatosag, egy haromtagu FelligyelObizottsag és egy haromtagu
Auditbizottsag mikodik.

IGAZGATOSAG

Az lgazgatosag jelenlegi tagjait a 102/2020. (IV.10.) Korm. rendelet 9. § (2)
bekezdése értelmében a COVID-19 virus miatti jarvanyra tekintettel a Kibocsatod
2020. aprilis 30-i éves rendes kdzgyulése hataskorében eljarva az Igazgatosag a
10/2020. (IV.30.) sz. igazgatosagi hatarozattal valasztotta meg 2020. majus 1.
napjatol 2021. aprilis 30. napjaig. Tekintettel arra, hogy az ekkor megvalasztott
egyik igazgatdsagi tag, Kosda Béla Tamas a Kibocsato 2020. szeptember 9. napjan
tartott igazgatdsagi Ulését kdvetden lemondott ezen megbizatasardl, a Kibocsato
jelen tajékoztatoja nem tartalmaz adatokat e személy vonatkozasaban.

Az lgazgatosag tagja és egyben elndke: Kdsa Endre (elérhetésége: +36 1 614 5045)
Az Igazgatdsag tagjai:

o Csokona Erzsébet (elérhetésége: +36 1 614 5045)

o Molnar Tibor Tamas (elérhetésége: +36 1 614 5045)

Az Igazgatdsag tagjai kozott a Ptk. 8:1. § (1) bekezdés 2. pontja szerinti hozzatartozoi
kapcsolat nem all fenn.
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Késa Endre
Késa Endre 2020. februar 27. napjatol tagja és egyben elndke a Kibocsatd
lgazgatdsaganak.

Mindezek mellett az aldbbi gazdasagi tarsasagoknal tolt(6tt) be tisztséget, illetve lat
el fébb tevékenységet:
e KOSA Mdvészeti, Technikai, Kereskedelmi, Kommunikaciés Betéti Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 06 215560)
Ellatott f6bb tevékenység: ligyvezetd és beltag.
Jogviszony kezdete: 1993. aprilis 1.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

Csokona Erzsébet

Csokona Erzsébet 2019. majus 1. napjatdl tagja a Kibocsatd lgazgatdsaganak.

Mindezek mellett az alabbi gazdasagi tarsasagoknal tolt(6tt) be tisztséget:
e Collat-real Korlatolt Felel6sségu Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 188708)
Ellatott f6bb tevékenység: ligyvezetd.
Jogviszony kezdete: 2017. januar 31.
A jogviszony jelen tajekoztato elkészitésének idopontjaban fennall.

e ERSTE Ingatlan Fejlesztd, Hasznosito és Mérndki Korlatolt Felel6ssegu
Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 683008)
Ellatott f6bb tevékenység: mas munkavallalo.
Jogviszony kezdete: 2009. december 16.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

e Sio Ingatlan Invest Ingatlanberuhazo, Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 927486)
Ellatott fébb tevékenység: ligyvezetd.
Jogviszony kezdete: 2017. majus 18.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idopontjaban fennall.

e IMMORENT Térinvest Ingatlanhasznosité és Szolgaltatd Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 888819)
Ellatott fébb tevékenység: ligyvezetd.
Jogviszony kezdete: 2017. februar 20.
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A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

REWE Magyarorszag Ingatlankezelé és -forgalmazé Korlatolt Felelésségl
Tarsasag (cégjegyzékszam: 13 09 196654)
Ellatott fObb tevékenység: ligyvezetd.

Jogviszony kezdete: 2017. februar 3.
A jogviszony jelen tajékoztatd elkészitésének idépontjaban nem all fenn.
(2018. oktober 22. napjan szlint meg.)

ERSTE IN-FORG Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09
171378)

Betoltott tisztség: ligyvezetd.

Jogviszony kezdete: 2013. marcius 28.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének id6pontjaban mar nem all fenn.
(2017. julius 3. napjan sz(nt meg.) A Tarsasag jogutddlassal megszint (a
torlés hatalya: 2017. julius 3.).

|+R Projekt Fejlesztési Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 13
09 196565)

Betoltott tisztség: ligyvezetd.

Jogviszony kezdete: 2017. februar 3.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban mar nem all fenn.
(2018. oktdber 22. napjan sz(int meg.) A Tarsasag jogutddlassal megszint (a
torlés hatalya: 2020. szeptember 15.).

T+R Projekt Fejlesztési Korlatolt Felel6ésségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 13
09 196520)

Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2017. februar 3.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének id6pontjaban mar nem all fenn.
(2018. oktober 22. napjan szlint meg.) A Tarsasag jogutddlassal megszint (a
torlés hatalya: 2020. szeptember 15.).

IMV KIKA Beta Korlatolt Felel6sségl Tarsasag, korabbi nevén: IMV 2004
Ingatlankezel6 Korlatolt Felel6ésségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 13 09
190466)

Betoltott tisztség: ligyvezetd.

Jogviszony kezdete: 2017. februar 20.
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A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének id6pontjaban mar nem all fenn.
(2017. oktober 24. napjan sziint meg.) A cég jogutddlassal megszint (a
torlés hatalya: 2020. junius 23.).

Molnar Tibor Tamas
Molnar Tibor Tamas 2019. december 12. napjatdl tagja a Kibocsatéd

lgazgatdsaganak.

Mindezek mellett az alabbi gazdasagi tarsasagoknal tolt(6tt) be tisztséget, illetve lat
el f6bb tevékenységet:
e TRIMAN Epitdipari Korlatolt Felelésséqgl Tarsasag (cégjegyzékszam: 13 09
179782)
Ellatott fObb tevékenység: ligyvezetd.
Jogviszony kezdete: 1993. januar 1.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

e TRIMAN Epitdipari Korlatolt Felelésség(i Tarsasag (cégjegyzékszam: 13 09
179782)
Ellatott f6bb tevékenység fobb tevékenység: tag.
Jogviszony kezdete: 1992. december 30.
A jogviszony jelen tajékoztato elkeszitésenek idépontjaban nem all fenn.
(2019. november 19. napjan szint meg.)

o JEGHEGY Kereskedelmi és Vendéglatd Korlatolt Felelésségli Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 168375)
Ellatott fébb tevékenység: tag.

Jogviszony kezdete: 1994. februar 15.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban nem all fenn.
(2017. oktdéber 18. napjan szint meg.)

e TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Korlatolt Felel6sségu Tarsasag
Ellatott fébb tevékenység: tag.
Jogviszony kezdete: 2019. november 13.
A jogviszony jelen tajékoztatd elkészitésének idépontjaban fennall.

Az lgazgatdsag tagjait csalard blncselekmény elkdvetése miatt nem itélték el sem
az elmult 6t évben, sem azt megel6zden.
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Az |gazgatosag egyik tagja sem volt az elmult 6t évben és jelenleg sem tagja, vezetd
tisztségviseldje, felligyeldbizottsagi tagja olyan gazdasagi tarsasagnak, amely ellen
csOdeljaras, csédgondnoksag vagy felszamolasi eljaras volt, illetve van folyamatban,
vagy a tarsasagot felligyelet ald vontak volna.

Az lgazgatdsag tagjaival szemben torvényben meghatarozott vagy szabalyozo szerv
(ideértve a kijelolt szakmai szervezeteket is) nem inditott hivatalos vademelési
eljarast és az lgazgatosag tagjaival szemben nem alkalmaztak szankcidkat. Az
lgazgatdsag tagjait birosagi itélettel nem tiltottak el valamely kibocsatéd igazgatasi,
iranyit6 és felligyelé testlletében betoltott tagsagatdl, illetve Uzleti
tevékenységének iranyitasatol vagy lgyeinek vitelétdl az elmult 6t évben.

STRATEGIAI IGAZGATO

A Stratégiai lgazgatd pozicidja, feladatai és kotelezettségei a Kibocsatd
Alapszabalyaban 2018.05.31. napjatdl keriiltek rogzitésre. A Stratégiai Igazgato a
Kibocsaté munkavallaléja.

A Stratégiai lgazgato: Keller Tibor (elérhetésége: +361 614 5045)

Keller Tibor
Keller Tibor 2020. december 4. napjatol a Kibocsato Stratégiai lgazgatoja.

Mindezek mellett az alabbi gazdasagi tarsasagoknal tolt(6tt) be tisztséget, illetve lat
el fébb tevékenységet:

e Szentes Addtanacsado és Konyveld Betéti Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 06
755159)
Betoltott tisztség: ligyvezetd
Jogviszony kezdete: 2020. marcius 20.
A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idopontjaban fennall.

e Szentes Addtanacsado és Konyvel6 Betéti Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 06
755159)
Betoltott tisztség: beltag
Jogviszony kezdete: 2020. marcius 20.
A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.
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Szentes Addtanacsadd és Konyveld Betéti Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 06
755159)

Betoltott tisztség: kiltag

Jogviszony kezdete: 2002. december 13.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének id6pontjaban mar nem all fenn.
(2020. marcius 20. napjan szint meg.)

IMOX Vagyonkezel6 Korlatolt Felel6sségu Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09
177454)

Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2020. januar 31.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

Keller & Szentes Pénziigyi Tanacsad6 Korlatolt Felelésségl Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 183061)

Betoltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 2013. november 19.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

Keller & Szentes Pénziigyi Tanacsadd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 183061)

Betoltott tisztség: Uigyvezetd

Jogviszony kezdete: 2013. november 19.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban mar nem all fenn.
(2019. marcius 1. napjan szlnt meg.)

A&T Office Korlatolt Felel6sségu Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 194814)
Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2014. augusztus 19.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idopontjaban fennall.

A&T Office Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 194814)
Betoltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 2014. augusztus 19.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

AM Bookkeeping Hungary Korlatolt Felelésségu Tarsasag (cégjegyzékszam:
0109 209371)
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Betoltott tisztség: ligyvezetd
Jogviszony kezdete: 2015. julius 22.
A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

AM Bookkeeping Hungary Korlatolt Felelésségu Tarsasag (cégjegyzékszam:
0109 209371)

Betoltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 2015. julius 22.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

BKM Invest Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 274459)
Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2018. december 13.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

BKM Invest Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 274459)
Betoltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 2015. november 20.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

Zsigmond Irodahaz Ingatlankezel6 Korlatolt Felel6ésségl Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 285929)

Betoltott tisztség: Uigyvezetd

Jogviszony kezdete: 2017. oktdber 5.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

Vestloft Ingatlanforgalmazo, Beruhazé és Szolgaltato Korlatolt Felelésségl
Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 298601)

Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2017. majus 17.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idopontjaban fennall.

Vestloft Ingatlanforgalmazo, Beruhazé és Szolgaltato Korlatolt Felel6sségl
Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 298601)

Betoltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 2017. majus 17.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.
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SZ Market Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 720647)

Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2007. junius 20.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

SZ Market Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 720647)

Betoltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 2017. szeptember 29.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

KELLER Addtanacsadd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 01
09 727527)

A Tarsasag korabbi elnevezése: TRUST Magyarorszag Szamitastechnikai
Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (valtozas idépontja (torlés):
2014. augusztus 14.)

Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2014. augusztus 14.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idopontjaban fennall.

KELLER Addtanacsadd Korlatolt Felel6sségu Tarsasag (cégjegyzékszam: 01
09 727527)

A Tarsasag korabbi elnevezése: TRUST Magyarorszag Szamitastechnikai
Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (valtozas idépontja (torlés):
2014. augusztus 14.)

Betdltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 2014. julius 25.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idopontjaban fennall.

GBDK Korlatolt Felel6sségu Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09 915986)

A Tarsasag korabbi elnevezése: GERMUS Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
(valtozas id6pontja (torlés): 2015. augusztus 6.)

Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2015. augusztus 6.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.
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Nagykovéacsi Epitdipari Korlatolt Felelésségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 01
09 951779)

A Tarsasag korabbi elnevezése: Keller & Kohler Adotanacsado Kft. (valtozas
idépontja (torlés): 2017. oktéber 10.)

Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2010. december 1.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban mar nem all fenn.
(2017. oktober 10. napjan sz(int meg.)

Nagykovacsi EpitSipari Korlatolt Felelésségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 01
09 951779)

A Tarsasag korabbi elnevezése: Keller & Koéhler Adétanacsado Kft. (valtozas
idépontja (torlés): 2017. oktéber 10.)

Betoltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 2010. december 1.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban mar nem all fenn.
(2017.oktéber 10. napjan szint meg.)

REDMAR Epité Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09
959199) "kényszertorlés alatt” (kényszertorlés elrendelésének datuma: 2019.
november 21.)

Betoltott tisztség: Uigyvezetd

Jogviszony kezdete: 2011. marcius 31.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételenek idépontjaban mar nem all fenn.
(2016. januar 11. napjan szlint meg.)

REDMAR Epité Korlatolt Felelésségli Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 09
959199) "kényszertorlés alatt" (kényszertorlés elrendelésének datuma: 2019.
november 21.)

Betoltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 2011. marcius 31.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban mar nem all fenn.
(2016.januar 11. napjan szint meg.)

Keller és Tarsa Konzultans Korlatolt Felelésségl Tarsasag (cégjegyzékszam:
0109 962369)

A Tarsasag korabbi elnevezése: Bintang Consulting Szolgaltaté Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (valtozas idépontja (torlés): 2017. marcius 9.)
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Betoltott tisztség: ligyvezetd
Jogviszony kezdete: 2012. december 21.
A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

Keller és Tarsa Konzultans Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (cégjegyzékszam:
01 09 962369)

A Tarsasag korabbi elnevezése: Bintang Consulting Szolgaltaté Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (valtozas idépontja (torlés): 2017. marcius 9.)
Betoltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 2012. december 21.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

KKV  Finanszirozasi  Tanacsad6  Korlatolt  Felel6ésségli  Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 983604)

A Tarsasag korabbi elnevezése: Zalatnay Consulting Korlatolt Felel6sségu
Tarsasag (valtozas idépontja (torlés): 2013. julius 15.

Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2012. marcius 20.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

Keller Tibor Konyvel6i, Adodtandcsaddi és Ugyviteli Betéti Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 06 785256)

Betoltott tisztség: egyéb (vezetd tisztségviseld)

Jogviszony kezdete: 1996. januar 30.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

Keller Tibor Koényveldi, Adétandcsaddi és Ugyviteli Betéti Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 06 785256)

Betoltott tisztség: tag

Jogviszony kezdete: 1996. januar 30.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idopontjaban fennall.

Keller Consult Szolgaltatd és Kereskedelmi Korlatolt Felel6ésségl Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 987106)

Betoltott tisztség: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2007. marcius 27.

A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.
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e Keller Consult Szolgaltato és Kereskedelmi Korlatolt Felel6sségll Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 987106)
Betoltott tisztség: tag
Jogviszony kezdete: 2005. marcius 7.
A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

e Hajos Ingatlanhasznositd Korlatolt Felelésségl Tarsasag (cégjegyzékszam:
13 09 135765)
Betoltott tisztség: ligyvezetd
Jogviszony kezdete: 2010. februar 23.
A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

e Hajés Ingatlanhasznositd Korlatolt Felelésségl Tarsasag (cégjegyzékszam:
13 09 135765)
Betoltott tisztség: tag
Jogviszony kezdete: 2020. oktober 19.
A jogviszony jelen nyilatkozat megtételének idépontjaban fennall.

A stratégiai igazgatot csalard blncselekmény elkdvetése miatt nem itélték el sem
az elmult 6t évben, sem azt megel6zden.

A stratégiai igazgatd nem volt az elmult 6t évben és jelenleg sem tagja, vezetd
tisztségviseldje, felligyeldbizottsagi tagja olyan gazdasagi tarsasagnak, amely ellen
csodeljaras, csoédgondnoksag vagy felszamolasi eljaras volt, illetve van folyamatban,
vagy a tarsasagot felligyelet ala vontak volna.

A stratégiai igazgatoval szemben torvényben meghatarozott vagy szabalyozé szerv
(ideértve a kijelolt szakmai szervezeteket is) nem inditott hivatalos vademelési
eljarast és vele szemben nem alkalmaztak szankciokat. A stratégiai igazgatot
birosagi itélettel nem tiltottak el valamely kibocsato igazgatasi, iranyité és felligyel6
testliletében betdltott tagsagatdl, illetve Gzleti tevékenységének iranyitasatol vagy
Ugyeinek vitelétdl az elmult 6t évben.

A stratégiai igazgatoé és az Igazgatdsag, illetve a Felligyel6bizottsag tagjai kozott a
Ptk. 8:1. § (1) bekezdés 2. pontja szerinti hozzatartozéi kapcsolat nem all fenn.
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FELUGYELOBIZOTTSAG

A Fellgyel6bizottsag jelenlegi tagjait a 102/2020. (IV.10.) Korm. rendelet 9. § (2)
bekezdése értelmében a COVID-19 virus miatti jarvanyra tekintettel a Kibocsatod
2020. aprilis 30-i éves rendes kozgyulése hataskorében eljarva az Igazgatosag a
10/2020. (1V.30.) sz. igazgatdsagi hatarozattal valasztotta meg 2020. majus 1.
napjatél 2021. aprilis 30. napjaig. Tekintettel arra, hogy az ekkor megvalasztott
Felligyel6bizottsagi elndk, Magyar Attila lemondott ezen megbizatasardl - a
Kibocsatd jelen tajékoztatdja nem tartalmaz adatokat e személy vonatkozasaban.
Ennek kovetkeztében a Kibocsatd 2020. oktdber 12. napjan megtartott kdzgyllése
soran Uj elndk kerilt megvalasztasra a 2/2020. (X.12.) sz. kbzgyulési hatarozattal
2020. oktéber 12. napjatol 2021. aprilis 30. napjaig.

A Felligyel6bizottsag tagja és egyben elndke: Staedel Siegfried (elérhetdsége: +36
1614 5045)

A Fellgyel6bizottsag tagjai:
o Almasi Balint Zsolt (elérhetésége: +36 1 614 5045) és
o Balogh Gyula (elérhetésége: +36 1 614 5045).

A Fellgyel6bizottsag tagjai kozott a Ptk. 8:1. § (1) bekezdés 2. pontja szerinti
hozzatartozoi kapcsolat nem all fenn.

Staedel Siegfried
Staedel Siegfried 2020. oktdber 12. napjatol tagja és egyben elndke a Kibocsato

Felligyeldbizottsaganak.

Mindezek mellett az alabbi gazdasagi tarsasagoknal tolt(6tt) be tisztséget, illetve lat
el fébb tevékenységet:
e KELLER Adotanacsadd Korlatolt Felelésségl Tarsasag (cégjegyzékszam: 01
09 727527)
Ellatott fébb tevékenység: cégvezetd.
Jogviszony kezdete: 2017.09.26.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

A Felligyel6bizottsag tagjai az elmult 6t évben az alabbiak szerint voltak tagjai a
Kibocsatén kivil mas tarsasag igazgatasi, iranyitd vagy felligyeld testiletének,
illetve vezet6 tisztségviseldi feladatokat az alabbi tarsasagokban lattak el:
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Almasi Balint Zsolt

Almasi Balint Zsolt 2017. marcius 30. napjatol 2018. majus 31. napjaig a Kibocsato
lgazgatdtanacsanak tagja volt, majd 2018. majus 31. napjatdl a Kibocsatd

Feligyeldbizottsaganak tagja.

Mindezek mellett az aldbbi gazdasagi tarsasagoknal tolt(6tt) be tisztséget, illetve lat

el fébb tevékenységet:

Almasi Music Factory Szolgaltato Betéti Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 06
781256)

Ellatott fObb tevékenység: cégvezetd.

Jogviszony kezdete: 2015. november 1.

A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

Almasi Music Factory Szolgaltato Betéti Tarsasag (cégjegyzékszam: 01 06
781256)

Ellatott fébb tevékenység: kiiltag.

Jogviszony kezdete: 2015. november 1.

A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

Planete Pain Kereskedelmi és Szolgaltatdé Korlatolt Felel6sségu Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 206996)

Ellatott f6bb tevékenység: ligyvezetd

Jogviszony kezdete: 2015. majus 22.

A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

Planete Pain Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 206996)

Ellatott fébb tevékenység: tag

Jogviszony kezdete: 2015. majus 22.

A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idopontjaban fennall.

WUGNU's Ingatlanhasznosité Korlatolt Felel6sségu Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 331238)

Ellatott fObb tevékenység: ligyvezetd.

Jogviszony kezdete: 2018. oktober 1.

A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.
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e WUGNU's Ingatlanhasznosito Korlatolt Felel6sségu Tarsasag
(cégjegyzékszam: 01 09 331238)
Ellatott fébb tevékenység: tag.
Jogviszony kezdete: 2018. oktober 1.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

e Digital Trade Consulting Korlatolt Felel6sségu Tarsasag
Ellatott fébb tevékenység: tag.
Jogviszony kezdete: 2019. marcius 25.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

e Almasi Consulting ZartkorGen Mikodd Részvénytarsasag (cégjegyzékszam:
13 10 041863)
Ellatott fébb tevékenység: vezérigazgato.
Jogviszony kezdete: 2018. augusztus 27.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

e Almasi Consulting ZartkorGen MUkddd Részvénytarsasag (cégjegyzékszam:
1310 041863)
Ellatott f6bb tevékenység: egyeddli részvényes.
Jogviszony kezdete: 2018. szeptember 4.
A jogviszony jelen tajekoztato elkészitésének idopontjaban fennall.

e MEDent Europe Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(cégjegyzékszam: 13 09 204950)
Ellatott fébb tevékenység: ligyvezetd.
Jogviszony kezdete: 2020. marcius 18.

A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idopontjaban fennall.

e MEDent Europe Kereskedelmi és Szolgaltato Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(cégjegyzékszam: 13 09 204950)
Ellatott fébb tevékenység: tag.
Jogviszony kezdete: 2020. marcius 18.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idopontjaban fennall.

Balogh Gyula
Balogh Gyula 2017. marcius 30. napjatol 2018. majus 31. napjaig a Kibocsato

lgazgatdtanacsanak tagja volt, majd 2018. majus 31. napjatdl a Kibocsato
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Feligyeldbizottsaganak tagja.

Mindezek mellett az alabbi gazdasagi tarsasagoknal tolt(6tt) be tisztséget, illetve lat
el fébb tevékenységet:
e Loko-Metal Ipari, Kereskedelmi és Szolgéaltaté Korlatolt Felel¢sség
Tarsasag (cégjegyzékszam: 08 09 009691)
Ellatott fébb tevékenység: ligyvezetd
Jogviszony kezdete: 2001. junius 1.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idépontjaban fennall.

e Loko-Metal Ipari, Kereskedelmi és Szolgéaltaté Korlatolt Felelésség
Tarsasag (cégjegyzékszam: 08 09 009691)
Ellatott fébb tevékenység: tag.
Jogviszony kezdete: 2001. junius 1.
A jogviszony jelen tajékoztato elkészitésének idopontjaban fennall.

e BB-KARRIER Kereskedelmi és Szolgaltato Betéti Tarsasag
Ellatott fébb tevékenység: kiiltag.
Jogviszony kezdete: 2010. majus 12.
A jogviszony jelen tajekoztato elkészitésének idopontjaban fennall.

A Fellgyel6bizottsag tagjait csalard blncselekmény elkdvetése miatt nem itéltek el
sem az elmult 6t évben, sem azt megel6z6en.

A Felligyeldbizottsag egyik tagjai sem volt az elmult 6t évben és jelenleg sem tagja,
vezetd tisztségviseldje, felligyelObizottsagi tagja olyan gazdasagi tarsasagnak,
amely ellen csédeljaras, csédgondnoksag vagy felszamolasi eljaras volt, illetve van
folyamatban, vagy a tarsasagot felligyelet ala vontak volna.

A FellgyelObizottsag tagjaival szemben torvényben meghatarozott vagy
szabalyozo szerv (ideértve a kijelolt szakmai szervezeteket is) nem inditott hivatalos
vademelési eljarast és a FelligyelObizottsag tagjaival szemben nem alkalmaztak
szankciokat. A Felligyel6bizottsag tagjait birdsagi itélettel nem tiltottak el valamely
kibocsato igazgatasi, iranyitd és felligyeld testiletében betdltott tagsagatdl, illetve
Uzleti tevékenységének iranyitasatél vagy tgyeinek vitelétél az elmult 6t évben.

Az lgazgatdsag tagjai, a Felligyeldbizottsag tagjai, valamint a Stratégiai lgazgaté
kozott a Ptk. 8:1. § (1) bekezdés 2. pontja szerinti hozzatartozoi kapcsolat nem all
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fenn.
AUDITBIZOTTSAG

Az Auditbizottsag jelenlegi tagjait a 102/2020. (IV.10.) Korm. rendelet 9. § (2)
bekezdése értelmében a COVID-19 virus miatti jarvanyra tekintettel a Kibocsaté
2020. aprilis 30-i éves rendes kdzgyllése hataskorében eljarva az Igazgatdsag a
10/2020. (1V.30.) sz. igazgatdsagi hatarozattal valasztotta meg 2020. majus 1.
napjatol 2021. aprilis 30. napjaig. Tekintettel arra, hogy az ekkor megvalasztott
Auditbizottsag elndke, Magyar Attila lemondott ezen megbizatasardl - a Kibocsatd
jelen tajékoztatdja nem tartalmaz adatokat e személy vonatkozasaban. Ennek
kovetkeztében a Kibocsato 2020. oktdber 12. napjan megtartott kdzgyllése soran
Uj elndk kerllt megvalasztasra a 2/2020. (X.12.) sz. kdzgyllési hatarozattal 2020.
oktéber 12. napjatol 2021. aprilis 30. napjaig.

Az Auditbizottsag tagja és egyben elndke: Staedel Siegfried (elérhetésége: +36
1614 5045)

Az Auditbizottsag tagjai:
o Almasi Balint Zsolt (elérhetdsége: +36 1 614 5045) és
o Balogh Gyula (elérhetésége: +36 1 614 5045).

8.2. pont

A 8.1. pontban emlitett személyek altal a kibocsato javara végzett feladatok, az
emlitett személyek maganérdeke vagy mas feladatai kozotti potencialis
Osszeférhetetlenséget egyértelmlien kozolni kell. Amennyiben nem all fenn
Osszeférhetetlenség, errdl nyilatkozatot kell tenni.

Meg kell nevezni a forészvényesekkel, Ugyfelekkel, szallitokkal vagy egyéb
személyekkel kdtott megallapodasokat vagy egyezségeket, amelynek alapjan a 8.1.
pontban emlitett személyeket igazgatasi, iranyito vagy felligyeld testiletek tagjava
vagy vezetd tisztségviselové valasztottak.

A 8.1. pontban emlitett személyekkel kotott olyan megallapodasok ismertetése,
amelyek értelmében meghatarozott idétartamra korlatozzak a kibocsato tarsasag
értékpapirjaiban val6 részesedésiik elidegenitését.

A Kibocsatonak nincs tudomaésa arrdl, hogy a Kibocsatd lgazgatdsaganak,
Feligyeldbizottsaganak tagjai, illetve a stratégiai igazgato altal a Kibocsaté szamara
végzett feladatok, a tagok, illetve a stratégiai igazgatd maganérdeke vagy mas
feladatai kozott potencialis dsszeférhetetlenség allna fenn.

A Kibocsato kijelenti, hogy sem a fdérészvényesekkel, sem mas Ugyfelekkel,
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szallitokkal vagy egyéb személyekkel nem kotott olyan megallapodast, amely az
lgazgatdsag, Fellgyeldbizottsag tagjainak illetve a stratégiai igazgatd kijelolésére
vonatkozna, tovabba Kibocsatd kijelenti, hogy a Kibocsaté lgazgatdsaganak,
Feligyeldbizottsaganak jelenlegi tagjai a Kozgyulés altal, barmilyen erre vonatkozé
egyezség, megallapodds megkotése nélkil keriltek megvalasztasra, tovabba a
stratégiai igazgato is erre vonatkozd egyezség, megallapodas megkotése nélkil
kerGlt kijelolésre. Mind az lgazgatésag, mind a Fellgyeldbizottsag tagjai
tevékenységliket megbizasi jogviszonyban latjak el. A stratégiai igazgaté feladatait
munkaviszony keretében latja el.

A Kibocsato kijelenti, hogy sem az Igazgatosag, sem a Felligyelébizottsag tagjai,
illetve a stratégiai igazgaté vonatkozasaban nem all fenn olyan megallapodas,
amely korlatozna a Kibocsato értékpapirjaiban val6 részesedésiik elidegenitését.

9. SZAKASZ

FORESZVENYESEK

9.1. pont

Amennyiben a kibocsaté szamara ismert— az igazgatasi, iranyitd vagy feliigyel6
testllet tagjain kivil — azon személyek neve, akik a regisztraciés okmany keltének
napjan kozvetlenil vagy kozvetve olyan érdekeltséggel rendelkeznek a kibocsato
tokéjében vagy szavazati jogai tekintetében, amely a kibocsatora iranyadd nemzeti
jog alapjan bejelentési kotelezettséget von maga utan, az egyes ilyen személyek
érdekeltségének megfelel6 6sszeg feltlintetésével; amennyiben nincs ilyen személy,
erre vonatkozoéan nyilatkozni kell.

A Kibocsato forészvényesei a 2020. oktdber 16. napjan hatalyos adatok alapjan:

Név Mennyiség (darab) Részesedés (%)
J.G. Sunflower Kft. 9.076.245,- 12,71 %
TRIMAN Holding és 21.904.554, - 30,68 %

Vagyonkezel6 Kft.

A fent bemutatott részvény darabszamok és részesedés mértékek a teljes
részvénymennyiségre (szabalyozott piacra bevezetett és be nem vezetett
részvényekre egylttesen) vonatkoznak.

9.2. pont

A kibocsatdé f6 részvényesei eltéré szavazati jogokkal rendelkeznek-e, vagy
nyilatkozni kell arrél, hogy nincsenek ilyen szavazati jogok.

A Kibocsatod kijelenti, hogy a férészvényesei a tobbi részvényeshez képest nem
rendelkeznek eltérd szavazati jogokkal, a Tarsasag Alapszabalya értelmében egy
részvény egy szavazatot biztosit.
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9.3. pont

Amennyiben a kibocsatd szamara ismert, tajékoztatas arrédl, hogy a kibocsato
kdzvetlenil vagy kdzvetve mas személy tulajdonaban vagy ellendrzése alatt van-e,
e mas személy megnevezése, az ellendrzés jellegének és az azzal vald visszaélés
megakadalyozasara hozott intézkedéseknek a leirasa.

A Kibocsatd kijelenti, hogy tudomasa szerint a Kibocsatéo sem kozvetlendl, sem
kdzvetve nem all mas személy tulajdonaban vagy ellendrzése alatt.

9.4. pont

A kibocsato altal ismert azon megallapodasok bemutatasa, amelyek végrehajtasa
egy késdbbi idépontban a kibocsatd feletti ellen6rzés médosulasahoz vezethet.

A Kibocsato kijelenti, hogy nincs tudomasa olyan megallapodasrdl, amely
végrehajtasa késébbi idépontban a Kibocsatd feletti ellendrzés modosulasdhoz
vezetne.

10.
SZAKASZ

KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT UGYLETEK

10.1. pont

A kapcsolt felekkel folytatott azon Ugyletek adatait (ebben az 6sszefliggésben az
1606/2002/EK rendelettel 6sszhangban elfogadott standardokban meghatarozott
informaciok), amelyeket a kibocsatd az utolsé pénzigyi kimutatasok datuma ota
hajtott végre, az 1606/2002/EK rendelet alapjan elfogadott, megfelel6 standarddal
0sszhangban kell k6zolIni.

Amennyiben az emlitett standardok nem vonatkoznak a kibocsatora, a kovetkezd

informaciokat kell megadni:

a) a kibocsatd szamara — igyletenként vagy dsszességiikben — jelentéséggel bird
Ugyletek jellege és terjedelme. Amennyiben a kapcsolt felekkel folytatott tigyletek
nem piaci alapon jottek létre, indokolni kell ennek okat. Visszafizetetlen kdlcsén
esetén, beleértve a barmely jellegl garanciat is, meg kell adni a hatralékos
Osszeget;

b)a kapcsolt felekkel folytatott tigyletek mekkora dsszeget, illetve szazalékos aranyt
képviselnek a kibocsatéd forgalmaban.

A Tarsasag 2019. december 31-én és 2020. junius 30-an ot leanyvallalatban
rendelkezett 100%-os tulajdoni részesedéssel, melyek a kovetkezok:

e SET Informatika Zrt.

e SET Real-Estate Kft.

e SET Goodwill and Enterprise Management Kft.

e SET Trust Kft. és

e EtiCar Hungary Kft.

A Tarsasag 2019. december 31-én és 2020. junius 30-an 90%-os tulajdoni
részesedéssel rendelkezett az alabbi tarsasagban:
e TRIMAN Kft.
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A SET Goodwill and Enterprise Management Kft.-n keresztil a Tarsasag 100%-ban
tulajdonosa a MATO-STAB Kft.-nek, valamint 61%-ban a Farmer-mix Kft.-nek. A SET
Trust Kft.-n keresztlil a Tarsasag 26%-os tulajdonrészt szerzett a Sternberg Netzwerk
Kft-ben, melyet azonban 2019. december 17. napjan értékesitett.

A kapcsolt felekkel folyatott tgyletek a Kibocsaté fenti tarsasagokkal, valamint a
kulcspozicidban lévé vezetdkkel folytatott tranzakcidit foglalja dssze.

Termék értékesitése és szolgaltatasok nyujtasa és az éves ellenérték:

A Kibocsatdé az alabbi tarsasagok részére nyujtott menedzsment és egyéb
szolgéaltatast:™

A Kibocsaté az  alabbi | 2020.06.30- | %' 2019 %2
tarsasagok részére nyujtott | an végz6dé E Ft
menedzsment szolgaltatast félév

E Ft
SET Informatika Zrt. 4 800 11 2 000 6
SET Real-Estate Kft. 4 800 11 2 000 6
SET Goodwill and Enterprise 4 800 11 2 000 6
Management Kft.
Farmer-mix Kft 4 688 10 12 331 38
MATO-STAB Kft. 1200 3 2 400 7
SET Trust Kft. 1800 750 2
EtiCar Hungary Kft. 1 800 4 750 2
Triman Kft. 9 000 20 0 0

Termék értékesitésre a Kibocsatd és kapcsolt vallalkozasai kdzott nem kerilt sor.
Termékek és szolgaltatasok beszerzése és az éves ellenérték

A Kibocsato az alabbi tarsasagtol vett igénybe nyomtato bérlet szolgaltatast, illetve
bérelt gépkocsit:'

2020.06.30-
an végzodo

2019
E Ft

10 Adatok a Kibocsatd 2019.12.31-i auditalt, valamint a 2020.06.30-val végz6dé félévre vonatkozé kdzzétett konszolidalt
beszamoldi alapjan

11 A kapcsolt féllel folytatott igylet a Kibocsaté 2020.06.30-val végz4dé féléves forgalmahoz viszonyitva (%)

12 A kapcsolt féllel folytatott tigylet a Kibocsaté 2019. évi forgalméahoz viszonyitva

13 Adatok a Kibocsato 2019.12.31-i auditalt, valamint a 2020.06.30-val végzddod félévre vonatkozd kdzzétett konszolidalt
beszamoldi alapjan
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félév
E Ft
MATO-STAB Kift. 151 546
Triman Kft. 571 0

A kapcsolt vallalkozasoktol igénybevett szolgaltatasok értéke elenyészé a Kibocsato
koltségeihez képest.

Termékbeszerzésre a Kibocsatd és kapcsolt vallalkozasai kozott nem kerdilt sor.

Szolgaltatasok értékesitésébdl/ igénybevételébdl szarmazo egyenlegek™

2020.06.30 2019.12.31.
EFt EFt

Kovetelés | Kotelezett | Kovetelés | Kotelezett

-ség -ség
SET Informatika Zrt. 7 620 0 2 540 0
SET Real-Estate Kft. 216 0 2 540 0
SET Goodwill and 5080 0 1016 0

Enterprise Management Kft.

Farmer-mix Kft 7619 0 8 377 0
MATO-STAB Kift. 2413 545 3048 485
SET Trust Kft. 2 286 0 953 0
EtiCar Hungary Kft. 2 286 8 381 0
Triman Kft. 572 648 0 419

A kapcsolt tarsasdgoknak nyujtott és kapott kdlcsdndk'™

A kolcsont kapo cégek neve 2020.06.30 2019.12.31.

E Ft E Ft
SET Informatika Zrt. 105 100 103 200
SET Real-Estate Kft. 0 31387
MATO-STAB Kft. 99 007 158 371
A kolcsont nyujto cégek neve

14 Adatok a Kibocsato 2019.12.31-i auditalt, valamint a 2020.06.30-val végzddd félévre vonatkozd kdzzétett konszolidalt
beszamoldi alapjan
15 Adatok a Kibocsato 2019.12.31-i auditalt, valamint a 2020.06.30-val végzddd félévre vonatkozd kdzzétett konszolidalt
beszamoldi alapjan
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Triman Kft. 153 550 127 000

Kulcspozicidoban lévé vezetdk javadalmazdsa

A Tarsasag kulcspozicioban |évé vezetdi a stratégiai igazgatd, az Igazgatdsag és a
Felligyel6bizottsag (Audit Bizottsag) tagjai.

2019 folyaman munkabér cimén bruttdé 9.000 E Ft kerlt kifizetésre a Tarsasag
kulcspozicidban lévé vezetdi részére. Az Ilgazgatdsag és a Felligyelébizottsag (Audit
Bizottsag) tagjai tevékenységikért nem részesdltek juttatasban.

2019 folyaman a kulcspozicidban 1évd vezetdk érdekeltségébe tartozd cégektol
Osszesen nettd 7.630 E Ft érték( szolgaltatast vett igénybe a Tarsasag, amelybdl
5.711 E Ft brutto (afaval novelt) 6sszeg nem kertlt kiegyenlitésre év végéig.

A kulcspozicioban 1évé vezetdk vagy azok csaladtagjai részére kdlcson folyositasa
nem tortént.

A kulcspozicidban 1évd vezetOk altal a Tarsasagnak folyositott kdlcson 6sszege
2020. janius 30-an és 2019. december 31-én:'®

2020.06.30 | 2019.12.31
E Ft E Ft
dr. Orbok Adam 248 640 251 120

A Kibocsatd 2019. december 30. napjan 2020. januar 1-i hatallyal elfogadta ,A
kapcsolt felekkel folytatott Ugyletek jévahagyasanak eljarasrendje” elnevezésu
szabalyzatat az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/828 iranyelvének
felhatalmazasa alapjan atlltetett, a hosszd tavu részvényesi szerepvallalas
Osztonzéseérol és egyes torvények jogharmonizacios céld modositasardl szold 2019.
évi LXVII. torvényben foglalt rendelkezéseknek megfeleléen, igy a 2020. évtdl
kezdddden a Kibocsatd és a kapcsolt felei kozti, jogszabaly szerinti lényeges
ugyletek igazgatdsagi jovahagyashoz kotottek, valamint nyilvanosan elérhetdek a
Tarsasag honlapjan. Mindezek mellett 2020. aprilis 30. napjan elfogadasra kerdlt a
jogszabaly altal nevesitett vezet6 tisztségvisel6k javadalmazasi politikja.

16 Adatok a Kibocsato 2019.12.31-i auditalt, valamint a 2020.06.30-val végzddd félévre vonatkozd kdzzétett konszolidalt
beszamoldi alapjan
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11. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYl HELYZETERE ES
SZAKASZ EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

11.1. pont | Pénziigyi kimutatasok

Kozzé kell tenni tajékoztatd jovahagyasa eldtti 12 hdnapos iddszakot lefedd (éves
és féléves) pénzigyi kimutatasokat.

Amennyiben éves és féléves pénziigyi kimutatasokat is kdzzétettek, csak az éves
pénzugyi kimutatasokra van sziikség, amennyiben azok kelte késébbi, mint a féléves
kimutatasoke.

A 2019. december 31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi
kimutatasok

A Kibocsatdé Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolokészitési Standardok (IFRS) szerint
2019. december 31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasait

a Tarsasag a 2020. aprilis 30. napjan kdzzétett informacidk megismétlésével jelen
Tajékoztatd (Regisztracids okmany) részeként kdzzéteszi.

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas'’

Megjegy 2019.dec.31- 2018.dec. 31-

zés én végzo6do én végzo6do
adatok ezer forintban Uzleti év Uzleti év
Folytatddd tevékenységek
Arbevétel 5 501 189 279 177
Anyagkdltségek 6 (200 117) (119 557)
Igénybe vett szolgaltatasok 7 (93 546) (38 950)
Eladott aruk beszerzési értéke (2 281) (112 196)
Személyi jellegii raforditasok 8 (165 822) (34 798)
ctordtisok, netts 0 (19 666) 2929)
Miikodési eredmény (2 505) (32864)
Sy goonl o usws
Pénziigyi eredmény 10 1193 (663)
Adézas elotti eredmény (1312) 111 809
Nyereségado raforditas 11 (39 706) (3 860)
Folytatodé (41 018) 107 949

17 Forras: a Kibocsat6 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénzigyi kimutatasa
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tevékenységekbdl szairmazé
targyévi eredmény

Megsziiné tevékenység

targyévi eredménye 13 17:000 0
Targyévi eredmény (24 018) 107 949
Egyéb atfogé eredmény 0 0
Térgyévi teljes atfogéd (24 018) 107 949
eredmény

Ebbol:

Anyavallalatra juto rész (2 680) 111163
Kiils6 tulajdonosra juto rész (21 339) (3214)
Egy részvényre juto 32

eredmény (Ft)

Alap (0,48) 2,52
Higitott (0,48) 2,52

Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa (mérleg)*®

adatok ezer forintban Megjegyz 2019. december 2018. december
és 31. 31.

Eszkozok

Befektetett eszk6zdk 2485919 307 187

Ingatlanok, gépek és 14 619 943 104 464

berendezések

Immateridlis javak 16 1297 895 200 000

Hasznélati jog-eszkdzok 15 81914 0

Goodwill 17 176 167 2723

Befektetések tarsult 18 310 000 0

véllalkozdsban

Forg6eszkdzok 2812 301 498 019

Készletek 22 180 567 44 646

Adott kdlcsdnok 21 41 999 30 150

Vevé- és egyéb kovetelések 20 2233992 315011

Pénz és pénzeszkdz- 23 355743 108 212

egyenértékesek

Eszkdzok 6sszesen 5298 220 805 206

18 Forréas: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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Sajat toke és kotelezettségek

Anyavéllalat tulajdonosaira 3564 784 326 236
jutoé sajat toke

Jegyzett téke 24 1427 752 902 612
Téketartalék (4zsio) 24 2 843 341 194 224
Eredménytartalék!® 25 (708 100) (770 600)
Egyéb tartalék 24 1791 0
Nem kontrollalo érdekeltség 268 127 116 512
Sajat toke 6sszesen 3832911 442 748

Kotelezettségek

Hosszu lejarati 370 087 0
kotelezettségek

Hosszu lejaratt kdlcsonok 28 236 612

Halasztott ad6 kotelezettség 30 97 632

Hosszu lejaratu lizing 27 35843 0
kotelezettségek

Rovid lejaratu 1095 222 362 458
kotelezettségek

Szallitéi és egyéb 26 392 723 182 146
kotelezettségek

Tényleges nyereségadoé- 11 63 499 7 605
kotelezettség

Rovid lejaratu hitelek, kdlcsondk 28 143 046 172 707
Kotelezettségek kapcsolt 29 453 020 0
véllalkozdssal szemben

Rovid lejaratu lizing 27 42 934 0
kotelezettségek

Kotelezettségek 6sszesen 1 465 309 362 458
Sajat toke és kotelezettségek 5298 220 805 206
0sszesen

9 Az IFRS-ekkel 6sszhangban az eredménytartalék sor a targyévi eredményt is tartalmazza.
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Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatasa?®

egj

adatok ezer forintban

Egyenleg 2018.
januar 1-jén
(koréabbi
beszamolo
alapjan)

Egyenleg 2018.
januar 1-jén

Targyévi eredmény

Targyévi atfogo
eredmény

Részvénykibocsata
s miatti novekedés

Nem irdnyit6
tulajdonosok
részesedésének
megszerzése

Tulajdonosokkal
folytatott,
kozvetlendl a sajat
tokében
megjelenitett
tranzakciok
0sszesen

Egyenleg 2018.
december 31-én

Egyenleg 2019.
januér 1-jén
szamviteli politika
modositas utan®

Targyévi eredmény
Targyévi teljes
atfog6 eredmény
Uzleti
kombinaciobol
szarmaz6 nem
ellen6rzd

Tulajdonosokra juté sajat toke

Toéke- Eredmén Egyéb

Jeg,)};f:tt tartalék y- tartalék
(4zsi6)  tartalék
0
805 500 0 (914 010)
805 500 0 (914 010) 0
0 0 111 163 0
0 0 111 163 0
97112 194224 0 0
0
0 0 32247
0
97112 194224 32247
902612 194224 (770 600) 0
0
902612 194224 (770 600)
0 0 (2 679) 0
0 0 (2 679) 0
0 0 0 0

Tulajdons
okra jutd

sajat toke
0sszesen

(108 510)

(108 510)
111163

111163

291 336

32 247

323 583

326 236

326 236

(2 679)

(2 679)

Nem
kontrolla
16
érdekelts
ég

0

0
(3 214)

(3 214)

119 726

119726

116 512

116 512

(21 339)

(21 339)

282133

Sajéat
toke
0sszesen

(108 510)

(108 510)
107 949

107 949

291 336

151973

443 309

442 748

442 748

(24 018)

(24 018)

281 847
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részesedés

névekedése

sesz"e”yk'bocsata 525140 2649117 0 3174 257 0 3174257
Kamatmentes

kélcson kapcsolt 0 0 0 1791 1791 0 1791

véllalkozastol

Nem ellendrzé
részesedéseknek 0 0 0 0 0 (25 000) (25 000)
fizetett osztalék

Nem iranyitd
tulajdonosok
részesedésének
megszerzése

0 0 65179 0 65179  (84179) (19 000)

Tulajdonosokkal

folytatott,

kozvetlendl a sajat

tokében

megjelenitett 525140 2649117 62500 1791 3238548 151615 3373856
tranzakciok

0sszesen

Egyenleg 2019.

. 1427752 2843341 (708100) 1791 3564784 268127 3832911
december 31-én

Konszolidalt cash flow kimutatas??

2019.
Megjegyzés december 31- 2018. december
én végz6do 31-én végz6dé

adatok ezer forintban Uzleti év Uzleti év
Miikodési tevékenységbdl szarmazo
cash flow
Adozas elétti eredmény (1312) 111 163
Adozas elotti eredménymodositasok:
Elszamolt értékcsokkenés 14,15,16 331736 3601
Fizetett kamat (652) 0
Kapott kamat 85 0
Fizetett nyereségado (39 706) 0
Egyéb,pénzmozgéssal nem jaré 32 133519 0
eredmény
Miikédé téke valtozdsai
Vevo és egyéb kovetelések valtozasa 19 (977 805) (212 982)
Készletek valtozasa 21 (48 549) (44 646)
Szallitok valtozasa 25 (20 285) 9348
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek és
eI?\);térolésok J ? 2 5394 88 745
Miikodési tevékenységb6l szarmazo (617 575) (44 771)

nettd cash flow

2 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa

21 2019. januar 1-jén az IFRS 16 attérésnek nem volt sajat tékére gyakorolt hatasa. A szamviteli politika mddositas hatasanak bemutatasat lasd a 36-os
megjegyzésben.
22 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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Befektetési tevékenységbél szarmazé

cash flow

;Jl'argyl gszkozok és immaterialis javak 14,1516 (106 706) (408 066)
eszerzése

'Il'ar,gyl ,es/zkozok és immateridlis javak 14,1516 33641 0

értékesitése

Kdlcson nyujtasa 20 (12 872) (20 150)

Kolcson visszafizetése 27 30 160 0

Lganyval_l_al_r?tt felvasarlasa soran atvett 34 163 714 146 036

pénzeszkdzok

Ertell<e§|tesre, tartgtt_ befektqtett eszkoz 13 17 000 0

eladaséanak targyévi eredménye

Befe}(teteSI tevékenységbél szarmazo 124 937 (282 180)

nettd cash flow

Pénziigyi tevékenységbol szarmazo

cash flow

Torzsrészvények kibocsatasabol

szarmazd pénzeszkoz 0 291 336

Nem e'llenorzo részesedésnek fizetett (25 000) 0

osztalék

Hitel és kolcson felvétele 27 528 600 140 711

Hitel és kolcson torlesztése 27 (419) 0

Kapcsolt kdlcson felvétele 271770 0

Kapcsolt kdlcson torlesztése (20 650) 0

Lizingkotelezettség torlesztése 26 (14 132) 0

Pénziigyi tevékenységbol szarmazo

nettd cash flow 740169 432047

Pénzeszkdzok nem realizalt i i

arfolyamnyeresége/vesztesége (+/-)

Pénzeszkdzok nettd valtozasa 247 531 105 096

Pénzeszkdzok év eleji egyenlege 22 108 212 3116

Pénzeszkozok év végi egyenlege 22 355 743 108 212

Kiegészité melléklet a konszolidalt éves beszamoléhoz

1. Altalanos hattér

Altalanos informaciok, a szamviteli politikdk meghatarozé elemei, a
konszolidalt éves beszamolé elkészitésének alapja

A konszolidalt éves beszamolé alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardoknak valé megfeleléségrol

A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidalt éves beszamolé az Eurdpai Unio altal
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elfogadott Nemzetkdzi Pénziligyi Beszamolasi Standardokkal &6sszhangban
készlltek. A vezetdség e nyilatkozatat felel6ssége tudataban tette meg.

A konszolidalt éves beszamolé tartalma

E konszolidalt éves beszamolo a SET GROUP Nyilvanosan Mukodoé
Részvénytarsasag (korabbi nevén: TR Investment Nyrt., illetve Biomedical Nyrt,;
tovabbiakban ,Nyrt.”, ,Anyavallalat” vagy ,Tarsasag”) és leanyvallalataival
egylttesen alkotott cégcsoport (tovabbiakban egyuttesen: ,Csoport”) pénzigyi
poziciojat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatjak be.

Jelen konszolidalt éves beszamolot és a kapcsolodo Uzleti jelentést az Igazgatdsag
megbizasabdl a Tarsasag menedzsmentje késziti el. Az elkésziilt konszolidalt éves
beszamoldt és az Uzleti jelentést a Felligyeldbizottsag véleményezése utan az
lgazgatdsag teszi kozzé és terjeszti a kozgyulés elé. Ezt az elSterjesztést legkésdbb
az éves kozgyllését megeldz6 21. napon sziikséges megtenni. A tékepiaci torvény
vonatkozo rendelkezései szerint a konszolidalt éves beszamolot és az Gzleti jelentést
elfogado kdzgyllést meg kell tartani az adott tzleti évet kovetd aprilis 30-ig.

A Csoport a konszolidalt éves beszamolojat az Igazsaglgyi Minisztérium altal
Uzemeltetett  Elektronikus  beszamol6  portalon teszi kdzzé  (www.e-
beszamolo.im.gov.hu), valamint az MNB altal Uzemeltetett
www.kozzetetelek.mnb.hu cimi honlapon, a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) és
a sajat (www.setnyrt.com) honlapjan.

A Csoport konszolidalt éves beszamolodja a szamvitelrél sz616, hatalyos 2000. évi C.
torvény alapjan az IFRS beszamold készitésére vonatkozo szabalyok alkalmazasaval
készult. A torvény 155. § (2) bekezdése értelmében kotelezd a konyvvizsgald altali
felllvizsgalata.

A Csoport konyvvizsgaldja:

Dr. HegedUs Mihaly (6050 Lajosmizse, Batthyany u. 9.)%
Konyvvizsgaloi kamarai tagsagi szama: 006219

H K ADOCONTROLL Kényvelé és Kénywvizsgalo Kit.

6055 Felsdlajos, Harsfa utca 10., kamarai nyilvantartasi szama: 002125

23 A 2020.04.30. napjan kozzétett jelentésben — az akkor hatélyos adatok szerint — a kdnywvizsgald lakcimeként 6055
Felsélajos, Akacfa utca 39., mig kamarai tagsagi szamaként 002125 kerilt megjel6lésre.
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A konszolidalt beszamolo 6sszeallitasaért felelds személy:
Kiss Katalin (1044 Budapest, Gyertyalang utca 3. 4. Ih. 3. em. 5.)
Kamarai tagsagi szama: 005721

A konszolidalt éves beszamold alairdsara Kosa Endre, az Igazgatdsag elndke vagy
két igazgatosagi tag egylttesen jogosult.

A konszolidalt éves beszamol6 elkészitésének alapja; az alkalmazott szabalyrendszer
és a mogottes feltételezések, értékelési filozéfia

Jelen konszolidalt éves beszamolé a szamvitelrdl sz616, hatalyos 2000. évi C. térvény
alapjan az IFRS beszamoldé készitésére vonatkozd szabalyok alkalmazasaval
késziltek el. A konszolidalt éves beszamold az International Accounting Standard
Board (IASB) altal megalkotott International Financial Reporting Standard (IFRS)
alapjan késziltek, ahogyan azokat az Eurépai Unié befogadta.

A fentieken tul a Tarsasag a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szolo 24/2008.
(VIIL15.) PM rendelet szabalyainak figyelembevételével késziti el az éves
konszolidalt beszamolot.

A Tarsasag menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak
kovetelménye teljesiil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy
a Csoport a mukodését belathatd idon belll — a fordulonaptdl szamitott egy éven
belll - megsziinteti vagy lIényegesen csdkkenti.

A SET GROUP Nyrt. tevékenységének rovid bemutatasa

A SET GROUP Nyrt. 2010. november 17-én kerdlt alapitasra. A Tarsasagot Dr. Kovacs
Sandor, Dr. Kovacsné Révész Viktoria, Kovacs Tas és Kovacs Bence alapitotta. A
Tarsasag 2010. december 22-én megszerezte a 805.500.000 Ft torzstokéju Hydro-
Tar Hungary Kereskedelmi és Szolgaltato Kft. Uzletrészének 100%-at. 2017-ben
valtozasok kezdédtek a Tarsasag életében, melyek 2018-tél, az Uj menedzsment
munkaba allasaval Uj lendiiletet kaptak.

«ses

maximalizalasara fokuszal. A Tarsasadg egyik célja, hogy sikeres Uzletfejlesztési
projekteket vigyen végig a Tarsasaghoz tartozé leanyvallalatokon keresztil,
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mukodési folyamatok racionalizalasaval, koltséghatékonysag javitasaval, tovabba a
Tarsasag elkotelezett a blokklanc technologia altal tdamogatott szolgaltatasok
mellett is.

A SET GROUP Nyrt. tevékenysége a fentiek alapjan két f6 terlletre oszlik: az
innovativ (izletdgra és az Ertékmegdrzé programon keresztiili termel vallalatokba
valo befektetésre.

(M Az innovativ Uzletag a XXI. szazadi technologiakra épuld fejlesztésekkel
foglalkozik — kilonds tekintettel a blokklanc-szolgaltatas nyujtotta egyedi
lehetéségekre épitve. A Kibocsatd ezen munkajat a SET Informatika Zrt. és az EtiCar
Hungary Kft. nevl leanyvallalatain keresztil latja el.

() A Tarsasag tevékenységének nagyobb részét az Ertékmegdrzé program
jelenti. Ennek keretében a Tarsasag olyan jol prosperald, az adott szegmensben piaci
elismertséggel biro vallalatokba fektet vasarlas, illetve apportalas utjan, melyek a
generacidvaltas problémajat nem tudjak sajat erejikbdl megoldani. A Kibocsato
ezen tarsasagokban - akvizicio Utjan - tulajdonosként vallal szerepet, valamint a
teljes menedzsment atvételét kdvetden a cég mukodtetését is Uj alapokra helyezi,
megfeleltetve azt a jelenkor piaci kdvetelményeinek.

Mindezek mellett a SET GROUP Nyrt. (valsag)menedzsment szolgaltatast is nyujt
szerzodeses partnerek részére, mely soran az adott tarsasag folyamatainak
atszervezesét és mukodésének optimalizaciojat latja el.

A Csoport székhelyét 2019-ben megvaltoztatta, az Uj székhely: 1026 Budapest,
Pasaréti Ut 83.%

A Csoport jelenleg az alabbi tevékenységeket folytatja:

Fotevékenységek: 7010’08 Uzletvezetés
6420'08 Vagyonkezelés (holding)
4651'08 Szamitogép, periféria, szoftver
nagykereskedelme
5829'08 Egyéb szoftverkiadas
4212'08 Vasut épitése
7490'08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, muszaki

24 Ez az informaci6 a 2020.04.30. napjan kozzétett jelentésben az akkor hatélyos adatok szerint kerilt megjeldlésre. A
Tarsasag a székhelyét azota ismételten megvaltoztatta, mely jelenleg a 1021 Budapest, Versec sor 15.
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tevékenység

6810'08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele
4321'08 Villanyszerelés

1091'08 Haszonallat-eledel gyartasa

A Csoport képviseletére jogosultak:

Késa Endre, az lgazgatdsag elndke — 6nalldan

dr. Huszar Péter Tamas, igazgatdsagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal
egyuttesen

Csokona Erzsébet, igazgatdsagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal egyittesen
Molnar Tibor Tamas, igazgatosagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal
egyuttesen

Kosda Béla Tamas, igazgatosagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal
egyuttesen

dr. Orbok Adam, mas munkavallalé (stratégiai igazgatd) — 6nalldan

«ses

szervezeti felépitése is. Erre valé tekintettel 2018. majus 31-én a Kdzgylés elfogadta
az Alapszabaly moddositasat, mely az lgazgatotanacs helyett létrehozta az
lgazgatésag és a Felligyel6bizottsag intézményét. 2019 decemberében az
lgazgatosag kibovitesre kertlt 5 fore.

2019-ben a konywvizsgalé a Tarsasagnak egyéb bizonyossagot nyujtéo és
adotanacsadoi szolgaltatast nem nydjtott. Az Uzleti év kdnyvvizsgalatanak dija
7 400 000 Ft + Afa volt.

A Tarsasag nem mindsul IFRS 1 szerint elsd alkalmazdnak.

A Tarsasag alaptokéje 2019. december 31. napjara vonatkozéan 71 387 579 db 20
forintos néveértékl ,A" sorozatu részvénybdl all, melynek 6ssznévértéke 1 427 751
580 forint.

A SET GROUP Nyrt. 2019. december 11. napjan elhatarozott jegyzett tokéjének
1427 751 580 forintra valé emelését a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a 01-10-
046842/159 szamu végzésével bejegyezte, a részvények kibocsatasa, valamint azok
tézsdei bevezetése azonban 2019.12.31-én még nem tortént meg, folyamatban
volt.

A SET GROUP Nyrt.-ben legalabb 5%-os tulajdonosi részesedéssel rendelkezé
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részvényesek 2019.12.31. napjan a teljes részvénymennyiség vonatkozasaban:

Név Mennyiség (darab) Részesedés (%)
J.G.Sunflower Kft. 9232 695,- 12,93%
TRIMAN Holding és 21904 554,- 30,68%

Vagyonkezel6 Kft.

A SET GROUP Nyrt.-ben legaldbb 5%-os tulajdonosi részesedéssel rendelkezé
részvényesek 2019.12.31. napjan a BET-re bevezetett részvénymennyiség

vonatkozasaban:
Név Mennyiség Részesedés (%)
(darab)
J.G.Sunflower Kft. 9232 695 12,93%
Sévago Sandorné 3060430 6,18 %
Sévago Laszlo 3002 843 6,07 %

A Tarsasag leanyvallalatai, konszolidacio

A SET GROUP Nyrt, mint legfelsé anyavallalat 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamold és dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés elkészitésére kotelezett. A
szamvitelrdl szo6ld, hatalyos 2000. évi C. torvény 10. § (2) bekezdése értelmében a
Tarsasag a konszolidalasi kotelezettségének a nemzetkdzi szamviteli standardok
(IFRS-ek) szerint 8sszeallitott beszamold és igazgatosagi jelentés kdzzétételével tesz
eleget. A Tarsasag fentiek szerint elkészitett konszolidalt beszamol6ja az MNB altal
lizemeltetett (www.kozzetetelek.mnb.hu) cim( honlapon, a Budapesti Ertéktézsde
(www.bet.hu) és a sajat (www.setnyrt.com) honlapjan tekintheté meg.

A Tarsasag leanyvallalatainak leirasat és adatait az alabbi bekezdések tartalmazzak:

1) Set Trust and Asset Management Korlatolt Felel6sségui Tdarsasdg (Korabban Hydro-
tar Hungary Kft)

F6 tevékenysége: vagyonkezelés (holding), jelenleg azonban tényleges
tevékenységet nem folytat.
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A Set Trust Kft. torzstokéje jelenleg 800 500 000 Ft, amely teljes egészében pénzbeli
hozzajarulas. A tarsasag alapitasakor a torzstéke 500 000 Ft pénzbeli és 800 000 000
Ft nem pénzbeli hozzajarulasbol allt. Ez utdbbit egy hidrogén tarolo-atalakitd
rendszer apportja jelentette, melynek értéke alapitaskor keriilt meghatarozasra.
Mivel ez a szabadalom nem valt be a gyakorlatban, mara mar teljesen
elértéktelenedett, ezért a Tarsasag az atszervezés megkezdésekor erre 678 375 000
Ft értékvesztést szamolt el. Ezzel a tarsasag a teljes vagyonat elvesztette.

A Tarsasag mikodéséhez sziikséges toke podtlasardl az Nyrt. lgazgatésaga 2018.
szeptember 25-én hatarozott oly mddon, hogy az eddigi apportot 800 000 000 Ft
pénzbeli hozzajarulassal kivaltja. A torzstékébdl 2019. december 31-ig 100 500 000
Ft pénzbeli hozzajarulast bocsatott a ledanyvallalat rendelkezésére, a fennmaradd
0sszeg megfizetésére az alapitd okirat rendelkezései szerint 2020. junius 30-ig
koteles.

A Tarsasag 2019.05.07-t6] 26%-os tulajdoni résszel rendelkezett 2019.12.17-ig a
Sternberg Netzwerk Kft.-ben.

2) SET Informatika Zartkérien Mikédd Részvénytarsasag

F6 tevékenysége: szamitogép, periféria, szoftver, nagykereskedelme, ezen felil ez a
tarsasag foglalkozik a blokklanc technoldgiaval kapcsolatos hardver és szoftver
alapu kutatasokkal, fejlesztésekkel is. A tarsasagot 2017. november 22-én alapitotta
az Nyrt. 100 000 000 Ft jegyzett tokével, amely teljes egészében befizetésre kerdlt
2018. december 31-ig.

3) SET Real-Estate Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

FO tevékenysége: sajat tulajdonu ingatlan hasznositasa és adasvétele. Az Nyrt.
lgazgatdtanacsa 2018. aprilis 16-aval egyedili tulajdonosként alapitotta a
tarsasagot 150 000 000 Ft jegyzett tokével, amely 2018. december 31-ig teljes
egészében befizetésre keriilt. Az Uj lednyvallalat alapitasat 2018. aprilis 18-an
jegyezte be a Cégbirdsag. Az Uj lednyvallalat elsésorban az Nyrt. stabilitasat hivatott
szolgalni ingatlanok vasarlasaval, masodsorban azok hasznositasaval egy jelentés
Uzleti potencialt rejtd piaci szegmenset kivan lefedni.

A Tarsasag 2019.04.24-én alapitott egy projektcéget, a Magas Orom 2019 Kft.-t,
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mely céget 2019.10.24-én el is adott.
4) EtiCar Hungary Korlatolt Felel6sségti Tdrsasdag

F6 tevékenység: szoftverkiadas, szamitdgép, periféria, szoftver kiskereskedelme,
egyéb informacid-technoldgiai tanacsadas és szolgaltatas. A tarsasagot 2019. majus
7-én alapitotta az Nyrt. 3 000 000 Ft jegyzett tokével, amelyet 2019. december 19-
én a leanyvallalat rendelkezésére bocsatott.

5) TRIMAN Epitéipari Korldtolt Felelésségli Tdrsasdg

F6 tevékenység: Vasut, ut, autdpalya, hid alagut épitése. A Leanyvallalat 90%-os
Uzletrésze 2019. december 11-én kerilt apportalasra az Nyrt.-be., ugyanezen a
napon szerezte meg a kontrollt is a tarsasag felett.

A TRIMAN Kft. 22,37%-0s részesedéssel rendelkezik az Els6 Magyar Blokklanc
Szolgaltato Kft.-ben.

6) SET Goodwill and Enterprise Management Korlatolt Felel6sségl Tdrsasdag
(tovabbiakban ,Leanyvallalat”)

FO tevékenysége: egyéb szakmai, tudomanyos, muiszaki tevékenység. Az Nyrt.
lgazgatdsaga 2018. junius 26-aval egyeduli tulajdonosként alapitotta a tarsasagot
700000 000 Ft jegyzett tokével, amelybdl 2019. december 31-ig
441 000 000 Ft-ot bocsatott a tarsasag rendelkezésére. Az Uj leanyvallalat alapitasat
2018. julius 9-én jegyezte be a Cégbirdésag. Az Uj leanyvallalat feladata a
JErtékmegérzé” lzletdigban az érintetté valt véllalkozasok izletrészének
felvasarlasa, a valédi know-how atvétele, a sziikséges fejlesztések elvégzése, majd a
vallalkozas mUkodésének finomhangolasa a jelenkor piaci elvarasainak
megfeleléen.

A Tarsasag a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. leanyvallalatan keresztul
kozvetett tulajdonnal, de teljes kontrollal rendelkezik a kévetkezd cégekben:

1) MATO-STAB Atviteltechnikai, Kereskedelmi és Szolgdltaté Korldtolt Felelésségti
Tdrsasdg

F6 tevékenysége: villanyszerelés, melyet jelenleg nem folytat a tarsasag.

A Leanyvallalat 2018. julius 11-én vasarolta meg a tarsasag 70%-nak megfelel
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Uzletrészét, ugyanezen a napon szerezte meg a kontrollt is a tarsasag felett. 2019.
junius 5-én a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. megszerezte a tarsasag
maradék 30%-os Uzletrészét is.

2) Farmer-mix Takarmdnygyadrtd-Szolgaltatd és Forgalmazé Korlatolt Felelésségl
Tarsasag

F6 tevékenysége: haszonallat-eledel gyartasa. A Leanyvallalat 2018. augusztus 30-
an vasarolta meg a tarsasag 61% mértékl Uzletrészét és szerezte meg a kontrollt a

tarsasag felett a korabban meghirdetett Ertékmegdrzé program szellemében.

A lednyvallalatok, illetve unokavallalatok adatait az alabbi tablazat foglalja ssze:*®

. Tulajdoni  Szavazati Konszolidacié Csoportba
Tarsasag P , - L .
hanyad hanyad moédja keriilés napja
SET Trust Kft. 100% 100% Teljeskord bevonas 2010.12.22.
SET Informatikai Zrt. 100% 100% Teljeskorl bevonas 2017.11.14.
SET Real-Estate Kft. 100% 100% Teljeskorl bevonas 2018.04.16.
SET Goodwill and
Enterprise Management 100% 100% Teljeskorl bevonas 2018.06.28.
Kft.
EtiCar Hungary Kft. 100% 100% Teljeskorl bevonas 2019.05.07.
TRIMAN Kft. 90% 90% Teljeskorl bevonas 2019.12.11.
MATO-STAB Kift. 100% 100% Teljeskor bevonas 2018.07.11.
Farmer-mix Kft. 61% 61% Teljeskorl bevonas 2018.08.30.

A Csoport egyéb részesedései:

A Csoport 22,37%-o0s részesedéssel rendelkezik az Elsé Magyar Blokklanc
Szolgaltato Kft.-ben (a szavazati hanyad megegyezik a tulajdoni hanyaddal), amely
a TRIMAN Kft. megvasarlasaval 2019.12.11-én kerilt a Csoportba. Az Els6 Magyar
Blokklanc Szolgaltatd Kft. tarsult vallalkozaskent keril bemutatasra a

beszamoloban.
A konszolidalt éves beszamol6 prezentalasanak pénzneme, pontossaga

A konszolidalt éves beszamolot magyar forintban teszi k6zzé a Csoport. Ez a
prezentalas pénzneme. A konszolidalt éves beszamold egy naptari évet fog at. A
konszolidalt éves beszamolé forduldénapja minden évben a naptari év utolso napja,
december 31.

5 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
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2. A jelent6s szamviteli politikak 6sszefoglaléja

A konszolidalt éves beszamol6 0Osszedllitdsa soran alkalmazott legfontosabb
szamviteli politikdk az aldbbiakban keriilnek bemutatasra. F6 szabaly szerint a
Csoport az itt bemutatott szamviteli elveket valamennyi bemutatott év
vonatkozasaban kovetkezetesen alkalmazta, az ettdl valo esetleges eltérést kilon
jelzi.

2.1 A mérlegkészités alapja

A SET GROUP konszolidalt éves beszamoldja az Europai Unio (EU) altal befogadott
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) és az IFRS Ertelmezési
Bizottsaganak (IFRS IC) értelmezéseivel Osszhangban készilt. A Csoport a
konszolidalt éves beszamold Osszedllitdsa soran a bekerilési érték modszert
alkalmazta, kivéve az eredménykimutatason keresztil, valds értéken értékelt
pénzlgyi instrumentumokat (a szarmazékos instrumentumokat beleértve).

A konszolidalt éves beszamold IFRS-ekkel 6sszhangban valé elkészitéséhez
szlikséges bizonyos kritikus szamviteli becslések alkalmazasa. A menedzsmentnek
kell kivalasztania tovabba a Csoport altal alkalmazott szamviteli politikakat. Az
alaposabb megfontolast igényl6 vagy Osszetettebb kérdéseket, valamint azokat a
témakoroket, amelyek esetében a feltételezések és becslések a konszolidalt éves
beszamol6 szempontjabal jelentdsek, a 4. megjegyzés tartalmazza.

2.1.1 A szamwviteli politikat és a kozzétételeket érinté valtozasok
A Csoport altal alkalmazott uj és modositott standardok
IFRS 16 Lizingek standard

IFRS 16, Lizingek (kibocsatva 2016 januarjaban; az IASB altal hatalyos a 2019. januar
1-én vagy azt kovetéen kezd6dé Uzleti évekre. Az EU befogadta a szabvanyt). Az Uj
szabvany a lizingek megjelenitésére, értékelésére, bemutatasara és a kapcsolddo
kozzétételekre tartalmaz szabalyozast. A lizingbe vevé minden lizing esetében az
adott eszkdz hasznalatara szerez jogot, valamint —amennyiben az ellenérték késébb
kerll kiegyenlitésre — kotelezettsége is keletkezik. Ennek megfeleléen az IFRS 16
megsziinteti az IAS 17 altal megkdvetelt operativ és pénzlgyi lizingek kozotti
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kulonbség tételt és egységes modellt ir eld a lizingbe vevé szamara. A lizingbe vevd
a 12 honapot meghalad6 valamennyi (nem kis értékd) lizinget meg kell, hogy
jelenitsen, mint eszkozt és kdtelezettséget a mérlegben, valamint elkildnitetten kell
bemutatnia az eszkdz értékcsokkenését és a kotelezettség kamatraforditasat az
eredménykimutatasban. A lizingbe adok szamviteli elszamolasa az IFRS 16 alapjan
lényegében megegyezik az IAS 17 elbirasaival. Ennek megfeleléen a lizingbe adé
tovabbra is megkilonbdztet operativ és pénzigyi lizinget és eltér6 mddon kell
elszamolnia azok hatasait. A Csoport a 26., 20. és a 35. megjegyzésekben tesz eleget
az IFRS 16 kapcsan felmerl6 kozzétételi kotelezettségeknek.

Egyéb Uj/modositott standard vagy értelmezés varhatdan jelentds hatassal nem lesz
a Csoport konszolidalt éves beszamolojara.

Még nem alkalmazott ij és modositott standardok

- IFRS 14, Szabalyozott tevékenységekre képzett elhatarolasok (kibocsatva
2014. januarjaban, az Europai Bizottsag dontése alapjan az atmeneti
szabvany nem kerll befogadasra és varjak a végleges szabvanyt).

- Eszkozok értékesitése vagy apportalasa a befektet és tarsult vagy kdzos
vezetésU vallalkozasa kozott — Modositasok az IFRS 10 és IAS 28
standardokhoz kapcsoléddan (kibocsatva 2014. szeptember 11-én es
hatalyos az IASB altal meghatarozanddé id6pontban vagy azt kovetden
kezd6do Uzleti évekre. A szabvany EU befogadasa elhalasztasra kerilt az IASB
dontése értelmében).

- IFRS 17 Biztositasi szerzédések (kibocsatva 2017 majusaban, az EU még
nem fogadta be az Uj standardot).

- A pénzlgyi beszamolas fogalmi keretelveinek mddositasa (kibocsatva:
2018. marcius 29-én, hatalyos a 2020. januar 1-én és azt kovetden kezd6do
uzleti évekre, az EU még nem fogadta be a mddositasokat).

- Az Uzlet definicidja — IFRS 3 standard modositasa (kibocsatva 2018.
oktéber 22-én, hatdlyos a 2020. januar 1-én kezdddd Uzleti évtdl
megvaldsulo akvizicidkra, az EU még nem fogadta be a modositasokat).
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- A lényegesség definicidja — IAS 1 és IAS 8 standardok médositasa
(kibocsatva: 2018. oktéber 31-én, hatalyos a 2020. januar 1-én és azt
kovetéen kezdddd Uzleti évekre, az EU még nem fogadta be a
maodositasokat).

- Kamatlab-referencia modositas - IFRS 9, az IAS 39 és az IFRS 7 standardok
moddositasai (kibocsatva 2019. szeptember 26-an, hatalyos a 2020. januar 1-
én és azt kovetden kezdddo Uzleti évekre, az EU befogadta a mddositasokat).

- A kotelezettségek rovid vagy hosszu lejaratu besorolasa - IAS 1 standard
modositasai (kibocsatva 2020. januar 23-an, hatalyos a 2022. januar 1-jén és
azt kovetéen kezdd6dd Uzleti évekre; az EU még nem fogadta be a
maodositasokat).

2.2 Kiilfoldi pénznemek atvaltasa
(a) Funkciondlis és beszamoldsi pénznem

A Csoport konszolidalt éves beszamolodja az elsédleges mikddési kdrnyezetének
pénznemében készil (funkcionalis pénznem). A Csoport tagjainak funkcionalis
pénzneme a forint, ami egyben a Csoport beszamolasi pénzneme is.

Az idegen pénznemben folytatott Ugyletek a tranzakcio, illetve atértékeles esetén
az értékelés napjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra a funkcionalis
pénznemre. Az ilyen tranzakciék rendezésébdl szarmazo, illetve a devizdban
nyilvantartott pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek év végén esedékes
atértékelésébdl adodo arfolyamnyereségek és -veszteségek az
eredménykimutatasban kerlilnek megjelenitésre. Az arfolyamnyereségek és
-veszteséegek az eredménykimutatas ,Penzligyi tevekenység bevétele” vagy
.Pénziigyi tevékenység raforditasa” soraban kerlilnek bemutatasra.

A kilfoldi pénzeszkdzben felmeriild lgyletek a teljesités napjan érvényes, az MNB
altal meghirdetett devizaarfolyam alkalmazasaval kertilnek forintositasra.

2.3 A konszolidacioé alapja

A konszolidalt éves beszamold az Anyavallalat és az Anyavallalat altal kozvetlendl,
vagy kozvetetten ellenérzott vallalatok (leanyvallalatok), tovabba a tarsult- és a
kozos vezetésU vallalkozasok pénziigyi beszamoloit tartalmazzak. A Csoport akkor
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gyakorol iranyitast egy gazdalkod6 szervezet folott, ha fennall a gazdalkodd
szervezetbe eszkozolt befektetés valtozd hozamaibdl eredd kitettség, valamint
képes a befektetés targyat képezé gazdalkodo szervezet feletti ellenérzést hasznalni
a befektetésbdl eredé hozamok befolyasolasa céljabdl.

Az zleti kombinacidk elszamolasa a Csoportban felvasarlasi mddszerrel torténik.
Az egyes leanyvallalatok kapcsan kifizetett ellenértékek értékelése az atadott
eszkdzok, felmerllt vagy vallalt kotelezettségek, és a Csoport altal kibocsatott
részvények Osszesitett valos értékén torténik. A felvasarlas kapcsan kifizetett
ellenérték adott esetben tartalmazza a fliggd ellenértékre vonatkozd
megallapodasbdl eredd eszkozok, illetve kotelezettségek valos értékét. A
felvasarlasokkal kapcsolatos koltségek elszamolasa felmertlésiikkor torténik az
eredményben. Az (zleti kombinacié soran atvett eszkdzok, kotelezettségek és
fliggd kotelezettségek a felvasarlas napjan valos értéken keriilnek elszamolasra.
Minden egyes felvasarlas esetén a nem ellenérzé részesedések elsd értékelése
torténhet egyrészt valds értéken, masrészt pedig olyan aranyban, amilyen
részaranyt az egyes nem ellenérzd részesedések a felvasarolt vallalkozas
azonosithato nettd eszkdzeinek valos értékén belil képviselnek.

A Csoport tagvallalatai kozotti tranzakcidk, egyenlegek és a tranzakciokon
keletkezett nem realizalt nyereségek és veszteségek kiszlrésre kerllnek. A
leanyvallalatok szamviteli politikajanak harmonizacioja megtértént a Csoporton
bellli egységes szamviteli politika biztositasa erdekeben.

A nem ellendrzé tulajdonosokkal valé tranzakcidk az Anyavallalat tulajdonosaival
valé tranzakcioknak mindésiulnek. A nem ellendrzé tulajdonos részesedéseinek
megvasarlasakor a fizetett ellenérték és a leanyvallalat megszerzett netto
eszkdzallomanyanak konyv szerinti értéke kozotti kuldnbség a tékében kerdl
elszamolasra. A nem ellen6rzd tulajdonosoknak tortént értékesités nyeresége vagy
vesztesége szintén a tokében kerll kimutatasra.

Amikor a Csoportnak megszinik az ellen6rzése vagy jelentds befolyasa, a
vallalatban megmarado részesedését valds értéken kell Ujraértékelni, az esetleges
eltérést nyereségként vagy veszteségként kell lekdnyvelni. A megmaradt részesedés
valdés értéke a valtozast kovetben tarsult vallalkozasban, kozds vezetésu
vallalkozasban vagy pénziigyi eszkdzben testesiilhet meg. Emellett az egyéb atfogd
eredményben, ezen vallalkozds kapcsan elszamolt barmely tételt ugy kell
elszamolni, mintha azokat az eszkdzdket vagy kotelezettségeket a Csoport
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kdzvetlendl értékesitette volna. Ez azonban azt is eredményezheti, hogy a korabban
az atfogd eredményben elszdmolt 0Gsszegek atsorolasra keriilnek az
eredménykimutatasba. Amennyiben a tarsult vallalkozasokban lévé részesedés
csokken, de a jelentés befolyas megmarad, abban az esetben az atfogo
eredménybdl az eredménykimutatasba csak az aranyos rész keril atvezetésre.

2.4 Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek kdzé a Csoport csak olyan eszkdzoket sorol,
amelyek termelési célt vagy adminisztrativ célt latnak el és hasznalatba vétellket
kdvetden legalabb egy évig hasznositja az eszkozt.

A targyi eszkozok halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett
bekerilési értéken kerllnek bemutatasra. A halmozott értékcsdkkenés magaban
foglalja az eszkdz folyamatos hasznalataval, mikodtetésével kapcsolatban felmerdilt
terv szerinti értékcsokkenést.

A targyi eszkdzok bekerilési értékének része az eszkdz beszerzési koltsége, sajat
vallalkozasban végzett beruhazas esetén a felmertlt anyag- és bérjellegl koltségek
és egyéb kozvetlen koltségek. A targyi eszkdz beruhazashoz felvett hitel utan
elszamolt kamat az eszkdz bekerilési értékét noveli az eszkdz rendeltetésenek
megfelel6 allapotba keriléséig.

A targyi eszkdzok javitasi, karbantartasi koltsége és tartalék-alkatrészek potlasa a
karbantartasi kiadasokat terhelik. Az értékndvel6é beruhazasok és a felujitasok
aktivalasra kertlnek. Eladott, illetve nulldra leirt, hasznalaton kivili eszk6zok
bekerilési értéke és halmozott értékcsokkenése kivezetésre kerll. Minden ilyen
maodon keletkezd esetleges nyereség vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Csoport eszkdzeinek értékét az eszkdzok hasznos élettartama alatt linearis
modszerrel irja le. Az élettartam eszkdz-csoportonként a kdvetkezd:

Epiiletek 50 év
Bérelt ingatlanokon végzett beruhazas 17 év
Ingatlanokhoz kapcsol6do vagyoni értékd jogok 10 év
Gépek, berendezések 2-7 év

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési moddszerek legaldbb évente
felllvizsgalatra kerllnek az adott eszkdz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon
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alapjan. Sziikség esetén a moddositas a targyévi eredménnyel szemben kerdl
elszamolasra.

Egy eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirasra kerll a megtérild dsszegre, ha a
kdnyv szerinti értéke a becsult megtérilé 6sszegénél magasabb (2.6 megjegyzés).

2.5 Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron, az Uzleti kombinacio
soran megszerzett immaterialis javak pedig valos értéken keriilnek felvételre a
megszerzés idopontjaban. A kdnyvekbe valé felvételre abban az esetben kerdl sor,
ha az eszkdz hasznalata bizonyithatdan jovObeli gazdasagi javak bearamlasat
eredményezi, és annak értéke egyértelmien meghatarozhato.

A bekerilést kovetden az immateridlis javak vonatkozadsaban a bekertlési érték
modell irdnyadd. Ezen eszkdzok élettartama véges vagy nem meghatarozhato. A
véges élettartamu eszkdzok amortizacidja linearis moddszerrel torténik az
élettartamra vonatkozo legjobb becslés alapjan. Az amortizacids idészak és az
amortizacié modszere évente fellilvizsgalatra keriil a pénziigyi év végén.

A hatérozatlan élettartamd immaterialis javakat amortizalni nem szabad, ehelyett
minden id6szakban (vagy amikor jelzés van azonnal) ertékvesztési teszt ala kell 6ket
vonni. A sajat eldallitast immaterialis javak, a fejlesztési koltségek kivételével nem
kertlnek aktivalasra, hanem felmerilesik évében elszamolasra kerllnek az
eredménnyel szemben. Az immaterialis javak évente felllvizsgalatra kerilnek
értékvesztés szempontjabol egyedileg, vagy a jovedelemtermel6 egység szintjén.

Fejlesztesi koltségek

A fejlesztési szakasz koltségei kizarolag az alabbi feltételek egyittes jelenléte
mellett aktivalhatdk, ahol a Csoport bizonyitani tudja:

e Az immaterialis eszkoz eldallitasanak muszaki kivitelezhetéségét, hogy az
felhasznalasra és értékesitésre alkalmas lesz,

e A Csoport szandékat az immaterialis eszkdz befejezésére, és felhasznalasara
vagy értékesitésére,

e A Csoport képességét az immateridlis eszkdz felhasznalasara vagy
értékesitésére,

e Azt, hogy hogyan fog az eszkdz jovObeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni,
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e A megfeleld6 muszaki, pénzlgyi forrasok elérhetéségét a fejlesztés
befejezéséhez,

e A Csoport képességét az eszkdz fejlesztése soran az eszkdznek
tulajdonithaté raforditas megbizhatd mérésére.

Amennyiben a fentiek egylttes jelenléte nem bizonyithato, akkor a fejlesztési
koltségek az eredmény terhére keriilnek elszamolasra.

2.6 Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

A hatarozatlan hasznos élettartamd vagy a hasznalatra még nem alkalmas
immaterialis eszkdzokre a Csoport nem szamol el amortizaciét, de azokat
értékvesztés szempontjabol évente felllvizsgalja. Azok az eszkozdk, amelyekre a
Csoport értékcsokkenést/amortizaciot szamolt el, szintén felllvizsgalatra kerllnek
értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a
megvaltozott kérilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a kdnyv szerinti érték
nem teljesen fog megtérilni. Abban az 6sszegben, amennyivel az eszkdz kdnyv
szerinti értéke a megtéruld értékét meghaladja, értékvesztés kerll elszamolasra. A
megteérilo érték az eszkdz értékesitési koltségekkel csdkkentett valos értéke és a
hasznalati érték kozil a magasabb. Az értékvesztés meghatarozasahoz az
eszkodzoket azokhoz a legalacsonyabb egységekhez csoportositjuk, amelyekhez mar
fuggetlen pénzbearamlas rendelhetd (pénztermel6 egységek - CGU-k). A Csoport
(@ goodwillt kivéeve) minden fordulénapon megvizsgalja, hogy a nem peénzigyi
eszk6zok korabban elszamolt ertékvesztéseit vissza kell-e irni.

2.7 Pénziigyi eszk6z6k

2.7.1 Besorolas

A Csoport a pénzugyi eszkdzoket az alabbi kategoriakba sorolja:
- valés értéken (az egyéb Osszevont jovedelemmel [OCI], vagy
eredménykimutatassal szemben) nyilvantartasba vett, és
- amortizalt bekerulési értéken nyilvantartasba vett eszk6zdk csoportjaba.
A valasztott értékelési metddus a vallalkozas Uzleti modelljének fliggvénye a
pénzlgyi eszkozok és az azokhoz kapcsolodd pénzaramlasok kezelése alapjan
hatarozandé meg.

A Csoportnak pénzligyi eszkdzként csak pénzeszkdze, kovetelése, illetve kdlcsdne
van. Valamennyi pénziigyi eszkdzt amortizalt bekertlési értéken értékeli, nincsen
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valosan értékelt pénziigyi instrumentuma.
2.7.2 Megjelenités és értékelés

Pénzligyi eszkdz vasarlasa vagy értékesitése a tranzakcio teljesitésének napjan kerl
elszdmolasra, vagyis azon a napon, amelyen a Csoport kotelezettséget vallal az
eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére. A befektetések kezdetben a tranzakcios
koltségekkel novelt valds értéken kerililnek megjelenitésre minden olyan pénziigyi
eszkoz esetében, amely nem eredménnyel szemben valds értéken van nyilvantartva.
Pénzlgyi eszkozok kivezetésére akkor keril sor, amikor a Csoportnak az adott
tételbdl szarmazé cash-flow-ra vald joga lejart vagy atruhazasra kerilt, és a Csoport
egyben atruhazta a tulajdonlashoz kapcsolddé Iényeges kockazatokat és hasznokat
is.

2.8 Pénziigyi instrumentumok nettositasa

A pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek akkor keriilnek nettdsitasra és a mérlegben
nettd Osszegként kimutatasra, ha a megjelenitett 6sszegek nettd elszamolasa
jogilag megengedett és a Csoport az 0sszegeket netté moédon kivanja rendezni
vagy egyidejlleg kivanja az eszkdzt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

2.9 Pénziigyi eszkozok értékvesztése

Amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott eszk6z6k

Az IFRS 9 egy harom szakaszra tagolt értekvesztés modellt vezet be, amely a
kovetelés mindségének valtozasahoz koti az értékvesztés mértékét:

Hitelmindség valtozasa a kezdeti megjelenités ota

Varhato hitelezési veszteség megjelenitése

Alulteljesitd

Teljesitd (Kezdeti (Jelentds romlas
megjelenités) a hitelmindségben

a kezdeti megijelenités 6ta)

Nemteljesitd (Tényleges
hitelezési veszteség
felmerdiit)

,Hitelezési veszteség” a standard alapjan a szerzddéses pénzaramok és a varhato
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pénzaramok jelenértékének kilonbozete (az eredeti effektiv kamatlabbal
diszkontalva). A ,varhaté hitelezési veszteség” a varhatdan felmerild veszteségek
sulyozott atlaga. A varhato veszteség becslése soran a Csoport figyelembe vesz
minden rendelkezésre allé informaciot — legyen az a tarsasagon belil elérhetd, vagy
kiilsé, illetve multbeli tapasztalat vagy jovébe tekintd elérejelzés.

A hitelezési kockazat becslése soran a Csoport a belsé kockazatelemzési
politikdjanak megfeleld fizetésképtelenség (,default event”) definiciot alkalmazza és
a becslés soran a fizetés és nemfizetés valdszinlségét, valamint a pénzaramok
varhatoé iddbeliségét is meghatarozza.

A Csoport él az IFRS 9 altal biztositott gyakorlati konnyitésekkel. Ezek a kovetkezdk:
- A jelent6s finanszirozasi komponenst nem tartalmazé vevékovetelésekre,
szerzbdéses eszkozokre és lizing kotelezettségekre a 12 havi varhaté
hitelezési veszteség helyett a Csoport a megjelenitéskor az élettartam alatt
varhato hitelezési veszteséget szamolja el.
A jelentds finanszirozasi komponenst tartalmazé vevdkovetelések, szerzddéses
eszkozok és lizing kovetelések esetén a Csoport valasztasa szerint szintén az
élettartam alatt varhaté hitelezési veszteséget szamolja el megjelenitéskor.

Az azonos kockazatu vevokdvetelések esetén a fenti becslést a Csoport csoportosan
vegzi el.

2.10 Készletek

A Csoport a készleteket a bekerilési érték és a nettd realizalhatd érték kozil az
alacsonyabb értéken mutatja ki. A Csoport a készleteknél a FIFO mddszert
alkalmazza, a mérlegérték a bekerllési érték csokkentve az elszamolt
értékvesztéssel és kapott, illetve becsilt engedményekkel, névelve a visszairt
értékvesztés értékével. A nettd realizélhato érték a szokasos Uzletmenet soran a
becsilt eértékesitési ar, csokkentve a befejezés becsilt koltsegeivel és az
értékesitéshez sziikséges becsilt koltségekkel.

A sajat termelésl készletek bekertlési értéke az utokalkulalt, éves atlagos eldallitasi
koltség. Az elballitasi koltség tartalma: kozvetlen anyagkoltség, kdzvetlen bér és
jarulékai, egyéb kozvetlen koltség (bérmunka dij, munkaerd kdlcsonzési dij, stb.),

termeld berendezések kdzvetlen értékcsdkkenése, lizemeltetési koltség.
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A vasarolt készletek bekerlési értéke tartalmazza mindazon koltségeket, amelyek a
készlet beszerzése érdekében a raktarra vételig felmeriltek és ahhoz egyedileg
hozzakapcsolhatok.

2.11 Vevokovetelések

A vevdkovetelések a vevoktdl a szokasos lzletmenet soran eladott arukért vagy
nyUjtott szolgaltatasokért jard 6sszegeket tartalmazzak. Ha az 6sszegek varhatdan
egy éven belil (vagy a szokasos mikodeési cikluson beliil, ha az hosszabb) befolynak,
akkor a forgoeszkdzok kozé keriilnek besorolasra. Egyéb esetben ezek az 6sszegek
a befektetett eszkdzok kdzott kerlilnek bemutatasra.

A vevdkovetelések kezdetben valds értéken kerlilnek megjelenitésre, késébb pedig
az effektiv kamatldb mddszerrel meghatarozott, az értékvesztéssel csokkentett
amortizalt bekerilési értéken keriilnek értékelésre.

2.12 Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

A cash flow kimutatasban a pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a készpénzt, a latra
sz6l6 bankbetéteket, a harom hoénapos vagy annal révidebb eredeti lejarattal
rendelkezé rovid lejaraty, magas likviditasu egyéb befektetéseket, valamint a
folydszamlahiteleket tartalmazzak.

2.13 Sajat toke

A torzsrészvényeket a Csoport sajat tokeelemként tartja nyilvan.
Az Uj torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetlenul hozzarendelhetd jarulékos
koltségek a sajat tokét csokkento tételként jelennek meg.

A Csoport a sajat téke részeként az alabbi tételeket szerepelteti a beszamoloban:*®

Tékeelem tartalma

Jegyzett toke A kibocsatott részvények szama szorozva a
névértékkel. A tkeelembdl levonasra keril a
visszavasarolt sajat részvények névértéke.

Azsio A kibocsatott részvényekért a névértékukon fellli
befizetések 0sszessége.
Eredménytartalék A felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett

eredmény (azaz a halmozott eredmény) dsszege.

2 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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Tulajdonosi tranzakciok Téketulajdonosokkal e minéségikben folytatott
Ugyletek  értéke, kilon  bemutatva a
tulajdonosoknak torténé  felosztasokat (pl.
visszavasarolt részvények névérték feletti része).

2.14 Szallitéi kotelezettségek

A szallitoi kotelezettségek a szokasos lizletmenet soran a szallitoktol kapott arukért
és szolgaltatasokért fizetendé 0Osszegeket foglaljak magukban. A szallitoi
kotelezettségek a rovid lejaratu kotelezettségek kozé kerlilnek besorolasra, ha
teljesitésiik egy éven belll (vagy a szokasos mukddési cikluson belil, ha az
hosszabb) esedékes. Egyéb esetben ezek az Osszegek a hosszd lejaratd
kotelezettségek kozott kerlilnek bemutatasra.

A szallitéi kotelezettségek kezdetben valos értéken kerlilnek megjelenitésre, a
késébbiekben pedig az effektiv kamatldab modszerrel meghatarozott amortizalt
bekerilési értéken keriilnek értékelésre.

2.15 Felvett hitelek, kapott kolcsonok

A hitelek/kolcsonok kezdetben a tranzakcios koltségekkel csokkentett valds értéken
kertilnek megjelenitésre. A hitelek/kolcsondk a késébbiekben amortizalt bekerilési
értéken keriilnek nyilvantartasra; a (tranzakcios koltségekkel csokkentett) felvett
hitel0sszeg és a visszafizetend6 erték kozotti kilonbozet a kélcson futamideje alatt
az effektiv kamatlab modszerrel keril elszamolasra az eredménykimutatasban.
Amennyiben eltérés van a nominal és a valos érték kozott, akkor a Csoport
megvizsgalja az eltérés gazdasagi tartalmat. Amennyiben a gazdasagi tartalom
tulajdonosi hozzajarulas, akkor a kilonbozet a tékében, az egyéb tartalékok kozott
kertl elszamolasra.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakcios koltségként keriilnek
megjelenitésre (és igy a hitel amortizalt bekerilési értékének és effektiv
kamatlabanak szamitasakor figyelembe kell &6ket venni), amennyiben
valoszinlsithetd, hogy a rendelkezésre allo hitel adott része lehivasra keril. Ebben
az esetben a mar kifizetett dij a lehivasig visszahatarolasra kerll. Ezzel szemben,
amennyiben nem valdszin(, hogy a hitel adott része lehivasra kertl, a dij a hitelkeret
rendelkezésre tartasanak iddszaka alatt keril elszamolasra, az eredmény terhére.

2.16 Hitelfelvételi koltségek

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek, melyek kdzvetlenil olyan
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mindsitett eszkdz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy eldallitdsahoz kapcsolddnak,
amely eszkdz esetében jelentds idd sziikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak
megfeleléen hasznalhatd vagy értékesithetd legyen, a tételek aktivalasra kerllnek.
Az ilyen hitelfelvételi koltségek mindaddig novelik az adott eszkdz bekerilési
értékét, amig az a tervezett célnak megfelel6en hasznalhaté vagy értékesitheté nem
lesz.

A mindsitett eszkdzhoz kapcsoldddan még fel nem hasznalt egyedi hitelek atmeneti
befektetésébdl szarmazd bevétel levonasra kerll az aktivalhatd hitelfelvételi
koltségek 6sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi kdltség a felmeriilés idészakaban az eredményben keril
megjelenitésre.

2.17 Tényleges és halasztott nyereségado

A targyiddszaki nyereségadd raforditas a tényleges és a halasztott adét foglalja
magaban. A nyereségadd az eredménykimutatasban kertil megjelenitésre, kivéve,
ha az egyéb atfogd eredményben vagy kdzvetlenil a sajat tékében megjelenitett
tételekhez kapcsolddik. Ebben az esetben az ad¢ is az egyéb atfogd eredményben
vagy kozvetlenll a sajat tokében kerll megjelenitésre.

A Csoport az alabbiakat tekinti nyereségaddnak az IAS12 alapjan:
- tarsasagi add
- helyi ipartzési ado
- innovacios jarulék.

A tényleges nyereségadd a mérlegforduldnapon hatalyba helyezett vagy
lényegében hatalyba helyezett adotorvények alapjan kerul kiszamitasra. A vezetés
idészakonként felllvizsgalja, hogy az adobevallasok tartalmaznak-e olyan tételeket,
amelyek esetén az adotorvények értelmezése nem egyértelml. A Csoport ilyen
esetekben kotelezettséget képez az addhatdsag felé varhatoan megfizetendd
Osszegekre.

A halasztott nyereségadd az eszkdzok és kotelezettségek addalapja, valamint azok
konszolidalt éves beszamoldban szereplé kdnyv szerinti értéke kozotti atmeneti
kilonbozetek hatasainak kezelése érdekében keril megjelenitésre.
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A halasztott nyereségadd kiszamitasa a mérlegforduldnapig hatalyba Iépett vagy
lényegében hatalyba lépett, a kapcsolodo halasztott addeszkdz realizalasanak vagy
a halasztott nyereségadod-kotelezettség rendezésének idépontjdban varhatod
adokulcsokkal (és adotorvények alapjan) torténik.

Halasztott nyereségadd-eszkdz csak olyan mértékben kerlil megjelenitésre, amilyen
mértékben valoszinl, hogy a jovoben elegendd olyan addkdteles nyereség fog
rendelkezésre allni, amellyel szemben az atmeneti kiilonbozet felhasznalhaté.

A halasztott nyereségado-eszkdzok és kotelezettségek abban az esetben keriilnek
egymassal szemben nettdsitasra, ha a tényleges addeszkdzok és tényleges
adokotelezettségek nettdsitdsa jogilag megengedett, és ha a halasztott
nyereségadd-eszkdzok és kotelezettségek ugyanazon addhatosag altal ugyanazon
adodalanyra vagy olyan kilonb6zé addalanyokra kivetett nyereségaddkhoz
kapcsoldédnak, amelyeknél az egyenlegek rendezése nett6 alapon torténik.

2.18 Munkavallaloi juttatasok

(a) Munkaviszony megsz(inésével 6sszefliggd juttatasok

A munkaviszony megszlnésével kapcsolatban akkor fizetendd juttatas, ha a Csoport
a munkavallalé munkaviszonyat a rendes nyugdijkorhatar elérése el6tt megsziinteti,
illetve ha a munkavallalé6 onként mond fel ezen juttatasok fejében. A Csoport a
munkaviszony megszinésével kapcsolatos juttatasokat az alabbi id6pontok kozil a
korabbi idépontban jeleniti meg: (a) amikor a Csoport az ezen juttatasokra
vonatkozo ajanlatat mar nem vonhatja vissza; és (b) amikor az IAS 37 hatalya ala
tartozo atszervezéshez kapcsolodd, a munkaviszony megsziinésével 6sszefliggd
juttatasok kifizetésével jard koltségeket jelenit meg. Ha a Csoport olyan ajanlatot
tesz a munkavallalok szamara, amivel dsztdnzi az dnkéntes felmondasukat, Ugy a
munkaviszony megszlinésével Osszefliggd juttatdsok az ajanlatot varhatdan
elfogadd munkavallalok szama alapjan kerllnek értékelésre. A Csoport a
beszamolasi iddszak végét kdvetd 12 honapon tul esedékessé vald juttatasokat a
jelenértékukre diszkontalja.

2.19 Céltartalékok

A Csoport akkor képez céltartalékot terliletrendezési és atszervezési koltségekre,
valamint peres ligyekre, ha
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- multbeli események kovetkeztében jogi vagy vélelmezett kotelezettsége
van;

- valoszinlsithetd, hogy a kotelezettség kiegyenlitése eréforras-kidramlast
okoz; valamint

- a kotelezettség 0sszege megbizhatéan megbecsiilheté.

Tobb hasonld kotelezettség esetén a Csoport a rendezéshez sziikséges eréforras-
kidramlas valoszinlségét a kotelezettségcsoport egészének figyelembevételével
allapitja meg. Ebben az esetben a céltartalék akkor is megjelenitésre kerdl, ha az
azonos kotelezettségek csoportjaba tartozé barmely egyedi tétel szintjén alacsony
az eréforras-kiaramlas valdszinlsége.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthetd el egyértelmien, akkor csak abban az
esetben szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkabb valdszinG a céltartalék
létezése, mint nem (valdszinl kdtelem). Amennyiben ennél kisebb a valdszinlség,
akkor fliggd kotelezettséget kell kozzétenni (lehetséges kotelem). Ezt a mérlegben
megjeleniteni nem szabad, hanem a kiegészité megjegyzésekben kell bemutatni az
alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni és fel kell osztani hosszu
és rovid tavu kotelezettségekre. Ha a pénz idoértéke egy céltartalék kapcsan
jelentésnek mindsil, akkor a varhato cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz
idoértekét akkor kell jelentosnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késébb is
jelentkeznek cash-flowk. A céltartalékok értékének az idé mulasa miatti ndvekedése
kamatkoltségként kertl megjelenitésre.

A céltartalékok kozott jellemzden a kovetkezé esetek szerepelnek:
* peres Ugyek kapcsan fizetendd kartéritések;
+ kartalanitas, kompenzacié megallapodas alapjan;
+ garancialis kotelezettségek;
* eszkoz leszerelési kotelezettsegek;
« vegkielégitesek, atszervezések miatti koltsegek.

Ha egy konkrét kotelem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék értéke az
egyedileg legvaldszinlibb eset lesz azzal, hogy a tobbi kimenet hatasat is ésszer(
keretek kozott figyelembe kell venni. Ha egy sokasag kapcsan kell megbecsiilni a
céltartalék értékét (garancia, sok személyt érinté kifizetések), akkor a varhato
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kimenetek varhaté értékét — valdszinlségekkel sulyozott atlagat — kell a céltartalék
értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerzédést kotott a Csoport, amelybdl szarmazd koltségek
meghaladjak az abbdl szarmazé bevételeket, akkor a szerz6dés nem teljesitésének
jogkovetkezményének és a szerzédés teljesitésébdl szarmazod veszteségek kozil a
kisebbre céltartalékot kell képezni (elénytelen szerzddések).

Atszervezésre (pl. végkielégités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az
atszervezeésrol formalis terv készilt, amelyet jovahagytak és azt az érintettek korével
kozolték. Csak a megsziintetett tevékenységekkel 6sszefliggd koltségekre
képezhetd céltartalék. A Csoport nem jelenit meg céltartalékot a jovébeli Gzleti
tevékenységekbdl szarmazd veszteségekre.

2.20 Arbevétel elszamolasa

A Csoport 2018. januar elsejétdl adoptalta az Ujonnan hatalyba [épd IFRS 15
arbevétel standardot, amely a szamviteli politikakban, valamint a Csoport
konszolidalt éves beszamoldjaban is valtozasokat okozott.

(a) Menedzsment szolgaltatasok nydjtasa

Az Anyavallalat menedzsment szolgaltatasokat nyujt kapcsolt és harmadik feleknek.
A menedzsment dijakbdl szarmazoé arbevétel elszamolasa havi rendszerességgel, a
szerzOdés szerinti fix dij elszamolasaval torténik.

(b) Takarmdny gyartas

A Csoport egyik cégének tevékenysége a takarmany gyartas. A termékértékesitések
akkor kerlilnek megjelenitésre, ha a gyartassal foglalkozé tarsasag atadta a gyartott
termékeket a megrendelének. A termékek mindaddig nem mindésulnek atadottnak,
amig azokat a megadott helyre le nem szallitja a gyartassal foglalkozé tarsasag és
azok esetleges megrongalodasaval és veszteségével kapcsolatos kockazatok 4t nem
szallnak a megrendeldre.

* atermékeket az adasvételi szerz6désben foglaltaknak megfeleléen at nem
vette, vagy
+ az atvételhez kapcsolddo rendelkezési id6 lejart, vagy
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» a Tarsasagnak objektiv bizonyitéka nincs arra vonatkozoéan, hogy az atvétel
valamennyi feltétele teljesiilt.

(c) Informatikai szolgdltatdsok nydjtdsa

A Csoportban lévé tarsasagok foglalkoznak szoftverfejlesztéssel, informatikai
szolgaltatasok nyujtasaval. Az ilyen fejlesztési projektek rendszerint néhany
hdnaposak, és jellemzden egy teljesitési kotelezettséget tartalmaznak. Az arbevétel
elszamolasa a szoftver, illetve az informatikai szolgaltatas leszallitasakor kerdl
elszamolasra.

(d) Vasut- hidépités

A Csoport egyik legjelentésebb arbevétel termelé tevékenysége a vasut- és
hidépités. Az ebbdl keletkezé arbevétel elszamolasa szempontjabdl minden
szerzédés egyedileg értékelt, és a kapcsolddd arbevétel az adott projekt késziiltségi
fokanak megfeleléen (az IFRS 15.35 feltételének mérlegelése utan) kerdl
megjelenitésre.

(e) Ingatlan adasvétel

A kereskedési céllal tartott ingatlanokbdl keletkezé arbevétel a szerz6dés szerint, a
birtokba adassal egyidejlleg keril megjelenitésre.

2.21 Kamatbevétel

A kamatbevétel az effektiv kamatlab modszerrel kerll megjelenitésre. Kdlcsonok és
kovetelések értékvesztése esetén a Csoport a konyv szerinti értéket a megtérild
dsszegre csokkenti, ami az instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt
becsiilt jovébeli cash flow. A tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdl adédo
kGlonbozet kamatbevételként jelenik meg. Az eértékvesztett kolcsonokbdl és
kovetelesekbol szarmazod kamatbevetel az eredeti effektiv kamatlab alkalmazasaval
kertl megjelenitésre.

2.22 Osztalékbevétel

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Csoport jogosultta valik az
osztalékra.
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2.23 Részesedések tarsult vallalkozasban

A tarsult vallalkozasok azok a vallalatok, amelyek felett a Csoport jelentds
befolyassal bir, azonban nem iranyit, ez jellemzéen 20-50%-0s szavazati aranyt
jelent. A tarsult- és a kdzos vezetésl vallalkozasok ,téke” modszerrel kerlilnek
konszolidalasra, kezdeti megjelenitésiik bekerilési értéken torténik. A Csoport
tarsult- és a kozds vezetésl vallalkozasokban lévé részesedése tartalmazza a
megszerzéskor azonositott Uzleti vagy cégérték értéket, csdkkentve az esetleges
értékvesztések halmozott értékével.

A Csoport tarsult vallalkozasainak akvizicié utani nyereségébdl, illetve
veszteségébdl vald részesedése a konszolidalt eredménykimutatasban kerdl
elszamolasra, mig az akvizicidé utani egyéb atfogd eredményt érintd valtozasok az
egyéb atfogd eredményben. Az akvizicié utani valtozadsok halmozott értéke a
befektetés konyv szerinti értékében keril elszamolasra.

2.24 Lizingek

A Csoport az IFRS16 standard alkalmazasakor hasznalatijog-eszkozt és
lizingkotelezettséget jelenit meg.

A kezddnapon a lizingkotelezettséget az addig a napig ki nem fizetett lizingdijak
jelenértékeként értékeli. A lizingdijak a mogottes eszkdz lizingfutamid6 alatti
hasznalati jogaeért jaro, a kezddnapig ki nem fizetett alabbi 6sszegekbdl allnak.
llyenek:

- fix dijak, csokkentve az esedékes lizingdsztonzdkkel;

- valtozé lizingdijak, amelyek valamely indextél vagy ratatol figgenek;

- a maradvanyérték-garanciak keretében varhato kifizetend6 6sszegek;

- a vételi opcid lehivasi ara, ha a Fidktelep észszerlien biztos abban, hogy
lehivja az opciot;

- a lizing megszintetése miatti kotbérek, ha a lizing futamideje egy
lizingmegsziintetési opcio lizingbe vevd altali lehivasat is tukrozi.

A lizingdijakat a Csoport az implicit lizingkamatlabbal diszkontalja. Amennyiben ez
nehezen meghatarozhat, akkor a jarulékos lizingbevevéi kamatlabat hasznalja.
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A Csoport a lizingkotelezettséget a kezdénap utan a kovetkezdképpen értékeli:
a konyv szerinti értéknek

a) a lizingkotelezettség kamatat tiikr6z6 névelésével;

b) a kifizetett lizingdijakat tlikrozé csdkkentésével; és

c) az Ujraértékelés vagy lizingmoddositas vagy a felllvizsgalt 1ényegében fix
lizingdijak miatti Ujboli meghatarozasaval.

A Csoport a lizingkdtelezettséget akkor értékeli Ujra, ha:

- a lizingfutamidé megvaltozik; vagy

- egy vételi opcidval 6sszefliggésben a mogottes eszkdz megvasarlasara
vonatkozé opcid értékelése megvaltozik; vagy

- a maradvanyérték-garancia keretében varhatdan kifizetendd 6sszegek
megvaltoznak; vagy

- a jovobeli lizingdijak a meghatarozasuk alapjat képezé index vagy rata
valtozasa miatt megvaltoznak.

A Csoport a lizingdij ujbdli meghatarozasanak Osszegét a hasznalatijog-eszkoz
modositasakent jeleniti meg. Ha azonban a hasznalatijog-eszkdz konyv szerinti
értéke nullara csokken és a lizingkotelezettség értékelésében tovabbi csokkenés
kovetkezik be, a Csoport a fennmaradd Ujra meghatarozott Osszeget az
eredményben jeleniti meg.

A Csoport a hasznalatijog-eszkdzt a pénzugyi helyzet kimutatasban kilén soron
mutatja ki. A hasznalatijog-eszkdz kezdeti megjelenitése az alabbiak
figyelembevételével torténik:

- alizingkotelezettség kezdeti megjelenitéskori értéke;

- a kezd6napon vagy azt megel6zden fizetett lizingdijak, csokkentve a kapott
lizingdsztonzokkel;

- alizingbevevo kezdeti kdzvetlen koltségei;

- a lizingbevevd becsilt koltségei a mogottes eszkdz leszerelésével,
elszallitasaval és a helyszin helyreallitasaval vagy a mogottes eszkdz
lizingfeltételekben eléirt allapotanak helyreallitasaval kapcsolatban, kivéve,
ha e koltségek készletek eldallitasa érdekében meriltek fel.
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A Csoport a kovetd értékelés soran a kezddénap utan a hasznalatijog-eszkoz
bekerilési érték modellt alkalmazza. Ennek sorén a hasznalatijog-eszkozt bekerilési
értéken értékeli:

a) csokkentve barmely halmozott értékcsokkenéssel és barmely halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel, és
b) kiigazitva a lizingkotelezettségnek ujrameghatarozasaval.

A Csoport a lizing futamidejének meghatarozasa soran, a lizing hosszabbitasi, illetve
lizingmegsziintetési opcidt abban az esetben veszi figyelembe, ha észszerlen biztos
az opcio lehivasaban.

A Csoport a rovid lejaratu lizing kivételt valamennyi eszkdzosztalyra vonatkozoéan
alkalmazza, és azokat a lizingeket, amelyek 12 honapos vagy annal révidebb lizing
id6vel rendelkeznek, mikddési kdltségként szamolja el.

A Csoport a kisérték( eszkozdkre vonatkozd kivételt valamennyi eszkdzosztalyra
alkalmazza, kiiszobértékként 1 500 000 forintot (kilfoldi devizaban kotott szerzédés
esetén 5 000 dollart vagy 5 000 eurdt) hataroz meg. A kisértékl eszkozok lizingdijai
linearis mdédon, makddési koltségként kertilnek elszamolasra.

A nem lizing 6sszetevot is tartalmazo lizing szerzodések esetén a Csoport nem
valasztja kulon a nem lizing és lizing OsszetevOket, a lizing Osszetevot és a
kapcsolodd nem lizing Osszetevot egyetlen lizing dsszetevdként szamolja el.

3 Pénziigyi kockazatkezelés
3.1 Pénziigyi kockazati tényez6k

A Csoport tevékenységei altal az alabbi pénzligyi kockazatoknak van kitéve: piaci
kockazat (beleértve az arfolyamkockazatot, a valds érték kamatkockazatot, a cash
flow kamatkockazatot és az arkockazatot), hitelezési kockazat és likviditasi kockazat.
A  Csoport atfogd kockazatkezelési programja a pénzigyi piacok
kiszamithatatlansagara 6sszpontosit és annak a Csoport pénzligyi tevékenységére
gyakorolt potencialis negativ hatasait igyekszik minimalizalni.

A kockazatkezelést a stratégiai igazgato végzi. Szarmazékos lgylelet a Csoport nem
kot.
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(a) Piaci kockdzat

(i) Arfolyamkockazat

A Csoport kulféldi devizaban csak kis mértékben folytat tevékenységet, ami
magaban hordozhatja a devizadrfolyamok valtozasabol adoédo  kockazatot.
Arfolyamkockazat jovébeli kereskedelmi tranzakciokbol, a mérlegben megjelenitett
eszk6zokbdl és kotelezettségekbdl is csak limitaltan keletkezhet.

(i) Arkockdzat

A Csoportnak nincs tézsdei arukkal, illetve pénzigyi instrumentumokkal
kapcsolatos arkockazata.

(iii) Cash flow és valos érték kamatkockazat

A Csoport fix kamatozasu, hosszu lejaratd kdlcsonei vannak. A fix kamatozas miatt
a cash flow kamatkockazat és a valos érték kockazat minimalis.

(b) Hitelezési kockdzat

A hitelezési kockazat kezelése a kovetelésegyenlegekhez kapcsolodd hitelezési
kockazat kivételével csoportszinten torténik. A helyi tarsasagok feladata, hogy a
szokasos fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat megel6zéen az Uj lgyfeleikkel
kapcsolatban felmerild hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék. Hitelezesi
kockazat pénzeszkdzokbdl és pénzeszkdz-egyenértékesekbdl, bankoknal és
pénzintézeteknél elhelyezett betétekbdl, valamint a vevokkel szembeni hitelezési
kitettsegekbdl szarmazik, beleértve a kintlévdségeket és azokat a tranzakcidkat,
amelyekre az adott tarsasag kotelezettséget vallalt.

A hitelkockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem
teljesiti szerzddéses kotelezettségeit, amely pedig pénzigyi veszteséget
eredményez a Csoport szamara. Olyan eszkozok tartoznak ide, amelyek lehetnek
hosszu vagy révid tavu kihelyezések, adott kdlcsonok, pénzeszkdzok és pénzeszkdz-
egyenértékesek, vevok és egyéb kdvetelések is.

Az alabbi tablazat a vevok, adott kdlcsondk és egyéb kovetelések lejarati kategoriak
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szerinti megbontésat tartalmazza:*’
adatok ezer forintban
Nem Tobb, mint  Toébb, mint  Toébb, mint )
2019.12.31 ) 30 napja 60 napja 120 napja Osszesen
késedelmes ) D .
késedelmes  késedelmes késedelmes
Vevékovetelések
Bruttd érték 747 090 43 585 4 646 459701 1255022
Ertékvesztés 6 0 0 126 797 126 797
Netto érték 747 090 43 585 4 646 332904 1128 225
Egyéb
kovetelések
Bruttd érték 1105 767 0 0 0 1105767
Ertékvesztés 0 0 0 0 (]
Netto érték 1105 767 0 0 0 1105767
Adott kélcsonok
Brutto érték 54 861 0 0 52 088 106 949
Ertékvesztés 12 862 0 0 52 088 64 950
Netto érték 41999 0 0 0 41 999
adatok ezer
forintban
Nem Tobb, mint  Toébb, mint  Toébb, mint )
2018.12.31 . 30 napja 60 napja 120 napja Osszesen
késedelmes ; P .
késedelmes késedelmes késedelmes
Vevokovetelések
Brutto érték 146 855 5579 12 3452 158 898
Ertékvesztés 0 0 0 3179 3179
Netto érték 146 855 5579 12 273 152 719
Egyéb
kovetelések
Brutté érték 161 452 0 0 840 162292
Ertékvesztés 0 0 0 0 0
Netto érték 161 452 0 0 840 162 292
Adott kélcsonok
Bruttd érték 30 150 0 0 0 30 150
Ertékvesztés 0 0 0 0 0
Nettd érték 30 150 0 0 0 30 150
(c) Likviditasi kockdzat
A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem tudja pénzigyi
kotelmeit esedékességkor teljesiteni. A Csoport jelentds likviditasi kockazattal
rendelkezik, melynek minimalizalasa a mindennapi tevékenységek kozé tartozéd
feladat. A likviditasi kockazat csokkentése érdekében 2017-ben egy fliggetlen féllel
kotott finanszirozasi megallapodas alapjan a Csoport 200 millio  forintos
kamatmentes hitelkerettel rendelkezik, mely altal biztosithaté a fennalld

27 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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kotelezettségek kiegyenlitése.

A cash flow el6rejelzést a pénziigyi terllet végzi a stratégiai igazgato iranyitasaval,
ahol figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi kdvetelményeinek teljesitésére
vonatkozé gordild eldrejelzéseket a mikodéshez sziikséges megfelelé pénzeszkdz
allomany biztositasa érdekében, mikdézben a le nem hivott hitelkeretek
vonatkozasaban mindenkor elegendé mozgasteret tartanak fenn annak érdekében,
hogy a tarsasagok ne lépjék tul hitelkereteiket, illetve (adott esetben) teljesiteni
tudjak a mutatészamokat. Ezek az el6rejelzések figyelembe veszik a tarsasagok
pénzlgyi terveit, a szerzédésben rogzitett mutatészamok betartasat, a
mérlegadatokon alapuld belsé mutatdk célértékeit, valamint adott esetben a kiilsé
szabalyozdi vagy jogi eléirasokat, példaul a pénznemre vonatkozo korlatozasokat.?®

adatok ezer forintban

2019. 3 3 héna 1és2 2és5
december < hapnal és 1 é\r év év > ven Osszese
31-én onap STV kozotti kozotti tuli
rovidebb kozotti lejarat  lejarat  leiarata n
lejarat lejaratd ) , ) , ejaratu
a a

Hitelek/kolc 61 386 57660 24000 236 0 379658
sonodk 612
Lizingkotele 12 677 30307 35398 395 0 78 777
zettségek
Szallitok és 257 496 109 850 4166 21211 0 392723
egyéb
kotelezettsé
gek
2018. adatok

ezer
december forintban
31-én
Hitelek/kolc 172 707 0 0 0 0 172707
sonok
Szallitok és 182 146 0 0 0 0 182146
egyéb
kotelezettsé
gek

A fenti tablazat a Csoport pénziigyi kdtelezettségeinek megfeleld lejarati csoportok
szerinti elemzését tartalmazza a mérlegforduldnapon a szerzddéses lejaratig

2 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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hatralévé iddszak alapjan. A tablazatban szerepld 6sszegek a szerzédéses, nem
diszkontalt cash flow-kat jelentik.

3.2 A toke kezelése

A Csoport célja a tokeszerkezet alakitasaval, hogy megdrizze a folyamatos mikddés
képességét, hogy részvényeseinek és egyéb érdekeltségi csoportjainak hasznot
biztositson, és egy optimalis tokeszerkezetet tartson fenn a tékekoltség
csOkkentése érdekében.

A Csoport a tokeszerkezet fenntartasa vagy korrigalasa érdekében mddosithatja a
tulajdonosoknak  kifizetett osztalék Osszegét, tokét fizethet vissza a
tulajdonosoknak, illetve az adodssagallomany csokkentése érdekében (j
részvényeket bocsathat ki vagy eszkdzoket adhat el.

A vezetés megerésiti, hogy a Csoport megfelel a ra érvényes jogszabalyi
tokekovetelményeknek. A  Csoport ennek értékelése soran a Polgari
Torvénykonyvroél sz6lo 2013. évi V. torvény eldirasait koveti figyelemmel.

A sajat tokét, illetve annak jegyzett tokéhez viszonyitott aranyat az alabbi tablazat
mutatja. A sajat toke pozitiv és mindkét évben jelentésen meghaladja a jegyzett

tokét.”
adatok ezer forintban
2019 2018
Jegyzett t6ke 1427 752 902 612
Sajat téke dsszesen 3564 784 326 236
Sajat téke és jegyzett 250% 36%

téke aranya

Az lgazgatosag a SET GROUP Nyrt. jovéjét egy uj, realis stratégia alapjan
kidolgozott, szigoru terv szerint létrehozott cégstruktira és iranyitas mellett latja
kizarolag biztositva. Az Uj stratégia alapeleme a részvényesi érték novekedési
palyara allitasa a SET GROUP Nyrt. és leanyvallalatai (tovabbiakban ,SET Csoport”)
teljesitménye alapjan. Ennek részeként az Igazgatdsag elsédleges feladatai a
fenntarthatdsag megteremtése és a részvényesek bizalmanak visszaszerzése.

2 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
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Ennek szellemiségében az Igazgatotanacs 2018-ban megkezdte a tarsasag
tokehelyzetének rendezését. Az  (j befektetok  valés  vagyont
bocsatottak/bocsatanak a cég részére a tokeemelésekkel, amely altal a SET Csoport
ingatlan és eszkdzallomanya kerilt/keril gyarapitasra.

A SET GROUP Nyrt. 2019 soran harom alkalommal dontott (azsids) tokeemelésrol.

Az 1/2019. (I1l.08.) sz. igazgatésagi hatarozat értelmében a Kibocsato
tokeemelésének Osszege 268 305 225 Ft értékben realizalédott (a jegyzett toke
63 205 00 Ft-tal, a toketartalék 205 100 225 Ft-tal emelkedett), mely alapjan az
Ujonnan kibocsatott 632 050 darab (kibocsatasi érték 424,5 Ft/részvény) A"
sorozaty, egyenként 100 Ft névértékl torzsrészvény 2019. marcius 18. napjaval a
BET-re bevezetésre keriilt.

A Kibocsato a 2019. junius 28. napjan tartott igazgatdsagi ilésen dontott az Ujabb,
193 313 560 Ft 0sszegl tokeemelésrdl (a jegyzett toke Osszegét 23 843 500 Ft-tal,
mig a toketartalékot 169 470 060 Ft-tal emelte meg), mely alapjan 238 435 darab
(kibocsatasi érték 810,76 Ft/részvény) ,A" sorozatu, egyenként 100 Ft névértéki
torzsrészvény keriilt kibocsatasra és 2019. julius 23. napjaval a BET-re bevezetésre.

A Kibocsat6 2019. december 11. napjan megtartott kdzgyUlése a 2/2019. (X11.11.) sz.
kozgyulési hatarozataval dontott 2 712 638 100 Ft Osszegu tokeemelésrdl (az
alaptoke 6sszegét 438 091 080 Ft-tal, a toketartalék 6sszegét 2 274 547 020 Ft-tal
emelte meq). Az alaptoke-emelés 21 904 554 darab, ,A” sorozatu, egyenként 20 Ft
névértékl, egyenként 123,839 Ft, azaz egyszazhuszonharom egész
nyolcszazharminckilencezred forint kibocsatasi értékd, dematerializalt torzsrészvény
zartkor( forgalomba hozatalaval tortént, tehat az Uj részvények teljes névértéke
438 091 080 Ft, teljes kibocsatasi értéke: 2 712 638 100 Ft volt. A Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga a tokeemelést a 01-10-046842/159 szamu végzésével
jegyezte be.

A Kibocsato a Ptk. 3:307. §-a alapjan —a HU0000172929 ISIN szamon - intézkedett
a tokeemelés miatti 21904 554 darab, 20 Ft-os névértékl torzsrészvény
eléallitasarol, mely részvények a Tajékoztatd jovahagyasat kovetden bevezetésre
keriilnek a jelenleg is a BET-en kereskedheté HU0000170246 ISIN szadmu sorozatba.

A fentiekben bemutatott tokeemelések alapjan az elmult 12 hénapban a Kibocsato
. a jegyzett t6kéjét 902 612 000 Ft-rol 525 139 580 Ft-tal 1 427 751 580 Ft-ra;
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. a sajat toke helyzetét 2 712 638 100 Ft-tal javitotta;
. a kibocsatott részvénydarabszamot (20,- Ft-os névértéken) 71387 579
darabra emelte.

3.3 Pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek nettositasa

A Csoport nem rendelkezik olyan pénzigyi eszkdzzel vagy pénzigyi
kotelezettséggel, melyek nettositas, kotelez6 érvényld nettd elszamolasu
megallapodas vagy hasonlé megallapodasok targyat képzik.

4. Kritikus szamviteli becslések és megitélések

A Csoport a becsléseket és megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezok,
igy az adott korilmények kodzott észszerlnek gondolt jovébeli eseményekkel
kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

4.1 Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

A Csoport a jovOre vonatkozoan becslésekkel és feltetelezésekkel el. Az ebbdl eredd
szamviteli becslések - a definiciobdl adéddan - csak ritkan egyeznek meg a
tényleges eredmeényekkel. Azok a becslések és feltetelezések, amelyek miatt jelent6s
mértékben modosulhat az eszkozok és forrasok mérlegben szerepld értéke a
kovetkez6 pénziligyi év soran, az alabbiakban kertilnek bemutatasra.

Kritikus szamviteli becslés a lizing futamidé meghatarozasaban

Bizonyos bérleti szerz6dések (ingatlan, iroda) tartalmaznak meghosszabbitasi és
felmondasi opciot. Ezek a szerzddeses feltételek biztositjak a szerzodések adta
rugalmassag maximalis kihasznalasat.

A lizing futamid6é meghatarozasanal a vezetéség minden olyan tényt és korilmeényt
figyelembe vesz, ami gazdasagi 6sztonzot jelent az opciod lehivasara vagy le nem
hivasara. A meghosszabbitasi opcidk (vagy a felmondasi opciok utani idészakok)
csak akkor képezik a futamidé részét, ha észszerlen biztos a lehivasa
(meghosszabbitasi opcid) vagy le nem hivasa (felmondasi opcid). A Csoport
megitélése, hogy észszer(ien biztos-e a meghosszabbitasi opcié lehivasa vagy a
felmondasi opcio le nem hivasa, fellilvizsgalatra kerdl, ha olyan jelentés esemény
vagy jelentds valtozas kovetkezik be a kdrtilményekben, amelyek hatassal vannak
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az értékelés és a Csoport hataskorébe tartozik.

A Csoport a kdvetkezd becsléseket alkalmazta:
- Az irodabérletek esetében, észszerlen biztos a meghosszabbitasi
opcio lehivasa, ami hosszabb futamidét eredményez.
- Egyes gépjarmlvek, kisteherautdk lizing futamidejét a Csoport rovid
futamidejinek allapitotta meg, mivel a helyettesité eszkdzok kdnnyen
elérhetdek és nincs gazdasagi 0sztonzé a bérlet folytatasara a 12 honapos
alapiddszakon tul.

A vezetdség becslése alapjan a meghosszabbitasi opcié lehivasanak a
legjelentésebb hatasa az irodahelyiségek esetében van. Amennyiben a Csoport nem
élt volna a meghosszabbitasi opcid lehivasanak lehetéségével a futamidd
meghatarozasanal, az a megjelenitett lizingkotelezettség és hasznalati-jog eszkozok
41 241 eFt-tal torténd csokkenését eredményezte volna.

Osszességében, minden potencidlis jovObeli pénzkidramlas felvételre keriilt a
lizingkotelezettségek kdzé, ahol észszerlien biztos a bérlet meghosszabbitasa (vagy
felmondasa).

5. Arbevétel

A Csoport arbevétel elszamolasaval kapcsolatos szamviteli politikajat a 2.20-as
megjegyzés tartalmazza.

Az Gsszes szolgaltatasbol és termékértékesitésbdl szarmazod arbevétel megoszlasa
a kovetkez6:*°

adatok ezer forintban 2019 2018
Menedzsment szolgaltatas 10 100 0
Takarmany gyartas 251142 141 159
Informatikai szolgaltatasok 239 947 17 018
Ingatlan adas-vételbdl 0 121 000
szarmazo bevétel

Osszesen 501189 279177

A vevoktodl szarmazé arbevételek minden esetben Magyarorszagrol szarmaznak.

A vevoktdl szarmazd arbevételek megbontasa az IFRS 15 szerinti elszamolas

30 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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alapjan:*’
adatok ezer forintban 2019 2018
Idépontban elszamolt 251142 262 159
arbevétel
Id6szak alatt elszamolt 250 047 17 018
zirbevétel
Osszesen 501 189 279177
6. Anyagkoltség*
adatok ezer forintban 2019 2018
Alapanyag 186 018 109 962
Nyomtatvany, irodaszer 1138 451
Koziizemi dijak 6 268 8335
Uzemanyag 3963 0
Egyéb anyag 2730 809
Osszesen 200 117 119 557
7. Igénybe vett szolgaltatasok?*
adatok ezer forintban 2019 2018
Tanacsaddi dijak, kdnyvelés, kdnyvvizsgélat 35 609 8701
Bérleti dijak 14 223 11570
Kozzétételi és kibocsatoi dijak 7 098 5042
Banki koltségek 3788 1131
Marketing koltségek 635 0
Oktatési koltségek 1232 0
Javitas, karbantartas 1 467 0
Biztositasi dijak 626 0
Szallitasi dijak 4035 0
Egyéb igénybe vett szolgaltatdsok 24 833 12 506
Osszesen 93 546 38 950
8. Személyi jellegii raforditasok®
adatok ezer forintban 2019 2018
Bérkoltség 134 527 28 824
Személyi jellegli egyéb kifizetés 4 397 179

31 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
32 Forras: a Kibocsatéd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
33 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
34 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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Bérjarulékok 26 898 5795

Osszesen 165 822 34 798

2019 2018
Dolgozéi létszam 63 25
Fizikai 24 10
Szellemi 39 15

9. Egyéb bevételek és raforditasok, nett6*

adatok ezer forintban 2019 2018
Birsag, kotbér, kartérités (394) (9 306)
Selejtezés (510) 0
Targyi eszkdz értékesités nyeresége 83 0
Ertékvesztés (13 46 0
8)
Egyéb raforditas (9 737) 0
Egyéb bevétel 4 360 6 367
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd (19 666) (2 939)

10. Pénziigyi eredmény>®

adatok ezer forintban 2019 2018
Kamatkoltségek 652 580
Arfolyamveszteség 0 83
Pénzlgyi tevékenység raforditasa 652 663
Kapott kamat 85 0
Arfolyamnyereség 1760 0
Pénziigyi tevékenység bevétele 1845 0
Pénzligyi eredmény 1193 (663)

3 Forras: a Kibocsatéd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
36 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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11. Nyereségad6®’
adatok ezer forintban 2019 2018

Tényleges nyereségado:

A targyévi eredményt terhel nyereségadd 39621 3860
A korabbi évek 6nellenérzései 0 0
Tényleges nyereségadd 6sszesen 39621 3860

Halasztott adoé:

Az atmeneti killonbozetek ndvekedése/csokkenése 85 0
Osszes halasztott adéraforditas 85 0
Nyereségado 39 706 3860
adatok ezer forintban 2019 2018
Adoézas el6tti eredmény (333) 115 023
Anyavéllalat adékulcsaval szamitott addraforditas (9%) (30) 10 352
Adéhatasok:

- Egyéb nyereségadok hatasa 5817 0
- Adéban nem érvényesithet6 bevételek (763) 0
- Adéban nem érvényesithetd kéltségek 534 2
- Targyévi elhatéarolt veszteségre meg nem jelenitett halasztott 33770 5 066
ado

Jovedelem minimum alapjan fizetett minimum adé 513 0
Egyéb (135) (11 560)
Nyereségado 39 706 3860

Magyarorszagon a 2018. és 2019. évi tarsasagi addalapra 9%-os adokulcsot kell
alkalmazni. A szamitas soran kiemelt egyéb nyereségaddk olyan Magyarorszagon
fizetendd helyi és kdzponti adokat tartalmaznak, amelyeket a vallalatok bizonyos
nettd modon szamitott eredménye alapjan allapitanak meg, a tarsasagi addalapnal
egy lényegesen magasabb addalapra vetitett, de Iényegesen alacsonyabb
adokulccsal. Mivel a levezetés elsé sora csak a tarsasagi adokulccsal szamitott
elméleti add Osszegét mutatja, a Csoport esetében a helyi iparlizési add és az
innovacios jarulék tovabbi nyereségadd raforditast eredményez. Ennek hatasaval a
levezetést korrigalni sziikséges.

Az éves nyereségaddk az alabbi tablazat szerint oszlanak meg az adétipusok kozt:*®

adatok ezer forintban 2019 2018
Tarsasagi ado torvény szerinti nyereségadd 33195 3860
Tarsasagi ado (halasztott) 85 0
Helyi ipartizési ado 6 426 0
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13. Megsziind tevékenység targyévi eredménye*’

Orom 2019 Kft.-t.

eredménye, illetve az értékesitésének eredménye:

Innovacids jarulék 0 0

IFRS Nyereségado 39 706 3 860
12. Bevétel negativ goodwill elszamolasabél*®

adatok ezer forintban 2019 2018

Bevétel negativ goodwill elszamolasabol 0 145 336

Osszesen 0 145 336

2019. oktdber 24-én a SET Real-Estate Kft. eladta 100%-os leanyvallalatat, a Magas

A Magas Orom alapitasatél (2019.04.24) az eladasaig terjed6 iddszakra vonatkozo

kotelezettséget tartalmazott.

14. Ingatlanok, gépek és berendezések*’

adatok ezer Bérelt Ingatlan Uzemi Egyéb Befejezetl
forintban ingatlan ok gépek és  berendezé- en
on berendezé- sek beruhazas
végzett sek
beruhaz

adatok ezer forintban 2019
Ertékesités arbevétele 110 000
Koltségek, raforditasok (142 522)
Nyereségado raforditas 0
Megsziind tevékenység addzas utani eredménye (32 522)
Leanyvallalat értékesitésének eredmény 49 52?2
Megsziiné tevékenységbol szarmazo eredmény 17 000
adatok ezer forintban 2019
Kapott ellenérték 160 000
Megsziné tevékenység nettd eszkdzértéke 110 478
Leanyvallalat értékesitésének eredménye 49 522

A nettd eszkozallomany 139 757 eFt pénzeszkdzt, valamint 29 279 eFt egyéb

Osszese
n

37 Forrés: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
38 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
39 Forréas: a Kibocsatéd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
0 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
1 Forras: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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2018. januar 1-

jén
Bruttd érték 0 0 0 0 0 0
Halmozott 0 0 0 0 0 0
értékcsokkenés
Nett6 knyv 0 0 0 0 0 0
szerinti érték
A 2018.
december 31-
én
Nyitd nettd
kényv szerinti 0 0 0 0 0 0
érték
Névekedések 111721 0 0 63 452 0 175173
Csokkenések 0 0 0 0 0 0
Ertékcsokkenési

o 24 896 0 0 45 813 0 70709
leiras
Zaro netto
konyv szerinti 86 825 0 0 17 639 0 104464
érték
2018.
december 31-
én
Bruttd érték 111721 0 0 52 052 0 163773
Halmozott 24 896 0 0 34 413 0 59309
értékcsokkenés
Nett6 kényv 86 825 0 0 17 639 0 104464
szerinti érték
A 2019.
december 31-
én
Nyité nettd
kényv szerinti 86 825 0 0 17 639 0 104464
érték
Novekedesek 1053 240 484 555 813 80374 383732 ! fg;
Csokkenések 510 27314 0 0 402161 429985
Atvezetések (86227) 50940 7183 (14 932) 43036 0
lE;t;';CSOkke“es' 1141 16 460 260 707 37 684 0 315992
Zaro netto
kényv szerinti 0 247650 302 289 45 397 24607 619943
érték
2019.
december 31-
én
Brutto értek 26037 264110 562 996 117 494 24 607 ! gi;
Halmozott 26037 16460 260 707 72 097 0 40139
értékcsokkenés
Netté kényv 0 247650 302 289 45 397 24607 619943
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szerinti érték

15. Hasznalati jog eszk6zok*?

adatok ezer forintban 2019. december 31. 2018. december 31.

Hasznalati jog eszk6zok (eszkozosztalyok szerint):

Epiletek 77 132 0

Gépjarmuvek 2082 0

Egyéb 2700 0

Osszesen 81914 (]

adatok ezer forintban Epiiletek Gépjarmiivek Egyéb Osszesen
2018. december 31. 0 0 0 0
IFRS 16 médositas 15 051 0 0 15 051
2019. januar 1. 15 051 0 0 15 051
Uj lizing szerzédések 75 208 2650 2700 80 558
Ertékcsokkenés 13127 568 0 13 695
2019. december 31. 77 132 2 082 2700 81914

16. Immaterialis javak*

Vagyoni Szellemi Szerzédésallom Osszesen
értéki jogok termékek any és

adatok ezer forintban vevOkapcsolat
Brutt6 érték
2018. januar 1-jén 802 912 0 0 802 912
Novekedések 200 000 0 0 202 723
Csotkkenések 0 0 0 0
2018. december 1002912 0 0 1 005 635
31-én
Halmozott
amortizacio6 és
értékvesztés
2018. januar 1-jén 802 912 0 0 802 912
Amortizacio 0 0 0 0
elszamolasa
2018. december 802 912 0 0 802 912
31-én
Netté kényv 200 000 0 0 200 000
szerinti érték
Brutt6 érték
2019. januar 1-jén 1002912 0 0 1002912
Novekedések 9172 12 500 1078 272 1099 944

42 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
3 Forréas: a Kibocsatéd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
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Csokkenések 0 0 0 0

2019. december 1012 084 12 500 1078 272 2 102 856
31-én

Halmozott

amortizacié és

értékvesztés

2019. januar 1-jén 802 912 0 0 802 912
Amortizacioé 1200 849 0 2 049
elszamolasa

2019. december 804 112 849 0 804 961
31-én

Nettd kdnyv 207 972 11 651 1078 272 1297 895

szerinti érték
A vagyoni értékl jogok kozott a TRIMAN Kft. altal vasarolt vizjog talalhato, melynek

értéke 200 000 eFt, és melynek hatarozatlan a hasznos élettartama, mert értékébal
az id6 elérehaladtaval nem veszit.

A szerzédésallomany és vevékapcsolat a TRIMAN Kft. apportalasakor kertlt
értékelésre, részleteket lasd a 35. megjegyzésben.

17. Goodwill**

adatok ezer forintban 2019 2018
Egyenleg januar 1-jén 2723 0
Akvizicié 173 444 2723
Ertékvesztés 0 0
:zyenleg december 31- 176 167 2723

A targyévben keletkezett 173 444 eFt 6sszegl goodwill a 34. megjegyzésben
bemutatott Uzleti kombinacié soran 2019.12.31-én — vagyis jelen konszolidalt éves
beszamolé fordulonapjan — kerllt elészor megjelenitésre. Ebbdl addédodan a
felvasarlasi modszer keretében a forduldnapi értékviszonyok figyelembevételével
kertlt meghatarozasra a felvasarolt nettd eszkdzok valds értéke, és ezdltal a
goodwill kiszamitasa. Mindezek alapjan a goodwill-ra vonatkozoan értékvesztés
teszt elvégzése nem volt indokolt.

Goodwill pénztermelé egységenként*®

adatok ezer forintban 2019 2018

# Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
%5 Forréas: a Kibocsatéd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénzigyi kimutatéasa
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Vasut -és hidépités szegmens

TRIMAN Kft. 173 444 0
Haszonallat eledel gyartas

Farmer-Mix 2723 2723
Osszesen 176 167 2723

18. Részesedések tarsult vallalkozasban*®

adatok ezer forintban 2019 2018
Egyenleg januar 1-jén 0 0
Akvizicid 310 000 0
Egyenleg december 31- 310 000 0

A TRIMAN Kft.-t 2019.12.31-én vasarolta meg a Csoport. A TRIMAN Kft. 22,37%-0s
részesedéssel rendelkezik az Els6 Magyar Blokklanc Szolgaltatd Kft.-ben, amely
tarsult vallalkozasként keril bemutatasra.

19. Pénziigyi instrumentumok
19. (a) Pénziigyi instrumentumok kategérianként*’

adatok ezer forintban 2019

Amortizalt bekeriilési értéken Osszesen
nyilvantartott pénziigyi
eszkdzok

Mérlegben levé eszk6zok

Adott kdlcsonok 41 999 41 999

Vevl- és egyéb kovetelések a koltségek

aktiv id6ébeli elhatarolasai kivételével 1349 776 1349 776

Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 355743 355 743

Osszesen 1747518 1747518
Amortizalt bekeriilési értéken Osszesen

nyilvantartott egyéb pénzigyi
kotelezettségek

Mérlegben levo kotelezettségek

Hitelek/kdlcsénok 379 658 379 658

Lizingkotelezettségek

78777 78 777

%6 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
47 Forréas: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénzligyi kimutatasa
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Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
szemben 453 020 453 020

Szallitéi és egyéb kotelezettségek a
nem pénzigyi kotelezettségek

kivételével 311 964 394 682
Osszesen 1223419 1306 137
2018
Amortizalt bekeriilési értéken Osszesen
nyilvantartott pénziigyi
eszkdzok
Mérlegben levé eszk6zok
Adott kélcsonok 30 150 30 150
Vevé- és egyéb kovetelések az aktiv
idébeli elhatarolasok kivételével 215011 215011
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 108 212 108 212
Osszesen 353 373 353 373
Amortizalt bekertlési értéken Osszesen

nyilvantartott egyéb pénzugyi
kotelezettségek

Mérlegben levd kotelezettségek

Hitelek/kdlcsonok

172 707 172 707
Lizinggel kapcsolatos kételezettségek
(IFRS 16) 0 0
Szallitoi és egyéb kotelezettségek a
nem pénzigyi kotelezettségek 171 640 171 640
kivételével
Osszesen 344 347 344 347
20. Vevé- és egyéb kovetelések*®
adatok ezer forintban 2019 2018
Vevékovetelések 1255022 152 719
Csokkentve: a vevbkovetelésekre képzett (126 797) 0
értékvesztéssel
Vevokovetelések — nettd 1128 225 152 719
Aktiv idébeli elhatarolasok 10 371 0
Ovadék 367 604 0
Adott el6legek 503 635 100 000

“8 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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Egyéb kovetelések 221551 62 292

Halasztott raforditasok 1484 0
Téarsadalombiztositasi jarulékok és egyéb 1122 0
addkovetelések

Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelések 0 0
Forgoeszkozok kozé besorolt vevé- és egyéb 2233992 315011

kovetelések

A vevo és egyéb kovetelések forintban allnak fent, nincs devizas kovetelés.
A vevé- és egyéb kdvetelések valds értéke a kovetkez6d:*

adatok ezer forintban 2019 2018
Vevékovetelések 2233992 315011

A kovetelések korositasa a kovetkezd:°

adatok ezer forintban

2019. december

2018. december

31. 31
3 hénapon beliil és nem lejart 1682 950 310719
3 és 6 honap kozotti 4191 0
6 honapon tuli 546 851 4292
Osszesen 2233992 315011
adatok ezer forintban 2019 2018
Januar 1-jén 0 0
A kovetelésekre képzett értékvesztés 391 0
A targyév soran leirt behajthatatlan kdvetelések 0 0
Visszairt értékvesztés 0 0
Felvasarlas miatti névekedés 126 406 0
December 31-én 126 797 0

A vevo- és egyéb koveteléseken belili egyéb csoportok nem tartalmaznak
értékvesztett eszkdzoket.

A fordulonapon a hitelezési kockazatnak valdé maximalis kitettség a fent emlitett
egyes koveteléscsoportok konyv szerinti értéke.

21. Adott kolcsonok®’
adatok ezer forintban 2019 2018

Munkavallaléknak adott kolcsondk 12 100 0
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adatok ezer forintban

Kapcsolt feleknek adott kélcsénok 0 30 150
Egyéb kolcsonok 29 899 0
Osszesen 41 999 30150
22. Készletek>?

adatok ezer forintban 2019 2018
Anyagok 116 542 41 419
Aruk 58 861 0
Kozvetitett szolgaltatasok 2 362 0
Késztermékek 2802 3227
Osszesen 180 567 44 646

23. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek®

Készpénz

Rovid lejaratu bankbetétek

Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek
(folyoszamlahitelek nélkiil)

a cash-flow kimutatas.

2019 2018

62 527 4278
293 216 103 934
355743 108 212

A fenti tablazatban bemutatott pénz és pénzeszkdz-egyenértékeseket tartalmazza

A pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek az alabbi devizakban allnak fent:>*

adatok ezer forintban 2019 2018
EUR 806 0
HUF 354 937 108 212
Osszesen 355 743 108 212

A Csoport 0Ot legjelentésebb hitelintéezetének mindsitése a Standard & Poor's
Nemzetkdzi Hitelmindsitd Intézet illetve a FitchRatings.com adatai alapjan:>

49 Forras
%0 Forras
51 Forras
52 Forras
53 Forras
5 Forras
% Forras

: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
:a Kibocsato 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
:a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
:a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
:a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
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adatok ezer 2019 2018

forintban

BBB+ 651 28 797
BB+ 168 566 75137
AA- 123 999 0
Készpénz 62 527 4278
Osszesen 355743 108 212

24. Jegyzett toke és téketartalék (azsi6)>®

adatok ezer forintban Torzsrészvénye Toketartalék Egyéb Osszesen

k (azsid) tartalék
2018. januar 1-jén 805 500 0 0 805 500
Részvénykibocsatasbol
szarmazo ndvekedés 97 112 194 224 0 291 336
2018. december 31-én 902 612 194 224 0 1096 836
Részvénykibocsatasbol
szarmazo6 novekedés 525 140 2649 117 3174 257
Kamatmentes kolcsdn kapcsolt
véllalkozastdl 0 0 1791 1791
2019. december 31-én 1427 752 2 843 341 1791 4 272 884

25. Eredménytartalék®’

adatok ezer forintban

2018. januar 1-jén (914 010)
Targyévi eredmény 111 163
Nem |ran¥|to tulajdonosok részesedésének 32 247
megszerzése

2018. december 31-én (770 600)
Targyévi eredmény (2 679)
Nem |ran){|to tulajdonosok részesedésének 65 179
megszerzése

2019. december 31-én (708 100)

% Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
57 Forréas: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
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26. Szallitoi és egyéb kotelezettségek®®

adatok ezer forintban 2019 2018
Szallitéi kotelezettségek 105 682 12 950
Birsagok, késedelmi potlék 13 557 6 558
Tarsadalombiztositasi jarulékok és egyéb adok 66 858 10 506
Pétbefizetésnek nem mindsilé kotelezettség 34727 34 727
Részesedéssel, értékpapirral kapcsolatos kotelezettség 96 335 96 335
Egyéb kotelezettségek 40 452 21070
Passziv id6beli elhatarolasok 13 901 0
Garancialis visszatartasok 21211 0
Osszesen 392 723 182 146

A szallitdi és egyéb kotelezettségek az alabbi devizakban allnak fent:>

adatok ezer forintban 2019 2018
EUR 4 245 0
HUF 388 478 182 146
Osszesen 392 723 189 751

27. Lizing kotelezettségek®

adatok ezer forintban 2019 2018
Lizing kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek 42 934 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 35843 0
Osszesen 78 777 (]

A lizing kotelezettségek az alabbi devizakban allnak fent:®!

adatok ezer forintban 2019 2018
EUR 75 542 0
HUF 3235 0
Osszesen 78 777 )

A kovetkez6 tablazat a lizingkotelezettség mozgasat mutatja be a 2019-es és 2018-
as lzleti évre vonatkozo6an:®

adatok ezer forintban 2019 2018
Lizingkotelezettség nyit6 értéke januar 1-jén 15 051 0
Uj lizingszerzédések 79 453 0
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Megszint lizingszerzédések
Toketorlesztés

Kamat

Atértékelés

28. Hitelek, kélcsonok®

adatok ezer forintban

Lizingkotelezettség zaré értéke december 31-én

0

(14 132)
419
(2014)
78 777

o O O o o

2019. december 31. 2018. december 31.

Hosszu lejarata

Kolcsondk

Rovid lejarati

Banki folyészamlahitel
K&lcsdnok

Bankhitel

Kolcsonok/hitelek 6sszesen

kdvetkezd:®

A hosszUu lejaratu hitelek/kdlcsondk kdnyv szerinti értéke és valds értéke a

236 612 0
236 612 0
143 046 172 707
98 440 76
1406 172 631
43 200 0
379 658 172 707

kolcson.

Koényv szerinti érték Valés érték
adatok ezer forintban 2019. 2018. december 2019. 2018.
december 31. 31. december 31. december 31.
Koélesonok 236 612 0 236 612 0
Osszesen 236 612 0 236 612 0

A rovid lejaratu kolcsonok/hitelek valds értéke kozel megegyezik a kdnyv szerinti
értékikkel, mivel a diszkontalas hatasa nem jelentds.

A Csoport altal felvett kdlcsondk forintos kdlcsondk, nincs devizaban fennallo

%8 Forras
%9 Forras
0 Forras
51 Forras
52 Forras
8 Forras
54 Forras

: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
:a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
:a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
:a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
:a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
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29. Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben®

adatok ezer forintban 2019. december 2018. december

31. 31.
Kapcsolt felektdl kapott kdlcsondk 443 020 0
Tagokkal szembeni osztalék 10 000 0
Osszesen 453 020 0

A kapcsolt felektd| kapott kdlcséndk soron Dr. Orbdk Adam &ltal a Csoport szamara
nyujtott kdlcsonei vannak kimutatva.

30. Halasztott nyereségad6®®

adatok ezer forintban 2019 2018

Halasztott ad6 kotelezettségek:
- 12 hénapon belil visszafordulé halasztott

adokotelezettség 0 0
- 1:2 hionapon tE.l| visszaforduld halasztott 97 632 0
adokotelezettség

Osszesen 97 632 0
adatok ezer forintban 2019 2018
Januar 1-jén 0 0
Felvasarlas miatti novekedés 97 547 0
Eredménykimutatasban elszamolt 85 0
(ndvekedés)/csokkenés

December 31-én 97 632 0

A Csoportnak az alabbi elhatarolt veszteségei vannak, amelyeket a kovetkezd
idépontokig hasznalhat fel:*’

adatok ezer forintban 2020.12.31 2021.12.31 2022.12.31 2023.12.31 2030.12.31 Osszesen
Elhatarolt veszteség
lejérat szerint

284 17 901 1368 971 56 420 163 927 1607 503

Az elhatarolt veszteségre képzett halasztott addeszk6zdk olyan mértékben kertilnek
elszamolasra, amilyen értékben valdszinl, hogy az ebbdl eredé adomegtakaritas a
jovébeli adokoteles nyereséggel szemben realizalhato.

A Csoport jelentés veszteségelhatarolassal rendelkezik, melyhez kapcsolodd
halasztott addkovetelést nem vesz fel a mérlegébe, mivel a fordulénapon nem
valoszin( az elhatarolt veszteségek jovobeni adokoteles nyereségekkel szembeni
megtérilése.

A halasztott nyereségadd kotelezettségek mozgasa az évek soran az alabbiak
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szerint alakult:®®

Halasztott nyereségado Hasznalati- Ingatlanok, Immateriali Osszesen
kotelezettségek jog eszkozok gépek, s javak

adatok ezer forintban berendezések

2018. januar 1. 0 0 0 0
Ered{menyklmutatasban 0 0 0 0
elszamolt

2018. december 31. 0 0 0 0
2019. januar 1. 0 0 0 0
Ered{menyklmutatasban 85 0 0 85
elszamolt

Felvasarlas sE)ra“n keletkeizett 0 1287 96 260 97 547
halasztott add kotelezettség

2019. december 31. 85 1287 96 260 97 632

31. Netto adossagallomany egyeztetés

Az alabbiakban a netté adossagallomanyban bekdvetkezett valtozasok kerilnek
bemutatasra. *

adatok ezer forintban 2019 2018
Pénz és pénzeszkoz egyenértékesek 355743 108 212
Hosszu lejaratu kolcsdonok 236 612 0
Révid lejaratu hitelek, kolcsonok 143 046 172 707
Lizing kotelezettségek 78 777 0
Nett6 addossagallomany 814 178 280919
P’enz es .I_.lzmg Hosszu Rovid
pénzeszk  kotelezet . o o
6z tségek lejaratu lejaratu Osszesen

eqyendrt 9 kolesond  hitelek,
Adatok ezer forintban ékes k kélcsondk
Netto
adossagallomany 3116 0 28 671 3 326 35113
2017. december 31
Pénzeszkoz valtozas 105 096 0 0 0 105 096
Rovid lejaratd hitel 0 0 (28671) 169 381 140710
allomany valtozas
Netto
adéssagallomany 108 212 0 0 172 707 280919

2018. december 31

8 Forras
% Forras
57 Forras
% Forras
% Forras

: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénzligyi kimutatasa
:a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
:a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
:a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kodzzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
:a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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Pénzeszkoz valtozas 182 257 0 0 0 182 257
Kolcsonok, hitelek
felvétele
Kolcsonok, hitelek
visszafizetése
Felvasarlas soran
atvett eszkozok és 65 274 17 832 141 640 224 746
kotelezettségek

0 0 236 612 463 290 699 902

0 0 0 (634 591) (634 591)

Uj lizing szerzédések 0 76 672 0 76 672
Toketodrlesztés 0 (14 132) 0 0 (14 132)
Kamat 0 419 0 0 419
Atértékelés 0 (2014) 0 0 (2014)
Netto

adéssagallomany 355 743 78777 236612 143 046 814 178

2019. december 31

32. Egy részvényre juto konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitasakor a részvényeseknek kioszthatd
adozas utani eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsatott
torzsrészvények éves atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

A higitott részvényenkénti eredmény szamitasanal a forgalomban lévé
torzsrészvények atlagos szamat moddositani kell, azzal a feltételezéssel, hogy az
Osszes potencialis higitd hatasu instrumentum részvényre lesz cserélve. 2018.
december 31-én és 2019. december 31-én a Csoport nem rendelkezett potencialis,
higité hatasd tdrzsrészvénnyel, mely az alap EPS-t mddositana.”

EPS (alap és higitott) 2019 2018
Torzsrészvények

Torzsrészvényre jutd targyévi eredmény (eFt) (24 018) 107 949
Torzsrészvények sulyozott atlagos szama (db) 49760948 42 849 899*
Egy részvényre juté eredmény a részvények (0,48) 2,52

sulyozott atlagos szama alapjan (Ft)

*2019.08.02-én részvényfelosztds tortént 1:5 ardnyban, a részvények névértéke 100 Ft-rol 20 Ft-ra
cs6kkent, ennek megfeleléen a 2018.12.31-es EPS adatok is médositdsra kerdiltek.

33. Szegmens informaciok

A Csoport jelenleg 3 szegmenst kilonbdztet meg: haszonallat-eledel gyartasi

0 Forréas: a Kibocsatéd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
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szegmens, vasut- és hidépitési szegmens, egyéb szegmens.”’

Arbevétel - 2019

Mas
szegmensbe Kiils6 vevotél  Szegmensek Teljes
tartozé vevétol szarmazé kozotti szegmens
szarmazé arbevétel kisziirés arbevétel
adatok ezer forintban bevétel
Haszonallat-eledel 0 251 142 0 251142
gyartas
Vasut-és hidépités 812 1583 (812) 1583
Egyéb 21419 248 464 (21 419) 248 464
Osszesen 22 231 501 189 (22 231) 501 189
Arbevétel - 2018
Mas szegmensbe  Kiilsé vevotol Szegmensek Teljes
tartozo vevotol szarmazo kozotti szegmens
adatok ezer forintban szarmazé bevétel arbevétel kisziirés arbevétel
Haszonallat-eledel 0 141 159 0 141 159
gyartas
Vasut-és hidépités 80 0 (80) 0
Egyéb 0 138018 0 138 018
Osszesen 80 279 177 (80) 279 177
Targyévi eredmény
adatok ezer forintban 2019 2018
Haszonallat-eledel gyartas (54 715) 2842
143 465
VasUt-és hidépités 144 518
Egyéb (113 821) (38 358)
Osszesen (24 018) 107 949
Eszk6z6k — 2019. december 31.
Haszonallat- Vastit-és ) Szegmensek n
eledel PR Egyéb s b s s Osszesen
. .. hidépités kozotti kisziirés
adatok ezer forintban gyartas
Ingatlanok, gépek és 28919 574260 16 764 0 619943
berendezések
Immaterialis javak 5037 1278272 15186 (600) 1297 895
Hasznalati-jog 0 17 831 64 083 0 81914
eszkdzok
Goodwill 2723 173 444 0 0 176 167
Részesedések 0 310000 4659 397 (4 659 397) 310 000
Készletek 35 741 101 664 43 162 0 180 567
Adott kdlcsonok 0 168 999 276 937 (403 937) 41999
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Vevé- és egyéb

N ) 18193 1465845 1867 851 (1117897) 2233992
kovetelések
Penz &s penzeszkoz- 1681 181537 172525 0 355743
egyenértékesek
Osszesen 92294 4271852 7115905 (6 181 831) 5298 220
Eszk6z6k — 2018. december 31.

Haszonallat- Vasut-és Eqvéb Szegmensek 6
adatok ezer forintban  eledel gyartas  hidépités 9YED  ozotti kisziires oo
Ingatlanok, gépek 34 839 62 600 7 025 0 104 464
és berendezések
Immaterialis javak 0 200 000 0 0 200 000
Hasznalati-jog 0 0 0 0 0
eszkdzok
Goodwill 2723 0 0 0 2723
Részesedések 0 0 1924759 (1924 759) 0
Halasztott add 0 0 0 0 0
eszkozok
Készletek 44 646 0 0 0 44 646
Adott kdlcsonok 0 0 30 150 0 30 150
Vevo- és egyéb 45 978 60 727 108 306 0 315011
kovetelések
Pénz és 17 706 28798 61708 0 108 212
pénzeszkdz-
egyenértékesek
Kovetelések 0 0 0 0 0
kapcsolt
vallalkozassal
szemben
Egyéb eszkozok 0 0 100 000 0 100 000
Osszesen 145 892 352125 2231948 (1924 759) 805 206
Kotelezettségek — 2019. december 31.
Haszonallat L, Szegmensek
Vasut-és . PN 2
-eledel PR Egyéb kozotti Osszesen
. L . hidépités o oo

adatok ezer forintban gyartas kisziirés
Hosszu lejératu 0 0 236 612 0 236 612
kolcsonok
Halasztott adé 0 97 547 85 0 97 632
kotelezettség
Hosszu lejaratu lizing 0 8 997 26 846 0 35843
kotelezettségek
Szallitoi és egyéb 15737 280 054 222 197 (125 265) 392 723
kotelezettségek
Tényleges (674) 39 838 24 335 0 63 499
nyereségadé-
kotelezettség
Rovid lejaratu hitelek, 0 141 640 1406 0 143 046
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kolcsonok

Kotelezettségek 0 360 271 1471707 (1378 958) 453 020
kapcsolt vallalkozassal
szemben
Rovid lejaratu lizing 0 8835 34099 0 42 934
kotelezettségek
Osszesen 15 063 937182 2017 287 (1504 223) 1 465 309
Kotelezettségek — 2018.december 31.
Haszonallat- Vasut-és . Szeq‘mf‘en?ek s
eledel gyartas  hidépités Egyeb koz6tti Osszesen
adatok ezer forintban kiszlirés
Szallitdi és egyéb 16 226 2 946 162 974 0 182 146
kotelezettségek
Tényleges 0 5789 1816 0 7 605
nyereségadoé-
kotelezettség
Révid lejaratu 0 15 172 692 0 172 707

hitelek, kdlcsonok

34. Kapcsolt felek

A Csoport a kovetkezd tranzakcidkat folytatta kapcsolt felekkel:

(a) Termékek értékesitése és szolgaltatdasok nydjtdasa

A Csoport 2018-ban és 2019-ben nem értékesitett termékeket és nem nyujtott

szolgaltatast kapcsolt felek részére.

(b) Termékek és szolgadltatdsok beszerzése™

adatok ezer forintban 2019 2018
Szolgaltatasok beszerzése:

- Egyesult Vasutépitd Kft. 7630 4 866
Osszesen 7630 4 866

(c) Kulcspozicioban lévé vezetdk javadalmazasa
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A vallalkozas kulcsvezetdi kapcsolt feleknek mindsilnek. A konszolidalt éves
beszamolé iddszakaban és az Osszehasonlitd idészakban a kovetkezd kapcsolt
feleket hatarozta meg a Csoport menedzsmentje:

2019. aprilis 30. napjaig:

Dr. Huszar Péter Tamas, Igazgatdsag (,1G") elndke
Kosda Béla Tamas, IG tag

Koletics Péter, IG tag

Kecskés Robert, Felliigyel6bizottsag (,FB") elndke
Balogh Gyula, FB tag

Almasi Balint Zsolt, FB tag

2019. majus 1. napjatol:

Dr. Huszar Péter Tamas, Igazgatdsag (,IG") elndke
Kosda Béla Tamas, IG tag

Csokona Erzsébet, IG tag

Csordas Adam, Feliigyeldbizottsag (,FB") elndke
Balogh Gyula, FB tag

Almasi Balint Zsolt, FB tag

2019. december 12. napjatdl az lgazgatosag tovabbi két taggal 6t fos testiletre
bovdilt:

Doma Péter, IG tag

Molnar Tibor Tamas, IG tag

Sem az lgazgatdsag, sem a Felligyeldbizottsag tagjai nem részesiltek juttatasban
2019-ben.

(d) Kapcsolt feleknek nydjtott és kapcsolt felektél kapott kélcsonok”™

adatok ezer forintban 2019 2018
Adott kolcsonok:

Triterra Kft. 0 30 150
Osszesen 0 30 150

Kapott kolcsonok:
Dr. Orbdk Adam 443 020 0

73 Forréas: a Kibocsatéd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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Osszesen 443 020 0

(e)Kapcsolt felekkel szembeni vevéi és egyéb kdvetelések, valamint szallitoi és egyéb

kotelezettségek™
adatok ezer forintban 2019 2018
Kotelezettségek kapcsolt felekkel
szemben:
Dr. Orbok Adam. 251120 0
Tagokkal szembeni 10 000
osztalékkotelezettség
Osszesen 261120 (]

35. Uzleti kombinaciok

A 1. megjegyzésben irtaknak megfeleléen a Csoport egy leanyvallalat felett szerzett
ellendrzést felvasarlas atjan 2019-ben. A felvasarlasok kapcsan a Vezetés értékelte,
hogy a megszerzett leanyvallalat teljesiti-e az IFRS 3 szerinti Gizlet definicijat.

A Vezetés megerdsiti, hogy a leanyvallatokért fizetett vételar tukrozi azok piaci
értékét és a fuggetlen felek kdzott kdtendd tgyletek figyelembevételével kerilt

meghatarozasra. A felvasarlas ellenértéke kizardlag részvények kibocsatasaval kertilt

kifizetésre, az alabbiakban bemutatott 8sszegek szerint:”

(adatok ezer forintban)

Triman Kft. Uzletrész apport jegyzett téke része 438 091
Triman Kft. Uzletrész apport azsidja 2 274 547

Az alabbiakban bemutatjuk a felvasarlas legfontosabb jellemzdit (adatok eFt-ban):’®

adatok ezer forintban Osszesen
SET GROUP Nyrt. altal fizetett vételar 2712 638
Goodwill 173 444
Felvasarolt lednyvallalat anyavallalatra

juto nettd eszkozértéke 2539 194
Ebbdl:

Immaterialis javak 1278 272
Ingatlanok, gépek és berendezések 574 260
Részesedések 310 000
Vevé és egyéb kovetelések 941176
Készlet 87 372
Adott kdlcsondk 168 999

"4 Forréas: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
75 Forréas: a Kibocsatéd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
78 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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Pénz és pénzeszkdz egyenértékes 163 714

Halasztott ado kotelezettség 97 547
Révid lejaratu kotelezettségek kapcsolt

vallalkozassal szemben 201 900
Rovid lejaratu kolcsonok 141 640
Szallitdi és egyéb kotelezettségek 230 862
Nyereségado kotelezettség 30517
Osszesen 2 821327
Nem kontrollalé érdekeltség 282 133

36. Szamviteli politika médositasok hatasa

2019. januar 1-jétdl a Csoport médositotta a szamviteli politikajat. A modositast az
IFRS 16 standard elsé alkalmazasa tette sziikségessé. Az alabbiakban bemutatasra
kerGl a szamviteli politika valtozasok Osszevont hatasa a konszolidalt éves
beszamolora.

A Csoport az IFRS 16 ,Lizingek” standardot 2019.01.01-jével kezd6do uzleti évben
alkalmazza el6szor az Ugy nevezett mddositott visszamendleges (egyszeruUsitett)
megkozelitesnek megfeleléen, az IFRS 16 kezdeti alkalmazasabdl eredd
modositasok halmozott hatasat a nyitod felhalmozott eredményben megjelenitve, a
kezdeti alkalmazas napjan, és nem moddositja az dsszehasonlito idoszak adatait. A
Csoport az IFRS 16 kezdeti alkalmazasanak idépontjaban Ujra értékeli a meglévd
szerzodéseket. A Csoport, mint lizingbevevé kdvetkezetesen alkalmazza a valasztott
atmeneti megkdzelitést minden olyan lizingre, amelyben 6 a lizingbevevé.

A korabban, az |AS 17 szerint operativ lizingként mindsitett lizingek esetében a
Csoport a lizingfizetési kotelezettseget a fennmarado lizingdijak jelenértékekent,
jarulékos kamatlabbal diszkontalva ertékeli, a kezdeti alkalmazas idopontjaban. A
Csoport a hasznalatijog-eszkdzt a lizing alapjan értékeli a lizingfizetési
kotelezettséggel megegyezé Osszegen, melyet a korabban megjelenitett elére
kifizetett, vagy elhatarolt lizingdijak 6sszegével korrigal.

A standard hatéasa 2019. januar 1-jével kerllt megjelenitésre a konszolidalt éves
beszamoldban, ezért az 6sszehasonlitd adatokat nem érintette a valtozas.”’

adatok ezer forintban 2018.dec. 31 IFRS 16 modositas 2019. jan. 1

" Forréas: a Kibocsatéd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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Eredetileg hatasa Szamiteli politika

kozzétett moédositas utan
Befektetett eszk6z6k 307 187 15 051 322 238
Ingatlanok, gépek és 104 464 0 104 464
berendezések
Immateridlis javak 200 000 0 200 000
Hasznalati-jog eszk6zok 0 15 051 15 051
Goodwill 2723 0 2723
Forgoeszkozok 498 019 0 498 019
Készletek 44 464 0 44 464
Adott kdlcsonok 30 150 0 30 150
Vevé- és egyéb 315011 0 315011
kovetelések
Pénz és pénzeszkoz- 108 212 0 108 212
egyenértékesek
Eszk6z6k 6sszesen 805 206 15 051 820 257
Sajat téke és
kotelezettségek
Jegyzett téke 902 612 0 902 612
Téketartalék (azsio) 194 224 0 194 224
Eredménytartalék (770 600) 0 (770 600)
Nem kontrollalé 116 512 0 116 512
érdekeltség részesedése
Sajat toke osszesen 442 748 0 442 748
Hosszu lejarati 0 4435 4435
kotelezettségek
Hosszu lejaratu lizing 0 4435 4435
kotelezettségek
Rovid lejarata 362 458 10616 373794
kotelezettségek
Szallitoi és egyéb 189 751 0 189 751
kotelezettségek
Révid lejaratu kdlcsonok 172 707 0 172 707
Rovid lejaratu lizing 0 10616 10616
kotelezettségek
Kotelezettségek osszesen 362 458 15 051 377 509
Sajat toke és 805 206 15 051 820 257

kotelezettségek 6sszesen

2018. december 31-én kozzétett operativ lizing kotelezettségek és 2019. januar 1-
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én megjelenitett lizing kdtelezettségek 6sszehasonlitasa:’

adatok ezer forintban

2019

Kozzétett operativ lizing kotelezettségek 2018. december 31-én 16 658
+/- a diszkontdlas hatasa — a jarulékos lizingbe vevéi kamatlabat

p e ia o (306)
alkalmazva az elsé alkalmazas idépontjaban
+/- az index vagy rata valtozasabdl ered6 valtozo lizingdij modosulas 563
+/- révid tavu lizingek (1 864)
Megjelenitett lizing kotelezettségek 2019. januar 1-én 15 051
ebbdl:
Rovid lejaratu lizingkotelezettség 10616
Hosszu lejaratu lizingkotelezettség 4 435

A kdvetkezd dsszegek keriiltek elszamolasra az eredményben:”

adatok ezer forintban

(IFRS 16) (IAS 17)
2019 2018
Ertékcsokkenés: 13 695 0
Hasznalati jog eszkozodk értékcsokkenése 13 695 0
Pénziigyi tevékenységek raforditasai: 419 0
Lizing kotelezettségek kamat raforditasa 419 0
Igénybevett szolgaltatasok:
Révid lejaratu lizingekhez kapcsolédo dijak 14 223 0
Kisértékl (nem rovid lejaratu) lizingekhez
ax 0 0
kapcsolodé dijak
Operativ lizing dijak (IAS 17) 0 11 356
Lizingekhez kapcsol6dé raforditas 6sszesen 28 337 11 356
IFRS 16 alapjan mentesitett lizingek bérleti 14223 0

dija

A kovetkezd dsszegek keriiltek megjelenitésre a cash flow kimutatasban:®
adatok ezer forintban

(IFRS 16) (IAS 17)

2019 2018

Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté (14 642) (11 356)
cash flow

Fizetett kamat (419) 0

"8 Forréas: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
79 Forréas: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kézzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatéasa
8 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjéra elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasa
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Kisértéku és rovid lejaratu lizingekhez

kapcsolodé dijak (14223 0
Operativ lizing dijak - (11 356)
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé/

(felhasznalt) netté cash flow (14132) 0
L!z.mg Ikotelezettseg toke részének (14 132) 0
kifizetése

Pénzmozgas 6sszesen (28 774) (11 356)

37. A fordulénap utani események

2019 végén el6szor Kinabol érkeztek hirek a COVID-19-rél (koronavirus). Az év
végére korlatozott szamu ismeretlen virus esetrél szamoltak be az Egészségugyi
Vilagszervezetnek. 2020 elsé néhany hdnapjaban a virus vilagszerte elterjedt, és
negativ hatasa lendiletet kapott. A menedzsment ezt a jarvanyt fordulénap utani
nem modositd eseménynek tekinti.

A koronavirus folyamatosan terjed, azonban a COVID-19 teljes hatasa a vallalat
Uzleti tevékenységére még nem ismert. A Tarsasag vezetése napi rendszerességgel
figyeli a helyzetet, és szlikség szerint kiigazitja az Uzleti tevékenységeket. A vezetés
koveti a hivatalos iranyelveket.

Az év folyaman a TRIMAN Kft. és a MATO-STAB Kft. is bekeriilt az MVM Csoport
mindsitett beszallitdi kozé, melynek kovetkezményeképpen a MATO-STAB Kft. a
Gyo6r-Gonyd, Bicske Dél-Gydr 400 kV-os tavvezeték atalakitasi projekt keretein belil
munkat végez az MVM Xpert Zrt. részére.

A TRIMAN Kft. 2020 marciusaban megbizast kapott a Hid-Tam Kft.-tdl a jovobeli
BMW gyar infrastrukturalis kiszolgalasahoz kapcsolédd vasuti mutargyépitési
munkalatok elvégzésére, melynek értéke netté 384 millid forint. A leanyvallalat
tovabba megkezdte a MOL Nyrt. komaromi logisztikai telephelyen a vagany
rekonstrukcios munkakat, mely megrendelés kozel 115 millid forint bevételt jelent
a Tarsasagnak.

A SET GROUP Nyrt. 2019. évi konszolidalt beszamolgjat érint6, mérlegforduldnap
utani jelentds pénziigyi esemény egyebekben nem tortént.
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38. Konszolidalt éves beszamol6 elfogadasa

Jelen konszolidalt éves beszamolét a Tarsasag lgazgatésaga a 2020. aprilis 30-i
kdzgyllésre elbterjesztette. A 102/2020. (1V.10.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdése
értelmében a COVID-19 virus miatti jarvanyra tekintettel az Igazgatésag jogosult
donteni valamennyi kérdésben, melyet a Tarsasag a kozgylés napirendjére tlizott.
A rendelet 9. § (3) bekezdése szerint a szavazatok legaldbb 1%-aval rendelkez6
részvényesek a veszélyhelyzet megszinését kovetdé 30 napon belll kérhetik
kdzgyllés megtartasat az Ugyvezetés altal meghozott hatarozatok utélagos
jovahagyasa céljabdl. A konszolidalt éves beszamoléra vonatkozo utdlagos
jovahagyasra iranyulo kdzgyllés megtartasa iranti igényt 2020. majus 31. napjaig
kell kezdeményezni. A jelen konszolidalt beszamolét a fentiek alapjan a Tarsasag
lgazgatdsaga az 5/2020. (1V.30.) sz. igazgatosagi hatarozataval elfogadta.

Budapest, 2020. aprilis 30.

SET GROUP Nyrt.
képv.: Csokona Erzsébet és Kosda Béla Tamas
igazgatosagi tagok

*kk

A 2019. december 31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasok

A Kibocsatd Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolokészitési Standardok (IFRS) szerint
2019. december 31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasait a
Tarsasag a 2020. aprilis 30. napjan kozzétett informaciok megismétlésével jelen
Tajékoztatd (Regisztracidés okmany) részeként kdzzéteszi.

Atfogo eredménykimutatas®’

Megjegy 2019. dec. 31-én 2018. dec. 31-én
adatok ezer forintban Zés végzodo lzleti év  végzo6do lizleti év
Folytatodo tevékenységek

Arbevétel 5 32331 0
Anyagkoltségek 7 (3 294) (405)
Igénybe vett szolgaltatasok 8 (53 503) (30 293)
Személyi jellegl raforditasok 9 (78 124) (15 087)
Egyéb bevételek és 6 (30 672) (9 328)
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raforditasok, nettd

Ertékcsokkenés és amortizacid (14 863) (635)
Uzleti tevékenység (148 125) (55 748)
eredménye

Pénziigyi tevékenység 10 1902 0
bevétele

Pénziigyi tevékenység 10 (597) (566)
raforditasa

Pénziigyi tevékenység 1305 (566)
eredménye

Adozas elotti eredmény (146 820) (56 314)
Nyereségado raforditas 1 (640) 0
Folytatodo (147 460) (56 314)

tevékenységekbdl szarmazo
targyévi eredmény

Targyévi eredmény (147 460) (56 314)
Egyéb atfogo eredmény: 1] 0
Targyévi egyéb atfogo 1] 0
eredmény, addzas utan

Targyévi teljes atfogo (147 460) (56 314)
eredmény

Egy részvényre juto 27

eredmény

Alap (0,003) (0,001)
Higitott (0,003) (0,001)

Pénziigyi helyzet kimutatasa (mérleg)®?

adatok ezer forintban Megjeg 2019. 2018. december
yzés december 31.
31.
Eszkdz6k

81 Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
82 Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Befektetett eszkdzok 4519190 1756 463

Ingatlanok, gépek és 12 8 259 6 463

berendezések

Immateridlis javak 14 3535 0

Hasznalatijog-eszkdzok 13 40 667 0

Részesedések 15 4 466 729 1 750 000

Forgoeszkdzok 322 292 7679

Vevo- és egyéb 17 24 548 7577

kovetelések

Kdvetelések kapcsolt 16,28 294 700 0

véllalkozassal szemben

Pénz és pénzeszkdz- 18 3044 102

egyenértékesek

Eszk6zok 6sszesen 4841 482 1764 142

adatok ezer forintban Megjegy 2019.  2018. dec. 31-én
Zés dec.31-én

Sajat téke és

kotelezettségek

Jegyzett téke 19 1427 752 902 612
Toketartalék 19 2843 341 194 224
Egyéb tartalék 19 1791 0
Eredménytartaléks3 20 (1117 464) (970 004)
Sajat téke dsszesen 3155420 126 832

Kotelezettségek

Hosszu lejarati
kotelezettségek 253 298 0

Hosszu lejaratu
kdlcsonodk 23 236 612 0

Hosszu lejaratu lizing

kotelezettségek 22 16 686 0

Rovid lejaratu 1432764 1637 310

kotelezettségek

Szallitéi és egyéb 73152 56 928
“ A 21,22

kotelezettségek

Kotelezettségek

kapcsolt vallalkozassal 23 1337120 1408 950

szemben

N_yeresega@o - 640 26

kotelezettség

Rovid lejaratu

kolcsonok 24 0 171 106

Az IFRS-ekkel 6sszhangban az eredménytartalék sor a targyévi eredményt is tartalmazza.
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Rovid lejaratu lizing
kotelezettségek 21852 0
Kotelezettsegek 1 686 062 1637310
0sszesen

Sajat toke és
kotelezettségek
0sszesen

4841 482 1764 142

Sajat toke valtozas kimutatasa®

" Egyé
Toke. b Eredmény-  Sajat téke
tartalék , ..
PR tartal tartalék Osszesen
(azsio) 6k

Me Jegyzett

gj. téke
adatok ezer
forintban
Egyenleg 2018.
januar 1-jén

805 500 0 0 (913 690) (108 190)

Téargyévi
eredmény 0 0 0 (56 314) (56 314)
Targyévi teljes
atfogo 0 0 0 (56 314) (56 314)
eredmény

;iszvenyklbocsa 97 112 194 224 0 0 291 336
Tulajdonosokkal
folytatott,
kdzvetlendl a
sajat tékében 97 112 194 224 0 0 291 336
megjelenitett
tranzakciok
Osszesen
Egyenleg 2018.
december 31-én
Egyenleg 2019.
januar 1-jén
szamviteli 902 612 194 224 0 (970 004) 126 832
politika

maodositas utan

902 612 194 224 0 (970 004) 126 832

Téargyévi
eredmény 20 0 0 0 (147 460) (147 460)
Targyeévi atfogo 0 0 0 (147460) (147 460)
eredmény

t';‘zsz"e”yk'bocsa 19 525140 2649117 0 0 3174257
Kamatmentes

kolcson kapcsolt 19 0 0 1791 0 1791
vallalkozastol

8 Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Tulajdonosokkal
folytatott,
kozvetlenul a
sajat tokében 525 140 2649117 1791 0 3176 048
megjelenitett
tranzakciok
0sszesen
Egye”'eg 2019. 1427752 2843341 1791  (1117464) 3155420
ecember 31-én
Cash Flow kimutatas®
Megje 2018. december
gyzés 2019. december 31- 31-én végz6dé
adatok ezer forintban én végzodo uzleti év tizleti év
Miikodési tevékenységbdl
szarmazo cash flow
Adobzas el6tti eredmény (147 460) (56 314)
Elszamolt értékcsokkenés 14 863 635
Elszamolt értékvesztés 29 098
M(ik6dé téke valtozdsai
Vevé és egyéb kovetelések
valtozasa (17 186) (5632)
Szallitdk és egyéb
kotelezettségek valtozasa 16 538 (34 022)
Fizetett kamat (593)
Fizetett ado (640)
Miikodési tevékenységbol
szarmazo netté cash flow (105 380) (95 333)
Befektetési tevékenységhdl
szarmazo cash flow
Targyi eszkdzok és immaterialis
javak beszerzése (7 994) (7 098)
Kapcsolt feleknek adott
kolcsonok (350 967) -
Kapcsolt felektdl kapott
kolcsontorlesztések 40 164 -
Adott kolcson (12 872) -
Adott kolcson torlesztése 10 -
Részesedések megszerzése - (331 050)
Kapott kamat 82 -
Befektetési tevékenységbél
szarmazo netté cash flow (331 577) (338 148)
Pénziigyi tevékenységbol
szarmazo cash flow
Hitel és kolcson felvétele 528 006 139 135

8 Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Hitel és kolcson torlesztés (3 320) -
Kapcsolt felektdl kapott

kolcson felvétele 398 770 -
Kapcsolt felektdl kapott

koélcson visszafizetése (470 600) -
Lizingtorlesztés (12 957) -
Tékebevonas és azsio - 291 336
Pénziigyi tevékenységbdl

szarmazo netté cash flow 439 899 430 471

Pénzeszk6zok nem realizalt
arfolyamnyeresége/veszteség
e (+/-) 0 0

Pénzeszko6zok netté valtozasa 2942 (3010)

Pénzeszkozok év eleji
egyenlege 102 3112

Pénzeszkozok év végi
egyenlege
3044 102

Kiegészité melléklet az éves beszamol6éhoz
1. Altalanos hatter

Altalanos informaciok, a szamviteli politikak meghatarozé elemei, a pénziigyi
kimutatasok elkészitésének alapja

A pénziigyi kimutatasok alapja és a vallalkozas folytatasa

Nyilatkozat a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valo megfeleléségrél
A menedzsment kijelenti, hogy az egyedi pénzligyi kimutatasok az Eurdpai Unio
altal elfogadott Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban
késziltek. A vezetdség e nyilatkozatat felel6ssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatdsok tartalma
E pénzigyi kimutatasok a SET GROUP Nyilvanosan MUkddé Részvénytarsasagnak

« sz

pénzlgyi helyzetét mutatjak be.

Jelen pénzigyi kimutatasait és a kapcsolodd Uzleti jelentést az Igazgatdsag
megbizasabdl a Tarsasag menedzsmentje késziti el. Az elkészilt pénzlgyi
kimutatasokat és az Uzleti jelentést a Felligyeldbizottsag véleményezése utan az
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lgazgatdsag teszi kozzé és terjeszti a kozgyulés elé. Ezt az elSterjesztést legkésdbb
az éves kozgyllést megel6zd 21. napon sziikséges megtenni. A tékepiaci torvény
vonatkozé rendelkezései szerint a pénziigyi kimutatasokat és az Uzleti jelentést
elfogadd kozgyllést meg kell tartani az adott izleti évet kdvetd aprilis 30-ig.

A Tarsasag az Eves beszamolojat az lgazsagiigyi Minisztérium altal Gizemeltetett
Elektronikus beszamol6é portalon teszi kozzé (www.e-beszamolo.im.gov.hu),
valamint az MNB altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu cim( honlapon, a
Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) és a sajat (www.setnyrt.com) honlapjan.

A Téarsasag éves beszamoldja (jelen pénzligyi kimutatasok) a szamvitelrél szélo,
hatalyos 2000. évi C. torvény alapjan az IFRS beszamol6 készitésére vonatkozd
szabalyok alkalmazasaval készilt. A torvény 155. § (2) bekezdése értelmében
kotelezd a kdnyvvizsgalo altali felllvizsgalata.

Az Nyrt. valasztott kdnyvvizsgaloja:

Dr. HegedUs Mihaly (6050 Lajosmizse, Batthyany u. 9.)
Kénywvizsgaldi kamarai tagsagi szam: 006219%

H K Addcontroll Konyvel6 és Konyvvizsgalo Kft.

6055 Felsélajos, Harsfa utca 10.

A beszamolé Osszeallitasaért felelés személy:
Kiss Katalin (1044 Budapest, Gyertyalang utca 3. 4. Ih. 3. em. 5.)
Kamarai tagsagi szama: 005721

Az éves beszamold alairasara Késa Endre, az lgazgatosag elndke vagy két
igazgatosagi tag egyuttesen jogosult.

A pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabalyrendszer és a
mdogottes feltételezések, értékelési filozofia

Jelen pénzlgyi kimutatasok a szamvitelrél szold, hatalyos 2000. évi C. térvény
alapjan az IFRS beszamolé keészitésére vonatkozo szabalyok alkalmazasaval
készlltek el. A penziigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board
(IASB) altal megalkotott International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan
készlltek, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta.

86 A 2020.04.30. napjan kozzétett jelentésben — az akkor hatélyos adatok szerint — a kdnywvizsgald lakcimeként 6055
Felsélajos, Akacfa utca 39., mig kamarai tagsagi szamaként 002125 kerilt megjeldlésre.
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A fentieken tul a Tarsasag a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairol szold 24/2008.
(VII.L15) PM rendelet szabalyainak figyelembevételével késziti el a pénzigyi
kimutatasokat.

A Tarsasdag menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak
kovetelménye teljesiil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy
a Tarsasag a mikodését belathato idén belll — a fordulonaptdl szamitott egy éven
belll - megsziinteti vagy lIényegesen csdkkenti.

A SET GROUP Nyrt. tevékenységének rovid bemutatasa

A SET GROUP Nyrt. 2010. november 17-én kerdiilt alapitasra. A Tarsasagot Dr. Kovacs
Sandor, Dr. Kovacsné Révész Viktoria, Kovacs Tas és Kovacs Bence alapitotta. A
Tarsasag 2010. december 22-én megszerezte a 80.500.000 Ft torzstokéjl Hydro-Tar
Hungary Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft. Uzletrészének 100%-at. 2017-ben
valtozasok kezdddtek a Tarsasag életében, melyek 2018-t6l az Uj menedzsment
munkaba allasaval Uj lendlletet kaptak.

«ses

maximalizalasara fokuszal. A Tarsasag egyik célja, hogy sikeres Uzletfejlesztési
projekteket vigyen végig a Tarsasaghoz tartozd leanyvallalatokon keresztiil,
mukddési folyamatok racionalizalasaval, kdltséghatékonysag javitasaval, tovabba a
Tarsasag elkotelezett a blokklanc technologia altal tamogatott szolgaltatasok
mellett is.

A SET GROUP Nyrt. tevékenysége a fentiek alapjan két f6 terliletre oszlik: az
innovativ (izletdgra és az Ertékmegdrzé programon keresztiili termelé véllalatokba
vald befektetésre.

(1) Az innovativ Uzletdg a XXI. szazadi technoldgiakra épilé fejlesztésekkel
foglalkozik — kulonos tekintettel a blokklanc-szolgaltatas nyujtotta egyedi
lehetosegekre épitve. A Kibocsato ezen munkajat a SET Informatika Zrt. és az EtiCar
Hungary Kft. nevl leanyvallalatain keresztil latja el.

() A Tarsasag tevékenységének nagyobb részét az Ertékmegdrzé program
jelenti. Ennek keretében a Tarsasag olyan jol prosperald, az adott szegmensben piaci
elismertséggel biro vallalatokba fektet vasarlas, illetve apportalas utjan, melyek a
generacidvaltas problémajat nem tudjak sajat erejiikbdl megoldani. A Tarsasag ezen
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tarsasagokban - akvizicié Utjan - tulajdonosként vallal szerepet, valamint a teljes
menedzsment atvételét kovetden a cég mikodtetését is Uj alapokra helyezi,
megfeleltetve azt a jelenkor piaci kdvetelményeinek.

Mindezek mellett a SET GROUP Nyrt. (valsdg)menedzsment szolgaltatast is nyujt
szerzOdéses partnerek részére, mely soran az adott tarsasag folyamatainak
atszervezését és mikodésének optimalizaciojat latja el.

A Tarsasag székhelyét 2019-ben megvaltoztatta, az Uj székhely: 1026 Budapest,
Pasaréti ut 83.%

A Tarsasag jelenleg az alabbi tevékenységeket folytatja:
Fétevékenység: 7010'08 Uzletvezetés
Egyéb tevékenységi korok:
411008 Epliletépitési projekt szervezése
7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
7490'08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, muszaki tevékenység

A Tarsasag képviseletére jogosultak:

Késa Endre, az Igazgatosag elndke — 6nalldan

dr. Huszar Péter Tamas, igazgatdsagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal
egyuttesen

Csokona Erzsébet, igazgatdsagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal egylttesen
Molnar Tibor Tamas, igazgatdsagi tag — barmely masik igazgatésagi taggal
egyuttesen

Kosda Béla Tamas, igazgatésagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal
egyuttesen

dr. Orbék Adam, mas munkavallalé (stratégiai igazgatd) — dnélléan

« sz

szervezeti felépitése is. Erre valo tekintettel 2018. majus 31-én a Kozgylés elfogadta
az Alapszabaly moddositasat, mely az lgazgatotanacs helyett létrehozta az
lgazgatésag és a Fellgyel6bizottsag intézményét. 2019 decemberében az
lgazgatosag kibovitésre kerilt 5 fore.

87 Ez az informaci6 a 2020.04.30. napjan kozzétett jelentésben az akkor hatélyos adatok szerint kerilt megjeldlésre. A
Tarsasag a székhelyét azota ismételten megvaltoztatta, mely jelenleg a 1021 Budapest, Versec sor 15.
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2019-ben a konyvvizsgald a Tarsasagnak egyéb bizonyossagot nyujtd és
adotanacsadoi szolgaltatast nem nyujtott. Az Uzleti év kdnyvvizsgalatanak dija
7 400 000 Ft + Afa volt.

A Tarsasag nem mindsul IFRS 1 szerint elsd alkalmazdnak.

A Tarsasag alaptokéje 2019. december 31. napjara vonatkozdan 71 387 579 db 20
forintos névértékl ,A" sorozatu részvénybdl all, melynek 6ssznévértéke 1 427 751
580 forint.

A SET GROUP Nyrt. 2019. december 11. napjan elhatarozott jegyzett tokéjének
1427 751 580 forintra valé emelését a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a 01-10-
046842/159 szamu végzésével bejegyezte, a részvények kibocsatasa, valamint azok
tézsdei bevezetése azonban 2019.12.31-én még nem tortént meg, folyamatban
volt.

A SET GROUP Nyrt.-ben legalabb 5%-os tulajdonosi részesedéssel rendelkezé
részvényesek 2019.12.31. napjan a teljes részvénymennyiség vonatkozasaban:®

Név Mennyiség Részesedés (%)
(darab)
J.G.Sunflower Kft. 9232 695 12,93%
TRIMAN Holding és 21904 554 30,68%

Vagyonkezel6 Kft.

A SET GROUP Nyrt.-ben legalabb 5%-os tulajdonosi részesedéssel rendelkezé
részvényesek 2019.12.31. napjan a BET-re bevezetett részvénymennyiség
vonatkozasaban:®

Név Mennyisé Részesedés (%)
g (darab)
J.G.Sunflower Kft. 9232 695 12,93%
Sévago Sandorné 3060430 6,18 %
Sévago Laszlo 3002 843 6,07 %

A Tarsasag leanyvallalatai, konszolidacio

8 Forras: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
8 Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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A SET GROUP Nyrt, mint legfelsé anyavallalat 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamold és dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés elkészitésére kotelezett. A
szamvitelrdl szo6ld, hatalyos 2000. évi C. torvény 10. § (2) bekezdése értelmében a
Tarsasag a konszolidalasi kotelezettségének a nemzetkdzi szamviteli standardok
(IFRS-ek) szerint sszeallitott beszamolo és igazgatdsagi jelentés kdzzétételével tesz
eleget. A Tarsasag fentiek szerint elkészitett konszolidalt beszamol6ja az MNB altal
lizemeltetett (www.kozzetetelek.mnb.hu) cim(i honlapon, a Budapesti Ertéktézsde
(www.bet.hu) és a sajat (www.setnyrt.com) honlapjan tekintheté meg.

A Tarsasag leanyvallalatainak leirasat és adatait az alabbi bekezdések
tartalmazzak:

1) Set Trust and Asset Management Korlatolt Felel6sséqgui Tdarsasdg (Korabban Hydro-
tar Hungary Kft)

F6 tevékenysége: vagyonkezelés (holding), jelenleg azonban tényleges
tevékenységet nem folytat.

A Set Trust Kft. torzstokéje jelenleg 800 500 000 Ft, amely teljes egészében pénzbeli
hozzajarulas. A tarsasag alapitasakor a torzstéke 500 000 Ft pénzbeli és 800 000 000
Ft nem pénzbeli hozzajarulasbdl allt. Ez utdbbit egy hidrogén tarolo-atalakitd
rendszer apportja jelentette, melynek értéke alapitaskor kerilt meghatarozasra.
Mivel ez a szabadalom nem valt be a gyakorlatban, mara mar teljesen
elértéktelenedett, ezért a Tarsasag az atszervezés megkezdésekor erre 678 375 000
Ft értékvesztést szamolt el. Ezzel a tarsasag a teljes vagyonat elvesztette.

A tarsasag mukodéséhez sziikséges toke potlasardl az Nyrt. Igazgatésaga 2018.
szeptember 25-én hatarozott oly mddon, hogy az eddigi apportot 800 000 000 Ft
pénzbeli hozzajarulassal kivaltja. A torzstokébdl 2019. december 31-ig 100 500 000
Ft pénzbeli hozzajarulas bocsatott a leanyvallalat rendelkezésére, a fennmaradd
0sszeg megfizetésére az alapitd okirat rendelkezései szerint 2020. junius 30-ig
koteles.

A SET Trust Kft. 2019.05.07-t61 26%-0s tulajdoni résszel rendelkezett 2019.12.17-ig
a Sternberg Netzwerk Kft-ben.

2) SET Informatika Zartkérden Mikédé Részvénytdrsasdag
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F6 tevékenysége: szamitogép, periféria, szoftver, nagykereskedelme, ezen feliil ez a
tarsasag foglalkozik a blokklanc technoldgiaval kapcsolatos hardver és szoftver
alapu kutatasokkal, fejlesztésekkel is. A tarsasagot 2017. november 22-én alapitotta
az Nyrt. 100 000 000 Ft jegyzett tokével, amely teljes egészében befizetésre kerdlt
2018. december 31-ig.

3) SET Real-Estate Korlatolt Felelésségui Tarsasag

FO tevékenysége: sajat tulajdonu ingatlan hasznositdsa és adasvétele. A Nyrt.
lgazgatdtanacsa 2018. aprilis 16-aval egyeduli tulajdonosként alapitotta a
tarsasagot 150 000 000 Ft jegyzett tokével, amely 2018. december 31-ig teljes
egészében befizetésre kerllt. Az Uj lednyvallalat alapitasat 2018. aprilis 18-an
jegyezte be a Cégbirdsag. Az Uj lednyvallalat elsésorban az Nyrt. stabilitasat hivatott
szolgalni ingatlanok vasarlasaval, masodsorban azok hasznositasaval egy jelentés
Uzleti potencialt rejtd piaci szegmenset kivan lefedni.

A SET Real Estate Kft. 2019.04.24-én alapitott egy projektcéget, a Magas Orom 2019
Kft-t, mely céget 2019.10.24-én el is adott.

4) EtiCar Hungary Korlatolt Felel6sségti Tarsasag

FO tevékenység: szoftverkiadas, szamitogép, periféria, szoftver kiskereskedelme,
egyéb informacio-technoldgiai tanacsadas és szolgaltatas. A tarsasagot 2019. majus
7-én alapitotta az Nyrt. 3 000 000 Ft jegyzett tokével, amelyet 2019. december 19-
én a leanyvallalat rendelkezésére bocsatott.

5) TRIMAN Epitéipari Korldtolt Felelésségli Tdrsasdg
F& tevékenység: Vasut, ut, autopalya, hid alagut épitése. A Leanyvallalat 90%-os
Uzletrésze 2019. december 11-én kerilt apportalasra az Nyrt.-be., ugyanezen a
napon szerezte meg a kontrollt is a tarsasag felett.

A TRIMAN Kft. 22.37%-0s részesedéssel rendelkezik az Els6 Magyar Blokklanc
Szolgaltato Kft.-ben.

6) SET Goodwill and Enterprise Management Korlatolt Felelésségl Tarsasag
(tovabbiakban ,Lednyvallalat”)

F6 tevékenysége: egyéb szakmai, tudomanyos, muszaki tevékenység. Az Nyrt.
lgazgatdsaga 2018. junius 26-aval egyedili tulajdonosként alapitotta a tarsasagot
700000 000 Ft jegyzett tokével, amelybdl 2019. december 31-ig
441 000 000 Ft-ot bocsatott a tarsasag rendelkezésére. Az Uj leanyvallalat alapitasat

143




2018. julius 9-én jegyezte be a Cégbirdsag. Az Uj leanyvallalat feladata az
JErtékmegdrzé” zletigban az érintetté valt vallalkozasok Uzletrészének
felvasarlasa, a valddi know-how atvétele, a sziikséges fejlesztések elvégzése, majd a
vallalkozds muUkodésének finomhangolasa a jelenkor piaci elvarasainak
megfelelden.

A Tarsasag a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. lednyvallalatan keresztl
kozvetett tulajdonnal, de teljes kontrollal rendelkezik a kdvetkezd cégekben:

1) MATO-STAB Atviteltechnikai, Kereskedelmi és Szolgdltaté Korldtolt Felelésségli
Tdrsasdg

F6 tevékenysége: villanyszerelés, melyet jelenleg nem folytat a tarsasag.

A Leanyvallalat 2018. jualius 11-én vasarolta meg a tarsasag 70%-nak megfeleld
Uzletrészét, ugyanezen a napon szerezte meg a kontrollt is a tarsasag felett. 2019.
junius 5-én a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. megszerezte a tarsasag
maradék 30%-os Uzletrészét is.

2) Farmer-mix Takarmdnygyarto-Szolgaltato és Forgalmazé Korlatolt Felelésségi
Tarsasdg

F6 tevékenysége: haszonallat-eledel gyartasa. A Leanyvallalat 2018. augusztus 30-
an vasarolta meg a tarsasag 61% mértékl Uzletrészét és szerezte meg a kontrollt a
tarsasag felett a korabban meghirdetett Ertékmegdrzé program szellemében.

A leanyvallalatok, illetve unokavallalatok adatait az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

. A . o Csoportba
, ; Tulajdoni Szavazati Konszolidacio o
Tarsasag B B L. keriilés
hanyad hanyad médja .
napja
Teljeskord
SET Trust Kft. 100% 100% ] 2010.12.22.
bevonas
. Teljeskord
SET Informatika Zrt. 100% 100% , 2017.11.14.
bevonas
Teljeskord
SET Real-Estate Kft. 100% 100% ] 2018.04.16.
bevonas
SET Goodwill and S
) Teljeskord
Enterprise 100% 100% , 2018.06.28.
bevonas
Management Kft.
. Teljeskord
EtiCar Hungary Kft. 100% 100% , 2019.05.07.
bevonas
Teljeskord
TRIMAN Kft. 90% 90% ] 2019.12.11.
bevonas
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Teljeskord

MATO-STAB Kft. 100% 100% ) 2018.07.11.
bevonas
. Teljeskord
Farmer-mix Kft. 61% 61% , 2018.08.30.
bevonas

A pénziigyi kimutatasok prezentalasanak pénzneme, pontossaga

A pénzigyi kimutatasokat magyar forintban teszi kozzé a Tarsasag. Ez a prezentalas
pénzneme. A pénzlgyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A pénzigyi
kimutatasok forduldbnapja minden évben a naptari év utolsd napja, december 31.

2. A jelentos szamviteli politikak 6sszefoglaléja

Az éves beszamolé Osszedllitdsa soran alkalmazott legfontosabb szamuviteli
politikakat az alabbiakban mutatja be a Tarsasag. Fé szabaly szerint a Tarsasag az
itt bemutatott szamviteli elveket valamennyi bemutatott év vonatkozasaban
kdvetkezetesen alkalmazta, az ettdl vald esetleges eltérést kilon jelzi.

2.1 A mérlegkészités alapja

A SET GROUP éves beszamoldja az Eurdpai Unid (EU) altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) és az IFRS Ertelmezési Bizottsaganak
(IFRS IC) értelmezéseivel Gsszhangban készilt. A Tarsasag az éves beszamold
Osszeallitasa soran a bekerulési értek modszert alkalmazta.

Az éves beszamol6 IFRS-ekkel 6sszhangban val6 elkészitéséhez sziikséges bizonyos
kritikus szamviteli becslések alkalmazasa. A menedzsmentnek kell kivalasztania
tovabba a Tarsasag altal alkalmazott szamviteli politikakat. Az alaposabb
megfontolast igényl6 vagy Osszetettebb kérdéseket, valamint azokat a
témakoroket, amelyek esetében a feltételezések és becslések az éves beszamolo
szempontjabdl jelentdsek, a 4. megjegyzés tartalmazza.

2.1.1 A szamwviteli politikat és a kozzétételeket érinté valtozasok

A Tarsasag altal alkalmazott ij és modositott standardok

IFRS 16, Lizingek (kibocsatva 2016 januarjaban; az IASB altal hatalyos a 2019. januar
1-én vagy azt kdvetden kezd6do Uizleti évekre. Az EU befogadta a szabvanyt). Az Uj
szabvany a lizingek megjelenitésére, értékelésére, bemutatasara és a kapcsolddo
kozzétételekre tartalmaz szabalyozast. A lizingbe vevé minden lizing esetében az
adott eszkdz hasznélatara szerez jogot, valamint —amennyiben az ellenérték késébb
kerl kiegyenlitésre — kotelezettsége is keletkezik. Ennek megfelel6en az IFRS 16
megsziinteti az IAS 17 altal megkdvetelt operativ és pénzlgyi lizingek kozotti
kulonbség tételt és egységes modellt ir el6 a lizingbe vevé szamara. A lizingbe vevé
a 12 honapot meghaladd valamennyi (nem kis érték() lizinget meg kell, hogy
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jelenitsen, mint eszkozt és kdtelezettséget a mérlegben, valamint elkildnitetten kell
bemutatnia az eszkdz értékcsokkenését és a kotelezettség kamatraforditasat az
eredménykimutatasban. A Tarsasadg a 29. megjegyzésben mutatja be a IFRS 16
Lizingek standard bevezetésének hatasat. A lizingbe addk szamviteli elszdmolasa az
IFRS 16 alapjan lényegében megegyezik az IAS 17 eléirasaival. Ennek megfeleléen
a lizingbe add tovabbra is megklilonboztet operativ és pénziigyi lizinget és eltérd
modon kell elszamolnia azok hatasait. A Tarsasag a 22. megjegyzésben mutatja be
a lizingkotelezettségeit. Tekintettel ezek dsszegére, az IFRS 16 standard alkalmazasa
jelentds hatassal volt az éves beszamoléra.

Egyéb Uj/modositott standard vagy értelmezés varhatdan jelentds hatassal nem lesz
a Tarsasag pénzigyi beszamoloira.

Még nem alkalmazott ij és modositott standardok
- IFRS 14, Szabalyozott tevékenységekre képzett elhatarolasok (kibocsatva
2014. januarjaban, az Europai Bizottsag dontése alapjan az atmeneti
szabvany nem keril befogadasra és varjak a végleges szabvanyt).
- Eszkozok értékesitése vagy apportalasa a befektetd és tarsult vagy kdzos
vezetéslU vallalkozasa kozott — Modositasok az IFRS 10 és IAS 28
standardokhoz kapcsoléddan (kibocsatva 2014. szeptember 11-én és
hatalyos az IASB altal meghatarozand6 idépontban vagy azt kdvetden
kezd6do Uzleti évekre. A szabvany EU befogadasa elhalasztasra kerilt az IASB
dontése értelmében).
- IFRS 17 Biztositasi szerzodések (kibocsatva 2017 majusaban, az EU még
nem fogadta be az Uj standardot)
- A pénzligyi beszamolas fogalmi keretelveinek modositasa (kibocsatva:
2018. marcius 29-én, hatalyos a 2020. januar 1-én és azt kdvetden kezd6do
uzleti évekre, az EU még nem fogadta be a modositasokat).
- Az uzlet definicidja — IFRS 3 standard modositasa (kibocsatva 2018.
oktober 22-én, hatalyos a 2020. januar 1-én kezdddd Uzleti évtdl
megvalosulo akviziciokra, az EU még nem fogadta be a mddositasokat).
- A lényegesség definicioja — IAS 1 és IAS 8 standardok moddositasai
(kibocsatva: 2018. oktéber 31-én, hatalyos a 2020. januar 1-én és azt
kovetéen kezdddd Uzleti évekre, az EU még nem fogadta be a
maodositasokat).
- Kamatlab-referencia modositas - IFRS 9, az IAS 39 és az IFRS 7 standardok
modositasai (kibocsatva 2019. szeptember 26-an, hatalyos a 2020. januar 1-
én és azt kovetden kezdddo Uizleti évekre, az EU befogadta a mddositasokat).
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- A kotelezettségek rovid vagy hosszu lejaratl besorolasa - IAS 1 standard
moddositasai (kibocsatva 2020. januar 23-an, hatalyos a 2022. januar 1-jén és
azt kovetéen kezddédd Uzleti évekre; az EU még nem fogadta be a
modositasokat).

2.2 Kiilfoldi pénznemek atvaltasa

Funkciondlis és beszamoldsi pénznem

A Tarsasag éves beszamoldja az elsédleges mikodési kornyezetének pénznemében
készll (funkcionalis pénznem). A Tarsasag funkcionalis pénzneme a forint, ami
egyben a Tarsasag beszamolasi pénzneme is.

Az idegen pénznemben folytatott Ggyletek a tranzakcio, illetve atértékelés esetén
az értékelés napjan érvényes arfolyamon kerlilnek atszamitasra a funkcionalis
pénznemre. Az ilyen tranzakciék rendezésébdl szarmazo, illetve a devizdban
nyilvantartott pénzigyi eszkozok és kotelezettségek év végén esedékes
atértékelésébol adodo arfolyamnyereségek és -veszteségek az
eredménykimutatasban keriilnek megjelenitésre. Az arfolyamnyereségek és -
veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy
.Pénzligyi tevékenység raforditasa” soraban kerllnek bemutatasra.

A kilfoldi pénzeszkdzben felmerilé lgyletek a teljesités napjan érvényes, az MNB
altal meghirdetett devizaarfolyam alkalmazasaval kertilnek forintositasra.

2.3 Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések kozé a Tarsasag csak olyan eszkdzoket sorol,
amelyek termelési celt vagy adminisztrativ célt latnak el és hasznalatba vételiket
kdvetben legalabb egy évig hasznositjak az eszkdzoket.

A targyi eszkdzok halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett
bekerulési értéken kerlilnek bemutatasra. A halmozott értékcsdkkenés magaban
foglalja az eszkdz folyamatos hasznalataval, mikodtetésével kapcsolatban felmerdilt
terv szerinti értékcsokkenést.

A targyi eszkdzok bekerilesi ertékének része az eszkdz beszerzési kdltsége, sajat
vallalkozasban végzett beruhazas esetén a felmeriilt anyag- és bérjellegl koltségek
és egyéb kozvetlen koltségek. A targyi eszkdz beruhazashoz felvett hitel utan
elszamolt kamat a mindsitett eszkdz bekerilési értekét noveli az eszkoz
rendeltetésének megfelel6 allapotba keriléséig.

A targyi eszkozok javitasi, karbantartasi koltsége és tartalék-alkatrészek poétlasa a
karbantartasi kiadasokat terhelik. Az értéknovelé beruhédzasok és a felUjitasok
aktivalasra keriilnek. Eladott, illetve nulldra leirt, hasznalaton kivili eszkdzok
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bekerilési értéke és halmozott értékcsokkenése kivezetésre keril. Minden ilyen
maodon keletkezd esetleges nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Tarsasag eszkozeinek értékét az eszkdzok hasznos élettartama alatt linearis
modszerrel irja le. Az élettartam eszkdzcsoportonként a kovetkezd:

Epuletek 50 év
Bérelt ingatlanokon végzett beruhazas 17 év
Ingatlanokhoz kapcsol6do vagyoni 10 év
értékd jogok

Gépek, berendezések 2-7 év

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési moddszerek legaldbb évente
felllvizsgalatra kerllnek az adott eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon
alapjan. Sziikség esetén a moddositds a targyévi eredménnyel szemben kerl
elszamolasra.

Egy eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirasra kerll a megtérild dsszegre, ha a
kdnyv szerinti értéke a becsilt megtérilé dsszegénél magasabb.

2.4 Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron, az Uzleti kombinacio
soran megszerzett immaterialis javak pedig valos értéken kerllnek felvételre a
megszerzeés idopontjaban. A konyvekbe val6 felvételre abban az esetben kerdl sor,
ha az eszkdz hasznalata bizonyithatéan jovobeli gazdasagi javak bearamlasat
eredményezi, és annak értéke egyértelmien meghatarozhaté.

A bekertilést kdvetbéen az immaterialis javak vonatkozasaban a bekerilési érték
modell iranyadd. Ezen eszkdzok élettartama véges vagy nem meghatarozhato. A
véges élettartamu eszk6zok amortizacioja linearis moddszerrel torténik az
élettartamra vonatkozo6 legjobb becslés alapjan. Az amortizaciés id6szak és az
amortizacié modszere évente felllvizsgalatra kerll a pénzligyi év végén.

A hatarozatlan élettartamu immaterialis javakat amortizalni nem szabad, ehelyett
minden idészakban (vagy amikor jelzés van azonnal) ertékvesztési teszt ala kell 6ket
vonni. A sajat eldallitast immaterialis javak, a fejlesztési koltségek kivételével nem
kertlnek aktivalasra, hanem felmerilésik évében elszamolasra kerllnek az
eredménnyel szemben. Az immaterialis javak évente felllvizsgalatra keriilnek
értékvesztés szempontjabdl egyedileg, vagy a jovedelemtermeld egység szintjén.

Fejlesztesi koltségek
A fejlesztési szakasz koltségei kizérolag az alabbi feltételek egylttes jelenléte
mellett aktivalhatok, ahol a Tarsasag bizonyitani tudja:
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« Az immateridlis eszkdz elballitasdanak muiszaki kivitelezhetéségét, hogy az
felhasznalasra és értékesitésre alkalmas lesz,

* A gazdalkodo szandékat az immaterialis eszkdz befejezésére, és felhasznalasara
vagy értékesitésére,

« A gazdadlkodo képességét az immaterialis eszkdz felhasznalasara vagy
értékesitésére,

« Azt, hogy hogyan fog az eszkdz jovdbeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni,

» A megfelelé6 miszaki, pénzlgyi forrasok elérhetdségét a fejlesztés befejezéséhez,
« A gazdalkodé képességét az eszkoz fejlesztése soran az eszkdznek tulajdonithatd
raforditas megbizhaté mérésére.

Amennyiben a fentiek egyittes jelenléte nem bizonyithato, akkor a fejlesztési
koltségek az eredmény terhére kerlilnek elszdmolasra.

2.5 Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

A hatarozatlan hasznos élettartamd vagy a hasznalatra még nem alkalmas
immaterialis eszkdzokre a Tarsasag nem szamol el amortizaciot, de azokat
értékvesztés szempontjabol évente felllvizsgalja. Azok az eszkozdk, amelyekre a
Tarsasag eértékcsokkenést vagy amortizaciot szamolt el, szintén felllvizsgalatra
kerllnek értékvesztés szempontjabol minden olyan esetben, amikor az események
vagy a megvaltozott korilmeények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a kdnyv szerinti
érték nem teljesen fog megtérilni. Abban az dsszegben, amennyivel az eszkdz
konyv szerinti értéke a megtérilé értékét meghaladja, értékvesztés keril
elszamolasra. A megtérilo érték az eszkoz eértékesitesi koltsegekkel csdkkentett
valos értéke és a hasznalati értéke kozil a magasabb. Az értékvesztés
meghatarozasdhoz az eszkdzoket azokhoz a legalacsonyabb egységekhez
csoportositjuk, amelyekhez mar fliggetlen pénzbearamlas rendelhetd (pénztermel6
egységek - CGU-k). A Tarsasag (a goodwillt kivéve) minden fordulénapon
megvizsgalja, hogy a nem peénziligyi eszk6zok korabban elszamolt ertékvesztéseit
vissza kell-e irni.

2.6 Részesedések

A SET GROUP Nyrt. ezen egyedi beszamoloja a Tarsasagra vonatkozo informaciokat
mutatja be és nem tartalmaz a SET GROUP csoportra vonatkozé konszolidalt
informaciokat.

A Tarsasag a lednyvallalataiban |évé részesedéseit a jelen egyedi IFRS
beszamoldban az IAS 27 alapjan mutatja ki. Az IAS 27 10. bekezdés alapjan a
Tarsasag az egyedi beszamoldban a leanyvallalati részesedéseket bekerilési értéken
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értékeli. A leanyvallalatokra vonatkozé részletes informaciokat lasd az 1.
megjegyzésben.

2.7 Pénziigyi eszkozok

2.7.1 Besorolas
A Tarsasag a pénzligyi eszkozoket a kapcsolddo, 2018. januar elseje dta érvényben
lévd standard valtozasokkal 6sszhangban az alabbi kategodriakba sorolja:

- valés értéken (az egyéb atfogd  eredménnyel [OCI], vagy

eredménykimutatassal szemben) nyilvantartasba vett, és

- amortizalt bekerilési értéken nyilvantartasba vett eszk6zok csoportjaba.
A valasztott értékelési metddus a vallalkozas Uzleti modelljének fliggvénye a
pénzlgyi eszkozok és az azokhoz kapcsolodd pénzaramlasok kezelése alapjan
hatarozandé meg.
A Tarsasagnak pénzlgyi eszkdzként csak pénzeszkdze, kovetelése, illetve kdlcsdne
van. Valamennyi pénzlgyi eszkdzt amortizalt bekeriilési értéken értékeli. Egy
pénzigyi eszkozt a kezdeti megjelenitéskor annak valos értékén értékeli a Tarsasag,
novelve azon tranzakciés koltségekkel, amelyek kdzvetlenil a pénziigyi eszkoz
megszerzésének tulajdonithato, akkor, ha a pénzligyi eszk6z nem az eredménnyel
szemben valds ertéken értekelt pénzugyi eszkoz.

2.7.2 Megjelenités és értékelés

Pénzligyi eszkdz vasarlasa vagy értékesitése a tranzakcio teljesitésének napjan kerdl
elszamolasra, vagyis azon a napon, amelyen a Tarsasag kotelezettséget vallal az
eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére. A befektetések kezdetben a tranzakcids
koltségekkel novelt valos értéken keriilnek megjelenitésre minden olyan pénziigyi
eszkdz esetében, amely nem eredménnyel szemben valos értéken van nyilvantartva.
Pénzligyi eszkdzok kivezetésére akkor kerll sor, amikor a Tarsasagnak az adott
tételbdl szarmazé cash-flow-ra valé joga lejart vagy atruhazasra kertlt, és a Tarsasag
egyben atruhazta a tulajdonlashoz kapcsolddo Iényeges kockazatokat és hasznokat
is.

2.8 Pénziigyi instrumentumok nettositasa

A pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek akkor keriilnek nettésitasra és a mérlegben
nettd Osszegként kimutatdsra, ha a megjelenitett 6sszegek nettd elszamolasa
jogilag megengedett és a Tarsasag az Osszegeket nett6 mddon kivanja rendezni
vagy egyidejlleg kivanja az eszkdzt realizalni és a kotelezettséget rendezni.
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2.9 Pénziigyi eszkozok értékvesztése

Amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott eszk6z6k

Az IFRS 9 egy harom szakaszra tagolt értékvesztés modellt vezetett be, amely a
kovetelés mindségének valtozasahoz koti az értékvesztés mértékét:

Hitelmindség valtozasa a kezdeti megjelenités dta

Varhato hitelezési veszteség megjelenitése

Alulteljesitd

Teljesitd (Kezdeti (Jelentds romlas
megjelenités) a hitelmindségben

a kezdeti megjelenités ota)

Nemteljesitd (Tényleges
hitelezési veszteség
felmeriilt)

,Hitelezési veszteség” a standard alapjan a szerzédéses pénzaramok és a varhato
pénzaramok jelenértékének kildonbozete (az eredeti effektiv kamatlabbal
diszkontalva). A ,varhaté hitelezési veszteség” a varhatdan felmerild veszteségek
sulyozott atlaga. A varhato veszteség becslése soran a Tarsasag figyelembe vesz
minden rendelkezésre allé informaciot — legyen az a tarsasagon belil elérhetd, vagy
klso, illetve multbeli tapasztalat vagy jovobe tekinté elorejelzés.

A hitelezési kockazat becslése soran a Tarsasag a belsé kockazatelemzési
politikajanak megfeleld fizetésképtelenség (,default event”) definiciét alkalmazza és
a becslés soran a fizetés és nemfizetés valdszinlségét, valamint a pénzaramok
varhaté iddbeliségét is meghatarozza.

A Tarsasag él az IFRS 9 altal biztositott gyakorlati konnyitéssel, mely a kdvetkezo:

- A jelent6s finanszirozasi komponenst nem tartalmazo vevokovetelésekre,
szerzOdéses eszkdzokre és lizing kdvetelésekre a 12 havi varhato hitelezési
veszteség helyett a Tarsasag a megjelenitéskor az élettartam alatt varhato
hitelezési veszteséget szamolja el.

A jelent6s finanszirozasi komponenst tartalmazo vevokovetelések, szerzodéses
eszkdzok és lizing kovetelések esetén a Tarsasag valasztasa szerint szintén az
élettartam alatt varhaté hitelezési veszteséget szamolja el megjelenitéskor.

Az azonos kockazatu vevokovetelések esetén a fenti becslést a Tarsasag
csoportosan végzi el.

A Tarsasagnal a varhato hitelezési veszteségek, igy a képzett értékvesztés nem
tekintheto jelentdsnek.

2.10 Vevokovetelések

A vevdkovetelések a vevoktdl a szokasos Uzletmenet soran eladott arukért vagy
nyujtott szolgaltatasokért jard 6sszegeket tartalmazzak. Ha az 6sszegek varhatdan
egy éven belil (vagy a szokasos mikodeési cikluson beliil, ha az hosszabb) befolynak,
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akkor a forgdeszkdzok kozé keriilnek besorolasra. Egyéb esetben ezek az 6sszegek
a befektetett eszk6zok kdzott kerlilnek bemutatasra.

A kovetelések amortizalt bekerilési értéken szerepelnek a kimutatasokban. Az év
végén fennalld kinnlevéségek teljes korl felllvizsgalata alapjan becslés készil a
kétes kovetelésekre vonatkozoan.

2.11 Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

A cash flow kimutatasban a pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a készpénzt, a latra
sz6l6 bankbetéteket, a harom hoénapos vagy annal révidebb eredeti lejarattal
rendelkez6 rovid lejaratl, magas likviditasu egyéb befektetéseket tartalmazzak.

2.12 Sajat toke

A torzsrészvényeket a Tarsasag sajat tokeelemként tartja nyilvan.

Az Uj torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetlenll hozzarendelhetd jarulékos
koltségek a sajat tokét csokkentd tételként jelennek meg.

Tarsasag a sajat toke részeként Tokeelem tartalma
az alabbi tételeket szerepelteti
a beszamoléban

Jegyzett toke A kibocséatott részvények szdma szorozva a névértékkel. A
tékeelembdl levonasra kerll a visszavasarolt sajat
részvények névértéke.

Azsié A kibocsajtott részvényekért a névértékikon felili
befizetések 6sszessége.

Eredménytartalék A felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett eredmény
(azaz a halmozott eredmény) Osszege.

Tulajdonosi tranzakciok Toketulajdonosokkal e mindségikben folytatott Ggyletek
értéke, kulon bemutatva a tulajdonosoknak torténé
felosztasokat (pl. visszavasarolt részvények) névérték feletti

része.

2.13 Szallitoi kotelezettségek

A szallitoi kotelezettsegek a szokasos Gzletmenet soran a szallitoktdl kapott arukért
és szolgaltatasokeért fizetendé 0Osszegeket foglaljak magukban. A szallitoi
kotelezettségek a rovid lejaratu kotelezettségek kozé kerlilnek besorolasra, ha
teljesitésiik egy éven belll (vagy a szokasos muikdodési cikluson beldl, ha az
hosszabb) esedékes. Egyéb esetben ezek az Osszegek a hosszd lejaratd
kotelezettségek kozott kerlilnek bemutatasra.
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A szallitéi kotelezettségek kezdetben valos értéken kerlilnek megjelenitésre, a
késébbiekben pedig az effektiv kamatldb modszerrel meghatarozott amortizalt
bekerilési értéken keriilnek értékelésre.

2.14 Felvett kolcsonok

A hitelek/kolcsondk kezdetben a tranzakcios kdltségekkel csokkentett valos értéken
kerllnek megjelenitésre. A hitelek/kolcsonok a késdbbiekben amortizalt bekerilési
értéken keriilnek nyilvantartasra; a (tranzakcios koltségekkel csokkentett) felvett
hitel0sszeg és a visszafizetendd érték kozotti kilonbozet a kodlcson futamideje alatt
az effektiv kamatlab modszerrel keril elszamolasra az eredménykimutatasban.

A hitelkeret rendelkezésre tartdsi dijai tranzakcidés koltségként kerilnek
megjelenitésre (és igy a hitel amortizalt bekerllési értékének és effektiv
kamatlabanak szamitasakor figyelembe kell 6ket venni), amennyiben
valdszinUsithetd, hogy a rendelkezésre allo hitel adott része lehivasra kertl. Ebben
az esetben a mar kifizetett dij a lehivasig visszahatarolasra keril. Ezzel szemben,
amennyiben nem valdszin(, hogy a hitel adott része lehivasra kertl, a dij a hitelkeret
rendelkezésre tartasanak idszaka alatt kerul elszamolasra, az eredmény terhére.

2.15 Hitelfelvételi koltségek

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek, melyek kozvetlenil olyan
mindsitett eszkdz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy eldallitasahoz kapcsolddnak,
amely eszkdz esetében jelentds id6 sziikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak
megfeleléen hasznalhatd vagy értékesithetd legyen, a tételek aktivalasra kertilnek.
Az ilyen hitelfelvéeteli koltsegek mindaddig novelik az adott eszkéz bekerdlési
értékét, amig az a tervezett célnak megfeleléen hasznalhaté vagy értékesitheté nem
lesz.

A minésitett eszkdzhdz kapcsoléddan még fel nem hasznalt egyedi hitelek atmeneti
befektetésébdl szarmazd bevétel levonasra kerll az aktivalhatd hitelfelvételi
koltségek 6sszegebdl.

Minden egyéb hitelfelvételi koltség a felmertlés id6északaban az eredményben kerdl
megjelenitésre.

2.16 Tényleges és halasztott nyereségado

A targyiddszaki nyereségadd raforditas a tényleges és a halasztott adét foglalja
magaban. A nyereségadd az eredménykimutatasban keriil megjelenitésre, kivéve,
ha az egyéb atfogd eredményben vagy kozvetlenil a sajat tékében megjelenitett
tételekhez kapcsolodik. Ebben az esetben az ado is az egyéb atfogo eredményben
vagy kozvetlenil a sajat tokében kerll megjelenitésre
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A Tarsasag az alabbiakat tekinti nyereségaddnak az IAS 12 alapjan:

- tarsasagi ado

- helyi ipartizési ado

- innovacios jarulék
A tényleges nyereségadd a mérlegforduldbnapon hatalyba helyezett vagy
lényegében hatalyba helyezett adotdrvények alapjan kerll kiszamitasra. A vezetés
id6szakonként fellilvizsgalja, hogy az addbevallasok tartalmaznak-e olyan tételeket,
amelyek esetén az adodtorvények értelmezése nem egyértelmd. A Tarsasag ilyen
esetekben kotelezettséget képez az addhatdsag felé varhatéan megfizetendd
dsszegekre.
A halasztott nyereségadd az eszk6zok és kotelezettségek addalapja, valamint azok
éves beszamoldban szerepld konyv szerinti értéke kozotti atmeneti kilonbozetek
hatasainak kezelése érdekében keril megjelenitésre.
A halasztott nyereségadd kiszamitasa a mérlegforduldénapig hatalyba Iépett vagy
lényegében hatalyba |épett, a kapcsolodo halasztott adoeszkdz realizalasanak vagy
a halasztott nyereségado-kotelezettség rendezésének idépontjaban varhatd
adokulcsokkal (és adoétorvények alapjan) torténik.
Halasztott nyereségado-eszkdz csak olyan mértékben kerlil megjelenitésre, amilyen
mértékben valdszinl, hogy a jovoben elegend6 olyan addkoteles nyereség fog
rendelkezeésre allni, amellyel szemben az atmeneti kiilonbozet felhasznalhato.
A halasztott nyereségado-eszkozok és kotelezettségek abban az esetben kertilnek
egymassal szemben nettositasra, ha a tényleges adoeszkdzdk és tényleges
adokotelezettségek nettositasa jogilag megengedett, és ha a halasztott
nyereségadd-eszkdzok és kotelezettségek ugyanazon addhatdsag altal ugyanazon
adoalanyra vagy olyan kilonb6z6 adodalanyokra kivetett nyereségadokhoz
kapcsolodnak, amelyeknél az egyenlegek rendezése nettd alapon torténik.

2.17 Céltartalékok
A Tarsasag akkor képez céltartalékot terlletrendezési és atszervezési koltségekre,
valamint peres lGigyekre, ha
- multbeli események kovetkeztében jogi vagy vélelmezett kotelezettsége
van;
- valdszinUsithet6, hogy a kotelezettség kiegyenlitése erdforras-kiaramlast
okoz; valamint
- a kotelezettség 6sszege megbizhatéan megbecsilhetd.
Tobb hasonld kotelezettség esetén a Tarsasag a rendezéshez sziikséges eréforras-
kidramlas valoszinlségét a kotelezettségcsoport egészének figyelembevételével
allapitja meg. Ebben az esetben a céltartalék akkor is megjelenitésre keriil, ha az
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azonos kotelezettségek csoportjaba tartozé barmely egyedi tétel szintjén alacsony
az er6forras-kiaramlas valdszinlsége.

Ha egy kotelezettség létezése nem donthetd el egyértelmien, akkor csak abban az
esetben szabad céltartalékot megjeleniteni, ha inkabb valészini a céltartalék
létezése, mint nem (valdszinl kdtelem). Amennyiben ennél kisebb a valdszinlség,
akkor fliggd kotelezettséget kell kozzétenni (lehetséges kdtelem). Ezt a mérlegben
megjeleniteni nem szabad, hanem a kiegészité megjegyzésekben kell bemutatni az
alakulasat.

A céltartalékokat a kotelezettségek kdzott kell szerepeltetni és fel kell osztani hosszu
és rovid tavu kotelezettségekre. Ha a pénz id6értéke egy céltartalék kapcsan
jelentésnek mindsul, akkor a varhatd cash-flowkat diszkontalni kell. A pénz
idoértékét akkor kell jelentdsnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késdbb is
jelentkeznek cash-flowk.

2.18 Arbevétel elszamolasa
A Tarsasag 2018. januar elsejétdl adoptalta az Ujonnan hatalyba lépett IFRS 15
arbevétel standardot.

Menedzsment dijakbdl szarmazo drbevétel

A Tarsasag menedzsment szolgaltatasokat nyujt kapcsolt és harmadik feleknek,
melyeket IFRS 15 altal bevezetett 5 |épéses modell alapjan értékel és szamol el. A
Tarsasag csak irasban kot szerzédéseket, melyekben jellemzden egy teljesitési
kotelezettség jelenik meg. Az ellenérték havi dijas alapon keril meghatarozasra,
melyet azutan az egyetlen azonositott teljesitési kdtelezettségre vonatkozdan és a
standard szabalyaink mérlegelése utan havi rendszerességgel szamol el.

2.19 Kamatbevétel

A kamatbevétel az effektiv kamatlab modszerrel kerll megjelenitésre. Kdlcsonok és
kovetelések értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtérild
Osszegre csokkenti, ami az instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt
becsilt jovobeli cash flow. A tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdl adodé
kalonbozet kamatbevételként jelenik meg. Az értékvesztett kolcsonokbdl és
kovetelésekbdl szarmazd kamatbevétel az eredeti effektiv kamatlab alkalmazasaval
kertl megjelenitésre.

2.20 Osztalékbevétel
Az osztalékbevétel akkor keril megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosultta valik az
osztalékra.
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2.21 Lizingek
A kezdeti idépontban a lizingbevevd a lizingkotelezettséget a hatralévd lizingdijak
jelenértékén értékeli, mig az eszkdzhasznalati jog értékének részét képezi(k):
e Alizing kotelezettség kezdeti értékelésének dsszege
e Barmely a lizigbeaddnak fizetett lizingdij a lizing kezdetetkor vagy azt
megel6zden, csdkkentve a lizingbeaddtol kapott lizing 6sztonzokkel
e A lizingbevevdnél felmeriilé kezdeti kdzvetlen koltségek
e Alizingbevevdnek a mogottes eszkdz leszerelésével és eltavolitasaval, az
eszkdznek vagy helyének helyreallitasaval kapcsolatban vagy a mégottes
eszkdz szerzddéses feltételek szerinti allapotanak visszaallitasa soran
felmerld koltségek, kivéve, ha ezek a koltségek a készletek gyartasaval
kapcsolatban merilnek fel.
Ennek megfeleléen a lizingbevevé a kovetkezd tételeket jeleniti meg a lizing
raforditasok kozott:
o Az eszkdzhasznalati jog értékcsdkkenése
e Alizingkotelezettség kamata
e Valtozo lizingdijak, amelyeket nem tartalmaz a lizingkotelezettség (pl.:
valtozo lizingdijak, amelyek nem fliggenek indextdl vagy kamatlabtol)
e Az eszkdzhasznalati jog értékvesztése.
A Tarsasag a rovid lejaratu lizing kivételt valamennyi eszkdzosztalyra vonatkozoan
alkalmazza, és azokat a lizingeket, amelyek 12 honapos vagy annal rovidebb lizing
idovel rendelkeznek, mikddési koltségként szamolja el.
A Tarsasag a kisérték( eszkdzokre vonatkozo kivételt valamennyi eszkozosztalyra
alkalmazza, kiszob értékként 1.500.000 forintot (kulfoldi devizaban kotott
szerz8dés esetén 5.000 dollart vagy 5.000 eurot) hataroz meg. A kisértékl eszkdzok
lizingdijai linearis médon, makddési koltségként keriilnek elszamolasra.
A nem lizing Osszetevét is tartalmazo lizing szerzédések esetén a Tarsasag nem
valasztja kulon a nem lizing és lizing OsszetevOket, a lizing Osszetevot és a
kapcsolodd nem lizing Osszetevot egyetlen lizing 6sszetevdként szamolja el.

3. Pénziigyi kockazatkezelés

3.1 Pénziigyi kockazati tényezok

A Tarsasag tevékenységei altal az alabbi pénzlgyi kockazatoknak van kitéve: piaci
kockazat (beleértve az arfolyamkockazatot, a valds érték kamatkockazatot, a cash
flow kamatkockéazatot és az arkockazatot), hitelezési kockazat és likviditasi kockazat.
A Tarsasag atfogd kockazatkezelési programja a pénzlgyi piacok
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kiszamithatatlansagara dsszpontosit és annak a Tarsasag pénziigyi tevékenységére
gyakorolt potencialis negativ hatasait igyekszik minimalizalni.

A kockazatkezelést a stratégiai igazgatd hatdrozza meg. Szarmazékos lgyletet a
Tarsasag nem kot.

(a) Piaci kockdzat

(i) Arfolyamkockazat

A Tarsasag kulfoldi devizaban nem folytat tevékenységet, ami magaban
hordozhatna a devizaarfolyamok, kildéndsen az arfolyam valtozasabdl adédéd
kockazatot. Arfolyamkockézat jovébeli kereskedelmi tranzakciékbdl, a mérlegben
megjelenitett eszk6zokbdl és kotelezettségekbdl sem keletkezhet.

(i) Arkockdzat
A Tarsasagnak nincs tézsdei arukkal, illetve pénzigyi instrumentumokkal
kapcsolatos arkockazata.

(iii) Cash flow és valos érték kamatkockdzat
A Tarsasag fix kamatozasu, hosszu lejaratu kdlcsdnei vannak. A fix kamatozas miatt
a cash flow kamatkockazat és a valds érték kockazat minimalis.

(b) Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat kezelése a kovetelésegyenlegekhez kapcsolodd hitelezési
kockazat kivételével csoportszinten torténik. Hitelezési kockazat penzeszk6zokbol
és pénzeszkdz-egyenértékesekbdl, bankoknal és pénzintézeteknél elhelyezett
betétekbdl, a vevokkel valamint a kapcsolt felekkel szembeni hitelezési
kitettségekbdl szarmazik, beleértve a kintlévéségeket, kdlcsondket és azokat a
tranzakcidkat, amelyekre a Tarsasag kotelezettséget vallalt.

A hitelkockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem
teljesiti szerzddéses kotelezettségeit, amely pedig pénzigyi veszteséget
eredményez a Tarsasag szamara. Olyan eszkdzok tartoznak ide, amelyek lehetnek
hosszu vagy rovid tavu kihelyezések, pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek,
vevok és egyéb kovetelések is.

Az aldbbi tablazat a Tarsasag maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja:®

adatok ezer forintban

% Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Tobb,

Tobb, mint . Tobb, mint
Nem 30 napja mint 60 120 napja "
2019.12.31 késedelme . napja ), Osszesen
s késedelme késedelm késedelme
s s
es

Kapcsolt
vallalkozasokkal
szembeni kovetelések

Brutto érték 301 683 1714 508 6816 310 721

Ertékvesztés 15940 15 5 61 16 021

Nett6 érték 285 743 1699 503 6 755 294 700
Vevékovetelések

Bruttd érték 635 0 0 0 635

Ertékvesztés 6 0 0 0 6

Netto érték 629 0 0 0 629
Egyéb kovetelések

Brutto érték 36 991 0 0 0 36 991

Ertékvesztés 13072 0 0 0 13 072

Nett6 érték 23919 0 0 0 23919

adatok ezer
forintban
. . Tobb, Tobb,
Nem T;(l:b, m-lnt mint 60 mint 120
2018.12.31 késedelme o napja napja napja Osszesen
késedelme ; P
s késedelm késedelme
es s

Egyéb kovetelések

Brutto érték 7577 0 0 0 7 577

Ertékvesztés 0 0 0 0 0

Nett6 érték 7577 0 0 0 7577

A kovetelésekre 29 089 eFt varhaté hitelezési veszteség keriilt elszamolasra.

(c )Likviditasi kockazat
A cash flow el6rejelzést a pénzligyi terllet végzi a stratégiai igazgatd iranyitasaval,
ahol figyelemmel kisérik a Tarsasag likviditasi kovetelményeinek teljesitésére
vonatkozé gordilo eldrejelzéseket a mukodéshez sziikséges megfelelé pénzeszkdz
allomany biztositasa érdekében, mikdzben a le nem hivott kdlcsdnkeretek
vonatkozasaban mindenkor elegendé mozgasteret tart fenn annak érdekében,
hogy a Tarsasag ne lépje tul hitelkereteit, illetve (adott esetben) teljesiteni tudja a
mutatoszamokat. Ezek az el6rejelzések figyelembe veszik a Tarsasag péenzigyi
terveit, a szerzOdésben rogzitett mutatdszamok betartasat, a mérlegadatokon
alapuld bels6 mutatok célértékeit, valamint adott esetben a kiilsé szabalyozoi vagy
jogi eléirasokat, példaul a pénznemre vonatkozé korlatozasokat.”’
adatok ezer forintban
2019. december 31- 3 hénapnal 3 hénap 1és2 2és5 5 éven tuli
én révidebb és 1 év év év lejaratu
lejaratu kozotti
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kozotti  kozotti lejarat

-

lejarata  lejaratu u
Hitelek/kdlcsonok 959000 378120 0 236612 0
Lizingkotelezettségek 7 446 14406 16 686
Szalliték és egyéb 73152 0 0 0 0
kotelezettségek
2018. december 31-
én
Hitelek/kdlcsonok 171 106 0 0 0 0
Szallitok és egyéb 56 928 0 0 0 0

kotelezettségek

A fenti tablazat a Tarsasag pénzigyi kotelezettségeinek megfeleld lejarati csoportok
szerinti elemzését tartalmazza a mérlegfordulonapon a szerzédéses lejaratig
hatralévd idészak alapjan. A tablazatban szerepld Osszegek a szerzddéses, nem
diszkontalt cash flow-kat jelentik.

3.2 A toke kezelése

A Tarsasag célja a tOkeszerkezet alakitasaval, hogy megdrizze a folyamatos
muUkodeés képességét, hogy részvényeseinek és egyéb érdekeltségi csoportjainak
hasznot biztositson, és egy optimalis tokeszerkezetet tartson fenn a tékekdltség
csOkkentése érdekében.

A Tarsasag a tokeszerkezet fenntartasa vagy korrigalasa érdekében modosithatja a
tulajdonosoknak  kifizetett osztalék Osszegét, tokét fizethet vissza a
tulajdonosoknak, illetve az addssagallomany csokkentése érdekében (j
részvényeket bocsathat ki vagy eszkdzoket adhat el.

A vezetés meger0siti, hogy a Tarsasag megfelel a ra érvényes jogszabalyi
tokekovetelményeknek. A Tarsasag ennek értékelése soran a Polgari
Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. térvény eldirasait kdveti figyelemmel.

A sajat tokét, illetve annak jegyzett tokéhez viszonyitott aranyat az alabbi tablazat
mutatja. A sajat tOke pozitiv és a 2019-es tokeemelést kovetden jelentosen
meghaladja a jegyzett tékét.*?

adatok ezer forintban 2019.12.31. 2018.12.31.
Jegyzett téke 1427 752 902 612
Sajat téke Osszesen 3155 420 126 832
Sajat toke és jegyzett toke 221 % 14 %
aranya
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Az lgazgatosag a SET GROUP Nyrt. jovojét egy Uj, realis stratégia alapjan
kidolgozott, szigoru terv szerint létrehozott cégstruktira és iranyitas mellett latja
kizarolag biztositva. Az () stratégia alapeleme a részvényesi érték novekedési
palyara allitasa a SET GROUP Nyrt. és leanyvallalatai (tovabbiakban ,SET Csoport”)
teljesitménye alapjan. Ennek részeként az lgazgatdsag elsddleges feladatai a
fenntarthatdsag megteremtése és a részvényesek bizalmanak visszaszerzése.

Ennek szellemiségében az Igazgatotanacs 2018-ban megkezdte a tarsasag
tokehelyzetének rendezését. Az dj befekteték  valdés  vagyont
bocsatottak/bocsatanak a cég részére a tokeemelésekkel, amely altal a SET Csoport
ingatlan és eszkdzallomanya kerilt/kerul gyarapitasra.

A SET GROUP Nyrt. 2019 soran harom alkalommal dontott (azsiés) tokeemelésrél.
Az 1/2019. (11.08.) sz. igazgatdsagi hatarozat értelmében a Tarsasag tokeemelésének
Osszege 268 305 225 Ft értékben realizalodott (a jegyzett téke 63 205 000 Ft-tal, a
toketartalék 205 100 225 Ft-tal emelkedett), mely alapjan az Ujonnan kibocsatott
632 050 darab (kibocsatasi érték 424,5 Ft/részvény) ,A" sorozatu, egyenként 100 Ft
névérték( torzsrészvény 2019. marcius 18. napjaval a BET-re bevezetésre kerillt.

A Tarsasag a 2019. junius 28. napjan tartott igazgatdsagi Glésen dontott az Ujabb,
193 313 560 Ft 6sszegl tokeemelésrdl (a jegyzett toke 6sszegét 23 843 500 Ft-tal,
mig a tOketartalékot 169 470 060 Ft-tal emelte meg), mely alapjan 238 435 darab
(kibocsatasi érték 810,76 Ft/részvény) ,A" sorozatd, egyenként 100 Ft névértékd
tdrzsrészvény keriilt kibocsatasra és 2019. julius 23. napjaval a BET-re bevezetésre.

A Tarsasag 2019. december 11. napjan megtartott kozgyulése a 2/2019. (XI.11.) sz.
kdzgyllési hatarozataval dontott 2 712 638 100 Ft Osszegl tékeemelésrdl (az
alaptéke  Osszegét  438.091.080 Ft-tal, a  tOketartalék  Osszegeét
2 274 547 020 Ft-tal emelte meg). Az alaptoke-emelés 21904 554 darab, ,A”
sorozatu, egyenként 20 Ft névértékld, egyenként 123,839 Ft, azaz
egyszazhuszonharom egész nyolcszazharminckilencezred forint kibocsatasi értéka,
dematerializalt torzsrészvény zartkorl forgalomba hozatalaval tortént, tehat az Uj
részvények teljes névértéke 438 091 080 Ft, teljes kibocsatasi értéke: 2 712 638 100
Ft volt. A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga a tokeemelést a 01-10-046842/159

szamu végzeésével jegyezte be.

92 Forrés: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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A Tarsasag a Ptk. 3:307. §-a alapjan —a HU0000172929 ISIN szamon - intézkedett a
tokeemelés miatti 21 904 554 darab, 20 Ft-os névértéki torzsrészvény eldallitasarol,
mely részvények a Tajékoztatd jovahagyasat kovetben bevezetésre kerlilnek a
jelenleg is a BET-en kereskedheté HU0000170246 ISIN szdmu sorozatba.

A fentiekben bemutatott tokeemelések alapjan az elmult 12 hénapban a Tarsasag

. a jegyzett tokéjét 902 612 000 Ft-rol 525 139 580 Ft-tal 1 427 751 580 Ft-ra;
. a sajat toke helyzetét 2 712 638 100 Ft-tal javitotta;
. a kibocsatott részvénydarabszamot (20,- Ft-os névértéken) 71387 579

darabra emelte.

Sajat toke megfeleltetési tabla

A szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény 114/B § alapjan az IFRS-ek szerinti éves
beszamoldt készité gazdalkodd a beszamolo forduldnapjara vonatkozoan sajat toke
megfeleltetési tablat allit 6ssze, amelyet a kiegészitd megjegyzések részeként mutat

be. Tarsasagunk az
kotelezettségének:”

aladbbiakban

tesz eleget

ennek a

adatok ezer

forintban
IFRS pénziigyi kimutatasok 2019. december 31-én 2018. december
alapjan 31-én
Jegyzett téke 1427 752 902 612
Téketartalék (azsid) 2 845 132 194 224
Eredménytartalék (1117 464) (970 004)
Sajat toke Osszesen 3 155420 126 832

adatok ezer

forintban
2000. évi C. torvény 114/B. 2019. december 31-én 2018. december
§ alapjan 31-én
IFRS-ek szerinti jegyzett toke 1427 752 902 612
Jegyzett, de be nem fizetett 0 0
téke
Toketartalék 2845132 194 224
Lekotott tartalék 0 0
Ertékelési tartalék 0 0
Eredménytartalék (970 004) (913 690)
Adozott eredmény (147 460) (56 314)
Osszesen 3155 420 126 832
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Ebbaél

Cégbirosagon bejegyzett 1427 752 902 612
toke
Osztalékfizetésre 0 0

rendelkezésre allé szabad
eredménytartalék

A sajat toke megfeleltetési tablaban az adozott eredmény kilon szerepel az
eredménytartalék tobbi elemétdl. Ezen kivil mas kilonbség nincsen az IFRS
pénzigyi kimutatasokban bemutatott sajat toke sorokhoz képest a Tarsasag esetén.

3.3 Pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek nettositasa

A Tarsasag nem rendelkezik olyan pénzigyi eszkdzzel vagy pénzigyi
kotelezettséggel, melyek nettdsitas, kotelez6 érvényl nettd elszamolasu
megallapodas vagy hasonld megallapodasok targyat képzik.

4. Kritikus szamviteli becslések és megitélések

A Tarsasag a becsléseket és megitéléseket mdultbeli tapasztalatok és egyéb
tényezdk, igy az adott korlilmények kozott ésszerlinek gondolt jovébeli
eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

4.1 Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

A Tarsasag a jovore vonatkozoan becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbdl
eredd szamviteli becslések - a definiciobdl addddan - csak ritkan egyeznek meg a
tényleges eredményekkel. Azok a becslések és feltételezések, amelyek miatt jelentds
mértékben modosulhat az eszkdzok és forrasok mérlegben szerepld értéke a
kdvetkezd pénzigyi év soran, az alabbiakban kerlilnek bemutatasra.

Kapcsolt vallalkozasnak nydjtott kamatmentes kélcséndk elszamoldsa

A kapcsolt vallalatoknak adott kamatmentes kolcsondket a Tarsasag kezdetben
valos értéken jeleniti meg. A valds értéek és a nominalis erték kulonbozetét a
Tarsasag egyedileg értékeli, és ha az tokejuttatasnak mindsil, akkor a kezdeti
megjelenités soran keletkezett veszteséget kozvetlenil a befektetesek
novekedéseként szamolja el, mivel a tranzakcid tartalmat tekintve kapcsolt
vallalatban tortént tokeemelés. A valds érték becslése soran a Tarsasag a kdlcson
nyUjtasanak pillanatdban elérheté 06sszehasonlitdé piaci kamatlabbal, illetve a
kolcsonszerzédésben szerepld visszafizetési/lejarati hatariddvel kalkulal. A kapcsolt
vallalkozasnak nyujtott kolcsdéndk diszkontalasara 2018-ban nem kerilt sor mivel a
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kapcsolt kolcsdnszerzddések rovid lejaratiak voltak, és emellett a kdlcsonnyujtéd
altal adott irasbeli kérésre 6t napon belil visszafizetendéek voltak.

Kapcsolt vallalkozastol kapott kamatmentes kblcsénok elszamoldsa

A kapcsolt vallalatoktdl kapott kamatmentes kdlcsondket a Tarsasag kezdetben
valos értéken jeleniti meg. A valds érték és a nominalis érték kilonbozetét a
Tarsasag egyedileg értékeli, és ha az tdkejuttatasnak mindsil, akkor a kezdeti
megjelenités soran keletkezett nyereséget a tékében, az egyéb tartalékban mutatja
ki, mivel a tranzakcio tartalmat tekintve tékejuttatas. A valos érték becslése soran a
Tarsasag a kolcson nyujtasanak pillanataban elérhetd 6sszehasonlitdé piaci
kamatlabbal, illetve a kolcsdnszerz6désben szerepld visszafizetési/lejarati
hataridével kalkulal.

Kritikus szamviteli becslés a lizing futamidé meghatarozasaban

Bizonyos bérleti szerz6dések (ingatlan, iroda) tartalmaznak meghosszabbitasi és
felmondasi opciot. Ezek a szerzddéses feltételek biztositjgk a szerz6dések adta
rugalmassag maximalis kihasznalasat.

A lizing futamidd meghatarozasanal a vezetdség minden olyan tényt és korilményt
figyelembe vesz, ami gazdasagi 6sztdnzot jelent az opcid lehivasara vagy le nem
hivasara. A meghosszabbitasi opcidk (vagy a felmondasi opcidk utani idészakok)
csak akkor képezik a futamid6é részét, ha észszerllen biztos a lehivasa
(meghosszabbitasi opcio) vagy le nem hivasa (felmondasi opcid). A Tarsasag
megitélése, hogy észszerllen biztos-e a meghosszabbitasi opcio lehivasa vagy a
felmondasi opcié le nem hivasa, fellilvizsgalatra keril, ha olyan jelentés esemény
vagy jelentds valtozas kdvetkezik be a korilményekben, amelyek hatassal vannak
az értékelés és a Tarsasag hataskorébe tartozik.

A Tarsasag a kovetkezé becsléseket alkalmazta:
- Az irodabérletek esetében, észszerllen biztos a meghosszabbitasi
opcié lehivasa, ami hosszabb futamiddt eredményez.
- A gépjarmlvek, kisteherautok lizing futamidejét a Tarsasag rovid
futamidejanek allapitotta meg, mivel a helyettesitd eszkdzok kdnnyen
elérhet6ek és nincs gazdasagi 6szténz6 a bérlet folytatadsara a 12 hénapos
alapid6szakon tul.

A vezetdség becslése alapjan a meghosszabbitasi opcid lehivasanak a
legjelentésebb hatasa az irodabérlet esetében van. A lenti tabla Osszesiti a
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meghosszabbitasi opcio figyelembevételével a lizingkotelezettségeket, illetve azon
jovobeli potencialis bérleti dijakat, amik nem szerepelnek a lizingkételezettségben:**

adatok ezer 2019.12.31 2019.01.01
forintban
Megjelenitett Potencialis Megjelenitett Potencialis
lizingkotelez  jovébeli bérleti lizingkotelezett  jovobeli bérleti
ettség dijak, melyek ség dijak, melyek nem
(diszkontalt) nem szerepelnek (diszkontalt) szerepelnek a
a lizingkotelezettsé
lizingkotelezetts gben
égben
[rodabér 38 538 eFt 0 eFt 15 051 eFt 0 eFt
-let

Amennyiben a Tarsasdg nem élt volna a meghosszabbitasi opci6é lehivasanak
lehetéségével a futamidé meghatarozasanal, az a megjelenitett lizingkotelezettség
és hasznalati-jog eszkdzok 18 223 eFt-tal torténd csokkenését eredményezte volna.
Osszességében, minden potencidlis jovObeli pénzkidramlas felvételre keriilt a
lizingkotelezettségek kdzé, ahol észszerlien biztos a bérlet meghosszabbitasa (vagy
felmondasa).

5. Arbevétel

A Tarsasag arbevétel elszamolasaval kapcsolatos szamviteli politikajat a 2.18-as
megjegyzes tartalmazza.

A Tarsasag arbevétele a leanyvallalatoknak nyujtott menedzsment szolgaltatasbol
szarmazik. 2018-ban a Tarsasagnak nem volt arbevétele, 2019-ben 32 331 eFt
arbevételt realizalt.

Minden a vevoktdl szarmazé arbevétel Magyarorszagrél szarmazik.

A vevoktdl szarmazo arbevételeket az IFRS 15 eldirasai alapjan adott id6szak alatt
kell elszamolni, mely a menedzsment dijak esetén havi elszamolast jelent.

6. Egyéb bevételek és raforditasok, nett6®

adatok ezer forintban 2019 2018
Fellgyeleti birsag (250) (9 301)
Selejtezés (510) 0
Tartozasatvallalas (153) 0

% Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
% Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Kovetelés értékvesztés (29 098) 0

Egyéb bevétel 612 0
Egyéb raforditas (1273) (27)
Osszesen (30 672) (9 328)
7. Anyagkéltség?®
adatok ezer forintban 2019 2018
Nyomtatvany, irodaszer 763 272
Kozvetitett szolgaltatas 1637 0
Egyéb anyagok 894 133
Osszesen 3294 405

8. Igénybevett szolgaltatasok®’

adatok ezer forintban 2019 2018
Tanacsadoi dijak, konyvelés, 26 541 6 562
kdnywvizsgalat

Bérleti dijak 8 650 11376
Kozzétételi és kibocsatoi dijak 6 289 4933
Banki koltségek 1269 46
Marketing 4676 50
Oktatas 1184 595
Szamitastechnikai szolgaltatas 1195 560
Postakoltség 668 14
Egyéb igénybevett 3031 6 157
szolgéltatasok

Osszesen 53 503 30 293

9. Atlagos dolgozéi létszam, személyi jellegii raforditasok®®

2019 2018
Dolgozdi létszam 17 7
Szellemi 17 7
adatok ezer forintban 2019 2018
Bérkoltség 62 538 12 341
Személyi jellegll egyéb kifizetés 3013 179
Bérjarulékok 12 573 2 567
Osszesen 78 124 15 087

% Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
% Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
%8 Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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10. Pénziigyi tevékenység bevétele és (raforditasa)
A Tarsasag pénzlgyi beveételei 1 902 eFt, pénzligyi raforditasai 597 eFt.

11. Nyereségad6”®
adatok ezer forintban 2019 2018

Tényleges nyereségadé:

A targyévi eredményt terhelé nyereségado 60 0
Tényleges nyereségado 6sszesen 60 0
Osszes halasztott adokotelezettség 0 0
Nyereségado 60 0
Onkormanyzatokkal szembeni adokételezettség 580 0
Osszes nyereségadé raforditas 640 0
Adozas el6tti eredmény (147 460) (56 314)
Tarsasag addkulcsaval szamitott adoraforditas (13 271) (5 068)
(9%)

Adodhatasok:

- Targyévi elhatarolt veszteségre meg nem 13 271 5068
jelenitett halasztott adé

Jovedelem minimum alapjan fizetett adé* 60 0
Nyereségado 60 0
Onkormanyzatokkal szembeni adékdtelezettség 580 0
Osszes nyereségadé raforditas 640 0

* A Tdrsasdg adézds el6tti eredménye és az adéalapja sem éri el a jovedelem minimumot, igy a jévedelem
minimum alapjdn kerlilt a nyereség adé meghatdrozdsra.

Magyarorszagon a 2018. és 2019. évi a tarsasagi addalapra 9%-os adokulcsot kell
alkalmazni. A szamitas soran kiemelt egyéb nyereségaddk olyan Magyarorszagon
fizetendd helyi és kdzponti adokat tartalmaznak, amelyeket a vallalatok bizonyos
nettd modon szamitott eredménye alapjan allapitanak meg, a tarsasagi addalapnal
egy lényegesen magasabb addalapra vetitett, de lényegesen alacsonyabb
adodkulccsal. Mivel a levezetés elsé sora csak a tarsasagi addkulccsal szamitott
elméleti adé Gsszegét mutatja, a Tarsasag esetében a helyi iparlzési ado és az
innovacios jarulék tovabbi nyereségado raforditast eredményez. Ennek hatasaval a
levezetést korrigalni sziikséges.

% Forrés: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Effektiv adélevezetés'™

adatok ezer forintban 2019
IFRS Adoézas el6tti eredmény (146 820)
Adokotelezettség — jovedelem minimum alapjan 60
Nyereségado - IFRS (640)
Helyi iparGzési adé hatasa 528
Allandé kiilonbozetek 172

12. Ingatlanok, gépek és berendezések'”’

adatok ezer Bérelt Egyéb Befejezetlen Osszesen
forintban ingatlanon berendezések, beruhazas
végzett felszerelések
beruhazas

Brutto érték -

2019.01.01. 669 2 304 4125 7 098
Novekedés és

atsorolas 0 4 456 0 4 456
Csokkenés és

atsorolas (669) 0 0 (669)
Brutto érték -

2019.12.31. 0 6 760 4125 10 885

Halmozott

értékcsokkené

s -2019.01.01. 71 564 0 635
Targyévi

elszamolt

értékcsokkené

s 88 2 062 0 2150
Kivezetés (159) 0 0 (159)
Halmozott

értékcsokken

és -

2019.12.31. 0 2 626 0 2 626

Netto érték -
2019.01.01. 598 1740 4125 6 463

100 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
101 Forrs: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Netto érték -
2019.12.31. 0 4134 4125 8 259

13. Hasznalatijog — eszk6zok'%?

. 2019. december 2019.
adatok ezer forintban L
31. januar 1.
Hasznalati jog eszk6zok (eszk6zosztalyok
szerint):
Epliletek 40 667 15 051
Osszesen 40 667 15 051

adatok ezer Epiiletek Osszesen

forintban

2018. 0

december 31. 0
IFRS 16 15 051 15 051
modositas

2019. januar 15051 15 051
1.

Uj lizing 37 816 37816
szerz6dések

Ertékcsokkené 12 200 12 200
s

2019. 40 667 40 667

december 31.

14. Immaterialis javak

A Tarsasagnak 2018.12.31-én nem volt immaterialis eszkoze. 2019-ben vagyoni
értékl jogokat vasarolt a Tarsasag, amelyeknek brutto értéke 2019.12.31-én 4 048
eFt, a halmozott értékcsokkenés 513 eFt, a hatralévd hasznos élettartam 32 honap.

15. Részesedések
A Tarsasag 2019. december 31-én és 2018. december 31-én az alabbi

részesedésekkel rendelkezett;'%

NG Bejegyzés Az lizleti A tarsasdg A tarsasag altal
év
orszaga és a tevékenység altal kozvetleniil

102 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
103 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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tevékenység jellege kozvetleniil birtokolt
helye birtokolt torzsbetétek
torzsbetétek aranya (%)
aranya (%) 2018.12.31.
2019.12.31.
SET Trust Kft. Magyarorszdg  Vagyonkezelés 100% 100%
. i Informatikai
SET Informatika Zrt. Magyarorszag . , 100% 100%
fejlesztés
, Ingatlan adas-
SET Real-Estate Kft. Magyarorszag ‘el 100% 100%
véte
SET Goodwill and i .
. , Egyéb szakmai
Enterprise Magyarorszag , , 100% 100%
tevékenység
Management Kft.
Szoftver
EtiCar Hungary Kft. Magyarorszdg  kiskereskedele 100% 0%
m
TRIMAN Kft Magyarorsza vasat- €s 90% 0%
i rorsz
QYArerszAg pidepites ° 6

A Tarsasag 2019 decemberében apportalta a TRIMAN Kft. torzsbetéteinek 90%-t és
2019.05.10-én megalapitotta az EtiCar Hungary Kft.-t.
A Tarsasag az altala kozvetlenUll birtokolt részesedések vallalataiban az Uzletrésze

aranyanak megfelel6 szavazati joggal rendelkezik.

A befektetésekben tértént valtozasokat az alabbi tablazat mutatja be:'

adatok ezer forintban 2019 2018
Ev elején (januar 1.) 1750 000 10 000
Befektetés értékesités 0 0
Befektetés vasarlas/alapitas 2715638 1740 000
Kamatmentes kolcson miatti 1091 0
modositas

Id6szak végén (december 31.) 4 466 729 1750 000

Az egyes leanyvallalatokban 1évé befektetések kdnyv szerinti értékét az alabbi
tablazat mutatja:'®

adatok ezer forintban 2019 2018
SET Trust Kft. 800 000 800 000
SET Informatika Zrt. 100 000 100 000

104 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
105 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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SET Real-Estate Kft. 151 091 150 000

SET Goodwiill and 700 000 700 000
Enterprise  Management

Kft.

EtiCar Hungary Kft. 3000 0
TRIMAN Kft. 2712638 0
Osszesen 4 466 729 1750 000

A leanyvallalati befektetésekben |évé részesedések utan értékvesztés elszamolasat
a menedzsment nem tartja sziikségesnek.

A SET GROUP Nyrt. kdnyveiben a SET Trust Kft.-ben |1évé részesedés kdnyv szerinti
értéke 800 000 000 forint. A részesedés az értékvesztés vizsgalatakor a leanyvallalat
részére be nem fizetett t6kébdl fakado kotelezettséggel — melynek kdnyv szerinti
értéke 700 000 000 - forint egyutt kertlt értékvesztés vizsgalat ala vonva, igy az
értékvesztés teszt ala vont mddositott részesedés konyv szerinti értéke 100 000 000
forint. A leanyvallalat magyar szamviteli szabalyok szerint megallapitott sajat tékéje
100 000 000 forint, ami teljes egészében pénzbeli hozzajarulas. E modszertan
szerint elvegzett vizsgalat alapjan a kimutatott részesedés tekinteteben értékvesztés
elszamolasat a menedzsment nem tartja indokoltnak.

A SET GROUP Nyrt. kdnyveiben a SET Goodwill and Enterprise Management Kft.-
ben lévd részesedés konyv szerinti értéke 700 000 000 forint. A részesedés az
értékvesztés vizsgalatakor a leanyvallalat részére be nem fizetett tokébdl fakadd
kotelezettséggel — melynek konyv szerinti értéke 259 000 000 forint - egyutt lett
vizsgalva, igy a modositott reszesedés kdnyv szerinti ertéke 441 000 000 forint, mely
megegyezik a leanyvallalat magyar szamviteli szabalyok szerint megallapitott sajat
tokéjével. E mddszertan szerint elvégzett vizsgalat alapjan a kimutatott részesedés
tekintetében értékvesztés elszamolasat a menedzsment nem tartja indokoltnak.

16. Pénziigyi instrumentumok

16. (a) Pénziigyi instrumentumok kategérianként'*®

adatok ezer forintban

2019. december 31.
Amortizalt bekerulési Osszesen
értéken nyilvantartott

pénzigyi eszkdzok

106 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Mérlegben levé eszk6z6k

Részesedések 4 466 729 4 466 729
Vevd- és egyéb kovetelések a 8 291 8 291
koltségek aktiv idobeli
elhatarolasai kivételével
Kovetelések kapcsolt 294 700 294 700
vallalkozasokkal szemben
Pénz és pénzeszkoz- 3044 3044
egyenértékesek
Osszesen 4772764 4772764
Amortizalt bekeriilési Osszesen
értéken nyilvantartott
egyéb pénzligyi
kotelezettségek
Mérlegben levo kotelezettségek
Hosszu lejaratu kdlcsonok 236 612 236 612
Szallitoi és egyéb kotelezettségek 49 373 49 373
a nem pénziigyi kotelezettségek
kivételével
Kotelezettségek kapcsolt 1337120 1337120
vallalkozasokkal szemben
Lizingkotelezettségek 38538 38538
Rovid lejaratu kdlcsonok 0 0
Osszesen 1673 253 1673 253
2018. december 31.
Amortizalt bekeriilési Osszesen
értéken nyilvantartott
pénzigyi eszkdzok
Mérlegben levo eszk6zok
Részesedések 1750 000 1750 000
Vevd- és egyéb kovetelések az 1793 1793
aktiv idébeli elhatarolasok
kivételével
Pénz és pénzeszkoz- 102 102
egyenértékesek
Osszesen 1751895 1751 895
Amortizalt bekeriilési Osszesen

értéken nyilvantartott
egyéb pénzligyi
kotelezettségek
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Mérlegben levé kotelezettségek
Szallitoi és egyéb kotelezettségek 45 888 45 888
a nem pénzigyi kotelezettségek

kivételével

Kotelezettségek kapcsolt 1408 950 1408 950
vallalkozasokkal szemben

Révid lejaratu kdlcsénok 171 106 171 106
Osszesen 1625944 1625 944

16. (b) A pénziigyi eszk6z6k hitelmindsége
A nem lejart és nem értékvesztett pénzligyi eszkdzok esetében a hitelmindség
felmérése kiilsé hitelmindsités (ha van ilyen) vagy az adésok nemfizetési aranyara
vonatkozé multbeli adatok alapjan torténhet.

adatok ezer forintban
Kapcsolt felek részére nyujtott kélcsonok'"?

2019 2018
1. Csoport 0 0
2. Csoport 294 700 0
3. Csoport 0 0
Osszesen 294 700 (]

1. Csoport - Uj vevok/ kapcsolt vallalkozasok (kevesebb, mint 6 honapja).

2. Csoport - meglévd vevdk/ kapcsolt vallalkozasok (tdbb mint 6 honapja), akiknél
korabban nem volt fizetési késedelem.

3. Csoport - meglévé vevok/ kapcesolt vallalkozasok (tébb mint 6 honapja), akiknél
korabban volt valamennyi fizetési késedelem. A meg nem fizetett 0sszegek teljes
mértékben megtériltek.

A kapcsolt vallalkozasoknak nyujtott kolcsonok koézott nincs olyan, amely lejart
lenne, de nem szamolt el ra értékvesztést a Tarsasag.

adatok ezer
forintban08

Kapcsolt vz a2 . p
. . Szerz6dés datuma Lejarat Kamatozas 2019
vallalkozas
MATO-STAB Kft. 2019.07.30 2020.06.30  Kamatmentes 142 491
SET Real-Estate Kft. 2019.06.04 2020.06.30 Kamatmentes 31364
SET Informatika Zrt. 2019.12.13 2020.06.30 Kamatmentes 3177
SET Informatika Zrt. 2019.12.30 2020.12.31 Kamatmentes 100 000
Egyéb k It
gyéb kapcso 17 668

kovetelés
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Osszesen 294 700

17. Vevé- és egyéb kovetelések'®

adatok ezer forintban 2019 2018
Vevdkovetelések 635 0
Csokkentve: a vevékovetelésekre képzett 6 0
értékvesztéssel

Vevdkovetelések — nettd 629 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 10 171 0
Halasztott raforditasok 73 0
Adott elélegek 5 496 0
Tarsadalombiztositasi jarulékok és egyéb 517 5784
adokovetelések

Egyéb kovetelések 7 662 1793
Forgoeszk6zok kozé besorolt vevo- és 24 548 7577

egyéb kovetelések

A kovetelések korositasa a kovetkezd:'°

adatok ezer forintban 2019 2018
3 hénapon beliil és nem lejart 24 548 7577
3 és 6 hénap kozotti 0 0
6 honapon tuli 0 0
Osszesen 24548 7577

A Tarsasag vevO- és egyéb kovetelései forintban allnak fent, nincsenek devizas
koveteléesek.

A vevoOkovetelések, valamint a vevé- és egyéb kdveteléseken belili csoportokra a
varhato veszteség modell alapjan értékvesztés kerdlt elszamolasra.

A fordulénapon a hitelezési kockazatnak vald6 maximalis kitettség a fent emlitett
egyes koveteléscsoportok kdnyv szerinti értéke. A Tarsasagnak nincs fedezetként
hasznalhaté biztositéka.

18. Pénz és pénzeszkéz-egyenértékesek'"’
adatok ezer forintban 2019 2018

197 Forras
108 Forras
109 Forras
10 Forras
11 Forras

: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Pénzeszkdzok 711 99
Rovid lejaratd bankbetétek 2333 3
Pénz és pénzeszko6z-egyenértékesek 3044 102

A Tarsasag nem rendelkezik folydszamla hitellel. A pénz és pénzeszkoz-
egyenértékesek forintban allnak fent.

A Tarsasag legjelentésebb hitelintézeteinek mindsitése (az ,ultimate parent”
mindsitése, mivel a magyar pénzintézet mindsitése nem elérhetd) a Standard &
Poor's Nemzetkdzi Hitelmindsité Intézet illetve a FitchRatings.com adatai alapjan:'™

adatok ezer 2019 2018
forintban

AA- 1011

BB+ 1322 3
Osszesen 2333

19. Jegyzett téke, azsié és egyéb tartalék''®

Torzsrészvénye Részvényazsio Egyéb Osszesen
adatok ezer forintban k tartalék
2018. januar 1-jén 805 500 0 0 805 500
Részvénykibocsatasb 97 112 194 224 0 291 336
ol szarmazé
névekedés
2018. december 31- 902 612 194 224 0 1096836
én
Részvénykibocsatasb 525140 2649 117 0 3174257
Ol szarmazd
novekedés
Kamatmentes kolcson 0 0 1791 1791
kapcsolt
vallalkozastél
2019. december 31- 1427 752 2 843 341 1791 4272884

én

A Tarsasag 2019. folyaman harom alkalommal dontott tékeemelésrdl és ehhez
kapcsoloddan részvénykibocsatasrol. A tokeemelés és részvénykibocsatas részletes
leirasat lasd a 3.2-es pontban.

12 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
113 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa

175



20. Eredménytartalék’"*

adatok ezer forintban

2018. januar 1-jén (913 690)
Targyévi eredmény (56 314)
2018. december 31-én (970 004)
Targyévi eredmény (147 460)
2019. december 31-én (1117 464)

21. Szallitéi és egyéb kotelezettségek'™”

adatok ezer forintban 2019 2018
Szallitdi kotelezettségek 14 575 4756
Tarsadalombiztositasi jarulékok és egyéb 11971 7434
adok

Potbefizetésnek nem mindsiilé 34727 34 727
kotelezettség

Egyéb kotelezettségek 71 6 405
Koltségek passziv idébeli elhatarolasa 11608 3606
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 200 0
Osszesen 73 152 56 928

A 2017. évi pénzlgyi kimutatas Osszeallitasa soran megallapitasra kerilt, hogy a
korabbi vezet6ségnek nem volt alapszabalyban rogzitett joga potbefizetés
elbirasara, igy a potbefizetés jogcimén, de jogalap nélkil teljesitett befizetés,
Osszesen 34 727 000 Ft a beszamoldban atsorolasra kerdlt a , Tartalékok” sorrél az
,Szallitdi és egyéb kotelezettségek” kozé. Ezt a kdtelezettséget a Tarsasagnak az
elévilési id6 vegéig szerepeltetni kell a kdnyveiben.

A szallitoi és egyéb kotelezettségek az alabbi devizakban allnak fent:'"®

adatok ezer forintban 2019 2018
HUF 73 112 56 928
EUR 40 0
Osszesen 73 152 56 928

22. Lizing kotelezettségek'"”

adatok ezer forintban 2019 2018
Rovid lejaratu kotelezettségek 21852 0
Hosszu lejaratu

16 686 0

kotelezettségek
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A lizing kételezettségek az alabbi devizakban allnak fent:''®

adatok ezer forintban 2019 2018
EUR 38538 0
Osszesen 38538 0

23. Kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal szemben

A 2018.12.31-én fennallé kotelezettség a még rendelkezésre nem bocsatott
leanyvallalati jegyzett tokéket tartalmazta (1 408 950 eFt). A 2019.12.31-én fennalld
kapcsolt fél felé fennallo kotelezettség 1 337 120 eFt, melybdl 959 000 eFt a még
rendelkezésre nem bocsatott lednyvallalati jegyezett tokéket tartalmazza.

24. Hitelek, kélcsonok'®

adatok ezer forintban 2019 2018
Hosszu lejaratu 236 612 0
Rovid lejaratu 0 171 106
Kolcsonok/hitelek 6sszesen 236 612 171 106

A Tarsasag hitelei/kdlcsonei kamatkitettsége és a szerzOdéses atarazodasi
idépontok a fordulénapon a kdvetkezdk:'?°

adatok ezer forintban 2019 2018
6 honap vagy annal rovidebb 123719 0
6-12 honap 0 0
1-5 év 112 893 0
5 éven tuli 0 0
Osszesen 236 612 0

A hosszu lejaratd hitelek/kdlcsondk konyv szerinti értéke és valos értéke a

kovetkezd: '

adatok ezer forintban

Konyv szerinti érték Valos érték

114 Forras
115 Forras
116 Forras
17 Forras
18 Forras
19 Forras
120 Forras
121 Forras

: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.

: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31

177

napjara elkészitett egyedi éves pénzigyi kimutatasa

. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
: a Kibocsato 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
: a Kibocsaté 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31.
: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31.
: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31.
: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kdzzétett, 2019.12.31.

napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
napjara elkészitett egyedi éves pénzlgyi kimutatasa
napjara elkészitett egyedi éves pénzigyi kimutatasa
napjara elkészitett egyedi éves pénzigyi kimutatasa
napjara elkészitett egyedi éves pénzigyi kimutatasa



2019 2018 2019 2018
Kélcséndk 236 612 171106 230 391 171 106

Osszesen 236 612 171106 241 862 171 106

A rovid lejaratu kolcsondk/hitelek valos értéke kdzel megegyezik a kdnyv szerinti
értékikkel, mivel a diszkontalas hatasa nem jelentds (1%). A valds értékek a hitelekre
vonatkozo 2,7%-os kamatlab alapjan diszkontalt cash flow-kon alapulnak, és a valé
érték hierarchia 2. szintjén belll vannak.

A Tarsasag altal felvett kolcsondk forintos kdlcsondk, nincs devizaban fennallo
kolcson.

25. Halasztott nyereségadé'?

A Tarsasagnak az alabbi elhatarolt veszteségei vannak, amelyeket a kovetkezé
idépontokig hasznalhat fel:

adatok ezer forintban 2021.12.31. 2022.12.31 2023.12.3 2030.12.3
. 1 1
Elhatarolt veszteség 17 901 690 553 56 292 163 568

lejarat szerint

Az elhatarolt veszteségre képzett halasztott addeszkdzok olyan mértékben kerilnek
elszamolasra, amilyen értékben val6szinl, hogy az ebbdl eredé adomegtakaritas a
jovobeli adokoteles nyereséggel szemben realizalhato.

A Tarsasag jelentés veszteségelhatarolassal rendelkezik, melyhez kapcsolodd
halasztott adokovetelést nem vesz fel a mérlegébe, mivel a jovébeni adokoteles
nyereségekkel szembeni megtérilését a tevékenység jellege miatt fordulonapon
nem tudja adotervezéssel alatamasztani.

26. Netto adossagallomany egyeztetés

Az alabbiakban a nettd addéssagallomanyban bekdvetkezett valtozasok kertilnek
bemutatasra. '

adatok ezer forintban 2019.12.31. 2018.12.31.
Pénz és pénzeszkdz egyenértékes 3044 102
Lizing kotelezettségek 38538 0
Hosszu lejaratu hitelek kapcsolt 1337120 1580 056

vallalkozasoktol

122 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
128 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Rovid lejaratu hitelek kapcsolt 241 862 0
vallalkozasoktdl

Netté adéssagallomany 1620564 1580 158
Pénz és Lizing Hosszu Rovid

adatok ezer pénzeszkoz kotelezet lejarata lejarati Osszesen
forintban egyenértékes t-ség hitelek hitelek
Netté
adossagalloman 3112 0 28671 3 300 35083
y 2017.12.31.
Pénzeszkdz

L (3010) 0 0 0 (3010)
valtozas

Rovid és hosszu
lejaratud hitel
) ] 0 0 (28671) 1576756 1548085
allomany
valtozas
Netto
adéssagalloman 102 0 0 1580056 1580158
y 2018.12.31
Pénzeszkoz

) ] 2 942 0 0 0 2 942
valtozas
L’J. ’ . .

- penzugyl 0 38538 0 0 38538
lizing szerz6dés
Roévid lejaratu
hitelek atsorolasa 0 0 241862 (242 936) (1 074)
hosszu lejaratiba
Netto
adéssagalloman 3 044 38538 241862 1337120 1620564

y 2019.12.31

27. Egy részvényre juté eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitasakor a részvényeseknek kioszthatd
addézas utani eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsatott
torzsrészvények éves atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.
A higitott részvényenkénti eredmeény szamitasanal a forgalomban lévo
torzsrészvények atalagos szamat modositani kell, azzal a feltételezéssel, hogy az
Osszes potencialis higitd hatasu instrumentum részvényre lesz cserélve. 2018.
december 31-én és 2019. december 31-én a Tarsasag nem rendelkezett potencialis,
higitd hatasu tdrzsrészvénnyel, mely az alap EPS-t mddositana.'®*

124 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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adatok ezer forintban

EPS (alap és higitott) 2019 2018
Torzsrészvények

Torzsrészvényre juto targyévi eredmény (eFt) (157 301) (56 314)
Torzsrészvények sulyozott atlagos szdma (db) 49 760 948 42 849 899*
Egy részvényre juté eredmény a részvények (0,003) (0,001)

sulyozott atlagos szama alapjan (eFt)
*2019.08.02-én részvényfelosztds tortént 1:5 ardnyban, a részvények névértéke 100 Ft-rol 20 Ft-ra
cs6kkent, ennek megfeleléen a 2018.12.37-es EPS adatok is médositdsra kertiltek.

28. Kapcsolt felek
A Tarsasag a kdvetkezo tranzakciokat folytatta kapcsolt felekkel:

(a) Termékek értékesitése és szolgdltatdsok nydjtdsa’®

adatok ezer forintban 2019 2018
Menedzsment szolgaltatas nyujtasa:

SET Informatika Zrt. 2 000 0
SET Real Estate Kft. 2 000 0
SET Goodwill and Enterprise Management Kft. 2 000 0
MATO-STAB Kft. 2 400 0
Farmer-Mix Kft. 12 331 0
SET Trust Kft. 750 0
EtiCar Kft. 750 0
Osszesen 22 231 0

(b) Termékek és szolgaltatasok beszerzése!?®

adatok ezer forintban 2019 2018
Termékek beszerzése:

- Egyéb kapcsolt véllalakozasok (menedzsment

szolgaltatasok)

TRIMAN Kft. 330 0
MATO-STAB Kit. 390 40
Szolgaltatasok beszerzése:

- A kulcspozicidban 1évd vezetdk altal ellenérzétt tarsasag

125 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
126 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Egyesult Vasutépitd Kft. 7 630 4 866
Osszesen 8 350 4 906

A Tarsasag kapcsolt vallalkozasoktdl és a kulcspozicidban lévé vezetdk altal
iranyitott tarsasagtol vasarolt arukat, szolgaltatasokat szokasos kereskedelmi
feltételek szerint kapja.

(c) Kulcspozicioban lévd vezetdk javadalmazdsa

A vallalkozas kulcsvezetéi kapcsolt feleknek mindsilnek. A pénzigyi kimutatasok
idészakaban és az Osszehasonlitd idészakban a kovetkezd kapcsolt feleket
hatarozta meg a Tarsasag menedzsmentje:

2019. aprilis 30. napjaig:

Dr. Huszar Péter Tamas, Igazgatdsag (,1G") elndke
Kosda Béla Tamas, IG tag

Koletics Péter, IG tag

Kecskés Robert, Felligyeldbizottsag (,FB”) elndke
Balogh Gyula, FB tag

Almasi Balint Zsolt, FB tag

2019. majus 1. napjatol:

Dr. Huszar Péter Tamas, Igazgatdsag (,IG") elndke
Kosda Béla Tamas, IG tag

Csokona Erzsébet, IG tag

Csordas Adam, Feliigyeldbizottsag (,FB") elndke
Balogh Gyula, FB tag

Almasi Balint Zsolt, FB tag

2019. december 12. napjatdl az lgazgatosag tovabbi két taggal 6t fos testlletre
bovilt:

Doma Péter, IG tag

Molnar Tibor Tamas, IG tag

Sem az Igazgatosag és a Fellgyeldbizottsag tagjai nem részesdiltek juttatasban
2019-ben.

(d) Kapcsolt feleknek nydjtott és kapcsolt felektél kapott kélcsonok™?”

127 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa

181



adatok ezer forintban

2019 2018
Adott kolcsonok:
SET Informatika Zrt. 103 200 0
SET Real-Estate Kft. 31387 0
MATO-STAB Kft. 158 371 0
Osszesen 292 958 (]
Kapott kdlcsonok:
TRIMAN Kft. 127 000 0
Dr. Orbék Adam 251120 0
Osszesen 378 000 (]

(e) Kapcsolt felekkel szembeni vevéi és egyéb kdvetelések, valamint szallitoi és egyéb

kotelezettségek'?®
adatok ezer forintban

2019 2018
Kovetelések kapcsolt vallalkozdsokkal szemben
SET Informatika Zrt. 100 133 0
SET Real-Estate Kft. 31115 0
SET Goodwill and Enterprise Management Kft. 1007 0
SET Trust Kft. 944 0
MATO-STAB Kft. 152 822 0
Farmer-mix Kft. 8 302 0
EtiCar Hungary Kft. 377 0
Osszesen 294 700 (]
Kételezettségek kapcsolt vdllalkozdsokkal adf;ﬁ';g;
szemben'®
Dr. Orbék Adam 251120 0
TRIMAN Kft. 127 000 0
SET GROUP Nyrt. altal a lednyvallalatok jegyzett 959 000 1408 950
t6kéjébdl nem teljesitett Osszeg
Osszesen 1337120 1408 950

128 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
129 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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29. Szegmens informacié
A Tarsasag teljes menedzsment szolgaltatasok nyujtasabdl szarmazé arbevétele egy
szegmenshez kapcsolodik.

30. Szamviteli politika médositasok hatasa
2019. januar 1-jétél a Tarsasag mddositottta a szamviteli politikajat. A mddositast
az IFRS 16 standard elsé alkalmazasa tette sziikségessé. Az aldbbiakban
bemutatasra kerll a szamviteli politika valtozasok 6sszevont hatasa a beszamolora.
A standard hatasa 2019. januar 1-jével kerilt megjelenitésre a beszamoldban, ezért
az 6sszehasonlitd adatokat nem érintette a valtozas."

adatok ezer forintban

2018. IFRS 16  2019. januar
december 31 médositas 1
Eredetileg hatasa Szamiteli
kozzétett politika
modositas
utan
Befektetett eszk6zok 1756 463 15 051 1771514
Ingatlanok, gépek és 6 463 0 6 463
berendezések
Immaterialis javak 0 0 0
Hasznalati-jog eszkdzdk 0 15 051 15 051
Részesedések 1750 000 0 1750 000
Vevé- és egyéb kovetelések 0 0 0
Forgoeszkozok 7 679 0 7 679
Készletek 0 0 0
Vevd- és egyéb kdvetelések 7577 0 7577
Szerzédéses eszkdzok 0 0 0
Pénz és pénzeszkoz- 102 0 102
egyenértékesek
Eszk6z6k 6sszesen 1764 142 15 051 1779 193
Sajat toke és
kotelezettségek
Jegyzett téke 902 612 0 902 612
Toketartalék (azsid) 194 224 0 194 224
Eredménytartalék (970 004) 0 (970 004)
Sajat toke Osszesen 126 832 0 126 832
Hosszu lejaratu 0 4435 4435
kotelezettségek
Felvett kolcsondk 0 0 0
Halasztott adokotelezettség 0 0 0
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Hosszu lejaratu 0 4 435 4435
lizingkotelezettségel

Egyéb hosszu lejaratu 0 0 0
céltartalék

Rovid lejaratu 1637 310 10 616 1647 926
kotelezettségek

Szallitoi és egyéb 56 928 0 56 928

kotelezettségek
Szerzédéses 0 0 0
kotelezettségek

Tényleges nyereségado- 326 0 326
kotelezettség

Felvett kdlcsdnok 171 106 0 171 106
Egyéb rovid lejaratu 0 0 0
céltartalék

Kotelezettségek kapcsolt 1408 950 0 1408 950
vallalkozassal szemben

Rovid lejaratu 0 10616 10616
lizingkotelezettségek

Kotelezettségek 6sszesen 1637 310 15 051 1652 361
Sajat toke és 1764 142 15 051 1779 193

kotelezettségek 6sszesen

2018. december 31-én kdzzétett operativ lizing kotelezettségek és 2019. januar 1-

én,megjelenitett lizing kotelezettségek dsszehasonlitasa:™’
adatok ezer forintban

2019
Kozzétett operativ lizing kotelezettségek 2018. december 14 794
31-én
+/- a diszkontalas hatasa — a jarulékos lizingbevevdi (306)
kamatlabat alkalmazva az elsé alkalmazas idépontjaban
+/- az index vagy rata valtozasabol eredd valtozé lizingdij 563
moédosulas
Megjelenitett lizing kotelezettségek 2019. januar 1-én 15 051
ebbdl:
Rovid lejaratu lizingkotelezettség 10 616
Hosszu lejaratu lizingkotelezettség 4 435

130 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
131 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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A kdvetkez6 dsszegek kerliltek elszamolasra az eredményben:'*?
adatok ezer forintban

(IFRS 16) (IAS 17)
2019 2018
Ertékcsokkenés: 12 200 0
Hasznalati jog eszkdzok értékcsokkenése 12 200 0
Pénziigyi tevékenységek raforditasai: 360 0
Lizing kotelezettségek kamat réforditasa 360 0
Igénybevett szolgaltatasok:
Révid lejaratu lizingekhez kapcsolédo dijak 8 650 0
Kisérték( (nem rovid lejaratl) lizingekhez 0 0
kapcsolddé dijak
Operativ lizing dijak (IAS 17) 0 11 356
Lizingekhez kapcsol6dé raforditas 6sszesen 21210 11 356
IFRS 16 alapjan mentesitett lizingek bérleti
12 957 0

dijaa

A kovetkezd dsszegek keriiltek megjelenitésre a cash flow kimutatasban:'
adatok ezer forintban

(IFRS 16) (IAS 17)
2019 2018

Uzleti tevékenységbdl szarmazo
(9 010) (11 356)

netté cash flow
Fizetett kamat (360) 0
Kisértéka és rovid lejaratu lizingekhez

s (8 650) 0
kapcsolddé dijak

Operativ lizing dijak - (11 356)

132 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
133 Forras: a Kibocsatd 2020.04.30. napjan kozzétett, 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasa
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Pénziigyi tevékenységbél

szarmazo/ (felhasznalt) netté cash (12 957) 0
flow
Lizing kotelezettség tdke részének

e (12 957) 0
kifizetése
Pénzmozgas 6sszesen (21 967) (11 356)

31. A fordulonap utani események

2019 végén el6szor Kinabol érkeztek hirek a COVID-19-r6l (koronavirus). Az év
végére korlatozott szamu ismeretlen virus esetrél szamoltak be az Egészséglgyi
Vilagszervezetnek. 2020 elsé néhany hoénapjaban a virus vilagszerte elterjedt, és
negativ hatasa lendiletet kapott. A menedzsment ezt a jarvanyt fordulénap utani
nem modositd eseménynek tekinti.

A koronavirus folyamatosan terjed, azonban a COVID-19 teljes hatasa a vallalat
Uzleti tevékenységére még nem ismert. A Tarsasag vezetése napi rendszerességgel
figyeli a helyzetet, és szlikség szerint kiigazitja az Uzleti tevékenységeket. A vezetes
koveti a hivatalos iranyelveket.

A SET GROUP Nyrt. 2020. februar 26-an tartott kdzgyllésén megvalasztotta a
Tarsasag konywvizsgalojanak a H K ADOCONTROLL Kft.-t (személyében felelds
kdnyvvizsgalonak dr. Hegedls Mihalyt), valamint az Igazgatdsag elndkének Kosa
Endrét.

A SET GROUP Nyrt. 2019. évi egyedi beszamolojat érintd, mérlegfordulonap utani
jelentds penzligyi esemény egyebekben nem tortent.

32. Egyedi éves beszamol6 elfogadasa

Jelen egyedi éves beszamoldt a Tarsasag lgazgatdsaga a 2020. aprilis 30-i
kdzgyllésre elbterjesztette. A 102/2020. (1V.10.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdése
értelmében a COVID-19 virus miatti jarvanyra tekintettel az Igazgatdsag jogosult
doénteni valamennyi kérdésben, melyet a Tarsasag a kozgyllés napirendjére tuzott.
A rendelet 9. § (3) bekezdése szerint a szavazatok legalabb 1%-aval rendelkezé
részvényesek a veszélyhelyzet megszlinését koveté 30 napon belil kérhetik
kdézgyllés megtartasat az Ugyvezetés altal meghozott hatarozatok utodlagos
jovahagyasa céljabol. Az éves beszamolora vonatkozo utélagos jovahagyasra
iranyulé kozgyllés megtartasa iranti igényt 2020. majus 31. napjaig kell
kezdeményezni. A jelen konszolidalt beszamolét a fentiek alapjan a Tarsasag
lgazgatdsaga a 4/2020. (IV.30.) sz. igazgatdsagi hatarozataval elfogadta.
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Budapest, 2020. aprilis 30.

SET GROUP Nyrt.
képv.: Csokona Erzsébet és Kosda Béla Tamas
igazgatdsagi tagok

*k%x

A 2020. junius 30. napjara elkészitett féléves pénziigyi kimutatasok

A Kibocsatdé Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolokészitési Standardok (IFRS) szerint
2020. junius 30. napjara elkészitett 2020. I. féléves pénziigyi kimutatasait a
Tarsasag a 2020. szeptember 30. napjan kozzétett informaciok megismétlésével
jelen Tajékoztatd (Regisztracids okmany) részeként kdzzéteszi.

Tomoritett konszolidalt atfogé eredménykimutatas™*
Megjegy 2020. jun. 2019. jun. 30-

zés 30-an  an végz6do
végz6do félév
adatok ezer forintban félév
Folytatédo tevékenységek
Arbevétel 2 1211164 166 272
Anyagkdltségek (291 322) (108 531)
Igénybe vett szolgaltatasok (179 855) (35917)
Eladott aruk beszerzési értéke (367 877) (580)
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok koltsége (209) 0
Személyi jellegl raforditasok (206 543) (73 206)
Egyéb bevételek és (raforditasok), nettd (35 367) 268
Ertékcsokkenés és amortizacid (51 345) (4 144)
Miikodési eredmény 78 646 (55 838)
Bevétel negativ goodwill elszamolasabol 0 63 078

134 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa
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Pénzligyi eredmény 24 904 (3333)

Adozas eldtti eredmény 103 550 3 907
Nyereségado raforditas 3 (29 206) (15 230)
Folytatodo tevékenységekbdl szarmazo

targyévi eredmény 74344 (11323)
Megsziné tevékenység targyévi eredménye 0 0
Targyévi eredmény 74 344 (11 323)
Egyéb atfogo eredmény 0 0
Targyévi teljes atfogo eredmény 74 344 (11 323)
Ebbdl:

Anyavallalatra jutd rész 46 478 (18 216)
Kulsé tulajdonosra jutd rész 27 866 8 893
Egy részvényre juto eredmény (Ft) 7

Alap 1,04 2)
Higitott 1,04 )

Tomoritett konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa (mérleg)'*®

adatok ezer forintban Megjegy 2020. janius 30. 2019.
zés december 31.

Eszk6zok

Befektetett eszk6zok 2 235 547 2485919
Ingatlanok, gépek és berendezések 699 699 619 943
Immateridlis javak 5 1294 728 1297 895
Hasznalati jog-eszkdzdk 64 953 81914
Goodwill 5 176 167 176 167
Befektetések tarsult vallalkozasban 0 310 000

135 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa

188



Forgoeszko6zok 3 166 944 2 812 301
Készletek 304 123 180 567
Adott kdlcsondk 215908 41999
Vevo- és egyéb kovetelések 2 591 858 2 233992
Egyéb pénzigyi eszkdzok 6 379 0
Pénz és pénzeszkodz-egyenértékesek 48 676 355743
Eszk6z6k 6sszesen 5 402 491 5298 220
Sajat téke és kotelezettségek'3® adatok ezer
forintban
Anyavallalat tulajdonosaira juto 3 567 940 3564 784
sajat toke
Jegyzett toke 7 1427 752 1427 752
Téketartalék (azsid) 7 2 843 341 2 843 341
Eredménytartalék'’ 7 (704 605) (708 100)
Egyéb tartalék 7 1452 1791
Nem kontrollalé érdekeltség 330 192 268 127
Sajat toke Gsszesen 3 898 132 3 832911
Kotelezettségek
Hosszu lejaratua kotelezettségek 420 419 370 087
Hosszu lejaratu kolcsdnok 279 022 236 612
Halasztott ado kotelezettség 3 102 039 97 632
Hosszu lejaratu lizing 39 358 35843
kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek 1083 940 1095 222
Szallitdi és egyéb kotelezettségek 458 396 435 657
Tényleges nyereségado- 3 72182 63 499
kotelezettség

136 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi

kimutatasa
137 Az IFRS-ekkel &sszhangban az eredménytartalék sor a targyévi eredményt is tartalmazza.
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Révid lejaratu hitelek, kdlcsonok 6 98 137 143 046

Kotelezettségek kapcsolt 11 455 225 453 020
vallalkozassal szemben

Kotelezettségek osszesen 1504 359 1465 309
Sajat toke és kotelezettségek 5402 491 5298 220
Osszesen

190




Tomoritett konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasa'®®

Tulajdonosokra juté sajat téke

M ,,
) " Toke-
e Jegyze )
. 9y B tartalék i
adatok ezer gj toke L., tartalék
. (azsio)
forintban

Tulajdonsokr

Egyéb  , juts sajat

Eredmény- tartalék téke

osszesen

Nem
kontrollal

érdekelts
ég

Sajat toke
osszesen

Egyenleg
2019. januar 902 612 194 224 (770 600)
1-jén

0 326 236

116 512

442 748

Részvénykiboc
satas miatti 87 048 374 570 0
novekedés

0 461618

461618

Nem iranyitd
tulajdonosok

) - 0 0 (25 000)
részesedéséne

k megszerzése

0 (25 000)

(82 078)

(107 078)

Féléves teljes
atfogd 0 0 (18 216)
eredmény

0 (18 216)

6982

(11 324)

Egyenleg
2019. jinius 989 660 568794 (813 816)

30-an

0 744 638

41326

785 964

Egyenleg

2020. januar 1427752 2843 341 (708 100)
1-jén
Félévre jutod
. 0 0 46 478
eredmény

Félévre juté

atfogo 0 0 46 478
eredmény

Kamatmentes
kolcson
kapcsolt
vallalkozastdl

216

Egyéb

" 0 0 (43 199)
modositas

1791 3564784

0 46 478

0 46 478

(339) (123)

268 127

27 866

27 866

43199

3832911

74 344

74 344

(123)
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Osztalék 0 0

Tulajdonosok
kal

folytatott,
kozvetleniil a
sajat tékében
megjelenitett
tranzakciok
osszesen

3495

(339)

0 0

3156

(9 000) (9 000)

62 065 65 221

Egyenleg
2020. janius
30-an

1427752 2843 341

(704 605)

1452

3567 940

330192 3898 132

Tomoritett konszolidalt cash flow kimutatas'*®

) 2020. janius 30- 2019. janius
Megjegy . . . . o
, an végzodo 30-an végz6dé
adatok ezer forintban zes félévre félévre
Miikodési tevékenységbol szarmazé cash
flow
Adobzas el6tti eredmény 103 550 (18 216)
Adbzds elétti eredménymdédositdsok:
Elszdmolt értékcsokkenés 51345 4144
Fizetett kamat (5 295) 0
Kapott kamat 695 0
Fizetett nyereségadd (29 206) 0
Egyéb pénzmozgéassal nem jar6é eredmény (70 747) 0
MLUikédé téke viltozdsai
Vevd és egyéb kovetelések valtozasa (227 866) (479 258)
Készletek valtozasa (123 556) (240 120)
Szallitdk valtozasa 39 098 314 889
Céltartalék valtozasa 2129 0
Egyéb pénziigyi eszkozok valtozasa (6 379) 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és
Y . . 13 090 (107)
elhatarolasok valtozasa
Miikodési tevékenységbol szarmazé netto
cash flow (253 142) (418 668)

Befektetési tevékenységhbdl szarmazoé cash

138 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi

kimutatasa

139 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi

kimutatasa
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flow
Targyi eszkdzok és immateridlis javak

. (103 600) 0
beszerzése
Targyi eszkdzok és immaterialis javak
bt 1031 110 534
értékesitése
Ko6lcson nyujtasa (179 675) 0
K&lcson visszafizetése 11983 0
Nem ellendrzé részesedés megszerzése 0 (75 186)
Befektetés értékesitése 180 000 0
Ertékesitésre tartott befektetett eszkoz 0 0
eladasanak targyévi eredménye
Befektetési tevékenységbol szarmazé netto
(90 261) 35 348
cash flow
Pénziigyi tevékenységhdl szarmazo cash
flow
Torzsrészvények kibocsatasabdl szarmazo
. R 0 461618
pénzeszkoz
Nem ellendrzé részesedésnek fizetett osztalék 0 (25 000)
Hitel és kolcson felvétele 121 900 0
Hitel és kolcson torlesztése (57 723) (124 017)
Kapcsolt kolcson felvétele 83 520 0
Kapcsolt kdlcson torlesztése (86 493) 0
Lizingkotelezettség torlesztése (24 868) 0
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé nettd
36 336 312 601
cash flow
Pénzeszk6z6k nem realizalt
arfolyamnyeresége/vesztesége (+/-)
Pénzeszk6zok netto valtozasa (307 067) (70 719)
Pénzeszkozok id6szak eleji egyenlege 355743 108 212
Pénzeszkozok id6szak végi egyenlege 48 676 37 493

Kiegészit6 megjegyzések a tomoritett konszolidalt féléves jelentéshez

1 A 2020. elsé féléves jelentési id6szak jelentos valtozasai, eseményei

A SET GROUP Nyrt. év elején - az elsé jelentés akvizicios eljaras sikeres
megvalositasat kovetéen - akként dontott, hogy a jovenddbeli akvizicidkbol
kifolyolag a Csoportot strukturalisan at kell alakitania; egy Uj, nagyvallalati alapokon
nyugvd rendszert kell létrehoznia. Ennek elsé |épéseként az Igazgatdsag
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elhatarozta, hogy megvizsgalja a jelenlegi cégstrukturat, azon belil a portfolid
cégeinek esetleges egyesilését vagy eladasanak lehetdségeit. Az Igazgatosag
varhatéan 2020 &6szén nyilvanossagra hozza ennek eredményét és ismerteti a
portfolio-tisztitdsra vonatkozo cselekvési tervét, valamint az ezzel egyutt jaro,
Csoportot érinté dontéseit.

A cégcsoport a kordbban ismertetett irdnyoknak megfeleléen 2020 els6 félévében
is azon dolgozott, hogy sikeres, azonban a generaciévaltas problematikajaval
szembesildé vallalatokat keressen meg, tovabba a mar akvirdlt cégek
vallalatcsoportba val6 atrendezését elvégezze. Tekintettel arra, hogy a kozel 30 éve
megszokott irany szerint mikodd tarsasagok optimalizacidja és egy mas
struktirdba valo atszervezése rendkivil iddigényes folyamat, ezért a Csoport
eréforrasait a vartnal jelentésebben kototte le a reorganizacids tevékenység.
Mindezt nem segitette el6 a 2020 marciusaban kitort COVID-19 virus miatti
jarvanyhelyzet, mely mind a személyes kontaktusok lehetéségét, mind a
munkafolyamatok hatékonysagat nehezitette. Ettdl fliggetlenll a SET GROUP Nyrt.
kitart a korabban kitGzott célja mellett, miszerint konszolidalt eredményként az 500
milli¢ forintos mérfoldkdvet kivanja elérni.

2020 tavaszan a csoport két tarsasaga, a TRIMAN Kft. és a MATO-STAB Kft. is
sikeresen bekerilt az MVM Csoport mindsitett beszallitoi kdzé, mely erdsiti azon
torekvést, hogy ezek a cégek — egymas tevékenységét erdsitve — a kdzhasznu
infrastrukturalis fejlesztésekhez kapcsol6do Uzletagban jelentés és megbizhatd
partnerként lehessenek jelen.

Ezt kévetéen az MVM XPert Zrt. a MATO-STAB Kft.-vel szerzédést kotott a Gyodr-
Gony(, Bicske Dél-Gyodr 400 kV-os tavvezeték atalakitasi projekt keretein beldl, 400
kV-os tavvezeték oszlopok Gsszeszerelésének és allitasanak elvégzése targyaban. A
MATO-STAB Kft. altal elnyert munkalatok a virusra tekintet nélkiil aprilisban
megkezdddtek, majd sikeresen le is zarultak.

A TRIMAN Kft. a 2019. lzleti évet 373 718 e Ft addzott eredménnyel zarta, melyre
tekintettel a leanyvallalat taggydlése 50 millio Ft osztalék kifizetésérdl hatarozott.
Ezen dontés azt eredményezi, hogy a SET GROUP Nyrt.-t, mint a TRIMAN Kft. 90%-
os tulajdonosat ennek megfelel6 mértékl osztalék illeti, melynek kifizetése, a 2018-
ban megszavazott 40 milli¢ forinttal egytitt 2020 &szén varhaté.

2020. |. félévében a TRIMAN Kft. kozel egymilliard forint Osszértékd
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megrendeléseket kapott tobbek kozott az A-HID Epitd Zrt.-tdl (470 M Ft), a Hid-
Tam Kft.-tél (402 M Ft), MAV-HEV Zrt.-t61 (113 M Ft) illetve a VASUTVILL Kft.-t6 (116
M Ft). Ezen felll a mar korabban megkotott szerzodések terhére a BKV Zrt.,, a MOL
Nyrt. és a PETROLSZOLG Kft. Ujabb megrendelésekkel keresték meg a
leanyvallalatot. Ezen megbizasok kdzott talalhato villamosvaganyok nagyjavitasa, a
MOL vasuti vagany-rekonstrukcio (Komarom, Szajol) kivitelezési, tovabba a
Szabadbattyan-Balatonflired vonalszakasz villamostizem kiépitési munkalataihoz
kapcsolodd szerkezetépitési munkak. Budapesten az M3 metré rekonstrukcioja
soran a TRIMAN Kft. folyamatosan részt vesz, melyet a mar korabban a Swietelsky
Kft.-vel megkotott vallalkozasi szerzddése alapjan lat el. Az els6 félévben kdzel 190
millié forint értékd munkat teljesitett a TRIMAN Kft. A leanyvallalat a hidépitési
szakterileten is kiemelkedd, melyet a Debrecen-Ebes kerethid épitésének, a
Csittényhegyi alagut megerésitésének megbizasa, illetve az M30 autopalya
épitéséhez kapcsoléddan a MAV 90. szadmu vasttvonalan matargy épitések (Forrd-
Encs-Hidasnémeti kozott 6 darab kerethid) munkalataira vonatkozé szerzédés is
alatamaszt. Mindezeken felll tébb, mint 100 millié forintos arbevétel folyt be
kiilonbdz6 kisebb megbizasokbdl, melyek jellemzéen munkagépek kezeldvel
torténd bérbeadasabdl fakadnak.

Az IS Mobile s.r.o és dr. Orbok Adam tevékenységének vizsgalatara lefolytatott
piacfelligyeleti eljaras soran 2020.05.20-an a Magyar Nemzeti Bank hatarozatot
hozott, melyben a Feliigyelet megallapitotta, hogy dr. Orbdk Adam tevékenysége a
piaci visszaélésekrdl szold unids rendelet altal tilalmazott tevekenységet meritette
ki, tiltott piaci manipulacio tényallast valdsitott meg. Az MNB a piacfelligyeleti
eljarasban feltart jogsértés miatt dr. Orbdk Adamot 40 millié forint dsszegi
piacfeligyeleti birsag megfizetésére kotelezte és megtiltotta a piaci manipulaciéra
vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezések ismételt megsértését, ill. dr. Orbok Adammal
szemben nyilvanos figyelmeztetés intézkedést alkalmazott.

A Csoport menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak
kovetelménye teljesiil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy
a Csoport a mikodését belathatd idon belll — a fordulonaptdl szamitott egy éven
belll - megsziinteti vagy lényegesen csokkenti.

A tomoritett konszolidalt féléves jelentést magyar forintban teszi kbzzé a Csoport.
Ez a prezentalas pénzneme. A konszolidalt féléves jelentés egy naptari félévet fog
at. A konszolidalt féléves jelentés forduldnapja minden évben junius 30.
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2 Szegmens és arbevétel informaciok
A menedzsment a kilonbdz6 ipardgakban torténd tevékenységek alapjan
kilonbozteti meg a mikodési szegmenseket. A Csoport jelenleg harom szegmenst
kilonboztet meg: haszonallat-eledel gyartasi szegmens, vasut- és hidépitési
szegmens, egyéb szegmens.

Haszonallat-eledel gyartasi szegmens

A haszonallat-eledel gyartasi szegmensbe tartoznak azok a tagvallalatok, amelyek a
Csoport haszonallat-eledel gyartasi tevékenységét latjak el. A szegmens arbevétele
a Csoport arbevételének kb. 12%-t teszi ki.

Vasut- és hidépitési szegmens

A vasut- és hidépitési szegmensbe tartoznak azok a tagvallalatok, amelyek a
Csoport vasUtépitési, vasuti palyafenntartasi és hidépitési teriletén latjak el
tevékenységeiket. A Csoport arbevételének tobb, mint 75%-a ebbdl a szegmensbdl
szarmazik. A szegmens teljes atfogd eredménye pozitiv, legnagyobb mértékben ez
a szegmens jarul hozza a Csoport profitabilitasahoz.

Egyéb szegmens

Az egyéeb szegmens mutatja be a konszolidacioba bevont 6sszes tobbi tagvallalatot,
amelyek kulonb6z6 tevékenységeikkel — koztik informatikai szolgaltatasok,
ingatlan adasvétel — tamogatjak a tagvallalatok makodését.

Arbevétel '4°
2020. januar 1. - 2020 janius

30.
Mas
szegmensbe L o .
j Kiils6 vevétol Szegmensek Teljes
tartozo ) , .
Y szarmazo kozotti szegmens
vevétol J j o J j
. . arbevétel kisz(irés arbevétel
szarmazé
adatok ezer forintban bevétel
Haszonéllat-eledel gyartas 0 140 424 0 140 424
Vasut-és hidépités 572 947 686 (572) 947 115
Egyéb 5888 129 514 (5 888) 123 625
Osszesen 6 460 1217 624 (6 460) 1211164
Arbevétel'4!
2019. januar 1. - 2019.
junius 30.
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Mas

szegmensbe _ Y .
) Kiils6 vevétol Szegmensek Teljes
tartozé ) ) s
o szarmazé kozotti szegmens
vevotol J . . . .
j ; arbevétel kisz(irés arbevétel
szarmazé
adatok ezer forintban bevétel
. - 0 143 723 0 143 723
Haszonallat-eledel gyartas
0 2132 0 2132
Vasut-és hidépités
, 8 429 28 846 (8 429) 20 417
Egyéb
. 8 429 166 272 (8 429)) 166 272
Osszesen
Targyévi eredmény'4?
2020. jan.1. - 2020. jun.30. 2019.jan.1. -
adatok ezer forintban Jan jun j'a’n
2019.jun.30.
Haszonéllat-eledel gyartas 5143 (23 257)
Vasut-és hidépités (12 935) 50 445
Egyéb 82 136 (38 511)
Osszesen 74 344 (11 323)
Eszk6z6k — 2020. junius 30.'3
Haszonall L Szegmense
Vasut-és , e 2
at-eledel L Egyéb k kozotti Osszesen
. L. hidépités .
adatok ezer forintban gyartas kisziirés
Ingatlanok, gépek és
) 27778 654 880 17 041 (35 667) 664 032
berendezések
Immaterialis javak 4633 1276816 13279 0 1294728
Hasznalati-jog eszkdzok 0 15338 49 615 0 64 953
Goodwill 176 167 0 0 0 176 167
Részesedések 0 310 000 4626421 (4936 421) 0
Készletek 42 805 181994 79 324 0 304 123
Adott kolcsénok 0 216 999 356 566 (357 657) 215 908
Vevo- és egyéb 30830 1379 899 1801 528 (584 732) 2627 525

140 Forras: a Kibocsatd 2020.09.30. napjan kozzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi

kimutatasa

141 Forras: a Kibocsatd 2020.09.30. napjan kozzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi

kimutatasa

142 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi

kimutatasa

143 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi

kimutatasa
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kovetelések

Egyéb pénzigyi eszk6zdk 0 0 6379 0 6 379
Pénz és pénzeszkoz-
L, 6 839 37 926 3911 0 48 676
egyenértékesek

Osszesen 289052 4073 852 6 954 064 (5914 477) 5402 491

Eszk6zok — 2019. december 31.'4

Haszonallat L, Szegmense
Vasut-és ; . .
adatok ezer -eledel hidépits Egyéb k kozotti Osszesen
idépités
forintban gyartas P kisziirés
Ingatlanok, gépek
28919 574 260 16 764 0 619 943

és berendezések
Immaterialis javak 5037 1278 272 15186 (600) 1297 895
Hasznalati-jog

L 0 17 831 64 083 0 81914

eszkdzok
Goodwill 2723 173 444 0 0 176 167
Részesedések 0 310 000 4659397 (4659 397) 310 000
Készletek 35741 101 664 43 162 0 180 567
Adott kolcsondk 0 168 999 276 937 (403 937) 41999
Vevé- és egyéb

. ) 18 193 1465 845 1867851 (1117897) 2233992
kovetelések
Pénz és
pénzeszkoz- 1681 181 537 172 525 0 355743
egyenértékesek
Osszesen 92 294 4271 852 7115905 (6181 831) 5298 220

Kotelezettségek — 2020. junius 30.'%°

Haszonallat- L Szegmense
Vasut-és B . .
eledel L. Egyéb k kozotti Osszesen
. L. hidépités .
adatok ezer forintban gyartas kisziirés
Hosszu lejératu 0 0 279 022 0 279 022
kolcsonok
Halasztott ado 0 102 032 7 0 102 039
kotelezettség
Hosszu lejératu lizing 0 5634 33724 0 39 358
kotelezettségek
Szallitoi és egyéb 34 410 207 429 246 064 (29 506) 458 397
kotelezettségek
Tényleges nyereségado- (1176) 49 533 23 825 0 72 182
kotelezettség
Rovid lejaratu hitelek, 0 96 731 1406 0 98 137

144 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa
1%5 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa
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kolcsonok

Kotelezettségek kapcsolt 0 382 278 1394286 (1321339 455 225
vallalkozassal szemben
Osszesen 33324 843637 1978334 (1350 845) 1504 359

Kotelezettségek — 2019. december 31.'¢

Haszonallat- L Szegmense
Vasut-és , N 2
eledel hidépités Egyéb k kozotti Osszesen
adatok ezer forintban gyartas kisz(irés
Hosszu lejaratu 0 0 236 612 0 236 612
kolcsonok
Halasztott add 0 97 547 85 0 97 632
kotelezettség
Hosszu lejaratu lizing 0 8 997 26 846 0 35843
kotelezettségek
Szallitdi és egyéb 15737 280 054 222 197 (125 265) 392 723
kotelezettségek
Tényleges nyereségadé- (674) 39838 24 335 0 63 499
kotelezettség
Rovid lejaratu hitelek, 0 141 640 1406 0 143 046
kodlcsonok
Kotelezettségek kapcsolt 0 360 271 1471707 (1378 958) 453 020
véllalkozassal szemben
Rovid lejaratu lizing 0 8835 34099 0 42 934
kotelezettségek
Osszesen 15 063 937182 2017287 (1504223) 1465309

3 Eredménykimutatas

A Csoport féléves eredményéhez a TRIMAN Kft. 947 milli6 forinttal, a Farmer-Mix
Kft. 140 milli6 forinttal, a SET Informatika Zrt. 41 millié forinttal jarult hozza.
Mindemellett a SET Real-Estate Kft. 60 millio forintos arbevételt realizalt ingatlan
értékesitésbol. A TRIMAN Kft. projektjei kozll, arbevétel szempontjabdl 2020 elsé
félévében az M3 metro felUjitasa (2020.1.féléev arbevétele: 191 millié forint),
Debrecen-Flizesabony mutargyak kivitelezése (175 millio forint) és a MOL Nyrt.
részére végzett komaromi vaganyfeldjitas (114 millio forint) a legjelentésebbek.

Jovedelemado™’

196 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa
147 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa
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adatok ezer forintban

2020. jan. 30-an 2019. jn. 30-an

végzodo félév  végzodo félév

koz

Tényleges nyereségadé:

A targyévi eredményt terhelé nyereségado
A korabbi évek onellendrzései

Tényleges nyereségadé 6sszesen
Halasztott ado

Az atmeneti kiilonbozetek
névekedése/csokkenése

Osszes halasztott adoraforditas
Nyereségado

t:148

adatok ezer forintban

2020. jan. 30-4n

24798 15230
0 0
24798 15 230
0 0
4408 0
4 408 0
29 206 15 230

A féléves nyereségaddk az alabbi tablazat szerint oszlanak meg az adotipusok

2019. jan. 30-an

végzo6do félév végzo6do félév

Tarsasagi ado szerinti nyereség ado

Tarsasagi ado (halasztott)

Helyi ipar(izési adé

Innovacios jarulék

IFRS nyereségado

4 Osztalék

Az eldirt osztalék kifizetése 2020 6szén varhato.

15336 15230
4408 0
9 462 0

0 0

29 206 15 230

A TRIMAN Kft. altal elGirt osztalék 6sszege 90 millié forint, melybdl 40 millio forintot
2018-ban, 50 millié forintot a leanyvallalat taggyllése 2019-ben hatarozott el. A
2018-ban elhatarozott osztalékkifizetés a leanyvallalat korabbi tulajdonosait illeti.

148 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi

kimutatasa
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5 Immaterialis javak, goodwill

Az immateridlis javak jelent6s részét (1 278 millio forint) a TRIMAN Kft. 2019-es
felvasarlasaval Ujonnan azonositott eszkdzok teszik ki, mig a goodwill szinte teljes
osszege (173 millié forint) is ehhez a tranzakcidhoz kapcsolodik.

A menedzsment elemzéseket végzett a 2019-es és 2020-as év elsé félévének fébb
adatainak és eredményének tekintetében és megvizsgalta a 2020-as év masodik
felére vonatkozé kilatasokat, az aktiv szerzédéses allomanyban tortént valtozast.
Ezek alapjan egyértelmivé valt, hogy a TRIMAN Kft., mint a Csoport legfontosabb
profittermel6 tarsasaga a Covid-19 jarvany ellenére sem veszitett termeld
képességébdl. A tavaszi hdnapokat érinté korlatozadsok alatt a Tarsasag
ugyanakkora kapacitassal és hatékonysaggal végezte a munkat, mint az ezt
megel6z6 idészakokban és a megrendelés allomany is folyamatosan bévilt.

Mindezen adatok és el6rejelzések ismeretében a menedzsment nem lat
értékvesztésre utald jeleket és nem tartja indokoltnak értékvesztés teszt elvegzését
az immaterialis javak és a goodwill tekintetében.

6 Hitelek, kolcsonok

A TRIMAN Kft. a korabban megvasarolt godolléi székhelyhez kapcsoléddan egy
kils6 féltdl 2015-ben felvett, 2022-ben lejaré tamogatott hitellel rendelkezik,
melybdl 2020 elso félévében a toketartozas 6sszege 9,6 millid forintot tesz ki. A
meglévd és Uj kdlcsondkrol a 11-es, kapcsolt feles tranzakciok megjegyzésben
talalhatd bévebb informacio.

7 Sajat toke és részvények'*

Torzsrészvén Toketartal Egyéb

Osszesen
adatok ezer forintban yek ék (azsio) tartalék
2019. december 31-én 1427 752 2 843 341 1791 4272884
2020. junius 30-an 1427 752 2 843 341 1452 4272545

A Csoport torzsrészvényeinek névértékében és darabszamaban nem tortént
valtozas. Az egy részvényre juto féléves eredményt lasd az eredménykimutatasban.

8 Tarsult vallalkozasok'*°
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2019. december

adatok ezer forintban 2020. junius 30. 31

Egyenleg januar 1-jén 310 000 0
Felvasarlas 310 000
Ertékesités 310 000 0
Egyenleg az id6szak végén 0 310 000

A TRIMAN Kft. 2019.12.11-én kerilt akviralasra a Csoport altal. A TRIMAN Kft.
22,37%-0s részesedéssel rendelkezett az Els6 Magyar Blokklanc Szolgaltatd Kft.-
ben, amely tarsult vallalkozasként kerllt bemutatasra. A TRIMAN Kft. — a Csoport
részesedését a Triterra Kft.-nek. A részesedés teljes ellenértéke fordulonapig
megfizetésre kerilt.

9 Fiiggo kotelezettségek

A TRIMAN Kft. egy alvallalkozéja 54.6 millio forint vallalkozéi dij megfizetését
koveteli a TRIMAN Kft-t6l 2015-2016-0s kivitelezések kapcsan. Az alvallalkozé
védekezése hibas teljesitésre iranyul, kellékszavatossag korében massal torténd
kijavittatas koltségeinek levonasa és arleszallitas az igény a kdvetelést meghaladé
Osszegben. Szakért6i vélemények alapjan jogerés lezaras és ezaltal pénzfizetési
kotelezettség éveken belll nem varhato, ezek alapjan a menedzsment gy értékeli,
hogy tobb, mint 50% az esélye annak, hogy a dijat nem kell majd megfizetni, ezért
céltartalék képzésre nem kerilt sor.

10 Forduldnap utani események
2020. masodik féelévében a TRIMAN Kft. két tarsasagot alapitott.
A Termal Hotel Nyugat Kft.-t kizarélagos tulajdonosként, projekttarsasagként hozta
létre a leanyvallalat, melynek célja, hogy a tulajdonaban allé garabonci ingatlanon

elokészitse a térség egyik turisztikai szempontbdl jelentds beruhazasat, majd az
elokészitd fazis utan az érdekl6ddk szamara értékesitse azt.

149 Forras: a Kibocsatd 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa

150 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa

202



Az ABP Daru Zrt.-ben a TRIMAN Kft. kisebbségi tulajdonrészt szerzett, mellyel a
lednyvallalat célja, hogy a jelenlegi portfolidjat ezaltal bdvitse tekintettel a kozelgd
nagyobb volumen( vasuti beruhazasokra.

A SET GROUP Nyrt. Igazgatésaga 2020 szeptemberében a fent bemutatott
portfolié-tisztitas keretében Ugy dontott a SET Trust Kft. vonatkozasaban, hogy a
jovoben foként nagykereskedelmi tevékenységet végezzen a leanyvallalat. Ezen
vasutipar kiszolgalasahoz sziikséges eszkdzok nagykereskedelmi forgalmazasat is
allokalhassa a Csoport valamely leanyvallalatara.

11 Kapcsolt feles tranzakciok
A Csoport a kovetkezd tranzakcidkat folytatta kapcsolt felekkel:

(a) Termékek értékesitése és szolgaltatasok nyujtasa
A csoport 2020 elsé félévében és 2019 azonos iddszakaban nem értékesitett
terméket és nem nyujtott szolgaltatast kapcsolt felek részére.

(b) Termékek és szolgaltatasok beszerzése
A csoport 2020 elso félévében és 2019 azonos idészakaban nem vasarolt terméket
és nem vett igénybe szolgaltatast kapcsolt felektdl.

(c) Kulcspozicioban lévé vezetdk javadalmazasa

A vallalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek mindsiilnek. A tdmdritett konszolidalt
féléves jelentés id6szakaban és az Osszehasonlité idészakban a kovetkezd
kulcspozicidban 1évd vezetdket hatdrozta meg a Csoport menedzsmentje:

2020.04.30. napjaig:

Dr Késa Endre, Igazgatosag (,IG”) elnoke

dr. Huszar Péter Tamas, IG tag

Csokona Erzsébet, IG tag

Kosda Béla Tamas, IG tag

Molnér Tibor Tamas, IG tag

Csordéas Adam, Feliigyeldbizottsag (,FB”) elndke
Balogh Gyula, FB tag

Almasi Balint Zsolt, FB tag
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2020. majus 1. napjatol:

Dr. Késa Endre, lgazgatdsag (,1G") elndke
Kosda Béla Tamas, IG tag

Csokona Erzsébet, IG tag

Molnér Tibor Tamas, IG tag

Magyar Attila, Felligyel6bizottsag (,FB") elndke
Balogh Gyula, FB tag

Almasi Balint Zsolt, FB tag

Sem az lgazgatdsag, sem a Felligyel6bizottsag tagjai nem részesiiltek juttatasban
2020. elso félévében. A Tarsasag 2020. aprilis 30. napjan alkotta meg — a vonatkozo
jogszabalyoknak eleget téve - a SET GROUP Nyrt. vezetdire vonatkozé
javadalmazasi politikat.

(d) Kapcsolt feleknek nydjtott és kapcsolt felektél kapott kélcsénok™’

adatok ezer forintban 2020. janius 30. 2019. december 31.

Adott kolcsonok:

J.G. Sunflower Kft.
L 63 500 0
(részvényes)
Del Ale Zrt kt.a. (lednyvallalat
Ugyvezetdjének 0 -2 088
érdekeltsége)
Molnar Tibor Tamas
L . 0 10 000
(lednyvallalat Ugyvezetdje)
Osszesen 63 500 7912
Kapott kolcsonok:
Dr. Orbok Adam (vezetd
o 460 040 443 020
tisztségviseld)
Doma Péter (lednyvallalat
80 000 0

Ugyvezetdje)

151 Forras: a Kibocsatd 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa
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J.G. Sunflower Kft.

. 257 219 217 719
(részvényes)

Osszesen 797 259 660 739

Del Ale Zrt. kta. kolcsonére 2020. elsé felében a Csoport 100 szazalékos
értékvesztést szamolt el. 2019-ben még fent allt egy kovetelés velik szemben, ami
egy ovadék lehivasa miatt keletkezett.

(e) Kapcsolt felekkel szembeni vevéi és egyéb kovetelések, valamint szallitdi és egyéb
kotelezettségek
Nincs ilyen kovetelés, kotelezettség.

12 Jelentéskészités hattere, szamviteli politikak

Jelen tomoritett konszolidalt féléves jelentés a 2020. junius 30-an véget ért féléves
beszdmolasi idészakrél azIAS 34 Evkézi pénziigyi beszamolas nemzetkozi
szamviteli standard szerint készilt.

A tomoritett konszolidalt féléves jelentés nem tartalmaz minden megjegyzést, amit
normal esetben egy pénziligyi beszamoldnak tartalmaznia kell. Ennek megfeleléen,
a jelentést a 2019. december 31-én végz6do Uzleti évre vonatkozo beszamoloval és
a SET GROUP Nyrt. 2020 elsé féléves iddszak alatt nyilvanossagra hozott
kozzétételeivel egyltt kell értelmezni.

A tomdritett konszolidalt féleves jelentésben alkalmazott szamviteli politikak
dsszhangban vannak az el6z6 pénzugyi év szamviteli politikaival, kivéve a
jovedelemadd becslését. A Csoportnak nem kellett megvaltoztatnia a szamviteli
politikajat vagy visszamendleges kiigazitasokat tennie Ujonnan bevezetett
standardok miatt.

13 Covid-19 hatasa, a Csoport likviditasi helyzete
A Covid-19 jarvany gyorsan terjedt el 2020-ban az egész vildgon. Szamos, a virus
terjedését megfékezendd intézkedés lépett életbe Magyarorszagon is, mely
intézkedéseknek komoly gazdasagi hatasai vannak, melyek a pénziigyi beszamolast

is érintik.

A SET GROUP Csoport életében ezek a gazdasagi hatasok kisebb mértékben
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jelentkeztek. A jarvany nem okozott bevételkiesést a Farmer-Mix Kft.-nél, mely
folyamatosan teljesitette megrendeléseit 2020 elsé félévében. A TRIMAN Kft.
tevékenysége sem allt le, a megrendelések folyamatosak. A MATO-STAB Kft. U]
megbizast szerzett ezen idészakban, a Csoport tobbi tarsasdga pedig nem végez
termelStevékenységet.

A cégcsoportot érinté egyedili nehézség a TRIMAN Kft. legnagyobb vallalkozasi
szerzOdéseiben rogzitett fizetési feltétel, mely értelmében a Megrendeld csak akkor
koteles fizetni a Vallalkozd szamara, amikor részére az illetékes allami szerv kifizette
a vallalkozasi dijat. Egyes késedelmes kifizetések rovid tavon a Csoport életében
jelentds likviditasi gondot okoznak. Ez a helyzet rovidesen megoldddik, mert a
Csoport partnerei megkezdték a késedelmes szamlak kifizetését. A lejart
kovetelések bar kellemetlenséggel jarnak, valés kockazatot nem jelentenek,
tekintettel arra, hogy a vallalkozéi lancolatban a TRIMAN Kft. a févallalkozoval all
direkt szerzédéses viszonyban, és a projektek megrendelései mogott 99%-ban a
Magyar Allam &ll. A tovabbi megrendelések is biztositottak, mivel a Magyar Allam a
kdzelmultban megerésitette, hogy 2024-ig 5 000 milliard forintot fordit vasut- és
kdzuthalozat fejlesztésére.

Vezetoségi (lizleti) jelentés
2020. I. félév

A SET GROUP Nyilvanosan MUkddod Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Tarsasag) a
polgari térvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. torvény 3:284. §-aban, a szamvitelrdl
sz6l6 2000. évi C. torvény 95. §-aban, 95./A. §-aban és 134. §-aban, valamint a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairdl szélo 24/2008. (VII.15) PM rendelet 2. sz.
mellékletének 3.2. pontjaban meghatarozott kotelezettségének eleget téve -
figyelemmel a Magyar Nemzeti Bank nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség teljesitésérdl szolod
korlevelében foglaltakra — elkészitette a Tarsasag és a konszolidacioba bevont
kapcsolt vallalkozasai (a tovabbiakban egytittesen: cégcsoport vagy vallalatcsoport)
2020. év |. félévre vonatkozo6 vezetdségi (lizleti) jelentését.

Jelen dokumentum altal mutatja be a Tarsasag a 2020. év . féléve vonatkozasaban
azokat a folyamatokat és tényezdket, melyek befolyassal voltak a cégcsoport Uzleti
teljesitményére, fejlédésére, helyzetére; kitér a cégcsoport Uzleti kdrnyezetére,
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«ses

ezekhez kapcsolodd bizonytalansdgokat és valtozasokat, a félév soran elért
eredményeket, a jovobeli kilatasokat; valamint kiterjed a teljesitmény mérésének
mennyiségi és mindségi mutatoinak, jelzdinek ismertetésére is.

Kozgyiilés
A Tarsasag 2020. |. félévében két kozgyllést tartott.

A 2020. februar 26. napjan tartott rendkivili kozgyllés megvalasztotta a Tarsasag
kénywvizsgaléjanak a H K ADOCONTROLL Kényvel és Kénywvizsgald Korlatolt
Felel6sségl Tarsasagot (székhely: 6055 Felsélajos, Harsfa u. 10., cégjegyzékszam:
03-09-109816, kamarai regisztracios szam: 002125, addszam: 12837162-2-03),
személyében felelds konyvvizsgaldnak dr. Hegedls Mihalyt (kamarai tagsagi szam:
006219) a 2019-2020. évek vonatkozasaban 2021. majus 31. napjaig. Az erre
iranyulo valtozasbejegyzési kérelem 2020.03.02. napjan kerilt bejegyzésre.

A SET GROUP Nyrt. kdzgyUlése altal elfogadasra keriilt Doma Péter igazgatosagi
elndk lemondasa az igazgatdsagi elndki és tagsagi megbizatasrol 2020. februar 26.
napjaval és megvalasztotta - dijazas nélkll - a Tarsasag lgazgatdsagi tagjanak és
egyben elndkének Késa Endrét 2020. februar 27. napjatol 2020. aprilis 30. napjaig.
Az erre iranyuld valtozasbejegyzési kérelem 2020.03.02. napjan kerilt bejegyzésre.

A 2020. aprilis 30-i éves rendes kdzgyulés soran a 102/2020. (1V.10.) Korm. rendelet
9. § (2) bekezdése értelmében a COVID-19 virus miatti jarvanyra tekintettel az
lgazgatosagnak volt jogosultsaga dénteni valamennyi kérdésben, melyet a Tarsasag
a kdzgyllés napirendjére tlzott.

Az éves rendes kozgyulés soran a SET GROUP Nyrt. Igazgatoésaga elfogadta az
lgazgatdsag Uzleti (vezetOségi) jelentését a Tarsasag és kapcsolt vallalkozasai 2019.
évre vonatkozo Uigyvezetésérdl, a Tarsasag vagyoni helyzetérdl és Gzletpolitikajarol,
valamint a SET GROUP Nyrt. 2019. évi egyedi-és konszolidalt beszamolojat.

A SET GROUP Nyrt. Igazgatdsaga igazolta, hogy a Tarsasag vezetd tisztségviseldi a
2019. év soran a SET GROUP Nyrt. érdekeit szem el6tt tartva végezték
tevékenységuket, igy a Ptk. 3:117. §-a alapjan az Igazgatosag részére a 2019. lzleti
évben kifejtett ligyvezetési tevékenység megfeleldségét megallapité felmentvényt
adott.
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A Tarsasag Igazgatdosdga elfogadta még a SET GROUP Nyrt. felelds
tarsasagiranyitasi jelentése mellett a Tarsasag Javadalmazasi Politikajat, valamint
moédositasra kerilt a SET GROUP Nyrt. Alapszabalya a V.2.g) és i), VI.4.t) és u),
valamint a VI.5. pontokban.

A SET GROUP Nyrt. Igazgatosaganak tagja lett 2020. majus 1. napjatél 2021. aprilis
30. napja kozott: Kdsa Endre, Csokona Erzsébet, Kosda Béla Tamas és Molnéar Tibor
Tamas, mig az lgazgatdsag elndke Kosa Endre lett. A Fellgyeldbizottsag és az Audit
Bizottsag tagja Magyar Attila, Almasi Balint Zsolt és Balogh Gyula lett, a
Feligyeldbizottsag-és az Audit Bizottsag elndkének pedig Magyar Attilat
valasztottak meg. Az erre iranyul6 valtozasbejegyzési kérelem 2020.05.06. napjan
kerilt bejegyzésre.

Feliigyelébizottsag

2020. I. féléve soran a Felligyel6bizottsag harom Ulést tartott; 2020. februar 12,
2020. aprilis 9., és 2020. aprilis 30. napjan, melyeken megtargyalta és elfogadta a
2019. évi egyedi- és konszolidalt beszamolot, valamint az Igazgatosag altal elé
terjesztett, az Ugyvezetésrdl, a tarsasag vagyoni helyzetérdl és az Uzletpolitikardl
sz0l6 2019. év negyedik negyedévre, valamint 2020. év els6 negyedévre vonatkozo
jelentést. A Felligyel6bizottsag tovabba javasolta a kozgyllésnek a SET GROUP Nyrt.
felelGs tarsasagiranyitasi jelentésének elfogadasat, valamint a Ptk. 3:117. §-a alapjan
az el6z6 Uzleti évben kifejtett Ugyvezetési tevékenység megfelel6ségét megallapitod
felmentveny megadasat.

Igazgatdsag

A Tarsasag Ugyvezetd szerve 2020. |. félévében 19 alkalommal Ulésezett, melyek
kézal valamennyi Ulés hatarozatképes volt. Az Ulésekkel kapcsolatban az
alabbiakban kerilnek kifejtésre a f6bb dontések.

A SET GROUP Nyrt. lgazgatosaga az egységes vallalatcsoporti struktura kialakitasa
érdekében 2019-ben szolgaltatasi szerz6dés megkotése mellett dontott a Tarsasag
leany-, és unokavallalatai vonatkozasaban. Ezen szolgaltatasi szerzédés - mely
magaban foglal szervezési, iranyitasi, koordinacios és ellendrzési tevékenységet -
megkdtésére a 2020-as év elején sor kerilt a TRIMAN Kft.- vel is, mint a Tarsasag Uj
leanyvallalataval.
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A SET GROUP Nyrt. Igazgatésaga 2020-ban elfogadta a Tarsasag
munkaszervezetének a sziikséges kiilsé szakértdk bevonasaval elkészitett, a 2019.
december 11. napjan elhatarozott tékeemeléshez kapcsolodo tézsdei tajékoztatdjat
és kérte a Tarsasag jogi igazgatdjat, hogy nyujtsa be a Magyar Nemzeti Bank felé
jovahagyas céljabol. Az emlitett tajékoztatd részét képezte egy olyan pro-forma
beszamol6 elkészitése 2018. december 31. napjara, mely azt mutatja be, hogy a
Tarsasag beszamoldja hogyan alakult volna, ha a TRIMAN Kft. apportalasara év
elején kerll sor. A SET GROUP Nyrt. kdnyvel6je ezt elkészitette, mely szintén
elfogadasra kerllt a Tarsasag lgazgatdsaga altal.

Az lgazgatdsag 2020 aprilisdban elfogadta a Tarsasag leanyvallalatainak 2019. évi
beszamoldjat, valamint a TRIMAN Kft. vonatkozdsaban felhatalmazta az
lgazgatdsag két tagjat arra, hogy a leanyvallalat beszamoldjat meghatarozott 6
szamok mentén fogadjak el a TRIMAN Kft. taggyulésén.

A fentieken kiviil szamos szabalyzat kerilt elfogadasra az Igazgatdsag altal, tobbek
kozott a Tarsasag Munkavédelmi és Tlzvédelmi Szabalyzata, valamint a
hozzakapcsolédd Munkahelyi Kockazatértékelés és Képernyés Munkahelyek
Kockazatértékelése is, illetve javaslattételre kerilt sor a Tarsasag Javadalmazasi
Politikajanak elfogadasa kapcsan.

Jegyzett toke, szavazati jogok

A SET GROUP Nyrt. jegyzett tokéje jelenleg 1.427.751.580,- Ft, amely 55.500.000,-
Ft pénzbeli hozzajarulasbdl és 1.372.251.580,- Ft nem pénzbeli hozzajarulasbol all.
A vagyoni hozzajarulds szolgaltatdsa a Tarsasag részére teljes egészében
megtortént. A Tarsasag alaptokéje 71.387.579,- db, azaz hetvenegymillio-
haromszaznyolcvanhétezer-6tszazhetvenkilenc darab, egyenként 20,- Ft, azaz husz
forint névértékd, névre szolo, dematerializalt torzsrészvénybdl all. A Tarsasag
torzsrészvényei a Budapesti Ertéktézsdére 2011. junius 29. napjan keriiltek
bevezetésre. A Tarsasag kozgyllésén minden 20,- Ft, azaz husz forint névértékl
torzsrészvény 1 (egy) szavazatot biztosit.

A részvényesi jogokat és kotelezettségeket a Tarsasag Alapszabalyanak 1V. fejezete
tartalmazza. A részvények atruhazhatdésdga és a szavazati jogok gyakorlasa

vonatkozasaban a Tarsasag Alapszabalya nem tartalmaz korlatozasokat.

A SET GROUP Nyrt.-ben legalabb 5%-os tulajdonosi részesedéssel rendelkezé
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részvényesek

2020.06.30. napjan a teljes részvénymennyiség vonatkozasaban:'>

Név Mennyiség (darab) Részesedés (%)
J.G.Sunflower Kft. 9 076 245,- 12,71%
TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 21904 554, - 30,68%
Kft.

2020.06.30. napjan a BET-re bevezetett részvénymennyiség vonatkozasaban:'>

Név Mennyiség (darab) Részesedés (%)
J.G.Sunflower Kft. 9 076 245 18,34%
Sévagoé Sandorné 3060 430 6,18 %
Sovago Laszlo 3002 843 6,07 %

A Tarsasag vonatkozasaban senki nem rendelkezik kildnleges iranyitasi jogokat
megtestesitd részesedéssel.

A Tarsasagnal munkavallaloi részvényesi rendszer nem mukodik.

A Tarsasag Igazgatosaganak nincs tudomasa olyan, tulajdonosok kozotti
megallapodasrdl, amely a kibocsatott részesedések, illetve a szavazati jogok
atruhazasanak korlatozasat eredményezheti.

A Tarsasag négy részvényesével Un. lekotési (lock-up) megallapodast kotott:

A TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft.-vel kotott lekotési megallapodas

értelmében a 21.904.554 darab torzsrészvényt tulajdonlo férészvényes az értékpapir
szamlajan torténd jovairasat kovetd

a) 12 hénapon belil nem jogosult részvényeladasra,

b) 12 honap elteltét kdvetden 5,5 millio darab,

C) 18 honap elteltét kdvetden 6sszesen 11 millié darab,

d) 24 honap elteltét kovetden dsszesen 16,5 millié darab részvény atruhazasara

jogosult, majd

152 Forras: a Kibocsatd 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa
153 Forras: a Kibocsato 2020.09.30. napjan kézzétett, 2020.06.30. napjara elkészitett konszolidalt 2020. I. féléves pénziigyi
kimutatasa
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e) 30 honap elteltét kovetdéen a tranzakcid soran kibocsatott valamennyi
részvényt korlatozasoktdl mentesen atruhazhatja.

A J).G. Sunflower Kft.-vel kotott lekotési megallapodas alapjan a férészvényes
vallalta, hogy 2021. januar 31. napjaig a Kibocsatoban tulajdonolt részvényeinek
darabszama nem csokken a Tarsasag altal kibocsatott Osszes részvénydarabszam
10%-a ala. Ennek alapjan a J.G. Sunflower Kft. 7.150.000 darab részvény
elidegenitése vonatkozasaban kertlt korlatozas ala.

A Tarsasag tovabba lekotési megallapodast kotott Sévagd Laszloval és Sovago
Sandornéval 2.474.152 - 2.474.152 darab SET részvény atruhazasi korlatozasa
érdekében. A lock-up peridodus ezen szerzédések értelmében 2021. januar 31.
napjaig tart.

Az Alapszabaly V. fejezet 2.g. pontja alapjan a SET GROUP Nyrt. vezetd
tisztségviseldinek, felligyelObizottsagi, auditbizottsagi tagjainak kinevezése,
visszahivasa, dijazasuk megallapitasa a Kdzgyulés kizarélagos hataskorébe tartozik.
A Tarsasag Alapszabalyanak modositasa (ide nem értve a cégnevet, a székhelyet, a
telephelyeket, fioktelepeket és - a fotevékenységet nem érintve - a tevékenységi kor
modositasat és az V. fejezet 2. |. pont szerinti, Igazgatdsag kozgyulési felhatalmazas
alapjan végrehajtott alaptoke felemelését) szintén kozgyllési hataskor, mely
kérdésben a jelenlévok ¥s-es szo6tdbbségével dont a Kozgyulés. Az 5/2018. (V.31.)
sz. kozgyllési hatarozat a Ptk. 3:294. §-a alapjan felhatalmazta a Tarsasag
lgazgatdsagat arra, hogy a Tarsasag alaptokéjét ot éves idotartam alatt, vagyis 2023.
majus 31. napjaig 10.000.000.000,- Ft 6sszegig megemelje.

A SET GROUP Nyrt. Igazgatosaganak hataskorét az Alapszabaly VI. fejezet 4. pontja
részletesen felsorolja. Az el6z6 bekezdésben bemutatott felhatalmazas alapjan
végrehajtott  tOkeemelések miatti részvénykibocsatasok tekintetében az
lgazgatdsag onalldan, sajat hataskorben jar el.

A Tarsasag 2019. augusztus 2. napjan megtartott kozgyulése tovabba felhatalmazta
az lgazgatdsagot arra, hogy a polgari torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. térvény
3:222. és 3:223. §-ai alapjan 2019. augusztus 2. napjatdl szamitott 18 hdnapos
idétartamon belll ellenérték fejében - tézsdén keresztil vagy tézsdén kivili
kereskedésben - sajat részvényt szerezzen az alabbiak megtartasaval:
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1. megszerezhetd részvények fajtdja és névértéke: 20,- Ft névértékl

torzsrészvény

2. megszerezhetd részvények szama: 10.000.000,- darab

3. az ellenérték legalacsonyabb 6sszege: 60,- Ft

4. az ellenérték legmagasabb &sszege: a BET altal kozzétett 30 napos atlagar +
20%.

A SET GROUP Nyrt. vonatkozasaban nem kerllt sor nyilvanos vételi ajanlat
megtételére, tovabba nincs hatalyban olyan megallapodas, amely a Tarsasag és
vezetd tisztségviseldje kozott kottetett és kartalanitasra kotelezné a Tarsasagot a
vezetd tisztségviselé lemondasa, munkavallalo felmondasa, vezetd tisztségviseld
vagy munkavallalé jogviszonyanak jogellenes megsziintetése, vagy ezen
jogviszonyok nyilvanos vételi ajanlat miatti megsziintetés esetén.

A Tarsasag és kapcsolt vallalkozasai vonatkozasaban nem értelmezé a szamvitelrdl
sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Sztv.) 95. § (4) bekezdés c) pontjaban
foglalt kutatas és kisérleti fejlesztés terllete tekintettel arra, hogy egyik vallalat
tevékenységi korébe sem tartozik ilyen jellegl tevékenység.

A cégcsoport tagjainak tobbsége a székhelyén latja el tevékenységét. A TRIMAN Kift.
rendelkezik telephellyel, tovabba a profiljabdl adéddan az egyes munkait az adott
projekt helyszinén végzi.

A SET GROUP Nyrt. foglalkoztataspolitikaja értelmében a cégcsoporthoz tartozé HR
és személylgyi feladatok az anyavallalatnal Gsszpontosulnak, azonban mind a
munkavallalok kivalasztasa, mind az 6sztdnzés soran szorosan egyittmikdodik a
kapcsolt vallalkozasok vezetdjével. Az egyes munkavallalok bérezésérél a
lednyvallalatok vezet6i dontenek az anyavallalat irdanymutatasai alapjan.

A Tarsasag elkotelezett a cégcsoport minden munkavallaldjaval kapcsolatban a
versenyképes bérezes biztositasaban, valamint az érintett teriletekre kidolgozott
0sztonzé rendszer fejlesztésében és fenntartasaban. A folyamatosan boviild
cégcsoportnal kiemelt jelentéségll az utanpétlas biztositasanak érdekében az
életpalya-modellek kidolgozasa és fenntartasa az érintett iparagban. A Tarsasag
torekszik arra, hogy minden teriileten az adott feladatokat a legjobb szakember
lassa el.

2020. junius 30. napjan a cégcsoport munkavallaloinak &sszesitett 1étszama 62 f6
volt.
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A Vvallalatcsoport egyik szerepléjének pénzigyi helyzetére sincs hatassal a
kdrnyezetvédelem, tevékenységéhez nem kapcsolodnak ilyen jellegl feladatok,
intézkedések, kialakitott politika, igy a Tarsasag az Sztv. 95. § (5) bekezdésében
foglaltakrél szamot adni nem tud.

A pénzigyi instrumentumok olyan szerzédések, amelyek az egyik félnél pénzigyi
eszkdzhdz, mig a masik  félnél  pénzigyi kotelezettséghez  vagy
tokeinstrumentumhoz vezetnek. A pénzlgyi instrumentumok vagy pénzigyi
eszkdzok vagy pénzlgyi kotelezettségek vagy tékeinstrumentumok. A Tarsasag a
pénzigyi instrumentumairdl a beszamoldjaban ad részletes tajékoztatast.

A vallalatcsoport kifejezett kockazatkezelési politikdval nem rendelkezik, az egyes
kockazatokat a leanyvallalatok Gigyvezetését ellatd személyek, valamint a Tarsasag
lgazgatosaga tevékenysége soran azonositja és kezeli.

A politikai kockazat a vallalatcsoport szegmensében elhanyagolhat6 kdszénhetden
Az értékmego6rzé Uzletdgban az Uzleti modell egyedi jellegére tekintettel a
versenyhelyzetbdl adddo piacszerzési kockazat nem jelentos.

A kockazatok kezelésére és minimalizalasara a piac és a versenytarsak folyamatos
monitoringozasaval készulink. Amennyiben szikséges a lehet6 leghamarabbi
beavatkozast eszkdzoli a Tarsasag.

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy egy tarsasag nem tudja pénzigyi
kotelmeit esedékességkor teljesiteni. A likviditasi kockazat csokkentése érdekében
a Tarsasag muUkodési koltségeinek fedezésére vonatkozdan kolcsdnszerzddést
kotott fuggetlen partnerekkel valamint a Tarsasag vezetbivel. Ezzel a
szerz6désallomannyal a cégcsoport likviditasa biztositott.

Arkockézat: a Tarsasagnak nincs tdzsdei  arukkal, illetve  pénziigyi
instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.

Cash flow és valos érték kamatkockazat: a Tarsasagnak fix kamatozasu, hosszu
lejaratu kolcsonei vannak. A fix kamatozas miatt a cash flow kamatkockazat és a
valds érték kockazat minimalis.

Hitelezési kockazat: a hitelezési kockazat kezelése a kovetelésegyenlegekhez
kapcsolodd hitelezési kockazat kivételével csoportszinten torténik. A helyi
tarsasagok feladata, hogy a szokasos fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat
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megel6zéen az Uj Ugyfeleikkel kapcsolatban felmerild hitelezési kockazatot
kezeljék és elemezzék. Hitelezési kockadzat pénzeszkdzokbdl és pénzeszkoz-
egyenértékesekbdl, bankoknal és pénzintézeteknél elhelyezett betétekbdl, valamint
a nagy- és kiskereskedelmi vevdkkel szembeni hitelezési kitettségekbdl szarmazik,
beleértve a kintlévOségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a tarsasag
kotelezettséget vallalt.

Jelenleg a Tarsasag teljesitményének mérése és értékelése a Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint torténik.

A vallalatcsoport jelentos eseményei 2020. I. félévében

A SET GROUP Nyrt. év elején - az elsé jelentés akvizicios eljaras sikeres
megvaldsitasat kovetéen - akként dontodtt, hogy a jovenddbeli akviziciokbol
kifolydlag a tarsasagot strukturalisan at kell alakitania; egy Uj, nagyvallalati alapokon
nyugvo rendszert kell létrehoznia. Ennek elsé |épéseként az Igazgatdsag
elhatarozta, hogy megvizsgalja a jelenlegi cégstrukturat, azon belil a portfolid
cégeinek esetleges egyesilését vagy eladasanak lehetdségeit. Az Igazgatosag
varhatéan 2020 Oszén nyilvanossagra hozza ennek eredményét és ismerteti a
portfolid-tisztitasra vonatkozd cselekvési tervét, valamint az ezzel egyuttjaro,
tarsasagokat érinté dontéseit.

A menedzsment akként dontétt, hogy a 2020. évben az Ertékmegdrzé iizletagat
kivanja el6térbe helyezni. A cégcsoport a korabban ismertetett iranyoknak
megfeleléen 2020. elsé félévében is azon dolgozott, hogy sikeres, azonban a
generaciévaltas problematikajaval szembesiil6 vallalatokat keressen meg, tovabba
a mar akviralt cégek vallalatcsoportba valo atrendezését elvégezze. Tekintettel arra,
hogy a kozel 30 éve megszokott irany szerint mikodoé tarsasagok optimalizacidja
és egy mas strukturaba valo atszervezése rendkivil idéigényes folyamat, ezért a
Tarsasag eroforrasait a vartnal jelentésebben kototte le a reorganizacios
tevékenység. Mindezt nem segitette el6 a 2020 marciusaban kitért COVID-19 virus
miatti jarvanyhelyzet, mely mind a személyes kontaktusok lehetéséget, mind a
munkafolyamatok hatékonysagat nehezitette. Ettdl fliggetlenil a SET GROUP Nyrt.
kitart a koradbban kitlzott célja mellett, miszerint konszolidalt eredményként az 500
milli6 forintos mérféldkdvet kivanja elérni.

Januarban az Igazgatdsag Ugy dontott, hogy jelentkezik a Budapesti Ertéktézsde
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kkv részvényekre vonatkozo elemzés-arjegyzés programjara tekintettel arra, hogy a
Tarsasag megfelel a palyazat kvantitativ kritériumainak. A programba kerilést
kdvetéen BET-tag befektetési szolgaltatok palyazhatnak a SET GROUP Nyrt.
elemzésére / arjegyzésére. A BET - a pélyazat pozitiv elbiralasat kovetéen -
leszerzddik a befektetési szolgaltatoval, amely negyedévente elemzéseket készit a
Tarsasagrol, illetve opcionalisan a SET részvényeinek piaci likviditasat arjegyzéssel
tdmogatja. Az lgazgatdsag tovabba elhatarozta, hogy amennyiben BET-tag
befektetési szolgaltatd palyazik a SET GROUP Nyrt. elemzésére / arjegyzésére, és
annak jelentkezését a BET elfogadja, gy a Tarsasag vallalja a negyedéves jelentés
készitését.

2020 tavaszan a csoport két tarsasaga, a TRIMAN Kft. és a MATO-STAB Kft. is
sikeresen bekerilt az MVM Csoport mindsitett beszallitéi kdzé, mely erdsiti azon
torekvést, hogy ezek a tarsasagok — egymas tevékenységét erdsitve — a kdzhasznu
infrastrukturalis fejlesztésekhez kapcsoldédd Uzletagban jelentés és megbizhatéd
partnerként lehessenek jelen.

Ezt kovetden az MVM XPert Zrt. a MATO-STAB Kft.-vel szerzédést kotott a Gyér-
Gonyd, Bicske Dél-Gydr 400 kV-os tavvezeték atalakitasi projekt keretein beldl, 400
kV-os tavvezeték oszlopok Osszeszerelésének és allitasanak elvégzése targyaban. A
MATO-STAB Kft. altal elnyert munkalatok a virusra tekintet nélkiil aprilisban
megkezddodtek, majd sikeresen le is zarultak.

A TRIMAN Kft. a 2019. lzleti évet 373 718 e Ft addzott eredménnyel zarta, melyre
tekintettel a leanyvallalat taggyulése 50 millio Ft osztalék kifizetésérdl hatarozott.
Ezen dontés azt eredményezi, hogy a SET GROUP Nyrt.-t, mint a TRIMAN Kft. 90%-
os tulajdonosat ennek megfelel6 mértékl osztalék illeti, melynek kifizetése 2020
8szén varhato.

Ahogy a fentiekbdl is kidertilt, a COVID-19 virus okozta jarvany ellenére is kapott
megrendeléseket a cégcsoport, valamint a korabban megk6tott szerzédései alapjan
tovabb folytatta a mar megkezdett projektjeit.

2020. |. félévében a TRIMAN Kft. kozel egymilliard forint Osszértékd
megrendeléseket kapott tobbek kozott az A-HID Epitd Zrt.-tdl (470 M Ft), a Hid-
Tam Kft.-t8l (402 M Ft), MAV-HEV Zrt.-t8l (113 M Ft) illetve a VASUTVILL Kft.-t8l (116
M Ft). Ezen felll a mar korabban megkotott szerzédések terhére a BKV Zrt., a MOL
Nyrt. és a PETROLSZOLG Kft. Ujabb megrendelésekkel keresték meg a
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leanyvallalatot. Ezen megbizasok kodzott talalhato villamosvaganyok nagyjavitasa, a
MOL vasuti vagany-rekonstrukcio (Komarom, Szajol) kivitelezési, tovabba a
Szabadbattyan-Balatonfiired vonalszakasz villamosiizem kiépitési munkalataihoz
kapcsolédd szerkezetépitési munkak. Budapesten az M3 metrd rekonstrukcioja
soran a TRIMAN Kft. folyamatosan részt vesz, melyet a mar korabban a Swietelsky
Kft.-vel megkotott vallalkozasi szerzddése alapjan lat el. Az elsé félévben kozel 190
millié forint érték( munkat teljesitett a TRIMAN Kft. A leanyvallalat a hidépitési
szakterlleten is kiemelkedd, melyet a Debrecen-Ebes kerethid épitésének, a
Csittényhegyi alagut megerésitésének megbizasa, illetve az M30 autopalya
épitéséhez kapcsoléddan a MAV 90. szamu vasttvonalan mitargy épitések (Forro-
Encs-Hidasnémeti kozott 6 darab kerethid) munkalataira vonatkozo szerzddés is
alatamaszt. Mindezeken felll tébb, mint 100 millié forintos arbevétel folyt be
kiilonbozé kisebb megbizasokbdl, melyek jellemzéen munkagépek kezeldvel
torténd bérbeadasabdl fakadnak.

Mérlegforduldnap utani lényegesebb események

2020. masodik félévében a TRIMAN Kft. két tarsasagot alapitott.

A Termal Hotel Nyugat Kft.-t kizarolagos tulajdonosként, projekttarsasagként hozta
létre a leanyvallalat, melynek célja, hogy a tulajdonaban allé garabonci ingatlanon
elokészitse a térség egyik turisztikai szempontbdl jelentds beruhazasat, majd az
el6készito fazis utan az érdekl6dok szamara értekesitse azt.

Az ABP Daru Zrt.-ben a TRIMAN Kft. kisebbségi tulajdonrészt szerzett, mellyel a
leanyvallalat célja, hogy a jelenlegi portfolidjat ezaltal bdvitse tekintettel a kozelgd
nagyobb volumend vasuti beruhazasokra.

A SET GROUP Nyrt. Igazgatésaga 2020 szeptemberében a fent bemutatott
portfolid-tisztitas keretében Ugy dontott a SET Trust Kft. vonatkozasaban, hogy a
jovoben foként nagykereskedelmi tevékenységet végezzen a leanyvallalat. Ezen
vasutipar kiszolgalasahoz szikséges eszk6zok nagykereskedelmi forgalmazasat is
allokalhassa a csoport valamely leanyvallalatara.

A TRIMAN Kft. 2020. augusztus 4. napjan — a 2019. augusztus 2-i kozgyulési
felhatalmazas alapjan - 31.000 darab sajat részvényt vasarolt tézsdei
kereskedésben.
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Egy 2018-ban tortént részvényvasarlas kapcsan a Tarsasag stratégiai igazgatojat a
Magyar Nemzeti Bank 40.000.000,- Ft 6sszegl birsaggal sujtotta. Ezt kdvetden a
Tarsasag lgazgatdsaganak elndke, mint a munkaltatoi jogkor gyakorldja dr. Orbok
Adamot figyelmeztetésben részesitette.

A Tarsasag a korabban az UNITOOL-PLASTIK Kft. Uzletrészeinek targyaban
megkotott adasvételi szerzédések kapcsan az érintett felekkel a szerzddés
Ujratargyalasat kezdte meg tekintettel a kialakult vilaggazdaségi helyzetre.'™

A Tarsasag a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. jegyzett tokéjét 2020.
szeptember 28. napjan, mig a SET Trust Kft. jegyzett tokéjét 2020. szeptember 30.
napjan teljes egészében rendelkezésre bocsatotta.

Az év tovabbi honapjai soran a cégcsoport - a portfolidjanak atlathatéva tétele
mellett - folytatni kivanja targyalasait az akviralando tarsasagokkal, melyek féként a
termel6 szektor meghatarozé szerepléi. A menedzsment kiemelten olyan
vallalkozasokra forditja figyelmét, melyek a vasutépitési iparagban tevékenykednek
és a meglévd leanyvallalatokkal kardltve, a szinergiak kihasznalasaval képesek a
kozati és vasuti fejlesztéshez kapcsolodd kormanyzati  célok  maximalis
kiszolgalasara.

Budapest, 2020. szeptember 30.
Kdsa Endre

az lgazgatdsag elndke
SET GROUP Nyrt.

11.2. pont | Eves pénziigyi informaciék kényvvizsgalata

11.2.1. pont A konyvvizsgaloi jelentés

Az éves pénzugyi kimutatasok tekintetében fiiggetlen kdnyvvizsgalatot kell végezni.
A kdnyvvizsgaldi jelentést a 2014/56/EU iranyelvvel és az 537/2014/EU rendelettel
dsszhangban kell elkésziteni.

Amennyiben a 2014/56/EU iranyelv és az 537/2014/EU rendelet nem alkalmazando:

154 A Kibocsatd 2020. november 26. napjan tajékoztatta a Befektetdket a tranzakcid allapotarl, mely értelmében a
Felek kozti szerz6dés megsziintetésre kertilt.
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a)az éves penzigyi kimutatasokat az adott tagallamban alkalmazando
konyvvizsgalati standardokkal, illetve azokkal egyenértékii standardokkal
Osszhangban kell ellendriztetni, illetve véleményeztetni annak megallapitasa
céljabdl, hogy a regisztracios okmany céljanak megfelel6 valos és megbizhato
képet adnak-e. Egy¢éb esetben a regisztracios okmanynak a kovetkez6
informaciokat kell tartalmaznia:
i.jol lathatd nyilatkozat arrél, hogy milyen kényvvizsgalati standardokat

alkalmaztak;
ii.a nemzetkdzi konyvvizsgalati standardoktdl valo Iényeges eltérések
magyarazata;

b)amennyiben az éves pénzlgyi kimutatasokra vonatkozo6 kdnyvvizsgaldi jelentés
fenntartasokat, véleménymodositast, felelosségkizarast vagy figyelemfelhivo
megjegyzést tartalmaz, a fenntartasokat, véleménymodositast, felelosségkizarast
vagy figyelemfelhivo megjegyzést indoklassal ellatva teljes egészében
ismertetni kell.

A Kibocsatd a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldkészitési Standardok (IFRS) szerint
2019. december 31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasai
vonatkozéasaban a Tarsasag fliggetlen kénywvizsgaldja, a H K ADOCONTROLL Kift.
(kamarai nyilvantartasi szam: 002125), személyében felel6és kdnyvvizsgalo: dr.
Hegedls Mihaly (kamarai tagsagi szam: 006219) készitett jelentést, melyet a
Tarsasag 2020. aprilis 30. napjan kozzétett.

A konywvizsgalo elvégezte a Tarsasag és leanyvallalatai (egyutt a ,Csoport”) 2019. évi
konszolidalt pénziigyi kimutatasainak kdnywvizsgalatat, amely pénzligyi kimutatasok
a 2019. december 31-i fordulonapra elkészitett pénziigyi helyzetre vonatkozo
konszolidalt mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végodsszege
[5.298.220] E Ft az ugyanezen id6ponttal végzédd Uzleti évre vonatkozd
konszolidalt eredménykimutatasbdl, atfogé jovedelemre vonatkozé kimutatasbdl -
melyben a targyévi teljes atfogd eredmény [24.018] E Ft (veszteség) -, konszolidalt
sajat toke valtozasainak kimutatasabdl és konszolidalt cash flow kimutatasbdl,
valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo
megjegyzesekbdl allnak.

A konywvizsgald véleménye szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhatd
és valos képet adnak a Csoport 2019. december 31-én fennall6 pénzigyi
helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzdé Uzleti évre vonatkozé konszolidalt
pénziigyi teljesitményérdl és a cash-flow-irdl az Eurdpai Unid altal befogadott
Nemzetkozi Pénzlgyi Beszamolasi Standardokkal (az ,EU IFRS-ek”) dsszhangban,
valamint azokat minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
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szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénynek (a ,szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek
szerint Osszedllitott Osszevont (konszolidalt) pénzigyi kimutatast készitd
gazdalkoddkra vonatkozo eléirasaival 6sszhangban késziilt.

Kénywvizsgalatot a konywvizsgald a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal
0sszhangban és a kdnywvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények
és egyéb jogszabalyok alapjan - ideértve az Europai Parlament és Tanacs 537/2014/EU
(2014. aprilis 16.) Rendeletét — hajtotta végre. A kdnywvizsgald felelésségének boévebb
leirasat a jelentés , A kdnywvizsgald éves beszamold kdnywvizsgalataért vald felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

A konywvizsgald fluggetlen a Csoporttdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konywvizsgaldi Kamara ,A konywvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrédl széld szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelel az ugyanezen normakban szerepld tovabbi
etikai el6irasoknak is.

A Csoport 2018. december 31-ével végz6dd evre vonatkozd pénzigyi
kimutatasait mas konywvizsgalo ellendrizte, aki ezekre a kimutatasokra
vonatkozoéan 2019. aprilis 11-én a sajat toke kdvetelmények nem teljestlése miatt
figyelemfelhivd véleményt bocsatott ki.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek a
kdnywvizsgaldo szakmai megitélése szerint a legjelentésebbek voltak a
targyid6szaki pénziigyi kimutatasok altal végzett konyvvizsgalat soran. Ezek a
kérdések megvizsgalasra keriltek, ezekrél a kérdésekrdl kilon vélemény nem
kertlt kibocsatasra. Minden egyes alabbi kérdés esetében a konyvvizsgalati
megkozelités leirasa ebben a kontextusban tortént.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati Kapcsolddo konyvvizsgalati
teriiletek eljarasok

A sajat toke rendezése és a tulajdoni részesedést jelentd befektetések
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A SET GROUP Nyrt. 2019-ben tovabb
folytatta akvizicids és t6kerendezési
torekvéseit.

A Térsasag alapt6kéje 2019. december | A  tulajdonosi  részesedés  kapcsolt
31. napjara vonatkozéan 71 387 579 db | vallalkozasban értékeléssel kapcsolatos

20 forintos névértékd konyvvizsgalati eljaras soran a
LA” sorozatl részvénybdl allt, melynek | menedzsment altal alkalmazott
Ossznévértéke 1 427 751 580 forint. megfelel6ségének vizsgalatara

A SET GROUP Nyrt. 2019. december 11. | helyez6détt a hangsuly és az alabbi
napjan elhatdrozott jegyzett tékéjének 1 | eljaras kerilt elvégzésre:

427 751 580 forintra vald emelését a | -vizsgalatra keriltek a targyévi

F6varosi  Torvényszék  Cégbirdsaga | akvizicidk és azok értékelése,

bejegyezte, a részvények kibocsatasa, | -elemezésre keriiltek a menedzsment altal
valamint azok t6zsdei bevezetése | alkalmazott elGrejelzések és  annak
azonban 2019.12.31-én még nem tortént | Megallapitasra, hogy azok eészszerlek és
meg, folyamatban volt. A targyévet | aldtdmaszthatoak az adott befektetés
jovébeli teljesitményére,

- a konszolidalas soran a befektetések
kiszlirésének vizsgalata soradn a relevans

megel6z6 évben a konyvvizsgalat altal
jelzett sajat t6ke problémdk a
t6kerendezéssel kikiisz6bol8dnek. e >
A SET GROUP Nyrt. 2019. méjus 7-¢n | Szamviteli  standardok — megfelel§
alapitotta az EtiCar Hungary Korlatolt alkallmaza’\sat,ar,negfelello,szamwtell
Felelésségl Térsaségot, a jegyzett tékét elszdmolasokat és kozzétételeket.

2019. december 19-én a lednyvallalat
rendelkezésére bocsatotta.

A lednyvallalatokban 1év8 részesedések
hatasai, értékelése a konszolidalt
beszamoldra vonatkozdan
kulcsfontossagu kérdések.

A konywvizsgalo véleménye szerint a Csoport 2019. évi konszolidalt Uzleti jelentése,
beleértve a szamviteli torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal eldirt informacidkat is,
minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Csoport 2019. évi konszolidalt
pénzlgyi kimutatasaival és a szamviteli torvény vonatkozé elbirasaival. Az Uzleti
jelentésben rendelkezésre bocsatasra kertiltek a szamviteli torvény 95/B § (2) a)-d),
g) és h) pontjai altal el6irt informaciok is.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelbssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az Eurdpai Unio altal
befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardokkal &sszehangban
torténd és a valds bemutatas kdvetelményének megfelel6 elkészitéséért, valamint
az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.
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A konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds azért,
hogy felmérje a Csoportnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott
helyzetnek megfeleléen kodzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
pénzlgyi kimutatasokban vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az
Uzletszer( tevekénységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas realis
lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénzligyi beszamolasi
folyamatanak feligyeletéért.

A konyvvizsgalonak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok kdnyvvizsgalatért valo
feleléssége

A konywvizsgalat soran a kdnyvvizsgald célja kellé bizonyossagot szerezni arrdl,
hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol,
akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan
véleményt tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsasson ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és |ényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet
az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyulttesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott pénzigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo
- Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti
kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélés kerilt alkalmazasra és szakmai
szkepticizmust tartott fenn a kdnyvvizsgalo.

Tovabba:

. A koénywvizsgalé azonositotta és felmérte a pénziigyi kimutatasok akar
csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitdsainak a kockazatait,
kialakitotta és végrehajtotta az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati  eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzett a véleménye megalapozasahoz. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat,
vagy a belsé kontroll felulirasat.

. Megismerésre kerllt a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd
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kontroll annak érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzenek meg, amelyek az adott kdrtilmények kdzott megfeleléek, de
nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsanak.

. A konywvizsgald értékelte a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika
megfelel6ségét és a vezetés altal készitett szamviteli becslések és
kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

. A konyvvizsgalo kovetkeztetést vont le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés
részérél a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé pénzlgyi kimutatas
Osszeallitasa, valamint a megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a
Csoport vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben az
a kovetkeztetés kerllt levonasra, hogy lényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen konywvizsgaldi jelentésben fel kell hivni a figyelmet a pénziigyi
kimutatasban lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitenitik kell véleményiket. A
kovetkeztetések a flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a
vallalkozast folytatni.

. A konywvizsgalo értékelte a pénzlgyi kimutatas atfogé bemutatasat,
felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd megjegyzésben tett
kozzétételeket, valamint értékeli azt is, hogy a pénziigyi kimutatasban
teljestl-e az alapul szolgald tgyletek és események valos bemutatasa.

A konyvvizsgald az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozza - egyéb
kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a
konywvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Csoport altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnywvizsgalat soran altaluk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Nyilatkozatot tesz az iranyitassal megbizott személyeknek arrol, hogy megfelel a
fuggetlenségre vonatkozd relevans etikai eldirasoknak, és kommunikal minden
olyan kapcsolatot és egyéb Ugyet, amely ésszerl megfontolas mellett érintheti a
figgetlenségét, valamint ahol relevans, a kapcsoldédoé ovintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil
meghatarozasra kerlilnek azok a kérdések, amelyek a targyiddszak pénziigyi
kimutatasok kdnyvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdéseknek mindsulnek.

A konywvizsgaldi jelentésben ismertetik ezeket az kérdéseket, kivéve, ha
jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy
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ha rendkivil ritka korGlmények kozott az kerll megallapitasra, hogy egy adott
kérdést a konywvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalni, mert ésszerd
varakozasok alapjan annak hatranyos kovetkezményei sulyosabbak lennének,
mint a kommunikacio kdzérdekd hasznai.

Jelentés egyéb jogi es szabalyozoi kdvetelményekrdl

A konywvizsgald az Eurdpai Parlament és Tanacs 537/2014/EU rendelete 10.
cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az alabbi nyilatkozatokat tette a
fuggetlen konyvvizsgaloi jelentésben a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardok altal el6irt jelentéstételi kdtelezettségeken felll:

1. A kényvvizsgadld kijelolése és a megbizads idétartama.

A 2020. februar 26-i kozgyUlésen keriilt megvélasztasra a H K ADOCONTROLL
Kft. a Tarsasag kdnyvvizsgalojanak és megbizasa a 2019-2020-as Uzleti évre, a
Tarsasag egyedi és a konszolidalt pénziigyi kimutatasainak kényvvizsgalatara
szol.

2. Az audit Bizottsaghoz cimzett kiegészité jelentéssel valé 6sszhang

A konywvizsgald altal megerésitésre kerllt, hogy jelen kdnyvvizsgaloi
jelentésben foglalt, a pénziigyi kimutatasokkal kapcsolatos kdnyvvizsgaloi
vélemény Osszhangban van a Csoport Felligyel6 bizottsagahoz cimzett
kiegészitd jelentéssel, amely 2020.aprilis 30-an kerllt atadasra az Eurodpai
Parlement és a Tanacs 537/2014 /EU rendelet 11. cikkével 6sszhangban.

3. Nem konyvvizsgaloi szolgaltatasok

A konyvvizsgalo altal kijelentésre kerult, hogy az 537 2014/EU Rendeletet 5.
cikk 19. bekezdésében emlitett tiltott, nem kdnyvvizsgaldi szolgaltatasok
nyujtasara nem kerllt sor a Tarsassag és az altala kontrollalt vallalkozasok felé,
és a konywvizsgalat elvégzése soran teljes mértékben megdrzésre kerdlt a
Csoporttol valo fliggetlenség.

Ezen tulmenden kijelentésre kerilt, hogy a Csoport és az altala kontrollalt
vallalkozasok részére nem nyujtottak olyan egyéb, nem kdnyvvizsgalati
szolgaltatasokat ,amelyek nem szerepelnek az (izleti jelentésben.

*k*k

A Kibocsaté Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolokészitési Standardok (IFRS) szerint
2019. december 31. napjara elkészitett egyedi éves pénziigyi kimutatasai
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vonatkozasaban a Tarsasag fliggetlen konyvvizsgaldja, a H K ADOCONTROLL Kft.
(kamarai nyilvantartasi szam: 002125), személyében felelés kdnyvvizsgald: dr.
Hegedls Mihaly (kamarai tagsagi szam: 006219) készitett jelentést, melyet a
Tarsasag 2020. aprilis 30. napjan kozzétett.

A konywizsgald elvégezte a Tarsasag 2019. évi pénzlgyi kimutatasainak
konywvizsgalatat, amely pénziigyi kimutatasok a 2019. december 31-i forduldnapra
elkészitett pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyez6 végosszege [4.841.482] E Ft, az ugyanezen idéponttal végzédd
Uzleti évre eredménykimutatasbol, atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatasbdl -
melyben a targyévi teljes atfogé eredmény [147.460] E Ft (veszteség) -, sajat toke
valtozasainak kimutatasabdl és cash flow kimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo megjegyzésekbdl allnak.

A kdnywvizsgalo véleménye szerint a mellékelt pénzligyi kimutatasok megbizhaté és
valos képet adnak a Tarsasag 2019. december 31-én fennalld pénzlgyi helyzetérdl,
valamint az ezen id6ponttal végz6édd Uzleti évre vonatkozd pénziigyi
teljesitményérdl és a cash-flow-irol az Eurdpai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal (az ,EU IFRS-ek") 6sszhangban, valamint azokat
minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6
2000. évi C. torvénynek (a ,szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint pénzligyi
kimutatast keszité gazdalkoddkra vonatkozo elbirasaival dsszhangban késziilt.

A konywvizsgalo a konywvizsgalatot a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal
dsszhangban és a kdnywvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények
és egyéb jogszabalyok alapjan - ideértve az Europai Parlament és Tanacs 537/2014/EU
(2014. aprilis 16.) Rendeletét — hajtotta végre. A konywvizsgald felelésségének bovebb
leirasat a jelentés ,A konywizsgaldo éves beszamold konywvizsgalataért vald
felelésseége” szakasza tartalmazza.

A koénywvizsgald fluggetlen a Tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara ,A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6lé szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testulete altal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA
Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelel az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai el6irasoknak is.

A kényvvizsgaldi jelentés az alabbi figyelemfelhivast tartalmazta
Felhivja a figyelmet a kiegészité megjegyzések 16. oldalan a 2.6 pontban szereplé
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részesedések fejezetre, amely szerint a Tarsasag a leanyvallalataiban lévé
részesedéseit az egyedi IFRS beszamoldban az IAS 27 alapjan mutatja ki. Az IAS
27 10. bekezdés alapjan a Tarsasag az egyedi beszamoldban a leanyvallalati
részesedéseket bekerilési értéken értékeli.

A kiegészité megjegyzések 15. pontja (31-32.oldal) szerint a Tarsasag konyveiben
a SET Trust Kft.-ben 1évd részesedés konyv szerinti értéke 800 000 000 forint. A
részesedés az értékvesztés vizsgalatakor a leanyvallalat részére be nem fizetett
tokébdl fakadd kotelezettséggel — melynek konyv szerinti értéke 700 000 000 -
forint egyutt kerult értékvesztés vizsgalat ala vonva, igy az értékvesztés teszt ala
vont moédositott részesedés kodnyv szerinti értéke 100 000 000 forint. A
leanyvallalat magyar szamviteli szabalyok szerint megallapitott sajat tékéje 100
000 000 forint, ami teljes egészében pénzbeli hozzajarulds. A Tarsasag
kdnyveiben a SET Goodwill and Enterprise Management Kft.-ben |1évo részesedés
kdnyv szerinti értéke 700 000 000 forint. A részesedés értékvesztésének
vizsgalatakor a leanyvallalat részére be nem fizetett t6kébdl fakadd
kotelezettséggel — melynek kdnyv szerinti értéke 259 000 000 forint - egyutt lett
vizsgalva, igy a médositott részesedés konyv szerinti értéke 441 000 000 forint,
mely megegyezik a leanyvallalat magyar szamviteli szabalyok szerint
megallapitott sajat tokéjével.

A Tarsasag 2018. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd pénziigyi
kimutatasait mas konywvizsgalo ellendrizte, aki ezekre a kimutatasokra
vonatkozoéan 2019. aprilis 11-én a sajat toke kovetelmények nem teljestilése miatt
figyelemfelhivo vélemenyt bocsatott ki.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek a
konyvvizsgald szakmai megitélése szerint a legjelentésebbek voltak a
targyiddszaki pénzugyi kimutatasok altal végzett konyvvizsgalat soran. Ezek a
kérdések megvizsgalasra kertltek, ezekrdl a kérdésekrdl kilon vélemény nem
kerllt kibocsatasra. Minden egyes alabbi kérdés esetében a konyvvizsgalati
megkdzelités leirasa ebben a kontextusban tortént.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati Kapcsolodo kényvvizsgalati
teriiletek eljarasok
Tartoés részesedés a leanyvallalatokban értékelése

225




A tartdés részesedés  kapcsolt
vallalkozasban értékelés teszttel
kapcsolatos konyvvizsgalati eljaras

Részletek a kiegészitd |soran a  menedzsment  altal
megjegyzések  15.pontjdban  a |alkalmazott megfeleléségének
Részesedések fejezetben keriiltek |vizsgalatara keriilt a fokusz és az
kifejtésre. alabbi eljarasokat végezték el:

A tarsasag 4.466.729 E Ft értékben-vizsgalasra kerllt, hogy a
mutat ki tartdos részesedést. Amenedzsment altal alkalmazott
leanyvallalatokban 1évé részesedésekimodell megfelel-e a szamviteli
értékelése jelentds megitélést igényltorvénynek,

tertlet, amely nagy meértékben fligg| - validaltak a feltételezéshez
az alkalmazott becslésektdl. A fentiek| hasznalt diszkont- és novekedési
miatt, valamint a leanyvallalatokban| ratakat,

[évé részesedések eszk6zon belili - elemezték a modellben alkalmazott

jelentdés részaranya miatt, illetve azel6rejelzéseket annak
értékelés eredménykimutatasramegallapitasra, hogy azok
gyakorolt lehetséges hatasa miatt UgygészszerGek és alatamaszthatdak az
értékelték, hogy a leanyvallalatiadott befektetés jovébeli
részesedések értékeléseteljesitményére,

kulcsfontossagu kérdés. a varhato pénzaramokat és

novekedési ratakat 6sszehasonlitottak
a tény adatokkal, hogy teszteljék a
menedzsment elérejelzéseinek
pontossagat,

-vizsgaltak a relevans szamviteli
standardok megfelel6 alkalmazasat, a
megfelelé szamviteli elszamolasokat
és kozzétételeket.

A konywvizsgalo vélemeénye szerint a Tarsasag 2019. évi Uzleti jelentése, beleértve a
szamviteli torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal el6irt informacidkat is, minden
lényeges vonatkozasban Osszhangban van a Tarsasag 2019. évi pénzigyi
kimutatasaival és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Az Uzleti jelentésben
rendelkezésre bocsatasra kertltek a szamviteli térvény 95/B § (2) a)-d), g) és h)
pontjai altal eldirt informaciok is.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelbéssége a pénziigyi
kimutatasokért

A vezetés felel6s a pénzligyi kimutatasoknak az Eurdpai Unié altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal ¢sszehangban torténd és a
valés bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan
belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéveé
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valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitastol mentes
pénzigyi kimutatas elkészitése.

A pénzlgyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld pénziigyi
kimutatasokban vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot vagy beszlintetni az Uzletszer(
tevekénységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas realis lehetbség.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi
folyamatanak feligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak a konszolidalt pénziigyi kimutatdasok kdnyvvizsgalatért valo
feleléssége

A konywvizsgalat soran a kdnyvvizsgalo célja kellé bizonyossagot szerezni arrol,
hogy a pénziigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol
eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan véleményt
tartalmazo fuggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsasson ki. A kell6 bizonyossag
magas fokU bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvegzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek o©nmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott pénzligyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti K&nyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé
- Magyarorszagon hatalyos — toérvények és egyéb jogszabalyok szerinti
konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélés kerilt alkalmazasra és szakmai
szkepticizmust tartott fenn a konyvvizsgalo.

Tovabba:

. A koénywvizsgalé azonositotta és felmérte a pénziigyi kimutatasok akar
csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitdsainak a kockazatait,
kialakitotta és végrehajtotta az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati  eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld
kdnywvizsgalati bizonyitékot szerzett a véleménye megalapozasahoz. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat,
vagy a belsé kontroll felilirasat.

. Megismerésre kerllt a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd
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kontroll annak érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzenek meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsanak.

. A konywvizsgalo értékelte a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika
megfelel6ségét és a vezetés altal készitett szamviteli becslések és
kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

. A konyvwvizsgald kdvetkeztetést vont le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés
részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé pénzigyi kimutatas
Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a
Tarsasag vallalkozas folytatasara valé képességét illetéen. Amennyiben az
a kovetkeztetés kerilt levonasra, hogy lényeges bizonytalansag all fenn,
figgetlen konyvvizsgaloi jelentésben fel kell hivni a figyelmet a pénzigyi
kimutatasban lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitenilik kell véleménylket. A
kovetkeztetések a fliggetlen kdnywvizsgaléi jelentés datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a
vallalkozast folytatni.

. A konyvvizsgalo ertékeli a pénzigyi kimutatas atfogd bemutatasat,
felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd megjegyzésben tett
kozzétételeket, valamint értékeli azt is, hogy a pénziigyi kimutatasban
teljestl-e az alapul szolgald tgyletek és események valos bemutatasa.

A konywvizsgald az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozza - egyéb
kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett hatdokorét és Ultemezését, a
kdnywvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott
belsé kontrollnak a konywvizsgalat soran altaluk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozatot tesz az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfelel a
flggetlenségre vonatkozé relevans etikai eléirasoknak, és kommunikal minden
olyan kapcsolatot és egyéb ligyet, amely ésszerl megfontolas mellett érintheti a
flggetlenségét, valamint ahol relevans, a kapcsolédé ovintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil
meghatarozasra kerlilnek azok a kérdések, amelyek a targyidészak pénzigyi
kimutatasok kdnyvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdéseknek mindsiilnek.

A konywvizsgaloi jelentésben ismertetik ezeket az kérdéseket, kivéve, ha
jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy
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ha rendkivil ritka korGlmények kozott az kerlil megallapitasra, hogy egy adott
kérdést a konywvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalni, mert ésszerl
varakozasok alapjan annak hatranyos kovetkezményei sulyosabbak lennének,
mint a kommunikacio kdzérdekd hasznai.

Jelentés egyéb jogi es szabalyozoi kbvetelményekrdl

A koénywvizsgald az Eurdpai Parlament és Tanacs 537/2014/EU rendelete 10.
cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az alabbi nyilatkozatokat tette a
figgetlen konywvizsgaloi jelentésben a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok altal eldirt jelentéstételi kotelezettségeken felil:

1. A kdnyvvizsgalo kijelélése és a megbizas idétartama.

A 2020. februar 26-i kozgyUlésen keriilt megvélasztasra a H K ADOCONTROLL
Kft. a Tarsasag konyvvizsgaldjanak és megbizasa a 2019-2020-as Uzleti évre, a
Tarsasag egyedi és a konszolidalt pénziigyi kimutatasainak konyvvizsgalatara
szol.

2. Az audit Bizottsaghoz cimzett kiegészito jelentéssel valé 6sszhang

A konywvizsgald altal megerGsitésre kerilt, hogy jelen kdnyvvizsgaloi
jelentésben foglalt, a pénzigyi kimutatasokkal kapcsolatos konyvvizsgaloi
vélemény 0Osszhangban van a Tarsasag Fellgyel6bizottsagahoz cimzett
kiegészitd jelentéssel, amely 2020. aprilis 30-an kerilt atadasra az Eurdpai
Parlement és a Tanacs 537/2014 /EU rendelet 11. cikkével 6sszhangban.

3. Nem kénywvizsgaloi szolgaltatdasok

A konyvvizsgald altal kijelentésre kerilt, hogy az 537 2014/EU Rendeletet 5.
cikk 19. bekezdésében emlitett tiltott, nem kdnywvizsgaldi szolgaltatasok
nyujtasara nem kerilt sor a Tarsassag és az altala kontrollalt vallalkozasok felé,
és a konywvizsgalat elvégzése soran teljes mértékben megdrzésre kerdlt a
Tarsasagtol valé fliggetlenség.

Ezen tulmenden kijelentésre kerilt, hogy a Tarsasag és az altala kontrollalt
vallalkozasok részére nem nyujtottak olyan egyéb, nem konyvvizsgalati
szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek az Uzleti jelentésben.

11.2.2. pont

Utalas a regisztracios okmanyban talalhaté olyan tovabbi informaciokra, amelyeket
a kényvvizsgaldk auditaltak.

A Kibocsatd éves jelentésén és a 11.5. pontban foglalt eldézetes pénzilgyi
informacidkon felll a Regisztracios okmany mas adatait, informacidit konyvvizsgald
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nem auditalta.

11.2.3. pont

Amennyiben a regisztracios okmanyban kozolt pénzigyi informaciék nem a
kibocsaté auditalt pénzigyi kimutatasaibdl szarmaznak, jelezni kell az adatok
forrasat, és azt, hogy az adatokat nem ellendrizték.

A Kibocsato féléves jelentését — a hatalyos jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen -
kényvvizsgald nem auditalta.

11.3. pont

Birdsagi és valasztott birésagi eljarasok

Kormanyzati, birésagi vagy valasztott birésagi eljarasra vonatkozd informacidk
(ideértve a fuggodben lévo, illetve a kibocsatdé tudomasa szerint a jovdben
meginditando eljarasokat is) az elmult legalabb 12 hénapos idészakra vonatkozoan,
amelyek jelent6és hatast gyakorolhatnak, vagy a kézelmultban azt gyakoroltak a
kibocsatod és/vagy a csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére; vagy
pedig nyilatkozni kell ezek hianyardl.

A Kibocsato Kozgyllése 2019. december 11. napjan hatéarozott az alaptékéjének
1.427.751.580 forintra torténd felemelésérél — 21.904.554 darab, a Tarsasag
torzsrészvényeivel mindenben azonos jogokat biztosito Uj részvények forgalomba
hozatalaval, melynek vonatkozasaban a Budapesti Ertéktézsde Zrt. a 2020. 4prilis 2.
napjan kelt, IKT-2020/004579/003 iktatdszamu levelében figyelmeztetésben
részesitette a Kibocsatot, tekintettel arra, hogy a Budapesti Ertéktézsde Zrt.
Bevezetési Szabalyokban megallapitott hataridoben nem kerlltek bevezetésre a
részvények.

Az MNB 2020. majus 6. napjan kiadmanyozott H-JE-11I-B-19/2020. szamu
hatarozataban figyelmeztette a Kibocsatot, hogy a jévében mindenkor hataridében
tegyen eleget a rendkivili tajékoztatasi kotelezettségére vonatkozd jogszabalyi
rendelkezéseknek. A rendkivili tajékoztatasi kotelezettség megsértése miatt
500.000,- Ft 6sszegu felligyeleti birsag megfizetésére kotelezte a Kibocsatot.

A Kibocsato kijelenti, hogy az elmult 12 honapban a Kibocsato kapcsolt vallalkozasai
vonatkozasaban nem volt folyamatban olyan kormanyzati, birdsagi, valasztott
birésagi eljaras, amely a Kibocsatora és/vagy a Csoport pénzigyi helyzetére,
jovedelmezdségére jelentds hatast gyakorolt volna.

11.4. pont

A kibocsato pénziigyi helyzetében bekovetkezett jelentos valtozas

A csoport pénzigyi helyzetében az utolsé olyan pénzigyi iddszak vége oOta
bekovetkezett jelentds valtozas bemutatasa, amelyre vonatkozdan vagy auditalt
pénzlgyi kimutatasokat vagy évkozi pénzigyi informaciokat tettek kozzé;
amennyiben ilyen valtozas nem kovetkezett be, errdl nyilatkozni kell.

A SET Csoport pénzigyi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi idészak vége 6ta,
amelyre vonatkozdan vagy auditalt pénzligyi kimutatasokat vagy évkozi pénzigyi
informaciokat tettek kozzé, azaz az évkozi pénzlgyi informacidk kozzététele ota
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nem kovetkezett be olyan jelentds valtozas, amelyrdl kilon nyilatkozatra lenne
szlkség.

11.5. pont

El6zetes pénziigyi informaciok

Jelent6s brutto valtozas esetén annak bemutatasa, hogy az lgylet milyen hatast
gyakorolhatott volna a kibocsato eszkozeire, forrasaira és bevételeire, ha azt a
jelentés szerinti id6szak kezdetén vagy a jelentési napon hajtottak volna végre.
pénziigyi
teljesithetd. Az el6zetes pénziigyi informacidkat a 20. mellékletben megallapitott

Ez a kovetelmény altalaban el6zetes informaciok megadasaval
modon kell bemutatni, és az ott eldirt adatokat kell tartalmazniuk.

Az elb6zetes pénzigyi informaciokhoz mellékelni kell fliiggetlen konyvelé vagy
kdnywvizsgalo jelentését.

Elézetes (pro forma) pénzigyi informacidk a Nemzetkozi
Beszamolbkészitési Standardok (IFRS) szerint — 2019. december 31.

Pénzugyi

adatok ezer
forintban, kivéve ha

masképp van
feltlintetve

SET Csoport
Konszolidalt
mérleg, auditalt

Moédositasok

Konszolidalt pro
forma mérleg

2019.12.31 2019.12.31 2019.12.31
() (1) (1.+11)

ESZKOZOK

Befektetett eszk6z6k 2485919 373718 2 859 637
Ingatlanok, gépek, berendezések 619 943 0 619 943
Immaterialis javak 1297 895 0 1297 895
Hasznalati jog - eszk6zok 81914 0 81914
Goodwill 176 167 373718 549 885
Befektetés tarsult vallalkozasban 310 000 0 310 000
Forgodeszko6zok 2 812 301 0 2 812 301
Készletek 180 567 0 180 567
Adott kdlcson 41999 0 41999
Vevé- és egyéb kovetelések 2233992 0 2233992
Zg;éf}sezrgf;:s penzeszkoz 355 743 0 355 743
ESZKOZOK 5298 220 373718 5671938
FORRASOK

Anyavallalat tulajdonosaira juté 3564784 336 346 3901130
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sajat toke

Jegyzett toke 1427 752 0 1427 752
Téketartalék (4zsio) 2 843 341 0 2 843 341
Eredménytartalék (708 100) 336 346 (371 754)
Egyéb tartalék 1791 0 1791
Nlem kon’trollalo érdekeltség 268 127 37372 305 499
részesedése

Sajat toke osszesen 3832911 373718 4206 629
Hosszu lejarata kotelezettségek 370 087 0 370 087
Hosszu lejaratu kolcsdonok 236 612 0 236 612
Halasztott add kotelezett 97 632 0 97 632
HosszU lejaratu kotelezettségek 35843 0 35843
Rovid lejaratu kotelezettségek 1095 222 0 1095 222
Szallitoi és egyéb kotelezettségek 392723 0 392723
T?nyleges r)yeresegado 63 499 0 63 499
kotelezettség

Rovid lejaratu hitelek, kolcsonok 143 046 0 143 046
K?telezet,tsegek kapcsolt 453 020 0 453 020
vallalkozassal szemben

Rovid lejaratu lizing kotelezettség 42934 0 42 934
Kotelezettségek 6sszesen 1465 309 0 1465 309
SAJAT TOKE ES

KOTELEZETTSEGEK 5298 220 373718 5671938

forras: 2020.11.20-an elfogadott pro-forma beszamolé

Konszolidalt atfogd eredmény adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

kimutatas
SET Csoport TRIMAN Kft. _—
Koqszolidélt egyed_i Médositaso Konsiglrlrgglt P
a}tfogp erec’imenylflr,nutat k eredménykimutat
eredménykimutat &s, auditalt .
. ez as
as, auditalt
2019.12.31 2019.12.31 2019.12.31 2019.12.31
Ertékesités netto arbevétele 501 189 1734507 0 2 235696
Anyagkoltségek 200117 201 226 0 401 343
Igénybevett szolgaltatasok 93 546 204 864 0 298 410
Eladott &ru beszerzési értéke 2281 572 074 0 574 355
Személyi jellegii raforditasok 165 822 265 062 0 430 884
Egyéb bevételek és raforditasok, 19 666 32745 0 52 411
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netto

Ertékcsokkenés és amortizacio 22 262 36214 0 58 476
Miikodési koltségek 503 694 1312185 0 1815879
Miikodési eredmény (2 505) 422 322 0 419 817
Pénziigyi eredmény 1193 (8 107) 0 (6 914)
Adozas elétti eredmény (1312) 414 215 0 412 903
Nyereségado raforditas (39 706) (40 497) 0 (80 203)

Folytatodo tevékenységbol

. iy - 2 (41018) 373718 0 332700
szarmazé targyévi eredmény
Megsziind tevékenység targyévi
eredménye 17 000 0 0 17 000
Egyéb atfogé jovedelem 0 0 0 0
Teljes atfogo jovedelem (24 018) 373718 0 349700
Ebbél:
Anyavéllalatra juté rész (2 680) 336 346 0 333 666
Kiils6 tulajdonosra juté rész (21 339) 37372 0 16 033

forras: 2020.11.20-an elfogadott pro-forma beszamolé
Az el6zetes (pro forma) pénziigyi informaciékhoz kapcsolédo kiegészitések

1. Az elozetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciok
osszeallitasanak célja

A SET GROUP Nyrt. és annak konszolidacioba bevont leanyvallalatainak
(tovabbiakban: a ,SET Csoport”) a 2019. december 31-én végzddd Uzleti évre
vonatkozé el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi informacioi 6sszeallitasanak
az volt a célja, hogy bemutassa, miként alakult volna a SET Csoport Nemzetkézi
Pénziigyi Beszamolobkészitési Standardok (,IFRS-ek”) szerint megallapitott
konszolidalt 4tfogd eredménye 2019. december 31-én, ha a TRIMAN Epitdipari
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (tovabbiakban , TRIMAN Kft.") Gizletrésze 2019. januar
1-jén beapportalasra kerult volna (lasd még a tranzakcid részletes leirasat a 3.
pontban).

Az elbzetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informacidk kizarolag szemléltetd
céllal késziltek, egy feltételezett allapotot bemutatasara. A SET Csoport tényleges
atfogd eredménye vagy pénziligyi helyzete ettdl a feltételezett pénziigyi helyzettdl
vagy eredménytdl eltérhet. Az elézetes (pro forma) pénzigyi informéaciok adatai
kizarélag tajékoztato jelleglek.
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Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciok kizarélag a SET Csoport
2019. december 31-i fordulénappal végzddd Uzleti évre vonatkozd, IFRS-ek szerint
Osszeallitott konszolidalt pénziigyi kimutatasaival egytt értelmezhetdek helyesen.

2. Az elozetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informdciok elkészitésének
alapja

A jelen el6zetes (pro forma) pénzligyi informacidk az Eurdpai Bizottsag 2019/980.
szamu felhatalmazason alapuld rendelete (2019. marcius 14.) alapjan készltek,
amely kiegészitéseket tartalmaz az Eurdpai Unid 2017/1129 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvadnos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatd formatuma, tartalma, ellendrzése és jovahagyasa tekintetében. Az
emlitett szabalyozdk meghatarozzak, hogy a kibocsatdk tajékoztatoikban milyen
informaciokat adjanak meg a befektetok szamara, illetve azt, hogy ez milyen
részletezettséggel, milyen formaban torténjen.

Ezek a szabalyozok — egylittesen a relevans hazai rendelkezésekkel — megkdvetelik,
hogy a SET Csoport Ugynevezett el6zetes (pro forma) adatokat is jelentsen, vagyis
az 0Osszehasonlithatosag biztositasa érdekében Ugy kell bemutatnia az atfogo
eredményét és pénzlgyi helyzetét, mintha ez a jelentds tranzakcio az Uzleti év
legelején tortént volna meg. Ezért a SET Csoport kiszamitotta azt, hogy miként
alakult volna a SET Csoport atfogd jovedelme és pénziigyi helyzete 2019. december
31-én akkor, ha a TRIMAN Kft. beapportalasara mar 2019. januar 1-jén sor kerdlt
volna (ezek az elézetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciok). Az el6zetes
(pro forma) konszolidalt pénzligyi informaciok elkészitésekor a SET Csoport az
atfogd eredménykimutatas mellett a mérleget is bemutatja.

Az elézetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciok elkészitésekor a SET
Csoport ugyanazokat a szamviteli politikakat és megjelenitési kritériumokat
alkalmazta, mint a SET GROUP Nyrt. és leanyvallalatai 2019. december 31-re
vonatkozé konszolidalt éves pénzligyi kimutatasai soran. A SET Csoport szamviteli
politikajanak osszefoglalojat (ideértve a megjelenitési kritériumokat, az értékelési
elveket és eljarasokat) az utolsé kozzétett konszolidalt pénzigyi kimutatasok 2.
fejezete tartalmazza.
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Az SET Csoport pro forma konszolidalt pénziigyi kimutatasai az alabbi részekbdl

allnak:

e pro forma konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas (mérleg) a 2019. december
31-én végzddo évrdl;

e pro forma konszolidalt atfogd jovedelemkimutatas a 2019. december 31-én
végzddo évrdl;

e magyarazd megjegyzések a SET Csoport pro forma konszolidalt pénzigyi
kimutatasaihoz.

3. Az elozetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitésekor
figyelembe vett tranzakcié bemutatasa

A pro forma konszolidalt pénzligyi kimutatasok a SET Csoport 2019. december 31-
i fordulénapra, az IFRS-ek szerint készitett konszolidalt éves pénziigyi kimutatasai
tényszamain alapulnak, amelyek modositasra kerlltek az aldbbiakban részletezett
tranzakci6 hatasaival olyan médon, mintha ez a tranzakcié mar 2019. januar 1-jén
megtortént volna.

Ezek a pro forma konszolidalt pénzigyi kimutatasok az alabbi tranzakcio
figyelembevételével kesziltek:

o A TRIMAN Kft. apportként valo bekertilése a SET GROUP Nyrt.-be:

A TRIMAN Kft. 90%-os Uzletrészét a TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft.
beapportalta a SET GROUP Nyrt.-be 2 712 638 E Ft apport értéken.

Ennek ellentételezésére a SET GROUP Nyrt. kdzgyulése 2019. december 11-én a
tarsasag alaptdkéjének - részvények zartkora forgalomba hozatala Utjan torténé
- felemelésérdl dontott:

o 0Osszesen 21904 554 db, ,A" sorozatu, egyenként 20 Ft névérték( és 123,839
Ft kibocsatasi értéki dematerializalt torzsrészvény keril kibocsatasra,
melyek teljes névértéke 438 091 E Ft, teljes kibocsatasi értéke pedig
2712638 EFt;

o a tranzakcié kovetkeztében a SET GROUP Nyrt. alaptokéje 438 091 E Ft-tal,
mig ezzel egyidejlleg toketartaléka (azsio) 2 274 547 E Ft-tal nétt.

A SET GROUP Nyrt. és leanyvallalatai 2019. december 31-re vonatkozo auditalt
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konszolidalt éves pénzlgyi kimutatasanak mérlege mar tartalmazza a fenti
tranzakcidt, valamint ennek megfeleléen a konszolidalt mérlegbe bekeriltek a
TRIMAN Kft. eszkozei és kotelezettségei is valos értéken.

A TRIMAN Kft. korabbi években, valamint 2019-ben keletkezett 6sszes adozott
eredménye akviziciot megeldzéen keletkezett vagyonnak szamit, ezért nem lett
figyelembe véve ebben a beszamoloban.

A fenti pro forma konszolidalt pénzligyi kimutatasok azt az esetet szamszeruUsitik,
mintha a TRIMAN Kft. mar 2019. januar 1-jén beapportalasra kerilt volna, igy a

2019 évi adozott eredményének a 90%-a mar a SET Csoport konszolidalt
eredményébe beszamitana.

A tranzakcio hatasanak bemutatdasa az elézetes (pro forma) pénziigyi
kimutatasokra
A TRIMAN Kft. apportjanak bemutatasa (lasd még 3. pont):

Ellenérték 2712638 EFt

TRIMAN Kft. nettd eszkdzeinek valos értéke

2019. december 31-én* 2821327 EFt
e ebbdl anyavallalatra jutd vagyon (90%) 2539 194 E Ft
e ebbdl nem kontrollald érdekeltségre jutd 282 133 E Ft

vagyon (10%)

Goodwill — TRIMAN Kft. 2019 évi eredménye 173 444 E Ft
nélkil (auditalt 2019 évi konszolidalt

beszamolo)

TRIMAN Kft. 2019 évi eredménye az auditalt 373 718 EFt
beszamol¢ alapjan

e ebbdl anyavallalatra juto eredmény (90%) 336 346 E Ft
e ebbdl nem kontrollalé érdekeltségre jutod 37372 EFt

eredmény (10%)
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Goodwill - TRIMAN Kft. 2019 évi eredményének 549 885 E Ft

figyelembevételével (pro forma 2019 évi konsz.

beszamold)
* lasd SET GROUP Nyrt. és leanyvallalatai 2019. december 31-i
forduldénapra, az IFRS-ek szerint készitett konszolidalt éves pénzigyi
kimutatdsa 35. Uzleti kombinaciok fejezet

5. Feltételezések az elézetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciok
osszeallitasaval kapcsolatban

a) A pro forma konszolidalt pénzigyi informacidék Osszedllitdésa a kovetkezd
dokumentumokon és nyilvantartasokon alapszik:

- A SET GROUP Nyrt. 2019. december 31-vel végzédé uzleti évre vonatkozo,
IFRS-ek szerinti konszolidalt pénzigyi kimutatasai, amelyrél a HK
ADOKONTROLL Konyveld és Konywvizsgaléd Kft. (002125) személyében
felelés konyvvizsgalé Dr. Hegedls Mihaly (006219) 2020. aprilis 30-i
datummal bocsatott ki fliggetlen kdnyvvizsgaldi vélemeényt;

- A TRIMAN Kft. 2019. december 31-vel végz6dé (izleti évre vonatkozo, a
magyar szamviteli torvénnyel 6sszehangban elkészitett éves beszamoldja,
amelyrdl Marton Laszloné 2020. majus 30-i datummal bocsatott ki fliggetlen
konyvvizsgaloi velemenyt;

- Az Equilor Corporate Advisory Zrt. altal 2019. november 19-én kiadott, a
TRIMAN Kft. apportértékére vonatkozoé Fliggetlen Szakeértéi Jelentés,

- a TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft. 2019. november 19-én kiadott
elézetes kotelezettségvallald nyilatkozata az apportalas miatti tokeemelés
soran kibocsatando részvények atvételére vonatkozdan;

- a TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft. és a SET GROUP Nyrt. kdzott 2019.
december 11. napjan a TRIMAN Kft. 90%-os Uzletrésze vonatkozasaban
megkotott apportszerzddés.

b) A proforma konszolidalt pénziigyi informacidk Osszeallitasa soran a kdvetkezd
feltételezésekkel éltiink:
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e A SET GROUP Nyrt. és a konszolidacioba bevont leanyvallalatai, valamint a
TRIMAN Kft. kozott 2019-ben nem volt jelentds, eredményt is érintd Uzleti
kapcsolat, igy fordulonapon egymassal szemben nem alltak fenn ilyen jellegl
kiszGrend tételek.

6. Az elozetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciék elfogaddsa

A proforma konszolidalt pénziigyi informacidkért a SET Csoport menedzsmentje a
felel6s. Ezeket a proforma konszolidalt pénzigyi informaciokat a Cégcsoport
menedzsmentje 2020. november 20-an megtargyalta és elfogadta, valamint
kijelenti, hogy az EU 2017/1129 (2017. junius 14) és 2019/980 (2019. marcius 14.)
szamu rendeletei, valamint az alkalmazasara vonatkoz6 magyar szabalyozék
rendelkezéseivel 6sszhangban kertiltek 6sszeallitasra.

Budapest, 2020. november 20.

SET GROUP Nyrt. lgazgatésaga
képv.: Késa Endre az Igazgatdsag elndke

*k%k

A Kibocsatd Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolokészitési Standardok (IFRS) szerint
2019. december 31. napjara elkészitett elézetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi
informaciék vonatkozasdban a H K ADOCONTROLL Kft. (személyében felel6s
kdnywvizsgalo: dr. Hegedls Mihaly) altal készitett jelentésében foglaltakat az
alabbiak szerint kozzéteszi.

A nem auditalt pro forma konszolidalt pénziigyi informacidk a 2019. december 31-
re vonatkoz6é nem auditalt pro forma konszolidalt mérleget és az ezen a napon
vegzodo lzleti évre vonatkoz6 nem auditalt pro forma konszolidalt
eredménykimutatast és a kiegészitd megjegyzéseket tartalmazzak. Az alkalmazott
kritériumok, amelyek alapjan a Tarsasag vezetése Gsszeallitotta a nem auditalt pro
forma konszolidalt pénzigyi informéacidkat az Eurépai Bizottsag 2019/980. szamu
felhatalmazason alapuld rendelete (2019. marcius 14.), valamint az Eurdpai Unid
2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2017. junius 14.), alapjan keriltek
meghatarozasra, s amelyeknek torténd megfeleltetés a SET Csoport altal készitett
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kiegészitd megjegyzések 1-6. pontjaban keriltek bemutatasra.

A nem auditalt pro forma konszolidalt pénziigyi informacidkat a vezetés azért
allitotta Ossze, hogy bemutassa, miként alakult volna a SET Csoport atfogo
jovedelme és pénzligyi helyzete akkor, ha a TRIMAN Kft. apportalasara mar 2019.
januar 1-jén sor kerilt volna (ezek az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzlgyi
informacidk). Az elbzetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi informacidk
elkészitésekor a SET Csoport az atfogd eredménykimutatas mellett a mérleget is
bemutatja.

A folyamat részeként a Tarsasag vezetése a 2019. december 31-vel végzédéd
idészakra vonatkozd SET GROUP Nyrt. auditalt és 2020. 06.26-an kozzétett,
2020.04.30-an elfogadott, az EU altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok (IFRS-ek) szerint késziilt éves beszamoldjaban szereplé informaciokat,
valamint 2019. december 31-vel végzddé idészakra vonatkozé TRIMAN Epitdipari
Kft. auditalt és 2020. 06.10-én kdzzétett, 2020.05.30-an elfogadott, a 2000. évi C.
torvény szerint készilt éves beszamolodjaban szerepld informacidkat hasznalta fel.

A folyamat részeként a SET GROUP Nyrt. 2019. december 31-vel végzddd lizleti évre
vonatkozo, IFRS-ek szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatasairdl a jelen fliggetlen
bizonyossagot nyujtdé konyvvizsgald 2020. aprilis 30-i datummal bocsatott ki
fuggetlen konyvvizsgaloi véleményt.

A TRIMAN Kft. 2019. december 31-vel végz6dd Uzleti évre vonatkozo, a magyar
szamviteli térvénnyel 6sszhangban elkészitett eves beszamolojarol Marton Laszlone
2020. majus 31-i datummal bocsatott ki fliggetlen kdnyvvizsgaloi véleményt.

A folyamat része az Equilor Corporate Advisory Zrt. altal 2019. november 19-én
kiadott, a TRIMAN Kft. apportértékére vonatkozoé Fliggetlen Szakértéi Jelentése.

A konywvizsgald feleléssége véleményt mondani arrdl, hogy a nem auditalt pro
forma konszolidalt pénziigyi informaciokat a vezetés minden lényeges tekintetben
az Eurdpai Bizottsag 2019/980. szamu felhatalmazason alapul6 rendelete (2019.
marcius 14.), illetve az Eurdpai Unio 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet (2017. junius 14.) alapjan allitotta-e Gssze.

A konywvizsgald megbizasat a Nemzetkodzi Konyvvizsgalati és Bizonyossagot Nyujto
Szolgaltatasi Standard Testllet altal kibocsatott, 3420. témaszamu Bizonyossagot
Nyujté Megbizasokra Vonatkozé Nemzetkdzi Standard (ISAE) alapjan végezte. Ez a
standard megkoveteli, hogy megfeleljenek az etikai kdvetelményeknek és az
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eljarasaikat ugy tervezzék meg és hajtsak végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzenek arrol, hogy a vezetés a nem auditalt pro forma konszolidalt pénziigyi
informaciokat minden Iényeges tekintetben az Eurdpai Bizottsag 2019/980. szamu
felhatalmazason alapuld rendeletével (2019. marcius 14.) illetve az Eurdpai Unid
2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2017. junius 14.), és a bemutatott
feltételezéseknek megfeleléen, a Tarsasag szamviteli politikajaval 6sszhangban allo
alapon allitotta-e Ossze.

A Tajékoztatoban bemutatandé nem auditalt elézetes pro forma konszolidalt
pénzigyi informaciok célja kizarélag annak bemutatasa, hogy egy jelentds esemény
vagy tranzakcid6 hogyan befolydsolna a gazdalkodé nem médositott pénziigyi
informacioit akkor, ha az esemény vagy tranzakcié egy, a bemutatds céljabol
valasztott korabbi idépontban tortént volna. Ennek megfeleléen semmilyen
bizonyossagot nem nyujt a kdnyvvizsgalo arra vonatkozdan, hogy amennyiben az
esemény vagy tranzakcid ténylegesen 2019. december 31-ét megel6zden tortént
volna, akkor a tényleges eredmény megegyezne az elbézetes (pro forma)
kimutatasokban bemutatott eredménnyel.

A kell6 bizonyossagot nyujté megbizas, amelynek célja jelentés kibocsatasa arrdl,
hogy a nem auditalt pro forma konszolidalt pénzlgyi informacidkat minden
lényeges tekintetben az alkalmazando kritériumoknak megfelel6en készitettek-e el,
olyan eljarasok elvégzését is magaban foglalja, amelyeknek célja annak
megallapitasa, hogy a vezetés altal a nem auditalt pro forma konszolidalt pénziigyi
informacidk 0Osszeadllitasa soran alkalmazott kritériumok megfelelé alapot
nyUjtanak-e az adott eseménynek vagy tranzakcionak kozvetleniul betudhaté
hatasok bemutatasahoz, és elegend6 és megfelelé bizonyitékot szerezziink arrdl,
hogy:
- a kapcsolodé pro forma korrekciok ezeket a kritériumokat megfelel6en
érvényesitik, valamint
- a nem auditalt pro forma konszolidalt pénziigyi informaciok ezen
korrekcioknak a megfelel6 alkalmazasat tikrozik a modositas elotti
specialis célu pénzigyi kimutatasok adataira vetitve.

A konywvizsgalo altal kivalasztott eljarasok a szakmai megitélésen alapulnak,
figyelembe véve a Tarsasaggal és azon eseménnyel vagy tranzakciéval kapcsolatos
megértéseket, amelyeken a nem auditalt pro forma konszolidalt pénzigyi
informaciok 6sszeallitasa alapul, illetve a megbizas egyéb korilményeit is.
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A kdnywvizsgaldé megbizasa magaba foglalja a nem auditalt pro forma konszolidalt
pénzigyi informacidk altalanos bemutatasanak értékelését is.

A konywvizsgalé meggydzbédése, hogy a megszerzett bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt a vélemény megadasahoz.

Vélemény

A konyvvizsgald véleménye szerint a nem auditalt pro forma konszolidalt pénzigyi
informaciokat minden lényeges szempontbol az Eurdpai Bizottsag 2019/980. szamu
felhatalmazason alapuld rendeletével (2019. marcius 14.) az Eurdpai Unid
2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben (2017. junius 14.),
foglaltaknak és a bemutatott feltételezéseknek megfeleléen, a Tarsasag szamviteli
politikajaval 6sszhangban all6 alapon allitottak 6ssze.

11.6. pont

Osztalékpolitika
A kibocsatd osztalékfizetéssel és az arra vonatkozo korlatozasokkal kapcsolatos
politikaja.

A Kibocsaté nem rendelkezik elfogadott osztalék- és kifizetési politikaval. A
Kibocsatd Kozgyllése jogosult évrél évre osztalék fizetésérdl donteni,
hatarozataban meg kell jelInie annak mértéket, a kifizetés idopontjat és modjat. Az
osztalékfizetésrdl sz616 kozgyllési dontést nagymértékben befolyasolja a Kibocsatd
aktualis helyzete, elért eredményei, jovObeli tervei, tovabba egyéb olyan stratégiai
tényezok, melyek a Tarsasag miukddését Iényegesen érintik.

Az iranyad6 jogszabalyok figyelembevétele mellett a Tarsasag Alapszabalya
rendelkezik az osztalék kifizetésére vonatkozo eldirasokrol az alabbiak szerint:

A Kibocsatonak a feloszthato és a Kozgyulés altal felosztani rendelt eredményébdl
a részvényest a torzsrészvénye utan a részvénye névértékével aranyos osztalék illeti
meg. Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az osztalékfizetés miatt elrendelt
tulajdonosi megfeleltetés fordulonapjan a részvény jogosultja. A részvényes az
osztalékra csak a mar teljesitett vagyoni hozzajarulasa aranyaban jogosult. A
Kb&zgyUlés az osztalék fizetésérdl az Igazgatdsag javaslatara a Nemzetkozi Pénzlgyi
Beszamolokészitési Standardok (IFRS) szerinti beszamolo elfogadasaval egyidejileg
hatarozhat. A Tarsasag az osztalékfizetés megkezdésének napjara - mint tarsasagi
esemény idépontjara - a KELER Zrt.-tdl tulajdonosi megfeleltetést kér. Az osztalék
kifizetésérdl rendelkezé kozgyllési hatarozat kelte és az osztalékfizetés
megkezdésének idépontja kdzott legalabb 15 (tizendt) munkanapnak kell eltelnie.
Az osztalék kifizetésérdl az lgazgatdsag koteles gondoskodni. A Tarsasag a BET
szabalyzataban meghatarozott ,Ex-Kupon Nap” el6tt 2 (kettd) tdézsdenappal
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nyilvanossagra hozza az osztalék végleges mértékét. Az Ex-Kupon Nap legkorabban
az osztalék mértékét megallapitd Kozgylést kovetd 3. (harmadik) tézsdenap lehet.

Az Alapszabaly értelmében osztalékeldleg fizetésével kapcsolatos ddntéshozatal az
lgazgatdsdg hataskorébe tartozik. Osztalékeldleg fizetésérdl az Igazgatdsag
javaslata alapjan lehet hatarozni, melyhez a Felligyel6bizottsag jovahagyasa
szlikséges.
Az lgazgatosag két egymast kovetd szamviteli torvény szerinti beszamolo
elfogadasa kodzotti idészakban osztalékeldleg fizetésérdl akkor hatarozhat, ha
a) a kozbens6é mérleg alapjan megallapithatd, hogy a Tarsasag rendelkezik az
osztalék fizetéséhez sziikséges fedezettel
b) a kifizetés nem haladja meg a kodzbensé mérlegben kimutatott adézott
eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalék 6sszegét és
c) a Tarsasagnak a helyesbitett sajat tokéje a kifizetés folytdn nem csdkken az
alaptoke Osszege ala.
Ha az osztalékeldleg kifizetését kovetden elkészild éves beszamolobdl az
allapithaté meg, hogy az osztalékfizetésre nincs lehetdség, az osztalékeldleget a
részvényesek a Tarsasag felhivasara kotelesek visszafizetni.

Ezen tulmenden a Kibocsatdo Alapszabalya nem tartalmaz rendelkezéseket az
osztalék mértékének megallapitasara, annak kiszamitasi modjara, gyakorisagara,
halmozott vagy nem halmozott jellegére vonatkozdan, minderrél a Kozgydlés
jogosult donteni.

11.6.1. pont

Az utolsé pénzlgyi év tekintetében az egy részvényre jutd osztalék Osszegét,
amennyiben a  kibocsatd  részvényeinek  szdama  megvaltozott, az
0sszehasonlithatosag érdekében kell igazitani.

A Kibocsato a 2019. év vonatkozasaban nem dontott osztalék kifizetésérdl.

12. KIEGESZITO INFORMACIOK

SZAKASZ

12.1. pont | Alaptéke
A12.1.1.ésa 12.1.2. pontban szerepl6 informacidk a legutolsé mérleg idépontjaban
érvényes éves pénzigyi kimutatasokban.

12.1.1. pont | Az atvalthato értékpapirok, cserélhetd értékpapirok vagy opciés utalvanyok

mennyisége az iranyado feltételek és az atvaltasi, cserélési vagy jegyzési eljarasok
ismertetésével.

A Kibocsaté nem rendelkezik sem atvalthato, sem cserélhet6 értékpapirokkal, sem
opcids utalvanyokkal.
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12.1.2. pont

A jovahagyott, de ki nem bocsatott alaptoke megszerzési jogara és/vagy az ezzel
kapcsolatos ~ kotelezettségekre, illetve a  tOkeemeléssel  kapcsolatos
kotelezettségvallalasra vonatkozd informaciok és feltételek.

A 2019. december 11. napjan a Kibocsato Kozgylése altal elhatarozott tokeemelés
alapjan a részvények kibocsatasa megtortént, azok tézsdei bevezetésére jelen
Tajékoztatd jovahagyasat, majd a Budapesti Ertéktézsdére vald bevezetési kérelem
pozitiv elbiralasat kdvetden keriilhet sor. A TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft.
altal 2019. november 19. napjan tett el6zetes kotelezettségvallald nyilatkozatban
foglaltak, illetve a 2/2019. (XI1.11.) sz. kdzgyUlési hatarozat értelmében a TRIMAN
Holding és Vagyonkezel6é Kft. 21.904.554 darab, ,A" sorozatu, egyenként 20 Ft
névértékl, egyenként 123,839 Ft, azaz egyszdzhuszonharom egész
nyolcszazharminckilencezred forint kibocsatasi értékd, dematerializalt torzsrészvény
atvételére jogosult 2.712.638.100 Ft nem pénzbeli hozzdjarulds rendelkezésre
bocsatasa ellenében. A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas teljesitése a TRIMAN
EpitSipari Korlatolt Felelésség(i Tarsasag (székhely: 2100 Godollé, Szent-Gyodrgyi
Albert u. 2., cégjegyzékszam: 13-09-179782) 90%-os Uzletrészének rendelkezésre
bocsatasaval (apportalasaval) valdsult meg. A Kibocsatd a Ptk. 3:307. §-a alapjan
2020. januar 20-i értéknappal intézkedett a tékeemelés miatti 21.904.554 darab, 20
Ft-os névértékl torzsrészvény kibocsatasarol, azonban ez a részvénymennyiség a
HU0000172929 ISIN szamu sorozatba kertlt kibocsatasra. A tézsdei tajékoztato
jovahagyasa esetén a Kibocsatd kérelmezi az el6z6ekben megjeldlt ISIN szamu
sorozatban 1évé részvények BET-re vald bevezetését a jelenleg is a tézsdén
kereskedhetdé HUO000170246 ISIN szamu sorozatba.

13. SZABALYOZASI KOZZETETELEK
SZAKASZ
13.1. pont | Az 596/2014/EU rendelet alapjan az elmult 12 hénap soran kozzétett és a

tajékoztatd datuman relevans informaciok dsszefoglalasa. Az 6sszefoglalot konnyen
elemezhetd, tomor és érthetdé formaban kell osszedllitani, és nem lehet az
596/2014/EU rendelet alapjan mar kdzzétett informaciok megismétlése.

Az 6sszefoglald korlatozott szamu kategoriabdl alljon, azok targyatol fliggden.

Részesedésszerzés

A Kibocsatd 2019. november 11. napjan Kézgyulést hivott 6ssze 2019. december 11.
napjara, melynek napirendi pontjai kozott a Tarsasag tOkeemelése és személyi
dontések meghozatala szerepeltek. A 2019. november 20. napjan kozzétett
eldterjesztések tartalmaztak azt, hogy a Kibocsatd tokeemelése - Uj részvények
zartkorl forgalomba hozatalaval - a TRIMAN Kft. 90%-os Uzletrészeinek TRIMAN
Holding és Vagyonkezel6 Kft. altali Kibocsatdba vald apportalasa utjan valosul meg.
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A Kibocsaté Kozgylése a 2/2019. (X11.11.) sz. kozgylési hatarozataval hatarozott az
apporttal megvaldsuld tékeemelésrdl, mely véltozast a Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga a 01-10-046842/159 szamu végzésével bejegyezte, igy a Kibocsato a
TRIMAN Kft. Gizletrészeinek 90%-os tulajdonosava valt. A Kibocsatoé a 2020. februar
14. napjan kozzétett tajékoztatdsaban bemutatta a TRIMAN Kft. tevékenységét,
referenciat, valamint a jelenleg is futé jelentds vasuti és hidépitd projektjeit.

Cégalapitasok

A Kibocsatd 90 %-os tulajdonaban all6 leanyvallalata, a TRIMAN Kft. projektcéget
alapitott Termal Hotel Nyugat Kft. (székhely: 8747 Garabonc, F6 ut 4,
cégjegyzékszam: 20-09-077098) néven, melyet a Zalaegerszegi Torvényszék
Cégbirdsaga 2020. julius 17. napjan bejegyzett.

A Kibocsatd 90 %-os tulajdonaban alld lednyvallalata, a TRIMAN Kft. két masik

«ses

Daru Zrt.-t (székhely: 1061 Budapest, Jokai tér 8. 2. em. 6.; cégjegyzékszam: 01-10-
140972), melyet a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2020. szeptember 14. napjan
jegyzett be.

Tokeemelések, részvénykibocsatasok

A Kibocsat6 2019. december 11. napjan megtartott kdzgyUlése a 2/2019. (X11.11.) sz.
kozgyuleési hatarozataval dontott 2.712.638.100 Ft Osszegl tokeemelésrdl (az
alaptoke Osszegeét 438.091.080 Ft-tal, a toketartalék Osszegét 2.274.547.020 Ft-tal
emelte meg). Az alaptéke-emelés 21.904.554 darab, ,A" sorozatu, egyenként 20 Ft
névértékld, egyenként 123,839 Ft, azaz egyszazhuszonharom egész
nyolcszazharminckilencezred forint kibocsatasi értékl, dematerializalt torzsrészvény
zartkor( forgalomba hozatalaval tortént, tehat az Uj részvények teljes névértéke
438.091.080 Ft, teljes kibocsatasi értéke: 2.712.638.100 Ft volt.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a tokeemelést a 01-10-046842/159 szamu
végzésével jegyezte be.

A Kibocsato a Ptk. 3:307. §-a alapjan —a HU0000172929 ISIN szdmon - intézkedett
a tokeemelés miatti 21.904.554 darab, 20 Ft-os névértékl torzsrészvény
eldallitasardl, mely részvények BET-re vald bevezetését a Tajékoztatd jovahagyasa
esetén a HU0000170246 ISIN szamu sorozatba kérelmezi a Kibocsaté.
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A fentiekben bemutatott tokeemelés alapjan a Kibocsato
e ajegyzett tokéjét 1.427.751.580 Ft-ra emelte;
e asajat toke helyzetét 2019 soran 2.712.638.100 Ft-tal javitotta;
e a kibocsatott részvénydarabszamot (20,- Ft-os névértéken) 71.387.579
darabra emelte.

Véltozasbejeqgyzési eljarasok

A 102/2020. (IV.10.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdése értelmében a COVID-19 virus
miatti jarvanyra tekintettel a 2020. aprilis 30-i éves rendes kozgyUlés hataskdrében
a Kibocsatd Igazgatosaganak volt jogosultsdga donteni valamennyi kérdésben,
melyet a Kibocsato a kozgyulés napirendjére tlizott. A Kibocsatd errdl a 2020. aprilis
10-én és 14-én kozzétett tajékoztatdban tajékoztatta a befektetdket. A Kibocsatd
lgazgatdsaga a 2019. évi egyedi- és konszolidalt beszamold elfogadasa mellett
megvalasztotta a Kibocsatd lgazgatosaganak és FelligyelObizottsaganak tagjait
2020. majus 1. napjatél 2021. aprilis 30. napjaig terjedé id6tartamra, valamint
modositotta az Alapszabaly egyes pontjait. Elfogadasra kerilt tovabba a Kibocsatéd
felel6s tarsasagiranyitasi jelentése és Javadalmazasi Politikdja is. A Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga a cégjegyzék valtozasokat 2020. majus 6. napjan jegyezte
be.

A Kibocsato az 1/2020. (VI.01.) szamu igazgatdsagi hatarozataban dontott a
Tarsasag székhelyvaltozasardl, mely értelmében a Kibocsaté székhelye a 1021
Budapest, Versec sor 15. lett. A cégbirdsag a valtozast 2020. julius 19. napjan
jegyezte be.

Személyi dontések

A Kibocsato kozgyulése a 2019. december 11-i Ulésén megvalasztotta az
lgazgatdsag tagjanak Molnar Tibor Tamast és Doma Pétert 2019. december 12.
napjatol 2020. aprilis 30. napjaig sz6lé idotartamra. A 2020. februar 26. napjan
megtartott Kozgyllés dontott arrdl, hogy elfogadja Doma Péter lemondasat az
igazgatdsagi tagsagrol és ezzel egyidejileg megvélasztotta az Igazgatdsag Uj
elndkének Kosa Endrét.

A 2020. februar 20. napjan tartott kdzgylés dontott tovabba arrél, hogy a Kibocsato
kdnywvizsgalojanak megvalasztja a 2019. és 2020. évek auditalasa vonatkozasaban

245




a H K ADOCONTROLL Kft.-t, személyében felelés konywvizsgalénak pedig dr.
Heged(s Mihalyt.

A 2020. aprilis 30-i kdzgyllésen a Kibocsato Igazgatdsaganak tagja lett 2020. majus
1. napjatol 2021. aprilis 30. napja kdzott: Kdsa Endre, Csokona Erzsébet, Kosda Béla
Tamas és Molnar Tibor Tamas, mig az lgazgatésag elndke Kdsa Endre lett. A
Felligyel6bizottsag és az Audit Bizottsag tagja Magyar Attila, Almasi Balint Zsolt és
Balogh Gyula lett, a Felligyel6bizottsag- és az Audit Bizottsag elndkének pedig
Magyar Attilat valasztottdk meg. Az erre iranyuld valtozasbejegyzési kérelem
2020.05.06. napjan kertlt bejegyzésre.

Egy 2018-ban tortént részvényvasarlas kapcsan a Tarsasag stratégiai igazgatdjat a
Magyar Nemzeti Bank 40.000.000,- Ft 6sszeg( birsaggal sujtotta. Ezt kdvetden a
Tarsasag lgazgatdsaganak elndke, mint a munkaltatoi jogkor gyakorldja dr. Orbok
Adamot figyelmeztetésben részesitette.

A Kibocsaté 2020. szeptember 9. napjan tartott igazgatosagi tlését kdvetden Kosda
Béla Tamas igazgatdsagi tag ezen megbizatasardl lemondott.

A 2020. oktéber 12. napjan megtartott Kozgyullés dontott arrdl, hogy a Tarsasag
fellgyel6bizottsagi és auditbizottsagi elndkének Staedel Siegfriedet megvalasztja
2020. oktober 12. napjatol 2021. aprilis 30. napjaig, tekintettel arra, hogy a Tarsasag
korabbi felligyel6bizottsaganak elndke lemondott megbizatasarol.

A Kibocsato lgazgatésaga 2020. oktober 29-i Ulésén megvalasztotta a SET
Informatika Zrt. vezérigazgatdjanak Serf6zé Tamast hatarozatlan idétartamra. A
valtozast a Cégbirdsag 2020. november 5. napjan jegyezte be.

2020. december 4. napjan tajékoztatta a Kibocsatd Igazgatosaga a befektetdket
arrél, hogy a Kibocsatd Alapszabalyaban nevesitett stratégiai igazgatoi pozicidt
Keller Tibor télti be, dr. Orbok Adam iizletfejlesztési igazgatdként tevékenykedik
tovabb.

« s

A Kibocsatd 2020. januar 30-an tajékoztatta a befektetdket, hogy a Tarsasag
jelentkezik a BET kkv részvényekre vonatkozé elemzés-arjegyzés programjara.
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A Kibocsaté 2020. marcius 17. napjan kozzétett tajékoztatasa alapjan a COVID-19
jarvany miatt kialakult piaci volatilitastol flggetlentl folytatja a nagyvallalati
strukturaba valé rendezddését. A TRIMAN Kft. az eddigi hatékonysagaval végzi
tovabbra is termelé tevékenységét és egy esetleges hosszabb kényszerleallas
esetén a TRIMAN Kft. a jelenlegi stabilitasat akar tobb hdnapig is fenn tudja tartani.
A TRIMAN Kft. alapveté fenntartdsdhoz harom hodnapra szikséges, mar
rendelkezésre allo pénzeszkdz kerlt elkiilonitésre.

A Kibocsatd 2020. marcius 18. napi tajékoztatasa alapjan a TRIMAN Kft.-t kdvetéen
a MATO-STAB Kft. is sikeresen bekeriilt az MVM Csoport mindsitett beszallitoi kozé.
A TRIMAN Kft. a 2019. évet 373 718 e Ft adozott eredménnyel zarta, mellyel a
Kibocsatd jelentds lépést tett az otszazmillio forintot meghaladd éves profitcél
elérése iranyaban. A leanyvallalat taggyllése 50 millid forint osztalék kifizetését
hatarozta el, melybdl a Kibocsatét, mint a TRIMAN Kft. 90 %-os tulajdonosat ennek
megfelelé mértékl osztalék illeti meg. Az addzott eredmény fennmaradd részébol
tovabbi fejlesztéseket, eszkdzberuhazasokat kivan végrehajtani a TRIMAN Kft.

A Kibocsato 2020. november 26. napi kozzétételével tajékoztatta a BefektetOket,
hogy a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. és az Unitool-Plastik Kft.
tulajdonosai kozott 2019. julius 23. napjan létrejott Uzletrész atruhazasi szerz6dés
megszintetésre kerilt. Ennek okakent megemlitésre kerilt, hogy az Unitool- Plastik
Kft. régebbi, folyamatos megrendelést add nagyobb vevdinél megmutatkozott az
iparagra jellemzd visszaesés, illetve olyan iparagi, a tarsadalom szamos szegletét
érinté bizonytalansagok alakultak ki, amelyek |ényegesen magasabb kockazatot
jelentettek volna, mint amelyre jelen helyzetben felel6sségteljesen elkotelezédést
tudott volna vallalni a SET Csoport.

Ingatlanokkal kapcsolatos tajékoztatasok

« sz

megvasarlasaval bovitette székhelyét 2020. marcius 13. napjan, mellyel a
leanyvallalat Godollé belvarosaban elhelyezkedd ingatlanallomanya tobb, mint
16.000 m? nagysagura emelkedett.

Nagyobb jelentdséqul szerzé6déskotések

A Kibocsato 2019. december 2. napi kdzzététel Utjan tajékoztatta a BefektetOket,
hogy a J.G. Sunflower Kft.-vel alairt lekotési (Un. lock-up) megallapodas alapjan a
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J.G. Sunflower Kft. vallalta azt, hogy az altala tulajdonolt SET GROUP részvényekbdl
7.150.000,- darab részvény vonatkozasaban nem kot atruhazasi megallapodast
harmadik féllel 2020. majus 19. napjaig. A Felek ezen megallapodast 2020. majus 6.
napjan akként modositottak, hogy a lock-up peridodus 2020. majus 19. helyett 2021.
januar 31. napjan jar le.

2020. marcius 19. napjan az MVM XPert Zrt. és a MATO-STAB Kft. kozott vallalkozasi
szerz8dés megkotésére kerllt sor Gyodr-Gonyd, Bicske Dél-Gyér 400 kV-os
tavvezeték atalakitasi projekt keretein belll, 400 kV-os tavvezeték oszlopok
Osszeszerelésének és allitasanak targyaban. Az elnyert munkalatok a projekt szigoru
litemtervére tekintettel haladéktalanul kezdetét vették. A MATO-STAB Kft. sajat
operacidban kivanja a szerzddésben foglalt munkalatokat megvaldsitani annak
érdekében, hogy a tovabbi megrendeléseknek sajat erdforrasbdl tudjon eleget
tenni.

A Kibocsatd 2020. marcius 31. napjan tette kdzzé, hogy a TRIMAN Kft. a MOL
Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt.-vel megkotott szerz6dése alapjan vagany bontasi és
épitési munkalatokat végez a MOL Nyrt. komaromi logisztikai telephelyén. A
vagany-rekonstrukciés munkak szerzédéses értéke netté 114.523.004,- forint.

A Hid-Tam Hidepitési Fovallalkozo, Tanacsado és Szolgaltatd Kft. a TRIMAN Kft.
ajanlatat elfogadva a jovobeni BMW gyar infrastrukturalis kiszolgalasahoz vasuti
mutargyepitési munkalatokat rendelt meg a Kibocsatdé leanyvallalatatol. A
megrendelés szerzddéses értéke 384.000.000.- forint. A kivitelezési munkalatok
varhatéan 2020 majusaban indulnak.

A Kibocsato 2020. majus 5. napjan tajékoztatta a befektetéket, hogy az MVM OVIT
Zrt. vallalkozasi keretszerzédést kotott a TRIMAN Kft.-vel. A keretszerzddés
értelmében a TRIMAN Kft. Miskolc varos kdzigazgatasi hataran belll passziv optikai
haldzat teljeskori kivitelezését végzi el. A projekt teljes koltségvetése 862.490.196,-
forint.

A Kibocsatd 2020. julius 23. napjan lekotési (lock-up) megallapodast kdtott Sovago
Laszl6 és Sovago Sandorné részvényesekkel. A lekdtési megallapodas értelmében a
részvényesek vallaltak, hogy az altaluk tulajdonolt SET részvényekbdl 2.474.152 -
2.474.152 darabot nem ruhaznak at harmadik fél részére 2021. januar 31. napjaig.
Eszerint a részvényesek részvényallomanya nem csdkkenhet az 5 %-os kiiszobérték
ala 2021. januar 31. napjaig.
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Részvényvasarlas

A Kibocsato leanyvallalata, a TRIMAN Kft. 2020. augusztus 4. napjan 31.000,- darab
sajat részvényt vasarolt tézsdei kereskedésben, a 2019. augusztus 2-i kozgydulési
felhatalmazas alapjan.

Eves- és féléves jelentés

A Kibocsato 2020. aprilis 30-an tette kdzzé a 2019. évi IFRS beszamoldit (egyedi és
konszolidalt beszamolo), Uzleti jelentését, tovabba Felelés Tarsasagiranyitasi
Jelentését. A 2019. évi jelentés jelen Tajékoztato részét képezi.

A Kibocsatd 2020. szeptember 30. napjan tette kdzzé a 2020. elsé féléve
vonatkozasaban készitett konszolidalt beszamolojat. A féléves beszamold jelen
Tajékoztatd (Regisztracidés okmany) részét képezi.

Egyéb

A Kibocsatd a COVID-19 virus miatti jarvanyra tekintettel megrendelt a FOKEFE
Kézhasznd Nonprofit Kft.-t6l 4000 darab moshato, tobbszor hasznalhatéd textil
szajmaszkot, mely téritésmentesen atadasra kerult 2020. aprilis 22. napjan az FKF
Nonprofit Zrt. vezetbinek.

MNB figyelmeztetés és birsag

Az MNB 2020. majus 6. napjan kiadmanyozott H-JE-III-B-19/2020. szdmu
hatarozataban figyelmeztette a Kibocsatét, hogy a jovében mindenkor hataridében
tegyen eleget a rendkivili tajékoztatasi kotelezettségére vonatkozd jogszabalyi
rendelkezéseknek. A rendkivili tajékoztatasi kotelezettség megsértése miatt
500.000,- Ft 6sszegu felligyeleti birsag megfizetésére kotelezte a Kibocsatot.

A Magyar Nemzeti Bank a H-PJ-111-B-10/2020. szamu hatarozataban megallapitotta,
hogy dr. Orbok Adam, a Kibocsaté akkori stratégiai igazgatdja megsértette a piaci
manipulacié tilalmara vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseket. A Fellgyelet a
hatarozataban megtiltotta, hogy dr. Orbék Adam a piaci manipulacié tilalmara
vonatkozé rendelkezéseket ismételten megsértse, tovabba 40.000.000,- Ft dsszegu
piacfelligyeleti birsag megfizetésére kotelezte 6t. A hatarozat alapjat egy 2018-ban,
a SET GROUP részvények vonatkozasaban végrehajtott két egymast kovetd, napon
belili tranzakcié képezte.
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Dr. Orbok Adam tajékoztatta a Kibocsatd lgazgatosagat, hogy a Feliigyelet a H-PJ-
[11-B-28/2020. szamu hatarozatdban minddsszesen 16.000.000,- piacfelligyeleti
birsdg megfizetésére kotelezte 6t. Az eljaras soran a Magyar Nemzeti Bank
megallapitotta, hogy 2019. junius 17. napjan a bennfentes kereskedelem tilalmara,
valamint a vezeték (managerek) lgyleteire vonatkozd bejelentési rendelkezések
megsértésével vasarolt SET GROUP részvényt.

Mindkét eset kapcsan a Magyar Nemzeti Bank azt a megallapitast tette, hogy ezek
a tevékenységek alkalmasak voltak arra, hogy kart okozzanak a befektetéknek és
veszélyeztessék a pénzigyi rendszerbe vetett kdzbizalmat.

14. LENYEGES SZERZODESEK
SZAKASZ
14.1. pont | A szokasos Uzletmenet soran kotott szerz6déseken kivil minden olyan fontosabb

szerzédés rovid Osszefoglalasa, amelyben a Regisztracios okmany kozzétételét
kdzvetlenil megel6zd két évben a kibocsato vagy a csoport barmely tagja szerz6dd
félként szerepel.

A szokasos Uzletmenet soran kotott szerzédéseken kivil a Csoport barmelyik tagja
altal kotott, a Regisztracios okmany idépontjaban fennallé azon szerzédések révid
Osszefoglalasa, amelyek rendelkezései értelmében a Csoport barmelyik tagjat a
Csoport szempontjabol jelentéséggel bird kotelezettség terheli, illetve ilyen
jogosultsag illeti meg.

A Tarsasag forészvényeseivel a Kibocsatd un. lekotési (lock-up) megallapodasokat
kotott:

A TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft.-vel 2019. november 19. napjan kotott
lekdtési megallapodas értelmében a 21.904.554 darab, 20,- Ft névertékd
torzsrészvényt tulajdonlé forészvényes az értékpapir szamlajan torténd jovairasat

kovetd

a) 12 hénapon belll nem jogosult részvényeladasra,

b) 12 honap elteltét kdvetden 5,5 millio darab,

C) 18 hdnap elteltét kovetden dsszesen 11 millid darab,

d) 24 honap elteltét kdvetden dsszesen 16,5 millio darab részvény atruhazasara

jogosult, majd
e) 30 honap elteltét kdvetden a tranzakcid soran kibocsatott valamennyi
részvényt korlatozasoktol mentesen atruhazhatja.
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A lekotési megallapodas hatadlya a részvények Lock-up kotelezett értékpapir
szamlajan torténd jovairas napjan kezdddik és a jévairast kovetd 30 hdnap elteltét
kdvetben hatalyat veszti.

A J.G. Sunflower Kft.-vel 2019. decemeber 2. napjan kotott lekdtési megallapodas
alapjan a férészvényes vallalta, hogy 2020. majus 19. napjaig a Kibocsatéban
tulajdonolt részvényeinek darabszama nem csdkken a Tarsasag altal kibocsatott
Osszes részvénydarabszam 10%-a ala. Ennek alapjan a J.G. Sunflower Kft. 7.150.000
darab, 20,- Ft névertékl részvény elidegenitése vonatkozasaban keriilt korlatozas
ala. A lekotési megallapodas 2019. december 11. napjatél hatalyos.

A Kibocsato és a J.G. Sunflower Kft. a fent emlitett lekotési megallapodast 2020.
majus 6. napjan akként maédositotta, hogy a lock-up peridodus 2020. majus 19.
helyett 2021. januar 31. napjan jar le.

A Kibocsatd lock-up megallapodast kotott tovabbi két részvényesével, Sévagd
Laszl6 és Sévagd Sandorné részvényesekkel. A lekodtési megallapodasok 2020. julius
23. napjan kerlltek alairasra, melynek értelmében a részvényesek vallaltak, hogy az
altaluk tulajdonolt SET részvényekbdl 2.474.152 - 2.474.152 darabot nem ruhaznak
at harmadik fél részére 2021. januar 31. napjaig. Eszerint a részvényesek
részvényallomanya nem csokkenhet az 5 %-os kiiszobérték ala 2021. januar 31.

napjaig.

A fent rogzitett (TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft.-vel, J.G. Sunflower Kft.-vel,
valamint Sévagoé Laszl6 és Sovagd Sandornéval megkotott) lekotési
megallapodasok egységesen rogzitik, hogy a részvény atruhazasanak minésul mind
a tézsdei kereskedés, mind a tézsdén kivili (Un. OTC = over the counter) tranzakcid
soran valé értékesités, apportalas, kolcsénadas, valamint az ellenérték nélkili,
ajandékozas vagy csere lgylet. Mindezek mellett a lock-up kotelezettje a lock-up
periddus alatt nem jogosult a részvényei atruhazasa vonatkozasaban elészerzédés
kotésére, valamint sem kozvetve, sem kozvetlenil nem kinalhatja eladasra
részvényeit, semmi olyan joglgyletet nem kothet, amely a részvények
vonatkozasaban tulajdonosvaltozast eredményez.

A lekotési megallapodasok azt is rogzitik, hogy a lock-up megallapodas targyat
képezd részvényeket Lock-up kotelezett megterhelheti, zaroltathatja azzal a
feltétellel, hogy a lock-up megallapodasban foglalt kotelezettségeirdl a vele
szerz6do felet (jogosultat) teljes korlen tajékoztatja és annak tudomasulvételérdl
nyilatkoztatja. Lock-up kotelezett kotelezettséget vallal azonban arra, hogy a
megterhelés és/vagy zarolas tényérdl a Kibocsatot haladéktalanul irasban
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tajékoztatja.

A lekotési rendelkezések megsértése esetén a lock-up kotelezettje kotbér fizetésére
koteles, melynek mértéke részvényenként az értékesités hdnapjaban érvényes, a
Budapesti Ertéktézsde Zrt. historikus adatai alapjan megallapitott havi atlagar
kétszerese. A szerzddés értelmében a Tarsasag kotbér érvényesitése és a lock-up
periddusok lejarta esetén kdzleményt tesz kozzé.

A Kibocsaté dr. Orbok Adammal és az lgazgatosag akkori elndkével, dr. Huszar Péter
Tamassal 2019. majus 31. napjan kotott kolcsdnszerzédést 500.000.000 Ft
rendelkezésre bocsatasa targyaban. A szerzédések lehetdséget biztositanak arra,
hogy a Kibocsatdo a kolcson visszafizetését tékeemelés utjan, Uj részvények
kibocsatasaval is megtehesse.

A Kibocsatd és kapcsolt vallalkozasai |ényeges szerzédései kozott emlitenddk a
részesedésszerzésekhez (MATO-STAB Kft, Unitool-Plastik Kft, TRIMAN Kft)
kapcsolddoé Uzletrész atruhazasi / apportszerz6dések, melyek altal a Tarsasag az
akvizicioit végrehajtotta.

A Kibocsatd unokavallalata, a Farmer-mix Kft. az UBM Farm Takarmany Zrt.-vel
kotott beérgyartdi szerzdédést takarmanykeverékek eldallitasa targyaban 2019.
marcius 7. napjan, mely 2020 majusaban az arak tekintetében modositasra kerlt.

Az MVM XPert Zrt. és a MATO-STAB Kft. kozott 2020. &prilis 17. napjan vallalkozasi
szerz6dés megkotéseére kerllt sor oszlopszerelés (45 és 46. oszlopok), Gonyl — OH
(Gabcikovo) 400 kV —os tavvezeték épitése valamint Gyér-Gony(, Bicske Dél-Gony(
400 kV-os tavvezeték atalakitasa projekt keretein belll, Gyér — Gonyl és Bicske Dél
— GOnyU 400 kV-os tavvezeték targyaban nettd 7.179.950,- Ft értékben. Pétmunkak
miatt 2020. augusztus 26. napjan modositasra kerllt a szerzddés és a vallalkozoi dij
is novekedett 3.507.280,- Ft 0sszeggel.

A Kibocsato leanyvallalata, a TRIMAN Kft. az elmult két év soran az alabbi nagyobb
0sszegU, lényeges szerz6déseket kototte meg:

A Godollé (bez.) — Hatvan (kiz.) vasuti vonalszakasz vonatkozasaban a TRIMAN Kft.
2019. februar 12. napjan vallalkozasi szerzédést kotott a Swietelsky Vasuttechnika
Kft.-vel, mely alapjan a tarsasag palyaépitést és kapcsoléddé munkakat végez. A
TRIMAN Kft. kotelezettsége a B382 jelG matargy (11,00 m ny. vb. tartébetétes hid
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épitése, meglévd mitargy bontdsa a Besnyd utca felett a 382+84,00 hm
szelvényben), a B389 jeld mdtargy (4,0 m ny. sb teknéhid — Mariabesnyé mh.
gyalogos aluljaré épitése) és a B396 jelt mutargy (5,96 m ny. vasuti hid atépitése)
kivitelezési munkai. A teljes vallalkozéi dij netté 522.660.082,- Ft.

2019. februar 27. napjan megkdtésre keriilt a BKV Zrt.-vel egy szerzé6désmoddositas
nyitott villamos vaganyok sajat fenntartasi kapacitast meghaladd nagyjavitasi
munkainak elvégzése targyaban 971.922,- Ft értékben, melynek el6zménye 2017.
szeptember 7. napjan keriilt megkotésre. A teljes vallalkozoi dij igy nettd
449.829.347,- Ft-ra novekedett.

A VIZEPSZOLG-94 Vizépit6 és Szolgaltatd Kft.-vel a TRIMAN Kft. 2019. marcius 8.
napjan kotott vallalkozasi szerz6dést a Budapest XXII. kerilet, Ady Endre uti villamos
vagany melletti toltés megerdsitése targyaban. A teljes vallalkozoi dij nettod
26.933.875,- Ft.

A TRIMAN Kft. 2019. junius 3. napjan kotott vallalkozasi szerzédést a MOL Nyrt.
logisztika vasuti vagany rekonstrukcid 2019-2020 kivitelezési munkainak elvégzése
targyaban netté 299.000.000,- Ft vallalkozoi dij ellenében. A teljesités helye Szajol,
Algy6, Komarom és Tiszaujvaros.

A TRIMAN Kft. 2019. junius 5. napjan kotétt vallalkozasi keretszerzédést a MAV-HEV
Zrt.-vel, melynek targya a MAV-HEV Zrt. H5 HEV Szentendre vonalhalézatan
telepitett HY-POWER tipusu sinken6 berendezések Uzembe helyezése,
karbantartasa, valamint eseti javitdsa. A szerzédés 36 hodnapos hatarozott
id6tartamra szol, a vallalkozéi dij keretdsszege nettd 43.000.000,- Ft.

A TRIMAN Kft. 2019. junius 18. napjan nettd 11.054.800,- Ft dsszegben kotott
véllalkozasi szerzédést a MAV Zrt.-vel a Pécs Palyafenntartasi Fonokség
vonalhal6ozatan nagygépes bokorvagas munkalatok elvégzése vonatkozasaban.

A TRIMAN Kft. a Swietelsky Vasuttechnika Kft.-vel kotott vallalkozasi szerzédeést a
Budapesti M3 metrovonal rekonstrukcidja targyaban 2017. november 23. napjan,
mely soran a leanyvallalat kotelezettsége az aramvezetd 3. sin bontasa és beépitése.
A szerz6dés 2018. november 8. napjan, 2019. junius 28. napjan és 2019. oktéber 18.
napjan kerilt moddositasra. A modositasok kisebb pdtmunkak elvégzésére
vonatkoztak, melyeket figyelmbe véve a vallalkozéi dij keretdsszege nettd
1.582.337.004,- Ft-ra nétt.
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A TRIMAN Kft. 2019. jalius 10. napjan kotott vallalkozasi szerzédést a TTDExpert Zrt.-
vel a Nagykérat, Ulléi at — Goldmann Gyérgy tér kdzotti szakasz atépitésének
teljeskorl kivitelezése targyaban. A TRIMAN Kft. kételezettsége a Nagykorat, Ull6i
Ut — Goldmann Gyorgy tér kozotti szakasz vagany épitésének és a Tlzoltd utcai
visszaforditd vaganykapcsolat beépitése, Mester utcai vaganykapcsolat beépitése,
muanyagaljas vagany épitése, valamint a Petdfi hidi (részletes) anyagmentes
vaganyépitési munkai és Goldmann Gyorgy téri szakaszon vaganyépitési munkak,
melyek részletesebb leirasat a szerz6dés melléklete tartalmazza. A vallalkozoi dij
nettd 66.824.938,- Ft.

2019. november 29. napjan médositasra kerilt a Swietelsky Kft.-vel 2018. aprilis 11.
napjan megkotott vallalkozasi szerzédés a Godollé-Hatvan vasuti vonalszakasz
munkainak elvégzése targyaban. A médositas potmunka elvégzésére iranyult, amely
kisebb mértékben novelte a vallalkozéi dij 6sszegét. A szerz6dés vallalkozdi dija igy
Osszesen 365.662.791,- Ft-ra nétt.

Szintén ezen a napon modositasra kerilt a fentebb mar emlitett_Godollé (bez.) —
Hatvan (kiz.) vasuti vonalszakasz vonatkozasaban 2019. februar 12. napjan kotott
vallalkozasi szerzédés a Swietelsky Vasuttechnika Kft.-vel, mely alapjan a tarsasag
palyaépitést és kapcsolédd munkakat végez. A TRIMAN Kft. kdtelezettsége a B382
jeld matargy (11,00 m ny. vb. tartobetétes hid épitése, meglévé matargy bontasa a
Besnyé utca felett a 382+84,00 hm szelvényben), a B389 jell matargy (4,0 m ny. sb
tekndhid — Mariabesnyd mh. gyalogos aluljaro épitése) és a B396 jeld mdtargy (5,96
m ny. vasuti hid atépitése) kivitelezési munkainak elvégzése. A mddositas pdtmunka
elvégzésére iranyult, amely kisebb mértékben novelte a vallalkozéi dij 6sszegét. A
szerzOdés teljes nettd értéke igy 543.184.060,- Ft-ra emelkedett.

2019. december 13. napjan megkotésre keriilt a V-Hid Epité Zrt.-vel egy
alvallalkozasi szerz6dés Dunaujvaros és Racalmas allomasokon vaganyatépités kézi
kisgépes technoldgiaval és Rétszilas allomas Il. vg. felljitasa targyd munkak
elvégzése keretein bellil Dunaujvaros XI. és Xll. vg felujitasa targyaban, 73.435.737, -
Ft értékben.

2020. februar 10. napjan modositasra kerilt a fentebb mar emlitett BKV Zrt.-vel
megkotott vallalkozasi szerzddés nyitott villamos vaganyok sajat fenntartasi
kapacitast meghaladd nagyjavitasi munkainak elvégzése targyaban. A modositas
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pdétmunka elvégzésére iranyult, amely kisebb mértékben novelte a vallalkozoi dij
Osszegét. A teljes vallalkozoi dij igy 0sszesen nett6 449.829.347,- Ft.

2020. februar 28. napjan vallalkozasi szerz6dés megkdtésére kerilt sor a Vasutwill
Kft.-vel a Szabadbattyan - Balatonflired vonalszakasz villamos lzem kiépitése,
allomasok akadalymentesitése, felsévezeték épitési, vasutépitési és kiegészitd
épitési munkainak tervezése és kivitelezése projekt targyaban Csittényhegyi alagut
megerdsitése, valamint a 341+95 hm. és a 444+12 hm. szelvényben |év6 tekndhidak
atépitési munkainak elvégzése vonatkozasaban, 116.802.111,- Ft értékben.

2020. aprilis 8. napjan modositasra kerilt a fentebb mar emlitett, 2019. december
13. napjan a V-Hid Epité Zrt.-vel megkétott alvallalkozasi szerzédés, melynek
eredményeként a vallalkozéi dij csekély mértékben novekedett és Gsszesen
78.579.687,- Ft-ra nott.

A Hid-Tam Kft.-vel harom szerz6dés megkotésére kertlt sor. 2020. majus 7. napjan
megkdtésre kerilt egy vallalkozasi szerzédés - az Ebes-Debrecen 2105+00-
2181+50 szelvények kozotti vasuti vonalszakasz teljes atépitése és a kapcsolodo
munkak megvalositasa targyaban lefolytatott kdzbeszerzési eljaras keretében — a
2182+42,30 hm. szelvényben 3,50 / 3,00 m nyilasu kerethid épitése targyaban,
melynek vallalkozéi dija 46.235.521,- Ft. Szintén ezen a napon kerilt sor - a
Debrecen-Flizesabony  vasutvonal  korszer(sitése  targyaban lefolytatott
kozbeszerzési eljaras keretében — a 2193+41 hm. és 2193+70 hm. szelvényekben
mutargyak kivitelezése targyaban szerz6dés megkotésére, 219.818.257,- Ft
értékben. 2020. majus 11. napjan a Felek kozott adasveételi keretszerzédés jott létre
—az Ebes-Debrecen 2105+00-2181+50 szelvények kozotti vasuti vonalszakasz teljes
atépitése és a kapcsolodd munkak megvaldsitasa targyaban lefolytatott
kdzbeszerzési eljaras keretében — a 3,50/3,00 m ny. keretelem és homokos kavics
beszerzésére vonatkozoan, 137.700.017,- Ft Osszegben.

Az MVM OVIT Zrt. vallalkozasi keretszerzédés kotott a TRIMAN Kft.-vel 2020. majus
5. napjan. A keretszerzédeés értelmében a TRIMAN Kft. Miskolc varos kdzigazgatasi
hataran belll passziv optikai halozat teljeskord kivitelezését végzi el. A projekt teljes
koltségvetése 862.490.196,- forint.

Az A-Hid Epité Zrt.-vel alvéllalkozéi szerzé6dés megkdtésére keriilt sor az M30
autopalya Miskolc - Tornyosnémeti "C" épitési szakasznal BV417, BV523, BV529,
BV539, BV545, BV573 jell mUtargyak kivitelezési munkai targyaban, 470.528.293,-
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Ft értékben.

2020. junius 16. napjan moédositasra kertlt a 2019. junius 3. napjan a MOL Nyrt.-vel
megkotott vallalkozasi szerzédés logisztika, vasuti vagany rekonstrukcioé 2019-2020.
kivitelezési munkak targyaban. A mddositasnak kdszonhetéen a vallalkozoi dij
kisebb mértékben (2.696.240,- Ft) ndvekedett, ezaltal a teljes vallalkozoi dij sszesen
301.696.240,- Ft.

A TRIMAN Kft. 2020. julius 16. napjan nettd 15.697.500,- Ft Osszegben kotott
véllalkozasi keretszerzédést a MAV Zrt.-vel Kelenféld- Hegyeshalom alloméasok
kdzott a jobb és bal vagany mellett elvégzendd gépi bozotirtasi feladatok ellatasa
vonatkozasaban.

A TRIMAN Kft. 2020. julius 29. napjan nettdé 111.880.163,- Ft Osszegben kotott
alvéllalkozasi szerzédést a V-Hid Epitd Zrt.-vel a H8 HEV vonalan vaganyépitési,
peronatépitési és kitérdcserélési munkak kivitelezése vonatkozasaban.

2020. szeptember 29. napjan a MAV-HEV Zrt.-vel vallalkozési keretszerzédés
megkdtésére kertlt sor szallitdjarmivek bérlése targyaban, 24.000.000,- Ft
értekben.

A jelen Tajekoztatd (Regisztracios okmany) idopontjaban nincsenek a szokasos
Uzletmenet soran kotott szerzédéseken és a fentieken kivil a Kibocsato és kapcsolt
felei altal kotott olyan fennallo szerzodések, amelyek rendelkezései értelmében a
Kibocsatét vagy barmelyik kapcsolt felét a Csoport szempontjabdl jelentéséggel
biré kotelezettség terhelné, illetve ilyen jogosultsag illetné meg.

15. RENDELKEZESRE ALLO DOKUMENTUMOK
SZAKASZ

Nyilatkozat arrdl, hogy a regisztraciés okmany érvényessége alatt a kovetkezd
15.1.pont | L umentumokba adott esetben be lehet tekinteni:

a) a kibocsato aktualis alapito okirata és alapszabalya;

b) az dsszes jelentés, levél és mas dokumentum, a kibocsatd kérésére szakérto altal
készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes részeit a regisztracios
okmany tartalmazza, vagy hivatkozik ra.

Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetok.

A Kibocsaté dokumentumai megtekintheték a Budapesti Ertéktézsde oldalan
(www.bet.hu), illetve a  Fellgyelet kozzétételekre szolgald  fellletén
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http://www.bet.hu/

(https://kozzetetelek.mnb.hu), tovabba a Kibocsatd honlapjan (www.setnyrt.com) az

alabbiak szerint:

a Kibocsatd hatalyos Alapszabalya: https://www.setnyrt.com/wp-
content/uploads/2020/07/Alapszabaly alairt.pdf
a Kibocsaté 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénziigyi

kimutatasa: https://www.setnyrt.com/wp-
content/uploads/2020/04/SET GROUP 2019 konszolidalt beszamolo.p
df

a Kibocsatd 2019.12.31. napjara elkészitett konszolidalt éves pénzigyi

kimutatasa  vonatkozasaban  készllt  konywvizsgaldi  jelentés:
https://www.setnyrt.com/wp-

content/uploads/2020/04/konyvvizsgaloi jelentes 2019 konszolidalt.p
df
a Kibocsaté 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénzlgyi

kimutatasa: https://www.setnyrt.com/wp-
content/uploads/2020/04/SET GROUP 2019 egyedi beszamolo.pdf
a Kibocsaté 2019.12.31. napjara elkészitett egyedi éves pénzugyi

kimutatasa  vonatkozasaban  készult  konyvvizsgaloi  jelentés:
https://www.setnyrt.com/wp-

content/uploads/2020/04/konyvvizsgaloi jelentes 2019 egyedi.pdf

a Kibocsatd 2020.06.30. napjara elkészitett 2020. I. féléves konszolidalt
pénzigyi kimutatasa: https://www.setnyrt.com/wp-
content/uploads/2020/09/konszolidalt feleves jelentes 20200630.pdf
az Equilor Corporate Advisory Zrt. altal készitett fliggetlen szakértéi

jelentés a TRIMAN Kft. értékelése vonatkozasaban:
https://www.setnyrt.com/files/uploads/2019/11/Szake%CC%81rto%CC
%8Bi-jelente%CC%81s_equilor.pdf
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IV. TULAJDONVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKRA VAGY ZART VEGU KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAK ALTAL KIBOCSATOTT BEFEKTETESI JEGYEKRE VONATKOZO
ERTEKPAPIRJEGYZEK

Az értékpapirjegyzék alabbi része a Bizottsag 2019. marcius 14-i (EU) 2019/980 felhatalmazason
alapuld rendeletének 12. Mellékletében talalhat6 hivatkozas alapjan készilt.

1. FELELOS SZEMELYEK, HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO,
SZAKAS | SZAKERTOI JELENTESEK ES AZ ILLETEKES HATOSAG JOVAHAGYASA

1.1. Az értékpapirjegyzékben megadott informacidkért vagy azok egy részéért felel6s
pont személyek azonositasa, az utdbbi esetben az érintett részek feltlintetésével.
Természetes személyek esetén, ideértve a kibocsatd igazgatasi, iranyitd vagy
felligyeld testileteinek tagjait is, meg kell adni a személy nevét és beosztasat; jogi
személyek esetén fel kell tlintetni a nevet és a bejegyzett székhelyet.

A Tajékoztatét és ezaltal az Ertékpapirjegyzéket teljes mértékben a Kibocsatd, a SET
GROUP Nyrt. (székhely: 1021 Budapest, Versec sor 15.) (a tovabbiakban: Kibocsato
vagy Tarsasag) készitette, igy annak tartalmaért a tékepiacrol szold 2001. évi CXX.
torvény (a tovabbiakban: Tpt.) 29. § (1) bekezdése alapjan a Tarsasag a felel6s.

1.2. Az értékpapirjegyzékért felelés személyek nyilatkozata arrél, hogy legjobb
pont tudomasuk szerint az értékpapirjegyzékben foglalt informaciék megfelelnek a
tényeknek, és az értékpapirjegyzékbél nem maradt ki olyan tény, amely
befolyasolhatna az abbdl levonhatd kovetkeztetéseket.

Adott esetben az értékpapirjegyzék egyes részeiért felel6s személyek nyilatkozata
arrol, hogy legjobb tudomasuk szerint az értékpapirjegyzék azon részeiben foglalt
informaciok, amelyekért felel6sek, megfelelnek a tényeknek, és az értékpapirjegyzék
ezen részeibél nem maradt ki olyan tény, amely befolyasolhatnd az azokbol
levonhato kovetkeztetéseket.

Alulirott SET GROUP Nyrt. - figyelemmel az Eurdpai Parlament és Tanacs 2017/1129
rendeletének 11. cikkében, az Eurdpai Bizottsag 2019/980 felhatalmazason alapuld
rendelete 12. mellékletének 1. szakasz 1.2. pontjaban, valamint a Tpt. 29. § (1) és (2)
bekezdésében foglaltakra - kijelenti, hogy a Tarsasag legjobb tudomasa szerint a
jelen Ertékpapirjegyzék a valdésagnak megfelelé adatokat és &llitasokat tartalmaz,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az értékpapir,
valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabol jelentdéséggel birnak, az
informaciok megfelelnek a tényeknek, és az Ertékpapirjegyzékbél nem maradt ki
olyan tény, amely befolyasolhatna az abbdl levonhat6 kévetkeztetéseket.

A Tajékoztatdban (Ertékpapirjegyzékben) adott informécidért és ezzel

Osszefliggésben az értékpapir tulajdonosanak okozott kar megtéritéséért a
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Kibocsaté felel a Tpt. 29. § (1) bekezdése alapjan.

Alulirott kijelentem, hogy ez a felel6sség a Tarsasagot a Tpt. 29. § (1) bekezdése
alapjan a jelen Tajékoztatd (Ertékpapirjegyzék) kozzétételétdl szamitott 6t évig
terheli. E felel6sség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2020. december 30.
SET GROUP Nyrt.
képv.: Kbsa Endre
az lgazgatosag elndke

1.3. Amennyiben az értékpapirjegyzék szakértéi minéségben kozrem(kodd személy

pont nyilatkozatat vagy jelentését tartalmazza, meg kell adni a személy kévetkezé adatait:
a) nev,
b) tizleti elérhetéség;
c) szakképesitések;
d) a kibocsatoban levo jelent6s érdekeltség, ha van ilyen.
Ha a nyilatkozat vagy jelentés a kibocsatd kérésére készilt, ki kell jelenteni, hogy a
nyilatkozat vagy jelentés azon személy beleegyezésével kerilt az
értékpapirjegyzékbe, aki engedélyezte az értékpapirjegyzék érintett részének
tartalmat a tajékoztato céljara.
A Kibocsatd kijelenti, hogy a Tajékoztatdban (Ertékpapirjegyzékben) foglalt
informaciok nem szarmaznak harmadik felektdl.

1.4. Amennyiben az informaciok harmadik féltél szarmaznak, meg kell erésiteni, hogy az

pont informaciokat pontosan vették at, és a kibocsaté tudomasa szerint, illetve amilyen
mértékben errdl a harmadik fél altal kozzétett informaciokbol megbizonyosodhatott,
az atvett informaciokbdl nem maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanna
vagy félrevezetové tennék. Ezenfelll meg kell adni az informaciéforras(oka)t is.
Nem alkalmazandé.

1.5. A kovetkezokre vonatkozo nyilatkozat:

pont a) ezt az [értékpapirjegyzéket/tajékoztatdt] jovahagyta a(z) [illetékes hatdsag neve]

mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti illetékes hatdsag;

b) a(z) [az illetékes hatdsag neve] ezt az [ertékpapirjegyzéket/tajékoztatot] csak az
(EU) 2017/1129 rendeletben a teljességre, érthetdségre és kovetkezetességre
vonatkozdan meghatéarozott eléirasoknak valé megfelelés szempontjabdl hagyja
jova;

c)az ilyen jovahagyas nem tekinthet6 az ezen [értékpapirjegyzék/tajékoztato]
targyat képez6 értékpapirok mindségének jovahagyasaként;

d) a befektet6k sajat maguk értékeljék, hogy alkalmas-e szdmukra az ezen
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értékpapirokba torténd befektetés;
e) az [értékpapirjegyzék/tajékoztatd] egy egyszerlsitett tajékoztatd részeként
készilt az (EU) 2017/1129 rendelet 14. cikkével 6sszhangban.

A jelen Tajékoztatdt (Ertékpapirjegyzéket) a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban:
MNB), mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti illetékes hatésag a H-KE-111-49/2021.
szamu hatarozataval 2021. januar 14. napjan jévahagyta.

Az MNB ezt az Tajékoztatdt (Ertékpapirjegyzéket), csak az (EU) 2017/1129
rendeletben a teljességre, érthetdségre és kovetkezetességre vonatkozodan
meghatarozott eldirasoknak valé megfelelés szempontjabdl hagyja jova.

Az MNB jévahagyéasa nem tekintheté az ezen Tajékoztatd (Ertékpapirjegyzék) targyat
képezo értékpapirok minéségének jovahagyasaként.

A Kibocsato felhivja a befektetdk figyelmét, hogy sajat maguk értékeljék, hogy
alkalmas-e szdmukra az ezen értékpapirokba torténé befektetés.

A jelen Tajékoztatd (Ertékpapirjegyzék) egy egyszer(sitett tajékoztatd részeként
készllt az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (a tovabbiakban:
Prospektus rendelet) 14. cikkével 6sszhangban.

2. KOCKAZATI TENYEZOK

SZAKAS

y4

2.1. A felajanlott értékpapirokra és/vagy piacra bevezetett értékpapirokra jellemz6
pont lényeges kockazatok bemutatasa, korlatozott szamu kategoriaban, a ,Kockazati

tényezok” cimu részben.

Minden egyes kategoriaban a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kéré személy értékelése alapjan leglényegesebb kockazatokat —
figyelemmel a kibocsatora és az értékpapirokra gyakorolt negativ hatasokra és az
eléfordulasuk valdszinGségére — kell el6szor feltiintetni. A kockazatokat ala kell
tamasztania az értékpapirjegyzék tartalmanak.

Kockazati tényezd Kockazati tényezdk
értékelése

(alacsony, kozepes,
magas)

Arfolyamvaltozas kockazata magas

A részvények tbzsdei kereskedésében az arfolyam

valtozasat megannyi tényez6 befolyasolja. A Tarsasag
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mikodésén és teljesitményén felll szamos kilsd
hatds mozgatja az adott termék piaci arat — ideértve
a befektetési kedvet vagy mas részvények, befektetési
formak iranti kereslet megemelkedését. Sok esetben
az arfolyam valtozasa elére meg nem josolhato, az
eladasi és a vételi ar befolyasolja a piac mikodését és
a részvény aktualis arfolyamat, igy eléfordulhat, hogy
a szerzési ar ala csokken az értékpapir pillanatnyi
értéke. A SET részvények kapitalizacidja alacsony, igy
a viszonylag magas volatilitas jellemzi.

Likviditasi és masodlagos piac hianyanak kockazata

Az alacsony likviditas egy kisebb piac esetében, mint
amilyen a hazai is, realisan el6forduld kockazat.
Megeshet, hogy a részvényes nem akkor és olyan
aron tudja eladni a részvényét, amikor és amilyen
értéken szeretné, igy tokevesztesége keletkezik. A
likviditas és a masodlagos piac esetleges hianya vagy
korlatozott volta kihatassal lehet az értekpapir
arfolyamara is tekintettel arra, hogy nagyszamu eladé
megjelenése és alacsony vasarloi aktivitas mellett a
részvény arfolyama leesik.

magas

Részvénypiaci kockazat

A magyar részvénypiac a nemzetkozi
Osszehasonlitasban kisebb piacnak szamit. Erre
tekintettel a hazai tdézsdemozgasok sok esetben
lekdvetik a kulfoldi tokepiaci trendeket, igy akar az
europai, akar a vilag mas nagyhatalmai altal gyakorolt
gazdasagi iranyok befolyassal lehetnek a magyar
részvények arfolyamanak viselkedésére, mozgasara.
Egy negativ gazdasagi esemény vagy egy tbzsdei
kereskedést is érintd botrany visszavetheti a
befektetok tokepiacba vetett bizalmat, mely a tézsdei
likviditas alacsony szintjében mutatkozik meg.

magas

Osztalékfizetés kockazata

Nem torvényszer(l, hogy minden pénzigyi év

kdzepes
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nyereséges egy kibocsatod esetében, igy eléfordulhat,
hogy nem tud osztalékot fizetni. Egy nyereséges
beszamolé esetén is donthet Ugy a Tarsasag
kdzgyllése, hogy a cég muikddése szempontjabdl
fontosabb a feloszthatd nyereségként kimutatott
0sszeg visszaforgatasa, mint annak osztalékként vald
kifizetése. igy tehat a Kibocsatd kozgyilésének
dontésén mulik, hogy miként rendelkezik az ad6zott
eredményrél, vagyis az elére nem deklaralhato.

Biztositas hianya

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) és a
Befektetd-védelmi  Alap  (BEVA) altal nyujtott
szolgaltatasok és védelmek nem terjednek ki a

részvénypiaci arfolyammozgas altal elszenvedett
veszteség  miatti  helytallasra. A Kibocsatd
fizetésképtelensége esetén a befektetdk elveszthetik
befektetéseik értekeét.

kdzepes

Befolyassal rendelkezd tulajdonosok iranyitasanak

kockazata

El6fordulhat, hogy a  Tarsasag  iranyitasat
meghatarozé dontések meghozatala soran a
nagyobb  tulajdoni  részesedéssel  rendelkezd
befektetdk érdeke és véleménye nem esik egybe a
kisebb részvényesekével. Mindemellett a magasabb
befolyassal bird tulajdonosok arfolyambefolyasold
tranzakcioi  kihatassal lehetnek a  Kibocsato
megitélesére, a részvények likviditasara és az
arfolyam volatilitasara.

kdzepes

Felhigulas kockazata

A felhigulas realis kockazatként jelenhet meg a
részvényesek korében egy jovobeli tokeemelés és az
azzal jard részvénykibocsatas soran, amikor a
részvényszamok és a jegyzett toke novekedése okan
a mar meglévd befektetd tulajdoni részhanyada
csokken.

alacsony
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Jogi és addzasi kockazat

A maganszemélyek részvénybefektetései
vonatkozdsaban a jelenlegi szabalyozas az
arfolyamnyereség valamint az osztalékjovedelem
utan ir el6 személyi jovedelemadd fizetési
kotelezettséget, valamint a kereskedések alapjan
tranzakcios dijfizetésre koteles egy befektetd. Fennall
annak a kockadzata, hogy mind a személyi
jovedelemad6 kulcsa, mind a tranzakcids dij
emelkedik, mely visszavetheti a kereskedési kedvet és
negativ hatassal lehet a részvény és az egész
tézsdepiac likviditasara. A jogi kockazatok kozé
sorolanddk mindemellett a részvényesi jogokat illetd
esetleges jogszabalyi valtozasok, melyek hatranyosan
érinthetik a részvényeseket vagy esetlegesen
tobbletterhet rohat rajuk.

alacsony

Megszlintetés kockazata

Valamennyi vallalat, igy a Kibocsatd esetében is
el6fordulhat olyan varatlan esemény, amely a
Tarsasag megszintetéséhez vezethet - akar
felszamolas, akar végelszamolas utjan. llyen esetben
a részvényeseket a Tarsasag altal harmadik felek felé
fennallé kotelezettségek megfizetését kovetden
fennmarad6 0Osszegbdl illeti meg a befektetésiik
aranyaban rajuk esd rész.

alacsony

Hibas/késdi kozzétételbdl fakadd kockazat, a

kereskedés felfliggesztésének kockazata

A Kibocsaté nemcsak jogszabalyi kotelezettségként,
de kiemelten fontos feladataként kezeli a
részvényesek teljeskora és haladéktalan
tajékoztatasat. Ennek ellenére mégis eléfordulhat
akar emberi mulasztas, akar technikai hiba okan, hogy
egy-egy informaciot csak késébb vagy nem teljes
terjedelmében tesz kozzé, amely egy befektetési
dontés meghozatala soran kockazattal jarhat. A hibas

alacsony

263




vagy késéi kozzététel adott esetben felligyeleti
szankcidval is jarhat, amely a Kibocsatoé részvényeivel
valo kereskedés felfliggesztését is maga utan
vonhatja.

3. ALAPVETO INFORMACIOK

SZAKAS

Y4

3.1. A kibocsatasban/ajanlattételben érintett természetes és jogi személyek

pont érdekeltsége
A kibocsatas/ajanlattétel szempontjabol 1ényeges érdekeltségek bemutatasa,
ideértve az Osszeférhetetlenségeket is, az érintett személyek és az érdekeltség
jellegének részletezésével.
A jelen Tajékoztato kdzzétételével kibocsatas/ajanlattétel nem valdsul meg.

3.2. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

pont Az ajanlattétel okai, tovabba adott esetben a bevétel becsilt nettd dsszege a fébb
felhasznalasi célok szerinti bontasban, fontossagi sorrendben. Amennyiben a
kibocsato tudja, hogy a varhato bevétel nem lesz elegendd az Osszes felhasznalasi
cél finanszirozasara, akkor meg kell jeldlni a szikséges kiegészité finanszirozas
Osszegét és forrasat. Részletezni kell a bevételek felhasznalasat is, kiiléndsen akkor,
ha az a szokasos Uzletmeneten kivil eszkdzok megszerzésére, mas vallalkozasok
bejelentett felvasarlasanak finanszirozasara, vagy tartozasok kiegyenlitésére,
csokkentésére vagy teljes torlesztésére szolgal.
Nem alkalmazando.

3.3. A miikodo tokerol szol6 nyilatkozat

pont A kibocsato nyilatkozata arrol, hogy véleménye szerint a mikodo toke elegendod-e a
kibocsato jelenlegi sziikségleteire, és ha nem, akkor hogyan szandékozik biztositani
a tovabbi sziikséges mukodo tokét.
A Tarsasag — tevékenységébdl adoddan — nem rendelkezik készlettel.
A legjelentésebb mikodd toke tételek a vevokovetelések, illetve a szallitoi
tartozasok.
Jellemz6en a Tarsasag szallitdi finanszirozzak a vevokoveteléseket.
A Kibocsatd szerint a Tarsasag mukodd tokéje elegendd a Kibocsatd jelenlegi
szlikségleteire, a mikodo tdke pozicioja kielégitd, a folyd koltségeket rendszerint az
eredményébdl tudja fedezni.

3.4. Tokeellatottsag és kotelezettségek

pont A tokeellatottsagrol és a kotelezettségekrél szold nyilatkozat (megkiilonboztetve a

garanciaval, illetve biztositékkal fedezett és a garanciaval, illetve biztositékkal nem
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fedezett kotelezettségeket), amelynek datuma nem lehet régebbi a dokumentum
datumat megel6zé 90 napnal. A  kotelezettségek” kifejezés magaban foglalja a
kdzvetett és a fliggd kotelezettségeket is.

A kibocsaté tokeellatottsagaban és kotelezettségeiben a 90 napos idészakon belil
beallt Iényeges valtozas esetén kiegészité informaciodkat kell megadni a széban forgo
valtozasok magyarazo leiras formajaban torténé bemutatasaval vagy az érintett
szamadatok aktualizalasaval.

Tokeellatottsag - kdlcsén

A Tarsasag jelenlegi pénziigyi helyzete stabil, tekintettel arra, hogy a fennalld
kolcsonszerzédések alapjan olyan partnerek biztositjak a mikodéshez szikséges
forrasokat, akik nyitottak arra, hogy a Kibocsatd felé, a kolcsonbdl fakadd
kovetelésiket tokévé konvertaljak.

Kolcsénok osszege 2020. augusztus 31-én és 2020. junius 30-an, melyhez képest
Jelentds valtozas az azéta eltelt id6szakban nem tértént

2020.08.31 2020.06.30
E Ft E Ft
Fliggetlen felekkel szemben fennalld6 kdlcson 281 797 275 513
kotelezettség
Kapcsolt féllel szemben fennall6 kdlcson 248 640 248 640
kotelezettség

A fuggetlen partnerrel torténé megegyezés esetén lehetdség van a kolcson tokéveé
konvertalasara. 2019 folyaman két esetben tortént tokeemelés ily médon:

1. A 2019. februar 8. napjan elhatarozott nem pénzbeli hozzajarulas ellenében
torténd zartkord tékeemelés 63.205.000,- Ft-tal, 965.807.000,- Ft Gsszegre
emelte a Kibocsato jegyzett tokéjét.

2. A 2019. junius 28. napjan elhatarozott nem pénzbeli hozzajarulas ellenében
torténd zartkorl tékeemelés 23.843.500,- Ft-tal, 989.660.500,- Ft dsszegre
emelte a Kibocsato jegyzett tokéjét.

A kolcsondk garanciaval, illetve biztositékkal nem fedezettek.
A leanyvallalatok jegyzett tokéjének rendelkezésre bocsatdasabol eredd kételezettség

2019. december 31-én a Tarsasag két leanyvallalata felé allt fenn jegyzett toke
rendelkezésre bocsatasabol eredden kotelezettsége az alabbi 6sszegekben:
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SET Goodwill and Enterprise 259.500 E Ft (2018.12.31.: 608.950 E FT)
Management Kft.
SET Trust Kft. 700.000 E Ft (2018.12.31.: 800.000 E Ft)

A Kibocsaté a SET Goodwill and Enterprise Management Kft. és a SET Trust Kft.
jegyzett tokéjét 2020. szeptember 30. napjaig teljes egészében a leanyvallalatok
rendelkezésére bocsatotta, igy fennallo kotelezettsége a jegyzett tokék
vonatkozasaban nincs.

4. A FELAJANLOTT/PIACRA BEVEZETETT ERTEKPAPIROKRA  VONATKOZO

SZAKAS | INFORMACIOK

y4

4.1. A felajanlott és/vagy piacra bevezetett értékpapirok fajtaja, osztalya és mennyisége,

pont a nemzetkdzi értékpapir-azonositdo szammal (,ISIN") egytt.
Jelen Téajékoztatd (Ertékpapirjegyzék) elkészitésének idépontjaban a Kibocsatd
49.483.025,- darab, egyenként 20,- Ft névértéki torzsrészvénye keriilt a BET-re
bevezetésre a HU0000170246 ISIN kodu sorozatban.
A Kibocsato 2019. december 11. napjan elhatarozott t6keemeléséhez kapcsolodo
21.904.554 darab, 20,- Ft névértékl torzsrészvény keletkeztetése a Ptk. 3:307. §-ban
foglaltak alapjan 2020. januar 20. napjan a HU0000172929 ISIN kodu sorozatba
megtortént. Ezen részvények HU0000170246 ISIN-kodu sorozatba vald atvezetését
kérelmezi a Kibocsaté a jelen Tajékoztatd (Ertékpapirjegyzék) feliigyeleti
jovahagyasa, majd a bevezetési kérelem BET altali pozitiv elbiralasa esetén.
igy a fentiekben részletezettek megvaldsulasa esetén a Kibocsaténak minddsszesen
71.387.579 darab, egyenként 20,- Ft névérték(i torzsrészvénye lesz a BET-re
bevezetve a HU0000170246 ISIN-kodu sorozatba.

4.2. Az értékpapir-kibocsatas pénzneme.

pont
Az értékpapir-kibocsatas magyar forintban tortént.

4.3. Uj kibocsatasok esetén nyilatkozat azon hatarozatokrél, felhatalmazasokrol és

pont jovahagyasokrol, amelyek alapjan az eértékpapirokat eldallitottak és/vagy

kibocsatottak, illetve a jovoben elballitjak és/vagy kibocsatjak.

A Kibocsato Kozgyullése a 2/2019. (XI1.11.) sz. kozgyUlési hatarozataban dontott a
Kibocsatd tokeemelésérdl és a hozzakapcsolddd részvénykibocsatasrol. Ezek alapjan
az alaptdke-emelés Uj részvények zartkor( forgalomba hozatala altal tortént; az
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alaptoke-emelés 6sszege: 438.091.080,- Ft volt, mely kovetkeztében a Tarsasag
alaptokéje 1.427.751.580,- forintra valtozott, mig a téketartalék 2.274.547.020,- Ft-
tal 2.843.341.305,- Ft Osszegre nétt. Az alaptéke-emelés 21.904.554,- db A"
sorozatu, 20,- Ft néveértékl, egyenként 123,839,- Ft kibocsatasi értékd,
dematerializalt torzsrészvény zartkoérG forgalomba hozatalaval valdsult meg (az Uj
részvények teljes névértéke 438.091.080,- Ft, az Uj részvények teljes kibocsatasi
értéke: 2.712.638.100,- Ft). Az Uj részvények kibocsatasi értékének teljesitése nem
pénzbeli vagyoni hozzajarulds uUtjan, a TRIMAN Holding és Vagyonkezelé Kft.
(székhely: 2100 Godolld, Szent-Gyodrgyi Albert u. 2., cégjegyzékszam: 13-09-202769)
altal tulajdonolt, a TRIMAN Epitdipari Korlatolt Felelésségl Tarsasagban (székhely:
2100 Godoll6, Szent-Gyorgyi Albert u. 2., cégjegyzékszam: 13-09-179782) fennalld
90%-os Uzletrészének rendelkezésre bocsatasaval (apportalasaval) valosult meg, a
rendelkezésre bocsatas datuma 2019. december 11. napja volt.

4.4. Az értékpapirok atruhazhatosagara vonatkozo korlatozasok ismertetése.
pont
Az értékpapirok atruhdzhatésagara vonatkozdan a Kibocsatd Alapszabalya nem
tartalmaz korlatozast, a részvények szabadon atruhazhatéak.
4.5. Arra vonatkozd figyelmeztetés, hogy a befekteté tagallama és a kibocsatd
pont bejegyzése szerinti orszag addjogszabalyai befolyassal lehetnek az értékpapirokbdl

szarmazo jovedelemre.

Az értékpapirok adougyi kezelésére vonatkozo informacidk, amennyiben a javasolt
befektetés az adott befektetéstipusra alkalmazandé kilon adozasi szabalyok ala
tartozik.

A Kibocsato tajékoztatja a befektetdket, hogy a befektet6 tagallama és a Kibocsatora
iranyadd magyar adojogszabalyok befolyassal lehetnek az értékpapirokbdl szarmazo
jovedelemre. A jelen Tajékoztaté (Ertékpapirjegyzék) kozzétételekor hatalyos magyar
jogszabalyok az arfolyamnyereség, valamint az osztalékkifizetés vonatkozasaban az
alabbi rendelkezéseket tartalmazzak.

Arfolyamnyereségnek minésiil a részvény eladasa soran a megszerzéskori érték és
az eladasi ar kozti kilonbdzet. A killdnbozetbdl levonhaté valamennyi olyan kéltség
(pl. jutalék), amely az értékpapirhoz kapcsolodik. Maganszemélyeket az dsszesitett
tokepiaci arfolyamnyereség utan 15%-os személyi jovedelemadd fizetési
kotelezettség terheli.

Amennyiben a Kibocsaté osztalékot fizet, akkor a Tarsasdag maganszemély
részvényesének az osztalékbevétel utan 15% személyi jovedelemadot kell fizetnie.
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2019-ig a maganszemélyeknek mind az arfolyamnyereség, mind az
osztalékjovedelem utan a személyi jovedelemadon felll - a teljes, barmibdl szarmazé
jovedelem utan Gsszevontan - 14% egészségugyi hozzajarulast (eho) is fizetnitik
kellett. 2019. januar 1. napjaval ezt felvaltotta a 17,5%-os szocialis hozzajarulas
(szocho), melynek felsé hatara éves szinten 697.320,- Ft.

4.6. Amennyiben nem azonos a kibocsatoval, az értékpapirok ajanlattevéjének, és/vagy
pont a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személynek a megnevezése és
elérhet6ségei, ideértve a jogalany-azonositojat (,LEI"), amennyiben az ajanlattevo
jogi személy.
Nem alkalmazandé.
4.7. Az értékpapirokhoz kapcsol6dd jogok ismertetése, ideértve a jogok barmely korlatozasat és
pont a gyakorlasukra vonatkoz6 eljarast:

a) osztalékjogok:
i. ajogosultsag keletkezésének rogzitett idépontja(i);
ii. az osztalékra vald jogosultsag eléviilésének hatarideje, az ezt kdvetden
kedvezményezett személy megnevezése;
iii. az osztalékkal kapcsolatos korlatozasok és nem rezidens tulajdonosokra vonatkozo
eljarasok;
iv. az osztalék mértéke vagy kiszamitasanak modja, az osztalékfizetés gyakorisaga,
halmozott vagy nem halmozott jellege;
b) szavazati jogok;
c) elévételi jog az azonos osztalyu értékpapirok jegyzésekor;
d) a kibocsato nyereségébdl valo részesedés joga;
e) likvidacios hanyadhoz valé jog;
f) visszavaltasi rendelkezések;
g) atvaltasi rendelkezések.

Osztalékjogok
Az osztalékra vonatkozo rendelkezéseket a Kibocsato Alapszabalyanak IV. fejezet 10-

13. bekezdései tartalmazzak az alabbiak szerint.

A Tarsasagnak a feloszthato és a Kézgyulés altal felosztani rendelt eredményébdl a
részvényest a torzsrészvénye utan a részvénye névértékével aranyos osztalék illeti
meg. Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az osztalékfizetés miatt elrendelt
tulajdonosi megfeleltetés forduldnapjan a részvény jogosultja. A részvényes az
osztalékra csak a mar teljesitett vagyoni hozzajarulasa aranyaban jogosult. A
KozgyUlés az osztalék fizetésérdl az lgazgatodsag javaslatara a nemzetkdzi pénzigyi
beszamolokészitési standardok szerinti beszamold elfogadasaval egyidejlileg
hatarozhat. A Tarsasag az osztalékfizetés megkezdésének napjara - mint tarsasagi
esemény idépontjara - a KELER Zrt.-t6l tulajdonosi megfeleltetést kér. Az osztalék
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kifizetésérdl rendelkezd kozgyllési hatarozat kelte és az osztalékfizetés
megkezdésének idépontja kozott legalabb 15 (tizendt) munkanapnak kell eltelnie.
Az osztalék kifizetésérél az lgazgatdsag koteles gondoskodni. A Tarsasag a BET
szabalyzatdban meghatarozott ,Ex-Kupon Nap” elétt 2 (kettd) tézsdenappal
nyilvanossagra hozza az osztalék végleges mértékét. Az Ex-Kupon Nap legkorabban
az osztalék mértékét megallapitd Kozgyulést kovetd 3. (harmadik) tézsdenap lehet.

Az osztalékra vald jogosultsag az altalanos szabalyok szerint, tehat 6t év alatt évdl
el.

Osztalékkal kapcsolatos korlatozasok nincsenek érvényben a Kibocsaténal.

Az osztalék mértékét a Kibocsato elére meghatarozni nem tudja, annak dsszegérdl
a kozgyllés minden évben az éves beszamold elfogadasaval egyidejileg dont. A
Kibocsaté igy évente egyszer donthet osztalék kifizetésérdl.

A Tarsasag Alapszabalyanak XII. fejezet 1. pontja értelmében az Igazgatdsag jogosult
két egymast kdvetd éves beszamolo6 elfogadasa kozotti idészakban osztalékeldleg
fizetésérdl hatarozni akkor, ha
e a kozbensé mérleg alapjan megallapithato, hogy a Tarsasag rendelkezik az
osztalék fizetéséhez sziikséges fedezettel,
e a kifizetés nem haladja meg a kdzbensé merlegben kimutatott adozott
eredménnyel kiegeészitett szabad eredménytartalék 6sszegét és
e a Tarsasagnak a helyesbitett sajat tokéje a kifizetés folytan nem csokken az
alaptoke Osszege ala.

Ha az osztalékeldleg kifizetését kovetden elkésziild éves beszamoldbdl az allapithatod
meg, hogy az osztalékfizetésre nincs lehetéség, az osztalékeldleget a részvényesek

a Tarsasag felhivasara kotelesek visszafizetni.

Szavazati jogok

A Kibocsato kozgyllésén minden 20,- Ft névértékl torzsrészvény — a sajat részvény
kivételével - egy (1) szavazatot biztosit. A tOrzsrészveny a neévértékével aranyos
mérték(l szavazati jogot biztosit. A részvényes szavazati jogat nem gyakorolhatja,
amig esedékes vagyoni hozzajarulasat nem teljesitette. A részvényes a Tarsasaggal
szemben részvényesi jogait akkor gyakorolhatja, ha &6t a Ptk. vonatkozé
rendelkezései alapjan a részvénykonyvbe bejegyezték. A részvényes jogosult a
kdzgyllésen részt venni, ott felvildgositast kérni, észrevételt és inditvanyt tenni,
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valamint szavazni.
Elévételi jog az azonos osztalyu értékpapirok jegyzésekor

A kozgyulés vagy a kozgyllés felhatalmazasa alapjan az Igazgatdsag jogosult
donteni a Kibocsato alaptokéjének felemelésérdl. Ha az alaptoke felemelésére
pénzbeli hozzajarulas ellenében keril sor, a Tarsasdg részvényeseit, valamint az
atvaltoztathato, illetve a jegyzési jogot biztositd kotvények tulajdonosait az
Alapszabalyban meghatarozott feltételek szerint jegyzési, azaz a részvények
atvételére vonatkozé elsébbség (a tovabbiakban: elsébbségi jog) illeti meg.

Az els6bbségi jog oly modon gyakorolhatd, hogy az alaptoke-emelésrdl és az
elsébbségi jog gyakorlasanak lehetdségérdl kozzétett hirdetmény megjelenésétdl
szamitott 15 (tizenot) napon beliil a jogosult, aki elsébbségi jogaval élni kivan, az
altala megszerezni kivant részvénymennyiség megvasarlasara (atvételére) vonatkozé
kotelezettségvallalast tesz. A kotelezettségvallalas akkor hatalyos, ha azzal
egyidejlleg a részvényes (kotvényes) az alaptoke-emelésrél szold hatarozatban
eléirt valamennyi feltételt teljesiti. Amennyiben a jogosultak elsébbségi jog
gyakorlasara vonatkozo kotelezettségvallalasa alapjan az atvenni vallalt részvények
mennyisége a kozgyllési vagy igazgatdsagi hatarozatban meghatarozott
részvénymennyiséget vagy annak fels6 hatarat meghaladja, a jogosultak a
reszvenyeket tulajdoni hanyaduk (illetve atvaltoztatas esetén megszerezhetd
tulajdoni hanyaduk) aranyaban szerezhetik meg. Az ily modon a jogosult altal
megszerzett részvények mennyiségérdl - ha a jogosult részérdl befizetés tortént, a
tobbletfizetés visszatéritésével - a Tarsasag az érintett jogosultakat a 15 (tizenot)
napos hataridé leteltét kovetd 7 (hét) napon belll értesiti.

Az elsébbségi jog gyakorlasara jogosult személyére és a tulajdonaban allo
részvények mennyiségére (tulajdoni hanyadara) vonatkozéan a részvénykodnyvnek az
alapt6ke-emelésrél szold hatarozat meghozataldanak napjan hatalyos adatai
iranyaddak. Az esetleges kotvénytulajdonosok els6bbségi jogukat a fentiek
megfelel6 alkalmazasaval, az alaptoke-emelésrdl sz6lo hatarozatban megjeldltek
szerint gyakorolhatjak.

Ha az alapt6ke-emelés Uj részvények zartkor( forgalomba hozatalaval torténik, az
alaptoke-emelést elhatarozé kodzgyllési vagy igazgatosagi hatarozatban meg kell
hatarozni azokat a személyeket, akiket a KdzgyUlés vagy Igazgatdsag - az altaluk tett
elézetes kotelezettségvallald nyilatkozatra figyelemmel - feljogosit a részvények
atvételére, azzal a feltétellel, hogy az arra jogosultak jegyzési elsébbségulikkel nem
élnek. A hatarozatban meg kell jel6Ini az egyes személyek altal atvehetd részvények
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szamat.

A részvényekhez kapcsolddo tovabbi jogok

A Kibocsatd kizardlag torzsrészvényekkel rendelkezik, igy a részvényeihez nem
kapcsolédik semmilyen elsébbség. A Kibocsatd nyereségébdl vald részesedéshez,
valamint a likvidaciés hanyadhoz valo jog tekintetében senki nem rendelkezik eltérd
jogokkal. Az Alapszabaly XIV. fejezet 1. pontja értelmében a Tarsasag jogutdd nélkdli
megsz(inése esetében a tartozasok kiegyenlitése utan fennmaradd vagyont a
részvényesek kozott a részvényeik névértékének aranyaban kell felosztani.

A Tarsasag részvényei nem visszavalthatdak és nem atvalthatoak.

4.8. Nyilatkozat olyan felvasarlasra vonatkozé nemzeti szabalyozas meglétérdl — ha van

pont ilyen —, amely a kibocsatora alkalmazand6 és meghiusithat ilyen esetleges
felvasarlasokat.
A tokepiacrél szold 2001. évi CXX. torvény 65. § - 80./A §-ai rendelkeznek a
nyilvanosan mukodoé részvénytarsasagban vald befolyasszerzésrdl, ideértve a
kotelezd nyilvanos és Onkéntes vételi ajanlat és az ahhoz kapcsoldédd eljaras
szabalyait, az ajanlati ar meghatarozasat, az attorést, illetve a vételi és eladasi jog
gyakorlasara vonatkozo rendelkezéseket.

4.9. Az el6z6 pénziigyi évben és a folyd pénzigyi évben harmadik felek altal a kibocsato
pont sajat tokéjere vonatkozdan tett nyilvanos vételi ajanlat. Kozolni kell az ajanlatbeli
vételarat vagy atvaltasi feltételeket, valamint az eljaras végeredményét is.

A Kibocsatonal sem a folyd, sem az el6z6 pénziigyi évben nem kerllt sor nyilvanos
vételi ajanlattételre.
5. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
SZAKAS
z
5.1. Feltételek, ajanlati statisztikak, varhatod Utemezés és az ajanlattételhez sziikséges
pont intézkedések
Nem alkalmazando.
5.1.1. Az ajanlattétel feltételei.
pont
Nem alkalmazando.
5.1.2. Az ajanlattételre rendelkezésre allé idd, beleértve a lehetséges modositasokat is, és
pont a jegyzési eljaras ismertetése az Uj értékpapirok kibocsatasanak datumaval egyiitt.

Nem alkalmazandé.
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5.1.3. A jegyezheté mennyiség csokkentésének lehetdségével és az értékpapirt jegyzok
pont altal befizetett tobblet visszafizetésének modjaval kapcsolatos tajékoztatas.
Nem alkalmazandé.
5.1.4. A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb mennyisége (az értékpapirok
pont darabszamaban vagy az dsszesitett befektetend6 6sszegben meghatarozva).
Nem alkalmazando.
5.1.5. Az értékpapirok kifizetésének és szallitasanak modja és hatarideje.
pont
Nem alkalmazandé.
5.1.6. Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagra hozatalara alkalmazott modszer
pont teljeskorl bemutatasa, a nyilvanossagra hozatal idépontja.
Nem alkalmazando.
5.1.7. Az el6veételi jogok gyakorlasaval, a jegyzési jog atruhazhatdsagaval és a nem
pont gyakorolt jegyzési jogok kezelésével kapcsolatos eljaras.
Nem alkalmazandé.
5.1.8. A kibocsatas/ajanlattétel teljes mennyisége, megkiilonboztetve az eladasra kinalt és
pont a jegyzésre kinalt értékpapirokat; ha a mennyiséget nem rogzitették, a felajanlott
értékpapirok mennyisége (ha rendelkezésre all), valamint a végleges ajanlati
mennyiség nyilvanos bejelentésére vonatkozo feltételek és id6 ismertetése.
Amennyiben nem adhaté meg a felajanlott értékpapirok maximalis mennyisége az
értékpapirjegyzékben, az értékpapirjegyzék kijelenti, hogy az értékpapir-vasarlas
vagy -jegyzés elfogadasa a nyilvanosan felajanlott értékpapirok mennyiségének
benyujtasa utan legfeljebb két munkanapig visszavonhato.
Nem alkalmazando.
5.1.9. Tajékoztatas arrdl, hogy az ajanlattétel mikor és milyen kdrilmények kozétt vonhato
pont vissza vagy fliggeszthetd fel, illetve visszavonhatd-e a kereskedés megkezdését
kdvetden is.
Nem alkalmazando.
5.1.10. | Annak az idétartamnak a megjelolése, amelyen bellll a jegyzés visszavonhato,
pont feltéve, hogy a befektetéknek jogukban all visszavonni a jegyzést.
Nem alkalmazando.
5.2. Forgalmazasi terv és allokacié
pont
5.2.1. Az értékpapirt jegyzOknek a résziikre allokalt mennyiségrdl torténd értesitésének
pont moddja, és tajékoztatas arrdl, hogy az értesitést megel6z6en megkezdddhet-e a
kereskedés.
Nem alkalmazando.
5.2.2. Amennyiben a kibocsaténak tudomasa van rola, jelezni kell, hogy férészvényesek
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pont vagy a kibocsatd igazgatasi, iranyitd és felligyel6 testiletének tagjai szandékoznak-
e értékpapirt jegyezni, illetve vannak-e olyan személyek, akik az ajanlattételben
megjeldlt mennyiség tdbb mint 6t szazalékat le kivanjak jegyezni.
Nem alkalmazandé.

5.3. Arazas

pont

5.3.1. Az értékpapirok varhatd ajanlati araval és az értékpapirt jegyzére vagy vasarlora

pont terhelt koltségek és adok 6sszegével kapcsolatos tajékoztatas.
Amennyiben nem ismert az ar, az (EU) 2017/1129 rendelet 17. cikkével dsszhangban
a kovetkezdk valamelyikét kell megadni:
a) az értékpapirok maximalis &ra, amennyiben rendelkezésre all;
b)az értékelési mddszerek es kriteriumok és/vagy azok a feltételek, amelyekkel

0sszhangban a végleges ajanlati arat meg kell hatarozni, valamint az alkalmazott
értékelési modszerek magyarazata.

Amennyiben sem az a) sem a b) pontban szerepld informacio nem adhaté meg az
értékpapirjegyzékben, az értékpapirjegyzék kijelenti, hogy az értékpapir-vasarlas
vagy -jegyzés elfogadasa a nyilvanossagnak felajanlott értékpapirok végleges
ajanlati aranak benyujtasa utan legfeljebb két munkanapig visszavonhaté.
Nem alkalmazandé.

5.3.2. Az ajanlati ar nyilvanossagra hozatala.

pont
Nem alkalmazando.

5.3.3. Amennyiben a kibocsato részvényesei eldvasarlasi joggal rendelkeznek, és ezt a

pont jogukat korlatozzak vagy visszavonjak, meg kell adni a kibocsatasi ar alapjat — ha a
kibocsatott értékpapirokat készpénzért lehet megvasarolni —, valamint a korlatozas
vagy visszavonas okait és kedvezményezettjeit.
Nem alkalmazando.

5.4. Elhelyezés és jegyzési garanciavallalas

pont
Nem alkalmazandé.

5.4.1. A teljes ajanlattétel és az egyes részei kapcsolattartdjanak (kapcsolattartéinak),

pont valamint — amennyiben a kibocsatd vagy ajanlattevdé szamara ismertek — a
forgalmazoknak a neve és cime azokban az orszagokban, ahol az ajanlattétel torténik
Nem alkalmazandé.

5.4.2. A kifizetési Uigynokok és letétkezel6k neve és cime minden egyes orszagban.

pont
Nem alkalmazando.

5.4.3. A kibocsatas atvételére kotelezettséget vallalo szervezetek neve és cime, valamint
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pont

azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyek készek a kibocsatast
kotelezettségvallalas nélkdl, illetve megallapodas alapjan ,a legjobb tudasuk szerint”
elhelyezni. A megallapodasok Iényegi elemei, ideértve a kvotakat is. Amennyiben
nem a teljes kibocsatasra vallaltak jegyzési garanciat, a fennmaradd hanyadra
vonatkozé nyilatkozat. A jegyzési garanciavallalasi és az elhelyezési jutalék teljes
Osszegére vonatkozo tajékoztatas.

Nem alkalmazandé.

5.4.4.
pont

A jegyzési garanciavallalasra vonatkozé szerz6dés megkotésének idépontja.

Nem alkalmazandé.

SZAKAS

A PIACRA TORTENO BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOZO SZABALYOK

6.1.
pont

Tajékoztatas arrol, hogy a kinalt értékpapirok tekintetében nyujtottak vagy
nyUjtanak-e be kérelmet piacra torténd bevezetésre, és szabalyozott piacon, mas
egyenérték( harmadik orszagbeli piacokon vagy kkv-tékefinanszirozasi piacon
kivanjak-e forgalmazni; ennek soran meg kell nevezni a szoban forgd piacokat. E
koridlményt olyan formaban kell meghatarozni, hogy az ne keltse azt a benyomast,
hogy a piacra torténé bevezetést feltétlenll jova fogjak hagyni. Amennyiben ismert,
az értékpapirok piacra torténd bevezetésének legkorabbi idépontja.

A Kibocsat6 49.483.025 darab, 20 Ft-os névértékl torzsrészvénye a HU0000170246
ISIN kédl sorozatban bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére. A jelen
Tajékoztatd alapjaul szolgalo tékeemelés soran kibocsatasra keriilt 21.904.554 darab,
20,- Ft-os névértékl torzsrészvény a HU0000172929 ISIN kodu sorozatba, melynek
tézsdei bevezetését kérelmezni fogja a Kibocsaté a HUO000170246 sorozatba a
Budapesti Ertéktézsdétd| . Az értékpapirok piacra torténd bevezetésének legkorabbi
idopontja jelenleg nem ismert.

6.2.
pont

Minden olyan szabalyozott piac vagy egyenérték( harmadik orszagbeli piac vagy
kkv-t6kefinanszirozasi piac, amelyen — a kibocsatd ismeretei szerint — a felajanlandé
vagy piacra bevezetendd értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal mar
kereskednek.

A Kibocsatd 49.483.025 darab, 20,- Ft-os névértéku torzsrészvénye a HU0000170246
ISIN kédU sorozatban bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére.

6.3.
pont

Amennyiben az értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetése iranti kérelem
benyujtasaval egyidejlileg vagy majdnem egyidejlleg azonos osztalyu
értékpapirokat jegyeznek vagy helyeznek el zart korben, vagy maéas osztalyu
értékpapirokat allitanak elé nyilvanos vagy zartkor( elhelyezés céljabol, részletezni
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kell e mlveletek jellegét, valamint az érintett értékpapirok szamat, jellemzdit és arat.

Nem alkalmazando.

6.4. Azon szervezetek adatai, amelyek hatarozott kotelezettséget vallaltak arra, hogy

pont kozvetitdként mikodnek kdzre a masodlagos piacokon folytatott kereskedésben, és
vételi és ajanlati arak révén biztositjak a likviditast, tovabba a kotelezettségvallalasaik
fobb feltételeinek bemutatasa.
Nem alkalmazando.

7. ELADO ERTEKPAPIROKKAL RENDELKEZOK

SZAKAS

y4

7.1. Lekotési megallapodasok

pont Lekdtési megallapodasok esetén a kovetkezd adatokat kell megadni:

a) az érintett felek;
b) a megallapodas tartalma és kivételek;
c) alekotési idészak.

A Tarsasagnak a TRIMAN Holding és Vagyonkezel6 Kft.-vel 2019. november 19.
napjan kotott lekotési megallapodasa értelmében a 21.904.554 darab, 20,- Ft
nevértékl torzsrészvényt tulajdonld foérészvenyes a fenti részvényeknek az
értekpapir szamlajan torténd jovairasat kovetd

a) 12 honapon belll nem jogosult részvényeladasra

b) 12 hénap elteltét kovetden 5,5 millié darab,

Q) 18 hénap elteltét kovetden Gsszesen 11 millié darab,

d) 24 hénap elteltét kovetden dsszesen 16,5 millié darab részvény atruhazasara

jogosult, majd

e) 30 honap elteltét kovetden a tranzakcid soran kibocsatott valamennyi
részvényt korlatozasoktol mentesen atruhazhatja.

A lekotési megallapodas hatalya a részvények Lock-up kotelezett eértékpapir
szamlajan torténd jévairas napjan kezdddik és a jovairast kovetd 30 hdnap elteltét
kdvetden hatalyat veszti.

A Tarsasagnak a J.G. Sunflower Kft.-vel 2019. december 2. napjan kotott lekotési
megallapodas alapjan a férészvényes vallalta, hogy 2020. majus 19. napjaig a
Kibocsatoban tulajdonolt részvényeinek darabszama nem csokken a Tarsasag altal
kibocsatott Osszes részvénydarabszam 10%-a ala. Ennek alapjan a J.G. Sunflower Kft.
7.150.000,- darab, 20,- Ft névértékl részvény elidegenitése vonatkozasaban kertlt
korlatozas ala. A lekotési megallapodas 2019. december 11. napjatol hatalyos.

A Kibocsatd és a J.G. Sunflower Kft. a fent emlitett lekdtési megallapodast 2020.
majus 6. napjan akként modositotta, hogy a lock-up periddus 2020. majus 19. helyett
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2021. januar 31. napjan jar le.

A Kibocsatd lekotési megallapodast kotott tovabbi két részvényesével, Sévagod
Laszlo és Sévagd Sandorné részvényesekkel. A lekdtési megallapodasok 2020. julius
23. napjan kerultek alairasra, melynek értelmében a részvényesek vallaltak, hogy az
altaluk tulajdonolt SET részvényekbdl 2.474.152 - 2.474.152 darabot nem ruhaznak
at harmadik fél részére 2021. januar 31. napjaig. Eszerint a részvényesek
részvényallomanya nem csokkenhet az 5 %-os kiszobérték ala 2021. januar 31.

napjaig.

A fent rogzitett (TRIMAN Holding és Vagyonkezeld Kft.-vel, J.G. Sunflower Kft.-vel,
valamint Sovagé Laszlo és Sévagd Sandornéval megkotott) lekotési megallapodasok
egységesen rogzitik, hogy a részvény atruhazasanak mindsil mind a tézsdei
kereskedés, mind a tézsdén kivili (Un. OTC = over the counter) tranzakcié soran valé
értékesités, apportalas, kdlcsonadas valamint az ellenérték nélkuli, ajandékozas vagy
csere ugylet. Mindezek mellett a lock-up kotelezettje a lock-up periodus alatt nem
jogosult a részvényei atruhazasa vonatkozasaban eldszerzédés kotésére, valamint
sem kozvetve, sem kozvetlenll nem kinalhatja eladasra részvényeit, semmi olyan
joglgyletet nem kothet, amely a részvények vonatkozasaban tulajdonosvaltozast
eredményez.

A lekotési megallapodasok azt is rogzitik, hogy a lock-up megallapodas targyat
képezd részvényeket Lock-up kotelezett megterhelheti, zaroltathatja azzal a
feltétellel, hogy a lock-up megallapodasban foglalt kotelezettségeirdl a vele
szerz0do felet (jogosultat) teljeskorlen tajékoztatja és annak tudomasulvételérdl
nyilatkoztatja. Lock-up kotelezett kotelezettséget vallal azonban arra, hogy a
megterhelés és/vagy zarolas tényérdl a Kibocsatot haladéktalanul irasban
tajékoztatja.

A lekotési rendelkezések megsértése esetén a lock-up kotelezettje kdtbér fizetésére
koteles, melynek mértéke részvényenként az értékesités honapjaban érvényes, a
Budapesti Ertéktézsde historikus adatai alapjan megallapitott havi atlagar
kétszerese. A szerzOdés értelmében a Tarsasag kotbér érvényesitésére jogosult és a
lock-up periodusok lejarta esetén kdzleményt tesz kozzé.

A fent bemutatott lekotési megallapodasok fébb rendelkezéseit az alabbi tablazat
tartalmazza:

Lock-up Részvények Lekotési idoszak Szerzodés
kotelezett (db) Mikortol Meddig kelte
Triman 21.904.554 2020. 21.904.554 darab 2019.
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Holding és januar 20. részvény esetében november
Vagyonkezel6 2021. januar 20-ig 19.
Kft.
16.404.554 darab
részvény esetében
2021. julius 20-ig
10.904.554 darab
részvény esetében
2022. januar 20-ig
5.404.554 darab
részvény esetében
2022. julius 20-ig
J.G. Sunflower | 7.150.000 2019. 2021. januar 31. 2019.
Kft. december | (szerz6désmoddositas | december 2.
11. miatt) (modositas:
2020. majus
6.)
Sévago 2.474.152 | 2020. julius 2021. januar 31. 2020. julius
Laszlé 23. 23.
Sovago 2474152 | 2020. julius 2021. januar 31. 2020. julius
Sandorné 23. 23.

8. A KIBOCSATAS/AJANLATTETEL KOLTSEGE

SZAKAS

z

8.1. A kibocsatas/ajanlattétel teljes netto bevétele és a becsiilt dsszes koltség.

pont
A Kibocsatonak bevétele az apporttal tortént tékeemelésbdl és a kibocsatott
részvények tdzsdei bevezetésébdl nem szarmazik, azonban a tokeemelés a
cégcsoport vagyonat jelentésen novelte.
A kibocsatas és a bevezetés becsllt 6sszes koltsége, mely tartalmazza az eljarasi és
megbizasi dijakat, nagysagrendileg nyolcmillio forint.

9. FELHIGULAS

SZAKAS

y4
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9.1. A kovetkezbk 0sszehasonlitasa:
pont a)a meglévo részvényesek alaptékében és a szavazati jogokban vald részesedése a
nyilvanos ajanlattétel kovetkeztében tortént tokeemelés eldtt és utan azzal a
feltételezéssel, hogy a meglévd részvényesek nem jegyeznek Uj részvényeket;
b)az egy részvényre jutd nettd eszkdzérték a nyilvanos ajanlattételt (eladasi ajanlat
és/vagy tékeemelés) megel6z6 utolsé mérlegforduld datuman és az egy
részvényre jutod ajanlati ar az adott nyilvanos ajanlaton bell.
Nem alkalmazando.
9.2. Amennyiben a meglévd részvényesek részesedése felhigul fliggetlenil attél, hogy
pont jegyzik-e jogosultsagukat, mert a vonatkozd részvénykibocsatas egy részét csak
meghatarozott befektetok szamara tartjak fenn (példaul intézményi kihelyezés a
részvényeseknek szél6 ajanlattétellel parositva), jelezni kell a meglévé részvényesek
altal tapasztalhato felhigulast abban az esetben is, ha élnek jogosultsagukkal (azon
helyzeten felll, amikor is nem élnek azzal).
Nem alkalmazando.
10. KIEGESZITO INFORMACIOK
SZAKAS
y4
10.1. Amennyiben az értékpapirjegyzékben a kibocsatassal 6sszefliggésben tanacsadokat
pont is feltintetnek, nyilatkozat arrél, hogy a tanacsaddk milyen minéségben makddtek
kozre.
Nem alkalmazando.
10.2. Az értékpapirjegyzékben szerepld egyéb informaciok, amelyek kdnyvvizsgalatat
pont vagy felllvizsgalatat jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok elvégezték, és

errdl jelentést készitettek. A jelentés masolata vagy — az illetékes hatdsag
engedélyével — a jelentés Osszefoglaloja.

Nem alkalmazando.

Kelt: Budapest, 2020. december 30.

SET GROUP Nyrt.
képv.: Késa Endre
az lgazgatdsag elndke
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