
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD
ISIN kód: HU0000707401
Indulás: 2008.12.04
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 6 229 900 500 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 4 407 188 674 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,777633 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamából részesedjen, az orosz gazdasági növekedésből a részvényárfolyamokon és
az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas
kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános
forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok
tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a volt FÁK államokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentős részét ezen országokból nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a
biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások
betartása mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével elsősorban fundamentális
elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák
meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A
részvény befektetéseken belüli arányokat azalapkezelő azoroszpiacon kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját, az alap által meghirdetett benchmarknál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az
Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is
lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 37,17 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 36,96 %
WAM (átlagos lejárat): 0,01 év
WAL (átlagos élettartam): 0,01 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Részben a rubel gyengülésének köszönhetően az alap negatív hozamot ért el júliusban, és a referencia-indexszel azonos
eredményt hozott. Az arany felülsúlyt változatlanul tartja az alap, mivel úgy gondoljuk, hogy az arany a közeljövőben változatlanul
felül fog teljesíteni. Az aranyon kívül a kiskereskedelmi szektor felülsúlyt is tartja az alap, mert úgy néz ki, hogy a fordulat ebben a
szektorban nemcsak rövidtávú volt, hanem hosszabb időre is pozitív ennek a szektornak a kilátásai. Az aranybányákon kívül más
bányacégekben is növelte az alap a felülsúlyt, ennek a szektornak is egyre pozitívabbak a kilátásai a jövőre nézve. Az olajjal
kapcsolatban nem vagyunk túl pozitívak, ezért ebben a szektorban alulsúlyt alakított ki az alap.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,64 %
Kincstárjegyek 1,76 %
Számlapénz 2,77 %
Kötelezettség -1,56 %
Követelés 1,39 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,74 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,16 % 10,57 %
2019 47,23 % 51,89 %
2018 6,26 % 1,31 %
2017 -11,80 % -13,91 %
2016 50,80 % 48,83 %
2015 11,61 % 9,86 %
2014 -32,35 % -31,22 %
2013 -1,93 % -1,19 %
2012 4,76 % 7,91 %
2011 -11,05 % -12,34 %
2010 35,75 % 35,82 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Polyus PJSC RUB részvény POLYUS GOLD (RU)
MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV-Regs GDR (RU)
Polymetal International PLC (GBP) részvény Polymetal International PLC (RU)
MOBILE TELESYSTEMS ADR REP 5 ORD részvény Mobile Telesystems OJSC (RU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD
ISIN kód: HU0000709514
Indulás: 2010.12.10
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 6 229 900 500 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 1 123 440 572 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 3,062449 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamából részesedjen, az orosz gazdasági növekedésből a részvényárfolyamokon és
az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas
kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános
forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok
tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a volt FÁK államokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentős részét ezen országokból nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a
biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások
betartása mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével elsősorban fundamentális
elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák
meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A
részvény befektetéseken belüli arányokat azalapkezelő azoroszpiacon kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját, az alap által meghirdetett benchmarknál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az
Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is
lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 37,17 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 36,96 %
WAM (átlagos lejárat): 0,01 év
WAL (átlagos élettartam): 0,01 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Részben a rubel gyengülésének köszönhetően az alap negatív hozamot ért el júliusban, és a referencia-indexszel azonos
eredményt hozott. Az arany felülsúlyt változatlanul tartja az alap, mivel úgy gondoljuk, hogy az arany a közeljövőben változatlanul
felül fog teljesíteni. Az aranyon kívül a kiskereskedelmi szektor felülsúlyt is tartja az alap, mert úgy néz ki, hogy a fordulat ebben a
szektorban nemcsak rövidtávú volt, hanem hosszabb időre is pozitív ennek a szektornak a kilátásai. Az aranybányákon kívül más
bányacégekben is növelte az alap a felülsúlyt, ennek a szektornak is egyre pozitívabbak a kilátásai a jövőre nézve. Az olajjal
kapcsolatban nem vagyunk túl pozitívak, ezért ebben a szektorban alulsúlyt alakított ki az alap.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,64 %
Kincstárjegyek 1,76 %
Számlapénz 2,77 %
Kötelezettség -1,56 %
Követelés 1,39 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,74 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,26 % 2,20 %
2019 48,72 % 51,89 %
2018 7,12 % 1,31 %
2017 -11,09 % -13,91 %
2016 52,01 % 48,83 %
2015 12,51 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 -0,40 % -1,19 %
2012 6,45 % 7,91 %
2011 -10,94 % -12,34 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Polyus PJSC RUB részvény POLYUS GOLD (RU)
MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV-Regs GDR (RU)
Polymetal International PLC (GBP) részvény Polymetal International PLC (RU)
MOBILE TELESYSTEMS ADR REP 5 ORD részvény Mobile Telesystems OJSC (RU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD
ISIN kód: HU0000713144
Indulás: 2013.12.30
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 6 229 900 500 HUF
PI sorozat nettó eszközértéke: 13 166 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,150290 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamából részesedjen, az orosz gazdasági növekedésből a részvényárfolyamokon és
az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas
kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános
forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok
tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a volt FÁK államokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentős részét ezen országokból nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a
biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások
betartása mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével elsősorban fundamentális
elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák
meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A
részvény befektetéseken belüli arányokat azalapkezelő azoroszpiacon kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját, az alap által meghirdetett benchmarknál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az
Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is
lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PI sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 35,11 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 34,99 %
WAM (átlagos lejárat): 0,01 év
WAL (átlagos élettartam): 0,01 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Részben a rubel gyengülésének köszönhetően az alap negatív hozamot ért el júliusban, és a referencia-indexszel azonos
eredményt hozott. Az arany felülsúlyt változatlanul tartja az alap, mivel úgy gondoljuk, hogy az arany a közeljövőben változatlanul
felül fog teljesíteni. Az aranyon kívül a kiskereskedelmi szektor felülsúlyt is tartja az alap, mert úgy néz ki, hogy a fordulat ebben a
szektorban nemcsak rövidtávú volt, hanem hosszabb időre is pozitív ennek a szektornak a kilátásai. Az aranybányákon kívül más
bányacégekben is növelte az alap a felülsúlyt, ennek a szektornak is egyre pozitívabbak a kilátásai a jövőre nézve. Az olajjal
kapcsolatban nem vagyunk túl pozitívak, ezért ebben a szektorban alulsúlyt alakított ki az alap.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,64 %
Kincstárjegyek 1,76 %
Számlapénz 2,77 %
Kötelezettség -1,56 %
Követelés 1,39 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,74 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,15 % 2,61 %
2019 29,36 % 46,46 %
2018 4,80 % 0,67 %
2017 -15,94 % -18,62 %
2016 58,87 % 55,54 %
2015 13,15 % 10,49 %
2014 -33,33 % -33,34 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
PI sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Polyus PJSC RUB részvény POLYUS GOLD (RU)
MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV-Regs GDR (RU)
Polymetal International PLC (GBP) részvény Polymetal International PLC (RU)
MOBILE TELESYSTEMS ADR REP 5 ORD részvény Mobile Telesystems OJSC (RU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD
ISIN kód: HU0000710157
Indulás: 2012.06.15
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 6 229 900 500 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 8 928 921 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,246050 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamából részesedjen, az orosz gazdasági növekedésből a részvényárfolyamokon és
az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas
kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános
forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok
tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a volt FÁK államokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentős részét ezen országokból nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a
biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások
betartása mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével elsősorban fundamentális
elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák
meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A
részvény befektetéseken belüli arányokat azalapkezelő azoroszpiacon kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját, az alap által meghirdetett benchmarknál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az
Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is
lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 35,13 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 34,99 %
WAM (átlagos lejárat): 0,01 év
WAL (átlagos élettartam): 0,01 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Részben a rubel gyengülésének köszönhetően az alap negatív hozamot ért el júliusban, és a referencia-indexszel azonos
eredményt hozott. Az arany felülsúlyt változatlanul tartja az alap, mivel úgy gondoljuk, hogy az arany a közeljövőben változatlanul
felül fog teljesíteni. Az aranyon kívül a kiskereskedelmi szektor felülsúlyt is tartja az alap, mert úgy néz ki, hogy a fordulat ebben a
szektorban nemcsak rövidtávú volt, hanem hosszabb időre is pozitív ennek a szektornak a kilátásai. Az aranybányákon kívül más
bányacégekben is növelte az alap a felülsúlyt, ennek a szektornak is egyre pozitívabbak a kilátásai a jövőre nézve. Az olajjal
kapcsolatban nem vagyunk túl pozitívak, ezért ebben a szektorban alulsúlyt alakított ki az alap.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 95,64 %
Kincstárjegyek 1,76 %
Számlapénz 2,77 %
Kötelezettség -1,56 %
Követelés 1,39 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,88 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,74 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,74 % 2,59 %
2019 41,98 % 46,46 %
2018 5,59 % 0,67 %
2017 -16,61 % -18,62 %
2016 57,60 % 55,54 %
2015 12,25 % 10,49 %
2014 -34,44 % -33,34 %
2013 -2,08 % -1,33 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Polyus PJSC RUB részvény POLYUS GOLD (RU)
MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV-Regs GDR (RU)
Polymetal International PLC (GBP) részvény Polymetal International PLC (RU)
MOBILE TELESYSTEMS ADR REP 5 ORD részvény Mobile Telesystems OJSC (RU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000708169
Indulás: 2009.09.15
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 6 694 471 184 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 6 694 471 184 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,417476 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre a Befektetők számára, amely pozitív hozamot eredményez minden
körülmények között, azaz ún. "total return" szemléletű. E célt úgy kívánja az alap elérni, hogy különböző elemzési technikák útján
kiválasztja azon eszközosztályokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékelődési potenciállal bírnak és
befektetéseket valósít meg befektetési jegyek, illetve kollektív befektetési papírok vásárlásán keresztül. Az alap elsősorban az
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt befektetési alapokba helyezi tőkéjét, de ugyanakkor más befektetési
alapokat, kollektív befektetési értékpapírokat is vásárolhat portfóliójába diverzifikációs céllal, vagy ha az adott eszközosztály még
nem lefedett az Alapkezelő alapjai által. Közvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési
jegyeken keresztül (kötvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity, derivatívok és más regulált illetve
OTC származékos termékek, árupiaci termékek, devizák stb.), és befektetéseket megvalósítani hazai és nemzetközi szinten
egyaránt. A likviditás biztosításának érdekében, az Alap az ÁKK által kibocsátott diszkontkincstárjegyeket és államkötvényeket, a
Magyar Állam által garantált kamatozó értékpapírokat, valamint az MNB által kibocsátott kötvényeket tarthat portfóliójában. A
pozitív hozam megvalósításához az alap aktívan alkalmaz kockázatkezelési eljárásokat, valamint gondosan választja meg a
magasabb kockázatú befektetések pozíció méretét. Mivel a befektetések köre magában foglal külföldi devizában denominált
befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az alap befektetői devizakockázatot is viselhetnek. A törvény szerinti
kötelességünknek eleget téve minden befektetőnek a tudomására hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektető alap, azaz
befektetési politikája szerint eszközeinek több mint 80 százalékát fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektív
befektetési forma által kibocsátott értékpapírokba. Az alap ugyanakkor nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os
súlyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, AEGON Moneymaxx
Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot, és AEGON Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON BondMaxx Abszolút
Hozamú Kötvény Befektetési Alapot és AEGON Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot, melyeknek súlya akár 100% is lehet az
Alap portfóliójában.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 12,31 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,00 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap kis negatív hozamot ért el júliusban. Az alap befektetései közül a legjobb hozamot a Moneymaxx és a Bondmaxx
érte el, míg sajnos júliusban az Alfa alap alulteljesítése okozta a negatív hozam legnagyobb részét.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,80 %
Számlapénz 1,21 %
Kötelezettség -0,01 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,26 % 0,00 %
2019 5,77 % 0,00 %
2018 -4,64 % 0,00 %
2017 2,64 % 0,00 %
2016 2,76 % 0,00 %
2015 0,49 % 0,00 %
2014 5,10 % 0,00 %
2013 5,88 % 0,00 %
2012 16,82 % 0,00 %
2011 1,26 % 0,00 %
2010 6,24 % 0,00 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 31,0% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 31,7%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 30,3% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 29,1%
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 20,0% Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 20,1%
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap 11,7% Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap 11,9%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 5,4% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 5,6%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 1,7% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 1,7%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 0,0% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 0,0%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714068
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 634 666 167 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 634 666 167 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,112431 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Andante 1 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól
diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Alapkezelő az Aegon Tempó Andante 1 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának megvalósítása
érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A
Részalap befektetési jegyei elsősorban kockázatkerülő ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akiknek a befektetések
biztonsága, az alacsony volatilitás a legfontosabb szempont, emellett azonban a betéti kamatoknál magasabb hozamokat
kívánnak elérni. A Részalap az Aegon Andante Részalapok legalacsonyabb kockázatú tagja, amely főként kötvény és pénzpiaci
típusú befektetéseket tart. A Részalap 60% kötvény, 30% pénzpiaci és 10% abszolút hozamú alapú eszközarányt céloz meg. A
Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési
Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot. Továbbá a Részalap 20%-ot meghaladó mértékben tarthatja
portfóliójában az Aegon Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot és az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,87 %
2019 3,25 %
2018 -0,96 %
2017 2,60 %
2016 3,26 %
2015 2,75 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,62 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Ugyan a részvénypiacok hazai devizában emelkedtek júliusban, a forint nagyobb mértékben erősödött, és ez hátráltatta az
alap teljesítményét. Az alapban enyhe részvénysúlyt tartottunk, amit a piacok emelkedése szintén negatívan befolyásolta az
alapot. A hónap folyamán a Feltörekvő Piaci ESG alapnak növeltük meg a súlyát, illetve a Nemzetközi Részvény alapban lévő
kitettségünk felét Megatrend alapra cseréltük, ami növekedési stratégiát követ, és a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló,
általában globális, az egész világot érintő hosszú távú folyamatokba fektet. Ezenkívül úgy látjuk, hogy hosszú távon kockázat-
nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai kötvények, ezért az
alap kötvénykitettségét ilyen irányba változtattuk meg. A feltörekvő piaci eszközosztálynak megnöveltük jelentősen a súlyát, míg a
hazai kötvényeknek lecsökkenttettük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 94,02 %
Számlapénz 6,01 %
Kötelezettség -0,03 %
Követelés 0,01 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Tempó Andante 1 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Tempó Andante 1 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 53,1% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 53,2%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 28,1% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 28,3%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 7,3% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 7,4%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 6,2% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 5,9%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 2,7% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 2,7%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 1,8% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 1,8%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 0,8% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 0,7%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714076
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 483 976 224 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 483 976 224 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,134084 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Andante 2 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól
diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Alapkezelő az Aegon Tempó Andante 2 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának megvalósítása
érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. Az
Részalap befektetési jegyei elsősorban kockázatkerülő ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akiknek a befektetések
biztonsága, az alacsony volatilitás a legfontosabb szempont, emellett azonban a betéti kamatoknál magasabb hozamokat
kívánnak elérni. A Részalap az Aegon Andante Részalapok középső tagja, amely az alacsony kockázatú alapok mellett nagyon
kis súllyal már részvényalapokat is tart. A Részalap 5% részvény, 55% kötvény, 25% pénzpiaci és 15% abszolút hozamú alap
eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon
Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút
Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot. Továbbá a Részalap
20%-ot meghaladó mértékben tarthatja portfóliójában az Aegon Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot és az Aegon Pénzpiaci
Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,21 %
2019 5,02 %
2018 -2,19 %
2017 3,51 %
2016 3,48 %
2015 2,59 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 5,61 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Ugyan a részvénypiacok hazai devizában emelkedtek júliusban, a forint nagyobb mértékben erősödött, és ez hátráltatta az
alap teljesítményét. Az alapban enyhe részvénysúlyt tartottunk, amit a piacok emelkedése szintén negatívan befolyásolta az
alapot. A hónap folyamán a Feltörekvő Piaci ESG alapnak növeltük meg a súlyát, illetve a Nemzetközi Részvény alapban lévő
kitettségünk felét Megatrend alapra cseréltük, ami növekedési stratégiát követ, és a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló,
általában globális, az egész világot érintő hosszú távú folyamatokba fektet. Ezenkívül úgy látjuk, hogy hosszú távon kockázat-
nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai kötvények, ezért az
alap kötvénykitettségét ilyen irányba változtattuk meg. A feltörekvő piaci eszközosztálynak megnöveltük jelentősen a súlyát, míg a
hazai kötvényeknek lecsökkenttettük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,07 %
Számlapénz 2,13 %
Kötelezettség -0,20 %
Követelés 0,01 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Tempó Andante 2 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Tempó Andante 2 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 30,0% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 29,7%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 29,1% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 28,9%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 14,4% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 11,5%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,0% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,9%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,4% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,7%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 2,5% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,6%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 2,4% Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 1,4%
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 1,3% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 1,3%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 0,5% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 1,1%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,5% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 0,5%

 Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,4%
Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714084
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 554 633 381 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 554 633 381 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,139653 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Andante 3 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól
diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Alapkezelő az Aegon Tempó Andante 3 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának megvalósítása
érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A
Részalap befektetési jegyei elsősorban kockázatkerülő ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akiknek a befektetések
biztonsága, az alacsony volatilitás a legfontosabb szempont, emellett azonban a betéti kamatoknál magasabb hozamokat
kívánnak elérni. A Részalap az Aegon Andante Részalapok legkevésbé konzervatív tagja, amely az alacsony kockázatú kötvény
és pénzpiaci alapok mellett már kis súllyal részvényalapokba, valamint abszolút hozamú alapokba is fektet. A Részalap 10%
részvény, 50% kötvény, 20% pénzpiaci és 20% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik
befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi
Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx
Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot. Továbbá a Részalap 20%-ot meghaladó mértékben tarthatja portfóliójában az Aegon
Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot és az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,30 %
2019 5,78 %
2018 -2,45 %
2017 4,07 %
2016 3,55 %
2015 2,28 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 6,27 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Ugyan a részvénypiacok hazai devizában emelkedtek júliusban, a forint nagyobb mértékben erősödött, és ez hátráltatta az
alap teljesítményét. Az alapban enyhe részvénysúlyt tartottunk, amit a piacok emelkedése szintén negatívan befolyásolta az
alapot. A hónap folyamán a Feltörekvő Piaci ESG alapnak növeltük meg a súlyát, illetve a Nemzetközi Részvény alapban lévő
kitettségünk felét Megatrend alapra cseréltük, ami növekedési stratégiát követ, és a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló,
általában globális, az egész világot érintő hosszú távú folyamatokba fektet. Ezenkívül úgy látjuk, hogy hosszú távon kockázat-
nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai kötvények, ezért az
alap kötvénykitettségét ilyen irányba változtattuk meg. A feltörekvő piaci eszközosztálynak megnöveltük jelentősen a súlyát, míg a
hazai kötvényeknek lecsökkenttettük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,00 %
Számlapénz 2,01 %
Kötelezettség -0,02 %
Követelés 0,02 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Tempó Andante 3 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Tempó Andante 3 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 27,4% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 26,9%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 26,7% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 26,1%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 14,8% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 12,2%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,7% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,4%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 8,8% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,2%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 5,0% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,6%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 2,5% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 2,7%
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 2,4% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 2,5%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 1,5% Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 2,5%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,4% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 1,5%

 Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,5%
Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714092
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 530 609 957 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 530 609 957 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,155752 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Moderato 4 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól
diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Alapkezelő az Aegon Tempó Moderato 4 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának megvalósítása
érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A
Részalap befektetési jegyei elsősorban olyan befektetőknek ajánlottak, akik mind a befektetések biztonságát, az alacsony
volatilitást, mind pedig a magas hozampotenciált fontosnak tartják. A Részalap egyaránt tartalmaz magas volatilitású, ugyanakkor
magas hozampotenciállal rendelkező részvényalapokat, alacsony kockázatú kötvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az előbbi
eszközosztályokkal alacsony korrelációt mutató abszolút hozamú, valamint származtatott alapokat. A Részalap az Aegon
Moderato Részalapok legalacsonyabb kockázatú tagja, amely főként kötvény és abszolút hozamú alapokba fektet, ugyanakkor
közepes súllyal részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kötvény, 15% pénzpiaci és 25% abszolút
hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve
az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz
Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon Közép-Európai Vállalati Kötvény Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,55 %
2019 7,99 %
2018 -3,09 %
2017 4,79 %
2016 4,28 %
2015 2,43 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 8,27 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Ugyan a részvénypiacok hazai devizában emelkedtek júliusban, a forint nagyobb mértékben erősödött, és ez hátráltatta az
alap teljesítményét. Az alapban enyhe részvénysúlyt tartottunk, amit a piacok emelkedése szintén negatívan befolyásolta az
alapot. A hónap folyamán a Feltörekvő Piaci ESG alapnak növeltük meg a súlyát, illetve a Nemzetközi Részvény alapban lévő
kitettségünk felét Megatrend alapra cseréltük, ami növekedési stratégiát követ, és a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló,
általában globális, az egész világot érintő hosszú távú folyamatokba fektet. Ezenkívül úgy látjuk, hogy hosszú távon kockázat-
nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai kötvények, ezért az
alap kötvénykitettségét ilyen irányba változtattuk meg. A feltörekvő piaci eszközosztálynak megnöveltük jelentősen a súlyát, míg a
hazai kötvényeknek lecsökkenttettük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,02 %
Számlapénz 2,03 %
Kötelezettség -0,06 %
Követelés 0,01 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Tempó Moderato 4 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Tempó Moderato 4 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 22,3% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 20,9%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 20,3% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 19,8%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 17,8% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 18,1%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,2% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,0%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,3% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,8%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 8,0% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,5%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 3,6% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,3%
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,2% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 4,0%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 2,5% Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,3%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 2,0% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 2,0%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,8% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 1,3%

 Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,0%
Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714100
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 698 632 106 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 698 632 106 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,161285 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Moderato 5 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól
diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Alapkezelő az Aegon Tempó Moderato 5 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának megvalósítása
érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A
Részalap befektetési jegyei elsősorban olyan befektetőknek ajánlottak, akik mind a befektetések biztonságát, az alacsony
volatilitást, mind pedig a magas hozampotenciált fontosnak tartják. A Részalap egyaránt tartalmaz magas volatilitású, ugyanakkor
magas hozampotenciállal rendelkező részvényalapokat, alacsony kockázatú kötvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az előbbi
eszközosztályokkal alacsony korrelációt mutató abszolút hozamú, valamint származtatott alapokat. A Részalap az Aegon
Moderato Részalapok közepes kockázatú tagja, amely főként kötvény, részvény, valamint abszolút hozamú alapokba fektet, de a
kockázat csökkentése érdekében pénzpiaci típusú alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kötvény, 10% pénzpiaci és
30% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os
súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon Közép-Európai Vállalati Kötvény Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,63 %
2019 8,88 %
2018 -3,29 %
2017 5,18 %
2016 4,62 %
2015 2,14 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,45 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Ugyan a részvénypiacok hazai devizában emelkedtek júliusban, a forint nagyobb mértékben erősödött, és ez hátráltatta az
alap teljesítményét. Az alapban enyhe részvénysúlyt tartottunk, amit a piacok emelkedése szintén negatívan befolyásolta az
alapot. A hónap folyamán a Feltörekvő Piaci ESG alapnak növeltük meg a súlyát, illetve a Nemzetközi Részvény alapban lévő
kitettségünk felét Megatrend alapra cseréltük, ami növekedési stratégiát követ, és a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló,
általában globális, az egész világot érintő hosszú távú folyamatokba fektet. Ezenkívül úgy látjuk, hogy hosszú távon kockázat-
nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai kötvények, ezért az
alap kötvénykitettségét ilyen irányba változtattuk meg. A feltörekvő piaci eszközosztálynak megnöveltük jelentősen a súlyát, míg a
hazai kötvényeknek lecsökkenttettük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,90 %
Számlapénz 2,11 %
Követelés 0,02 %
Kötelezettség -0,01 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Tempó Moderato 5 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Tempó Moderato 5 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 20,3% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 21,2%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 19,2% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 18,8%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 17,1% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 17,0%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 11,2% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,7%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,3% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 8,2%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 8,4% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 5,8%
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 4,3% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,3%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 3,9% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 5,3%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 3,0% Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 4,4%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 2,5% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 3,0%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,0% Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,0%

 Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 0,3%
Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714118
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 1 143 798 369 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 143 798 369 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,172212 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Moderato 6 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól
diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Alapkezelő az Aegon Tempó Moderato 6 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának megvalósítása
érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A
Részalap befektetési jegyei elsősorban olyan befektetőknek ajánlottak, akik mind a befektetések biztonságát, az alacsony
volatilitást, mind pedig a magas hozampotenciált fontosnak tartják. A Részalap egyaránt tartalmaz magas volatilitású, ugyanakkor
magas hozampotenciállal rendelkező részvényalapokat, alacsony kockázatú kötvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az előbbi
eszközosztályokkal alacsony korrelációt mutató abszolút hozamú, valamint származtatott alapokat. A Részalap az Aegon
Moderato Részalapok közepes kockázatú tagja, amely egyaránt fektet kötvény, részvény, valamint abszolút hozamú alapokba. Az
alap pénzpiaci típusú alapokat csak a likviditás biztosítása érdekében tart. A Részalap 25% részvény, 35% kötvény, 5% pénzpiaci
és 35% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os
súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési
Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,80 %
2019 10,18 %
2018 -3,53 %
2017 5,88 %
2016 4,77 %
2015 1,96 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Tempó Moderato 6 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Ugyan a részvénypiacok hazai devizában emelkedtek júliusban, a forint nagyobb mértékben erősödött, és ez hátráltatta az
alap teljesítményét. Az alapban enyhe részvénysúlyt tartottunk, amit a piacok emelkedése szintén negatívan befolyásolta az
alapot. A hónap folyamán a Feltörekvő Piaci ESG alapnak növeltük meg a súlyát, illetve a Nemzetközi Részvény alapban lévő
kitettségünk felét Megatrend alapra cseréltük, ami növekedési stratégiát követ, és a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló,
általában globális, az egész világot érintő hosszú távú folyamatokba fektet. Ezenkívül úgy látjuk, hogy hosszú távon kockázat-
nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai kötvények, ezért az
alap kötvénykitettségét ilyen irányba változtattuk meg. A feltörekvő piaci eszközosztálynak megnöveltük jelentősen a súlyát, míg a
hazai kötvényeknek lecsökkenttettük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,98 %
Számlapénz 2,02 %
Követelés 0,01 %
Kötelezettség 0,00 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,84 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Tempó Moderato 6 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 22,0% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 23,3%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 17,6% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 16,6%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 14,8% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 14,4%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 14,4% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 8,2%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 8,4% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 7,3%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 6,3% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 6,8%
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 4,5% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 6,7%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 4,4% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,0%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 3,8% Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 4,8%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 2,6% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 4,5%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,0% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 1,4%

 Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,0%
Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714126
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 789 197 769 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 789 197 769 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,175687 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Moderato 7 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól
diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek.Az Alapkezelő az Aegon Tempó Moderato 7 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának megvalósítása
érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A
Részalap befektetési jegyei elsősorban olyan befektetőknek ajánlottak, akik mind a befektetések biztonságát, az alacsony
volatilitást, mind pedig a magas hozampotenciált fontosnak tartják. A Részalap egyaránt tartalmaz magas volatilitású, ugyanakkor
magas hozampotenciállal rendelkező részvényalapokat, alacsony kockázatú kötvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az előbbi
eszközosztályokkal alacsony korrelációt mutató abszolút hozamú, valamint származtatott alapokat. A Részalap az Aegon
Moderato Részalapok legkockázatosabb tagja, amely egyaránt fektet kötvény, részvény, valamint abszolút hozamú alapokba. Az
alap pénzpiaci típusú alapokat csak a likviditás biztosítása érdekében tart. A Részalap 30% részvény, 30% kötvény, 5% pénzpiaci
és 35% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os
súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési
Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,85 %
2019 11,10 %
2018 -3,78 %
2017 6,45 %
2016 5,09 %
2015 1,09 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Tempó Moderato 7 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Ugyan a részvénypiacok hazai devizában emelkedtek júliusban, a forint nagyobb mértékben erősödött, és ez hátráltatta az
alap teljesítményét. Az alapban enyhe részvénysúlyt tartottunk, amit a piacok emelkedése szintén negatívan befolyásolta az
alapot. A hónap folyamán a Feltörekvő Piaci ESG alapnak növeltük meg a súlyát, illetve a Nemzetközi Részvény alapban lévő
kitettségünk felét Megatrend alapra cseréltük, ami növekedési stratégiát követ, és a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló,
általában globális, az egész világot érintő hosszú távú folyamatokba fektet. Ezenkívül úgy látjuk, hogy hosszú távon kockázat-
nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai kötvények, ezért az
alap kötvénykitettségét ilyen irányba változtattuk meg. A feltörekvő piaci eszközosztálynak megnöveltük jelentősen a súlyát, míg a
hazai kötvényeknek lecsökkenttettük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,00 %
Számlapénz 2,00 %
Követelés 0,01 %
Kötelezettség 0,00 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 12,00 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Tempó Moderato 7 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 17,6% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 17,7%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 16,6% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 14,2%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 16,5% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 12,0%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 14,7% Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 9,4%
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 6,4% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 8,4%
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 6,3% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 7,9%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 5,3% Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 6,6%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 5,3% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 5,7%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 4,1% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 5,5%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 3,7% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 4,8%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 2,6% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 3,6%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,0% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 3,4%

 Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,0%
Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714134
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 1 117 154 013 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 117 154 013 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,174107 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Allegro 8 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól
diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Alapkezelő az Aegon Tempó Allegro 8 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának megvalósítása érdekében
az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A Részalap
befektetési jegyei elsősorban magas kockázattűrésű ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akik relatíve magas hozam
elérésére törekszenek, és ennek érdekében hajlandóak kockázatot is vállalni. A Részalap a benne lévő alapok diverzifikációja,
valamint az aktív portfóliókezelés miatt azonban a részvénybefektetéseknél jóval alacsonyabb kockázattal rendelkezik. A Részalap
az Aegon Allegro Részalapok legkevésbé kockázatos tagja, amely főként részvény-, valamint abszolút hozamú alapokba fektet, de
diverzifikációs céllal kötvény típusú alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci típusú alapokat csak a likviditás biztosítása
érdekében tart. A Részalap 35% részvény, 25% kötvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A
Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési
Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot. A Részalap a fenti kivételek mellett 20%-ot meghaladó
mértékben fektethet be az Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja, az Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap
és az Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap befektetési jegyeibe.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,83 %
2019 12,36 %
2018 -4,44 %
2017 6,86 %
2016 5,94 %
2015 0,20 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 14,69 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Ugyan a részvénypiacok hazai devizában emelkedtek júliusban, a forint nagyobb mértékben erősödött, és ez hátráltatta az
alap teljesítményét. Az alapban enyhe részvénysúlyt tartottunk, amit a piacok emelkedése szintén negatívan befolyásolta az
alapot. A hónap folyamán a Feltörekvő Piaci ESG alapnak növeltük meg a súlyát, illetve a Nemzetközi Részvény alapban lévő
kitettségünk felét Megatrend alapra cseréltük, ami növekedési stratégiát követ, és a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló,
általában globális, az egész világot érintő hosszú távú folyamatokba fektet. Ezenkívül úgy látjuk, hogy hosszú távon kockázat-
nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai kötvények, ezért az
alap kötvénykitettségét ilyen irányba változtattuk meg. A feltörekvő piaci eszközosztálynak megnöveltük jelentősen a súlyát, míg a
hazai kötvényeknek lecsökkenttettük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,91 %
Számlapénz 2,04 %
Követelés 0,06 %
Kötelezettség 0,00 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Tempó Allegro 8 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Tempó Allegro 8 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 19,3% Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 17,8%
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 18,3% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 13,4%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 13,3% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 12,1%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 12,3% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 9,9%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 9,7% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 9,3%
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 7,4% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 9,3%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 5,8% Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 7,8%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 5,7% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 6,2%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 4,1% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 5,7%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 2,6% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 4,4%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,5% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 2,6%

 Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,5%
Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714142
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 816 284 435 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 816 284 435 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,152409 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Allegro 9 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól
diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Alapkezelő az Aegon Tempó Allegro 9 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának megvalósítása érdekében
az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A Részalap
befektetési jegyei elsősorban magas kockázattűrésű ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akik relatíve magas hozam
elérésére törekszenek, és ennek érdekében hajlandóak kockázatot is vállalni. A Részalap a benne lévő alapok diverzifikációja,
valamint az aktív portfóliókezelés miatt azonban a részvénybefektetéseknél jóval alacsonyabb kockázattal rendelkezik. Az Aegon
Tempó Allegro 9 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Allegro Részalapok középső tagja, amely főként részvény, valamint
abszolút hozamú alapokba fektet, de diverzifikációs céllal kis mértékben kötvény típusú alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci
típusú alapokat csak a likviditás biztosítása érdekében tart. A Részalap 40% részvény, 20% kötvény, 5% pénzpiaci és 35%
abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt
tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx
Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot. A Részalap
a fenti kivételek mellett 20%-ot meghaladó mértékben fektethet be az Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja, az Aegon
Közép-Európai Részvény Befektetési Alap és az Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap befektetési jegyeibe.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,49 %
2019 13,53 %
2018 -4,91 %
2017 7,18 %
2016 5,52 %
2015 -0,84 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,77 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Ugyan a részvénypiacok hazai devizában emelkedtek júliusban, a forint nagyobb mértékben erősödött, és ez hátráltatta az
alap teljesítményét. Az alapban enyhe részvénysúlyt tartottunk, amit a piacok emelkedése szintén negatívan befolyásolta az
alapot. A hónap folyamán a Feltörekvő Piaci ESG alapnak növeltük meg a súlyát, illetve a Nemzetközi Részvény alapban lévő
kitettségünk felét Megatrend alapra cseréltük, ami növekedési stratégiát követ, és a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló,
általában globális, az egész világot érintő hosszú távú folyamatokba fektet. Ezenkívül úgy látjuk, hogy hosszú távon kockázat-
nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai kötvények, ezért az
alap kötvénykitettségét ilyen irányba változtattuk meg. A feltörekvő piaci eszközosztálynak megnöveltük jelentősen a súlyát, míg a
hazai kötvényeknek lecsökkenttettük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,90 %
Számlapénz 2,07 %
Követelés 0,05 %
Kötelezettség -0,01 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Tempó Allegro 9 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Tempó Allegro 9 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 22,1% Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 19,9%
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 20,4% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 12,4%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 11,4% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 11,4%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 10,6% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 10,7%
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 8,2% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 10,6%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 7,0% Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 8,6%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 6,0% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 7,0%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 5,9% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 6,3%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 4,4% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 6,2%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 2,5% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 3,8%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,5% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 1,7%

 Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,5%
Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714159
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 1 887 880 120 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 887 880 120 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,156498 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Allegro 10 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól
diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Alapkezelő az Aegon Tempó Allegro 10 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának megvalósítása
érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A
Részalap befektetési jegyei elsősorban magas kockázattűrésű ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akik relatíve magas
hozam elérésére törekszenek, és ennek érdekében hajlandóak kockázatot is vállalni. A Részalap a benne lévő alapok
diverzifikációja, valamint az aktív portfóliókezelés miatt azonban a részvénybefektetéseknél jóval alacsonyabb kockázattal
rendelkezik. A Részalap az Aegon Allegro Részalapok legkockázatosabb tagja, amely legnagyobb súllyal részvényalapokba
fektet. Emellett abszolút hozamú alapokat, valamint diverzifikációs céllal kis mértékben kötvény típusú alapokat is tartalmaz. Az
alap pénzpiaci típusú alapokat csak a likviditás biztosítása érdekében tart. A Részalap 45% részvény, 15% kötvény, 5% pénzpiaci
és 35% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os
súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési
Alapot. A Részalap a fenti kivételek mellett 20%-ot meghaladó mértékben fektethet be az Aegon Ázsia Részvény Befektetési
Alapok Alapja, az Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap és az Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
befektetési jegyeibe.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,56 %
2019 14,72 %
2018 -5,20 %
2017 8,13 %
2016 5,64 %
2015 -1,11 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 18,90 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Ugyan a részvénypiacok hazai devizában emelkedtek júliusban, a forint nagyobb mértékben erősödött, és ez hátráltatta az
alap teljesítményét. Az alapban enyhe részvénysúlyt tartottunk, amit a piacok emelkedése szintén negatívan befolyásolta az
alapot. A hónap folyamán a Feltörekvő Piaci ESG alapnak növeltük meg a súlyát, illetve a Nemzetközi Részvény alapban lévő
kitettségünk felét Megatrend alapra cseréltük, ami növekedési stratégiát követ, és a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló,
általában globális, az egész világot érintő hosszú távú folyamatokba fektet. Ezenkívül úgy látjuk, hogy hosszú távon kockázat-
nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai kötvények, ezért az
alap kötvénykitettségét ilyen irányba változtattuk meg. A feltörekvő piaci eszközosztálynak megnöveltük jelentősen a súlyát, míg a
hazai kötvényeknek lecsökkenttettük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,02 %
Számlapénz 2,05 %
Kötelezettség -0,08 %
Követelés 0,01 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Tempó Allegro 10 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Tempó Allegro 10 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

JÚNIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  JÚLIUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 25,2% Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 19,9%
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 20,3% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 13,0%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 11,0% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 12,2%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 9,0% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 11,9%
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 8,9% Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 9,4%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 8,1% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 9,1%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 5,5% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 8,0%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 4,7% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 5,7%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 3,4% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 3,4%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 2,6% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 3,1%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,5% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 2,8%

 Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,5%
Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716048
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 26 934 299 397 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: 301 193 CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,003977 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetközi pénz- és tőkepiaci eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval mozoghasson a lehető
legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett "total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tőkepiaci részterületre koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető területre összpontosítja
befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és
diszkont-kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket tarthat portfóliójában mind alacsony
kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi
állampapírokat banki, vállalati kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni, nem
ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt
hajlandó nemzetközi állampapírokon, és részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a
devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is
nyithat.

FORGALMAZÓK

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap CZK sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitívan zárta a júliusi hónapot. A hónap folyamán jelentős kockázati allokáció nem történt. Az alap a korábbi
arany pozíciót a 2000 dolláros szinten lezárta, és az AUDJPY pozícióból kistoppolódott. Az alap továbbra is tartja az európai
bankindex pozíciót, abban bízva, hogy a legrosszabb szcenárió is beárazódott. Ezenkívül az alap kicsit növelte az európai
részvénysúlyt és vásárolt egyedi magyar részvényeket. A kötvény piac emelkedés után az alap kicsit csökkentett a
kamatkockázaton. Az energiapiacon az alap WTI-Brent spread pozíciót nyitott a Brent javára, és ezenkívül Brent long-pozíciót
nyitott abban gondolkodva, hogy a Brent jelenleg alulárazott.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 46,38 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 29,77 %
Kollektív értékpapírok 5,88 %
Kincstárjegyek 3,54 %
Magyar részvények 2,63 %
Nemzetközi részvények 0,40 %
Számlapénz 11,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 1,77 %
Kötelezettség -1,58 %
Követelés 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 105,48 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,09 % 0,47 %
2019 3,80 % 0,23 %
2018 -3,91 % 0,31 %
2017 1,47 % 0,20 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,31 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 4,47 év
WAL (átlagos élettartam): 6,30 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
CZK sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
ROMGB 2024/04/29 3,25% kamatozó Román Állam (RO) 2024. 04. 29.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023. 04. 28.
EUR/HUF 20.10.26 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 26.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716030
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 26 934 299 397 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 770 031 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,012569 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetközi pénz- és tőkepiaci eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval mozoghasson a lehető
legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett "total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tőkepiaci részterületre koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető területre összpontosítja
befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és
diszkont-kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket tarthat portfóliójában mind alacsony
kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi
állampapírokat banki, vállalati kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni, nem
ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt
hajlandó nemzetközi állampapírokon, és részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a
devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is
nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitívan zárta a júliusi hónapot. A hónap folyamán jelentős kockázati allokáció nem történt. Az alap a korábbi
arany pozíciót a 2000 dolláros szinten lezárta, és az AUDJPY pozícióból kistoppolódott. Az alap továbbra is tartja az európai
bankindex pozíciót, abban bízva, hogy a legrosszabb szcenárió is beárazódott. Ezenkívül az alap kicsit növelte az európai
részvénysúlyt és vásárolt egyedi magyar részvényeket. A kötvény piac emelkedés után az alap kicsit csökkentett a
kamatkockázaton. Az energiapiacon az alap WTI-Brent spread pozíciót nyitott a Brent javára, és ezenkívül Brent long-pozíciót
nyitott abban gondolkodva, hogy a Brent jelenleg alulárazott.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 46,38 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 29,77 %
Kollektív értékpapírok 5,88 %
Kincstárjegyek 3,54 %
Magyar részvények 2,63 %
Nemzetközi részvények 0,40 %
Számlapénz 11,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 1,77 %
Kötelezettség -1,58 %
Követelés 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 105,48 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,29 % 0,47 %
2019 2,47 % 0,23 %
2018 -4,81 % 0,31 %
2017 2,34 % 0,20 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,63 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 4,47 év
WAL (átlagos élettartam): 6,30 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
EUR sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
ROMGB 2024/04/29 3,25% kamatozó Román Állam (RO) 2024. 04. 29.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023. 04. 28.
EUR/HUF 20.10.26 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 26.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000703145
Indulás: 2003.12.11
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 26 934 299 397 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 12 792 250 179 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,661346 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetközi pénz- és tőkepiaci eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval mozoghasson a lehető
legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett "total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tőkepiaci részterületre koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető területre összpontosítja
befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és
diszkont-kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket tarthat portfóliójában mind alacsony
kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi
állampapírokat banki, vállalati kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni, nem
ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt
hajlandó nemzetközi állampapírokon, és részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a
devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is
nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, MKB Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitívan zárta a júliusi hónapot. A hónap folyamán jelentős kockázati allokáció nem történt. Az alap a korábbi
arany pozíciót a 2000 dolláros szinten lezárta, és az AUDJPY pozícióból kistoppolódott. Az alap továbbra is tartja az európai
bankindex pozíciót, abban bízva, hogy a legrosszabb szcenárió is beárazódott. Ezenkívül az alap kicsit növelte az európai
részvénysúlyt és vásárolt egyedi magyar részvényeket. A kötvény piac emelkedés után az alap kicsit csökkentett a
kamatkockázaton. Az energiapiacon az alap WTI-Brent spread pozíciót nyitott a Brent javára, és ezenkívül Brent long-pozíciót
nyitott abban gondolkodva, hogy a Brent jelenleg alulárazott.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 46,38 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 29,77 %
Kollektív értékpapírok 5,88 %
Kincstárjegyek 3,54 %
Magyar részvények 2,63 %
Nemzetközi részvények 0,40 %
Számlapénz 11,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 1,77 %
Kötelezettség -1,58 %
Követelés 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 105,48 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,06 % 5,13 %
2019 2,89 % 0,23 %
2018 -4,58 % 0,31 %
2017 2,46 % 0,20 %
2016 3,08 % 1,22 %
2015 2,63 % 1,50 %
2014 4,43 % 3,31 %
2013 6,71 % 5,71 %
2012 18,27 % 8,52 %
2011 0,05 % 5,17 %
2010 6,90 % 5,53 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,15 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 4,47 év
WAL (átlagos élettartam): 6,30 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
ROMGB 2024/04/29 3,25% kamatozó Román Állam (RO) 2024. 04. 29.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023. 04. 28.
EUR/HUF 20.10.26 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 26.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716014
Indulás: 2016.03.08
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 26 934 299 397 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 12 548 348 613 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,056732 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetközi pénz- és tőkepiaci eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval mozoghasson a lehető
legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett "total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tőkepiaci részterületre koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető területre összpontosítja
befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és
diszkont-kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket tarthat portfóliójában mind alacsony
kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi
állampapírokat banki, vállalati kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni, nem
ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt
hajlandó nemzetközi állampapírokon, és részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a
devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is
nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitívan zárta a júliusi hónapot. A hónap folyamán jelentős kockázati allokáció nem történt. Az alap a korábbi
arany pozíciót a 2000 dolláros szinten lezárta, és az AUDJPY pozícióból kistoppolódott. Az alap továbbra is tartja az európai
bankindex pozíciót, abban bízva, hogy a legrosszabb szcenárió is beárazódott. Ezenkívül az alap kicsit növelte az európai
részvénysúlyt és vásárolt egyedi magyar részvényeket. A kötvény piac emelkedés után az alap kicsit csökkentett a
kamatkockázaton. Az energiapiacon az alap WTI-Brent spread pozíciót nyitott a Brent javára, és ezenkívül Brent long-pozíciót
nyitott abban gondolkodva, hogy a Brent jelenleg alulárazott.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 46,38 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 29,77 %
Kollektív értékpapírok 5,88 %
Kincstárjegyek 3,54 %
Magyar részvények 2,63 %
Nemzetközi részvények 0,40 %
Számlapénz 11,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 1,77 %
Kötelezettség -1,58 %
Követelés 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 105,48 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,26 % 0,47 %
2019 3,73 % 0,23 %
2018 -3,63 % 0,31 %
2017 3,28 % 0,20 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,13 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 4,47 év
WAL (átlagos élettartam): 6,30 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
ROMGB 2024/04/29 3,25% kamatozó Román Állam (RO) 2024. 04. 29.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023. 04. 28.
EUR/HUF 20.10.26 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 26.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000712385
Indulás: 2013.07.29
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 26 934 299 397 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 4 506 388 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,195989 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetközi pénz- és tőkepiaci eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval mozoghasson a lehető
legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett "total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tőkepiaci részterületre koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető területre összpontosítja
befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és
diszkont-kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket tarthat portfóliójában mind alacsony
kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi
állampapírokat banki, vállalati kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni, nem
ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt
hajlandó nemzetközi állampapírokon, és részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a
devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is
nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitívan zárta a júliusi hónapot. A hónap folyamán jelentős kockázati allokáció nem történt. Az alap a korábbi
arany pozíciót a 2000 dolláros szinten lezárta, és az AUDJPY pozícióból kistoppolódott. Az alap továbbra is tartja az európai
bankindex pozíciót, abban bízva, hogy a legrosszabb szcenárió is beárazódott. Ezenkívül az alap kicsit növelte az európai
részvénysúlyt és vásárolt egyedi magyar részvényeket. A kötvény piac emelkedés után az alap kicsit csökkentett a
kamatkockázaton. Az energiapiacon az alap WTI-Brent spread pozíciót nyitott a Brent javára, és ezenkívül Brent long-pozíciót
nyitott abban gondolkodva, hogy a Brent jelenleg alulárazott.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 46,38 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 29,77 %
Kollektív értékpapírok 5,88 %
Kincstárjegyek 3,54 %
Magyar részvények 2,63 %
Nemzetközi részvények 0,40 %
Számlapénz 11,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 1,77 %
Kötelezettség -1,58 %
Követelés 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 105,48 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,59 % 1,17 %
2019 4,12 % 0,23 %
2018 -3,06 % 0,31 %
2017 3,59 % 0,20 %
2016 3,27 % 1,22 %
2015 2,82 % 1,50 %
2014 4,39 % 3,31 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,16 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 4,47 év
WAL (átlagos élettartam): 6,30 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
ROMGB 2024/04/29 3,25% kamatozó Román Állam (RO) 2024. 04. 29.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023. 04. 28.
EUR/HUF 20.10.26 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 26.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000712278
Indulás: 2013.07.16
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 26 934 299 397 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 774 920 309 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,219390 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetközi pénz- és tőkepiaci eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval mozoghasson a lehető
legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett "total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tőkepiaci részterületre koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető területre összpontosítja
befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és
diszkont-kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket tarthat portfóliójában mind alacsony
kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi
állampapírokat banki, vállalati kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni, nem
ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt
hajlandó nemzetközi állampapírokon, és részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a
devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is
nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap R sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitívan zárta a júliusi hónapot. A hónap folyamán jelentős kockázati allokáció nem történt. Az alap a korábbi
arany pozíciót a 2000 dolláros szinten lezárta, és az AUDJPY pozícióból kistoppolódott. Az alap továbbra is tartja az európai
bankindex pozíciót, abban bízva, hogy a legrosszabb szcenárió is beárazódott. Ezenkívül az alap kicsit növelte az európai
részvénysúlyt és vásárolt egyedi magyar részvényeket. A kötvény piac emelkedés után az alap kicsit csökkentett a
kamatkockázaton. Az energiapiacon az alap WTI-Brent spread pozíciót nyitott a Brent javára, és ezenkívül Brent long-pozíciót
nyitott abban gondolkodva, hogy a Brent jelenleg alulárazott.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 46,38 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 29,77 %
Kollektív értékpapírok 5,88 %
Kincstárjegyek 3,54 %
Magyar részvények 2,63 %
Nemzetközi részvények 0,40 %
Számlapénz 11,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 1,77 %
Kötelezettség -1,58 %
Követelés 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 105,48 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,86 % 1,31 %
2019 4,02 % 0,23 %
2018 -3,30 % 0,31 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 3,70 % 1,22 %
2015 3,25 % 1,50 %
2014 5,32 % 3,31 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,13 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 4,47 év
WAL (átlagos élettartam): 6,30 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
R sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
ROMGB 2024/04/29 3,25% kamatozó Román Állam (RO) 2024. 04. 29.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023. 04. 28.
EUR/HUF 20.10.26 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 26.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716022
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: USD
A teljes alap nettó eszközértéke: 26 934 299 397 HUF
USD sorozat nettó eszközértéke: 677 574 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,077671 USD

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetközi pénz- és tőkepiaci eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval mozoghasson a lehető
legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett "total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tőkepiaci részterületre koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető területre összpontosítja
befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és
diszkont-kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket tarthat portfóliójában mind alacsony
kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi
állampapírokat banki, vállalati kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni, nem
ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt
hajlandó nemzetközi állampapírokon, és részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a
devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is
nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank
Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap USD sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitívan zárta a júliusi hónapot. A hónap folyamán jelentős kockázati allokáció nem történt. Az alap a korábbi
arany pozíciót a 2000 dolláros szinten lezárta, és az AUDJPY pozícióból kistoppolódott. Az alap továbbra is tartja az európai
bankindex pozíciót, abban bízva, hogy a legrosszabb szcenárió is beárazódott. Ezenkívül az alap kicsit növelte az európai
részvénysúlyt és vásárolt egyedi magyar részvényeket. A kötvény piac emelkedés után az alap kicsit csökkentett a
kamatkockázaton. Az energiapiacon az alap WTI-Brent spread pozíciót nyitott a Brent javára, és ezenkívül Brent long-pozíciót
nyitott abban gondolkodva, hogy a Brent jelenleg alulárazott.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 46,38 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 29,77 %
Kollektív értékpapírok 5,88 %
Kincstárjegyek 3,54 %
Magyar részvények 2,63 %
Nemzetközi részvények 0,40 %
Számlapénz 11,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 1,77 %
Kötelezettség -1,58 %
Követelés 0,17 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 105,48 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,73 % 0,47 %
2019 5,19 % 0,23 %
2018 -2,00 % 0,31 %
2017 3,52 % 0,20 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,40 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 4,47 év
WAL (átlagos élettartam): 6,30 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
USD sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
ROMGB 2024/04/29 3,25% kamatozó Román Állam (RO) 2024. 04. 29.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023. 04. 28.
EUR/HUF 20.10.26 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 26.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index II ex-Japan USD (total return) + 20% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000702477
Indulás: 1999.04.21
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 3 472 792 754 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 3 472 792 754 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 2,195967 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenzív befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára, amely jellemzően fejlett
piaci államkötvényekbe és azokhoz kapcsolódó tőzsdei származékos ügyletekbe fektet a lehető legnagyobb hozam elérése
érdekében, árfolyamkockázat vállalása mellett. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfóliójában külföldi államok, valamint
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalombahozatal során kibocsátott kötvényei alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap
portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit
tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi értékpapírok között csakis a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett
papírokat vásárolja. A nem befektetési kategóriájú papírok tervezett arányát alacsonyan tartja, ha ez a tervezett arány adott
kibocsátó leminősítése miatt átlépésre kerül, azt az Alapkezelő a vonatkozó jogszabályok által megszabott feltételek mellett
helyreállítja. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok
és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a
befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A működés során azonban az Alapkezelő azt tartja szem előtt, hogy a
portfólió kialakításakor kötvények határozzák meg az Alap jellegét. Ennek megfelelően az Alapban adott pillanatban tartható
kötvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A kötvényportfólió kialakításánál a befektetési piacok
makrogazdasági környezetének figyelembevétele mellett elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú
befektetési portfólió kialakítása a cél. A likviditás biztosításának érdekében az Alap magyar állampapírokat (elsősorban diszkont
kincstárjegyeket) és MNB kötvényeket vásárolhat, ám a jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a
portfólióban a külföldi kötvények aránya. Az Alapkezelőnek saját döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy
egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír
Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,77 % 4,66 %
2019 5,82 % 9,57 %
2018 3,34 % 5,25 %
2017 -5,90 % -4,07 %
2016 1,07 % 2,24 %
2015 3,72 % 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %
2013 -3,51 % -4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %
2010 6,45 % 10,65 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,42 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,73 %
WAM (átlagos lejárat): 6,45 év
WAL (átlagos élettartam): 7,76 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Júliusban az EU vezetőinek sikerült megegyezniük a járvány miatti gazdasági mentőcsomagról és a 2021-2027-ig tartó ciklus
közös költségvetéséről is. Az Egyesült Államok és Kína közötti feszültségek fokozódtak, amikor az Egyesült Államok elrendelte a
kínai konzulátus bezárását Houstonban, amire Kína válaszul bezáratta a Csengtuban lévő amerikai konzulátust. Az eurózónában a
második negyedévben a GDP 12,1%-kal csökkent (negyedéves összehasonlításban), míg az amerikai GDP csupán 9,5%-os GDP
csökkenést mutatott. A Fed kitartott, de hangsúlyozta, hogy a koronavírusos esetek újbóli növekedése miatt jelentős kockázatok
övezik a gazdasági kilátásokat. Jerome Powell bejelentette, hogy szükség lesz a további költségvetési támogatásra, hiszen a
kiegészítő munkanélküli segélyek július végével megszűntek. A számos GDP adat és a negyedéves vállalati jelentések közepette
a pénzügyi piacok teljesítménye igen vegyesen alakult. Míg a főbb részvényindexek az USA-ban stabilak voltak, addig az
eurózónában gyengélkedtek. A fejlett kötvénypiacok megerősödtek, főként Powell sajtókonferenciájának hatására. A német 10
éves hozam és az amerikai kincstárjegy hozama 5-10 bázispontot esett. A kötvénypiacok jól kitartottak, a kötvényhozamfelárak
némileg szűkültek a kibocsátás lassulása miatt. A dollár gyenge maradt, az angol font erősödött és az EURUSD árfolyam elérte
az 1,19-es szintet. Némileg csökkentettük a hosszú lejáratú angol kötvénykitettségünket, növeltük az 5 és 10 éves amerikai
kötvénykitettségünket és vásároltunk néhány angol állampapírt.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 75,21 %
Kincstárjegyek 19,35 %
Számlapénz 8,88 %
Kötelezettség -3,63 %
Követelés 0,19 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 29,01 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 108,60 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesült Államok)
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesült Államok)
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Nemzetközi Kötvény Befektetési Alap       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Nemzetközi Kötvény Befektetési Alap

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
US Treasury 2022/08 1,625% kamatozó Amerikai Egyesült Államok (US) 2022. 08. 15.
US 10YR NOTE (CBT)Sep20 Eladás derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2020. 06. 19.
USGB 2042/02 3,125% kamatozó Amerikai Egyesült Államok (US) 2042. 02. 15.
EURO-BUND FUTURE Sep20 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2020. 06. 19.
BTPS 1.45 09/15/22 kamatozó Olasz Állam (IT) 2022. 09. 15.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kód: HU0000705918
Indulás: 2007.10.29
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 15 271 128 224 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 895 373 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,223080 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globális részvénypiaci befektetések hozamából a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken
keresztül profitáljon. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfóliójában devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal
során kibocsátott részvényei alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl,
a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi értékpapírok
között a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett papírokat vásárolja, másodsorban az Alap befektethet magyar
vállalatok által kibocsátott részvényekbe is. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése
alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A működés során azonban az
Alapkezelő azt tartja szem előtt, hogy a portfólió kialakításakor részvények határozzák meg az Alap jellegét. Ennek megfelelően
az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a
törvényi feltételek betartása mellett. A részvényportfólió kialakításánál a befektetési piacok makrogazdasági környezetének
figyelembevétele mellett elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú befektetési portfólió kialakítása a
cél. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Aegon Životná poisťovňa, a.s., CONCORDE Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Takarékbank Zrt

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,32 % 4,39 %
2019 26,31 % 31,21 %
2018 -8,02 % -7,89 %
2017 5,23 % 5,42 %
2016 5,44 % 5,02 %
2015 5,14 % 7,08 %
2014 12,79 % 13,34 %
2013 16,05 % 18,93 %
2012 10,20 % 10,65 %
2011 -14,06 % -6,09 %
2010 18,71 % 17,44 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap forintban mérve kis negatív hozamot és a referencia-indexszel azonos hozamot ért el, ami a forintnak volt
köszönhető, miután a fejlett piacok dollárban mérve pozitív hozamot tudtak elérni. A fejlett piacokon belül Amerika és Európa
teljesített jól, míg Japán negatívan zárta a hónapot. A hónap elején mind az amerikai, mind az európai részvény kitettség alul
súlyon volt. Az alap változatlanul az amerikai piacon belül vállalt növekedési szektorban pozíciókat. Az alap változatlanul
növekedési stratégiát követ az amerikai piacon belül a videójáték, technológiai és fintech szektor túlsúllyal.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 71,61 %
Nemzetközi részvények 17,62 %
Számlapénz 17,53 %
Kötelezettség -16,25 %
Követelés 9,49 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 6,82 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 107,16 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Vanguard S&P500 ETF
I Shares S&P 500 Index Fund
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 28,45 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 27,98 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EUR sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
I Shares S&P 500 Index Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy I Shares S&P 500 Index Fund (US)
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF (US)
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
MAXIS TOPIX ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy MAXIS TOPIX ETF (JP)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kód: HU0000702485
Indulás: 1999.04.21
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 15 271 128 224 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 3 498 958 529 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,680806 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globális részvénypiaci befektetések hozamából a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken
keresztül profitáljon. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfóliójában devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal
során kibocsátott részvényei alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl,
a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi értékpapírok
között a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett papírokat vásárolja, másodsorban az Alap befektethet magyar
vállalatok által kibocsátott részvényekbe is. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése
alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A működés során azonban az
Alapkezelő azt tartja szem előtt, hogy a portfólió kialakításakor részvények határozzák meg az Alap jellegét. Ennek megfelelően
az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a
törvényi feltételek betartása mellett. A részvényportfólió kialakításánál a befektetési piacok makrogazdasági környezetének
figyelembevétele mellett elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú befektetési portfólió kialakítása a
cél. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,47 % 4,73 %
2019 29,85 % 34,89 %
2018 -4,62 % -4,51 %
2017 4,95 % 5,12 %
2016 4,75 % 4,31 %
2015 4,57 % 6,48 %
2014 19,63 % 20,20 %
2013 18,29 % 21,22 %
2012 3,13 % 3,60 %
2011 -4,08 % 4,82 %
2010 22,17 % 20,87 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap forintban mérve kis negatív hozamot és a referencia-indexszel azonos hozamot ért el, ami a forintnak volt
köszönhető, miután a fejlett piacok dollárban mérve pozitív hozamot tudtak elérni. A fejlett piacokon belül Amerika és Európa
teljesített jól, míg Japán negatívan zárta a hónapot. A hónap elején mind az amerikai, mind az európai részvény kitettség alul
súlyon volt. Az alap változatlanul az amerikai piacon belül vállalt növekedési szektorban pozíciókat. Az alap változatlanul
növekedési stratégiát követ az amerikai piacon belül a videójáték, technológiai és fintech szektor túlsúllyal.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 71,61 %
Nemzetközi részvények 17,62 %
Számlapénz 17,53 %
Kötelezettség -16,25 %
Követelés 9,49 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 6,82 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 107,16 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Vanguard S&P500 ETF
I Shares S&P 500 Index Fund
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 28,84 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 28,44 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
I Shares S&P 500 Index Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy I Shares S&P 500 Index Fund (US)
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF (US)
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
MAXIS TOPIX ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy MAXIS TOPIX ETF (JP)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kód: HU0000712393
Indulás: 2013.08.15
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 15 271 128 224 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 11 463 498 862 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,856840 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globális részvénypiaci befektetések hozamából a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken
keresztül profitáljon. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfóliójában devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal
során kibocsátott részvényei alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl,
a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi értékpapírok
között a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett papírokat vásárolja, másodsorban az Alap befektethet magyar
vállalatok által kibocsátott részvényekbe is. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése
alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A működés során azonban az
Alapkezelő azt tartja szem előtt, hogy a portfólió kialakításakor részvények határozzák meg az Alap jellegét. Ennek megfelelően
az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a
törvényi feltételek betartása mellett. A részvényportfólió kialakításánál a befektetési piacok makrogazdasági környezetének
figyelembevétele mellett elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú befektetési portfólió kialakítása a
cél. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,30 % 9,41 %
2019 31,10 % 34,89 %
2018 -3,90 % -4,51 %
2017 5,77 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap forintban mérve kis negatív hozamot és a referencia-indexszel azonos hozamot ért el, ami a forintnak volt
köszönhető, miután a fejlett piacok dollárban mérve pozitív hozamot tudtak elérni. A fejlett piacokon belül Amerika és Európa
teljesített jól, míg Japán negatívan zárta a hónapot. A hónap elején mind az amerikai, mind az európai részvény kitettség alul
súlyon volt. Az alap változatlanul az amerikai piacon belül vállalt növekedési szektorban pozíciókat. Az alap változatlanul
növekedési stratégiát követ az amerikai piacon belül a videójáték, technológiai és fintech szektor túlsúllyal.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 71,61 %
Nemzetközi részvények 17,62 %
Számlapénz 17,53 %
Kötelezettség -16,25 %
Követelés 9,49 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 6,82 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 107,16 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Vanguard S&P500 ETF
I Shares S&P 500 Index Fund
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 28,85 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 28,44 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
I Shares S&P 500 Index Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy I Shares S&P 500 Index Fund (US)
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF (US)
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
MAXIS TOPIX ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy MAXIS TOPIX ETF (JP)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
ISIN kód: HU0000705157
Indulás: 2007.03.19
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 1 011 334 739 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 011 334 739 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,646093 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap a rendelkezésre álló vagyon döntő többségét alacsony kockázatú eszközökbe, azaz a magyar állam vagy annak
mindenkori hitelminősítésével legalább megegyező vagy jobb besorolású államok (illetve azok adósságkezelő szervei), kvázi
szuverén vállalatok[1], nemzeti bankok, illetve szupranacionális intézmények által kibocsátott vagy garantált kötvényekbe fekteti.
Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, köthet repo és fordított repo ügyleteket. A kamatlábkockázat maximális mértéke az Alap
egészére 3 év duration, míg az egyedi papírok átlagos hátralévő futamideje maximálisan 10 év. A magyar forinttól eltérő devizában
denominált kötvények esetében a vagyonkezelő a devizaárfolyam-kockázat teljes fedezésére törekszik, ettől csak a kockázatos
eszközök terhére térhet el (a devizaárfolyam alul/túlfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre álló vagyon kisebb részéből
kockázatos eszközöket - hazai és külföldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockázatú kötvényeket, devizákat,
árupiaci termékeket, valamint kollektív befektetési értékpapírokat vásárol az azonnali illetve határidős piacokon. Az alap nyithat
long és short irányú ügyleteket is. Az ún. pair tradek esetében[2] a bruttó kitettség elérheti maximálisan a 10%-ot (pl. 5% long és
5% short). Az Alap a kockázatos eszközök vásárlásakor követett szemlélet alapján az abszolút hozamú alapok sorába
illeszkedik: a hazai és nemzetközi pénz- és tőkepiacon rendelkezésre álló lehetőségek közül a lehető legjobb várható
hozam/kockázat aránnyal rendelkező befektetési lehetőségeket választja. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a jelen Kezelési Szabályzatban foglalt
korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy
az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa
célját.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,80 % 4,31 %
2019 0,50 % 0,74 %
2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75 % 3,31 %
2013 5,80 % 5,71 %
2012 7,87 % 8,52 %
2011 4,77 % 5,17 %
2010 3,93 % 5,53 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,47 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 1,06 év
WAL (átlagos élettartam): 1,16 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap rendkívül visszafogottan kereskedett júliusban. A múlt hónapban felvett AUDJPY deviza pozíció a stop szint
elérése miatt ki lett stoppolva. Úgy gondoljuk, hogy az európai piacok alulárazottak az amerikaival szemben, ezért az alap óvatos
DAX index longot nyitott, abban a reményben, hogy ez a különbség csökkeni fog.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 34,54 %
Kincstárjegyek 11,54 %
Számlapénz 54,77 %
Kötelezettség -0,40 %
Követelés 0,00 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,43 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 40,50 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,07 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
2020A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Államkötvény 2020/A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 11. 12.
2027A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2027. 10. 27.
D210421 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2021. 04. 21.
D201028 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 10. 28.
DAX Mini Future Sep20 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2020. 09. 18.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714274
Indulás: 2014.12.18
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 2 340 001 245 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 406 087 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,702445 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek mellett az árfolyamok változásából
tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági vagy
földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek kombinációit használva
részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli
határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője
fundamentális és technikai elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy kombinálja, hogy ésszerű
kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az
alap nem jelöl ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése globális, pozícióinak jelentős részét
pedig az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási (short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitív hozamot ért el júliusban. Az alap a júliusi emelkedésben tovább csökkentette a kitettséget 53%-ról 50%-ra.
A hónap folyamán az alap Brent-WTI olaj spreadet nyitott, abból az okból, hogy a Brent felül fogja teljesíteni a WTI-t. A görög
bankszektor-kitettség sajnos negatívan befolyásolta az alap teljesítményét, de a lengyel a pozitívan járult hozzá. Emiatt az alap
változatlanul tartja a szokásosnál nagyobb lengyel kitettséget. Az alap júliusban még profitot realizált hosszútávú
befektetésekben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Vállalati és hitelintézeti kötvények 25,79 %
Kollektív értékpapírok 24,08 %
Államkötvények 10,25 %
Nemzetközi részvények 10,07 %
Magyar részvények 3,80 %
Kincstárjegyek 0,84 %
Számlapénz 18,09 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 4,10 %
Követelés 3,80 %
Kötelezettség -0,81 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 100,27 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,15 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MHPSA 6 1/4 09/19/29 (MHP Lux S.A.)
OTP HB 2,875% 07/15/29 (Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt.)
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -6,09 % 0,65 %
2019 8,20 % 0,23 %
2018 -7,98 % 0,31 %
2017 -1,52 % 0,20 %
2016 -8,82 % 1,22 %
2015 -13,06 % 1,50 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 24,64 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 1,73 év
WAL (átlagos élettartam): 2,84 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
EUR sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EUR/HUF 20.10.16 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 16.
MHPSA 6 1/4 09/19/29 kamatozó MHP Lux S.A. (UA) 2029. 09. 19.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozó Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU) 2029. 07. 15.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714266
Indulás: 2014.11.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 2 340 001 245 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 274 162 399 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,735814 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek mellett az árfolyamok változásából
tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági vagy
földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek kombinációit használva
részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli
határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője
fundamentális és technikai elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy kombinálja, hogy ésszerű
kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az
alap nem jelöl ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése globális, pozícióinak jelentős részét
pedig az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási (short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitív hozamot ért el júliusban. Az alap a júliusi emelkedésben tovább csökkentette a kitettséget 53%-ról 50%-ra.
A hónap folyamán az alap Brent-WTI olaj spreadet nyitott, abból az okból, hogy a Brent felül fogja teljesíteni a WTI-t. A görög
bankszektor-kitettség sajnos negatívan befolyásolta az alap teljesítményét, de a lengyel a pozitívan járult hozzá. Emiatt az alap
változatlanul tartja a szokásosnál nagyobb lengyel kitettséget. Az alap júliusban még profitot realizált hosszútávú
befektetésekben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Vállalati és hitelintézeti kötvények 25,79 %
Kollektív értékpapírok 24,08 %
Államkötvények 10,25 %
Nemzetközi részvények 10,07 %
Magyar részvények 3,80 %
Kincstárjegyek 0,84 %
Számlapénz 18,09 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 4,10 %
Követelés 3,80 %
Kötelezettség -0,81 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 100,27 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,15 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MHPSA 6 1/4 09/19/29 (MHP Lux S.A.)
OTP HB 2,875% 07/15/29 (Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt.)
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -5,26 % 0,68 %
2019 9,03 % 0,23 %
2018 -7,66 % 0,31 %
2017 -0,90 % 0,20 %
2016 -7,38 % 1,22 %
2015 -11,89 % 1,50 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 24,88 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 1,73 év
WAL (átlagos élettartam): 2,84 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EUR/HUF 20.10.16 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 16.
MHPSA 6 1/4 09/19/29 kamatozó MHP Lux S.A. (UA) 2029. 09. 19.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozó Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU) 2029. 07. 15.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714308
Indulás: 2014.11.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 2 340 001 245 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 344 459 712 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,778059 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek mellett az árfolyamok változásából
tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági vagy
földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek kombinációit használva
részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli
határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője
fundamentális és technikai elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy kombinálja, hogy ésszerű
kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az
alap nem jelöl ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése globális, pozícióinak jelentős részét
pedig az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási (short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitív hozamot ért el júliusban. Az alap a júliusi emelkedésben tovább csökkentette a kitettséget 53%-ról 50%-ra.
A hónap folyamán az alap Brent-WTI olaj spreadet nyitott, abból az okból, hogy a Brent felül fogja teljesíteni a WTI-t. A görög
bankszektor-kitettség sajnos negatívan befolyásolta az alap teljesítményét, de a lengyel a pozitívan járult hozzá. Emiatt az alap
változatlanul tartja a szokásosnál nagyobb lengyel kitettséget. Az alap júliusban még profitot realizált hosszútávú
befektetésekben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Vállalati és hitelintézeti kötvények 25,79 %
Kollektív értékpapírok 24,08 %
Államkötvények 10,25 %
Nemzetközi részvények 10,07 %
Magyar részvények 3,80 %
Kincstárjegyek 0,84 %
Számlapénz 18,09 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 4,10 %
Követelés 3,80 %
Kötelezettség -0,81 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 100,27 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,15 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MHPSA 6 1/4 09/19/29 (MHP Lux S.A.)
OTP HB 2,875% 07/15/29 (Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt.)
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -4,33 % 0,68 %
2019 10,14 % 0,23 %
2018 -6,74 % 0,31 %
2017 0,10 % 0,20 %
2016 -6,39 % 1,22 %
2015 -11,07 % 1,50 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 24,88 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 1,73 év
WAL (átlagos élettartam): 2,84 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EUR/HUF 20.10.16 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 16.
MHPSA 6 1/4 09/19/29 kamatozó MHP Lux S.A. (UA) 2029. 09. 19.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozó Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU) 2029. 07. 15.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714290
Indulás: 2015.01.21
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 2 340 001 245 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 2 214 963 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,793108 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek mellett az árfolyamok változásából
tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági vagy
földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek kombinációit használva
részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli
határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője
fundamentális és technikai elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy kombinálja, hogy ésszerű
kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az
alap nem jelöl ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése globális, pozícióinak jelentős részét
pedig az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási (short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitív hozamot ért el júliusban. Az alap a júliusi emelkedésben tovább csökkentette a kitettséget 53%-ról 50%-ra.
A hónap folyamán az alap Brent-WTI olaj spreadet nyitott, abból az okból, hogy a Brent felül fogja teljesíteni a WTI-t. A görög
bankszektor-kitettség sajnos negatívan befolyásolta az alap teljesítményét, de a lengyel a pozitívan járult hozzá. Emiatt az alap
változatlanul tartja a szokásosnál nagyobb lengyel kitettséget. Az alap júliusban még profitot realizált hosszútávú
befektetésekben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Vállalati és hitelintézeti kötvények 25,79 %
Kollektív értékpapírok 24,08 %
Államkötvények 10,25 %
Nemzetközi részvények 10,07 %
Magyar részvények 3,80 %
Kincstárjegyek 0,84 %
Számlapénz 18,09 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 4,10 %
Követelés 3,80 %
Kötelezettség -0,81 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 100,27 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,15 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MHPSA 6 1/4 09/19/29 (MHP Lux S.A.)
OTP HB 2,875% 07/15/29 (Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt.)
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -4,11 % 0,65 %
2019 10,45 % 0,23 %
2018 -6,42 % 0,31 %
2017 0,48 % 0,20 %
2016 7,08 % 1,22 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 24,86 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 1,73 év
WAL (átlagos élettartam): 2,84 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EUR/HUF 20.10.16 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 16.
MHPSA 6 1/4 09/19/29 kamatozó MHP Lux S.A. (UA) 2029. 09. 19.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozó Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU) 2029. 07. 15.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714316
Indulás: 2015.01.21
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 2 340 001 245 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 312 204 076 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,758503 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek mellett az árfolyamok változásából
tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági vagy
földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek kombinációit használva
részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli
határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője
fundamentális és technikai elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy kombinálja, hogy ésszerű
kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az
alap nem jelöl ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése globális, pozícióinak jelentős részét
pedig az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási (short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap R sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitív hozamot ért el júliusban. Az alap a júliusi emelkedésben tovább csökkentette a kitettséget 53%-ról 50%-ra.
A hónap folyamán az alap Brent-WTI olaj spreadet nyitott, abból az okból, hogy a Brent felül fogja teljesíteni a WTI-t. A görög
bankszektor-kitettség sajnos negatívan befolyásolta az alap teljesítményét, de a lengyel a pozitívan járult hozzá. Emiatt az alap
változatlanul tartja a szokásosnál nagyobb lengyel kitettséget. Az alap júliusban még profitot realizált hosszútávú
befektetésekben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Vállalati és hitelintézeti kötvények 25,79 %
Kollektív értékpapírok 24,08 %
Államkötvények 10,25 %
Nemzetközi részvények 10,07 %
Magyar részvények 3,80 %
Kincstárjegyek 0,84 %
Számlapénz 18,09 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 4,10 %
Követelés 3,80 %
Kötelezettség -0,81 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 100,27 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,15 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MHPSA 6 1/4 09/19/29 (MHP Lux S.A.)
OTP HB 2,875% 07/15/29 (Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt.)
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -4,88 % 0,65 %
2019 10,30 % 0,23 %
2018 -6,60 % 0,31 %
2017 0,50 % 0,20 %
2016 -8,96 % 1,22 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 24,88 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 1,73 év
WAL (átlagos élettartam): 2,84 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
R sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EUR/HUF 20.10.16 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 16.
MHPSA 6 1/4 09/19/29 kamatozó MHP Lux S.A. (UA) 2029. 09. 19.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozó Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU) 2029. 07. 15.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714282
Indulás: 2014.12.18
Devizanem: USD
A teljes alap nettó eszközértéke: 2 340 001 245 HUF
USD sorozat nettó eszközértéke: 330 170 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,769374 USD

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek mellett az árfolyamok változásából
tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági vagy
földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek kombinációit használva
részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli
határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője
fundamentális és technikai elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy kombinálja, hogy ésszerű
kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az
alap nem jelöl ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése globális, pozícióinak jelentős részét
pedig az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási (short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap USD sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap pozitív hozamot ért el júliusban. Az alap a júliusi emelkedésben tovább csökkentette a kitettséget 53%-ról 50%-ra.
A hónap folyamán az alap Brent-WTI olaj spreadet nyitott, abból az okból, hogy a Brent felül fogja teljesíteni a WTI-t. A görög
bankszektor-kitettség sajnos negatívan befolyásolta az alap teljesítményét, de a lengyel a pozitívan járult hozzá. Emiatt az alap
változatlanul tartja a szokásosnál nagyobb lengyel kitettséget. Az alap júliusban még profitot realizált hosszútávú
befektetésekben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Vállalati és hitelintézeti kötvények 25,79 %
Kollektív értékpapírok 24,08 %
Államkötvények 10,25 %
Nemzetközi részvények 10,07 %
Magyar részvények 3,80 %
Kincstárjegyek 0,84 %
Számlapénz 18,09 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 4,10 %
Követelés 3,80 %
Kötelezettség -0,81 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 100,27 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 121,15 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MHPSA 6 1/4 09/19/29 (MHP Lux S.A.)
OTP HB 2,875% 07/15/29 (Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt.)
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -4,56 % 0,65 %
2019 11,03 % 0,23 %
2018 -5,56 % 0,31 %
2017 0,14 % 0,20 %
2016 -7,92 % 1,22 %
2015 -12,99 % 1,50 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 24,73 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 1,73 év
WAL (átlagos élettartam): 2,84 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
USD sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EUR/HUF 20.10.16 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020. 10. 16.
MHPSA 6 1/4 09/19/29 kamatozó MHP Lux S.A. (UA) 2029. 09. 19.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozó Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU) 2029. 07. 15.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000702303
Indulás: 2002.09.25
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 8 548 855 706 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 7 566 090 596 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,278117 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockázatú befektetési formaként funkcionáljon, és a mindenkori referenciaindex
teljesítményét meghaladó hozamot nyújtson a befektetőknek, ami a piaci kondíciók függvényében eltérhet a banki kamatoktól. Az
Alap változó nettó eszközértékű, sztenderd pénzpiaci alap. Az Alapkezelő a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek megfelelően
választja ki a portfólióelemeket. A likviditás biztosításának érdekében az Alap elsősorban az ÁKK által forgalomba hozott
államkötvényeket és diszkontkincstárjegyeket, valamint a bankközi piacon elérhető rövid lejáratú instrumentumokat (pl. betét,
repó) kívánja portfóliójában tartani. Az Alap alacsony kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot
biztosító banki és vállalati kibocsátású, elsősorban forintban, de ettől akár eltérő devizában denominált, hitelviszonyt megtestesítő
értékpapírokat is tarthat a portfóliójában. Az Alap továbbá korlátozott mértékben fektethet az OECD vagy G20 ország által
kibocsátott vagy garantált kötvényekbe, illetve az EU bármely tagállamának központi kormánya, regionális vagy helyi
önkormányzata, jegybankja, illetőleg az Európai Unió, az Európai Központi Bank vagy az Európai Beruházási Bank által
kibocsátott vagy garantált hitelviszonyt megtestesítő értékpapírba. Az Alap a PPA-rendeletnek megfelelő keretek között
értékpapírosításokat, eszközfedezetű kereskedelmi papírokat, valamint befektetési jegyeket is tarthat. A portfólióban lévő
eszközök súlyozott átlagos lejárata (WAM) a 6 hónapot, az eszközök súlyozott átlagos élettartama (WAL) a 12 hónapot nem
haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapírok hátralévő futamideje legfeljebb 2 év, a legközelebbi kamat-meghatározási
időpontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap korlátozott mértékben devizaeszközöket is tarthat a portfóliójában, de csak a
devizaárfolyam-kockázat teljes fedezése mellett (a származtatott ügylet és a fedezni kívánt értékpapír devizakitettsége között 5%-
nál nagyobb eltérés nem adódhat). A pénzpiaci alap nem garantált befektetés. A Pénzpiaci Alap befektetője viseli a tőke
elvesztésének a kockázatát. A Pénzpiaci Alapba történő befektetés eltér a betétben lévő befektetéstől, különösen azon kockázat
tekintetében, hogy a Pénzpiaci Alapba befektetett tőke ingadozhat. A Pénzpiaci Alap nem támaszkodik külső támogatásra a
Pénzpiaci Alap likviditásának garantálása vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutó nettó eszközérték stabilizálása
céljából.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HITEL PROFIL:

Kibocsátó Minősítés* Ország Súly
Államadósság Kezelő Központ Zrt. BBB HU 84,21 %
Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 5,26 %
*: A legnagyobb hitelminősítő intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminősítéseinek átlaga

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A júliusi kamatdöntő ülésen a Monetáris Tanács ismét egy 15 bázispontos kamatcsökkentést hajtott végre, mellyel az irányadó
ráta a korábbi 0,75%-os szintről 0,6%-ra csökkent. A kamatvágás nem érte meglepetésként a piacot. Az ülést követően az
alelnök, Virág Barnabás hangsúlyozta, hogy a gazdaság fenntartható módon történő támogatásához megtették a szükséges
lépéseket, így a közeljövőben már nem várható további kamatcsökkentés. A kamatvágás mellett a hosszabb lejáratú eszközök
között átcsoportosítást terveznek végrehajtani, a fedezett hiteleszköz tendereinek volumenét csökkentik, míg a 15 év feletti
állampapírok esetében korlátozott mennyiségben újra indítják az eszközvásárlást. A rövid hozamokat pedig az alapkamattal
összhangban biztonságos távolságban kívánják tartani a 0 közeli szinttől, melyet a forintlikviditást nyújtó FX-swap tender
fokozatos kivezetésén keresztül kívánnak elérni. Ez azonban egy hosszú folyamatnak ígérkezik, így a rövid hozamok emelkedése
is csupán mérsékelt ütemben fog végbemenni. A 3 hónapos FX-implikált hozamok 0,45% körül stagnáltak a júliusi hónap
folyamán. A 3 és 12 hónapos bankközi kamat 0,6%-on stabilizálódott. A 3 hónapos DKJ-aukciókon kialakult átlaghozamok hó
elején némileg csökkentek, majd mérsékelten elkezdtek növekedni. Az éves DKJ-aukciókon az átlaghozam egészen 0,33%-ig
csökkent le. Az ÁKK a 3 és 12 hónapos aukciókon egy alkalom kivételével mindig 20 milliárd forint értékben fogadott el
ajánlatokat. A papírokra vonatkozó túljegyzési arány pedig fokozatosan csökkent. Az MNB a hónap során némileg csökkentette
az FX-swapok állományát, így a hó végére a bankrendszeri többletlikviditás 1787 milliárd forintra mérséklődött.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 59,01 %
Államkötvények 25,10 %
Számlapénz 10,46 %
Betét 5,26 %
Követelés 0,32 %
Kötelezettség -0,03 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,11 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 8,04 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,02 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
2020A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D201223 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,68 % 5,11 %
1 hónap -0,03 % -0,01 %
3 hónap 0,28 % 0,33 %
6 hónap 0,08 % 0,26 %
2019 -0,24 % 0,05 %
2018 0,09 % 0,05 %
2017 0,05 % 0,11 %
2016 0,83 % 0,81 %
2015 1,33 % 1,25 %
2014 2,21 % 2,46 %
2013 4,54 % 5,23 %
2012 8,32 % 8,52 %
2011 4,65 % 5,17 %
2010 4,94 % 5,53 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,28 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,24 %
WAM (átlagos lejárat): 0,24 év
WAL (átlagos élettartam): 0,24 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 10 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Államkötvény 2020/A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 11. 12.
D201223 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 12. 23.
D200923 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 09. 23.
D210224 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2021. 02. 24.
HUF Betét Betét OTP Bank (HU) 2020. 08. 05.
D200826 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 08. 26.
D200909 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 09. 09.
D201028 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 10. 28.
D200930 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 09. 30.
D201021 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 10. 21.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000718135
Indulás: 2016.12.01
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 8 548 855 706 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 982 765 110 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,003334 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockázatú befektetési formaként funkcionáljon, és a mindenkori referenciaindex
teljesítményét meghaladó hozamot nyújtson a befektetőknek, ami a piaci kondíciók függvényében eltérhet a banki kamatoktól. Az
Alap változó nettó eszközértékű, sztenderd pénzpiaci alap. Az Alapkezelő a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek megfelelően
választja ki a portfólióelemeket. A likviditás biztosításának érdekében az Alap elsősorban az ÁKK által forgalomba hozott
államkötvényeket és diszkontkincstárjegyeket, valamint a bankközi piacon elérhető rövid lejáratú instrumentumokat (pl. betét,
repó) kívánja portfóliójában tartani. Az Alap alacsony kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot
biztosító banki és vállalati kibocsátású, elsősorban forintban, de ettől akár eltérő devizában denominált, hitelviszonyt megtestesítő
értékpapírokat is tarthat a portfóliójában. Az Alap továbbá korlátozott mértékben fektethet az OECD vagy G20 ország által
kibocsátott vagy garantált kötvényekbe, illetve az EU bármely tagállamának központi kormánya, regionális vagy helyi
önkormányzata, jegybankja, illetőleg az Európai Unió, az Európai Központi Bank vagy az Európai Beruházási Bank által
kibocsátott vagy garantált hitelviszonyt megtestesítő értékpapírba. Az Alap a PPA-rendeletnek megfelelő keretek között
értékpapírosításokat, eszközfedezetű kereskedelmi papírokat, valamint befektetési jegyeket is tarthat. A portfólióban lévő
eszközök súlyozott átlagos lejárata (WAM) a 6 hónapot, az eszközök súlyozott átlagos élettartama (WAL) a 12 hónapot nem
haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapírok hátralévő futamideje legfeljebb 2 év, a legközelebbi kamat-meghatározási
időpontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap korlátozott mértékben devizaeszközöket is tarthat a portfóliójában, de csak a
devizaárfolyam-kockázat teljes fedezése mellett (a származtatott ügylet és a fedezni kívánt értékpapír devizakitettsége között 5%-
nál nagyobb eltérés nem adódhat). A pénzpiaci alap nem garantált befektetés. A Pénzpiaci Alap befektetője viseli a tőke
elvesztésének a kockázatát. A Pénzpiaci Alapba történő befektetés eltér a betétben lévő befektetéstől, különösen azon kockázat
tekintetében, hogy a Pénzpiaci Alapba befektetett tőke ingadozhat. A Pénzpiaci Alap nem támaszkodik külső támogatásra a
Pénzpiaci Alap likviditásának garantálása vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutó nettó eszközérték stabilizálása
céljából.

FORGALMAZÓK

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,28 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,24 %
WAM (átlagos lejárat): 0,24 év
WAL (átlagos élettartam): 0,24 év

HITEL PROFIL:

Kibocsátó Minősítés* Ország Súly
Államadósság Kezelő Központ Zrt. BBB HU 84,21 %
Országos Takarékpénztár és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 5,26 %
*: A legnagyobb hitelminősítő intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminősítéseinek átlaga

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A júliusi kamatdöntő ülésen a Monetáris Tanács ismét egy 15 bázispontos kamatcsökkentést hajtott végre, mellyel az irányadó
ráta a korábbi 0,75%-os szintről 0,6%-ra csökkent. A kamatvágás nem érte meglepetésként a piacot. Az ülést követően az
alelnök, Virág Barnabás hangsúlyozta, hogy a gazdaság fenntartható módon történő támogatásához megtették a szükséges
lépéseket, így a közeljövőben már nem várható további kamatcsökkentés. A kamatvágás mellett a hosszabb lejáratú eszközök
között átcsoportosítást terveznek végrehajtani, a fedezett hiteleszköz tendereinek volumenét csökkentik, míg a 15 év feletti
állampapírok esetében korlátozott mennyiségben újra indítják az eszközvásárlást. A rövid hozamokat pedig az alapkamattal
összhangban biztonságos távolságban kívánják tartani a 0 közeli szinttől, melyet a forintlikviditást nyújtó FX-swap tender
fokozatos kivezetésén keresztül kívánnak elérni. Ez azonban egy hosszú folyamatnak ígérkezik, így a rövid hozamok emelkedése
is csupán mérsékelt ütemben fog végbemenni. A 3 hónapos FX-implikált hozamok 0,45% körül stagnáltak a júliusi hónap
folyamán. A 3 és 12 hónapos bankközi kamat 0,6%-on stabilizálódott. A 3 hónapos DKJ-aukciókon kialakult átlaghozamok hó
elején némileg csökkentek, majd mérsékelten elkezdtek növekedni. Az éves DKJ-aukciókon az átlaghozam egészen 0,33%-ig
csökkent le. Az ÁKK a 3 és 12 hónapos aukciókon egy alkalom kivételével mindig 20 milliárd forint értékben fogadott el
ajánlatokat. A papírokra vonatkozó túljegyzési arány pedig fokozatosan csökkent. Az MNB a hónap során némileg csökkentette
az FX-swapok állományát, így a hó végére a bankrendszeri többletlikviditás 1787 milliárd forintra mérséklődött.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 59,01 %
Államkötvények 25,10 %
Számlapénz 10,46 %
Betét 5,26 %
Követelés 0,32 %
Kötelezettség -0,03 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,11 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 8,04 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,02 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
2020A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D201223 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,09 % 0,14 %
1 hónap -0,02 % -0,01 %
3 hónap 0,31 % 0,33 %
6 hónap 0,15 % 0,26 %
2019 -0,15 % 0,05 %
2018 0,09 % 0,05 %
2017 0,18 % 0,11 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 10 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Államkötvény 2020/A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 11. 12.
D201223 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 12. 23.
D200923 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 09. 23.
D210224 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2021. 02. 24.
HUF Betét Betét OTP Bank (HU) 2020. 08. 05.
D200826 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 08. 26.
D200909 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 09. 09.
D201028 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 10. 28.
D200930 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 09. 30.
D201021 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020. 10. 21.



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000716105
Indulás: 2016.03.07
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 788 307 954 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 788 307 954 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,059280 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Prémium Esernyő Alap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett
a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az Esernyőalap lehetővé teszi befektetői számára, hogy az Aegon
Alapkezelő, valamint más, neves alapkezelők által kezelt alapokból összeállított, a portfóliók kockázatát, valamint az aktuális
piaci helyzetet is figyelembe vevő Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektető Részalap
elsősorban közepes kockázatvállalási hajlandóságú befektetőknek ajánlott, akik közepes mértékű volatilitás mellett magasabb
hozam elérésére törekszenek. Az Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektető Részalap az Aegon Prémium Esernyőalap kö-
zepes kockázatú részalapja, egyaránt fektet részvény-, kötvény-, pénzpiaci-, vegyes-, valamint abszolút hozamú, illetve egyéb
alapokba. A részvényalapok hosszú távú célsúlya 30%. Az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kibocsátott
kollektív befektetési értékpapírok aránya nem haladhatja meg a 75%-ot. A Részalapok nem kívánnak egyik befektetési alapból
sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, Aegon Belföldi Kötvény Befektetési
Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot, Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény
Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alapot, Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alapot, Aegon
Pénzpiaci Befektetési Alap és az Aegon Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,32 %
2019 10,92 %
2018 -4,93 %
2017 4,84 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap kis negatív hozamot ért el júliusban. Ugyan a részvénypiacok dollárban még tudták növelni a teljesitésüket, de az
alap legnagyobb befektetésének számító fejlett piacok forintban mérve negatív hozamot értek el, így a forint erősödése a fejlett
piaci devizákhoz képest jelentősen gyengítette a júliusi teljesítményt. Ezenkívül, enyhe alulsúlyt tartottunk a részvényekből, főleg
a feltörekvő piacokat súlyoztuk alul, ami sajnos elvitt a teljesítményből, miután a feltörekvő piacok jó teljesítményt értek el a dollár
gyengülésének köszönhetően. A hónap folyamán kissé megemeltük a részvénysúlyt, de még mindig a neutrális szint alatt
vagyunk, a részvénykitettségen belül a feltörekvő piacoknak emeltük meg a súlyát egy ESG alapon és a növekedési stratégiát
követő Aegon Megatrend alapon keresztül. Júliusban változtattunk a kötvények stratégiai eszközallokációján. Úgy látjuk, hogy
hosszútávon kockázat-nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai
kötvények. Ezenkívül július második felében az eurós részvénykitettség 50%-át lefedeztük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 95,52 %
Számlapénz 3,12 %
Követelés 1,17 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,51 %
Kötelezettség -0,31 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 7,36 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 12,59 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektető Részalap

A(z) 20 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Maraton Aktív Vegyes Alap (HU)
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Belföldi Kötvény Alap (HU)
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon MoneyMaxx Expressz Alap (HU)
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap (HU)
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap (HU)
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
JPMorgan Europe Strategic Growth Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy JPMorgan Europe Strategic Growth Fund (LU)
BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund (LU)
iShares US Treasury Bond ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iShares US Treasury Bond ETF (US)
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Pénzpiaci Alap (HU)
Deutsche X-Trackers MSCI Japan ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Deutsche X-Trackers MSCI Japan ETF (US)
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Közép-Európai Részvény Alap (HU)
GLOBAL X MSCI GREECE ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Global X MSCI Greece ETF (US)
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja (HU)
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Alap (ex Ázsia (HU)
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Lengyel Részvény Bef. Alap (HU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000716113
Indulás: 2016.03.07
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 2 727 855 990 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 2 727 855 990 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,169009 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Prémium Esernyő Alap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett
a lehető legmagasabb hozam el- érésére törekszenek. Az Esernyőalap lehetővé teszi befektetői számára, hogy az Aegon
Alapkezelő, valamint más, neves alapkezelők által kezelt alapokból összeállított, a portfóliók kockázatát, valamint az aktuális
piaci helyzetet is figyelembe vevő Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium Everest Alapokba Fektető Részalap elsősorban
magasabb kockázattűrésű ügyfeleknek ajánlott, olyan befektetőknek, akik relatíve magas hozam elérésére törekszenek, és ennek
érdekében hajlandóak kockázatot is vállalni. A Részalap egyaránt tartalmaz magas volatilitású, ugyanakkor magas
hozampotenciállal rendelkező részvényalapokat, alacsonyabb kockázatú kötvény, illetve pénzpiaci alapokat, illetve az előbbi
eszközosztályokkal alacsony korrelációt mutató abszolút hozamú, valamint vegyes alapokat. Az Aegon Prémium Everest
Alapokba Fektető Részalap az Aegon Prémium Esernyőalap legkockázatosabb részalapja, legnagyobb súllyal részvényalapokba
fektet. A részvényalapok hosszú távú célsúlya 60%. Az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kibocsátott kollektív
befektetési értékpapírok aránya nem haladhatja meg az 50%-ot. A Részalapok nem kívánnak egyik befektetési alapból sem több
mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az
Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot, Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési
Alapot, Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alapot, Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alapot, Aegon Pénzpiaci
Befektetési Alap és az Aegon Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Prémium Everest Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 18,68 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap kis negatív hozamot ért el júliusban. Ugyan a részvénypiacok dollárban még tudták növelni a teljesitésüket, de az
alap legnagyobb befektetésének számító fejlett piacok forintban mérve negatív hozamot értek el, így a forint erősödése a fejlett
piaci devizákhoz képest jelentősen gyengítette a júliusi teljesítményt. Ezenkívül, enyhe alulsúlyt tartottunk a részvényekből, főleg
a feltörekvő piacokat súlyoztuk alul, ami sajnos elvitt a teljesítményből, miután a feltörekvő piacok jó teljesítményt értek el a dollár
gyengülésének köszönhetően. A hónap folyamán kissé megemeltük a részvénysúlyt, de még mindig a neutrális szint alatt
vagyunk, a részvénykitettségen belül a feltörekvő piacoknak emeltük meg a súlyát egy ESG alapon és a növekedési stratégiát
követő Aegon Megatrend alapon keresztül. Júliusban változtattunk a kötvények stratégiai eszközallokációján. Úgy látjuk, hogy
hosszútávon kockázat-nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai
kötvények. Ezenkívül július második felében az eurós részvénykitettség 50%-át lefedeztük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 96,72 %
Számlapénz 2,52 %
Követelés 1,87 %
Kötelezettség -1,85 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,74 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 12,93 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Vanguard S&P500 ETF
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,61 %
2019 18,00 %
2018 -5,39 %
2017 8,11 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Prémium Everest Alapokba Fektető Részalap

A(z) 20 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Belföldi Kötvény Alap (HU)
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Maraton Aktív Vegyes Alap (HU)
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap (HU)
JPMorgan Europe Strategic Growth Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy JPMorgan Europe Strategic Growth Fund (LU)
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund (LU)
Deutsche X-Trackers MSCI Japan ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Deutsche X-Trackers MSCI Japan ETF (US)
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Közép-Európai Részvény Alap (HU)
iShares US Treasury Bond ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iShares US Treasury Bond ETF (US)
GLOBAL X MSCI GREECE ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Global X MSCI Greece ETF (US)
Allianz Europe Equity Growth befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Allianz Europe Equity Growth Fund (LU)
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja (HU)
Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Feltörekvő Piaci ESG Részvény Alap (ex Ázsia (HU)
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Lengyel Részvény Bef. Alap (HU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000716097
Indulás: 2016.03.07
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 296 203 979 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 296 203 979 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,968163 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Prémium Esernyő Alap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett
a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az Esernyőalap lehetővé teszi befektetői számára, hogy az Aegon
Alapkezelő, valamint más, neves alapkezelők által kezelt alapokból összeállított, a portfóliók kockázatát, valamint az aktuális
piaci helyzetet is figyelembe vevő Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium Expert Alapokba Fektető Részalap elsősorban
mérsékelt kockázatvállalási hajlandóságú befektetőknek ajánlott. A Részalap főként abszolút hozamú alapokon keresztül a
kockázatmentes hozamot meghaladó hozam elérésére törekszik minden piaci körülmény között. Az Aegon Prémium Expert
Alapokba Fektető Részalap az Aegon Prémium Esernyőalap legalacsonyabb kockázatú részalapja, amely elsősorban abszolút
hozamú és vegyes, másodsorban kötvény és pénzpiaci alapokat tart. A részvényalapok hosszú távú célsúlya 0%. Az Aegon
Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kibocsátott kollektív befektetési értékpapírok aránya elérheti a 100%-ot. A
Részalapok nem kívánnak egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott
Befektetési Alapot, Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési
Alapot, Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alapot, Aegon
Panoráma Származtatott Befektetési Alapot, Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap és az Aegon Ózon Éves Tőkevédett Befektetési
Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -0,73 %
2019 4,42 %
2018 -2,24 %
2017 -0,46 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Prémium Expert Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap kis negatív hozamot ért el júliusban. Ugyan a részvénypiacok dollárban még tudták növelni a teljesitésüket, de az
alap legnagyobb befektetésének számító fejlett piacok forintban mérve negatív hozamot értek el, így a forint erősödése a fejlett
piaci devizákhoz képest jelentősen gyengítette a júliusi teljesítményt. Ezenkívül, enyhe alulsúlyt tartottunk a részvényekből, főleg
a feltörekvő piacokat súlyoztuk alul, ami sajnos elvitt a teljesítményből, miután a feltörekvő piacok jó teljesítményt értek el a dollár
gyengülésének köszönhetően. A hónap folyamán kissé megemeltük a részvénysúlyt, de még mindig a neutrális szint alatt
vagyunk, a részvénykitettségen belül a feltörekvő piacoknak emeltük meg a súlyát egy ESG alapon és a növekedési stratégiát
követő Aegon Megatrend alapon keresztül. Júliusban változtattunk a kötvények stratégiai eszközallokációján. Úgy látjuk, hogy
hosszútávon kockázat-nyereség arányban a feltörekvő piaci európai kötvények sokkal attraktívabbá váltak, mint a fejlett vagy hazai
kötvények. Ezenkívül július második felében az eurós részvénykitettség 50%-át lefedeztük.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,87 %
Számlapénz 2,14 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Hold Columbus Globális Értékalapú Származtatott Befektetési Alap
Hold 2000 Nyíltvégű Befektetési Alap

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,04 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Prémium Expert Alapokba Fektető Részalap

A(z) 20 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Maraton Aktív Vegyes Alap (HU)
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon MoneyMaxx Expressz Alap (HU)
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap (HU)
Hold Columbus Globális Értékalapú Származtatott Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Hold Columbus Származtatott Befektetési Alap (HU)
Hold 2000 Nyíltvégű Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Hold 2000 Nyíltvégű Befektetési Alap (HU)


