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I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformacidk
1. A befektetési alap alapadatai

11 A befektetési alap neve
MKB Egyensuly Eur6 Alapba Fektet6 Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
MKB Egyensuly Euré Alapba Fekteté Alap

13 A befektetési alap székhelye
1056 Budapest, Vaci utca 38.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama:
2015.01.29. 1111-597

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
MKB-Panndnia Alapkezel Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve
MKB Bank Nyrt.

1.7 A forgalmazé neve

MKB Bank Nyrt.
ERSTE Befektetési Zrt

1.8 A befektetési alapmiikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy
lakossagi)

Az Alap miikédése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetdk részére keriinek
kibocsatasra.

Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendé természetes személyek
és jogi személyek/szervezetek kivételével devizabelfdldi és devizakilféldi természetes és jogi
szemeélyek vasérolhatjak meg.

A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet
felajanlani és értékesiteni.

19 A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végui)
Az Alap nyilt végu.

110  Abefektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamido
lejaratanak feltlintetése

Az Alap a Felugyeleti nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan futamidejd.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
alap

Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.

112 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jeldlése: ,A” sorozat.

113  Abefektetési alap elsédleges eszkozkategéria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapiralap.



114  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy
azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciék
Nem alkalmazhato.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozoé jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikddési feltételek, a
letétkezelBk, a tékeattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdsl.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a tézsdén Kkivili
szarmaztatott Ugyletekrél, a kdzponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol.

* Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol.

» Akollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél sz6l6 2014. évi XVI. (Kbftv.) térvény.

+ A Kbftv. végrehajtasara vonatkozé normak kormanyrendeleti szintl jogszabalyok, ezek kozott:

. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélo 78/2014
(111.14) Korm. rendelet,
. a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossagardl szo6l6 215/2000. (XI1.11.) Korm. rendelet.
+ A tbkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.).
* A befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrél széldé 2007. évi CXXXVIIL. tdérvény
(Bszt.).
* A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torveny.
* A Polgari Térvénykodnyv, a 2013. évi V. torvény.

A fenti felsorolas nem teljes, tovabbi hatalyos jogszabalyi rendelkezések szabalyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megelézésére
vonatkozo és az adatvédelmi szabalyokat, a fogyasztovédelmi rendelkezéseket, illetéleg a Felligyelettel
szemben fennalld adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatésagi jogkdr gyakorlasabdl
eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az alkalmazandé
jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az
ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és végrehajtasardl rendelkeznek;

Az Alap a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol szold 2014. évi XVI. térvény

(Kbftv.) alapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkezé nyilvanos, nyilt végl értékpapir befektetési

alap.

Az Alap térvényes képviseldje (Alapkezelbje) az MKB-Pannodnia Alapkezel§ Zrt.

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38., kbzponti Ugyintézés helye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Az Alap a Magyarorszagon mikédd Magyar Nemzeti Bank, mint fellgyeleti hatésag nyilvantartasba
vételével jon létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unidés tagallam
Magyarorszag. Az Alap miikbdésére irdnyado jog a magyar jog. Az Alap jogéllasa szerint a Kbftv. 4.§.
(1) 97. pontja alapjan uniés alternativ befektetési alapnak mindsil.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras, illetve a folyamatos forgalmazas soran a Befektetd tulajdonaba kertlt
befektetési jegyek utan a Befektetét a magyar jogszabalyokban, valamint az Alap Tajékoztatojaban és
Kezelési Szabalyzataban meghatarozott jogok illetik meg.

Az Alap mikodése, valamint az Alap és a Befektetd kodzotti jogvitak elddntése a Magyar Allam
joghatosaga ala tartozik. A jogvitak eldontése a Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatésag el6tt
torténé kdzigazgatasi egyeztetési eljarasban, illetve a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett
miikddd Allandd Valasztottbirdsag elétti polgari peres eljarasban térténhet. Amennyiben barmely ok
miatt a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett miikodd Allandé Valasztottbirdsag hataskére nem
allapithaté meg, a jogvita elddntése a rendes birésagok elétti peres eljarasban térténhet.



A magyar birésagok altal hozott itéletek kuilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar
jogszabalyok és vonatkoz6 eurdpai unids jogi aktusok - igy kildndsen a polgari és kereskedelmi
ugyekben az Eurdpai Parlament és a Tanacs a joghatdsagrol, valamint a hatarozatok elismerésérdl és
végrehajtasarol szolo, 1215/2012/EU rendelete (2012. december 12.) - szabalyai az iranyadok.

I1. A befektetési jegyre vonatkozoé informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HUO0000714431

6. A befektetési jegy névértéke
1.- EUR (Euro)

7. A befektetési jegy devizaneme
EUR (Euro)

8. A befektetési jegy elballitisanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciék

Az Alap befektetési jegyei a Tpt. 7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként kertlnek
kibocsatasra.

A Forgalmazoé a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegy szabadon
atruhazhatdé értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon értékesithetd.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat I1X. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.
A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kertlnek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé
tulajdonjog igazolasa értékpapirszamla kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.

A Dbefektetési jegy tulajdonosnak az ellenkez§ bizonyitasaig azt kell tekinteni, akinek az
értékpapirszamldjdn a befektetési jegyet nyilvantartjdk. A befektetési jegy fizikailag nem kerdl
kinyomtatasra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhet6 ki. Dematerializalt befektetési jegy
megszerzésére és atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan térténd jovairas, illetve terhelés utjan
kerulhet sor.

10. A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetokkel val6 tisztességes banasmoédot, és amennyiben valamely befekteté kivételezett
banasmédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandsmaéd leirasa, a kivételezett
banasmodban részesiilé befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz
vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotddésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo
egyéb informacidk

A befektetéknek az Alappal szemben fennallé kdveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba

hozott befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. - jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozottak szerint, a Forgalmazd kdzremiikddésével visszavaltsa,

2. -jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélklli megsziinése esetén a koltségekkel csdkkentett, meglévd
vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban 1év6 befektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési
jegyhez viszonyitott aranyanak megfeleléen,

3. - az Alap megsziinése esetén jogosult a megszlinési jelentés megtekintésére,

Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektetd szamara elsé alkalommal térténd értékesitésekor az

Alap Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Befektet6i Informacioét a befektetének téritésmentesen at kell

adni, az Alap Tajékoztatojat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére

téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz
+ a fenti dokumentumok atvételére vonatkozban, vagy



+ arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére térténd atadasarol lemond, vagy
* arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton keéri.

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, Kiemelt Befektetdi Informacioja, a legutdbbi éves és
féléves jelentése az Alapkezel6 honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a
befektet6k rendelkezésére all, tovabba a befektetd kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szdbeli
és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabdlyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezeld gondoskodik arrdl, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljarasai
és szervezeti felépitése biztositsa a befektetékkel szembeni tisztességes banasmaodot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztasi, belsé
ellenérzési mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartasa, szamviteli politikaja
alkalmazasaval kdvetkezetesen tdrekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikdja és
stratégiaja a befektet6k megkuldonbdztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabdl megvaldsuljon.
Az Alap kezelése soran az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet megkllénbdztetett
banasmadban.

I11. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia
moddosithato, ezen belil klilonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl. tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap forintban szamitott

teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa eurdban a befekteték szamara. Az

Alap t8kendvekedést célozza meg, hozamot nem fizet ki.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfélidjaban kollektiv befektetési értékpapirok,
ezen bellil elsésorban az MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap forintban denominalt befektetési
jegyei, ezentul allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez
igazod6 mennyiségi folyamatosan gorgetett, éven bellli futamideji, hataridés EUR/HUF devizafedezeti
szarmaztatott Ugyletek szerepelnek.

Az Alapkezel§ a t6le elvarhaté gondossaggal, a térvényi, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglaltak
szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB
engedélyével és a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

13. Azon eszkozkategoridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szdméara engedélyezett-e a szarmaztatott
tigyletek alkalmazasa

Az Alap féként az MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alapba eszkdzdl befektetést, valamint emellett
tarthat forint, illetve deviza latra sz6l6-, valamint lekotott bankbetétet; allampapirokat, tovabba hataridés
devizaugyleteket kothet.

A befektetési politika megvalositasa érdekében az Alap sajat tékéje az alabbi eszkdzokbe kerdl
befektetésre:

Latraszolo és lekotott bankbetétek



Allampapirok
e Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok
e Nem forintban denominalt allampapirok (harmadik orszag, nemzetkdzi pénzigyi intézmény,
nemzetkdzi kdzjogi szervezet, EGT-dllam vagy annak dnkormanyzata vagy OECD tagallama
altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirok)

Kollektiv befektetési értékpapirok
Befektetési alapok jegyei, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
e ezen belll/els6sorban az MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap befektetési jegyei.

Szarmaztatott ligyletek
Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
sz0l6 78/2014. szamu korméanyrendelet 22 § értelmében szarmaztatott tGgyletet kéthet, a 22 §-ban,
valamint a Kezelési Szabalyzat 14. pontjdban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével,
ezen belll az aldbbiak alkalmazhatok:
o Hataridés Ugyletek
e EUR/HUF hataridés devizafedezeti ligyletek

14. Az egyes portfélidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

.. . . minimalis tervezett maximalis
Eszkozkategoria részarany részarany részarany
Latraszolo-, és lekotott bankbetétek 0% 5% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok 80% 95% 100%
Allampapirok 0% 0% 20%
Magyaror’szagon kibocsatott magyar 0% 0% 20%
allampapirok
Nem forintban denominalt allampapirok 0% 0% 20%
Szarmaztatott ligyletek 80% 100% 100%
Hatarid6s Ugyletek 80% 100% 100%
I"EUR/HUF hataridés  devizafedezeti 80% 100% 100%
ugyletek

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszko6z
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhaté,
ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zok ujboli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap a tulajdonaban levd befektetési eszkdzdket nem adja kdlcsonbe. Az Alap a tulajdonaban levé
eszkozeit a 78/2014. Korm. rendelet 15.§ (4) értelmében szarmaztatott Ggylet mellé évadékként
felajanlhatja

Az Alap alapokba fektetd alap, mert befektetési politikaja szerint eszkézeinek tobb mint 80 szazalékat
fekteti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba.

Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva

Az Alap netté eszkdzértékének aranyaban20 szazalékos korlat alkalmazando abban az esetben, ha az
allampapirok kibocsatéja vagy garanciavallaléja egy EGT-allam, annak helyi hatésaga, harmadik
orszag, vagy olyan nemzetkézi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok pénzpiaci eszkbzeinek

9



Osszértéke, amelyekben az Alap altal t6rténé befektetések értéke egyenként meghaladja az Alap
eszkézeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felligyelet hatalya alatt allo
hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis felligyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekkel
lebonyolitott OTC szarmaztatott Uigyletekre..

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarol

Az Alap egy kibocsatoé hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat szerezheti
meg.

Az Alapra vonatkozé eqyéb befektetési korlatozasok

Az Alapkezelb az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
Ertékpapirok kdlcsénadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kolcsonvétele

Az Alap nem vehet kdlcsdnbe értékpapirokat.

Tokeattétel

Az Alap teljes nettd kockazati kitettségének maximalis mértéke a befektetési politika szerint maximum
az Alap vagyonanak 100%-a lehet.

Az Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé informacidkat igy az Alap altal alkalmazott t6keattétel
teljes dsszegét, valamint a tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasokat az Alap éves és féléves
jelentése tartalmazza.

16. A portfolié devizalis kitettsége

Deviza Minimum Tervezett Maximum
EUR (euro) 0% 5% 100%
HUF (magyar forint) 0% 95% 100%

Az Alap devizakitettségét a befektetési politikaban, illetve a szarmaztatott lgyletek értékelésének
szabalyai szerint meghatarozott keretek kdzott az arfolyamkockazat csdkkentése érdekében fedezheti.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakcidk leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl széldé 78/2014. Korm.
rendelet 27. és 15. §-aban meghatarozottak szerint jogosult hitelfelvételre.

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. E rendelet alkalmazasa soran nem mindsul hitelfelvételnek az Alapot
terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott
pénzigyi teljesités lehetésége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tébb mint 35 szizalékat fekteti

Nem alkalmazhato.
20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl valo eltérésének

maximalis nagysaga
Nem alkalmazhaté.
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21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési
alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap 20 szazalékot meghalad6é mértékben vasarolhat az MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap
befektetési jegyeibdl.

A nevezett befektetési alap befektetési politikaja és befektetési célja:

MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap

Az MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap (a tovabbiakban: Mogottes Alap) befektetési célja, az
alacsony kockazatunak tekintett allamkotvényekbe torténd befektetéseken tul alapvetéen részvénypiaci
kockazatok felvallalasa, ezaltal hosszu tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladé hozam elérése.
A Mogottes Alap az alacsony kockazatu befektetéseken tul meghatarozott mértékig magasabb
kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal- rendelkez6 eszkdzokbe is fektethet, ezdltal ésszerl
kockazatok felvallalasaval lehet8ség nyilik a hozam optimalizalasara.

A Mogottes Alap kotvény tulsulyos vegyes dsszetétell befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési
célpontja a magyar allampapir-piac. A Mogottes Alap ezen felll diverzifikacidos célbol szabadon
atruhazhaté egyedi és kollektiv befektetési eszk6z6kon keresztll kitettséggel rendelkezhet szabadon
atruhazhaté kulfoldi allampapirokban, hazai és kilfoldi jelzaloglevelekben, hazai és kulfoldi vallalati és
hitelintézeti kétvényekben, hazai és kiilféldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben.
A Mogottes Alap az egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv
befektetési formakba torténd befektetésekre torekszik.

Az Alapkezel6 a Mogottes Alap befektetési politikajan keresztlil optimalis médon térekszik kihasznalni
a befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszk6zok altal kinalt hozamlehetéségeket. Az
Alapkezeld a Mogottes Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiaja az eszkdzcsoportok kozotti
allokaciora, a révid, kd6zép és hosszu tavu piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre
épul. AMogottes Alap kockazati kitettsége fedezeti Ugyletekkel csdkkenthetd.

22. A cél-AEKBYV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informaciok

Nem alkalmazhaté.

23. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozé informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap, letelepedési helye Magyarorszag.
24, Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidok

24.1. Szarmaztatott ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacid, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehetéség

Az Alapkezelé az Alap nevében fedezeti célbdl kdthet szarmaztatott Gigyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges koére

Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
sz0l6 78/2014 (l11.14.) Kormanyrendelet 22. § értelmében szarmaztatott lgyletet kéthet, a 22.§-ban
valamint a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével
ezen belul az alabbiak alkalmazhatok:
* Hataridés Ugyletek
* EUR/HUF hataridés devizafedezeti ligyletek

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel
élt
Nem alkalmazhato.
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24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletek kdtésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési
és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. Korm. rendelet 22 §-a és a Kezelési Szabalyzat 14.
pontjaban foglaltak tekintend6k iranyaddnak.

24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévé kitettségek
értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani, ugy, hogy az ellentétes irdnyu ugyletekben 1évé
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapban |év6, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem realizalt
eredményei egymassal nettoésithatok.

Az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A netté nyitott deviza pozicié a

kovetkez6 elemek egylttes dsszege:

* anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio;

* a nettdé hatariddés pozicid (a hataridés devizalgyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kildbnbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek t6kedsszegét);

« a felmertlt, de még nem esedékes jov8beni bevételek/kiadasok és a szarmaztatott Ugyletek még
nem realizalt eredményei.

Az értékpapir-poziciok nettositasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de meég nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci
aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

24.6. Az indexekben, egyéb Oosszetett eszk6zokben meglévé poziciok kezelése
Nem alkalmazhato.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Tézsdei, illetve tézsdén Kkivuli szdrmaztatott Ugyletek értékeléséhez a www.bet.hu, www.akk.hu,
tovabba Bloomberg altal kbzzétett arak kerllnek felhasznalasra.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdéi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiuléonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzdktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

25. Ingatlanalapra vonatkozoé specialis rendelkezések
Nem alkalmazhato.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek

Mivel az Alap mlkodése tékepiaci kockazattal jar, az Alapba torténé befektetési dontés soran e
kockazatok atgondolasa, felmérése szikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy
megvasarlasaval a Befektet befektetési kockazatot vallal.
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Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adodo kockazatokat, illetve az abbol adddé esetleges
karokat kizarélag a Befektetdk viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivia a Tisztelt Befekteték figyelmét arra, hogy hosszu tavon a pénz- és
tékepiacon érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektetének magasabb
kockazatot kell vallalnia.

Keérjuk ezért az alabbi kockazati tényezbék fokozott figyelembevételét!

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap (Mdgottes Alap) forintban
szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa eurdban, portfélijaban
minimum 80%-ban a szintén az Alapkezel6 éaltal kezelt, Mogbttes Alap befektetési jegyeit tartalmazza,
ezért a Mogottes Alapon keresztul az Alap tébb kdzvetett kockazati tényezének van kitéve.

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre er6sddd integraltsaga miatt egy-egy orszag, illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgasokat
indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak
tinnek. Ezek a rovid- és kdzéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek
arfolyamat.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jovében jelentésen véaltozhat, tovabba az egyes
orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialas korlatozasa stb.), amelyek
kedvezétlenil befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehaijtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koéltségét, valamint a
beruhazasi aktivitast dontéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belll is
kulénésen az inflacié alakulasa. Az inflaci6 emelkedésével egyutt jar6 hozamszint-emelkedés
kedvezétlenul hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyaméara és a
beruhazasok visszafogasan keresztul ront(hat)ja a vallalatok profitabilitdsat. Szintén befolyasolja
attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege
(kGls6 és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag az Alap kdzvetetten kamatlabkockazatnak van
kitéve.

Nemzetkozi tokepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok
mellett a kilféldi tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A
kulféldi befektet6k magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befekteték altal elvart
hozamfelar mellett fliigg a kilféldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kulféldi kamatok is kézvetetten
befolyasoljak a Befektetési jegyek arfolyamat.

Devizakockazat

A Mogottes Alap eszkdzeit kildnbdzd orszagok és ott mikéds vallalatok egymastdl eltérd
devizanemekben kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében a Mogoties Alap
eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-
ingadozasatdl figgben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektet6knek bizonyos
esetekben a Mdgottes Alapon keresztil kdzvetetten egyedi papirok és azok devizanemei forinttal
szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben a Mogottes
Alap portfélidjaban szerepl6 ezen eszkdzok értékének drasztikus csdkkenéséhez, akar teljes
megszinéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirokba
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kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogo és
részletekbe mené kockazati elemzését kovetéen fekteti a Mogottes Alap tékéjét. A leggondosabb
kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a Befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Az Alap befektetései kozdtt —szigord szabdlyok betartasaval — szarmaztatott eszkdzok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockdzatokat rejtenek magukban. Ezen termékek
likviditdsa rovid idén belll er6sen visszaeshet, valamint jelentfs tOGkeattétellel mikddnek. Ezért
el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkényvelni. A szarmaztatott Ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoléar valtozasa.
Rovidtavon el6fordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék
ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szintt6l. Tézsdén kivili szarmaztatott ligyletek esetében
az Ugyletnek nem része az elszamolbéhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az Ggyfél nemteljesitésébdl
eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflaciés kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az
inflacié — bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az dllampapirpiac hozamat.
Vallalati kockazat

A Mogottes Alapban tarthatdé vallalati koétvények és részvények esetében a kibocsatok
eredményességérdl kozzétett informacidk sokszor nem elég részletesek az értékpapirok
megitéléséhez.

Szabalyozéi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kdrnyezetét az ligyben illetékes hatésagok hatdrozzak meg. Bar a
szabalyozé célja jellemz8en a hosszu tavon stabil és kiszamithato tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy
ezek a szabalyok olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és
optimalisnak tartott portfolié atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a
kockazata, hogy a Mogoéttes Alap portfolié atalakitdsa a megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds
veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet példaul a rovidre torténd eladasok
tiltasa, a hatarid6s piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer
megvaltozasa, stb.

Eszkozok likviditasanak kockazata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A Mogottes
Alap portfélidjaban 1évé eszkdzok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen
romlik egy eszkdz likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel§
értékesiteni, ami kedvez6tlenll befolyasolja az érintett Alap netté eszkdzértékét, igy a Befektetési
jegyek arfolyamat.

A piac miikodési zavaraibdl ered6é kockazat

Az Alapkezel6 a Mogottes Alap portfolidjat a relevans tdkepiaci infrastruktdra (az adott t6zsdei és
tézsdén kivil piaci szegmens mikodése, az elszamoléhazak miikddése) figyelembevételével és a
mikodési kockazatok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtérténhet, hogy bizonyos tékepiaci
szegmensek mikodési feltételei dramaian romlanak. llyen példaul egy tézsdei szamitdgépes
kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén Kkivuli piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen
felflggesztése, stb.

A befektetési jeqgyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezelé
szlineteltetheti, illetve felfliggesztheti az alabbi esetekben:
113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltethetd,
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amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa a befektetési alapkezeld, a
letétkezeld, illetve a forgalmazé mikddési kdrében felmerilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrol
rendkivili kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezelé a forgalomban lévé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot
allapitott meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara
addig nem kertl sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csokken.
114. § (1) A befektetési alapkezel® a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant -
kizardlag a befektet6k érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke nem allapithatdé meg, igy kiléndsen, ha
a befektetési alap sajat t6kéje tdbb mint 10 szazalékara vonatkozdéan az adott eszk6zok forgalmat
felflggesztik, vagy egyéb ok miatt nem a&ll rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazé - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott
eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a befekteték érdekében kizarolag akkor
fliggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a
befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkivili
kozzététel utjan haladéktalanul tdjékoztatja a befektetdket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan
EGT-allam hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felugyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési
jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfiggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legalabb 20
szazalékban mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés idétartama a
mdgottes befektetési alap felfliggesztési szabalyaihoz igazodik. A Fellgyelet indokolt esetben a
befektetési alapkezeld kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazésat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megsziinését kdvetben,
vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkdzértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kézzé kell
tenni.

Netto eszkozérték szamitasabol eredé kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd
eszkdzérték a lehetd legpontosabban tiukrézze a portfolid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid
értékpapiroknal azonban eléfordulhat, hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi,
nem friss, ezért nem tikrdzi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor — miutan a netté eszkozérték
enyhe felll- vagy alulértékeltséget mutathat — a netté eszkzértéken valé forgalmazas miatt a befekteték
altal realizalt hozam minimalisan eltérhet a Mdgottes Alap portfélidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges
értékének valtozasatol, ami kdzvetetten hat az Alap arfolyamara is.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jott létre. Az Alapkezel6 a Felugyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlvé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid® végén végelszamolassal megszinik, ezért
a befektetbk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket
visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha az Alap netté eszkdzértéke negativva valt; ha az Alap nettd
eszkozértéeke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillio forintot; ha az Alapkezeld
befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a Fellgyelet visszavonta; ha a
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Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at; ha a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a
Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas
feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az Alapkezel6 izletpolitikai megfontolasbdl igy
dont.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszk6zoket a Letétkezel§ elklldnitett szamlan tartja nyilvan.
A Letétkezeld a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.

Addészabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozé szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idépontjaban alapvetéen
kedvez6ek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok adbézasara vonatkozé kedvezé
elbirasok a jovében esetleg kedvezbtlen iranyban is valtozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezé adépolitikai valtozasok (pl. adéemelés,
esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat
Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott lgyletekben koézremikoédd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap netté

eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hidnyaban torténé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befektetk
nem ismerik a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiini fog. A teljesuléskori
arfolyam csak a megbizast kdvetben, az adott alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott
késedelemmel valik ismertté. Bar az Alapkezeld az Alap nettd eszkdzértékének meghatarozasara
szolgald értékelési elvek és modszerek rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek
teljesliléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tliikrézze, a pontos arfolyam
ismeretének hianya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 szakmai felel6ssége
Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai
felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfeleléen szavatolé és
poétldlagos tékét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adédé potencialis felel8sséggel
kapcsolatos kockazatokat. Az Alapkezel6 miikddésével kapcsolatos altalanos kockazatok kezelésére
kulon eljarasrendet alakitott ki. Az Alapkezeld a kezelt alapokkal kapcsolatosan kiilénds hangsulyt fektet
az alabbi kockazatokra:
o Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a miikbdéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e

korulményekben menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozdsokbdl eredd kockazatok

kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolikezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kdldn jogszabalyban elSirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az
alapkezelSkre vonatkozo torvényi el8irdsok, és az ezek alapjan készllt belsd szabalyzatok
alapjan végzi. Mindezektél fuggetlenll fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes
kockazatok.

16



26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetdkkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informéacidkat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabalyzataban
foglaltak szerint jar el.

A befektet6k befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazéas soran a forgalmazoénak
adott visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint -
valthatjak vissza. Az Alapkezel6 a befektetdkkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informaciokat.

V. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkodzérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kdvetendd eljaras

A nett6 eszkozérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap nett6 eszkozérték szamitasat az Alapkezelé6 Adminisztrativ teriilete végzi, amely a befektetés-
kezelési funkciétdl és az alapok teljesitményétdl fliggd javadalmazasi politikatdl figgetlenil mikodd
terdlet. A kalkulalt netto eszkdzértéket a Letétkezeld ellendrzi.

Az Alap netté eszkozértékét az Alapkezeld Adminisztrativ teriilete minden forgalmazas elszamolasi
napra (érvényességi nap) vonatkozdéan, a rendelkezésre all6 arfolyamok és az eszkdzdk e
szabalyzatban meghatarozott értékelési szabalyai alkalmazasaval, csdkkentve a meghatarozott
koltségekkel, kotelezettségekkel, minden banki napon meghatarozza.

Az eszkdzérték megallapitasanak napja (T banki nap) az a nap, melyen a kiindulasi napra (T-1 nap)
vonatkozo arfolyamok figyelembevételével a netté eszkdzérték kiszamitasa torténik. A kapott egy jegyre
jutd nettd eszkdzérték a kdvetkezé napra (T+1 banki nap) érvényesen kerll meghatarozasra.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld az Alap nettd eszkdzértékének
és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedesjegy
pontossagra.

Amennyiben a netté eszkdzérték nem allapithaté meg, gy az Alapkezel a Felligyeletet haladéktalanul
tajékoztatja.

A nettd eszkozérték kozzététele

A Letétkezeld a nettd eszkdzértéket annak érvényességi napjan kozzéteszi a honlapjan (www.mkb.hu),
tovabba a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ)
oldalan (www.bamosz.hu)

Hibas netté eszkozérték szamitasa esetén kdvetendo eljaras
Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas netté eszkdzértéket, a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékeének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell mdédositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.
o Nem minésil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel6 vagy
a Letétkezeld érdekkorében merdlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a tdle
elvarhaté gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkdzértéken kerllt sor, a hibas és a helyes netto
eszkodzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon belll el kell
szamolni, kivéve, ha
o a hibas nett6 eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutdé forgalmazasi arkildnbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
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egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes nettdé eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kildénbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség 6sszegszeriien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,
vagy

o az Alapkezeld a nettdé eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé kilonbségbdl adddo
elszamolési kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtél eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezel§ poétolia a
befektetési alap szamara.

A javitott nettd eszkdzértéket a Letétkezel6 a www.mkb.hu és a www.bamosz.hu oldalakon kézzéteszi.

28. A portfélié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszk6zok értékelése
soran a 38. §-nak megfeleléen alkalmazott médszereket

A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezel6
Adminisztrativ terilete végzi, amely a befektetés-kezelési funkciétdl és az alapok teljesitménytdl figgd
javadalmazasi politikatol fuggetlenil mikodé terdlet.

28.1 Latra sz6l6 és lekotott bankbetétek

e Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéeke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az
Alap alapdevizanemétél eltéré szamlakon taldlhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal k6zzétett arfolyamon.

e Szamlapénz és latra szl betétek

A latra sz6l6 betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az
Alap alapdevizanemétdl eltér6 szamlakon talalhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.
28.2 Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
28.2.1 Allampapirok

e Magyarorszagon forintban kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkdzeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Az elstdleges forgalmazdi rendszerben szerepld allamkotvenyek és diszkontkincstarjegyek ertékét az
Allamadossag Kezel6 Kozpont (AKK) altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi
arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott k6zéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szamitashoz a T-1 napon az AKK altal délutan kézzétett adatokat, azok hianyaban a délelétt kdzzétett
adatokat kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhet, az azt megel6z6 utolsd kdzzétett
adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T-1 napra
vonatkozo arfolyamot a bekerllési nettd arfolyamon, kdtvények esetében az idéaranyos — a T-1 napig
— felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsGdleges forgalmazoi rendszerben nem szerepl6 és 92 napnal hosszabb hatralévé futamideji
allampapirok esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkoétvénypiaci hozamokkal
0sszhangban 1évé piaci arakat,

- 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzdi (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyam
alkalmazando,
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- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor
az allampapir legutolsé beértékelt nettdé ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz
linearisan és aranyosan kdzelitve naponta atértékelédik. Adasvételt kdvets elsd értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé beértékelt nettd
arként az utolsé adasvétel netté ara hasznalando.

Amennyiben a T-1 napon az allamkaotvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenl6 vagy
kevesebb, mint 92 nap, ugy az AKK 3 hénapos T-1 napra érvényes referenciahozama alapjan kell
kiszamitani az értékpapir arfolyamat.

Az allamkoétvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés
ota a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizgjatél eltérd
devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni a T-1 napra
érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

e Nem forintban denominalt allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kozzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott
magyar allampapirokra vonatkozé értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs AKK altal kbzzétett arfolyam a nem forintban denominalt allampapirokra, akkor az
alabbi értékelés kovetendd:

Nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld allampapirok piaci értékélésénél 30 napnal nem régebbi
Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandd: Amennyiben ilyen
arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor az allampapir legutolsé
beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve
naponta atértékelédik. Adasvételt kdvetd elsd értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all
rendelkezésre piaci arinformacié, utolsé beértékelt nettdé arként az utols6 adasvétel nettd ara
hasznalandé.

Az allamkoétvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés
6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatél eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal k6zzétett arfolyamon.

28.3 Kollektiv befektetési értékpapirok

e Tobzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Tézsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a T-1 napra a t6zsde altal koézzétett
zarbarfolyamon kell értékelni, amennyiben az 30 napndl nem régebbi. Amennyiben ilyen té6zsdei &r nem
all rendelkezésre, a kollektiv befektetési eszkdzok értékét professzionalis adatszolgaltatdé (Bloomberg,
a BAMOSZ, vagy a kibocsaté kbzzétételi helye) altal kézolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatdl eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Tobzsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy
a kibocséato kozzétételi helye) altal kdzolt utolsd hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell
meghatarozni.
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Az Alap alapdevizajatdl eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

e Hataridés ligyletek
- A t6zsdei hataridés ugyletek (futures) értékeléséhez az lzletkdtés helye szerinti T-1 napra
vonatkozo tézsdei zardarat, ennek hianyaban az azt megel6z6 Uzletkdtés helye szerinti utolsé
tézsdei zardarat kell alkalmazni.

- Aforward vételi megallapodas T-1 napra szél6 értéke a mdgottes instrumentum (alaptermék) - a
hatarid6s Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének
és a forward megallapodasban szerepl§ vételi arfolyam jelenértékének a kildnbségével egyezik
meg.

- A forward eladasi megallapodas T-1 napra szo6l6 értéke a forward megallapodasban szereplé
eladasi arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridés tgylet
teljesitéseig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kilonbségével
egyezik meg.

A jelenértek szamitas soran a varhaté pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé két -
professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, AKK) altal kdzzétett kamatswap gorbébél szamolt -
bankkdzi kamat napokkal sulyozott atlaganak megfelel§ diszkontratat kell alkalmazni.

30. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok
31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Hozamfizetés

Az Alap tékendvekményébdl az Alapkezeld hozamot nem fizet, hanem a t6kendvekményt ujra
befektetéssel hasznositva, megtartja az Alap portfélidjaban. Ezért a tékendvekmény Ujra befektetése
az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket tovabb ndveli. A Befekteté a befektetési jegy nettd
eszkozértékének novekedésétdl ugy juthat nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési jegyét visszavalija.
Az Alap nyeresége a:
— portfoliéban 1évé értékpapirok - a Kezelési szabalyzat 28-29. pontjaban meghatarozott
értékelésébdl szdrmazé arfolyamnyereségbdl;
— betétként elhelyezett, illetve szamlan kezelt pénzeszkdzdk kamataibdl szarmazik, az Alapot
terhel6 — a Kezelési szabalyzat 36-37. pontjaban meghatarozott — koltségek levonasa utan.

Az Alap t6kendvekménye az adott napon szamitott nettd6 eszkdzérték (megallapitasa a Kezelési

szabalyzat 27-30. pontjaban leirtak alapjan) és az Alapra kibocsatott forgalomban 1évé Befektetési
jegyek dssznévértékének pozitiv kildnbdzete.

Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazhato.

33. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

20



VII. A befektetési alap tokéjének megévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret
Nem alkalmazhato.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhato.

34.2. A téke megdbvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazhaté.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk
Nem alkalmazhato.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel6 koltségek, dijak (kényvvizsgaléi dij, KELER dijak, bank koltségek, MNB dijak,
forgalmazasi dijak, befektetési alapok kiildnaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkdzeértékre vetitett alapkezeldi és letétkezel6i dij a maximumként meghatarozott mértéken
belll valtoztathato.

Az Alapkezeld nem terhelhet az Alapra olyan koéltségeket, amelyeket felrohaté magatartdsdval okozott,
illetve olyan kdrilmények esetén, amelyekre nézve a térvény tiltja, hogy a koéltségeket az Alapkezeld az
Alapra terhelje. Ha az Alapkezel6 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi
és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Alapkezelési dij
Az Alapkezel§ szamara fizetendd éves dijak:
- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente
- megszlinéskori alapkezelési dij*
*Az Alap megszilinése, illetve felszamolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek
megsziinéskori alapkezelési dijként felszamithatok a megsziinéskori netté eszkdzérték maximum
1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettdé eszk6zértékben naponta kerul elhatarolasra.

Kiszamitasanak médja: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z8 napi nettd
eszkdzértékének maximum 3%-a, osztva az év naptari napjainak szamaval.

Az alapkezelési dij pénzligyi teljesitése havonta esedékes.

A feltiintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tokéje legalabb
harom hoénapon keresztil nem érte el az indulaskor érvényes tdérvényi minimum Otven szazalékat,
mindaddig, ameddig az utols6 harom hdénapra szamitott atlagos Sajat téke ismételten el nem éri az
indulaskor érvényes térvényi minimum 6tven szazalékat. A mentes idészakban felmertilé alapkezelési
dij utdlag sem terhelhet6 az Alapra.
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiikk médja
Letétkezelési dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.
Az éves letétkezelési dij magaban foglalja:
a) A letétkezel6t megilletd éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,10%. A
feltlintetett éves letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtol
lefelé eltérhet.

b) aletétkezelf altal a letétkezel6i szerz6désben meghatarozott alletétkezel6k, mint kozrem(ikdé
harmadik felek altal a sajat kondiciojuk szerint a Letétkezel6 felé az Alappal kapcsolatban
felszamitott koltségeket. Ezen dijtételek mértéke maximum 1,50% évente. A ténylegesen
felmertlé koltségek mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet. A dijtételek
megallapitdsanak alapjat jellemz8en az alletétkezeldnél tartott értékpapir dllomany és az Alap
altal kezdeményezett, az alletétkezel6nél megbrzésen Iévé értékpapirokat érinté tranzakcidk
szadma adja.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij a nettdé eszkdzértékben naponta kerll elhatarolasra.
Kiszamitasanak maodja: az Alapnak az aktualis naptari évben az adott netté eszkdzérték szamitasat
megel6zd napig bezardlag korabban mar kiszamitott nettd eszkodzértékek szamtani atlaganak a
maximum meértéken belll meghatarozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett Letétkezelési dij pénzugyi teljesitése havonta esedékes.
A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a Letétkezels felé felszamitott koltségeket az Alap a
Letétkezel§ altal benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek oOsszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Konyvvizsgaldi dij

Az Alap éves konyvvizsgaldi dijat fizet.

Az éves kdnyvvizsgaldi dij mértéke maximum 6 400 EUR

A kdnyvvizsgaldnak fizetend6 éves bruttd dij naponta kertl elhatarolasra, pénzigyi teljesitése félévente
esedékes. A kdnyvvizsgalat éves bruttd dija mellett felmeriilhet a kdnyvvizsgalathoz kapcsol6do
készkiadasi dij, amely nem kertl elére elhatarolasra, hanem a kifizetés napjan keril az Alap netté
eszkozértékébe. A kdnyvvizsgaloi dij valtozhat.

Feluigyeleti dij
Az éves Fellgyeleti dij alapja a hatalyos szabalyozasok alapjan az Alap érvényes netté eszkdzértékei

szamtani atlaganak a Kbftv. altal el6irt %-a évente a mindenkori hatalyos MNB rendelet szerinti %-0s
érték (2020. 05.31-én ez 0,035% évente). A Fellgyeleti dij naponta kerll elhatarolasra, pénzugyi
teljesitése negyedévente esedékes.

A Felugyelet felé fizetend6 dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladdan
maodosulhatnak, amely médosulas az Alapot terhel6 koltségek ndvekedését eredményezheti.

Felugyeleti eljarasi dij

A 14/2015 (V.13) MNB rendelet 18/A.§. (4) bek. b.) és c.) pontja szerint a kezelési szabalyzat
engedélyezésével, illetve mddositasaval kapcsolatos igazgatasi szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.
Az Alap kezelési szabalyzata modositasanak engedélyezésére iranyuld eljarasért befektetési
alaponként 50 000 forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilonadéja

Az adé alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nett6é
eszkodzértékén Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az ad6
mértéke a mindenkori hatalyos, az allamhaztartds egyensulyat javitd kilénadordl és jaradékrél szold
2006. évi LIX. tdrvény szerinti %-os érték (2020.05.31-én ez az addalap 0,05 szazaléka).
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37. A befektetési alapot és a befektetéket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek:

— a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek a KELER mindenkor érvényes
dijszabasa szerint);

— az Alap Ugyletei soran felmerult dijak, koéltségek, jutalékok és banki kéltségek (értékpapir
forgalmazd dija, banki tranzakcios kdltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak koltségei,
stb.);

— a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal valo ellatasaval 6sszefliggd koliségek, a féléves és
éves tajékoztato kozzétételével kapcsolatos kdltségek;

— hitelkeret és a felvett hitelek koltségei;

— asajtdban az Alaprél megjelend, az Alapkezeld altal kézzétett hivatalos kdzlemények koltségei, az
Alappal kapcsolatos reklamkoltségek;

— a az Alap pénzforgalmi szamlajahoz kapcsolodd koltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési dij,
kényvelési dij, stb.);

— koénywvizsgaloi készkiadasi dij.

— LEI-kdd igénylés/hosszabbitas dija

— jogi koltségek, valamint a jogerds birésagi/hatdésagi hatarozat alapjan az Alapot terhel6 fizetési
kételezettségek, az eljarasi koliségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb
kiadassal és koltséggel egyltt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges
igényérvényesités koltségei.

A fent meghatérozott, az alapot terhel6 egyéb lehetséges kdltségek dsszege az Alap mindenkori brutté
eszkdzértékének maximum 1.5%-at kitevé 6sszeget nem haladhatjak meg.

A Befektetoket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsoldédd felszamithatd jutalékok maximalis
meértékeét a 44.2. pont szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti 6rzésével az ehhez kapcsolodd szamlavezetéssel, a
befektetés megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutalasaval,
valamint egyéb igénybe vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektet6ket tovabbi koltségek is
terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és strukturajat a Forgalmazd, illetve a Befekteték altal a
szamlavezetésre valasztott befektetési szolgaltatasi tevékenységet nyujté tarsasag mindenkor hatalyos
kondicios listaja tartalmazza. A Forgalmazd mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatat és Kondicios listajat
a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg, illetve
megismerhetik a Forgalmazd honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezel6i dija magasabb, mint
évi 3%. Az Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményaranyos
alapkezel6i dija magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazhato.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvdnos forgalomba hozatal atjan visszavalthatd, dematerializalt
értékpapirként kertilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A befektetési jegyek Magyarorszagon keriinek forgalomba hozatalra, a forgalmazéval kotott szerzédés
keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken (1. sz. melléklet).
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Az Alapkezeld az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil - minden banki napon, a pénztari
orak alatt — folyamatosan értékesiti. A Forgalmazd minden banki napon koételes a Befektet6tol
befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozo vételi tranzakciok az MKB
Bank Nyrt. mint Forgalmazé NetBankar és TeleBankar rendszerén keresztul is megvaldsithatok az MKB
Bank Nyrt. hatalyos kondicios listajaban meghatarozottak szerint (www.mkb.hu).

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazo feladata. Az értékesitésért kizarélag a Forgalmazo felel.

A befektetési jegyek vételére sz6l6 megbizdst a Befektetétdl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a
teljesitéshez szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A Befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathato.

A Befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogadasat kdvetéen, sem a Befekteté sem a
Forgalmazo6 nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazdé a vételi megbizasokat a megbizasok elfogadasanak napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) koéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a
napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra
kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Befektetési jegy vételi arfolyama.

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak napjat (megbizasi
nap, T-2 banki nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap)
szamolja el a Forgalmaz6 a Befektetével és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az
értékpapirszamlajan.

Vételi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.

A Befektetési jegyekre adott vételi megbizdsokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet
megadni.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazd a vételi megbizasokat a megbizasok elfogadasanak napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) kévetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a
napra k6zzétett egy jegyre jutd netté eszkézértéken szamolja el.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak napjat (megbizasi
nap, T-2 banki nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap)
szamolja el a Forgalmaz6 a Befektetével és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az
értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezeld az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil - minden banki napon, a pénztari
orak alatt — folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6tol
befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi
tranzakciok az MKB Bank Nyrt., Forgalmazd NetBankar és TeleBankar rendszerén keresztll is
megvaldsithatbak az MKB Bank Nyrt. hatalyos kondicios listdjaban meghatarozottak szerint
(www.mkb.hu).

A befektetési jegy visszavaltdsa a Forgalmazo feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazé felel.
A Befektetési jegyek visszavaltasara sz6lé megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a
teljesitéshez szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A Befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben
szolgaltathato.

A Befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizastol, annak elfogadasat kovetéen, sem a Befektetd
sem a Forgalmazé nem allhat el.

24



42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A Forgalmazé a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok elfogaddsanak napjat (megbizasi nap, T-2
banki nap) kdvetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon, (T+1 banki nap) az erre
a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra
kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a Befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak napjat
(megbizasi nap, T-2 banki nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1
banki nap) szamolja el a Forgalmazé a Befektetdvel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal
keril ki a Befektetd birtokabdl, ezzel egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke — szlikség szerint
csokkentve a hozamra vetitett addval - jovairasra kerll a Befektetd Forgalmazoénal vezetett elszamolasi
pénzszamlgjan.

Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési
nappal.

A befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében
lehet megadni.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazé a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok elfogadasanak napjat (megbizasi nap, T-2
banki nap) kdvet6é harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre
a napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt ellenértékét a megbizas elfogadasanak napjat
(megbizési nap, T-2 banki nap) kdveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1
banki nap) jévairja a Forgalmazo a Befektetének.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
A kibocsatasra ker(il6 befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditdsanak pontos
feltételei

Nem alkalmazhato.

44, A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazé a vételi, illetve visszavaltasi megbizasokat a megbizas elfogadasanak napjat (megbizasi
nap, T-2 banki nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki
nap), az erre a napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

44 1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden banki napon meghatarozza a kévetkezd forgalmazasi napra érvényes egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket.

Adott forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértéket az Alapkezeld a 27-
30. pontban részletezettek szerint megallapitott 6sszesitett nettd eszkdzérték és a kibocsatott
befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételkor - a volumentél fliggetlenll — a megvasarlasra keril6
befektetési jegyek vételi aranak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi jutalék aktualis mértékérél a
Forgalmazo ad tajékoztatast.

25



Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor - a volumentél fliggetlenidl - maximum
3,00%.

A Forgalmazo altal felszamitott jutalék aktualis mertékét a Forgalmazé a mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzataban el6irt médon és helyen teszi k6zzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazét illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap nem kerul t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag.
47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

A forgalmazas felfliggesztése

A. A Befektetési Alapkezel6 kizarolag a befektet6k érdekében az alabbi rendkivuli esetekben, a
Befektetdk és a Fellgyelet rendkivili kdzzététel torténd haladéktalan tajékoztatasa mellett
legfeljebb 30 (harminc) napra felfliggesztheti:

a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat, ha

- az Alap nettd eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kuléndsen, ha az Alap sajat tokéje
tobb mint tiz szazalékara vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy
egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio,

- az Alapkezel6, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve —
avagy a kdzponti értéktar nem képes a feladatat ellatni.

- az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési
jegyek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditdsa
veszélybe kertl

B. A Felugyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a
befektet6k érdekeinek védelmében, ha:
- az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
- az Alap mikodésének torvényi feltételei nem biztositottak
- ha a 47.A) pontban foglaltak esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfliggesztése
iranti intézkedése elmaradt.

A befektetési jegyek forgalmazésat a felflUggesztésre okot add korilmény megsziinését
kovetden, vagy amennyiben a Fellgyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés
id6étartama alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell tenni a Befektetési Alap netté eszkdzértékét.
Az Alap mas alappal térténd egyesitilése esetén a Fellgyelet a befektet6k érdekeinek védelme
érdekében az Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesilés lebonyolitasanak idejére a
befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését.

C. AKbftv 128.§ rendelkezései szerint, ha az Alap eszk6zeinek 5%-at meghalado része illikviddé valt,
az Alapkezel6é a Befektet6k kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos
forgalmazas fenntartasa érdekében doénthet az illikviddé valt eszkdznek az Alap portfélidjan, illetve
az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beldli
elkilonitéserdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezel6 az elkulonitésrél szélo dontés
kozzétételével egyidejlileg az elkllonités végrehajtasaig — a Befektet6k és a Fellgyelet
tajékoztatasa mellett felfliggeszti.
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A forgalmazas sziinetelése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezeld, forgalmazo,
koézponti értéktar mikddési korében felmerilt okbol nem végezhetd. A sziinetelésrél az Alapkezeld
rendkivili kozzététel utjan tajékoztatja a befektetdket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacié

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

Az Alap multbeli naptari éves hozamadatai az elmult idészakra vonatkozoan:

Ev Alap
2019 8,09%
2018 -3,51%
2017 4,45%
2016 2,75%

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei

Nem alkalmazhato.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték
jogaira
Az Alappal szembeni megszlinési eljaras meginditasarol az Alapkezeld vagy a Felligyelet hataroz a a
Kbftv. 75.§-ban meghatarozott altalanos szabalyok alapjan.
Kotelez6 meginditani a megsziinési eljarast, ha:
- az Alap nett6 eszkozértéke harom hénapon keresztil atlagosan nem éri el a haszmillié forintot;
- az Alap netté eszkbzértéke negativva valt;
- az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Fellgyelet
visszavonta;
- a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen alapkezeld sem veszi at;
- a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiggesztésének megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazés feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kloén hatarozat nélkil megindul a megsziinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek
kézil az Alap vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektetdk az
Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, az Alap
netté eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és kdzzétenni, azzal, hogy meg kell jeldIni, hogy
az Alap megszlinés alatt all. Egyebekben az Alap a megsziinési eljaras lefolytatasa alatt az altalanos
szabalyok szerint mikodik.

Az Alap tulajdondban all6 teljes vagyon értékesitésébdl szédrmazd ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitéseét kdvetd 6t munkanapon belll az Alapkezelé megsziinési jelentést készit, az
a Felligyeletnek benyuijtja, egyidejlileg pedig a befektetdk felé kdzzéteszi.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetéen rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegii) tbke a Befektettket befektetési jegyeik névértékének az
Osszes befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Letétkezel§ a kifizetéseket a megsziinési jelentés Fellgyelethez to6rténd benyujtasat kovets ot
munkanapon beldl kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id8pontjarél az Alapkezel§ rendkiviili
kézleményben tajékoztatja a befektetdket.
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51. Minden olyan tovabbi informaci6, amely alapjan a befekteték kelld tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrél

Az ABA kezel6je az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.)
az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az uUjrafelhasznélés atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasardl 14. cikk (1) bekezdésnek megfeleléen kijelenti, hogy a rendeletben szereplé
ugyleteket és pénzligyi eszkdzdket nem alkalmazza.

XI. Kozremiikodoé szervezetekre vonatkozé alapinformacidk
52. A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zartkérllen miikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-047118

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MKB Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan miikddé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

A letétkezel6 feladatai:

- Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolodo alszamlakat is)
és ezzel dsszhangban az Alap fizet6eszkozeinek letétkezelését.

- Ellatia az Alap letétbe helyezett pénzigyi eszkdzeinek, illetve a pénzugyi eszkdzokbél
szarmazo jog fennallasat igazolé dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, ennek soran
a letétkezelési feladatok kiterjednek az Alap tulajdonaban Iévé mindazon pénziigyi eszkdzokre,
amelyek fizikailag leszallithatok a Letétkezel6hoz.

- Elldtja az Alap tulajdonaban allé6 minden egyéb eszkdz tekintetében a naprakész nyilvantartas
vezetését, tovabba a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatdas vagy dokumentumok, illetve a
rendelkezésre allé kulsd bizonyitékok alapjan az egyéb eszkdzok tekintetében meggydzddik
arrol, hogy a szdban forgd eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e.

- Ellenérzi az Alap tulajdonaban alléeszk6zok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast
vezet azokrdl az eszk6zodkrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik.
Ellenérzi, hogy az Alap befektetési jegyeinek kibocsatasa az Alap kezelési szabalyzatanak,
illetve a térvényes feltételeknek megfelel-e.

- Végrehajtia az Alapkezel§ utasitasait. A Letétkezeld megtagadja mindazon utasitas
végrehajtasat, amely ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak
rendelkezéseivel.

- Ellenérzi és biztositia, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a
jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen szamitsak ki.

- Gondoskodik arrol, hogy az Alap az eszkozeit érinté Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos
hataridén belll kézhez kapja.

- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzataval
0sszhangban hasznalja fel.

- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. (lll. 14.) Korm.
rendelet a letétkezeld szamara eldir.

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, filiggetlenil és az Alap és az Alap
befektetbinek érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az
Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetéi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott
Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezel6i tevékenységét egyéb
esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és
az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koéveti és az Alap befektetdi elétt
nyilvdnossagra hozza. A Letétkezeld feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének figyelembevételével
latja el

28



54. A konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Az Alapkezeld kdnyvvizsgald céget bizott meg az ellenbrzéssel.

Az Alap konyvvizsgaloja

Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kift.
Cégjegyzékszam: 01-09-071057.

Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/C.
Kamarai bejegyzés szama: 000083.

Természetes személy konyvvizsgald
Név: Nagy Zoltan
Kamarai nyilvantartasi szama:005027

A kényvvizsgalé feladatai:

A kdnyvvizsgald az Alap magyar el8irasok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoléjat a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvény, a befektetési alapok éves beszdmolo6 készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossdgairdl szold 215/2000. (XI. 11) kormanyrendelet, a befektetési
alapkezelSkrdl és kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2014. évi XVI. térvény, illetve a vonatkoz6 egyéb
jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka eredményeként kdnyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A
koényvvizsgald a kdnyvvizsgalat soran ellenérzi az éves beszamold és a Kormanyrendelet altal eldirt,
kapcsolodo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadé céggel, kulsd
befektetési tanacsaddval, melynek dijazasa az AlaOp eszk6zeibdl torténik.

56. A forgalmazoéra vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
MKB Bank Nyrt.

Cégforma: nyilvanosan miikddé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-040952

ERSTE Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkérlen miikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041373

A forgalmazé feladatai:

A Forgalmazo a befektetési jegyek forgalomba hozatalahoz kapcsolédodan:
- koézremikdédik a Tajékoztatbban megjeldlt helyeken (Ugyfélszolgalatain, Ugyndkeinél) a
befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalaban és visszavaltasaban,
- az Alaprdl szol6 lgyfél-tajékoztatok, illetve reklam célt anyagok készitése,
- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014. (lll. 14.) Korm.
rendelet a forgalmazd szamara eldir.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Nem alkalmazhaté.

58. A prime brokerre vonatkozé informaciok
Nem alkalmazhaté.
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59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezeld a panaszkezelését a Kbftv 41.§.-42.§. rendelkezése alapjan kiszervezés keretében az
MKB Bank Nyrt. (székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38. cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga Cg. 01-10- 040952, a tovabbiakban: Bank) latja el.

A Befektetbknek kodzvetlenll az Alapkezel6h6z intézett panaszat az Alapkezelé az érdemi kivizsgalas
és elintézés végett — a Panaszos értesitése mellett - a Bankhoz tovabbitja.

A Bankkal 6sszeférhetetlenség nem all fenn.

A fent megnevezett tevékenységen kivul egyéb tevékenységet nem szervez ki az MKB-Pannonia

Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2020. augusztus 6.

Benczédi Balazs Wéber Tamas

MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet

. Az MKB Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek
A.) az MKB Bank Nyrt. fiokhalézatanak alabbi fiokjaiban

Fioknév Cim Nyitvatartas

Arkad 7206 Budapest Ors Vezér tere | | ~5.10.00-18:00, P:10:00-17:00

Baja 6500 Baja, Toth Kélman tér 1. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Békéscsaba 5000 Bekescsaba, S2abadsag ter | :6:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Budadrs 2040 Budadrs, Szabadsag Ut 45. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Cegléd 2700 Cegléd, Kossuth tér 8. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Csepel Plaza

1211 Budapest, Il. Rakoczi F. ut
154-170.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Debrecen Var u.

4024 Debrecen, Var u. 6/C.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Duna Haz 1093 Budapest, Soroksari ut 3/C. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Duna Plaza 1138 Budapest, Vaci Gt 178-182. | H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00

Dunakeszi 2120 Dunakeszi, F6 ut 16-18. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Dunadujvaros 2400 Dunaujvaros, Vasm( u. 4/B. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Eger 3300 Eger, Ersek u. 6. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Erd 2030 Erd, Budai at 11. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Eurocenter 1032 Budapest Bécsi Ut 154, H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Fehérvari ut 1119 Budapest, Fehérvari at 95. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
God6II6 ?;oo GOdall6, Kossuth Lajos u. | y.8.00.17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Gydngyds 2200 Gyongyos, Koztarsasag ter | .4.00.17.00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Gyor 9021 Gyor, Bécsi kapu tér 12. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Gy6r Arkad 9027 Gydr, Budai Gt 1. H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00

Herend 8440 Herend, Kossuth Lajos u. | 1.5.0.17.00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

140.

Hodmezévasarhely

6800 Hédmezbvasarhely,
Kossuth tér 2.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

5100 Jaszberény, Lehel vezér tér

Jaszberény 16. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kaposvar 7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kecskemet 000D Keoskemet, Katona Jozsef | 11:6:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kiskunhalas 6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kisvarda 4600 Kisvarda, Szt. Laszl6 u. 51. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Mammut 1024 Budapest Széna tér 4. H-CS10:00-18:00, P:10:00-17:00

Miskolc Plaza

3535 Miskolc, Szentpali u. 2-6.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

MOM Park

1124 Budapest, Alkotas ut 53.

H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00

Mosonmagyarévar

9200 Mosonmagyarovar, Magyar
u. 26-28.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Nagykanizsa

8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér
8

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Nyiregyhaza

4400 Nyiregyhaza, Szarvas u.
11.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Nyugati tér

1132 Budapest, Nyugati tér 5.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
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Paks 7030 Paks, D6zsa Gyorgy ut 75. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Pécs Arkad 361212 Pécs,  Bajcsy-Zsilinszky | 1.6.0017.00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Rakoskeresztur | 1173 Budapest, Pesti Gt 237. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Salgétarjan

3100 Salgoétarjan, F6 tér 6.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

10.

Siofok 8600 Sidfok, Sid u. 2. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Sopron 9400 Sopron, Varkertilet 16. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szeged 6720 Szeged, Kdlcsey u. 8. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Székesfehsrvar | 5000 Szekesfehervar, Zichy liget | . g,00.17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Székhaz 1056 Budapest, Vaci u. 38. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szekszard 7100 Szekszard, Garay tér 8. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szentlstvanter | 1001 Budapest Hercegprimas u. | g.0.17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

2000 Szentendre, Kossuth L. u.

Szentendre 10. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szolnok 5000 Szolnok, Baross u. 10-12. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szombathely 3_729 Szombathely, Szent Marton | ;. g.14_17.00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Tatabanya 2800 Tatabanya, F6 tér 6. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Thokaly ut 1146 Budapest, Thokoly ut 100/a. | H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Veszprém 8200 Veszprém, Ovaros tér 3. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Zalaegerszeg

8900 Zalaegerszeg, Kossuth u.
22.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

B.) Az MKB Bank Nyrt. Contact Center telefonos ligyfélszolgalata

MKB Telebankar

Lakossagi ugyfélszolgalat telefonszam: 06-80-333-660
Vallalati Gigyfélszolgalat telefonszam: 06-80-333-770
Kalfoldrél hivhaté Ggyfélszolgalati telefonszam: 36-1-373-3333

Az MKB Telebankar 24 6ran at hivhato.
Az MKB Telebankar tovabbi elérhetéségeirdl keérjuk tajekozodjon a www.mkb.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MKB Bank Nyrt. NetBankar rendszere.

1) Az MKB Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek az ERSTE Befektetési
Zrt. alabbi elérhetéségein

Székhelye: 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.

Tel: 235-5100
Fax: 235-5190

A.) A befektetésijegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartasi idé: H-P: 9-16.30 6ra az ERSTE
Bank Hungary Zrt. fiokhal6zatadba tartozé Erste World és Erste Private Banking fibkokban,
amelyeket az ERSTE Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak 1. szamu mellékletét képezd,
mindenkor hatélyos listajanak IV. pontja tartalmaz, az ERSTE Befektetési Zrt. aldbbi honlapjan:
http://ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html

B.) Az ERSTE Befektetési Zrt. internetes fellletei
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2. szamu melléklet

Az Alapkezel6 altal Iétrehozott, jelenleg elérheté befektetési alapok

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet Alap

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektet§ Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet§ Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap

MKB Bazis Eur6 Alapba Fektet6 Alap

MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Beszédes Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Bonus Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektet Alap

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB e-Hoz@m Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Elhetd Jové Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB EURO Révid Kétvény Alap

MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap

MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkori)

MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap "A" Sorozat

MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap "IL" Sorozat

MKB Forint Rovid Kétvény Alap

MKB Medicina Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Német Részvények Tdkevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Prémium Roévid Kotvény Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Vallalati Stabil Révid Kétvény EUR Befektetési Alap (zartkdri)

MKB Vallalati Stabil Révid Kétvény Befektetési Alap (zartkér(i)

MKB Vilaghald Tékevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

Pannédnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap

Pannénia CIG Oraculum Alap
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