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Az Allianz Révid K&tvény Alap bemutatésa Az elmilt id&szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar HOnap elején az MNB visszafogta enyhitd eszkézeit. Az allomkétvény-vasarlasokkal
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati  teliesen ledilt, az fx-swap tendereken csokkentette a bankrendszeri tobbletlikviditast,
szint mellett. Az Alap portfolicjaban jellemzéen magyar dllampapirok és ami jelenleg 1787 milliérd forint. Ezzel egyutt, bdr nem kifejezetten ezen épések miatt
diszkont-kincstérjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, 9vengultaforint esemelkedtek ahozamok. o )

véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokbo, Magyar Nemzeti HOSsZas tdrgyaldssorozat vegén a honap utolsd eldtti hetében sikerilt
Bank dltal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar Allam készfizeté kezességével mleglotlopodmuk qzvl—;U-togo,rszo:quvezeﬁomek, melynek ereqmgnye,ke’ppakovetkezo
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is hét gvre 1, 074 m‘m,or,d, Euros koltsegvetestlfogadtailk ell amit k'?ge/SZ'tet,tek ey 750
fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 vélasztas, akik m.'“'o euros hety.’??’“‘ws‘ allap/plaIA. A megol}opodostl to/bbelm tgrtenelm\nek ltGI’tJCle,
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére hlsz_en a 750 m\l[hos ,helyreoltltoﬁl ?'ap‘?t koz,os, OdOSSOgVO,“q,lassm f!nons;\rozzgk,
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptavon amire nem volt még példa gz EU tortengteben, esigy komoly lepes afiskdlis unié fel,e.

' Ugyanezen a napon, mikor megsziletett a megdllopodds, az MNB tovébb
gondolkodnak. csokkentette irényadd kamatdat 15 bdzisponttal, 0,6%-ra, és meglepetésként még
Az alap f3bb adatai 2020.07.31 bejelentette, hogy Ujra inditjia a két hénapja szineteltetett allampapir-vésarlési
programjat. Ezuttal csak a 15 év feletti szegmensre vonatkozik, mivel szeretné, ha az

jutd 5 bzérté 1,4352 Ft . . . N P r 4 o -
EgyjegyreJUtO netto eszkozertek alapkamatcsokkentés a hozamgorbe rovid és hossza végén egyardint érvényesilne. Az
ISIN kéd HU0000707146 MNB hangsulyozta tovabba, hogy a mostani, gyorsan véltozé kérmyezetben kiemelten
Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap fontos, hogy a révid oldali hozamok biztonsdgos tavolsdgban maradjanak a
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég( nullokdzeli tartomdnytol. Ez afelé mutat, hogy tovabbi kamatcsokkentés nem vérhaté.
Az alop induldsa 2008, augusztus 11. Amennyiben a névekedési kildtasok tovabb romlandanak, akkor a jegybank elsésorban
— o az NHP Hajrén és a Novekedési Kotvényprogramon keresztll kivénja biztositani a
Kockazatiszint: meérsékelt gazdasdg tovabbi dsztonzését. A hénap utolsé hetében meg is tartotta 38/A-ra és
Alopkezeld Allianz Alapkezeld Zrt. 41/A-ra a visszavasarldsi aukciot, melynek keretében 38/A-bdl 8 milliardot vett vissza
Letétkezeld MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. 2,55%-0s atlaghozammal, 41/A-bél pedig 2 millidrdot 2,66%-0s dtlaghozammal.
Vezet6 forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Az emlitett események (elfogadott EU-s mentécsomag, valamint 7 éves koltségvetés,
Netto ¢ tott kockdzat Kitettse 100% az MNB ulésen elhangzott, QE-Gtsulyozds hosszabb lejaratokra) komoly l6kést adott a
o osszestlell kockazalikitettseg forintnak és kétvényhozamainknak. A forint 345-ig a 10 éves hozam 2,02-ig cskkent.
Mind ezek mellett azonban nem csokkent jelentésen a befekteték aggodalma.
Tovdbbra is aggasztéak a vildg tobb részén, de kuléndsen Amerikdban az emelkedd
koronavirus esetszamok, a vartnal mélyebb és elhlzédobb recesszidrol szold
. . . B elérejelzések, az Gjra kiélez6d6 USA-Kina konfliktus (kilképviseletek bezdratdsa
Millié HUF Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa mindkét fél részérsl).  Igy a honap végén nalunk is jott egy kis korrekcio a
14000 - 1500 hozamokban.
) 1 1450 A hénapot igy a forint tobb, mint 11 forintos erésddéssel 344,74 EUR/HUF-on, a 3
12000 *___\/_NW hénapos benchmark papir 9 bp-os emelkedéssel 0,27%-on, a 10 éves pedig 8 bp-os
10000 4 T 1400 csdkkenéssel 2,07%-on zarta.
6000 4 1 1,350 Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé Osszetételt enyhe
duration alulsuly mellett.
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) Forint Szdzalék
Netto eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 42360783 22,48%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszldsa Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel 101757533 54,01%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
. - 5 Y arj 47953155 25,45%
B 56y felett, 15% 0-3 ho,43% Kincstarjegyek
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 3999111 2,12%
Befektetett eszkdzok dsszesen 196 070 582 104,06%
3-5 8y, 17% 3-6 ho, 5% Kotelezettségek 7 658 600 4,06%
! Nettd eszkdzérték 188411982 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkbz6k szerepelnek
1-3 &y, 6% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
6-12 h6, 14% 1hénap 3hénap 6hénap 1év Induldstot*
Alap 0,07% 0,59% 0,00% 0,31% 3,06%
Benchmark 0,11% 059% 0,35% 0,78% 3,68%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozam
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



