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Az Allianz Kétvény Alap bemutatésa

Az Alap céljc, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac névekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllampapir befektetéseket meghaladé hozamot érjen el, azokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzigyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfélidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar

Nemzeti Bank dltal kibocsdatott  kotvényekbe, bankbetétekbe és  kulfoldi
Gllampapirokba is fektetheti vagyonat.

Az alap f6bb adatai 2020.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,7447 Ft

ISIN kod HU0000708201

Alap fajtdja
Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockazati szint:

Alapkezeld
Letétkezeld
Vezeto forgalmazd

Netto 6sszesitett kockdazati kitettség

kotvény, értékpapir befektetési alap
Nyilvénos, nyiltvég
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Az elmilt id6szak eseményei

Az USA gazdasdga a masodik negyedévben évesitve kdzel 33%-ot zsugorodott
(els6 becslés), ez azonban kézel allt a varakozdsokhoz. Az inflacio a még mindig
alacsony 0,6%-0s szintre emelkedett. A juniusi munkanélkiliségi réta 11,1%-ra
mérséklédott, ugyanakkor a heti Gj munkanélkiliek szama még nyugtalanitéan
magas szinten, béven 1 millié f6 felett ragadt. A Fed a jdliusi Ulésén nem
vdltoztatott a kamatokon, QE-n, jelentésebb Uj Gizenetre sem lettlink figyelmesek.
Az Eurdzona negyedéves GDP-visszaesése (nem évesitvel) 12,1% volt az els6é
adatok alapjan. A juliusi inflacié a becslés szerint 0,4%-ra emelkedett. Az EKB a
hénap sordn nem nydlt a kamatszintekhez és az eszkdzvasarldshoz sem. A hazai
inflécié  kissé visszaemelkedve a 3%-0s cél kozelébe ért, a magindexek
ugyanakkor magasabb szinten ragadtak. A munkanélkiliségi rdta csak a junius
hénapot nézve 5,1%-ra nétt, viszont a foglalkoztatas 58 ezres bévilést mutatott
egy honap alatt. Az MNB a jdliusi kamatdontd Glésen 15 bézisponttal 0,6%-ra
vagta az alapkamatot. A lépés nem volt meglepd, miutdn az Gj alelndk az elézé
havi kamatdontést koveten mar nyilatkozott ennek lehetSségérél. A mostani
lépés utdn is lehetett hosszabb interjut olvasni Virdg Barnabdssal (Novekedés.hu),
ami betekintést engedett a hazai dontéshozok jelenlegi gondolkoddsmaédjdba.
Kiolvashattuk bel6le, hogy kevésbé tartjdk hatékonynak és fenntarthatonak a
nagy volumen( eszkdzvasarlasokat (QE), helyette a célzott mérlegbévitd
lépéseket preferdljok. Az alapkamat tekintetében a fenntarthatdsdg a fontos
Visszakanyarodva, mindez &sszecseng a kamatdontés kozleményében taldthatd
utaldsokkal: a névekedési kildtasok romldsa esetén a Novekedési Hitelprogram
(NHP) Hajré! és a Novekedési Kotvényprogram (NKP) segitségével kivanja
elsésorban dszténdzni az MNB a hazai beruhdzdsokat, mig az eszkdzvasarldsok
kapcsén a korldtozott mennyiségben” szerepel a szévegben. A QE a
kimondottan hossz( futamidék felé tolodott: kdzel két hdnap kihagyds utdn a
2038/A és a 2041/A dllamkotvényekbdl tartott aukciot az MNB, ahol Gsszesen 10
milliard névértékben vettek vissza. Az MNB vésdrlédsai a fedezett hitel eszkoz
terhére kerlltek dtcsoportositdsra, 5 évre legutobb mdér csak 40 millidrdot
fogadtak el. Az dllamkotvény-kibocsétdsok Osszességében j6 kereslet mellett
folynak. A mésodpiaci hozamok a QE Ujrainduldasanak hirére féleg a hossza
oldalon csokkentek kissé, de az el6z6 hdnap végéhez képest nagy véltozasokrol
nem tudunk beszédmolni. Varga Mihaly mdr nyilatkozott arrél, hogy az
allamhaztartasi hiany akar a 3,8%-ot is meghaladhatja. Amennyiben a hivatalos
hidnycél ismét megvéltozik, akkor feltehetleg médosul az AKK kibocsatdsi terve
is, és a megnovekedett forrdsbevondsi igény elsésorban a forint intézményi piacot
érintheti majd.

Julius folyaman a portfélié duration értéke a benchmark kéral alakult. Az MNB
jelzdlog-vasdrlasi programja még tart ugyan, de mostanra az érintett kétvények
donté részét eladtuk, igy a hénap sordn mdr csak minimdlisan tudtuk tovabb
csokkenteni a jelzdloglevél-allomdanyt.
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tajékoztatdsul szolgdal. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

A portfolioban talathato 10%-nél nagyobb ardnyban lévé eszkdzok

kibocsdtdja a Magyar Allam,

dontésért és annak kovetkezményeiért.

Az alap 6sszetétele
Forint Szdzalék

Folyoszamla 13043678 2,91%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkodtvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 392726 631 87,49%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 43966 011 9,79%
Befektetett eszk&zok &sszesen 449 736 320 100,19%
Kotelezettségek 859 870 0,19%
Nettd eszkozérték 448 876 450 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induldsté*
Alap 0,31% 0,93% 1,05% 1,60% 531%
Benchmark 0,38% 1,19% 0,55% 1,95% 6,76%

* évesitett hozam
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