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Cégjegyzék szima
MINERVA Befektetési Alapkezeld Zrt. 2019. évi
MERLEG Eszkdzok (aktivik)
adatok E Ft-ban
Sor- EXiz6 éviek)
szdAm A tétel megnevezése Elozb év mbdositisai Thrgvév
a b c d ¢
01, | A. Befektetett eszkdzok (02.+10.+18. sor) 110 672 0 94 584
02. I._IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.s0rok) 0 0 0
03. Alapitis-dtszervezés aktivalt ériéke 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt ériéke 0 0
05. Vagyoni értékil jogok 0 4]
06 Szellemi termékek 0 0
07. Uzleti vagy cégénék 0 0
08. Immateridlis javakra adott eldlegek 0 0
09 Immateriilis javak értékhelyesbitése 0 0
10. I TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sorok) 14 763 4] 10 584
11. Ingatlanok ¢s a kapesolddé vagyoni értéki jogok Q 0
12, Miiszaki berendezések, pépek. jarmivek 4] 0
13, Egvéb berendezések, felszerelések, jarmivek 14 763 10 584
14, Teayészillatok 0 0
15, Beruhdzasok, felhjitasok 0 0
[6. Beruhdzasokra adott elélegck 0 1]
17. “Targy eszkozok értékhelyesbitése 0 1]
18. | M BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sorok) 95 909 0 84 000
19. Tartos részesedés kapesolt villalkozisban 95 N9 84 000
20. Tartosan adott kolcson kapesolt vallalkozdsban 0 1]
21 Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 1]
22. Tartosan adott kéleson jelentds tul-i részesedési visz.-ban all6 vall -ban 0 Q
23. Egyéb tartds részesedés 0 0
24 Tart6san adott koleson egyéb részesedés visz.-ban allo vallalk -nak 0 0
25. Egyéb tartdsan adott kéleson 0 0
26. Tartés hitelviszonyt megtestesité érickpapir 0 0
ra Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 Q
28. Befektetell pénziigyi eszkozok éntékelési kulénbozete 0 Q
29. | B. Forgoeszkizdk (30.+37.+46.+53. sor) 125 418 0 193 677
30 I KESZILETEK (31 .-36. sorok) 0 ] 0
3l Anyagok 0 0
32. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
33 Novendék-, hizi- és cayéb allatok 0 ()
34. Késztermékek () 0
35. Aruk 0 0
36. Készletekre adott eldlegek 0 0
37 Il KOVETELESEK (38.-45. sorok) 12 629 0 3351
38 Kaovetelések druszillitashol és szolgiltatisbol (vevak) 0 0
39. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 4] 1]
40, Kovetelések jelentds tul- részesedés: viszonyban [évo vall -sal szemben 0 0
41 Kavetelések egyéb részesedési viszonyban lévo vall.-sal szemben > 0 0
42. Viltokovetelések 0 0
43. Egvéb kovetelések 12 629 3351
44, Kovetelések énékelési kilonbozete 0 0
45. Szirmazékos Ggyletek poztiv értékelés: kulonbdzete 0 0
46. Il ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 0 0 0
47. Részesedés kapesolt véllalkozisban 0 0
48. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
49, Egveb részesedés 0 0
50, Sajat részvények, sajat ozictrészek 0 0
51, Forgatdsi c€ld hitelviszonyt megtestesitd énékpapirok 0 0
52, Ertékpapirok értékelési kultnbozete 0 0
53. | IV. PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 112 789 0 160 326
54. Pénztar, csekkek 0 0
55, Bankbetétek 112 789 150 326
56. | C. Aktiv iddbeli elhatiroldsok (57.-59. sorok) 1787 0 163
ST Bevételek aktiv iddbeli elhatérolasa 1067 [i]
58. Koltsépek, riforditasok aktiv iddbeli elhatirolisa 720 163
59, Halasztott riforditésok 0 0
|_60. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+29.+56. sor) 237 877| o] 288 424|
o <
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Cégjegyzik szama

MINERVA Befektetési Alapkezelé Zrt. 2019. évi

MERLEG Forrisok (passzivik)

adatok E Ft-ban
Sor- Elizé év(ek)
szam A tétel megnevezése Elozd év icdosithsni Tahrgyév
a b c d e
61. | D. Sajat toke (62.-71. sor) 162 220 0 274 761
62. | 1 JEGYZETT TOKE 5150 5150
63 ¢bbil visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértékben 0 Q
64. 1l JEGYZETT. DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (=) 0 0
65. | Il TOKETARTALEK 6150 6150
66. | IV. EREDMENYTARTALEK 156 014 150 920
67. V. LEKOTOTT TARTALEK Q 0
68. V1 ERTEKELESI TARTALEK 4] 0
69. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
70. 2. Valos értckelés érékelési tartaléka 0 0
71 | VIl ADOZOTT EREDMENY -5 094 112 54]
72. | E. Céltartalékok (73.-75. sorok) 0 0 0
73. 1._Céltartalékok a varhatd kotelezettségekre 0 0
74, 2. Céltartalékok a jovabeni koltségekre 0 0
75. 3. Egvéb céltartalék 0 0
76. | F. Kotelezettségek (77.+82.+92. sor) 72805 0 13 091
i I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.-81. sorok) 0 0 0
78. Hatrasorolt kotelezettségek kapesolt villalkozissal szemben 0 0
79 Hitrasorolt kot. jelentds tul -1 részesedést viszonyban 1évd villalk -al szemben 0 [
80. Hatrasorolt kol. egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalk -al szemben 0 0
81. Hatrasorolt kotelezettséack cayéb gazdalkodéval szemben 0 0
K2 I_HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sorok) 4403 0 4 583
83 Hosszu [ejaratra kapott kolesonok 0 [i]
84, Atvaltozzathatd kotvények 0 4]
85. Tantozisok kdtvénykibocsatasbol 0 0
86, Beruhdzasi és fejlesztést hitelek 4] 4 583
87. Egyéb hosszi Jejarati hitelek 0 0
88. Tartds kotelezettségek kapesolt vallalkozissal szemben 0 0
89. Tartés kot. jelentds tul i részesedési viszonyban 1év vallalk -al szemben 0 0
90. Tartds kot, cgyéb részesedési viszonyban lévd villalk -al szemben 0 0
91. Egvéb hosszi lejaratu kotelezettségek 4 403 0
92 11l ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-107. sorok) 68 402 0 8 508
93 Rovid lejarata kolcsonok 500 0
94, cbbdl: az dtviltoztathaté és atvaltozd kotvények 0 0
9s. Rovid lejarata hitelek 60 000 0
96 Vevokiol kapotr cllegek 0 0
97. KOtckmmségck aruszillitisbél és szolgiltatasbol (szallitok) 0 3 059
98. Valtotartozasok 0 0
99, Rovid Jejiratt kotelezettséaek kapesolt villalkozissal szemben 0 0
100, Rovid lejarati kot jelentds tul -i részesedési viszonyban 1évo valialk -al szemben 0 0
101. Rovid Icjarati Kot egyéb részesedési viszonyban lévd vallalk -al szemben 0 0
102, _Fgyéb révid lejirath kdtelezettséaek 7902 5449
103 Kélelezettségek éntékeldsi kulonbozete 0 0
104. Szarmazekos Ggyletek negativ értékelési kalonbozete 0 0
105, | G. Passziv idébeli elhatirolisok (106.-108. sorok) 2852 0 572
106. Bevételek passziv idébeli elhatarolisa 0 0
107. Koltségek, riforditdsok passziv idobel: elhatdrolisa 2 852 572
108, Halasztott bevételek Q 0
[109 | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN(61.+72.76.+105.s0r) | 237 877| of 288 424|
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MINERVA Befektetési Alapkezels Zrt. 2019. évi
EREDMENYKIMUTATAS (8sszkoltség eljdrissal)
adatok E Ft-ban
Sor- Eléizi évick)
szam A tétel megnevezdse Elozi év médosithsai Targyév
a b C d (3
01. | BelfSldi értékesités nettd arbevétele 140 867 146 781
02. | Export értékesités nettd drbevétele 0
I. Ertékesités nett6 drbevétele (01.4+02.) 140 867 0 146 781
03. | Sajat termelésti készletek dllomanyvaltozasa 0
04. | Sajat eldallitisy eszkdzok aktivall értéke 0
I | Aktivilt sajat teljesitmények értéke (03.204.) 0 0 0
1II. | Egyéb bevételek s 2 847
ebbdl: visszairl értékvesztés 0
05. | Anyagkoltség 2482 1 680
06. | Igénybe velt szolgéltatésok értéke 16 553 16 565
07. | Egvéb szolgdltatisok értéke 1058 648
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 0
09. | Eladott (kdzvetitett) szoledltatdsok értéke 14 750 0
IV. | Anyagijellegii riforditisok (05.+06.+07.+08.+09.) 34 843 0 18 893
10. | Bérkoltség 81 064 40 753
11. | Személyi jellegii egyéb kifizetés 926 133
12. | Bérjarulékok 16 942 8 205
V. | Személyi jellegii riforditisok (10.+11.+12.) 98 932 0 49 091
VI. | Ertékesbkkenési leiris 4285 3234
VIL. | Egyéb riforditisok 6 467 8 667
ebbdl: értékvesztés 0 0
A. | 0ZEMI (DZLETD) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I£1+1-IV-V-VI-VII) -3 655 0 69 743
13. | Kapott (jard) osztalék és részesedés 60 000
¢bbol: kapesolt vallalkozastd] kapott 60 000
14. | Részeseddsekbol szirmazd bevételek, drfolyamnyereségek 1]
ebbdl: kapesolt villalkozastol kapott 0
Befcktetett pénziigyi eszkdzdkbol (értékpapirokbdl, kélestndkbol) szarmazd bevételek, 0
15._|arfolyamnyeresége
ebbil: kapesoll vallalkozastol kapott 0
16. | Egy¢b kapott (jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek 0
ebbdl: kapesolt villalkozastol kapott 0
17. | Pénziigyi muveletek egyéb bevételei 0
ebbdl: ériékelési killonbozet 0
VIII. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 0 0 60 000
18. | Részesedésckbol szarmazé riforditdsok. drfolyamveszteséock 0
cbbbl: kapcsolt vallalkozasnak adolt 0
Befektetett pénziigyi eszkz0kbal (értékpapirokbél, kélestndkbol) szarmazé raforditdsok, 0
19. jarfolyamveszteséeek
¢bbol: kapesolt vallalkozisnak adott 0
20. | Fizetendd (fizetett) kamalok és kamatjelleei raforditisok 1185 859
¢bbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 78
21. | Részesedések, éntékpapirok. tartésan adott kolesonok. bankbetétek értckvesziése 11 909
22. | Pénziigyi miiveletek egyéb riforditasai 0
¢bbdl: értékelési killénbozet 0
IX. | Pénzilgyi miveletek riforditisai (18.+19.+20.+21.+22.) 1185 0 12 768
B. | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VI1L-1X.) -1 185 0 47 232
C. | ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£A.£B.) -4 840 0 116 975
X. | Adéfizetési ktelezettség 254 4434
D. [ ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.) -5 094 0 112 541
Budapest, 2020. mdjus 14. N&}S@\d\,\_\\}\
vezeto tisztségviseld(-k)

MINERVA Befektetési Alapkezeld Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ
A TARSASAG ROVID BEMUTATASA
A MINERVA Befektetési Alapkezeld Zrt. alapitisanak idopontja: 2012.07.04
A Cégbirosag 01-10-047474 cégjegyzékszamon vette nyilvantartisba. Nyilvantartisba vétel idopontja: 2012.07.17
A cég jegyzett tokéje a beszamolé fordulénapjan: 5150 eFt
A Tirsasag fotevékenysége:
663008 Alapkezelés

Székhelye:
1074 Budapest, Rikdéczi at 70-72. VII. em.

Az Alapkezelé altal kezelt alapok: Netté eszkizérték
THEMIS Magintokealap 4 249 468 000 Ft
MINERVA Ingatlan Esernydalap - MINERVA Green Ingatlanbefektetési részalap 3494 331 000 Ft
MINERVA Ingatlan Esernydalap - MINERVA B7 Ingatlanfcjlesz6 részalap 228 440 000 It
MINERVA V50 Ingatlanfcjleszté Alap 5933352 000 Fu
EIRENE Magiantokealap 4122 309 000 Ft

A TARSASAG SZAMVITELI POLITIKAJANAK MEGHATAROZO ELEMEI
A Térsasag az alabbi [0bb torvények és rendeletek alapjin végzi tevékenységét, vezeti konyveit és nyilvantartisait:

2013. évi V. Torvény a Polgiri torvénykdnyvrol
2000. évi C. Torvény a szamvitelrdl

A Tiérsasig Szamviteli politikja a Szamviteli Térvényben megfogalmazott alapelvekre épiil.
a) Az iizleti év, a mérlegkészités idopontja

A 2019. izleti év 2019.01.01 - 2019.12.31-ig tartott.
A mérlegkészités idopontja:  2020.02.29.

b) A beszimolé formija, a vilasztott mérleg és eredmény-kimutatis formatum

A Tirsasig Eves beszamol6t készit.

A Tirsasdg "A" mérlegformatum-véltozatot késziti el. a szimviteli torvény szerinti tagoldst nem részletezi tovabb.
A Tirsasdg az lizemi (lizleti) tevékenység eredményét Ssszkoltség cljarassal dllapitjia meg, levezetésszerii formdban (Osszkilség -
eljards). a szamviteli torvény szerinti tagolast nem részletezi tovabb.

¢) A beszamolé szempontjibol Iényeges és jelentés hiba

Jelentds hiba — ami szilkségessé tesz a haromhasdbos beszdmol6 elkészitését — az a hiba, melyet ellendrzés vagy onellendrzés tdr fel,
¢s a beszamoldval lezirt évre vonatkozik, a hibak és hibahatdsok cljeltd] fliggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzit
Uzleti év mérleg-fotsszegének 2 %-41, illetve ha a mérlegfosszeg 2 %-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.




d) Az immateriilis javak és tirgyi eszkozok értékesokkenésének elszamolisa

A Térsasdg az immateridlis javak és tirgyi eszkozok értékesdkkenését a hasznos élettartam és a varhato maradvinyériék alapjan
linedris értékesokkenési modszerrel szamolja el. Az alkalmazott maradvinyériék szamitdsi és értékesokkenési leirdsi kulesok:

Maradvinyérték (a | Ertékestkkenési leirds| - A
Eszkdzesoport bekerdlési érték %- | a szimviteli Grvény | E""‘fﬁ",":}'éff cneen Z
b Euin t drsasagi ado orvény szerin
a VEJ lejarati idejére a2 e
a)  Vagyoni énéki jogok 0% lindrisan, de minimum | @ VIS lejdrati idejére
15% linednisan, de minimum 15%

b)  Szellem: termékek 0% 33% 33%
C) Cégérték (% 20% 20%
d) Kisérleti fejlesziés aé, 0% 20% 20%
€)  Alapitds-dtszervezes a.é. 0% 20% 20%
f) Jarmivek 30% 20% 20%
g)  Szamitastechnikai és irodatechnikar eszkozisk 0% 33% 33%
h) Irodai egyéb eszkozok, felszerelések, butorok covedi meghatérozis 14,50% 14.50%
1) Bérelt eszkdzin végzett beruhdzis

ingatlan egyedi meghatérozis A 6% 6%

ing6 0% e gt hosnolSy, | e i bl Sl s

szerinli kules
= > ¥ SR . SN az eszkdz a)-1) pontbeli | az eszkdz a)-1) pontbeli az eszkoz a)-i) pontbeli
3 2k feljitds, bovités, egyéh

» O-ra [nt esckbzin végzett feldjitds, bovités, egych raktivilas besorolidsa szennti kules | besorolasa szerinti kules besorolasa szennti kules

Az a), b), g). h). i) pontbeli eszkdzok esetén amennyiben a beszerzési érték nem haladja meg a 200.000.- I't-ot, akkor két év alatt 50%-
05 amortizaciés kules alkalmazdaséval keriil leirisra az eszkiz.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési, cléallitisi érték alatti tirgyi eszkozok, valamint vagyoni értéku jogok ¢s szellemi termékek
beszerzési vagy eldallitasi kdltségét a haszndlatbavételkor értékesokkenési leirdsként cgy dsszegben elszamoljuk.

A terv szerinti ériékesokkenés clszamolasdban nem kovetkezett be valtozés a kordbbi évekhez képest.

¢) A Tiarsasig nem szimolja ¢l az immaterialis javak és tirgyi eszkozok értékhelyesbitését

f) Készletek
A Térsasdg a visirolt készleteket FIFO modszerével meghatdrozott beszerzési koltségeken, vagy pedig piaci értéken szerepelteti ha

az utobbi alacsonyabb, mint a beszerzési dr.
g)  Ertékpapirok
A Tdrsasig a vasdrolt értékpapirokat FIFO médszerével meghatarozott beszerzési dron szerepelteti a kinyveiben.
h) Az el6zd iizleti év mérlegkészitésénél alkalmazott értékelési elvek nem viltoztak meg.
i) A mérleg é eredmény-kimutatis tételek minden esetben dsszehasonlithatéak az elézd iizleti év adataival.

j)  Eszkoz és kitelezettség mindsitése nem viltozott meg az el6zd iizleti évhez képest.
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A TAl;sx}sAcN,iL A_K(“)mrvvnsu SZOLGALTATAS KOREBE TARTOZO FELADATOK IRANYITASAERT,
VEZETESEERT FELELOS SZEMELY ADATAI:

Podmé Vidinszki Didna ( 1157 Budapest, Nyirpalota it 75.)
Regisziricios szam: 175782

A TARSASAG EVES BESZAMOLOJAT HITELESITO KONYVVIZSGALO ADATAI:

Konyvvizsgdlo Tarsasag neve, cime, engedélyek szamai:
AUDIT TIME Konyvvizsgald, Konyveld és Adoszakértd Kft.
6000 Keeskemet, Fiizes utca 13. 1. em. 3.

MKVK nyilvantartasi szdma: TO01816

Konywvizsgilatért felelos személy neve, engedélyek szamai:
Kiss Pdl ligyvezeto, kamarai lag kdnyvvizsgald
MKVK tagsagi szima: 006118

Az ¢éves beszdmold konyvvizsgilatiért a kdnyvvizsgdlé altal felszamitott dija az érvényben 1évé szezddés alapjan 700.000, Ft + Afa,
A kbnyvvizsgdld dltal a tirgyévi lizleti évben az egyéb bizonyossagot nyijto szolgaltatisokért, az adétandcsadéi szolgdltatdsokért és
az egy¢b, nem kdnyvvizsgaldi szolgaltatasokért dijakat nem szdmitott fel.

A TARSASAG GAZDALKODASAT BEFOLYASOLO EGYEB JELENTOSEBB ESEMENYEK

A Tarsasdg a 2019-¢s {izleti évben a Hotel Golf Kft-ben 1évo részesedésének értékére 100 %-os értékvesziést szamolt el, mivel a Kit.
2019. december 31-¢n vérhaté sajdt tokéje vérhatGan negativ értéki lesz.

Megerdsitjik, hogy felmértiik és ériékeltiik a mérleg fordulénapjat kivetden a jelen nyilatkozatunk kiadasanak az idSpontjaig tartd
idGszakban bekdvetkezett COVID-19 jarvanyiigyi helyzet hatdsét - figyelembe véve az czzel dsszefiiggésben meghozott korményzati
¢és egyéb intézkedésekel — is, a Tarsasig pénziigyi- és vagyoni helyzetére, valamint jovobeni mikddoképességére. Ennek az
értékelésnek az credményeirdl tajékoztatiuk kdnyvvizsgalonkat, és ahol relevansnak tartottuk, biztositottuk, hogy az esetleges jelentds
hatdsok megfeleléen bemutatdsra keriiljenek a pénziigyi kimutatasokban.
Kijelentjiik, hogy ¢léz6ekkel kapesolatos felmérésiink és értékelésiink alapjén arra a kivetkeztetésre jutottunk, hogy a beazonositott
hatdsok nincsenek olyan jelentds vagy szdmotlevben negativ hatdssal a Térsasdg rovid tivi pénziigyi- és likviditdsi helyzetére, az
eszkdz0k mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Térsasdg czen idészakon belilli Uizleti miikddésére, amely Iénycgesen
befolydsolnd, vagy lényegesen bizonytalannd tenné a Tarsasdgnak a vallalkozas folytatdsira vonatkozo képességét, illetve annak a
mérlegkészités idépontjaban vald megitélését ugyanezen iddszak tekintetében.

AZ ADOZOTT EREDMENY FELHASZNALASARA VONATKOZO JAVASLAT

A Tiérsasag adozott eredménye keriiljén az credménytartalékba.




MINERVA Befektetési Alapkezelo Zrt. HnJs1.
IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK
2019. évi
cFt
Immaterialis Ingatlanok és a Miiszaki Egyéb Beruhazisok, Osszesen
Javak Kapcsolodé vagyo-| berendezések, berendezésck, felajitasok
ni értéki jog«_)k gépek, jarmiivek | felsz., jArmilvek
Brutté6 érték
N‘y’il(')cgycnlcg 102 23 307 23 409
INGvekedés 98 1109 1207 2414
Novekedés (kisértéki) N 76 76
Cstkkenés 3671 1207 4 878
:’/iiréegvenleg 200 0 0 20 821 0 21 021
Ertékesokkenés (linesris)

Ivitdegyenleg 102 8 544 8 646
INGvekedés terv szerint 98 3 060 315
Novekedés (Kisérék) _Eyrramanze 6] TT——— 76
INGvekedés terven feliili
Csokkenés kivezetés miatt 1443 1443
[Csokkenés visszairds of
Zardegyenleg 200 0 0 10 237 0 10 437]

Nett6 érték
Nyitéegyenleg 0 0 0 14 763 0 14 763
Viltozés 0 0 0 -4 179 0 -4 179
Zérécgtnlcg 0 0 0 10 584 [0 10 584
Ertékhelyesbités

|Nvitéegyenleg 0)
Viltozas olf
[Zirdegyenleg 0 0 0 0 0 -~ off




MINERVA Befektetési Alapkezelé Zrt. 11J2.
KOVETELESEK
2019. évi
Elozé év  Targyév

eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevdk) 0 0
Kavetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Kovetelések jelentds tul-i részesedési viszonyban 1évé vall.-sal sz 0 0
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1év6 vall.-sal szemben 0 0
Valtokovetelések 0 0
Egyéb kovetelések 12 629 3 351
Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
Osszes kivetelés 12 629 3351
Jelentdsebb tételek, valtozasok magyarézata:
MINERVA Befektetési Alapkezel6 Zrt. /3.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
2019. évi
el't
Eloz6 év  Targyév

1: Tovabbszamlazott kdltségek 267
2. Biztositas elhatarolasa 194 100
3. Tarhely eldfizetés 0 5
4. Ugyvédi dij 800 0
5: Szoftver haszndlat ¢lfizetés 0 58
6. Bérleti dij 358 0
7. Jogtar cléfizetés 168 0
Aktiv idébeli elhatarolasok dsszesen: 1787 163

Jelentdsebb tételek, valtozasok magyarazata:




MINERVA Befektetési Alapkezel6 Zrt. /4.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2019. évi
eFt
Evkozi
Megnevezés Nyité érték Zaro érték
_ e Novekedés Csdkkenés

Jegyzett tdke 5150 0 0 5150
Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0 0 0
Toketartalék 6150 0 0 6 150
Eredménytartalék 156 014 0 5094 150 920
Lekotitt tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
Adézott eredmény -5 094 112 541 -5 094 112 541
SAJAT TOKE 162 220 112 541 0 274761

A KIBOCSATOTT RESZVENYEK BEMUTATASA

i X részvény részvény . )
részvény fajla darsbszém névérték ossz-névérték
torzs 515 10 000 Ft 5 150 000 Ft
Osszesen: 5150 000 Ft




MINERVA Befektetési Alapkezelé Zrt. I1J/5.
2019. évi
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév

eFt eFt

Hossz( lejaratra kapott kélcsondk 0 0
Atvaltoztathat6 kotvények 0 0
Tartozasok kétvénykibocsatisbol 0 0
Beruhézasi és fejlesztési hitelek 0 4583
Egyéb hosszi Iejarata hitelek 0 0
Tartés kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
Tartos kot. jelentds tul.-i részesedési viszonyban 1évé vallalk.-al szembe 0 0
Tartos kot. egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalk.-al szemben 0 0
_Egyéb hosszi lejarati kotelezettségek 4403 0
Osszes hosszii lejarati kitelezettség 4403 4583

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6zo év Targyév

eFt eFt

Rovid lejarata kolesondk 500 0
ebbdl: az dtviltoztathato és atvaltozé kdtvények 0 0
Rovid lejarata hitelek 60 000 0
Vevoktol kapott eldlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 0 3059
Viltétartozasok 0 0
Rovid lejarata kitelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben 0 0
Rovid lejarath kot. jelentds tul.-i részesedési viszonyban 1évé vallalk.-al 0 0
Rovid lejarata kit. egyéb részesedési viszonyban 1évé villalk.-al szembx 0 0
Egyéb rovid lejarata kitelezettségek 7902 5449
Kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
Osszes rovid lejarati kitelezettség 68 402 8 508

JelentGsebb tételek, véltozisok magyarazata:




MINERVA Befektetési Alapkezelé Zrt. 11/6.
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
2019. évi
El6z6 év Targyév
eFt eFt
1. Beszamolokészitési dij, szamviteli szolgaltatas 0 127
2. Tovabbszamlazandoé jogi tandcsadas 267 0
3 Tovabbszamlazand6 pénziigyi tanacsadas 187 0
4. K&nyvvizsgalati dij 350 445
S Szamitogép lizemeltetés 330 0
6. Telefonkoltség elhatarolisa 54 0
7 Ugyvédi dij 679 0
8. K&lcsdn kamat 951 0
9. Geépkocsi hasznalat 34 0
Passziv idébeli elhatirolisok dsszesen: 2852 572




MINERVA Befektetési Alapkezelé Zrt. I1/7.
AZ ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE ES OSSZETETELE
2019. évi
Tevékenységenkénti dsszetétel eFt El6z6 év Targyév
Alapkezelési dij 126 117 146 461
Tovabbszamlazott szolgaltatdsok arbevétele 14 750 320
Ertékesités nett6 arbevétele dsszesen: 140 867 146 781
Jelentosebb tételek, valtozisok magyarazata:
Foldrajzi teriiletenkénti sszetétel eFt Eléz6 év Targyév
Magyarorszag 140 867 146 781
Ertékesités nettd arbevétele dsszesen: 140 867 146 781

Jelentosebb tételek, valtozasok magyarazata:




MINERVA Befektetési Alapkezelé Zrt. 11/8.
IGENYBE VETT SZOLGALTATASOK
Megnevezés El6z6 év Targyév
e eFt eFt
Ugyvédi kdltségek 3 848 2953
Iroda bérleti dij 4 398 1516
Auté bérleti dij 0 1 006
| Egyéb tandcsadoi dijak 25 2195
Szamitastechnikai kiltségek 3700 3 898
Javitas, karbantartas 256 414
Kdnyvelési dij 928 1 404
Kényvvizsgilati dij 700 889
Telekommunikicios kiltségek 488 548
Utazési, Kikiildetési koltségek 1026 238
Egyéb szolgiltatasok 1184 1 504
Igénybe vett szolgiltatisok dsszesen 16 553 16 565




MINERVA Befektetési Alapkezelé Zrt. 11./9.
SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK
2019. évi
Megnevezés Fizikai Szellemi Osszesen
e ekt ekt ekt

Munkavallalok bére, prémiuma, jutalma 35173 35173
Személyesen kdzremiikodd tagok kivétje 0
Tiszteletdijak - Igazgatdsag/ igyvezetdk / vezetd tisztégviseldk 0 0
Tiszteletdijak - Feliigyelé Bizottsig dsszesen 0 5 580 S 580
Dr. Magi Julianna 3 000 3 000
Dr. Madarassy Taméas 780 780
Szabo Arpad 1 800 1 800
Tiszteletdijak Egyéb 0
Megbizasi dijak 0 0
Bérkoltség Gsszesen 0} 40 753 40 753
Személyi jell;egﬁ_eg_véb kifizetések

Adokdteles természetbeni juttatis 0
Nem adokateles személyi jellegii kifizetés

Szerzoi jogdij

Reprezentaciod 95
Napidijak

Betegszabadsag, tappénz 38
Személyi '!ellgﬁ egéb kifizetések Gsszesen 133
Bérjirulékok

Szocialis hozzdjarulasi ado 7 593
| Egészségiigyi hozzajarulas 0
Szakképzési hozzajarulis 612
Rehabiliticiés hozzajarulas 0
Egyéb bérjarulék

Bérjarulékok Gsszesen 0 0 8 205
Minddsszesen 0 40 753 49 091
Atlagos statisztikai létszam (f6) 6 ;1




MINERVA Befektetési Alapkezelé Zirt.

TH(D

851

TL/10.
A TARSASAGI ADO ES AZ ADOALAP-MODOSITO TETELEK
2019, évi
A tirsasigi ad6 dsszegének megéllapitisa El6z5 év Targyév
ekt eFt
Addzis elotti eredmény -4 840 116973
TAQ tv. 24/B § (3) alapjin 2z adelert u&k:nm nenel (ndofda.ﬁnl&s oviririsa) 1] 1]
Kapesols felekkel bonyalitost kciok mealts 1] 0
Modositett addzis eldtu eredmény -4 840 116975
Adozis el eredményt csdkkentd 4285 71158
Addzis eldt eredményt ndveld 4285 5462
Addalap 2817 51279
Tarsasagi ado alap 2817 5121
Tarsusign ndo addked: enyek elatt 254 4618
Addkedvezmények a 181
A 2019. évi adokiitelezettség 254 4434
Az addzds eltti eredményt csikkentd jogeimek Elozi év Térgyéy
cft cFt
a) Elhatérol éghél nz adiérben leirt Gsszeg 0 4840
by Varhaso kot-re €8 jovobens kl.gu képa céltar, felh it uz adoe\iien bev I:em clsz.ossz. 4] 4]
¢) Josdu't Joge Joszig appar
ar eradménytanakékbe 'uadmbenldmtonmlékbaﬂmm:su
adacv ulolso nupyin ldmton tanalckkent ,‘; edijra  jogosil
lmmuevl&hs Joszag (a bejek 1alis Jm ftelével) énékesilesébnl, nem
pé ésebdl szemazt iytartaldkbo] sz adoet
leh tartakékba & és az. adoev utolsd nap;an k lekként ki
casrene, 0 0
cs) Terven felal écs. ndoévben visszain dsszege (kivéve 1.5z mell 10 ) 0 0
d) Az adoeoeeény szetintt ECS 4 4285 4114
kivezetett nyitvantartisi énék (FE-z¢ atsorolis is) 0 2208
dz) A bejelentet! részesedés ért adoéw irf nyeresépe, addévben visszairt érsdkvesds o [
dzs)
Adozd doetése szenng, a federcti Ggylettel nem fod kilfold: pénzértékre 52040
befeksetert pénznmn csrkiz cuk:nek novekedésckent, lletve a llossm lejarata
Ll skénck  csBkkendesk . irlegfordulonapn  értékelésh &
da\mfolymn valtozisn alopsin eszkazonk koted Spenkent elszmolt dsszeg, 0 0
8.8 (1) dus) muatt korabban elszimolt adostspndvelés miatt 0 0
f Tirgyév: falesetési tartalék (lek tartalécba by & 0 0
K} Kapot i, ré &3 (kevéve ollend kulf wwél) 0 0 LO0
(T3] Megsziinés muatt ka 2 des bevésele - 7.5 10. bekerdés szennt énék o ]
m) Startup céghe befekietes 3%-0sa, 3 évre leoszthatoan 0 (4]
n} Bebsglhsstatin kb\' (BH), ltombhl BH-ra bc‘o(ﬂ Gsszog, visszairt étdkvesitds 0 0
a} Tulydom re enek (ha az mar el volt szdmolva ndveloként) a 4]
) Jop,clda birsite, ART. és TB jogkavetkezmény (kivive OF patlek) elengadése mintt a a
s) Jogdi) bevétel ayeresépenek S0%-a a 1]
sz) Muemilek ingatlan kurbanturtasi krg 50%4-a 0 0
ul Moell andl mmu bcvéu:lkal v. mfnrdnx csokkenésként elszamoll dssoeg 0 o
w) beruhizis, fi x+5 évigg 0 o
v) Legalabb 50%~bnn mcsvatl mmkd&épaquu munkahére (max mirimddhérn, 20 [ alate) 0 0
¥} Mikrovallalkozss fog) ye ( 16 mfogl.lmmnlegfdj ifo) ] 0
z) Kazh i3, kiemelkedden kivzh szervezet ad y 20 %-a 0 ]
VAGY Kozhasmi, kiemelkedben kizhasenss soervezet tartos ndominy 40 %-a 0 [
1S Magyar Kirmentd Alap, NKA, il felsbokeatisi int. Témugatiss 50%-u o a
zs) Kis- es kozepvallalkozds addévi boruhizas éneék (korlitozisokkal) ¢ Q
o a
Osszes csblkentd tétel 4288 71158
Az adozas elotti eredményt ndveld jogeimek
eFt eft
a) Virhatd kot-re & jovibem kigre képzett céltartalék 0 o
bl Szimvitel: tv, xxcrinti éer dn t F écn | 4285 3234
kivezesett nyilvintands ének (FE-zé atsorolis is) 0 2228
<} Jogpdi) bovétel vcmezgenel: SNs-a 0 0
& Nem a villalkozasi tevekenységpel kaposolstos koktség (3. sz meliéklet) 0 0
drs)
Adozo doniése szenmt, a fedezetn ugylettel nem fedezett, kalfoldi pénzéntékre szold
bcfdncm pcnzugy- esddsz énckmek novekadésekémt, ilketve & hossen Imu
o coikb 4 u  miskgfordulonapi  Enekelés
deviznirfol Altozhsa alapy A kent, kitel éoenként clszimoll Gsscey, a 1]
7h(l)du)rmm ibban chzimolt adoalapesikkenlés mintt 0 0
<) Jogeids birsie, ART és TB ;ndmvﬂkmn&w (kiveve OF potlék) 0 0
8 7§m) a des 3 even beluli éntékesitése esctén
(szerzest kovetd 3, év véadig) 0 0
) Kovetelésre elszimolt énékvesziés o 0
hl Behaythatatlan kdvetelésnek nem mindsald clengedett kivetelés 0 0
i Alultdkésitettsép minn (sapd 10ke 3% mogh. kot-re jutd kamatkeg) 0 0o
a) fomluol devnzh:., dcvml fonnlra, ragy dvvlzxul mas devizara vald altérés socin a
' ER » kil onbézetek e 2z dtténést kovets
adoévben, 0 O
» adiell, onell. miatti rafoeditaskent v. bevétel csokkenéskent elszimalt dsszeg 0 Q
r T§(gy) ebél are dés csokkenéseként clsz. dsszep Q a
s) 7.8 (1) z) szerinti NEM teljesilt tartos adomany (] 0
u) TH(1) 25) bsszegébid n nem teljesitent rész 2 &y Q 0
v) Atlagos dll. Lelsm clozd adoévhez viszanyitott csokk 0 0
Ossoes niveld tétel 4285 5462
Az adokedvezmények részletezése
Film ¢s clbadomiveszel tamogstis 0 0
KKV hitelkamat (de minimas) 0 181
Beruhdzisi vagy foylesztés adokedvezmény 0 o
Litvinycsapat-sporttamogati 0 0
0 181




MINERVA Befektetési Alapkezel6 Zrt. 11/1.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
2019. évi

eFt

5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek
nincs

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kitelezettségek
_Biztositékok fajtai: nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni

kornyezetvédelmi kiitelezettsg’ ek B nincs

Kapcsolt felekkel szembeni mérlegen kiviili kotelezettségek

nincs
Jovébeni nyugdijfizetési kitelezettség
nincs
Jovobeni végkielégités-fizetési kitelezettség
nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartés bérlet)
nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek, eredményre, cash flowra gyakorolt varhaté hatasuk
Fedezeti / nem fedezeti ill. tozsdei /t6zsdén kiviili bontasban
Opcios tigyletek nincs
Hataridos tigyletek nincs
SWAP ligyletek nincs

Folyamatban lévé peres iigyek
nincs




MINERVA Befektetési Alapkezels Zrt. 112,
ELEMZESI MUTATORENDSZER
2019. évi
Megnevezés Mutaté szdmitdsa érték eFt-ban % érték eFt-ban %
A Vagyonstruktira 2018 2019
1. Targyi eszkdzok targyi eszkdzok x100 14763 . 6,2%| | 10584 _ 3.7%
aranya Osszes eszkiz 237877 288 424
2.  Immaterialis immateriélis javak x100 0. 0,0% 0. 0,0%
javak aranya befektett eszkdzok 110672 94 584
3. Befektetett pii. eszkdzok befektetett pii. eszkdzok  x100 95909 .  86,7% 84 000 _ 88,8%
aranya befektett eszkdzok 110672 94 584
4.  Forgbeszkozok forgdeszktzok x100 125418 . 52,7% 193 677 . 67.2%
aranya tsszes eszkoz 237 877 288 424
4.1. Likvid. eszkdzik pénzeszkszok x100 112789 89,9% 190326 .  98,3%
ardnya forgbeszkdzok 125418 193 677
4.2. Készletek készletek x100 0. 0,0% U 0,0%
aranya forgdeszkozok 125 418 193 677
B Tokestruktara
5. Sajat toke sajat toke x100 162220 .  68,2% 274761 - 953%
aranya dsszes forras 237 877 288 424
6. ldegen toke idegen toke x100 75657 . 31.8% 13 663 - 4,7%
ardnya osszes forrds 237877 288 424
C Jovedelmezdségi mutatdk
7. Bevételarinyos ad6zas elotti credmény  x100 -4840 . -34% 116975 .  79,7%
nyereség értékesités netto arbevétele 140 867 146 781
8. Eszkdzaranyos addzas elbtti eredmény x100 -4840 . -20% 116975 . 40,6%
nyereség Usszes eszkoz 237 877 288 424
9.  Sajat toke aranyos addzas clbtti eredmény x100 -4 840 _ -3,0% 116 975 . 42.6%
nyereség sajat toke 162 220 274761
D Egyéb mutatdk
10. Vagyon fedezeti sajat toke x100 162220 . 146,6% 274761 . 290,5%
mutatd befektetett eszkdzok 110 672 94 584
11. Likviditasi forgoeszkiizok x100 125418 . 1,83 193 677 . 22,76
mutaté rovid lejaratu kdtelez. 68 402 8508




MINERVA Befektetési Alapkezelé Zrt. 1173,
CASH FLOW 2019. évi
ekt
Megnevezés Elozé év Térgyév
l.a Adozis elduti eredmény +- -4 840 116 975
Ebbol: mitkodésre kapolt, pénziigyileg rendezett tamogatas

I.b Korrekciok az adozds clétti eredményben -60 000
01. | Korrigalt adozis eldtti eredmény (1.a+1.b) 56975
02. | Elszamolt amortizicio + 4285 3234
03. | Elszamolt értékvesztés és visszairis + - 0 11909
04. | Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +- 0 0
05. | Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +- 0 0
06. | Szallit6i kdtelezettségek allomanyvaltozasa +- -86 3059
07. | Egyéb rovid Icjarata kotelezettségek dllomanyvaltozasa +- 586 -2453
08. | Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozisa +- 770 -2 280'
09. | Vevokavetelések allomanyvaltozasa - 0 0
10. | Forgbeszkdzok (vevokovetelés és pénzeszkiz nélkili) viltozasa - + -8 601 9278
11. | Aktiv idébeli clhatarolasok allomanyvaltozisa -+ 5557 1624
12. | Fizetett ado (nyereség utin) - =254 -4 434
13. | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 0]
I. | Mikadési cash flow ( 01.-13. sorok ) -2 583 76912
4. | Befektetett eszkozok beszerzése -13 956 945
15. | Befektetett cszkozok eladisa
16. | Hosszu Jejaratra nyajtott kolesoniik és clhelyczett bankbetétek torlesztése, megszintetése, bevaltasa
17. | Hosszi Icjdratra nyajtott kdlesdniik és clhelyezett bankbetétek 0
18. | Kapott osztalék, részesedés + 0 60 000§
II. | Befektetési cash flow ( 14.-18. sorok ) -13 956 60 945
19. | Részvénykibocesitas, 16kebevonas bevétele i of 0
20. | Kotveny, hitelviszonyt megtestesitd ériékpapir kibocsatasanak bevétele +
21. | Hitel ¢s koleson felvétele I 60 000} -320
22. | Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0
23. | Részvénybevonds, tokekivonas (tokeleszallitas) - 0 0
24. | Kotvény és hitclviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0y
25. | Hitel és kolcson torlesziése, visszafizetése - 0 -60 000
26. | Veéglegesen atadott pénzeszkiz - 0
II1. | Finanszirozisi cash flow ( 19.-26. sorok ) 60 000} -60 320
IV. | PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +11. +111. sorok ) 43 461 77 537
27. | Devizas pénzeszkizok atériékelése 0 0
V. | PENZESZKOZOK MERLEG SZERINTI VALTOZASA ( IV.+ 27. sorok ) 43 461 77 537
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Uzleti jelentés a MINERVA Befektetési Alapkezel6 Zrt.

2019. évi uzleti tevékenységérol

A MINERVA Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasag) a 2019-es uzleti évet sikeresen
zarta. A Tarsasag tulajdonosdban és szervezetében is vdltozasok torténtek, melyek jelentdsen
meghatdroztak az tzleti év elsé felének feladatait az alapkezelési tevékenység mellett.

A Tarsasag tulajdonosa, Jaksa Janos, részvényeinek 100%-at részvény adasvételi szerz6dés keretében
eladta Szijj Laszlonak. Az adasvételi szerz6dés 2019. marcius 12 nappal lépett hatalyba.

Az Alapito 2019. februar 18-i dontésével, feltételes hatdllyal, megvélasztotta Fir Sandorné dr.-t a
feliigyel6bizottsdg tagjdnak. A megvalasztas feltétele a Magyar Nemzeti Bank személyi engedélyének
megaddsa volt. Az Alapité a megvalasztds hatdlyba |épésével Dr. Madarassy Tamds Gabor
feliigyel&bizottsagi tagot visszahivta tisztségébdl. A hatdlybalépésre 2019. junius 6-an kerilt sor,
melyrdl Gjabb Alapitéi hatdrozat sziletett.

Az Alapité 2019. marcius 27-i dontésével a Tarsasag cégnevét MINERVA Befektetési Alapkezel Zrt.-re
valtoztatta, valamint székhelyét athelyezte a 1074 Budapest, Rakéczi ut 70-72. VII. em. cimre. Az
Alapité tovabba 2019. mdrcius 28. napjdval visszahivta Jaksa Jdnost a Tdrsasdg vezérigazgatoi
tisztségébdl és egyidejiileg kinevezte Kardos Imrét a tisztség betoltésére. Az Alapitd szintén 20195.
marcius 28. napjival cégvezetének és a Magyar Nemzeti Bank engedélye alapjan lgyvezetnek
nevezte ki Csikos Agnes Katalint.

Az Uizleti év sordn az Alapszabaly médositasara négy alkalommal keriilt sor, melyek alkalmaval a fentiek
mellett a kdnywvizsgald megvalasztasanak (2019. jalius 30-i hatdrozat, AUDIT TIME Konywvizsgalo,
Kényvels és Addszakérté Kft.) dtvezetése is megtortént.

Az MNB 2019. februdar 14-én atfogé vizsgalatot rendelt el a Tarsasagnal, melynek helyszini szakaszat és
a 2019-es évben jelentkezd kiegészité adatbekéréseket kovetSen az ellendrzési eljarast a V-JE-IlI-
13/2020. szam( végzésével 2020. marcius 12. napjan hatarozat nélkiil megszintette.

A pénziigyi kozvetitérendszert, valamint az dllamhaztartast és a gazdasdgi stabilitast érinté egyes
jogszabalyok moédositasarél sz616 2019. évi CXVIIL. torvény alapjan a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol sz6lé 2014. évi XVI. torvény
(Kbftv.) hatdlydra vonatkozé 1. § a) pont modosult. Az MNB a rendelkezésére bocsatott
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dokumentumok és informdacidok értékelése eredményeként 2020. februdr 26-an megallapitotta, hogy a
Kbftv. 1. § a) pontjanak kivételszabdlya a Tarsasagra alkalmazandd, az nem tartozik az MNB felligyelete
ala.

A Tarsasag miikodésére kihaté egyéb jelentds forduldnap utani esemény a fentieken kiviil nem tortént.

A Térsasag sajat tékéje a torvényben a tarsasagi formara és a végzett tevékenységre kotelezéen elSirt
jegyzett t6ke Osszegét az lizleti év soran mindvégig meghaladta.

Az uzleti év sordn a Feliigyeleti (MNB) adatszolgaltatdsi kotelezettségeit a Tdrsasag hatdridére
teljesitette.

A Tarsasag 2019. évben koltségtakarékosan gazdalkodott az Uizleti szempontok szem el6tt tartdsaval.

Az Alapkezeld gazdalkodasa a fentieknek megfelelGen kiegyensuilyozott volt, a korabbi év bevételi
szintjének tartdsa mellett a kiadasait jelentGsen mérsékelte, igy a 2019-es Gizleti évet nyereséggel zarta.

Budapest, 2020. majus 14.

Kardos Imre
vezérigazgatd
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A MINERVA Befektetési Alapkezelé Zrt. alapitéjanak

Vélemény

Elvégeztik a MINERVA Befektetési Alapkezelé Zrt., (Székhely: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. VIIL. em,
cégjegyzékszam 01-10-047474, tovabbiakban: ,,a Tarsasadg") 2019. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat,
amely éves beszamolo6 a 2019. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbél — melyben az eszk6zok és forrasok
egyez0 végosszege 288.424 E Ft, az adozott eredmény 112.541 E Ft (nyereség) -, és az ugyanezen idGponttal
végzO0do lzleti évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valos képet ad a Tarsasag 2019. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idOponttal végz6do iizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban:
,Szamviteli torvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgéalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények €s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgalo éves beszamold konyvvizsgalataért
valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Koényvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatads magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2019. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felels az tizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival Osszhangban torténd elkészitéséeért. A
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem
vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak
vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast
tartalmaz. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességilink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szédmviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban van-e, €s errdl, valamint az iizleti jelentés
¢és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2019. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban &sszhangban van a
Tarsasag 2019. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly
a Tarsasdg szamara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Az tuzleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoléért

A vezetés felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé és a valdés bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels6é kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasto]l mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara
valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Osszeallitasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
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A konyvvizsgald éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazoé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak
a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

- Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitds fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

- Megismerjilk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

- Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsdnak elvén
alapuld éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentos kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo képességét illetden. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban 1év6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a vallalkozast folytatni.

- Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgald ligyletek és események valos bemutatasa.

- Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Kecskemét, 2020. majus 14.

Kiss Pal
Ugyvezeté, kamarai tag konyvvizsgalo

Képviseletre jogosult neve: Kiss Pal iigyvezetd Kamarai tag konyvvizsgald neve: Kiss Pal

A konyvvizsgalo cég neve: AUDIT TIME Kft. MKVK tagsagi szama: 006118

A konyvvizsgalo cég székhelye: Kecskemét, Fiizes u. 13. Pénziigyi intézményi mindsités szama: E006118
MKVK nyilvantartasi szdma: T001816 Koltségvetési mindsités szama: KM002118
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