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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A CEE Active Asset Management Zrt. részvényesének
Az éves beszamold konyvvizsgalatarol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik a CEE Active Asset Management Zrt. (a , TArsasag”) mellékelt 2019. évi éves beszamoléjanak
konyvvizsgalatit, amely a 2019. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegh8l — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 1 013 891 E Ft — valamint az ugyanezen idéponttal végzéds évre
vonatkozé eredménykimutatisbol — melyben a tirgyévi eredmény 6 148 E Fi nyereség —, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd melléklethél 411,

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Tarsasig 2019.
december 31-én fennallb vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéds iizlet
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszagon hatilyos, a szdmvitelr$l szold 2000. évi C.
térvénnyel 6sszhangban (a tovdbbiakban: ,szdmviteli torvény™).

Véleményiink dsszhangban van az anditbizottsagnak cimzett kiegészitd jelentésiinkkel.
A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhanghan és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Fzen standardok értelmében fennilld felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
kényvvizsgalé éves beszdmold kényvvizsgalatiért vald felel8ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasiglél a vonatkozd, Magyarorszigon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,A kényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél
sz616 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, & megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl tovabbi etikai eléirasoknak is.

A Térsasdgnak a 2019. januir 1-jé6l 2019. januvAr 31-ig tartd iizleti évben altalunk nytdjtott nem
kényvvizsgalati szolgiltatasok a kiegészite melléklet IT1.2. pontjaban keriiltek bemutatisra.

Legjobb tuddsunk és meggyGzddésiink szerint kijelentjiik, hogy az iltalunk nyijtott nem kényvvizsgilati
szolgaltatdsok dsszhangban vannak a Magyarorszagon alkalmazandé jogszabalyokkal és el6irasokkal és nem-
nyijtottunk az Eurépai Parlament és a Tandcs 537/2014-es rendeletének 5. cikke, és a Magyar Konyvvizsgaléi
Kamarardl, a kényvvizsgiloi tevékenységrél és a konyvvizsgaldi kozfeliigyeletrsl szélé 2007. évi LXXV.
torvény 67/A (1) és (2) bekezdése szerinti tiltott szolgaltatisokat,

Meggy6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelels alapot
uyiijt véleményiinkhéz, _

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zstlinszky 11t 78.
T: +36 1 461 g100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com,/hu
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Konyvvizsgalati megkozelitésiink

Attekintés

Lényegességi szint A Tarsasig kényvvizsgalata soran alkalmazott 1ényegességi szint
3080 EFt. .

Kulesfontosséagii kényvvizsgalati

Y o Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételének
kérdések

elszdmolisa
o Ugyfélvagyon kezelése

A kényvvizsgdlatunk megtervezése sordn meghataroztuk a lényegességi szintet és felmértiik az éves
beszdmold 1ényeges hibas illitdsdnak kockAzatait. Figyelembe vettiik kiilénds tekintettel azokat a
teriilleteket, amelyek vezetSi megitélést igényelnek; példaul olyan jelentds szamviteli becsléseket,
amelyek feltételezéseken &s bizonytalan jév8beli eseményeken alapulnak. Mint minden
kényvvizsgalatunk esetében, a kontrollok vezetés Altali feliilirasdval kapcsolatos kockazatokkal is
foglalkoztunk, ideértve t6bbek kozétt annak az értékelését, hogy azonositottunk-e olyan, elfogultsigra
utald bizonyitékokat, amelyek csalasbdl eredd 1ényeges hibas llitdsra ntalnak.

A Térsasag kbnyvvizsgilatinak hatdkorét Ggy alakitottuk ki, hogy elegendé munkat végezziink ahhoz,
hogy az éves beszdmolé egészére vonatkozban véleményt tudjunk nyilvanitani, fisyelembe véve a
Tarsasig felépitését, szamviteli folyamatait és kontrolljait és az ipardgat, melyben a Tarsasiag mifkédik.

Lényegesség

Komyvvizsgilatunk hatokorét befolyasolta az ltalunk alkalmazott Iényegességi szint. A kényvvizsgalat
tgy keriil megtervezésre, hogy kelld bizonyossigot nyijtson arrél, hogy az éves beszimold nem
tartalmaz lényeges hib4s llitdst. A hibds allitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabol. A hibas allitasok
akkor mindsiilnek lényegesnek, ha ésszer(i lehet az a virakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjik a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Szakmai megitélésiink alapjan meghatiroztunk a lényegességhez kapesolédéd bizonyos nagysigrendi
kiiszobértékeket, ideértve az éves beszdmold egészére vonatkozd lényegességi szintet, amit az alabbi
tabldzatban mutatunk be. Ezek és egyéb mindségi tényezdk figyelembe vételének segitségével hataroztuk
meg a kényvvizsgalatunk hatokorét, a konyvvizsgilati eljarasaink jellegét, fitemezését és terjedelmét,
valamint a hibdk 6nmagukban vagy egyiittesen az éves beszimold egészére gyakorolt hatésainak
értékelését.

Lényeégességi szint 3080 E Ft

Meghatérozds modja Befekietési szolgiltatisi tevékenység bevételének 3%-a

Az alkalmazott viszonyitdsi alap Azért valasziottuk a befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételét
kivdlasztasénak magyardzata a viszonyitds alapjaul, mert megitélésiink szerint, az éves
beszamold felhasznaldi a Tarsasig teljesitményét jellemzden ez
alapjan értékelik és ez egy altalanosan elfogadott viszonyitasi alap.
A 1ényegesség nagysigrendjének meghataroziaskor 3%-os aranyt
veitiik figyelembe.




pwc

Kulesfontossagi konyvvizsgalati kérdések

A kulesfontossagi kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a trgyidSszaki éves beszdmold altalunk végzett kényvvizsgilata sorin. Ezeket a
kérdéseket az éves beszimolé egészére vonatkozd kényvvizsgdlatunkkal dsszefiiggéshen, az arra
vonatkozd véleménylink kialakitisa sordn vizsgiltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsétunk ki kiilon

véleményt.

Kulesfontossagit kényvvizsgdlati kérdések

A kényvvizsgdlat sordn a kulesfonitossdgil
kényvvizsgdlati kérdések vonatkozasaban elvégzett
eljardasok

Befeltetési szolgalratasi tevékenyséyg
bevételének elszamolasa

A befektetési szolgiltatisi tevékenység bevétele a
2019. évben 102 673 E Ft, amely a T4rsasig teljes
bevételének 97,67%-4at teszi ki.

A Tarsasig a befekietési szolgaltatis tevékenység
bevételei a kiegészit§ melléklet 2.1-es pontjaban
mutatja be, amelyben a Tarsasag részletezi, hogy
a bevételek mely forrasokbdl szairmaznak, illetve
milyen  tevékenységek  alapjdn  keriiliek
felszdmitasra.

Azért forditottunk kiemelt figyelmet erre a
teriiletre, mert a Tarsasig eredménye
nagymértékben a  befektetési szolgaltatasi
tevékenység bevételétdl fiigg, amely a széles
szolgaltatisi kor miatt Osszetett elszdmoldsi
- folyamatokon keresztiil keriil meghatarozisra.

Megvizsgiltuk a bevételek id8szakrdl id8szakra
toérténd valtozasanak indokait, azokat Gsszevetettilk
a beszimold egyéb teriileteinek vizsgilata soran
szerzett ismereteinkkel, ezen kivill egyenlegkozld
levélben a befizetett dijakat is visszaigazoltattuk az

iigyfelekkel.

Nagysagrendi kalkulaciéval djrakalkulaltuk az
egyenleget, valamint mintavételes eljardssal
cllenériztiik, hogy a kivilasztott dij- és
jutalékbevételek elszamolisa 6sszhangban van-e az
elszamolas alapjaul szolgilé dokumentumokkal és
fizleti tranzakeibkkal,

Attekintettiik a kiegészits melléklet 2.1-es pontjat.

Ugyfélvagyon kezelése

A Dbefektetési szolgiltatidsi tevékenységbél
szarmazd, kotelezetiségek kdzolt megjelenitetl,
iigyfeleket megillets pénzdsszeg 812 048 E Fi,
amely a mérlegfisszeg 80,00%-4t teszi ki, a
mérlegen kiviili kotelezettségek kozott kimutatott
iigyfelek részére kezelt értékpapir 4llomany
névértéke 964 971 E Ft.

Az iigyfelekkel szembeni kotelezettségeket a
Tarsasag a kiegészitd melléklet 1.7. pontjdban, az
iigyfelek részére kezelt értékpapir dllominyt a
kiegészité melléklet 2. szdmid mellékletében

" mutatja be.

Azért forditottunk kiemelt figyelmet erre a
teriiletre, mert a Tarsasig kezelésére bizolt
iigyfelek tulajdonit képezd vagyon meghizhatd,

~ pontos és idészerd nyilvéntartisa
fogvasztévédelmi szempontbdl ldemelt

jelentGséggel bir.

LetétkezelStél kért egyenlegkozlGk segitségével
megerdsittettiik a  kezelt értékpapir Allomany
egyenlegét, valamint ellenériztiik, hogy az figyfelek
részére kezelt vagyon egyenlegének viltozédsa
tsszhangban van a Tirsasig lizleti folyamataival és a
placi mozgasokkal.

Attekintettiik tovabbi a kiegészitd melléklet 1.7
pontjat, valamint a 2. szami mellékletét.
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Egyéb informaciok: az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasig 2019. évi lizleti jelentéséhdl 41l. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a
Magyarorszigon hatélyos, a szamvitelré] sz616 2000. évi C. térvény (a ,szamviteli térvény”), illetve egyéb
mas jogszab4ly vonatkozd elbirasaival dsszhangban térténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink ,Vélemény” szakasziban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgilataval kapesolatban a mi felel8sségiink az iizleti jelentés
dtolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkéink alapjén arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy
az lizleti jelentés lényeges hibds llitdst tartalmaz, kotelességiink errél és a hibas allitds jellegérél
jelentést tenni.

A szimviteli t6rvény alapjdn a mi felelGsségiink tovabb4 az tizleti jelentés dtolvasisa sordn annak
megitélése, hogy az iizleti jelentés a szdmviteli torvény, illetve, ha van, egyéh mas jogszabaly vonatkozd
eldirasaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az tizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl
vélemény nyilvanitisa.

Véleményiink szerint a TArsasig 2019. évi iizleti jelentése, minden lényeges vonatkozasban &sszhangban
van a Tarsasag 2019. évi éves beszamol6javal és az fizleti jelentés Gsszhangban van a szamviteli torvény
vonatkozé eléirdsaival. Mivel egyéb mas jogszabdly a Trsasdg szamara nem ir eld az iizleti jelentésre
vonatkozd tovibbi kévetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az izleti jelentésben mas jellegii lényeges ellentmondis vagy lényeges hibds 4llitds sem jutoit a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk. '

Mivel a Tarsasdg esetében az adott {izleti év mérleg fordulénapjan a 95/C. § (1) bekezdéshen foglalt
feltételek nem teljesiiltek, igy e tekintetben nines mirdl nyilatkoznunk.

A vezelés és az iranyitiassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felel8s az éves beszamolénak a szdmviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban t6rténd és a
valés bemutatis kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet
a vezelés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akir csalisbél, akar hibabol ereds lényeges
hibas allitast6]l mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozis
folytatisara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kizzétegye a villalkozas folytatisaval
kapesolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsinak elvén alapuld éves
beszamold dsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatisinak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvémyesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, korilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelsek a Tarsasig pénziigyl beszamolisi folyamatinak
feliigveletéért.

A konyvvizsgal6 éves beszamolé konyvvizsgalataért valo felelGssége

- A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves beszadmold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabdl eredd 1ényeges hibéds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
fokli bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként 1étezs 1ényeges hibis allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalashol vagy hibdbél, &s 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az a virakozds,
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hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznilok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok szerinti kényvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akar csalashdl, akar hibabdl eredd lényeges hibés
llitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsihoz. A csaldsbél eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsinak

kockdzata nagyobb, mint a hibabél ered8é, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszist,
hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans bels§ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koérilmények kozott
megfelelfek, de nem azért, hogy a Tarsasig bels§ kontrolljdnak hatékonysigara vonatkozban
véleményt nyilvinitsunk.

. Frtékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelSségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek ésszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozds folytatasanak
elvén alapuld éves beszdmold Gsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjin arrol, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyekjelentds kétséget vethetnek fel a TArsasagnak a vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag 4ll
fenn, fiiggetlen konyvvizsgldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban
1év6 kapesolédd kizzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentésiink

- datumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgald tigyletek és események valos bemutatésa.,

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasira hozzuk — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgilat
tervezett hatokorét és fitemezését, a konyvvizsgélat jelent6s megéllapitisait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels§ kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn 4ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irinyftissal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre
vonatkozd relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapesolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl ésszertien feltételezhetd, hogy befolyisoljak a fiiggetlenségiinket, valamint
adott esetben a kapesolédd Gvintézkedéseket.

Az irdnyitdssal meghizott személyek felé kommunikilt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidGszaki éves beszamold kényvvizsgilata soran a legjelentSsebb kérdések, és
ennél fogva a kulcsfontossigh kdnyvvizsgilati kérdések voltak. Kényvvizsgaldi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozis kizdrja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka kériilmények koz6tt — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést
a konyvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert ésszerii varakozasok alapjan annak
hatranyos kévetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikicid kézérdeki hasznai.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kvetelményekrl
A Tarsasag els6 alkalommal 2015. november 13-4n vilasztott minket konyvvizsgal6java.

Megvalasztasunk a részvényesi hatdrozat alapjan jovihagyasra keriilt, 5 év folyamatos meghizast
erediményezve.

Budapest, 2020. maijus 28.
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