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Fiiggetlen Konyvvizsgalé6i Jelentés
A PannErgy Nyrt. részvényeseinek

Jelentés a konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarél

Vélemény

Elvégeztiik a PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban ,,a Térsasag”) és leanyvallalatai (egyiitt ,a Csoport”)
2019. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi
kimutatidsok a 2019. december 31-i fordulénapra készitett konszolidalt pénziigyi helyzet
kimutatasbo6l — melyben az eszkozok dsszesen 25.973.783 E Ft —, az ezen id6ponttal végzddé tizleti
évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatasbél és konszolidalt atfogé jovedelemkimutatisbol —
melyben a térgyévi nett6 eredmény 734.898 EFt nyereség—, konszolidalt sajat téke valtozas
kimutatasbol és konszolidalt cash-flow kimutatisbél, valamint a szimviteli politika jelentds
elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo6 konszolidalt megjegyzésekbdl 4llnak.

Véleménytink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatisok megbizhat6 és valds képet
adnak a Csoport 2019. december 31-én fennéll6 konszolidlt pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idSponttal végz8dd iizleti évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi teljesitményérdl és konszolidalt
cash-flow-ir6l az Eurépai Unio altal befogadott Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (az
»EU IFRS”) Gsszhangban, valamint azokat minden lényeges szempontb6l a Magyarorszigon
hatélyos, a szimvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénynek (a ,szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint
konszolidalt éves beszamolot készitG gazdalkodokra vonatkozoé el6irdsaival 6sszhangban készitették
el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszégon hatélyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel§sségiink b6vebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgdlatdért valé feleléssége” szakasza
tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Csoporttdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a
fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabélyzata”ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott »Konyvvizsgalok Etikai Koédexe”-ben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi
etikai elGirasoknak is.

Meggy6zGdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Kulesfontossag konyvvizsgalati kérdések

A kulesfontossagti konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint
a legjelentGsebbek voltak a targyiddszaki konszolidalt pénziigyi kimutatisok altalunk végzett
konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze altalunk
vegzett konyvvizsgalatdnak osszefiiggésében és az arra vonatkozo véleményiink kialakitisa soran
vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon véleményt.
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Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdés

Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

Fejlesztésre kapott timogatasok elszamol

asa

(Részletek a konszolidélt pénziigyi kimutatas 11
és 29.4 és 30.1. megjegyzéseiben)

A Csoport a fejlesztésre kapott timogatasokbol
2019-ben 241.300 E Ft -ot szdmolt el egyéb
bevételként és 2019. december 31-én
4.251.151 EFt-ot mutat ki = halasztott
bevételként.

A vezetés részérdl jelentés megitélést igényel
annak eldontése, hogy pontos Osszeg keriilt-e
elszamolésra egyéb bevételként, valamint, hogy
maradéktalanul teljesiilnek-e a fejlesztésre
kapott tdmogatasok bevételként torténd
elszamolasanak feltételei, illetve hogy a nem
teljesiilés  kovetkezményeként  keletkezé
esetleges kotelezettségekre megfelel fedezetet
nyujt-e a halasztott bevétel értéke.

Mivel ez jelent6s megitélést igényel a vezetéstdl,
gy értékeltiik, hogy a teriilet kulcsfontossagi

Az éltalunk végrehajtott konyvvizsgalati
eljarasok a kovetkezdket tartalmaztak:

- a vezetés és az irdnyitidssal megbizott
személyek kikérdezését,

- a bevételek elszamolisaval kapcesolatos
alapvetd bels6 kontrollok ellendrzését,

- az egyéb bevételként elszamolt fejlesztésre
kapott tamogatasok Osszeparositdsat a targyi
eszkoz analitikus nyilvantartdsban tdmogatas
igénybevételével megval6dsitott
fejlesztésekkel,

- az egyéb bevételként elszamolt fejlesztésre
kapott tAmogatésok ujrakalkulaci6jat a targyi
eszkoz analitikus nyilvantartdsban tdmogatas
igénybevételével megvalositott fejlesztésekre
elszamolt értékesokkenési leiras alapjan,

- fordulénap utani események vizsgalatat.

konyvvizsgélati kérdés.

Arbevétel elszamolasa

(Részletek a konszolidalt pénziigyi kimutatas
4.23 és 6. megjegyzésében)

A Csoport konszolidilt arbevétele 2019-ban
5.647.921 E Ft. A Csoport nagy hangstlyt fektet

az arbevételre, mint kules
teljesitménymutatora, mely arra 6sztonozhet,
hogy a szokésostél eltérd szerz6déses

feltételekkel rendelkezé tranzakciokba 1épjen a
Csoport.

Ez alapjan ugy értékeltiik, hogy a teriilet
kulesfontossagii konyvvizsgélati kérdés.

Az altalunk végrehajtott konyvvizsgalati
eljarasok a kovetkezéket tartalmaztak:

- az arbevételre vonatkoz6 szamviteli politika
megfelelGsségének vizsgalatat,

- a vezetés és az iranyitissal megbizott
személyek kikérdezését,

- a bevételek elszdmolasival kapcsolatos
alapvet6 bels6 kontrollok ellenérzését,

- az arbevétel, AFA, vevGkovetelések és a

pénzbefolyas Osszefiiggésének elemzését,

és
da

egyenlegkozlé levelek bekérését
kiértékelését az  arbevételre  és
vevOkovetelésekre vonatkozoban,

- fordulénap uténi események vizsgalatat.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Csoport 2019. évi konszolidalt iizleti jelentésébdl allnak, amelyeket a
konyvvizsgél6i jelentés datuma el6tt megkaptunk, valamint konszolidalt éves jelentésbdl Allnak,
amelyet varhat6an a kényvvizsgaldi jelentés ddtuma utdn bocsatanak rendelkezésiinkre, de nem
tartalmazzak a konszolidalt pénziigyi kimutatésokat és az arra vonatkozé fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A vezetés felelGs az egyéb informéciokért, tovabba a konszolidalt iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elSirasaival Gsszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszidban a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok éltalunk végzett konyvvizsgilataval kapecsolatban a mi
felelGsségiink a fent azonositott egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
az egyéb informéaciok lényegesen ellentmondanak-e a konszolidélt pénziigyi kimutatisoknak vagy a
konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés
allitast tartalmaznak.

A szédmviteli torvény alapjén a mi feleldsségiink tovabb4 annak megitélése, hogy a konszolidalt iizleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival Gsszhangban van-e,
beleértve, hogy a konszolidalt {izleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és
f) pontjéban foglalt kovetelményeknek, és errdl, valamint a konszolidalt iizleti jelentés és a
konszolidalt pénziigyi kimutatasok Gsszhangjarél vélemény nyilvanitasa. A szadmviteli torvény alapjan
nyilatkoznunk kell tovabba arrél, hogy a konszolidalt iizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a
szémviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjadban meghatarozott informécidkat.

Véleményiink szerint a Csoport 2019. évi konszolidalt {izleti jelentése minden lényeges vonatkozéasban
osszhangban van a Csoport 2019. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaival és a szdmviteli torvény
vonatkozo elGirasaival. A konszolidalt tizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottik a szamviteli
torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjadban meghatirozott informacidkat. Mivel egyéb mas
jogszabily a Csoport szimara nem fr el6 tovabbi kovetelményeket a konszolidalt iizleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tdl a Csoportrél és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges
hibés allitas) a konszolidalt iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

Amikor &tolvassuk a konszolidalt éves jelentést, ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az lényeges
hibés éllitast tartalmaz, kotelességiink az adott kérdést kommunikélni az iranyitdssal megbizott

személyek felé.
A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokért

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az Eurépai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmolési Standardokkal Gsszhangban torténd és a valés bemutatas kovetelményének
megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hib4bol eredé lényeges hibas allitisté]l mentes
konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatisok elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a

Csoportnak a vallalkozas folytatdséra val6 képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kézzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informéciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
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folytatésanak elvén alapul6 szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatasokban valé alkalmazasaért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban 4ll megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az
uzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4l el6tte més realis lehetéség.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgal6 konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valé felelGssége
A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabél eredé lényeges hibés allitast, valamint
az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgal6i jelentést boesassunk ki.
A kell6 bizonyossdg magas fokl bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az
egyébként 1étezd lényeges hibas éllitast. A hibés allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibaboél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a vérakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjék a felhasznal6k adott konszolidalt pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

v Azonositjuk és felmérjiik a konszolidlt pénziigyi kimutatasok akar csalasbél, akar hibabél
eredd 1ényeges hibés allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel§
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisihoz. A csalésbél ereds
lényeges hibés 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabél ered4é, mivel a
csalds magéban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagy4sokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

v" Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

v' Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport véllalkozis folytatasira valé
képességeét illetSen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban 1év6 kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben
nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaéig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a
vallalkozast folytatni.

v Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatésok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a konszolidalt megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy
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a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgalé iigyletek és események
val6s bemutatésa.

v A konszolidélt pénziigyi kimutatisokra vonatkozé vélemény nyilvanitasahoz elegendd és
megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodé egységek vagy
tizleti tevékenységek pénziigyi informacioirdl. Felel6sek vagyunk a csoportaudit irdnyitasaért,
feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizarolagos felel6sséggel tartozunk a konyvvizsgaloi
véleményiinkért.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Csoport altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran 4ltalunk azonositott jelentSs hidnyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre
vonatkoz6 relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapesolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl észszertien feltételezhets, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapcsol6d6 biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikélt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a
keérdeseket, amelyek a targyidészaki konszolidalt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalata sorin a
legjelent6sebb kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések voltak.
Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozés
kizérja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt
allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikilnunk, mert
észszer(i varakozasok alapjan annak hatranyos kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a
kommunikacié kozérdeki hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabilyozo6i kovetelményekrol

Az Eurdpai Parlament és a Tanécs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével osszhangban
az alabbi nyilatkozatokat tessziik a fiiggetlen konyvvizsgéléi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal elGirt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A konyvvizsgalo kijelolése és a megbizas idétartama

A PannErgy Nyrt. részvényesei a 2019. 4prilis 27. napi kozgytilésen hatérozattal jelolte ki cégiinket a
PannErgy Nyrt. kényvvizsgilojanak. Megbizdsunk a megvalasztasunk 2017. aprilis 28. 6ta tart
megszakitas nélkiil.

A kényvvizsgaléi jelentés és az auditbizottsaghoz cimzett kiegészitd jelentés 6sszhangja
Megerdsitjiik, hogy a jelen konyvvizsgaléi jelentésben foglalt, a konszolidélt pénziigyi kimutatisokkal
kapcsolatos konyvvizsgéloi véleményiink Gsszhangban van a PannErgy Nyrt. auditbizottsagahoz

cimzett kiegészitd jelentéssel, amelyet 2020. marcius 5-én adtunk ki az Eurépai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem konyvvizsgdlati szolgaltatasok nytjtasa

Kijelentjiik, hogy a Csoport részére nem nyujtottunk semmilyen, az Eur6pai Parlament és a Tan4cs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaloi
szolgéltatast. Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a PannErgy Nyrt. és az 4ltala kontrollalt vallalkozasok
részére nem nyujtottunk olyan egyéb, nem konyvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek
a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban vagy a konszolidalt iizleti jelentésben.

Concilio et Labore 01ldal: 5




Venilia
Vellum

A jelen fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést eredményezd konyvvizsgilat megbizasért felelss
partnerének a jelentés alair6ja minéstil.

Budapest, 2020. mércius 27.

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adétanacsadoé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797
‘Nyilvantartasi szam: 000340

IFRS mindsités: IFRSoo0115

Kibocsat6i mindsités: Koooogs

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.

A képviseletre jogosult neve: Bukri Rozsa

a Venilia Vellum Kft. képviseletében illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo
Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 001130

IFRS mindésités: IFRS000042

Kibocsat6i mindsités: Kooooo2
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PannErgy Nyrt.

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2019.12.31.

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS

Jegyzet 2019. 2018.
szama dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
Goodwill 15 518.487 518.487
Egyéb immaterialis javak 15 1.918.449 1.748.438
Targyi eszkdzok 16 19.120.564 18.705.874
Befektetési célu ingatlanok 16 113.957 -
Ertékesitési célu ingatlanok 16 2.756 410.594
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 17 72.949 -
Pénziigyi eszk6zok (Koncesszids projekt
) . B i 18 1.183.496 1.068.432
keretében kialakitott termelSkut)
Halasztott add kovetelés 33 242.892 229.187
Hosszu lejaratu kdvetelések 19 5.318 99.095
Befektetett eszk6zok 6sszesen 23.178.868 22.780.107
Készletek 21 27.651 -
Vevdk 22 1.277.883 1.513.325
Egyéb kovetelések 23 144.569 405.798
ElSre fizetett nyereségadodk 33 - 3.201
Ertékpapirok 24 24 25
Pénzeszkdzok 35 1.344.788 1.108.246
Forgdeszkozok dsszesen 2.794.915 3.030.594
ESZKOZOK OSSZESEN 25.973.783 25.810.702
Jegyzett t6ke 25 421.093 421.093
Tartalékok targyévi adézott eredmény nélkdl 27 11.387.761 10.989.757
Targyévi nettd eredmény
i N L 34 728.336 433.652
(a Tarsasag részvényeseire jutd)
Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék 26 -2.355.278 -2.003.119
Kisebbségi részesedés 28 32.036 25.474
Sajat t6ke Osszesen 10.213.948 9.866.857
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 29 7.878.536 8.252.525
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel 29.4 4.030.962 3.985.318
Céltartalék 31 - 18.449
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 11.909.498 12.256.292
Szalliték 36 900.737 1.177.750
Rovid lejaratu hitelek 30 710.244 560.423
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 30 1.496.188 1.114.509
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel 30.1 220.189 275.660
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 32 522.979 559.211
Rovid lejaratu kotelezettségek Osszesen 3.850.337 3.687.553
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 25.973.783 25.810.702
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Jegyzet
; 2019. 2018.
szama
eFt eFt
Ertékesités drbevétele 6 5.647.921 4.679.096
Ertékesités koltsége 8 -4.192.794 -3.725.708
Brutto fedezet 1.455.127 953.388
Brutto fedezet hanyad % 25,8 % 20,4 %
Brutté cash-flow 2.919.836 2.270.174
Brutté cash-flow hanyad % 51,7 % 48,5 %
Igazgatasi és altalanos koltségek 7 -449.697 -455.860
Egyéb bevételek 11 416.251 617.797
Egyéb raforditasok 10 -224.001 -209.197
Miikodési eredmény 1.197.680 906.128
Miikodési eredmény hanyad % 21,2 % 19,4 %
EBITDA 2.665.645 2.231.113
EBITDA hanyad % 47,2 % 47,7 %
Pénzligyi mlveletek eredménye 12-13 -415.998 -380.966
Adozas el6tti eredmény 781.682 525.162
Nyereségadd 33 -46.784 -90.526
Targyévi netté eredmény 734.898 434.636
ebbdl:
, L i i 728.336 433.652
A Tarsasag részvényeire juto targyévi netté eredmény
ebbdl: A kisebbségi (kiils) tulajdonosok részesedése
L. , L 28 6.562 984
a targyévi netté eredménybdl
Egy torzsrészvényre juto eredmény (Ft)
Alap 34 40,77 23,55
Higitott 34 40,77 23,41
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KONSZOLIDALT EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

2019. 2018.
eFt eFt
Targyévi netté eredmény 734.898 434.636
Egyéb dtfogo jovedelem
Kalfoldi leanyvallalatok beszamoldinak forintositasabél adédé i )
arfolyamkiilonbozet
Tarsult- és kozos vezetés( vallalatok beszamoldinak i i
forintositasabdl adodo arfolyamkiilonbozet
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok halasztott addval egyiitt - -
Cash flow fedezeti ligyletek halasztott addval egyiitt - -
Részesedés a tarsult vallalkozasok atfogd jovedelmébdl - -
Idészaki egyéb dtfogo jovedelem adohatdssal egyiitt - -
Targyévi teljes egyéb atfogé jovedelem 734.898 434.636
ebbdl: A Tarsasag részvényeseire juto teljes egyéb atfogo jovedelem 728.336 433.652
ebbdl: A kisebbségi (kiils) tulajdonosok részesedése a teljes egyéb 6.562 984

atfogo jovedelembdl

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373
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KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAROL

Visszavasdrolt Kiilsé tagok

Tartalékok T ’ 0
sajat részvények részesedés

Megnevezés

Jegyzett tGke

Egyenleg 2017.
december 31-én

421.093

11.748.705

-3.169.955

24.540

9.024.383

2018. évi eredmény

Kils6 tagok
részesedésének
valtozdsa
Konszolidalashoél eredd
arfolyamkiilonbozet
Részvényopcids
program
Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés, értékelés
Kisebbség altal vasarolt
részvények azsidja

433.652

175.442

-934.390

-6.142

1.172.978

984

-50

434.636

-50

175.442

-6.142

238.588

Egyenleg 2018.
december 31-én

421.093

11.423.409

-2.003.119

25.474

9.866.857

2019. évi eredmény

Kilsé tagok
részesedésének
valtozasa
Konszolidalasbdl eredd
arfolyamkiilonbozet
Részvényopcids
program

Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés, értékelés
Kisebbség altal vasarolt
részvények azsidja

728.336

23.833

-52.909

-6.572

-435.515

83.356

6.562

734.898

23.833

-488.424

76.784

Egyenleg 2019.
december 31-én

421.093

12.116.097

-2.355.278

32.036

10.213.948
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KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

Jegyzet
X 2019. 2018.
szama
Miik6désbdl szarmazé pénzeszk6zok eFt eFt
Adozas el6tti eredmény 781.682 525.162
Kiigazitdsok az adozds el6tti eredmény és az
lzleti tevékenység pénzforgalma érdekében
Targyl e:szkozc?k, immateridlis javak 1516, 1.467.002 1317.007
értékcsokkenése
Halasztott adé hatdsa 33 -13.704 61.788
Nyereségado raforditas 33 -46.784 -90.526
Hitelek arfolyamvesztesége/nyeresége 14 193.617 212.278
Targyi eszk6zok, goodwill terven fellli leirasa 10,16 963 7.978
Készletek értékvesztése és hianya 10,21 - -
Kovetelések értékvesztése 10,39 405 78
Céltartalék atsorolas hatasa 31 -18.449 18.449
Ingatlanok valos érték valtozas 11,16 - -69.057
Fizetendd/kapott kamatok 12-13 273.382 258.687
Targyi eszk6z6k értékesitésének eredménye 11 71.073 -317
Kisebbségi részesedések valtozasa 28 6.562 934
Vidltozds a miikédé téke elemekben
Készletek csokkenése/ndvekedése 21 -27.651 120.473
Fizetett nyereségadd 23 - -
Kovetelések csdkkenése/nodvekedése 22,23 496.265 -158.723
Kotelezettségek csokkenése/novekedése 32,36 -313.245 303.809
ElGre fizetett nyereségaddk
i ] B , 23 3.201 16.860
csokkenése/ndvekedése
Kapott kamatok 12 -118 7.184
Fizetett kamatok 11 -273.264 -265.871
Mukodesll tevekf:ny’segbol fz?rmazo/ 2.600.937 2.266.193
felhasznalt netté pénzeszkozok
Befektetésbdl szarmazé pénzeszk6zok
Befektetések vasarlasa nem nyilvanos 17 ) )
tdrsasagban
Meglévd befektetések névelése/ csdkkenése 17 - -950
Befektetések eladasa, megszlinése 17 - 22.935
Térgyi efzkézék és immaterialis javak 15-16 2.139.374 -1.587.673
beszerzése
Pénzigyi eszk6zok (Koncesszids projekt
A o, L 18 -27.250 -1.003.692
keretében kialakitott termel&kut) kialakitasa
Targyi eszk6zok és immaterialis javak eladasa 15-16 292.777 61
Egye:b hosszu és rovidlejaratu halasztott 294 9.827 -301.832
bevétel
Hosszu lejaratu kovetelések valtozasa 19 93.777 104.689
B?fektete“5|fevekenysegbol szarmazd -1.789.897 -2.766.462
pénzeszk6zok
PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 ‘
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Jegyzet

szama

Pénziigyi tevékenység

HosszU lejaratd hitelek csokkenése/felvétele 14,29 -567.606 -754.508
Rovid lejaratu hitelek csokkenése/novekedése 30 531.500 467.298
Konszolidaldsbdl eredd kilénbozet 27 -23.833 -
Sajat részvény mozgasai 26 -441.612 407.221
Ertékpapir-allomany csokkenése/ndvekedése 24 -72.947 200.003
Pe:nzugyl feyekenysegre felhasznalt -574.498 320.013
pénzeszk6zok

PePz és r.,)enzegyenert,ekesek netto 236.542 -180.256
csokkenése/novekedése

Pénz és pénzegyenértékesek janudr 1-én 1.108.246 1.288.502
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 1.344.788 1.108.246
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1. ALTALANOS HATTER ES A TEVEKENYSEG JELLEGE

A PannErgy Nyrt. (a tovadbbiakban PannErgy Nyrt., PannErgy vagy a Tarsasag) a Pannonplast Nyrt.
jogutddjaként majdnem egy évszazados multtal rendelkezd Tarsasag. A Tarsasdg 1991. majus 31-én
nyilvanos részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek atalakuldsarol sz6lé 1989. évi XII. torvény
elbirdsai szerint. A PannErgy 2007-ben azt a célt tizte ki maga elé, hogy a régdta ismert magyar
geotermikus forrdsok felhasznaldsaval jelentés mennyiségl hé- és elektromos energiat allitson elg,
értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és intézményi szerepl8i, tovabba a PannErgy részvényesei
szamara. Ennek a stratégiavaltasnak megfelel6en a korabbi mianyagipari gyartas helyett 2007-t6l f6
tevékenysége a megujuld-, azon belil a geotermikus energia hasznositdsa. A PannErgy Nyrt.
lednyvallalatai 2019. december 31-i dllapot szerint tébbek koz6étt Miskolcon, Gyérben, SzentlGrincen és
Berekflirdén Gizemeltetnek geotermikus forrasokat hasznositd projektet.

A leanyvallalatok felsorolasa a 42. jegyzetben talalhato.
A Tdrsasag székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki Ut 56. cimen talalhatd.

2. A BESZAMOLO OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A PannErgy Nyrt. és konszolidacidba bevont leanyvallalatai altal alkotott PannErgy Csoport (a
tovabbiakban PannErgy Csoport vagy Csoport) konszolidalt pénziigyi beszamoloi az Eurdpai Unid altal
befogadott Nemzetkézi Pénziligyi Beszamolasi Standardokkal (tovabbiakban: ,IFRS” vagy ,EU IFRS”)
osszhangban kertltek 6sszeallitasra. A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat a szamvitelrél sz6l6 2000.
évi C. toérvény az EU IFRS-ek szerint konszolidalt beszdmoldra vonatkozd eldirdsaival dsszhangban
készitették el.

A konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok a bekerilési érték elve alapjan késziltek, a pénzigyi
instrumentumokat, bizonyos pénzlgyi eszkdzoket, forrasokat, valamint értékesitésre tartott
eszkozoket kivéve, amelyek valds értéken szerepelnek a pénziigyi helyzet kimutatasban. A PannErgy
Nyrt. a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat magyar forintban, ezer forintra kerekitette, a kivételek a
kimutatasokban kilon jelzésre kerilnek.

A PannErgy Csoport tagvallalatainak szamviteli és egyéb nyilvantartdsainak vezetése a mindenkor
hatalyos magyarorszagi torvényeknek és szamviteli jogszabalyoknak megfelel6en térténik. A PannErgy
Csoport tagjai a magyar beszamolasi elGirasok (2000. évi C. torvény a Szamvitelr6l) szerint 6sszeallitott
beszamoldkat az IFRS-nek valé megfelelés érdekében maédositjak.

A PannErgy Nyrt. szdmdra, mint az Eurdpai Gazdasagi Térség (,EGT”) barmely szabalyozott piacan
jegyzett tarsasag 2017. januar 1-t6l kotelezé jelleggel el6 van irva az EU IFRS-ek egyedi beszamolasi
célokra torténd alkalmazdsa. Az el6irds alapjan a PannErgy Nyrt., mint anyavallalat az EU IFRS-ek szerint
osszeadllitott konszolidalt beszamoldja mellett az egyedi beszamolojat is IFRS-ek szerint allitotta 6ssze
2019. december 31-i ddtummal.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasai a Csoport konszolidalt pénziigyi helyzetét és
tevékenységének, valamint pénzforgalmdanak eredményét, illetve a sajat t6ke valtozasat mutatjak be.
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3. CoviD-19 HATASA A TARSASAG BESZAMOLOJARA

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) a nemzeti illetékes hatdsagokkal szorosan egyiittm(ikddve
folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-19 virus okozta vildgjarvany hatasait az Eurdépai Unid (EU)
pénziigyi piacaira. Az ESMA felligyeleti tandcsa megvizsgdlta a piaci helyzetet és a felligyelt szervezetek
vészhelyzetiintézkedéseit, és ez alapjan a kdvetkez6 ajanlast fogalmazta meg a pénziigyi piaci szereplék
szamara:

Uzleti folytonossag tervezése — vészhelyzeti terv §sszedllitdsa:

Az 6sszes pénzligyi piaci résztvevének és infrastruktiranak készen kell allnia arra, hogy sziikség esetén
alkalmazza vészhelyzeti tervét, ideértve az Uzletmenet-folytonossagi intézkedések meghozatalat és
implementaldsat a tarsasagok mi(ikodési folyamatossaganak biztositasa érdekében, a jogszabalyi
kotelezettségeknek valé megfeleléssel 6sszhangban.

Nyilvdnossagra hozatal:

A piaci nyilvanossagra hozatali elvekkel Osszhangban, amely alapjan a nyilvanos értékpapir-piaci
kibocsatéknak a piaci visszaélésr6l sz6lé rendeletek szerinti atlathatésagi kotelezettségeikkel
Osszhangban a lehetd leghamarabb kézzé kell tenniiik minden olyan lényeges informaciét, amely a
COVID-19 virus okozta vildgjarvany a kibocsaték vagyoni, jovedelmi, pénzigyi helyzetére, mikddési
tevékenységére és kilatdsaira, terveire vonatkozik.

Pénzigyi kimutatdsokban szerepeltetés:

A kibocsatoknak biztositaniuk kell a piaci szerepl6k felé a COVID-19 virus okozta vilagjarvany tarsasagra
gyakorolt, legjobb becslés szerinti tényleges és lehetséges hatasaira vonatkozd informacidkat, az lzleti
tevékenység, pénzigyi helyzet és gazdasagi teljesitmény kvalitativ és mennyiségi értékelése alapjan,

Ennek a kotelezettségliknek azoknak a kibocsatoknak, akik az ESMA ajanlas pillanataban (2020 marcius
13.) még nem keriilt publikalasra a 2019. évre vonatkozd pénziigyi jelentésik, az éves jelentésben kell
eleget tennilik, ellenkezd esetben egyéb mdédon, kozbensd pénziigyi beszdmold kibocsatasaval.

A PannErgy Nyrt. az ESMA ajanldsaval megfelelve az aldbbi informacidkat publikdlja a 2019. évre
vonatkozo konszolidalt pénziigyi kimutatasaban:

A COVID-19 virus okozta vilagjarvany a Tarsasag 2019. évi konszolidalt pénzigyi kimutatasaban szerepld
adatokat materidlisan nem befolyasolja.

A Tarsasag a COVID-19 virus magyarorszagi megjelenése 6ta megannyi vészhelyzeti intézkedést
[éptetett életbe az aktudlis informacidk alapjan az lzletmenet-folytonossag érdekében. Tovabba az
aktudlis jarvanyfejlemények monitoringja mellett intézkedési terveket készit és aktualizal az esetleges
Ujabb kedvezétlen fejleményekre. A Tarsasag fGtevékenysége, a geotermikus hétermelés és értékesités
Uzemeltetése, arbevételtermel6 képessége az aldbbi szempontok mentén van kitéve a COVID-19
negativ hatasainak.

A Tarsasag kis szamu vevd partner felé végez értékesitési tevékenységeit. Kdzvetlen partnerei
tavhGszolgaltatdk, illetve ipari termel§ tarsasagok. A pénziigyi kimutatds, éves beszamold
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publikalasanak id6pontjaban nem all a Tarsasag rendelkezésére olyan informacié a hdatvevé partnerek
kapcsdn, amely a COVID-19 jarvany miatt a 2020. évi arbevétel szint materialis csokkenését
valdszindsiteni.

A Tarsasag legnagyobb ipari héatvevd partnere, az Audi Hungaria Zrt. 2020. marcius 17-én bejelentette,
hogy 2020. marcius 23-tdl ideiglenesen ledllitja gydri termelését, azonban a Tarsasag elbrejelzései
alapjan ez a ledllas javarészt a flitési szezonon kivili idészakot érinti, tovabba az AUDI szamara
fenntartott kapacitasok a gy6ri tdvhSrendszerben javarészt hasznosithatdk, ahol a betaplalt geotermia
részaranya ezidaig a tavhérendszer hékeresletének felét sem érte el.

A Térsasag tovabbi meghatarozé partnerei a MIHO Kft. (miskolci varosi tavhSrendszer) és GYOR-SZOL
Zrt. (gydri varosi tavhdérendszer) a COVID-19 virus esetleges hatasaira kevésbé érzékenyek, igy a
PannErgy szamara biztos Uzleti partnereknek tekinthet6ek. SG6t, ellenkezd hatasként a jarvany
kovetkeztében terjed6 otthoni munkavégzés stabilizdlja a haztartasok energiaigényét.
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4, A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
4.1. Altaldnos ismertetés

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok 6sszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikak
az aldbbiakban keriilnek bemutatasra. A PannErgy Csoport az itt bemutatott és részletezett szamviteli
elveket valamennyi bemutatott lzleti évre vonatkozdéan kovetkezetesen alkalmazta, a korabbi Gzleti
évekhez képest a szamviteli elvekben tortént mddositasok, eltérések kilon jelzésre keriilnek.

4.2. A konszoliddlds alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok magdaban foglaljak a PannErgy Csoport dsszes tobbségi tulajdonu
lednyvallalatdnak eszkozeit, forrasait, bevételeit és raforditasait. A tagvallalatok kozotti tigyletek és
elszamolasi egyenlegek a konszolidaciod révén kiszlrédnek.

A konszolidalt lednyvallalatok nettd eszkdzeiben lév6 kisebbségi (kilsG) részesedések (kivéve a
goodwillt) elkilondlten jelennek meg a PannErgy Csoport sajat t6kéjén belll. A kisebbségi részesedések
ezeknek a részesedéseknek az értékét tartalmazzak a bekeriilés, az eredeti Uzleti kombinacio
id6pontjaban, valamint a kisebbségi részesedés mértékében bekovetkezett valtozasok értékét a
bekerilés utan. A lednyvallalatban 1évé kisebbségi részesedést meghaladd, a kisebbségi részesedéshez
kapcsolhatd veszteségek elszamoldsa a Csoport részesedése terhére torténik, kivételt képez, ha a
kisebbségi (kiilsG) tulajdonosnak kételezettsége és lehetGsége van tovabbi befektetéseket végrehajtani
a veszteségek fedezésére.

4.3. Az IFRS standardok 2019. janudr 1-jétél érvényes modosulo szabdlyainak,
illetve uj standardok bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatdsra

A jelen beszamolasi id6szaktdl hatalyba Iépd, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott Uj és
modositott standardok és értelmezések:

IFRS 16 “Lizingek” standard — az EU altal elfogadva 2017. oktdber 31-én (hatalyba lép a 2019.
januar 1-jével, illetve az azt kovetGen kezd6ds6 beszamolasi idészakokban)

= |FRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard mddositasai — El6torlesztés jellemzdk negativ
kompenzacidval — az EU altal elfogadva 2018. marcius 22-én (hatalyba lép a 2019. januar 1-
ével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

= JAS 19 “Munkavdllaldi juttatdsok” standard médositdsai — Programmaddositds, -megszoritas
vagy -rendezés — az EU dltal elfogadva 2019. marcius 13-an (hatdlyba |ép a 2019. januar 1-ével,
illetve az azt kovetSen kezd6dd beszamolasi id6szakokban),

= JAS 28 “Tarsult vdllalkozdsokban és ké6zds vdllalkozdsokban 1évé befektetések” standard
modositdsai - Tarsult vallalkozdsokban és kozos vallalkozasokban 1évé hosszd tava
érdekeltségek — az EU 4altal elfogadva 2019. februdr 8-an (hatalyba |ép a 2019. januar 1-ével,
illetve az azt kovetSen kezd6dd beszamolasi id6szakokban),

= Egyes standardok mddositasai - “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2015-2017 években)” — Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érint6en (/FRS 3, IFRS 11, IAS 12
és IAS 23) tortént modositds, elsGdlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a
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magyarazatok tisztazadsa érdekében — az EU altal elfogadva 2019. marcius 14-én (hatdlyba lép
a 2019. janudr 1-ével, illetve az azt kdvet6en kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

= |FRIC 23 “Nyereségado kezelésével kapcsolatos bizonytalansdg” — az EU éltal elfogadva 2018.
oktéber 23-an (hatdlyba Iép a 2019. januar 1-ével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban).

Az IFRS 16 standard hatasa
Az EU altal befogadott IFRS 16 standard 2019. januar 1-jén vagy azt kévetGen kezd6dé (zleti évre

alkalmazandé kotelezGen. Ugyanakkor az IFRS 1 standard alapjan a gazdalkodd egységnek ugyanazt a
szamviteli politikdt kell alkalmaznia a pénziigyi helyzetre vonatkozd, IFRS-ek szerinti nyitd
kimutatasaban és valamennyi, az elsd, IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasaiban bemutatott id6szakra.
Ez azt jelenti, hogy a 2018. januar 1-ei id6pontra és az azt kovet6 Uzleti évre vonatkozéan is mar az Uj
lizing standardot kell alkalmazni. A legkorabbi 6sszehasonlitd idészakot ugy kell bemutatni, mintha a
Tarsasag mindig is IFRS 16-ot alkalmazott volna figyelembe véve az IFRS 1 altal lehetévé tett
mentességeket.

A Tarsasag 2018. januar 1-re vonatkozdéan megvizsgalta, hogy a szerz6dés az IFRS 16 hatdlya alatt lizing-
e, vagy tartalmaz-e lizinget.

Az (] lizing standard bevezetésével egyidejlileg hatalyon kivil keril a kordbbi lizing standard (IAS 17),
valamint az aldbbi értelmezések: az IFRIC 4 — Annak meghatdrozdsa, hogy egy konstrukcio tartalmaz-e
lizinget, SIC 15 — Oszténzék és SIC 27 — A lizing jogi formdjat magdban foglalé tranzakcidk tartalmi
megitélése.

Az IFRS 16, Uj lizing standard alkalmazdsdval, az operativ és pénziigyi lizingek kozotti kiilonbségtétel a
lizingbe vev6k esetén megszlinik, ehelyett minden esetben egy a lizinghez kapcsolddo, az eszkoz
hasznalati jogat megtestesité eszkdzt és egy lizingdijak fizetésére vonatkozd kételmet megtestesité
lizingkotelezettséget kell megjeleniteni a mérlegben. IFRS 16 rendelkezései alapjan egy szerz6dés
lizingnek mindsdil, vagy lizinget tartalmaz, ha egy id6szak tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot
egy azonositott eszkdz hasznalatanak ellenérzése felett.

Az eszk6z hasznalatdhoz kapcsolodd koltségek — amelyek magyar szamviteli szabdlyok, valamint a
korabbi lizing standard szerint (/AS 17) operativ bérleti dijként jelentek meg — az IFRS 16, Uj lizing
standard alkalmazasat kovetSen a hasznalatijog-eszkoz értékcsdkkenéseként és a lizingkotelezettség
kamat jellegli raforditasaként kerililnek kimutatasra. A lizingbevevének emellett bizonyos események
(példaul a lizing futamidejének valtozasa, a lizingfizetéseket meghatarozd indexek vagy kamatlabak
valtozdsa miatt a jovGbeli lizingfizetések valtozasa) bekovetkezése esetén Ujra kell értékelnie a
lizingkotelezettséget. A lizingbevevd a lizingkotelezettség atértékelésének 6sszegét a hasznalatijog-
eszk6z modositasaként jeleniti meg. A standard megjelenitési kivételeket fogalmaz meg a rovid
futamidejd lizingekre és olyan lizingekre vonatkozdan, amelyek esetében a mogottes eszkoz kisértékd.
Ugyanakkor a lizingbeaddknak tovabbra is pénziigyi vagy operativ lizingként kell besorolnia a lizingeket.
A Tarsasag az attéréskor nem rendelkezik allizing, visszlizing Ggyletekkel, és nem rendelkezik beruhazasi
célu ingatlannak mindsiil6 hasznalati jog eszkdzokkel.

Lizingbeadok esetén, az IFRS 16 standard lényegében a kordbbi lizing standard (/AS 17) szerepl§
lizingbeadodi szamviteli kdvetelményeket tartja fenn. Az IFRS 16 standard hasonléan a korabbi lizing
standardhoz, tovabbra is elGirja, hogy a lizingbeadd koteles a lizingligyleteit operativ lizingként vagy
pénziigyi lizingként besorolni. A Tarsasdgra, mint lizingbeaddra, a megnovekedett kozzétételi
kovetelményeken kivil nincs jelent6s hatdssal az Uj lizingstandard.
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Az IFRS 4attérés soran a standard alkalmazasanak halmozott hatasat a felhalmozott eredmény
nyitéegyenlegének kiigazitdsaként jeleniteni meg az elsé alkalmazas idépontjaban.

A Tarsasag él az IFRS 1 standard altal biztositott aldabbi mentességekkel:

= A lizingkotelezettséget a hatralévé lizingdijak jelenértékén értékeli, az IFRS attérés
id6épontjaban, 2018. januar 1-én, érvényes jarulékos lizingbevevéi kamatlabbal diszkontalva.

= Az elsG alkalmazas id6pontjaban megjelenitett hasznalati jog eszkozt a lizingkotelezettséggel
azonos értéken értékeli, kiigazitva az adott lizing kapcsan a pénziigyi helyzetre vonatkozd
kimutatasban kozvetlenil az els6 alkalmazas id6pontjat megel6z6en megjelenitett elGre
kifizetett vagy elhatarolt lizingdijak értékével. A nyité haszndlati jog eszkdz érték és a
lizingkotelezettség érték kdzott nincs kiilonbség. Amennyiben a megjelenitett haszndlati jog
eszkoz értéke eltér a lizingkotelezettségtdl, a kiilonbozetet a Tarsasag a targyévi eredményben
szamolja el.

= A Tarsasag a meglehetésen hasonlo jellemz&kkel (példaul hasonlé fennmaradd
lizingfutamidd@vel, hasonld kategdriaju mogottes eszkdzzel, hasonld gazdasagi kornyezettel)
rendelkezé lizingek portfélidjara egyetlen diszkontratat alkalmaz.

= A Tarsasag alkalmazza a standard altal megengedett egyszer(sitést azon lizingek esetében,
melyek hatralévé futamideje az attérés napjan, 2018. januar 1-én, kevesebb, mint 12 hénap.
Ezen lizingeket a Tarsasag ugy szdmolja el, mint révid futamidej(i lizingek.

= A Tarsasag alkalmazza a standard altal megengedett egyszer(sitést azon lizingek esetében,
melyek esetében a mogottes eszkoz kis értékd.

= A Tarsasag az els6 alkalmazas id6pontjaban a hasznalatijog-eszkoz értékelésénél nem veszi
figyelembe a kezdeti kozvetlen koltségeket.

=  ATarsasag visszatekintést alkalmaz, példaul a lizingfutamidé meghatarozasakor, ha a szerz6dés
a lizing meghosszabbitasat vagy megsziintetését lehet6vé tevé opcidkat tartalmaz.

Az IASB altal kibocsatott és az EU dltal elfogadott, de még nem hatalyos uj és médositott standardok
és értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatdsok jovahagyasanak idépontjaban nincsenek az IASB altal kibocsatott és az EU
altal elfogadott olyan standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések médositasai, amelyek
még nem léptek hatdlyba.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések

Az EU 4dltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kilonboznek jelent6sen a Nemzetkozi Szamviteli Standard
Testllet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi U standardokat, a meglévé standardok
maodositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénziigyi kimutatasok
kozzétételének napjaval:
= |FRS 14 “Szabdlyozdi elhatdroldsok” standard (hatalyba Iép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovetSen kezd6dd beszamolasi idGszakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely
értelmében a jovahagyas folyamatot a jelenlegi kdztes standardra nem fogja alkalmazni, és
megvarja a végs6 standardot.

= |FRS 17 “Biztositdsi szerzédések” standard (hatdlyba Iép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt

kovet6en kezd6d6 beszamolasi idGszakokban),
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= |FRS 3 “Uzleti kombindcidk” standard mddositasai — Uzleti tevékenység definicidja (hatalyos
azon Uzleti kombindcidkra vonatkozdan, amelyeknél az akvizicié datuma a 2020. janudr 1-jével,
illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokba esik, valamint az adott idGszak
kezdetén vagy azt kdvetGen bekovetkezd eszkdzbeszerzésekre).

= |FRS 9 “Pénziigyi instrumentumok”, IAS 39 “Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és
értékelés” és IFRS 7 “Pénziigyi instrumentumok: kézzétételek” standardok moddositasai -
kamatlab benchmark reform (hatalyba Iép a 2020. januar 1-jével vagy azt kovet6en kezd6d6
beszamolasi idGszakokban)

= |FRS 10 ”Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok” és IAS 28 “Tdrsult vdllalkozdsokban és kdzG6s
vdllalkozdsokban 1évé befektetések” standardok moédositasai — Eszkdzok eladasa, illetve
atadasa a befektet6 és annak tarsult vagy kozos vezetésti véllalkozasa kozott (a hatalybalépés
idépontjat bizonytalan idére elhalasztottdk, amig a kutatdsi projekt konkluziéra jut a
t6kemoddszerrel kapcsolatban).

= JAS 1 “Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa” és IAS 8 “Szamviteli politikdk, a szamviteli becslések
vdltozdsai és hibdk” standardok mddositasai — Lényegesség definicidja (hatdlyba Iép a 2020.
januar 1-ével, illetve az azt kbvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

= A Koncepcionalis keretelvekre vald hivatkozasok mddositasai az IFRS standardokban (hatalyba
Iép a 2020. janudar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi idGszakokban)

A pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek portfolidjara vonatkozo fedezeti elszdmolas még nem
kerilt szabdlyozasra, mivel az EU altal sincs még elfogadva a rendelet.

A Tarsasag becslése szerint az IAS 39 "Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés" standard
szerinti fedezeti elszamolas alkalmazasa a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek portfélidjara nem
befolyasolna szamottevéen a Tarsasag pénziigyi kimutatasat a fordulénapon.

Ezeknek a moddositasoknak, Uj standardoknak és értelmezéseknek az implementacidéja nem
befolyasolna szamottevéen a PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasait.

4.4. Funkciondlis pénznem

A funkciondlis pénznem az IAS 21 ,Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai” standard szerinti
pénznem, amely annak az els6dleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a gazdalkodd
mikodik, és amely eltérhet a prezentalds pénznemétél.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az elsédleges m(ikodési kérnyezet pénzneme.
A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kdrnyezetben, ami alapjan indokolt lenne a
magyar forinttdl eltérd funkcionalis pénznem hasznalata. Ennek megfelel6en az atvaltasi arfolyamok
valtozdsdnak hatdsa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban nem keral kifejtésre.

4.5. Kiilféldi pénznemek dtvdltdsa, deviza tranzakciok és egyenlegek

A devizamd(veletek a tranzakcio, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes arfolyamon
kerllnek atszamitasra magyar forintra. Az ilyen tranzakcidk rendezésébdl szarmazg, illetve a devizdban
nyilvantartott pénzligyi eszkdzok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébdl adddd
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatasban kerilnek megjelenitésre. Az

»
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arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziligyi tevékenység bevétele” vagy
»Pénzligyi tevékenység raforditdsa” soraban keriilnek bemutatasra.

4.6. Valos értékelés

Valds értékelést az értékesithet6 pénziigyi eszk6zok és az értékesitésre tartott befektetett eszk6zok
(értékesitési célu befektetett eszk6z6k) esetében alkalmaz a Tarsasag.

A Tarsasag a fentieken tuli, nem értékesithetd, illetve nem értékesitési célu eszkozeit és
kotelezettségeit értékvesztéssel, amortizacidval csokkentett bekeriilési értéken tartja nyilvan az egyes
IFRS-ek értékelési és elszamolasi sajatossagait figyelembe véve.

A pénziigyi eszkozoket vagy kotelezettségeket a Tarsasagnak valds értéken kell értékelni kezdetben,
beleértve - amennyiben a pénziigyi eszkoz vagy pénzigyi kotelezettség nem eredménnyel szemben
valds értéken értékelt — azon tranzakcids koltségeket is, amelyek kdzvetlenil a pénzligyi eszkéz vagy a
pénziigyi kotelezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithatok.

A Tdrsasag a kovet6 értékelés sordn a valds értékelést az eszkdzokon belil csak az értékesitési célu
befektetett eszkozokre, az értékesithetd pénziigyi eszkozokre, illetve a szarmazékos pénziigyi
eszkozokre alkalmazza. A Tarsasag a valds érték valtozasat az egyéb atfogd jovedelemben mutatja ki,
pénziigyi eszkozoknél a pénzigyi raforditasok/bevételek kozott, az értékesitési céli befektetett
eszkdzoknél az egyéb raforditasok/bevételek kozott.

4.7. Immateridlis javak

A pénziigyi beszamolas koncepcionalis keretelvei szerinti eszkdz fogalom, illetve az IAS 38, Immateridlis
javak” standard alapjan a Tdrsasdg immateridlis eszkdzként mutatja ki azokat a multbeli események
eredményeképpen a Tarsasag ellenbrzése alatt allé er6forrasokat, amelyek révén a Tarsasag varhatdan
jovGbeni gazdasagi haszonra tesz szert, tovabba a bekerilési értékilk megbizhatéan mérhet6,
azonosithato forrasbdl szarmaznak (szerz6déses vagy egyéb jogon alapul, vagy elkiilonithetd), és fizikai
megjelenését tekintve nem létezd, nem monetaris eszkdzok.

Az immateridlis javakat a konszolidalt pénzligyi kimutatasban bekeriilési értéken tartja nyilvan a
PannErgy Csoport (a goodwill kivételével), mivel ezeknek az eszkdzoknek a specidlis jellege miatt az
aktiv piac nem értelmezheté. Ez a bekerllési érték keril csokkentésre a halmozott, hasznos
élettartamnak megfelel6en elszdmolt amortizacidval és esetleges értékvesztéssel.

A Tarsasagnal az immaterialis javak k6zott a miikédéshez haszndlt szoftverek, valamint a geotermikus
tevékenységhez kapcsolédé vagyoni értéki jogok, know-how-k talalhaték.

A szoftverek alapvetéen kiils6, harmadik fél altal fejlesztett szoftverek, a Tarsasag sajat
szoftverfejlesztési tevékenységet nem folytat.

A vasarolt szamitdgépes szoftverek a beszerzéshez és lizembe helyezéshez kapcsoldédd koltségek
alapjan szamitott bekerulési értéken kerilnek aktivalasra. A bekerilési érték 3-5 éves becsllt hasznos
élettartam alatt kerul leirasra, a szoftver jellegének megfelelSen.
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A védjegyek, licencek, vasarolt vagy sajat el6allitdsi know-how-k hatarozott hasznos élettartammal
rendelkeznek és halmozott amortizacidval csdokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatdsra. A
védjegyek és licencek bekeriilési értéke linedris modszerrel kerlil amortizalasra 15-25 éves becsiilt
hasznos élettartam alatt.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott immateridlis eszkdz a hasznos élettartam végén nulla
értéken szerepel a Tarsasag kimutatdsaiban és kivezetésre kellene keriljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekdvetkezett valtozasok miatt tovabbra is hasznalja a Tarsasag.
Ennek az elkerilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente,
minden forduldnapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam madositaskor a
fordulénapig elszamolt amortizacid és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfelel6 amortizacio
kozotti kilonbozet az eredményben vagy tékében keril elszdmolasra, annak fliggvényében, hogy az
Ujrabecslés hatasa targyid&szakot vagy azt megel6z6 értékcsdkkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekerilési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszk6z beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag nem
tekinti materialisnak, ezen 06sszeghatar alatti beszerzések nem kerililnek aktivdlasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatasban, asset
management szempontokat figyelembevéve kilon nyilvantartast vezet réluk a Tarsasag.

4.8. Nem pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a haszndlatra még nem alkalmas immaterialis eszkdzokre a
Tarsasag nem szamol el amortizaciét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente felllvizsgalja.

Azok az eszkdzok, amelyekre a Tdarsasdg amortizaciét szamolt el, szintén felllvizsgalatra kerilnek
értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a konyv szerinti érték nem teljesen fog megtériilni.

Amennyiben a Tdrsasag olyan jeleket tapasztal, amely alapjan esély mutatkozik arra, hogy a targyi
eszkozok és immaterialis javak realizalhatd értéke a konyv szerinti érték ala kerulhet, akkor értékvesztés
felUlvizsgalatra keril sor. Amennyiben a realizalhatd érték a konyv szerinti érték ala kerdl, a bekerulési
értéken kezelt eszk6zok vonatkozasdban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A
realizdlhatd érték az eszkoz haszndlati értéke és piaci értéke kozil a magasabb. A piaci érték az az
Osszeg, amely flggetlen felek kdzo6tti tranzakcid sordn az eszkdzért megkaphaté, mig a hasznalati érték
az eszkoz folyamatos hasznalatbdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbél szarmazo
cash flow-k nettd jelenértéke.

A PannErgy Csoport geotermikus projektjeihez kapcsolddé egyedileg nem, csak geotermikus rendszer
szintén értelmezhet eszkbzeinek az IAS 36 standard fogalmi meghatarozasa kdzott szerepl6 aktiv piaca
nincsen, igy piaci érték hianyaban a realizalhatd érték ezeknél az eszk6zoknél az eszkdzok folyamatos
hasznalatbodl eredd, a pénztermel6 egységnél keletkezé jovGbeni cash flow-k netté jelenértéke.

A realizalhaté érték meghatarozasa — mivel az eszk6zonként egyedileg nem lehetséges - pénztermeld
egységenként torténik. A PannErgy Csoport minden forduldnapon megvizsgalja, hogy a korabban
elszamolt értékvesztés okai fennallnak-e még. A korabban elszamolt értékvesztés visszairasara csak
akkor van lehet6ség, ha az utolsé értékvesztés megallapitdsa soran figyelembe vett kérilményekben
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valtozas kovetkezett be. Az értékvesztés visszairdsara csak olyan szintig van lehetGség, hogy az eszkoz
konyv szerinti értéke nem haladhatja meg annak megtériilési értékét, vagy az eszkdz értékcsokkenéssel
csokkentett kdnyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszamoldsara nem kerdil
sor.

4.9. Kutatds Fejlesztés elszamoldsa

A sajat el6allitasu immateridlis eszk6zok megjelenitésének vizsgdlata soran a Tarsasag az eszkoz
el6allitasanak folyamatat felosztja kutatdsi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immateridlis eszkoz
sajat el6allitasara irdnyuld projekten bellil a Tarsasag nem tudja a kutatasi szakaszt megkilonboztetni
a fejlesztési szakasztél, a projekthez kapcsolddd raforditast Ggy kezeli, mintha az kizardlag a kutatasi
szakaszban keletkezett volna. A kutatasbdl (vagy egy belsé projekt kutatadsi szakaszabdl) szarmazo
immateridlis eszk6zt nem lehet kimutatni, igy a kutatashoz felmeril6 raforditast a Tarsasag annak
felmertlésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésbdl vagy belsé projekt fejlesztési szakaszabdl szarmazé immaterialis eszkozt a Tarsasag a
befektetett eszk6zok kdzott mutatja ki, amennyiben bizonyitani tudja a kovetkezéket:

= az immateridlis eszkoz elGallitasanak olyan miszaki kivitelezhetGségét, hogy az felhasznalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz;

= az egység szandékat az immateridlis eszkdz befejezésére, és felhaszndldasara vagy
értékesitésére;

= azegység képességét az immateridlis eszkoz felhasznaldsara vagy értékesitésére;

= azt, hogy hogyan fog az immateridlis eszk6z jov6beni gazdasagi hasznokat keletkeztetni;

= egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell azimmaterialis eszk6zb6l szarmazoé terméknek,
vagy maganak az immaterialis eszkdz piacdnak a létezését, vagy amennyiben az belséleg kerdil
felhasznalasra, az immateridlis eszk6z hasznossagat;

= megfelel6 mszaki, pénzligyi és egyéb forrasok elérhetGségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immaterialis eszkoz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez;

= az egység képességét az immaterialis eszkdz fejlesztése soran az eszkdznek tulajdonithatd
raforditds megbizhatd mérésére.

4.10. Ingatlanok, gépek és berendezések

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasban ingatlanként a geotermikus hétermeléshez és
hé értékesitéshez kapcsolddd épilet jellegli targyi eszk6zok (hSkozpontok, héfogyaszto csatlakozasi
pont funkcidju épiletek), valamint egyéb épitmény jelleggel geotermikus tavvezeték rendszerek, illetve
termel6- és visszasajtold termalkutak szerepelnek. Ezen tulmenden a Tarsasag a fétevékenységhez nem
kapcsoloddan, értékesitési célu (és az értékesitésig befektetési jelleggel hasznositott) iroda épuletekkel
és termelésre alkalmas ipari létesitményekkel (ipari csarnokokkal) is rendelkezik.

A Tdarsasag a targyi eszkdozok mindsitése kapcsan élesen elklloniti az értékesitésre szant, tartott

kategdridknak nem megfeleld, IAS 16 ala tartozo ingatlanokat, gépeket, berendezéseket.
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4.10.1 Befektetési célu ingatlanok

Az IAS 40 , Befektetési célu ingatlanok” standard alapjan ingatlanoknak szamitanak a telkek, épiiletek
(épuletrészek), épitmények. A Tarsasag befektetési célu ingatlanként kezel és tart nyilvan minden olyan
ingatlant, amelyet bérbeadas céljabdl vagy értékndvekedésre spekuldlva tartanak és amelyet nem
aruk/szolgaltatasok el6allitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalasra vagy igazgatasi célokra,
illetve a szokdsos Uzletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak.

4.10.2 Ertékesitésre tartott befektetett eszkézék

A Tarsasag abban az esetben mindsit egy befektetett eszkozt értékesitésre tartottnak, amennyiben az
eszkoz konyv szerinti értéke annak értékesitése soran fog megtériilni, nem pedig folyamatos hasznalata
soran. Az eszkdznek az IFRS 5 standard elGirdsaival 6sszhangban olyan allapotban kell lennie, amely
alapjan kijelenthet6, hogy készen all az értékesitésre, illetve az értékesités valdszinlségének nagynak
kell lennie. A Tdarsasag az értékesités valdszinliségét nagynak mindsiti, és ezaltal értékesitési célu
eszkozként torténd nyilvantartas alapfeltételének tekinti:

= ha a Térsasag legf6bb szerve/vezetfsége igazoltan elkdtelezett az értékesités terve mellett, és
az elkotelezettség alapjan igazolt a konkrét vevé megtalalasara vonatkozo terv;

= ha a Tarsasag a dokumentalt elkotelez6dést kdvetSen aktiv marketing tevékenységet folytat
redlis, az eszkdz értékével Gsszhangban |évé aron, a minél rovidebb id6tdvon és minél
kedvez&bb feltételekkel torténs értékesités céljabdl;

= ha nem valdszin(, hogy az értékesitési terven jelentGs valtoztatasokat hajtanak végre, vagy
annak visszavondsara valdszintleg nem kerl sor;

= ha az értékesités a tervek alapjan a minGsités idGpontjat kovetd egy éven belll varhaté.
Bizonyos esetekben el6fordulhat, hogy az értékesités egy évnél hosszabb iddszakra kerl
kiterjesztésre. Ilyen eset, amikor a Tarsasag ellenGrzési korén kivil esé események vagy
koriilmények késedelmet okoznak az értékesités befejezésében és elegendd bizonyiték Aall
rendelkezésre arra vonatkozdan, hogy a gazddlkodo egység tovabbra is elkotelezett az eszkoz
eladasanak terve mellett.

A Tdrsasag abban az esetben, ha a fentiek alapjan értékesitésre tartott, értékesitési célu befektetési
eszk6zzé mindsit egy eszkdzt, az atmindsités pillanatdval ledllitja az eszkdz értékcsdkkenését, a
minGsitéskori értékelés alapjan az értékesitési koltségekkel csdkkentett valds értéken torténik az
atértékelés, ez az elv a kés6bbi értékelésekre is vonatkozik.

A Tarsasdg az értékesitésre tartottnak minGsitett befektetett eszkozoket a tobbi eszkdztdl
elkllonitetten mutatja be az IFRS-ek szerint 0sszeallitott pénziigyi kimutatasaiban. Az atmindsitéshez,
késGbbi értékelésekhez kapcsolddd, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben elszamolt halmozott
bevételek vagy raforditasok 6sszegét elkilonitetten mutatja be a Tarsasag.

A Tarsasag a tulajdondban lévs, még a PannErgy Csoport szintl stratégiai profilvaltast megel6z6
mUianyagipari gyartas f6tevékenységhez kapcsoldédd idészakban beszerzett, foldrajzilag a Budapest XXI.
keriletben fekvd ingatlanokat (telkek, éplletek, épitmények) értékesitési célt ingatlanokként tartotta
nyilvan a targyid6szak soran, ezeknek az ingatlanoknak a jelentGs része értékesitésre is keriilt a
targyévben. A PannErgy Nyrt. Debrecenben taladlhatd, a csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus
hétermeléshez és értékesitéshez kdzvetlenil és kozvetve sem kapcsolddd ipari ingatlanokat a Tarsasag
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atargyidGszakban az értékesitési célt eszkdzok koziil a befektetési céld ingatlanok kdzé sorolta at, mivel
ezeknek az ingatlanoknak a rovid, egy éves idGtavon beliili értékesitésére nem fog sor keriilni, a
Tarsasag bérbeaddssal hasznositja azokat.

4.10.3 Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések alad tartozo tdrgyi eszkézok

A Tarsasag az IAS 16 ,Ingatlanok, gépek és berendezések” standard elGirdsaival 6sszhangban kezel
minden olyan tartés eszkozt, amely nem tartozik a befektetési célu ingatlanok, vagy az értékesitésre
tartott befektetett eszkozok kategdriaba. Ezek olyan tartds (tobb, mint egy Uzleti peridduson at
hasznalt) targyiasult eszk6zok, amelyek a multbeli események eredményeképpen a Tarsasag
ellenérzése alatt allo er6forrasok, amelyek révén a Tarsasdg varhatoan jovGbeni gazdasagi haszonra
tesz szert, a bekerilési értékik megbizhatéan mérhetd, és amelyeket a termelés vagy szolgaltatas
nyujtasa érdekében, vagy adminisztrativ célokra hasznal a Tarsasag.

Az ingatlanok, gépek és berendezések az értékcsokkenéssel csokkentett eredeti bekerulési értéken
kerllnek kimutatasra. A targyi eszk6zok bekeriilési értéke az elGallitas, bekeriilés madjatdl fugg. Egyedi
beszerzés esetén a beszerzési koltség a bekeriilési érték, tizleti kombinacid soran torténd akvizicié
esetén a valds érték, sajat elGallitasu eszkdznél a fejlesztési szakaszban felmeriilt raforditasok.

Az eredeti bekeriilési érték a tételek megszerzéséhez kozvetleniil kapcsolédd koltségeket foglalja
magaban. A kezdeti aktivalas utdn a kés6bbi koltségek csak akkor kerililnek az eszkdz kényv szerinti
értékét noveld vagy kilon eszkozként megjelenitésre, ha a Tarsasag valdszin(ileg részesil a tételbdl
szarmazod jovGbeni gazdasagi hasznokbdl és a tétel koltsége megbizhatéan mérhets. Az eszkozok
kicserélt komponenseinek konyv szerinti értéke kivezetésre keril. A targyi eszkdz lizembe helyezése
utan felmertlt koltségeket, mint példaul a javitasi és karbantartasi koltségeket az eredmény terhére
szdmolja el a Tarsasag, abban az id6szakban, amelyikben felmeriiltek.

A bekertlési érték modell segitségével értékelt targyi eszkozoknél a bekerilési érték és a hasznos
élettartam alapjan megallapitasra kerll az értékcsokkenés és a maradvanyérték, ez alapjan
maradvanyértékkel csokkentett bekertlési érték értékcsdokkenése torténik a hasznos élettartam alatt,
amely a targyévi IFRS-ek szerint dsszedllitott eredménykimutatasban keril kimutatasra. A Tarsasag
maradvanyértékként veszi figyelembe azt az 6sszeget, amelyet az eszkdz hasznos élettartamanak a
végén, a varhatd elidegenitési kdltségek levonasa utan varhatdan realizal.

Minden targyi eszkdz esetén a maradvanyérték és a hasznos élettartam (ezdltal az alkalmazott
értékcsokkenési kulcs) évenkénti fellilvizsgalata, szlikség esetén Ujrabecslése szlikséges.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott targyi eszkdz a hasznos élettartam végén nulla értéken
szerepel a Tarsasag kimutatasaiban és kivezetésre kellene keriiljon, ugyanakkor a hasznos élettartam
becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is hasznalja a Tarsasag. Ennek az
elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente, minden
fordulénapon. Az Ujrabecslést kévetG esetleges hasznos élettartam maddositaskor a fordulénapig
elszamolt értékcsokkenés és az Ujrakalkulalt hasznos élettartamnak megfelel§ értékcsdkkenés kozotti
kiilonbozet az eredményben vagy t6kében keriil elszdmoldsra, annak fliggvényében, hogy az
Ujrabecslés hatasa targyid&szakot vagy azt megel6z6 értékcsdkkenést érint.
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Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekeriilési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszk6z beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag nem
tekinti materialisnak, ezen 06sszeghatdr alatti beszerzések nem kerililnek aktivdlasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatasban, asset
management szempontokat figyelembevéve kilon nyilvantartast vezet réluk a Tarsasag.

A PannErgy Csoport a telkekre értékcsokkenést nem szamol el. A Tarsasag az ingatlanok, gépek és
berendezések értékcsokkenését linedris mddszerrel szamitja ki, melynek sordn az eszk6zok bekerilési
értékét vagy atértékelt Osszegeit az aldbbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig

csokkenti:
Ingatlanok (kdzte a geotermikus projektek ingatlanjai) 20-50év
Termel6 gépek (kozte a geotermikus projekt termel gépei) 3-25¢év
Egyéb berendezések 2—-8év
Jarmdvek 5 év

Egy eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirasra kerll a megtéril6 értékre, ha a konyv szerinti értéke
meghaladja a becsilt megtéril6 értékét.

A pénziigyi lizing keretében beszerzett targyi eszkdzoket a sajat tulajdonu targyi eszkdzokkel azonos
maddon a vdrhatd hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Tarsasdg, de csak abban az esetben, ha
ésszer(i bizonyossag van a tulajdonjog atszallasara a futamidé végén.

Az eszkozok értékesitésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amely a konyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével kertl megallapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozott
keril elszdamolasra.

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas targyi eszk6zokre a Tarsasag
nem szamol el amortizacioét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente feliilvizsgalja. Azok a targyi
eszkozok, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamolt el, szintén felllvizsgalatra kertilnek
értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték teljes megtériilése nem biztos, hogy bekdvetkezik.
Amennyiben a megtéril6 érték a konyv szerinti érték ala kerdl, a bekertilési értéken kezelt eszk6zok
vonatkozdsaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A megtérilé érték az eszkoz
haszndlati értéke és értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke kozil a magasabb. Az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az az 6sszeg, amely fliggetlen felek kozotti tranzakciod
soran az eszkozért megkaphatd, csokkentve az elidegenités koltségeivel, mig a hasznalati érték az
eszkoz folyamatos haszndlatabdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazd
cash flow-k netté jelenértéke. A megtérilé érték meghatarozasa eszkozonként egyedileg, illetve
amennyiben ez nem lehetséges, pénztermel6 egységenként torténik.

A Tarsasag a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatas forduldnapjan megvizsgalja, hogy a korabban
elszamolt értékvesztés okai fennallnak-e még. Az értékvesztés visszairasara csak akkor van lehetéség,
ha az utolsé értékvesztés megallapitasa sordn figyelembe vett koriilményekben valtozas kovetkezett
be. Az értékvesztés visszairdsara csak olyan szintig van lehetdség, hogy az eszkdz kényv szerinti értéke
nem haladhatja meg annak megtérilé értékét, vagy — amennyiben ez kisebb — az eszkoz
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értékcsokkenéssel csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés
elszamolasara nem kerul sor.

4.10.4 Beruhdzdsok, geotermikus projektek

A beszamoléban a targyi eszk6zok értéke tartalmazza a beruhdzasok értékét is, ezek a folyamatban |évé
geotermikus energetikai és egyéb jellegli targyi eszkdz beruhazasok aktualis bekerilési értékei, az
értékcsokkenés elszamolasa a beruhazas Gizembehelyezését kbvetben torténik.

A geotermikus projektek megvaldsitasa sordn tipikusan egy el6készits, tervezési-engedélyeztetési
szakaszt kbvetGen egy kitermeld kut (szivattyaval, sz(rével, gaztalanitdval), egy a kitermelt geotermikus
fluidum foldrétegbe torténd visszajuttatdsat szolgald visszasajtold kat, egy h6cserélét és az egész
rendszerre vonatkozd iradnyitastechnikat tartalmazé hdékozpont, a fogyasztokkal torténd
Osszekotési/csatlakozasi pontok, valamint a komplett geotermikus rendszer fent felsorolt elemeit
0sszekotd tavvezeték rendszer keriil kialakitasra.

Az IAS 11 ,Beruhdzdsi szerz6dések” standard elGirasait figyelembe veszi a PannErgy Csoport a tobb
beszamolasi id6szakot érinté projekteknél, a szerz6déses temezések ugy keriilnek megallapitasra,
hogy az 6sszhangban legyen a megvaldsitas koltségeinek felmerilésével és a szamldzas Gitemezésével.

4.10.5 Komponens szamvitel alkalmazdsa

A Tarsasag nem alkalmazza az IAS 16 standard komponens szamvitelre vonatkozé elemeit. A standard
el6irdsai szerint a jelentds értéki eszkozoknél, ha f6bb dsszetevdi, gazdasagi jellemz8i nagyon eltérék,
akkor a f6 komponensek kiilon kerllnek nyilvantartasba vételre, kiillén amortizaciés id6tartamokkal.

A Tdrsasdg a geotermia specialis jellemz6i miatt az egyes targyi eszkozeit egységnek tekinti, a targyi
eszkoz OsszetevGinek gazdasagi jellemzGit, élettartamat muszaki szempontok mentén azonosnak itéli

III

meg. A ,major overhaul”, jelentfs atvizsgalas koltségei sem kerilnek kilon komponensként
meghatdrozasra és elkiilonitetten szamuviteli Gzembehelyezésre, mivel a geotermidra jellemzd, hasznos
élettartamot befolydsolé mdszaki tényez6k (példaul geodéziai viszonyok, vizmingség hosszu tavu
hatdsai) miatt az (zembehelyezéskor ezek a koltségek nem egyértelm(ien becslilheték. A Tarsasag
ezeket az el6ére nem becsiilhetd, jovében felmerild jelentds atvizsgalasi, kapacitasnoveld koltségeket

raaktivalas jelleggel, elkllonitve tartja nyilvan.

4.11. Befektetések

A Tarsasag az IAS 27 ,Egyedi pénziigyi kimutatdsok” standard altal a befektetések értékelésére
vonatkozdéan meghatdrozott mddszerek kozil a bekerilési érték moddszert alkalmazza valamennyi
részesedésére vonatkozoan.

A részesedések értékelésének fontos eleme a meghatdrozott id6szakonként torténé értékvesztés
vizsgalat, a Tarsasag az IAS 36 standard elGirdsai alapjan évente elvégzi az IFRS-ek szerinti pénzigyi
kimutatasok, éves beszamold Osszeallitdsakor a részesedések értékvesztésének vizsgdlatat.
Amennyiben arra utald jel mutatkozik, hogy az adott részesedés értékvesztett, meg kell hatdrozni a
részesedés megtérild értékét. A megtérild érték a hasznalati érték (jellemzéen a Tarsasag jovéGre
vonatkozo, részletes pénzigyi tervei alapjan diszkontdlt cash-flow mddszerrel meghatarozott érték),
illetve az elidegenités koltségeivel csokkentett valds érték (ha ez egzakt médon meghatarozhaté piaci
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benchmark informacidk alapjan) kozul a magasabb érték. Amennyiben a megtéril6 érték alacsonyabb,
mint az eszkdz bekerilési értéke, értékvesztést kell elszamolni, a targyévi eredménykimutatas egyéb
raforditasok soraban keril bemutatasra.

A részesedéseknél értékvesztést akkor kell elszamolni a fentiekkel 6sszhangban, ha az IFRS-ek szerint
Osszeadllitott pénzligyi kimutatdsok forduldnapjdn a kényv szerinti érték a varhatéan megtérils értéket
meghaladja. A Tdrsasag értékvesztésre utald jelként definidlja, ha birtokdba keril olyan informacio,
amely a lednyvdllalat pénziigyi nehézségeirdl, bevételszerz6 képességének bazisdul szolgald vevdi
szerz6dések megsz(inésérdl, a lednyvdllalat szdmara elénytelen atalakitdsardl, a kilsé finanszirozasi
struktura a lednyvdllalat szdmara elGnytelen atalakitasardl, egyéb cséd veszélyrdl szél.

4.12. Goodwill

A Tarsasag goodwillként tartja nyilvan az olyan immaterialis eszkdzoket, amelyek valamilyen eszkoz
vasarlashoz kapcsolddnak, oly mddon, hogy a goodwillt a megvasarolt eszk6zbbl szarmazd jovébeni
gazdasagi hasznokra vonatkozd varakozasai miatt fizetett meg, és amelyek egyedileg nem
azonosithatok, azaz nem kothet6ek egyértelmden, kdzvetlenil a meglévs, eszkoz vasarldssal érintett
targyi eszkdzok, immateridlis eszkozok kozil egyre sem.

A goodwill bekerilési értéke az az 6sszeg, amennyivel az Uzleti kombindaciéért fizetett Gsszeg
meghaladja az azonosithatd eszkdzok, kotelezettségek és fliggl kotelezettségek valds értékébdl a
Tarsasagra, mint felvasarlora juto részt.

A goodwill értékét évente értékvesztés tesztnek kell aldvetni, amely sordn a Tarsasag megvizsgalja a
goodwill értékének megtérilését, amely soran a Csoport goodwill-lal érintett, a goodwill biztositotta
kombinaciokbdl eredd szinergidkbdl részesed6 pénztermeld egységeinek jovSbeni diszkontalt
pénzaramainak a pénztermel6 egységekhez kapcsolddd eszkozokon fellli része és a goodwill értéke
keril 6sszehasonlitasra.

4.13. Pénziigyi eszk6zok koncesszios szerzédéshez kapcsolodéan (IFRIC 12)

2006. november 30-4n a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) kozzétette az
IFRIC 12 ,Szolgdltatdsi koncesszios megdllapoddsok” értelmezést, amely a szolgaltatdsi koncesszids
megallapoddsokra vonatkozik, egyértelm(siti, hogy a koncesszié Uzemeltet6jének miként kell
megjelenitenie a beszdmoldban a szolgdltatasi koncessziés megallapodasba tartozd infrastruktirat,
azok épitési és izemeltetési szakaszait, hogyan kell elszdmolni a bevételeket és raforditasokat. Az IFRIC
12 két modszert kiilonboztet meg ez utdbbiak elszamoldsara, a pénziigyi eszkoz és immateridlis eszkoz
modellt, a koncesszié lizemeltetSjének jovSbeni bevételeinek bizonytalansagai faktorai alapjan.

A PannErgy Nyrt. konszolidacidba bevont, geotermikus projektek lizemeltetésével foglalkozo tarsasagai
szerz6déses kapcsolatban allnak olyan 6nkormanyzati tulajdonu tadvhGszolgaltatd tarsasaggal, amely az
adott vdros lakossaga és a tdvhG6 haldzatba bevont kozintézmények, illetve ipari fogyasztdk szamara
nyujt tavhé szolgaltatast, ugyanakkor ezeknek a szerz6déses kapcsolatnak a jellege, az tgylet jogi és
gazdasagi tartalma alapjan nem koncesszids szerz6dések, ezért a Tarsasag nem alkalmazza az IFRIC 12
értelmezést, ezek az ligyletek nem tartoznak az értelmezés hataskorébe az alabbiindokok mentén:
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= Bar a Tarsasag hdenergia szolgdltatdasa, mint ,beszallit6” érinti a kozszolgaltatasi
infrastrukturat, de a Tarsasag tulajdonaban nem all a kdzszolgaltatas nyujtasahoz szlikséges
infrastruktura, illetve semmilyen befolydssal nem bir a kdzszolgéltatasi infrastruktira felett. A
Tarsasag nem épitette ki, illetve nem vett at semmilyen kézszolgaltatas nyujtasahoz szikséges
infrastrukturat, szolgaltatast csak a tavhdszolgaltatok felé nyujt;

= A Td4rsasag és az érintett tdvhGszolgaltatd tarsasagok kozotti szerz6dései hGatvételrél és annak
feltételeirél rendelkeznek, kdzszolgaltatas nydjtasara vonatkozo jogokat és kotelezettségeket
nem tartalmaz, a jogi feltételek hidnydn tul a kdzszolgdltatas nyujtasa fizikailag sem lehetséges;

=  ATarsasag mégrészben sem felelGs az érintett tavhGszolgdltato tarsasagok infrastrukturdjanak
és szolgaltatasanak lizemeltetéséért, teljesen fliggetlenek egymastél;

= A Tdrsasdg semmilyen rdhatassal nem bir a kdzszolgaltatas araira;

= A Tdrsasag eszkozei felett kizardlag a Tarsasag gyakorol ellenérzési jogokat;

= Az IFRIC 12 értelmezés ald tartozd megallapodasokban jellemzéen az Uzemelteté a
megallapodds id6szakanak végén koteles az infrastruktirat meghatarozott allapotban egy
csekély ellenérték fejében atadni az atengedbnek, a Tarsasdg és az érintett tavhdszolgaltatd
tarsasagok kozotti megallapodasok nem tartalmaznak ilyen elGirdsokat.

A fentiek alapjan a Tarsasag tulajdondban Iévd, a kozszférabeli tavhdszolgaltatd tarsasagok szamdra
torténé hGértékesitést biztositd targyi eszkdzeinek IFRS kezelésére vonatkozdan az IAS 16 standard
rendelkezései az irdnyaddak. Ezek az eszk6zok nem kozszolgaltatds nyudjtasara haszndlt infrastruktarak,
nincsenek a kozvetlen kozszolgaltatdsra kozvetlen hatassal. Az ezekkel az eszkdzokkel realizalt bevételt
a Tdrsasag az IFRS 15 ,Vevdi szerzddésekbdl szarmazd drbevétel” standard elGirasai szerint szamoljak
amely alapjan pénzigyi eszkbzként vagy immaterialis eszkdzként kellene kimutatni a hdszolgaltatdsbdl
szarmazo bevétel egy részét.

A fentiek aldl egy kivétel van, a Tarsasdg Gydri Geotermikus Projekthez kapcsolddd koncesszids
projektje. A Tarsasag leanyvallalata, a PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. Gyér terllet
vonatkozasaban geotermikus energia kutatdsara és kinyerésére, tovabba hasznositdsara 35 éves
hatarozott idGtartamra sz6lé (amely egy alkalommal 17 és fél évvel meghosszabbithatd) koncesszios
szerz&dést irt ald a Magyar Allammal. A koncessziés szerz3dés hatélya alatt, szerz6déses feltételei
mentén megvaldsitdsra kerllS projekt jogi és szamviteli minGsitését tekintve megfelel az IFRIC 12
értelmezésnek, ez alapjan a projekt keretében eddig megvaldsitott beruhdzas értéke a befektetett
eszkozok kozott, mint pénzigyi eszkodz keriil a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban bemutatasra,
ahol a bemutatott beruhazasi érték megfelel, azaz fedezve van a beruhdazas késziiltségi fokaval aranyos,
a koncesszids szerz6dés 35 éves id6tartama alatt varhatd diszkontalt cash-flow-k értékével.

4.14. Készletek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban kimutatott készletek donté tobbsége a geotermikus projektek
kivitelezéshez kapcsolddo ard, illetve befejezetlen termelés és félkész termék, valamint a geotermikus
projektek Gzemeltetési szakaszaban felhasznalni tervezett fenntartasi anyag jelleg(i készlet. A készletek
bekeriilési értéken, vagy nettd realizalhato értéken kerlilnek bemutatdsra, a kett6 koziil az alacsonyabb
értéken.
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A készletek bekerilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzid koltségeit és azokat a koltségeket
foglalja magdban, amelyek a készletek jelenlegi helylikre és allapotukba kertiléséhez sziikségesek. A
bekerilési értéknek nem lehet része a raktarozasi koltség, reklam és marketing koltség, értékesités
koltségei. A beszerzés koltségei azok a koltségek, amelyek a készlet beszerz6jénél annak érdekében
meriltek fel, hogy a készletet megszerezze. A Tarsasag ide érti magat a készletért fizetett ellenértéket,
az importhoz kapcsolddd terheket, a vissza nem igényelhet6 addkat, a szallitasi és kezelési koltségeket,
minden egyéb kifizetést, amely kozvetlenll az adott készlet beszerzéséhez kothet6. A beszerzési
koltséget csokkentik a kapott engedmények és rabattok. A nettd realizadlhatd érték alatt a varhato —
normal Gzleti koriilmények kozotti — eladasi drat definiadlja a Tarsasag, csokkentve az értékesitésig még
felmerils befejezési és értékesitési koltségekkel. A nettd realizdlhatd értéket minden fordulénapon
Ujra kell becsiilni és a leirast évente Ujra meg kell hatarozni. Ha a készlet nettd realizalhaté értékében
olyan véltozas 4ll be, amely alapjan a korabban elszamolt készlet értékvesztés visszairdsa sziikséges, az
a Tarsasagnal megvaldsithatd, de csak a korabban elszamolt értékvesztés mértékéig. A leirast és
visszairast is az egyéb raforditasok kozott kell megjeleniteni. A készlet leirdsat (visszairdsat) abban az
id6szakban kell elszamolni, amelyben azt megdllapitottak.

A Tdrsasag a készletek értékeléséhez az IAS 2 , Készletek” standard elGirdsai altal felsorolt értékelési
maddszerek koziil a sulyozott atlagos bekeriilési értéket alkalmazza.

4.15. Pénziigyi instrumentumok

Az Eurdpai Uni6 2016/2067. szamu rendeletével 2016. november 22-an adoptilta, befogadta az IFRS 9
,Pénziigyi instrumentumok” standardot, amelynek alkalmazasa 2018. januar 1-jén és ezt kovetSen
kezd6d6 lizleti évekre hatalyos. A PannErgy Csoport a standard korai alkalmazasaval nem élt, 2018.
januar 1-t6l alkalmazza.

Az IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok” standard a pénziigyi eszkozok és pénzligyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és megjelenitésével foglalkozik, a korabbi IAS 39 standard pénziigyi
instrumentumok besoroldsdra és értékelésére vonatkozd részeit valtja fel. Az IFRS 9 standard a
pénziigyi eszkdzok valds értéken értékelt és amortizalt bekerilési értéken értékelt kategéridkba
torténé besoroldsat irja el6. A pénziigyi eszkozoket a kezdeti megjelenitéskor kell ezekbe a
kategéridkba besorolni.

Az IFRS 9 standard 2018. januar 1-i bevezetése nem okozott valtozdst a Tarsasdg altal alkalmazott
besorolasi elvekben, igy a targyid6szakban sem. Azokat a pénziigyi instrumentumokat, amelyek eddig
is valds értéken szerepeltek a Tarsasdg pénziigyi kimutatdsaiban, tovabbra is igy kertilnek bemutatdsra,
és ugyanez igaz az amortizalt bekerlési értéken nyilvantartott pénziigyi instrumentumokra is. A "Held
to maturity" kategdridba sorolt eszk6z6kbdl a Tarsasag amortizalt bekerlési érték(i kategdriat alakitott
ki, alapvet6en azért, mert a Tarsasag Uzleti modelljében nincs értékesitésre tartott, értékesitési célu
kovetelés. Az "Available for sale" kategoria alapvetSen csak értékpapirokra vonatkozik és a "Held for
trading" kategodria pedig csak a szdrmazékos tgyletekre.

Pénzigyi instrumentumnak mindsiilnek a Tarsasag IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénziigyi

kimutatasaiban kimutatott adott kdlcsonok, kapott kdlcsondk, vasarolt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, részesedések mds Tarsasagban,
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A pénzigyi instrumentumok (beleértve az Gsszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgéald
szerz6déses kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkoz-, forrds- vagy tGkeelemmé,
kezdetben valds értéken értékeli az ilyen eszkdzoket a Tarsasag. A pénzigyi instrumentum valds értéke
az az ar, amelyet az eszkoz értékesitésekor kapna a Tarsasag, illetve a kotelezettség atruhazasakor
kifizetne a Tarsasag normal piaci szerepldi viszonyokat, normal (zletmenetben létrejott lgyletet
feltételezve az értékelés id6pontjaban.

A valds érték meghatdrozdsa torténhet egzakt piaci arak alapjan vagy, ennek hidnydban, értékelési
modellekkel. A modellek kivdlasztasa és kialakitdsa soran az instrumentum jellemz&inek megfelel6
modellt kell alkalmazni és a valds érték meghatdrozasanak altalanos alapelveit kell figyelembe venni.

4.15.1. Kezdeti megjelenités valds értéken

A Tarsasag az IFRS 9 standard alapjan minden pénzigyi instrumentumot valds értéken jelenit meg
kezdetben, az lGgyletkotés id6pontjdban, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag kotelezettséget vallal
az eszkd6z megvasarlasara vagy értékesitésére. Ebbe az értékbe a Tarsasag beleveszi azokat a
tranzakcids koltségeket is, amelyek kozvetlenil a pénzigyi instrumentum megszerzéséhez vagy
kibocsatdsahoz kapcsolédnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zok
kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, a tranzakcids koltségek az eredménykimutatasban
keriilnek elszamolasra.

A pénzigyi instrumentumok besoroldst a pénzigyi eszkozok beszerzésének célja, a pénzigyi
instrumentumok jellemz&i és az IFRS 9 pénziigyi instrumentum kategdridkra vonatkozd definicioi
hatdrozzak meg. A pénziigyi eszk6zok besoroldsat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor hatdrozza meg.
A késSbbi megjelenités szempontjdbdl a pénziigyi instrumentumokat a kovetkez6 kategdriakba lehet
sorolni:

4.15.2. Kévetelések

A PannErgy Csoport az értékvesztés elszamoldsdra bevezette az IFRS 9 konform, varhatd hitelezési
veszteségeken alapuld modelljét, felvaltva az IAS 39 standard felmeriilt veszteség modelljét. Ez az IFRS
9 standard valtozas az értékvesztés terliletén a targyidGszakban nem gyakorolt hatast a Tarsasag
pénziigyi kimutatdsaira a kovetelések értékvesztése terén, a Tarsasag kovetelés portfolidja és
tevékenységének, szerz6déses kapcsolatainak jellege miatt.

A vevbkovetelések a vevSktSl a szokdsos Uzletmenet soran eladott arukért vagy nyujtott
szolgdltatasokért jard 6sszegeket tartalmazzdk. Ha az O0sszegek varhatdan egy éven belll befolynak,
akkor a forgdeszkozok kozé kerlilnek besorolasra, egyéb esetben a befektetetett eszk6zok kozott
kerllnek bemutatasra a lejarattal 6sszhangban.

A Tarsasag vevGkovetelései szinte kizardlag belfoldi vallalkozdsokkal allnak fenn, hosszd tavu
szerz6déses kapcsolat alapjan. A 2019-es (zleti évre vonatkozd mindsitésnél megallapitasra keriilt,
hogy a Tarsasag vevéi kdveteléseivel kapcsolatban nincs sziikség standard beszedési folyamatra, mivel
a vevG partnerek a fizetési hataridét figyelembe véve, minden esetben hataridében, fizetési késedelem
nélkul utalnak. Ettél flggetlenll, a Tarsasag a ,varhatd hitelezési veszteség” modell alapjan hatarozza
meg 2019. janudr 1-t6l a varhato értékvesztést, azaz a jovGbe tekintd informacidkat is figyelembe vevé
multbeli adatok alapjan felépitett értékvesztés matrixot alkalmaz, kilon vevé tipusonként, a vevé
partnerrel meglévé kapcsolat jellege (szerz6dés hossza, szerz6dés stratégiai jellege) alapjan. A Tarsasag
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altal valasztott értékvesztés mobdszertan a Staging moddszertan, amely soran egyértelmien
meghatarozasra kerilnek a stage mindsitések (1-3) portfolid értékvesztési szempontok
figyelembevételével, a minGsités mogotti egzakt indokok. Ezen tulmenden a Tdrsasdg mérete, kis
szamu vevd partnere lehet6vé teszi az egyedi mingsités szabalyrendszerének alkalmazasat.

A Tarsasag nem folytat retail tevékenységet, amely indokolnd a szegmensenkénti SPPI tesztek
alkalmazasat. Ugyanakkor a Tarsasag alkalmazza a portfolié értékvesztési modult, amely soran kiilon
kategéridban kezeli a geotermikus projekteket Uzemelteté tdarsasagokkal hosszd tavu (zleti
kapcsolatban 1évS tavhdszolgaltatd tarsasagok (MIHO Miskolci HSszolgaltatd Kft., Gydr-Szol Zrt.,
Szentl6rinci Kézlizemi Nonprofit Kft.), tovabba kiemelt stratégiai tzleti partner (Audi Hungaria Zrt.) felé
fennallé kovetelések mindsitését, illetve az ezen portfolion feliili kovetelések minGsitését.

A Tarsasag a gyakorlatban nem alkalmazza a faktoralds intézményét, ha el6fordulna ilyen, akkor valds
értékeléssel torténne az ilyen kovetelések bemutatasa.

4.15.3. Adott kélcsénék

A Tarsasag csak eseti jelleggel nyujt kdlcsont mas vallalkozdsnak, amelyek szinte minden esetben
kapcsolt konszolidaciés korbe bevont vallalkozdsok. A kapcsolt jelleg miatt, és mivel ezeknek a
kolcsonoknek a visszafizetése a csoport szintl cash-flow tervezéstdl fligg, a Tarsasag ezekre az adott
kdlcsonokre nem szamolt el értékvesztést. Ezeket a lejdratig tartandd pénzligyi eszkbzoket amortizalt
bekerilési értéken értékeli a konszolidalt pénzligyi kimutatasokban. A Tarsasag 2019. januar 1-tél
elvégezte és dokumentdlta az an. SPPI besorolasi teszteket/ benchmark teszteket a nem kapcsolt,
konszolidaciés korbe nem bevont félnek nyujtott kélcsénokre, figyelembe véve, hogy a hitelek valtozd
kamatozasuak-e. A tesztek sordn a kdlcsondk amortizalt bekerilési értéke megfeleld volt.

A Tarsasag az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott adott kélcsénoket, hiteleket a varhatd
hitelezési veszteség modell alapjan 1-t6l 3-ig terjedd kategoériakba sorolja, és ennek megfelel6en keril
megallapitasra az értékvesztés. A Tarsasag az értékvesztés vizsgalat soran nem veszi figyelembe egyedi
mindsitésként az egyes kitettségeket, egyben kezeli, mivel a kapcsolt vallalkozasoknak nyujtott
kolcsonoknél a kitettségek kilon kezelésének értékelésre gyakorolt hatdsa nem relevans. A teljeskord
dokumentalasi kotelezettség miatt a kapcsolt, konszolidaciés kérbe bevont tarsasagra is elvégzésre
keriltek az SPPI tesztek, ezekben azonban a kapcsolt jelleg miatt a tovabbi vizsgalat és hatdselemzés
nélkil is 1-es kategdria kerll meghatdrozasra, azaz értékvesztéssel nem érintett kategoria.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakcios koltségként keriilnek megjelenitésre (és igy a hitel
amortizalt bekerilési értékének és effektiv kamatlabanak szamitasakor figyelembe kell 6ket venni),
amennyiben valdszinisithets, hogy a rendelkezésre all6 hitel adott része lehivasra keril. Ebben az
esetben a mar kifizetett dij a lehivasig elhatdroldsra keril. Ezzel szemben, amennyiben nem valészin(,
hogy a hitel adott része lehivasra kerdl, a dij a hitelkeret rendelkezésre tartasanak idészaka alatt kerdil
elszamolasra, a targyévi eredmények terhére.

Az olyan altaldanos és egyedi hitelfelvételi koltségek aktivalasra keriilnek, melyek kdzvetlendiil olyan
mindsitett eszkdz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy elGallitasahoz kapcsolédnak, amely eszkoz
esetében jelentds id6 sziikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak megfeleléen hasznalhatd vagy
értékesithetG legyen. Az ilyen hitelfelvételi koltségek mindaddig novelik az adott eszkoz bekerdlési
értékét, amig az a tervezett célnak megfelelGen hasznalhatd vagy értékesitheté nem lesz. A mingsitett
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eszkdzhoz kapcsoléddan még fel nem hasznalt egyedi hitelek atmeneti befektetésébél szarmazo
bevétel levondsra keriil az aktivalhato hitelfelvételi koltségek 6sszegébdl.
Minden egyéb hitelfelvételi koltség a felmeriilés id6szakdaban az eredményben keril megjelenitésre.

4.15.4. Fedezeti- és szarmazékos ligyletek

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standard dltal a fedezeti lgyletekre és szarmazékos Ugyletekre
vonatkozo szabalyokat, valds értéken szerepelteti az ilyen jellegi ligyleteket, kiilon dokumentalva és
adminisztralva.

A PannErgy Csoport az IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénzigyi kimutatasok 6sszeallitdsa
soran alkalmazza a fedezeti szamvitelt. A cégcsoport egyes tarsasagai eseti jelleggel kotnek olyan
hatarid6s deviza ligyleteket, amelyek fedezeti jelleglinek mingsithet6k, mivel direkt kapcsolat van a
hataridGs ligylet és a tarsasagok jovSbeni deviza vasarlasa kozott. Ezeket az eseti jellegli Ugyleteket a
Tarsasag a jelentGs értékli, egyedi devizds beszerzései esetén alkalmazza az eszkbzbeszerzésre
vonatkozd szerz6désben szereplé konkrét fizetési hatdridére, mint hataridére vonatkozéan. Nem
fedezeti jellegli hataridés devizaligyleteket nem kot a cégcsoport. A cégcsoport alkalmazza az ilyen
Ugyletekre az IFRS 9 fedezeti elszamoldsat, azaz december 31-én, a beszamolé forduldnapjan a nyitott
hatéaridds Ugylet varhatd nyeresége/vesztesége a valds értékelésnek megfelel6en meghatarozasra kerdl
és a pénzlgyi instrumentumokkal (eszk6zokkel) szemben egyéb pénzugyi bevételként/veszteségként
elszdmolasra kertl. Az Ugylet kovetkez6 évi zarasakor ennek a forduldnapi értéknek a
figyelembevételével torténik a tényleges realizalt eredmény és a december 31-én elszamolt eredmény
kiilonbozetének konyvelése.

A hataridGs deviza ligyleteken kiviil a Tarsasag hosszu tavra rogzitett, beruhdazasi hiteleihez kapcsolodo
kamatswap Ugyletekkel rendelkezik, itt a mérleg forduldnapjan nyitott ligyletekre vonatkozdan szintén
elszamolasra keril az adott kamatperiodus végén rogzitett varhatd veszteség Gsszege, a pénzintézeti
igazolas alapjan. Ezekben az esetekben a fedezeti ligylet és fedezett ligylet k6zotti gazdasagi kapcsolat
egyértelmd, fedezeti aranyként az eddigi, a kockdzatkezelés soran hasznalt ardnyszam alkalmazandd,
az eddigiekhez hasonldan tovabbra is valds értéken szerepelteti majd ezeket az ligyleteket.

A fentieken tul elmondhato, hogy devizakockazat fedezésére a Tarsasag natural hedge stratégiat céloz
meg, azaz devizaban (jellemz&en eurdban) felmerilt bevételei szinte teljes egészében fedezik az adott
id6szakban devizaban felmeril6 szallitdi kotelezettségeit, devizds beruhazasi hiteleihez kapcsolédd
addssagszolgalatat.

4.15.5. Pénzeszkdzdk

Mivel a pénzeszkd6zok megfelelnek az amortizalt bekerilési értéken valé megjelenités kritériumainak,
ezért a “varhatd hitelezési veszteség” modell alapjan a Tarsasag nem alkalmazza az értékvesztés
elszamolasat, mivel alap kritérium, hogy csak magas hitelmingsitd, azaz kockazatmentes pénzintézetnél
tartja pénzeszkozeit.

4.15.6. Ertékesithetd pénziigyi eszkézék

A Térsasag értékesithetd pénzlgyi eszkozként tartja nyilvan a t6zsdén és t6zsdén nem jegyzett
tdrsasdgban fennalld, értékesitési célu részesedéseit, értékpapirokat, ezeket valds értéken értékeli a
pénziigyi kimutatdsokban. A t6zsdén nem jegyzett tarsasdgban fennalld részesedések értékelésénél a
valds érték meghatarozasahoz flggetlen szakért6t von be a Tarsasag.

A Tdrsasdg a valds érték valtozasabdl eredd kiilonbozeteket az eredménykimutatasban jeleniti meg.
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4.15.7. Hitelek

A Térsasag csak finanszirozd pénzintézet altal folydsitott beruhazasi célu hitelekkel, illetve forgdeszkoz
hitelekkel rendelkezik. A hitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott kertilnek besoroladsra, ha
torlesztésiik egy éven belil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu kotelezettségek kozé kerilnek
bemutatasra. A hitelek kezdetben valds értéken kerililnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az
effektiv kamatlab mddszerével meghatarozott amortizalt bekerilési értéken keriilnek értékelésre.

4.15.8. Halasztott bevételek

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddo dllami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszkdz hasznos élettartama alatt egyenl6 részletekben szamolja el az eredménnyel szemben.
Egy visszafizetend6vé vald allami tamogatdst a szamviteli becslés mddositasaként kell elszamolni. Ez
alapjan a Tarsasag konszolidalt pénzlgyi helyzet kimutatasaban kilon soron szereplé hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat utjan elnyert vissza nem téritendé
tamogatasok éven tuli részét tartalmazzak Tarsasag szinten. A halasztott bevételek rovid lejaratu, éven
beliil felmerilé része a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, szintén kiilén soron megjelenitve.
Az egyes pdlydzati projekthez, az ennek keretében kapott tamogatasokhoz kapcsolédd fenntartasi
id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdmogatas visszairdsok
Utemét, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolddnak, a hasznos élettartam
alatt a tdmogatott eszk6zok targyidGszakot érint6 értékcsokkenése és a tdmogatas intenzitdsa alapjan
keril meghatarozasra a halasztott bevétel targyidGszaki, a konszolidalt eredménykimutatasban az
egyéb bevételek kozott elszamolt visszairasa.

4.15.9. Szdllitoi kételezettségek

A szallitéi kotelezettségek a szokasos Uzletmenet sordn a szallitoktol kapott arukért és szolgaltatasokért
fizetendd Osszegeket foglaljdk magukban. A szallitéi kotelezettségek a rovid lejaratu kotelezettségek
kozé keriilnek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven belll esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu
kotelezettségek kozé keriilnek bemutatdsra. A szallitéi kotelezettségek kezdetben valds értéken
kerlilnek megjelenitésre, a késGbbiekben pedig az effektiv kamatldb mddszerével meghatarozott
amortizalt bekerilési értéken keriilnek értékelésre.

4.15.10. Egyéb pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget. Az egyéb pénziigyi kotelezettségek értékét a Tarsasag
amortizalt bekeriilési értéken mutatja be az IFRS-ek szerint 0sszeadllitott pénziigyi kimutatasokban. A
valos érték valtozasat csak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok jegyzeteiben kell bemutatni. Az egyéb
pénziigyi kotelezettségek jellegli pénziigyi instrumentumokndl a Tarsasag alkalmazza az effektiv
kamatlabbal torténé értékmeghatdrozast.

A kotelezettségek kozé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolddd kamatok, osztalékok,
nyereségek és veszteségek felmeriléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszamoldasra a pénzigyi
miveletek raforditdsa soron. Az Osszetett pénziigyi instrumentumok esetében el&szor azok
kotelezettség része kerlil értékelésre, a t6kerész maradvanyértékként kertil meghatarozasra.

»

39

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; ¢ +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2019.12.31.

4.15.11. Effektiv kamatldb meghatdrozdsa

A Tarsasag effektiv kamatlabként, amellyel a jov6beli, varhaté cash-flow-k diszkontalasra kertlnek — azt
a szerz6déses forint és eurd alapu fix kamatlabat tartja, amelyre tarsasagai kamat csere ligylet kérében
lecserélték valtozé kamat terheiket. Az effektiv kamatlab jelentds valtozasa az eredeti bekerdiilési érték
valtozasat eredményeszi, ilyen valtozdsra nem kerdlt sor.

4.15.12. Pénziigyi instrumentumok nettdsitdsa

A pénzlgyi eszkozok és kotelezettségek akkor keriilnek kotelez6en nettdsitdsra és a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsban netté Osszegként szerepeltetésre, ha a megjelenitett Osszegek nettd
elszamolasa jogilag megengedett és a Tarsasag az 6sszegeket netté mdodon kivanja rendezni, vagy
egyidejlleg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

4.16. Pénz és pénzeszkoz egyenértékesek

A Tdrsasdg IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsaban és cash-flow
kimutatasaban a pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a Tarsasag forint és valuta pénztaraiban
fordulénapon taldlhaté pénzeszkoz dllomanyt, a Tarsasag altal pénzintézeteknél vezetett elektronikus
szamlakon taldlhaté szabadon felhaszndlhaté bankszdmla egyenlegeket, a Tarsasag altal
pénzintézeteknél elkilonitett szamlakon vezetett, korlatozottan felhasznalhaté bankszamla
egyenlegeket, a pénzintézeteknél lekotott betétszamlan taldlhato egyenlegeket, valamint a latra szo6lé
bankbetéteket jelentik. Az IFRS-ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénziigyi kimutatasban és cash-flow
kimutatasban a pénzintézeteknél vezetett folydszamlakon taldlhatd negativ egyenlegek, azaz
folyészamlahitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott, a rovid lejaratu hitelek soron jelennek meg.

4.17. Sajdt téke, jegyzett téke

A Tarsasdg IFRS-ek szerinti konszolidalt pénzigyi kimutatdsanak sajat tékéje az eszkdzok és
kotelezettségek kiilonbozete.

Az IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke a létesité okiratban meghatdrozott jegyzett t6ke, amennyiben az
t6keinstrumentumnak mindsil. A Tarsasag cégjogi formaja nyilvdnos részvénytarsasag, a Budapesti
Ertékt6zsdén jegyzett PannErgy torzsrészvényeket IFRS-ek szerinti jegyzett tékeként tartja nyilvan. Az
Uj torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetlenil hozzarendelhet6 jarulékos koltségek a sajat tékét
csokkentd tételként jelennek meg.

A t6ketartalék a sajat t6ke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti
jegyzett tGke, a jegyzett, de be nem fizetett t6ke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék, az addzott
eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak.

Az eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi évek halmozott - és a
tulajdonosok részére még ki nem osztott - adézott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott
eredmény javdra vagy terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 ,Pénziigyi kimutatdsok
prezentdldsa” standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az atsorolasi mddositasok kivételével - nem
tartalmazhat. Az igy keletkezett Osszeget csokkenteni kell a fizetett pdtbefizetés IFRS-ek szerint
eszkozként kimutatott 6sszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddd, az IAS 12
,Nyereségadok” cim(i standard alapjan szamitott halasztott addval csékkentett 6sszegével.
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Az értékelési tartalék az IAS 1 ,,Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa” standard szerinti atfogo jovedelem
kimutatasban szerepl6 egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb atfogd jovedelmet is
tartalmazo 6sszege.

Az addzott eredmény az IAS 1 standard szerinti egyéb atfogd jovedelemkimutatas eredmény
szakaszdban vagy a kulondlld eredménykimutatasban szerepl§, a folytatédd és a megsz(int
tevékenységekre bemutatott addzds utani nettd eredmény egylittes 6sszege.

A lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kdtelezettségként kimutatott 6sszege, névelve
a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolodo, az IAS 12 ,Nyereségaddk” standard alapjan
szamitott halasztott addval csokkentett 6sszegével.

4.18. Visszavdsdrolt sajat részvény

A Tdrsasag visszavasarolt sajat részvényeket a t6zsdén vasarolhat az aktudlis kozgydlési
felhatalmazassal Gsszhangban és az IFRS-ek szerint Osszeallitott pénzlgyi kimutatasokban, éves
beszamoldban sajat tékét csokkentd tételként, elkilonitetten mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye, illetve valds értékre térténd forduldnapi
értékelésének hatdsa kozvetlenil a sajat t6kében, a visszavdsarolt sajat részvények miatti tartalék
soron kerl elszamoldsra.

A fentiek biztositjak, hogy a sajat részvényekkel kapcsolatban nem keriil megjelenitésre sem nyereség,
sem veszteség a Tarsasag eredményében, a sajat részvények barmilyen valtozasa (vasarlasa,
értékesitése, kibocsatasa vagy torlése vagy forduldnapi atértékelése) esetén.

4.19. Az egy részvényre juto nyereség

ATarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott id6szakra vonatkozd eredményt
és az adott idGszak zard, az idGszak utolsd napjan a Tarsasag tulajdonat képezd visszavasarolt sajat
részvénnyel csokkentett részvény darabszam hanyadosat hasznalta.

A higitott egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal minden higitd tényez6t figyelembe vesz. A
Tarsasag higitott részvényszamként a Tarsasag kibocsatott részvényeinek szamat jelenti, kib6vitve a
warrantokkal (a Tarsasag altal kibocsatott opcidkkal), menedzsmentopcidkkal és atvaltoztathato
kotvényekkel, az azokban foglalt, érintett részvény darabszammal.

Ezen tulmenden a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatdrozdsanal a
targyidGszakban aktualis részvényopcios programban szerepld részvények darabszamat is figyelembe
veszi, mint sajat részvényt csokkent6 tétel, abban az esetben, ha részvényopcidés programban
meghatdrozott opcid lehivasi feltételrendszer a beszamold készitésének idépontjaban teljesiil, és az
adott sajat részvények még nem keriltek lehivasra.

A higitott egy részvényre juté nyereség a fent emlitett korrekcidknak koszonhetéen figyelembe veszi a

részvényszam dokumentumokon alapuld, prognosztizalhatd felhiguldsat, ezaltal csokkenti az egy
részvényre jutd részvényesi vagyon mértékét.

»

41

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; ¢ +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2019.12.31.

4.20. Tényleges és halasztott nyereségado

Az IAS 12 ,Halasztott adé” standard elGirasai alapjan a jovedelemaddk tényleges és halasztott addkbdl
allnak. A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepl6 nyereségado raforditas a tényleges adofizetési
kotelezettség és a halasztott add raforditas dsszege. Ennek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint
Osszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsaban az évente fizetendd tarsasagi adé mértéke a
magyarorszagi jogszabalyok alapjan meghatdrozott adodfizetési kotelezettségen alapul, amely
korrigalasra kerl a halasztott add raforditas 6sszegével.

A tényleges add, az adott id&szakra vonatkozd adokoteles nyereséggel (negativ addalappal)
kapcsolatban fizetendd (realizalhatd) nyereségadd 6sszege. A jovedelemaddk k6zé minden olyan hazai
és kalfoldi ado beletartozik, amely az addkoteles nyereségen alapul. A targyidGszakra és korabbi
id6szakokra vonatkozdéan a Tarsasag a tényleges adokotelezettségeket (addkoveteléseket) az
addhatdsag felé varhatdan fizetendd (vagy az addéhatdsagtol varhatdan visszatériild) mértékben
értékeli, azon addkulcsok és addjogszabalyok felhaszndalasaval, amelyeket a beszamolasi idészak végéig
jogszabalyba foglaltak.

A tényleges add (kotelezettség/eszk6z) a fizetendS/levonhaté add Gsszegével egyezik meg. A
ténylegesen fizetend&/levonhatd adddsszegek kulonbdzhetnek a tényleges adok kézétt kimutatott
Osszegektdl. Ezek a modositasok a becsilt fizetendd/levonhatd adddsszegek valtozasait tikrozik.
Hacsak nincs arra utald jel, hogy a mddositas hibabdl fakad, ezek a tényleges add valtoztatasok
szamviteli becslésben bekovetkezett vdltozdsként kezelend6k. Ezek a maddositasok az
adoraforditasok/bevételek kozott kertlnek kimutatdsra, abban az idGszakban, amikor a mddositas
torténik.

A tényleges add megjelenitése annak megfelel6en térténik az eredményben vagy az egyéb atfogd
jovedelemben (sajat t6kében), hogy a mogottes ligylet, esemény megjelenitése hol torténik.

A Tarsasag a vonatkozod addjogszabalyok szerint helyi ipar(izési add és innovacids jarulék fizetésére is
kotelezett, amely jelentGs hatdssal van a Tarsasag eredményére. A Tdarsasag az IAS 12 standard
adokoteles nyereség definiciéjanak értelmezése alapjan a helyi ipar(izési adé és innovacids jarulék
adonemek kapcsan fizetend6 addkat nem nyereségaddként kezeli, hanem mikoddési raforditasként, az
egyéb raforditasok kézott kimutatva.

A Tarsasag halasztott addként az IAS 12 standard el6irdsaival 6sszhangban a jovGbeni id6szakok
vonatkozdsaban fizetend6/megtérilé nyereségaddkat mutatja ki, melyek megtériilése biztositott és
felmertlésiik multbeli tgyletekhez és eseményekhez kapcsolddik. Egy adott eszkdz addalapja az
eszk6zh6z add szempontjabdl hozzarendelt Gsszeg, amely az eszkéz megtériilésekor levonhato.
Amennyiben a gazdasagi hasznok nem addkételesek, az addalap megegyezik a konyv szerinti értékkel.
Egy adott kotelezettség addalapja a kotelezettséghez add szempontjabdl hozzarendelt 6sszeg, azaz a
kotelezettség konyv szerinti értéke csokkentve az add szempontjabdl a késGbbiekben levont barmilyen
Osszeggel. A halasztott bevétel addalapja annak konyv szerinti értéke csokkentve a jovébeni nem
adokoteles bevétellel. Az IAS 12 standard alapjdn az atmeneti kiilénbozet a szamviteli kdnyv szerinti
érték és az addalap kilonbsége, mely vagy addkoteles vagy levonhatd 6sszeg a megtériilést, rendezést
kovet6en. Amennyiben addkoteles az atmeneti kilonbdzet halasztott addkotelezettségrdl, mig

levonhatd atmeneti kiilonbozet esetén halasztott adokovetelésrél beszéllink.
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A halasztott addkovetelés forrdsai a levonhaté atmeneti killonbdzetek, a fel nem hasznalt negativ
addalapok és fel nem hasznalt addjévairasok lehetnek. A halasztott adé megtériilésének forrasai a
jovGbeni addkoteles nyereség és az addkoteles atmeneti kiilénbozetek.

Halasztott addkotelezettség esetében teljes egészében sziikséges a halasztott adét megjeleniteni. Ezzel
szemben halasztott adokovetelések esetében a megjelenités csak abban az esetben lehetséges, ha
rendelkezésre all majd olyan jov6beni addkoteles nyereség, amellyel szemben a levonhaté atmeneti
kiilonbozetek felhasznalhatdk. A halasztott add megjelenitése ugyanott torténik, ahol a mogottes
Ugyleté vagy eseményé (vagyis tételé), amelyre vonatkozik.

A halasztott addkovetelés és halasztott addkotelezettség egymassal szembeni beszamitasa kotelezd,
ha kikényszerithet6 joga van a Tarsasdagnak a tényleges adokovetelések és kotelezettségek
beszamitasara és ugyanarra az adéhatdsagra vonatkozd nyereségaddkrél van szé.

A fentiek alapjan halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adotorvény szerinti elszamoldsa kozott id6beli kilonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és
kotelezettség megallapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozé addkulcsok felhaszndldsaval
torténik, amikor az id6beli kilonbség miatti eltérések varhatdéan visszafordulnak. A halasztott ado
kovetelés és kotelezettség tiikrozi a Tarsasag altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan fenndllé adévonzatat. Halasztott add kovetelés
csak akkor szerepeltethet6 a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban, ha valdszin(sithet6, hogy a
Tarsasag jovGbeni tevékenysége soran addalapot képezé nyereséget produkal, amellyel szemben a
halasztott add eszkodz érvényesitést fog nyerni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok fordulénapjan a Tarsasag szamba veszi a meg nem térilt halasztott
adod kovetelését és kotelezettségét, valamint ezek megtérilését jov6beni nyereségeire vonatkozo
diszkontalt cash-flow szamitdssal ellenérzi.

A halasztott addk szamitdsdnal a Tarsasag az IAS 12 elGirdsaival 6sszhangban nem alkalmaz
diszkontalast.

4.21. Céltartalék képzés

A Tarsasag céltartalékként azokat a bizonytalan itemezés(, vagy Osszegi kotelezettséget mutatja ki,
amelyeknél:

= akapcsolddd kotelem multbeli eseménybdl ered;

= apénzigyi helyzet kimutatas forduldnapjan fennall;

= jogivagy vélelmezett kotelem;

= varhatdan gazdasagi hasznossaggal bird javak kidramlasaval jar a rendezése és;

= akotelem nagysaga megbizhatdan becsiilhetd.

A Térsasag fligg6 kotelezettséget mutat ki abban az esetben, amennyiben:
= olyan kételem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek |étezését csak egy
vagy tobb, nem teljesen a Tdrsasdg ellen6rzése alatt all6, bizonytalan jovébeli esemény

bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni vagy;

»

43

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; ¢ +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2019.12.31.

= olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amelyet nem jelenitenek
meg, mert nem valdszinli, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi hasznot megtestesitd
eréforrasok kiaramlasat fogja igényelni; vagy a kotelem 6sszege nem mérheté megfelel6
megbizhatdsaggal.

A pénzigyi helyzet kimutatds fordulénapjan térténd fennallas és multbeli eseményhez kapcsolddas
fontos szempont, céltartalék nem képezhet6 olyan koltségekre, amelyek a jovGbeni mikodés
érdekében merilnek fel.

Egy multbeli esemény akkor keletkeztet kételmet a Tarsasdg szamdra, ha az esemény rendezésére
vonatkozdan nincs mas redlis alternativa, mint teljesiteni azt. Ez jogi kotelem esetén azt feltételezi, hogy
a kotelem egy szerz6désbdél, jogszabdlybdl vagy egyéb jogi mlveletbdl szarmazik. Vélelmezett kdtelem
esetén pedig a Tarsasag cselekedeteibGl ered a kotelem, amikor egy bevett multbeli gyakorlat,
nyilvdnossagra hozott politikdak vagy egy megfelel6en részletezett targyidészaki bejelentés altal a
Tarsasag jelezte mas felek felé, hogy bizonyos felelGsségeket vallalni fog és ily médon olyan jogos
varakozasokat ébreszt harmadik félben, amelyek alapjan a Tarsasag rendezi kotelmét.

Annak elddntésére, hogy a céltartalék potencialis alapjat képezé esemény, kotelem teljesitése jarhat-e
gazdasagi hasznokat megtestesitd eréforrasok kidramlasaval a Tarsasag a bekdvetkezés valdszinliségét
vizsgalja. Valdszinlinek a Tarsasag azt az eseményt tekinti, ahol a bekdvetkezés valdszinlisége nagyobb,
mint a be nem kodvetkezésé, azaz meghaladja az 50%-ot. Amennyiben nem valdszin(, hogy az esemény
bekovetkezik, akkor a Tarsasag fliggs kotelezettségként tartja nyilvan az adott kotelmet és fliggé
kotelezettségként teszi kdzé a jegyzetekben, de a pénziigyi helyzet kimutatasban nem szerepelteti.

A Tarsasag a céltartalékokat a kapcsolddd Gsszes kotelem rendezéséhez sziikséges 6sszegben mutatja
ki, ez az 6sszeg a szlikséges Osszes raforditas forduldnapi informacidk alapjan megallapitott legjobb
becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kotelemmel kapcsolatban
felmerilhet.

Amennyiben a pénz idGértéke jelentGsen befolydsolja a kapcsolodo kételem rendezéséhez sziikséges
Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez szilkséges kiadasok jelenértékének
Osszegében mutatja ki a Tarsasag. Az id6 mulasat jelent6 diszkontfeloldassal a céltartalék értéke évrdl
évre ng a diszkonthatassal, a novekmény pedig a targyévi eredmény terhére, kamatraforditasként kerl
elszamolasra az egyéb raforditasok soron.

El6fordulhat, hogy a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditas vagy annak egy része megtérul. Ezt
figyelembe véve kizardlag akkor lehet megjeleniteni a megtérilést, ha lényegileg biztos, hogy megkapja
a Tarsasag a téritést, amennyiben rendezte a céltartalékkal érintett kotelmet. A megtérilésként kapott
0sszeg nem haladhatja meg a céltartalék Osszegét. A megtériilést elkllonitett eszkozként kell
megjeleniteni, a céltartalékkal kapcsolatos raforditds az eredménykimutatdsban a megtérilés
Osszegével nettdsitva is kimutathato.

ATarsasagot a jelenleg mar m(ikodé, tizemel6 geotermikus projektjei kapcsan nem terheli rekultivacios,
kornyezetvédelmi kotelezettség, ezzel kapcsolatban céltartalék képzésére nem kerdil sor.
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4.22. Részvényopcios program, részvényalapu kifizetések

A Térsasag részvényopcids programot mikodtethet, kozgylilési felhatalmazas alapjan, amely tobbéves
ciklusra meghirdetett programban a PannErgy részvény t6zsdei arfolyam meghatdrozott szintjeinek
elérése esetén a részvényopcidos program jogosultja meghatdrozott darabszamu részvények
megvasarlasara jogosult a szintén meghatarozott opcids aron.

A Tdrsasdag a részvényopcids program értékelésének 6sszegét rovid lejaratu kotelezettségként mutatja
ki a t6ketartalékkal szemben, az adott forduldonapon a PannErgy részvény aktualis piaci arfolyama,
volatilitdsa és a részvényopcids programban meghatarozott részvény arfolyam szintek elérésének
valdszinlsége alapjan, Black-Scholes médszerrel torténé értékelés eredményétdl figgben.

A részvényopcids program értékelése soran tortént tényleges részvényalap kifizetések elszamolasara
vonatkozdan a Tarsasag az IFRS 2 ,,Részvény alapu kifizetések” standard el6irdsait alkalmazza. Abban az
esetben, ha a részvényalapu kifizetések tGkeinstrumentumban torténnek, akkor a kifizetésekkel
kapcsolatban felmerilt koltségek a sajat tékével szemben, mig pénzeszkdzben torténd teljesités
esetén, a pénzlgyi kotelezettségekkel szemben keriilnek elszamolasra, személyi jellegli raforditasként.
A részvényopciés programon tuli egyéb részvényalapu kifizetésekre is a IFRS 2 ,Részvény alapu
kifizetések” standard el6irdsait alkalmazza a Tarsasdg, bar ezek nem jellemz6k a Tarsasag
gyakorlataban, és nem fordult el jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok id&szakaban ilyen jellegi
részvényalapu kifizetés. Ez alapjan amennyiben valasztasi lehetGség biztositott a teljesités modjardl a
Tarsasag részérdl, akkor, ha a szerz6dés megkotésekor keletkezik kotelem pénzeszkézben torténd
rendezésre, akkor pénzeszkdzben teljesitendd tranzakcidként kezelendd. Ha a szerz6dés megkotésekor
nem keletkezik kotelem pénzeszkozben torténé rendezésre, akkor a megallapodas
t6keinstrumentumban rendezendd tranzakcidként kezelendé.

Ha a vélasztasi lehet6ség a masik fél (jellemz&en a Tarsasag munkavallaldja lehet) részére biztositott,
akkor a Tdrsasdag részérél osszetett pénzigyi instrumentum keril kibocsatasra, amely szétvalasztando
t6keinstrumentumban teljesitendd, illetve pénzeszkdzben teljesitendd részre, és ennek megfelelGen
jelenitend6 meg a konszolidalt eredménykimutatasban és pénziigyi helyzet kimutatasban.

A munkavallalék szdmara nyujtott részvényalapu juttatasok nem azonnal keletkeztetnek kotelmet a
Tarsasag szamara, hanem a juttatasok koveteléséhez kapcsoldédd jog egy meghatarozott idészak (un.
megszolgalasi id&szak) alatt teljesitett megszolgalasi és esetleges nem megszolgalasi feltételek
teljesitése utdn lép életbe. A megszolgalasi id6szak altalaban tobb éves periddus, ennek megfelel6en a
varhatodan felmeril6 koltségeket id6aranyosan kell elszamolni a megszolgalasi id6szak alatt.

A részvényalapu kifizetések értékének meghatarozasa direkt és indirekt médszerrel torténhet. A direkt
modszer esetén a Tarsasag altal beszerzett termék/igénybe vett szolgdltatas valds értéke alapjan kerl
meghatdrozdsra a részvényalapu kifizetés 6sszege. Az indirekt mddszer hasznalata esetén a nyujtott
t6keinstrumentum valds értéke szolgdlhat alapul a kifizetés Osszegének meghatdrozasahoz. A
t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetéseknél a részvényalapu juttatds nyujtasanak
id6pontjaban érvényes tékeinstrumentum valds értékének haszndlata a teljes megszolgalasi id6szak
alatt, a valds érték valtozasok elszamoldsa a sajat t6kével szemben torténik. A pénzeszkdzben teljesitett
részvényalapu kifizetések a részvényalapd juttatds nydjtasanak id6pontjadban érvényes
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tékeinstrumentum valds értékének uUjraértékelése minden forduldnapon, a valds érték valtozasok
elszamolasa az eredménnyel szemben torténik.

A részvény alapu kifizetésekhez kapcsolodd koltségek minden esetben annak a Tdarsasagnak az
eredményében kerlilnek elszamoldsra, amely Tdarsasdg a juttatasra jogosult munkavallalékkal
munkaltatéi jogviszonyban all. A Tarsasag olyan partnerekkel is kdthet részvényalapu juttatasrdl sz6l6
szerz6dést, amely partnerek nem a Tarsasag munkavallaléi. A megjelenitési és értékelési elvek ebben
az esetben is megegyeznek a munkavallaloi, részvényalapu juttatasok esetében alkalmazott elvekkel.

4.23. Arbevétel elszdmoldsa

A pénzlgyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatdsdra vonatkozd keretelvek alapjan a bevétel a
gazdasagi hasznokban a beszamoldsi id6szakban eszk6zok befolyasa, névekedése vagy kotelezettségek
csokkenése formdjdban bekovetkezett ndvekedése, amely azt eredményezi, hogy a sajat téke a
tulajdonosok hozzajaruldsatol eltéré okbdl né, a gazdalkodd egység szokasos lzletmenetébdl (aru
értékesitésébdl, szolgdltatds nyljtasabdl, egyéb eszkdz hasznalatbodl) szarmazik, a jovébeli gazdasagi
hasznok bedramlasa valdszin(i, a bevétel megbizhatéan mérhet6, a (felmerilt és varhato) koéltségek
megbizhatdan azonosithatdk és mérheték.

Az Eurdpai Unid 2016/1905. szamu rendeletével 2016. szeptember 22-an adoptalta, befogadta az IFRS
15 , Ugyfelektbl szdrmazé bevételek” standardot, amelynek alkalmazdsa 2018. januar 1-jén és ezt
kovetben kezdddd Uzleti évekre hatdlyos, korai alkalmazasa megengedett. A Tdrsasdg nem élt a
standard korai alkalmazdasdval, konszolidalt pénziligyi kimutatasaira 2018. janudr 1-t6l alkalmazza.

A standard szerint az arbevétel akkor jelenithet6 meg, ha a javak vagy szolgaltatasok feletti kontroll
atszall a vevére, azaz a vevl képes a felhaszndlds iranyitasara, illetve jogosult a javakbdl vagy
szolgéltatasokbol eredd hasznokra.

A standard alapjan a Tarsasag ot |épéses modellt alakitott ki a bevételek megjelenitésére vonatkozdan:

»  Ertékesitési szerz8dés azonositasa

= Ateljesitési kotelezettségek azonositdsa
= Tranzakcids ar meghatarozasa

= Tranzakcids ar allokacidja

= Bevétel megjelenitése

Az IFRS 15 standard fokozottabb irdnymutatdst ad a termékek vagy szolgaltatdsok elkiilonitésére
vonatkozdan, egy termék vagy szolgaltatds akkor tekinthetd elkllonithetének, ha az dnmagaban
hasznot hajt, illetve, ha nem elvalaszthaté mas tételektél. Valos értékelés helyett az ellenérték gy kerdil
meghatdrozdsra, mint az az 6sszeg, amelyre a Tarsasag varakozasai szerint jogosult lesz. A valtozé
ellenérték hatdsat a Tdarsasdg szamitasba veszi a tranzakcids ar meghatarozasakor. Emellett
amennyiben jelentds finanszirozdsa komponense van a bevételnek, a pénz idGértéke is
figyelembevételre kerdl.

A kockazat és haszon alapu bevétel megjelenitési modell helyett a bevétel akkor jelenik meg a

Tarsasagnal, amikor a vevé megszerzi az ellendrzés jogat, kontrollt a szolgaltatas/eszkoz felett. A
kontroll idGaranyosan, a feltételek teljesiilésével, illetve egy idGpontban kerdl at, ha a feltételek nem

teljesultek.
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A Tarsasag azokat a targyi eszkdz eladdsait és egyéb bevételeit, amelyek nem a szokasos lzletmenet
soran realizalddnak, nem mutatja ki drbevételként.

A PannErgy Csoport nem rendelkezik olyan vevdi szerz6désekkel a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasok vonatkozé idGszakaban, amire az IFRS 15 standard elszamolasat kellene alkalmazni, az
alabbi indokok mentén:

1) nincsenek olyan vevdi szerz6dések, amelyek megkotésével kapcsolatban olyan jelentds
Osszegli koltségek meriilnének fel, ami ezen koltségek 6nalld eszkdzként torténd aktivalasat és
késGbbi amortizalasat indokolna;

2) minden vevéi szerz6dés megfelel annak a standard elGirdsnak, hogy az eladd az arbevételt csak
akkor szdmolhatja el, amikor az arut vagy szolgaltatast dtadja a vevének és olyan dsszegben,
amennyit az adott aruért vagy szolgaltatasnyujtasért jogosnak tart. A Tarsasag vevéi
szamlazasai hosszutavu szerz6déseken alapulnak, amelyekben az atadott termék/szolgaltatas
ara, jellege, atvételi pontja is egyértelmilen definidlasra keriil. Ezekkel a szerzédésekkel
kapcsolatban az elmult 6t évben jelent6s késedelem nem meriilt fel, egyetlen, elhanyagolhato
arbevételt generald lzleti kapcsolattdl eltekintve értékvesztés képzése nem volt indokolt;

3) az arbevételek elszdmoldsa megfelel az 5 Iépéses modellnek, azaz a vevdi szerz6dések minden
esetben irdsbeliek, tzleti tartalommal birnak, azaz gazdasagi hasznot tartalmaznak a PannErgy
Csoport szamara, érvényesithet6 jogokat és kotelezettségeket tartalmaznak egyértelmden, a
felek elfogadtdk a szerz6dést és elkotelezettek a teljesitésre, nagy a valdszinlsége, hogy a
Tarsasag megkapja az atadott aru/teljesitett szolgaltatas ellenértékét;

4) aPannErgy Csoport a szerz&dés teljesitésével kapcsolatos kotelmeket kiilon kezeli, az esetleges
kedvezményeket (el6re vagy utdlag meghatdrozott) kilon kotelemként kezeli. A teljesitési
kotelem minden esetben megallapithatd egyértelmiien a szerz6désben, az igy szamlazott
arbevétel elszamolhato;

5) az Ulgylet dra a PannErgy Csoport vevsi szerz6déseiben egyértelmlen definialt, konkrét
teljesitményi 0sztonz6t alkalmaz egyes hészallitasi szerz6déseinél a vevé partner hGatvétel
novelési véllaldsahoz kapcsoldddan, itt a kedvezménnyel érintett idGszak arbevétele kerl
csokkentésre minden esetben az adott id@szakra vonatkozé kedvezménnyel. Az Ugyletek
arbevétele minden esetben megegyezik a szdmlazott 6sszeggel, nincs eltérés. Az emlitett
kedvezménynél egyértelmlien meghatdrozasra kerll a felek kozétt szerz&désben rogzitett
szamitasi formula alapjan az adott id6szak arbevételét csokkentd, igy ott elszamolt (helyesbité
szamlaval a targyidGszakot kovetSen elszamolt) kedvezmény 0Gsszege, becslésekre,
valodszinlségszamitasokra nincs szlikség;

6) a PannErgy Csoport vevdi szerz6déseiben egyértelm( hozzarendelés van az lgylet ara és az
Ugylet kozott, nincsenek olyan részteljesitések az lgyleten belil, ahol az arak megosztasara
lenne sziikség. Ha a Tarsasag esetleg utélagosan altalanos kedvezményt adna, akkor az IFRS 15
elbirdsaival 0Osszhangban, szétallokalnd a kedvezménnyel érintett id6szak teljesitéseire,
Ugyleteire;

7) az arbevételt akkor szamoljak el a PannErgy Csoport tarsasagai, amikor az eladott eszkdz vagy
nyujtott szolgaltatas feletti kontroll atszall a vevlre, és a veve partner képes irdnyitani az eszkdz
haszndlatat, jogosult hasznai szedésére;

8) aPannErgy Csoport nem értékesit visszavasarlasi joggal eladott termékeket, nem nyujt ezekhez
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4.24. Kamatbevétel és osztalékbevétel

A Tarsasag a holding mikodéséhez, iranyitasahoz kapcsoléddan nyljtott kdlcsdnei utan kamatbevételt
is realizdlhat, illetve a tulajdonosi befektetései utdn osztalék bevételt is realizdlhat, ezek azonban
konszolidacié soran kiszlirésre kertilnek. A Tarsasag a nem kapcsolt féltél szarmazo kamat és osztalék
bevételeit nem a szokasos Uzletmenetbdl szarmazd bevételnek mindsiti, nem arbevételként kezeli, a
pénziigyi mliveletek bevételei kozott keriilnek kimutatasra.

A kamatbevétel az effektiv kamatlab maddszerrel kerll megjelenitésre. A kdlcsondk és kovetelések
értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtérilé értékre csokkenti, ami az
instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt, becsilt jévébeli cash flow-k jelenértéke. A
tovdabbiakban a diszkont visszafordulasabdl adodo kilonbozet kamatbevételként jelenik meg.

Az értékvesztett kolcsondkbdl és kovetelésekbdl szarmazo kamatbevétel az értékvesztés szamitasahoz
hasznalt effektiv kamatlab alkalmazasaval keril megjelenitésre, a pénziigyi eszk6z nettd értékére
szamitva.

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosultta valik az osztalékra.

4.25. Lizingek

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok készitésekor a Tdarsasag az IFRS 16 ,Lizing” standard korai
alkalmazasaval nem élt, az (j lizing standard elGirasait 2019. janudr 1-i hatdllyal alkalmazza. Az IFRS 1
elGirasaival 6sszhangban mar az el6z6 évre vonatkozé 6sszehasonlitéd idészakot is Ugy kell bemutatni,
mintha a Tarsasag mindig is IFRS 16 standardot alkalmazta volna, figyelembe véve az IFRS 1 altal
lehetévé tett mentességeket.
A Tarsasag nem végez lizingbeaddi tevékenységet, igy az IFRS 16 standard rendelkezésit kizardlag, mint
lizingbevevé kell alkalmaznia. Az IFRS 16 standard alkalmazdasaval, az operativ és pénziigyi lizingek
kozotti kilonbségtétel a Tarsasag, mint lizingbevev6 esetén megsz(inik, ehelyett minden esetben egy a
lizinghez kapcsolddo, az eszkdz hasznalati jogat megtestesité eszkozt és egy lizingdijak fizetésére
vonatkozd kotelmet megtestesitd lizingkotelezettséget kell megjeleniteni a mérlegben. IFRS 16
rendelkezései alapjan egy szerzédés lizingnek minésil, vagy lizinget tartalmaz, ha egy id&szak
tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkdz hasznalatanak ellenérzése felett.
Az eszk6z hasznalatdhoz kapcsolddd koltségek — amelyek magyar szamviteli szabdlyok, valamint a
kordbbi IAS 17 lizing standard szerint operativ bérleti dijként jelentek meg —az IFRS 16, Uj lizing standard
alkalmazasat kovetSen a haszndlati jog eszkdz értékcsokkenéseként és a lizingkotelezettség kamat
jellegti raforditasaként keriilnek kimutatasra. A lizingbevevének emellett bizonyos események (példaul
a lizing futamidejének valtozasa, a lizingfizetéseket meghatarozo indexek vagy kamatlabak valtozdsa
miatt a jov6beli lizingfizetések vdltozdsa) bekovetkezése esetén Ujra kell értékelnie a
lizingkotelezettséget. A lizingbevevd a lizingkotelezettség atértékelésének dsszegét a hasznalati jog
eszk6z modositasaként jeleniti meg. A standard megjelenitési kivételeket fogalmaz meg a rovid
futamidejd lizingekre és olyan lizingekre vonatkozdan, amelyek esetében a mogottes eszkoz kisértékdi.
A Tarsasag az attéréskor nem rendelkezik allizing, visszlizing tgyletekkel, és nem rendelkezik beruhdazasi
célu ingatlannak mindsilé hasznalati jog eszkdzokkel.
A Tarsasag él az IFRS 1 standard altal biztositott aldabbi mentességekkel:

= A lizingkotelezettséget a hatralévé lizingdijak jelenértékén értékeli, az IFRS attérés

id6pontjaban, 2018. januar 1-én, érvényes jarulékos lizingbevevéi kamatlabbal diszkontalva;
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= Az els6 alkalmazas id6pontjaban megjelenitett haszndlatijog-eszkozt a lizingkotelezettséggel
azonos értéken értékeli, kiigazitva az adott lizing kapcsan a pénziigyi helyzetre vonatkozé
kimutatasban kozvetlenil az elsé alkalmazads id6pontjat megel6z6en megjelenitett el6re
kifizetett vagy elhatarolt lizingdijak értékével;

= A Tarsasag a meglehet6sen hasonld jellemzékkel (példaul hasonlé fennmaradd
lizingfutamidével, hasonld kategériaju mogottes eszkozzel, hasonld gazdasagi kérnyezettel)

= A Tarsasag alkalmazza a standard altal megengedett egyszer(sitést azon lizingek esetében,
melyek hatralévé futamideje az attérés napjan, 2018. januar 1-én, kevesebb, mint 12 hdénap.
Ezen lizingeket a Tarsasag ugy szamolja el, mint révid futamidej( lizingek;

= A Tarsasag alkalmazza a standard altal megengedett egyszer(sitést azon lizingek esetében,
melyek esetében a mogottes eszkoz kis értékd;

= A Tarsasag az elsé alkalmazas idépontjaban a hasznalatijog-eszkoz értékelésénél nem veszi
figyelembe a kezdeti kozvetlen koltségeket;

=  ATdarsasag visszatekintést alkalmaz, példaul a lizingfutamid6 meghatarozasakor, ha a szerz6dés
a lizing meghosszabbitasat vagy megsziintetését lehet6vé tevé opciokat tartalmaz.

A Tdarsasag az attérés soran a IFRS 16 standard alkalmazasanak halmozott hatdsat a felhalmozott
eredmény nyitdegyenlegének kiigazitasaként jeleniteni meg az elsG alkalmazas id6épontjaban, nem
tortént ilyen kiigazitas.

4.26. Osztalékfizetés

A Tdrsasdg részvényeseinek fizetendé osztalék a konszoliddlt pénzlgyi kimutatdsokban
kotelezettségként kerll bemutatasra abban az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot
jovahagytak. A fizetendd osztalék a sajat téke kozvetlen csdkkentéseként keriil elszamolasra.

4.27. Allami tdmogatdsok, kapcsolédo halasztott bevétel elszamoldsok

Az allami tamogatdsok valds értéken keriilnek elszamoldsra, ha ésszerlien biztos, hogy a Tdarsasag
megkapja a tdmogatast, mivel teljesiteni fogja a tAmogatashoz kapcsolddé feltételeket.

A jovedelem-megkozelités elszamoldsi mddszer alapjan a Tarsasag a tamogatast bevételként azokra az
id6szakokra szamolja el az 6sszemérés elve alapjan, amelyben a kapcsolddd raforditasok is felmeritltek.

Ez aldl egyetlen kivétel van, ha a tamogatas utélagos elszamoldson alapul, azaz a tdmogatas célja a mar
felmerlt raforditdsok vagy veszteségek kompenzalasa, illetve a jov6beli, kapcsolddd koltség nélkdl
adott azonnali pénziigyi tdmogatasok. Ezeket a tdmogatdsokat a Tdrsasdg akkor szamolja el
bevételként, amikor lehivhatéva valnak.

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddo dllami tdmogatdsokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszkdz hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szamolja el az eredménnyel szemben.
Egy visszafizetendGvé vald allami tdmogatast a szamviteli becslés mddositasaként kell elszamolni.

Ez alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban kilon soron szerepl6 hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat utjdn elnyert vissza nem téritendé
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzak PannErgy Csoport szinten. A halasztott bevételek révid
lejaratu, éven belil felmeril6 része a rovid lejaratu kotelezettségek kdzott szerepel, szintén kiilén soron
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megjelenitve. Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tamogatasokhoz kapcsolédd
fenntartasi id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdamogatas
visszairasok Utemét, mert azok a tdmogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolddnak, a hasznos
élettartam alatt a tamogatott eszk6zok targyidészakot érinté értékcsokkenése és a tamogatas
intenzitdsa alapjan keridl meghatarozasra a halasztott bevétel targyid6szaki, a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kdzott elszamolt visszairadsa.

4.28. Osszehasonlité id6szaki informdciok

A bazis és targyévi adatok a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban azonos értékeléssel torténtek, kivéve
a bazis adatokban tortént atsoroldsokat, amelyek a 44. jegyzetben keriiltek kifejtésre. Annak
érdekében, hogy a Tarsasdag IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénzigyi kimutatasai
megfeleljenek az IAS 1 standardnak, a Tarsasag pénzigyi kimutatdsai minden esetben tartalmaznak egy
0sszehasonlité idészakot.

Osszehasonlité idészak alatt a Térsasag az adott Uzleti év pénziigyi kimutatdsdhoz kapcsoléddan az
Uzleti évet megel6z6 Uzleti évre vonatkozdan készitett pénziigyi kimutatasok targyidGszaki adatait érti.
Ezeket az Osszehasonlitdsokat kell§ részletezettséggel kell kozélni, hogy a pénziigyi kimutatdsok
felhasznaldi képesek legyenek értelmezni a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatast és konszolidalt
eredménykimutatast érinté fontosabb mddositasokat.

4.29. Szegmens jelentések

Szegmensek definidldsa, targyévet megel6z6 Uzleti évben tortént felllvizsgalat

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikodési szegmenseket kell bemutatnia. A targyidészakban
a bazis idészakhoz hasonldan a Tdrsasdg egyetlen mikodési szegmenst, az Energetikat azonositotta.
Az Energetika mlkodési szegmens ald a Tarsasag a f6 mikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé
termelése és értékesitése, valamint az ezekhez kapcsolddo beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése
tartozik.

A PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. altal mianyag
gyartasi célt szolgald, Budapest XXI. keriletében (Csepelen), illetve Debrecenben taldlhaté ipari
[étesitmények és kapcsolddd irodahelyiségek ingatlan hasznositdsat, mint vagyonkezelést nem
definidlja 6nallé m(ikodési szegmensként az aldbbiakban részletezett, IFRS 8 standard elvek alapjan:

A miikodési szegmensek bemutatasa, a szegmens feliilvizsgalat megalapozasa

Az IFRS 8 ,,Miik6dési szegmens” standard alapelve, hogy a gazdalkodé egységeknek olyan mélységl
informacidt kell kdozzétenniik, amely lehetévé teszi pénziigyi kimutatasaik felhasznaléi szamara, hogy
értékeljék a gazdalkodd egység altal folytatott Uzleti tevékenység jellegét és pénziigyi hatdsait, valamint
mUikodésének gazdasagi kornyezetét [IFRS 8.1]. A standard alkalmazandd azon anyavallalatnal a
vallalatcsoport konszolidalt pénzigyi kimutatdsaira, illetve azon gazdalkodd egység egyedi vagy
kiilonallé pénziigyi kimutatdsaira, amelynek addssag- vagy tékeinstrumentumai nyiltpiaci forgalomban
vannak [IFRS 8.2]. Ebbél kifolydlag a PannErgy Nyrt. koteles mikodési szegmenseket bemutatni.

A mikodési szegmensek bemutatasa a gyakorlatban az alabbi 6t Iépésen keresztil térténhet meg:
= Alegfébb m(ikodési dontéshozdk azonositasa;
= A mikodési szegmensek azonositasa;
= A mikodési szegmensek 6sszevonasa;
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= A bemutathatd szegmensek meghatarozasa;
= Aszegmens informacidk kozzététele.

A szegmens definialas felllvizsgalata sordn a PannErgy Csoport a fenti 6t Iépésen keresztil vizsgdlta a
potencialis mikodési szegmenseket. A m(ikodési szegmens a gazdalkodd egység olyan komponense,
amely arbevétellel és raforditasokkal (ide értve az ugyanazon gazdalkodd egység mas komponenseivel
folytatott tigyletetekhez kapcsoldédd arbevételt és raforditasokat is) jard Uzleti tevékenységet folytat,
amelynek m(ikodési eredményei a gazdalkodd egység legf6bb m(ikbdési dontéshozdja rendszeresen
attekinti annak érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelendé eréforrasokrél és hogy
értékelje annak teljesitményét kiilonb6z6 szempontok alapjan.

A Tarsasag konszolidalt pénzligyi kimutatdsai alapjan megallapithatd, hogy az Energetika, mint
mikodési szegmens egyértelm(ien beazonosithaté a PannErgy Csoport esetében. A Tarsasag vezetdi
megkozelitése a PannErgy Csoport miikodésével kapcsolatban, hogy teljes er6forrasdval — 6sszhangban
a befektetSi elvarasokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb miikddésére fékuszal, a
Tarsasag tulajdonaban 4ll6 ingatlanok hasznositdsa minden szempontbdl jelentéktelen részét képezi a
m(ikodésnek, vezetdi megkozelités alapjan nem tekintheté miikodési szegmensnek.

Szegmensek felilvizsgalatahoz kapcsolddd hatarértékek vizsgalata

Atargyévet megel6z6 évben Vagyonkezelés mikodési szegmensként bemutatott szegmens nem képezi
kdzponti elemét a PannErgy Csoport stratégia képzésének, az emlitett ingatlanok hasznositdsat jelenté
tevékenység teljesitményértékelése elhanyagolhaté mérték(i a Tarsasag operativ vezetésének és
legf6bb szerveinek munkajaban, a kapcsolddd belsé kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kilon
kiemelve az ingatlanok hasznositasara vonatkozd informacidk, mivel ezek allandé bevétel
(tovabbszamlazott kozm( dijak és bérleti dij) és koltség (kozm( dijak) oldallal rendelkezé tgyletek, a

I”

tevékenység dont6 hanyada , atfolyo jellegi tételekbdl” all.

A PannErgy Csoport vezet6i megkozelitése alapjan, illetve a mikddési szegmensek bemutatdsara
vonatkozo kritériumok alapjan egy mikodési szegmens, az Energetika azonosithatd a Tarsasagnal, igy
a bemutathatd szegmensek kritériumainak vizsgalata nem relevans, de ettél fliggetleniil a Tarsasag
megvizsgalta ezeknek a hatarértékeknek a teljestilését (43. Szegmensek jegyzet).

A tdrsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kodzzétételi kdvetelményeknek sziikséges
megfelelnie, ez azt jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és elGz6 évi adatai megegyeznek a
gazdalkodd egység egészére vonatkozd pénziigyi informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megfelel6en bemutatdsra kertlnek.

Terileti szegmensek bemutatdsa

A Tarsasag tevékenységét kizardlag Magyarorszag teriiletén végzi, hasonld jogszabalyi, technikai,
gazdasagi és demografiai kérnyezetben, ezért teriileti szegmentalas sem indokolt.

A Tarsasagnal definialt egy miikbdési szegmensen, az Energetikan beliil teriileti/projekt helyszinenkénti
szegmensek keriltek a targyidGszakban beazonositasra, nagysagrend alapjan. A Tarsasag ezek
eredményességét finanszirozasi és egyéb szempontok mellett kilon is vizsgalja, a mikodésiikre
vonatkozdan kilon terveket készit. A projekteknek megfelel teriileti szegmensek bemutatdsara a 43.2.
jegyzetben kerll sor.
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4.30. Brutto cash-flow és EBITDA definicio

A konszolidalt eredménykimutatasban szerepld brutté cash-flow és EBITDA kategoridk definialasa:

A bruttd cash-flow az értékesités darbevételének és értékesités koltségének kilonbozeteként
meghatarozott bruttd fedezet, valamint a pénzmozgassal nem jaro kozvetlen értékcsokkenés dsszege.
A Tarsasag EBITDA-ként (kamat és amortizacid el6tti eredmény) a mikodési eredmény, a kozvetlen
értékcsokkenés (lasd 6. Igazgatdsi és dltaldnos kéltségek (Kbzvetett kiltségek) jegyzet), a kozvetett
értékcsokkenés (lasd 7. Ertékesitési koltségek (Kozvetlen kiltségek) jegyzet) és a targyi eszkozok,
immaterialis javak terven felili selejtezése, értékvesztése dsszegét (lasd 9. Egyéb rdforditdsok jegyzet)
definialja.
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5. LENYEGES/KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénzigyi
kimutatasainak készitése megkoveteli adott becslések és feltételezések alkalmazasat, melyek
befolyasoljdk a pénzlgyi kimutatasokban szerepl6 Osszegeket. A Tarsasag a becsléseket és
megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezék, igy az adott korilmények kozott ésszerlinek
gondolt jovébeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

A Tarsasag az IAS 8 ,,Szamwviteli Politika, a szamviteli becslések vdltozdsai és hibdk” standard, valamint
az IAS 10,,Mérlegfordulonap utdni események” standard elGirdsainak megfelelen alkalmazza a korabbi
id&szaki lényeges hibakra, a szamviteli becslések médositdsara, illetve a fordulénap utdni események
kezelésére vonatkozdan.

5.1. Pénziigyi kimutatdsok fordulonapja utdani események

A pénzlgyi helyzet kimutatds forduldnapja és a pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak id6pontja kozotti
események kapcsan a Tarsasdg megvizsgdlja, hogy az érintett esemény a fordulénapon fennallt
koriilményeket igazol-e, ebben az esetben a pénziigyi kimutatds mddositasara van sziikség. Ha az
esemény a forduldénap utdn felmerilt kdvetelményekre utal, akkor csak kdzzétételre van sziikség, de
csak lényeges esetekben.

5.2. Lényeges hiba

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok készitése soran hiba a szamviteli politika alkalmazdsa soran
elkdvetett matematikai hibakbdl, tények figyelmen kiviil hagydsabdl vagy helytelen értelmezésébdl
adddhat. A Tarsasag f6 elvként ezen hibdk javitasara vonatkozdan azt vallja, hogy amennyiben
lehetséges, technikailag nem kivitelezhetetlen, akkor a korabbi id6szaki lényeges hibdkat
visszamendéleg kell helyesbiteni a hiba feltarasat kovet6 elsd, kozzétételre jovahagyott pénzigyi
kimutatasban, éves beszamoldban. A Térsasag a kivitelezhetetlen fogalman azt érti, ha akkor sem tudja
alkalmazni, ha minden t6le ésszer(ien elvarhatét megtesz az alkalmazas érdekében.

A Tarsasag a lényeges hiba fogalmat a kdvetkez6k szerint definidlja: a tételek kihagydsai vagy téves
bemutatasai akkor lényegesek, ha azok egyenként vagy egylittesen képesek a felhaszndléknak a
pénzigyi kimutatasok alapjan hozott dontéseit befolydsolni. A lényegesség a kihagyas vagy téves
adott tétel nagysaga és jellege, vagy a kett6 kombindcidja a donté tényez6, altalanos elvként az IFRS-
ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatas f66sszegének 1%-at meghalado 6sszegl
hibdkat definidlja a Tarsasdg Iényeges hibaként.

5.3. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Az IFRS-ek szerint dsszeallitott szamviteli politika alkalmazasa sordn a Tarsasdg a jovGre vonatkozdan
bizonyos becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbél eredd szamviteli becslések, bar a Tarsasag
jelenlegi eseményekre vonatkozd legjobb ismeretein alapulnak, — a definicidbdl adéddan — csak ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel, a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Azok a
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becslések és feltételezések, amelyek miatt jelent6s mértékben mddosulhat az eszkdzok és forrasok
konszolidalt pénzligyi helyzet kimutatdsban szereplé értéke a kovetkezd pénziigy év soran, az
aldbbiakban keriilnek bemutatasra. Ezen feltételezések a megfelel6 megjegyzésekben részletesen
kifejtésre keriilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

= Addkedvezmények a jovSben, illetve megfelel6 mértékl addalapot képzd jov6beni nyereség

realizalasa, amellyel szemben a halasztott adéeszk6zok érvényesithetdk;

= Bizonyos fligg6 kotelezettségek kimenetele;

= Pénzlgyi instrumentumok valds értékének meghatdrozasa;

= Targyi eszk6zok hasznos élettartamanak megallapitasa;

= Atdrgyi eszkdzok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa;

= A céltartalék értékének a meghatarozasa.

A szamviteli becslések mddszertandban valtozas allhat be, a Tarsasag a szamviteli becslések valtozasa
alatt azt érti, amikor valamely eszk6z vagy kotelezettség kdnyv szerinti értékének, vagy az eszkoz
id6szaki felhaszndldsa 6sszegének moddositasa sziikséges. A szamviteli becslés megvaltoztatdsa az
eszkozok és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédé varhaté
jov6beni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szdmviteli becslések valtoztatasait
valamely (] informacié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en ezek nem mindsilnek
hibajavitasnak.
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6. ERTEKESITES ARBEVETELE

6.1. Azdrbevétel megoszidsa fé6 tevékenységenként

2019. 2018.

eFt eFt

Energetika 5.060.007 4.152.313
Ingatlankezelés * 587.914 526.783
Osszesen 5.647.921 4.679.096

*Onallé szegmensként nem definidlva, 1asd 43. Szegmensek fejezet.
6.2. Azdrbevétel féldrajzi megoszldsa

2019. 2018.

eFt eFt

Belfoldi értékesités arbevétele 5.642.262 4.677.838
EU-n beliili értékesités arbevétele 1.659 1.258
EU-n kivali értékesités arbevétele - -
Osszesen 5.647.921 4.679.096

6.3. Az drbevétel tevékenységek-szolgaltatdsok szerinti részletezése

2019. 2018.

eFt eFt

HG értékesités 4.981.506 3.948.334
Villamos energia értékesités 552.316 489.557
Kozvetitett és tovabbszamlazott szolgaltatas 85.155 94.167
Termék, aru értékesités 4.423 120.940
Epiletek és targyi eszkozok bérleti dija 24.521 26.098
Osszesen 5.647.921 4.679.096

A tdrgyidGszakban a Tarsasag konszolidalt arbevétele 968.825 ezer forinttal novekedett az el6z6
id6szakhoz képest, ami 21%-os javulast jelent. Az arbevétel tevékenységek-szolgaltatdsok szerinti
részletezése alapjan megallapithatd, hogy a hGértékesitésbdl szarmazod arbevétel 26%-kal novekedett
az el6z6 évhez képest, ez 1.033.172 ezer forint arbevétel novekedés. Ennek oka mindenekel6tt a

W e -

55

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2019.12.31.

targyid6szak hétermelés szempontjabdl kedvez6 idjarasi korilményei, illetve a 2018/2019-es f(itési
idény vartnal, el6z6 évnél késGbb torténd befejezése.

A villamos energia értékesités 13%-kal novekedett a targyidGszakban, ezen bellil 526.913 ezer forint a
PannErgy Nyrt. debreceni és év kozben értékesitett csepeli ingatlanjainak Gizemeltetéséhez kapcsolédo,
a bérl6knek és az érintett osztatlan ko6zO6s tulajdonl ingatlan tovabbi tulajdontarsainak
tovabbszamlazott villamos energia, amely nem a geotermikus hétermeléshez kapcsolddik. A villamos
energia értékesitésbdl ezen feliil jelentkezd 25.403 ezer forint arbevétel 6sszeg a Tarsasag berekfiirdi
projektjéhez kapcsolédé villamos energia értékesités.

Az éplletek és targyi eszk6zok bérleti dija 6%-kal csokkent a targyidészakban, ez a valtozas a Tarsasag
csepeli ingatlanjainak évkozben tortént értékesitéséhez kapcsoladik.

6.4. Az drbevételhez kapcsolodo befektetett eszkozok foldrajzi szegmensenkénti

megoszldsa
2019. 2018.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
Belfoldi termelésben hasznalt eszk6zok 23.178.868 22.780.107
EU-n belili termelésben hasznalt eszk6zok - -
EU-n kivili termelésben hasznalt eszk6zok - -
Osszesen 23.178.868 22.780.107

6.5. Az drbevétel koncentrdcidja, a f6bb vevékre vonatkozo informdciok

A PannErgy Csoport harom olyan vevd partnerrel rendelkezik, amelyekt6l a Tarsasdag 0Osszes
arbevételének legalabb 10%-a szarmazik:

2019. osszes 2018. osszes
2019. arbevételhez 2018. arbevételhez
viszonyitva viszonyitva
J"elentos vevOoktol szarmazé arbevétel 4.850.033 85,87 % 3.812.047 81,47 %
osszesen
Ertékesités arbevétele 5.647.921 100,00 % 4.679.096 100,00 %
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7. IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK (KOZVETETT KOLTSEGEK)

2019. 2018.
eFt eFt
Irodai és lizemeltetési koltségek 103.848 121.914
Szakértdi dijak, konyvelés, kdnyvvizsgalat dijai 101.998 118.444
Kozvetett személyi jellegli raforditasok 101.443 102.848
Nyllvanqs es,tozsdel JeIenIetteI.,.|II.,tarsadaIm| 85111 59.911
szerepvallalassal kapcsolatos koltségek
Banki koltségek 35.221 34.322
Biztositasi dijak 11.242 10.665
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 8.541 7.536
Kozvetett,ertekcsokkenes (ingatlanok, gépek, 5993 290
berendezések)
Osszesen 449.697 455.860

A PannErgy Csoport targyid6szaki kozvetett mikodési koltségei kismérték( csokkenést mutatnak az
el6z6 id6szakhoz képest.

A Tarsasdg az irodai és Uzemeltetési koltségeknél, valamint szakért6i koltségeknél a targyidészakban
15% illetve 14% csokkenést tudott elérni. A targyid6szakban felmerilt szakért6i koltségek a
geotermikus projektek finanszirozasahoz és szamviteli projektekhez kapcsolédd lgyvédi, tanacsaddi
koltségek, illetve palyazatokhoz kapcsolédd szakért6i koltségek, tovabba altalanos, az operativ
mUikodést tamogatd tandcsaddi, illetve Ugyvédi koltségek.

A kozvetett személyi jellegli raforditasok kismértékben, 1%-kal csdkkentek a koltségek az el6z6
id6szakhoz képest. A PannErgy Csoport targyid6szak végi munkavallaléi étszama csokkent az el6z6 év
azonos id6szakdhoz képest, 2019. december 31-én a tényleges munkavallaldi |étszam 17 f6, szemben
a 2018. december 31-i allapotnak megfelel6 18 fével, ugyanakkor az egész évre vetitett atlagos
statisztikai |étszam a tdrgyidGszakban 27 f6ére csokkent a bazis iddszaki 32 f6s adatrél, a PannErgy
Csoport bazis id6szaki intenzivebb beruhdzasi aktivitdsat kovetGen.

A bér jellegl kifizetések Gsszesitését a 9. jegyzet tartalmazza.

A kozvetett értékcsokkenés targyiddszaki novekedése a PannErgy Nyrt. Debrecenben taldlhatd ipari
ingatlanjainak értékesitési célubdl befektetési célu ingatlanokka torténd targyiddszaki atmindsitéséhez
kapcsolddik, az értékcsokkenés dtmindGsitést kovets ,Ujrainditasa” kapcsan.

A téargyidGszakban a kozvetett koltségek kozott szerepl6 nyilvanos és t6zsdei jelenléti koltségeknél
novekedés tortént. Ez utdbbival kapcsolatban megjegyezhetd, hogy a PannErgy Csoport tovabbra is
fontosnak tartja tarsadalmi felelGsségvallalasi szempontbdl a m(ikodé projektek helyszinéil szolgdld
varosok és vonzaskorzete sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek, igy a
geotermikus energia végfogyasztdinak tdmogatasat.

»
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8. ERTEKESITESI KOLTSEGEK (KOZVETLEN KOLTSEGEK)

20109. 2018.

eFt eFt

Kozvetlen értékcsokkenés (geotermikus eszkdzok) 1.464.709 1.316.786
Karbantartasi, izemeltetési koltségek 846.623 626.118
Eladott druk beszerzési értéke, kdzvetitett szolgaltatasok 556.548 596.206
Villamos energia koltségek 758.524 530.507
Létesitmény fenntartdsi kdltségek, bérlési koltségek 362.618 352.985
Visszasajtolasi koltségek 140.816 263.637
Biztositdsi koltségek (kdzvetlenil termeléshez kapcsol6do) 29.888 23.114
Fenntartasi anyagok 1.235 824
Egyéb kdzvetlen koltségek 31.833 15.531
Osszesen 4.192.794 3.725.708

A PannErgy Csoport értékesitési, kozvetlen koltségei az értékesités arbevételének novekedéséhez
képest mérsékeltebben névekedtek. Az ,Eladott aruk beszerzési értéke, kozvetitett szolgaltatasok”
kategérian belll 549.717 ezer forint a nem geotermidhoz kapcsolodd értékesitési koltség, ezek a
Tarsasag tulajdondban 1évé debreceni és évkozben értékesitett csepeli ingatlanok hasznositasahoz
kapcsolddod tovabbszamlazasok, elsésorban villamos energia koltség tovabbszamlazas.

A kozvetlen értékcsokkenésnél tapasztalhaté novekedés a 2019. évben évkozben tortént
kapacitasnovelé és poétldlagos beruhdzasok lizembehelyezésének hatdsat tikrozi, illetve egyes
eszkozcsoportokndl mdszaki felllvizsgalatot kovetSen a hasznos élettartam igazitasara kerilt sor, ami
az értékcsokkenés kisebb mértékl ndvekedését eredményezte.

A karbantartasi koltségeknél tapasztalhaté novekedés a geotermikus projektekhez kapcsolodd
Uzemeltetési és karbantartasi koltségek targyiddszaki, magasabb hdtermelési szinthez kapcsoléddan
emelkedett szintjének kdszonhetd.

A hGtermeléshez és hGértékesitéshez sziikséges villamos energia koltségek egyrészt a villamosenergia
aranak emelkedéséhez, masrészt a targyid6szak magasabb termelési szintjéhez kothet6k, mig a
visszasajtolasi koltségek csokkenését a 2019. juniusdban végbemend cégvasarlasi tranzakcid okozza,
amely sordn a harmadik miskolci visszasajtold kat is a PannErgy Csoport tulajdonaba kerilt, igy
konszolidalt szinten visszasajtolasi koltségek csak a targyidGszak els6 félévében meriiltek fel.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373
58
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2019.12.31.

9. LETSZAM ES BERKOLTSEG ALAKULASA

20109. 2018.
Atlagos statisztikai létszam (f6) 27 32
Bérkoltség (eFt) 78.321 74.242
Személyi jellegli egyéb kifizetés (eFt) 6.762 11.462
Bérjarulékok (eFt) 16.360 17.144
Osszesen 101.443 102.848

A PannErgy Csoport 2019-re vonatkozo atlagos allomanyi létszama 27 f6, ami 16%-os csdkkenés a 2018.
évi 32 f@s atlagos statisztikai allomanyi létszamhoz képest. A csokkenést az okozza, hogy az el6z6
id6szaktél eltéréen a targyidészakban a PannErgy Csoport nem folytatott intenziv beruhdzasi
tevékenységet. 2019. december 31-én a PannErgy Csoport tényleges munkavallaléi létszama 17 6, ami
1 f6 létszdm csokkenést jelent a 2018. december 31-i 18 f6s munkavallaléi |étszamhoz képest. Az
atlagos statisztikai dllomanyi [étszam és a tényleges munkavallaldi 1étszam kozotti kiilonbség az egyes
tagvéllalatok kozotti részmunkaidés foglalkoztatasokbdl ered, illetve az évkozi magasabb
foglalkoztatasi szintbdl.

A PannErgy Csoport az el6z6 évhez hasonldéan 2019-ben sem fizetett 6nkéntes nyugdijpénztdri
hozzajaruldst nyugdijalapoknak munkavallaléi utan.

10. EGYEB RAFORDITASOK

2019. 2018.

eFt eFt

Helyi addk, illetékek, birsagok 129.621 100.869
Banyajaradék 75.654 65.090
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 6.239 9.412
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 2.026 2.235
Immateridlis és targyi eszkdzok terven felili selejtezése 963 7.978
Kovetelésekre képzett értékvesztés 405 78
Koltségek ellentételezésére adott tamogatas 51 1.600
llletékek, hozzajaruldsok 24 23
Céltartalék képzés varhato kotelezettségekre - 18.449
Készletek hianya, selejtezése - -
Egyéb 9.018 3.463
Osszesen 224.001 209.197

ol -
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Az egyéb raforditasok targyévi 224.001 ezer forintos értékén belll kiemelhetd, hogy a legjelent&sebb
tétel 129.621 ezer forintos értékben a Tarsasag altal a geotermikus projektek mikodési helyszinein az
onkormanyzatoknak fizetett helyi addk, els6sorban ipar(izési adé. Ezen tilmenéen jelent6s tétel a
geotermikus hGtermeléshez kapcsoldddan fizetend banyajaradék, ezen a jogcimen 75.654 ezer forint
raforditdsa meriilt fel a Tarsasagnak a targyidészakban. A geotermikus projektekkel kapcsolatban 963
ezer forintos értékben kerdlt sor targyi eszkoz selejtezésére.

A targyidGszakban céltartalék képzésre nem kerilt sor, az el6z6 évben képzett céltartalék targyévi
felszabaditasa az egyéb bevételek kdzott jelenik meg.

11. EGYEB BEVETELEK

2019. 2018.

eFt eFt

Fejlesztési célra kapott tdmogatas 241.300 299.120
Targyi eszkoz értékesités nyeresége 71.073 317
Kareseménnyel kapcsolatos bevételek 40.257 79.276
Céltartalék felhasznalasa 18.449 -
Kapott birsag, kartérités 10.081 134.450
Ertékesitési célt ingatlanok valds értékelése - 69.057
Egyéb 35.091 35.577
Osszesen 416.251 617.797

Az egyéb bevételek targyévi 416.251 ezer forintos értékén beliil a legjelent&sebb a kapott tdmogatasok
241.300 ezer forintos értéke, a targyidGszakban fejlesztési célra kapott tdmogatasként kimutatott
bevétel a halasztott bevételek targyévi értékcsokkenéssel aranyos visszairdsat tartalmazza. Ezen
tulmenden jelent8s nagysagrendet képviselnek a targyidGszaki targyi eszkoz értékesitések nyereségei,
amely dont6en a PannErgy Nyrt. csepeliingatlanjanak 71.191 ezer forint nyereséggel zarulo értékesitési
tranzakcidja soran keletkezett.

Az egyéb bevételeken beliil a korabbi id6szakok kivitelezési projektjeihez, illetve kdreseményekhez
kisebb, egylttesen 50.338 ezer forint Osszegben jelentkeztek a tdrgyidészakban, ezek gép
meghibasodashoz, lizemszinethez kapcsolddo szallitotdl kapott/elismert kotbérek, kartéritések.

A Tarsasdag a targyid6szakban 18.449 ezer forint céltartalékot szabaditott fel az el6z6 évben képzett
céltartalék terhére, mivel a céltartalék képzés alapjat jelentd koltségek, raforditasok a targyidGszakban
realizalodtak.
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12. PENzUGYI MUVELETEK BEVETELE

2019. 2018.

eFt eFt

Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 59.681 12.448
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamnyereség 11.650 12.162
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 10.195 8.624
Deviza hitelek, koélcsonok arfolyamnyeresége 6.355 7.101
Szarmazékos ligyletek nyeresége 2.610 14.466
Forgatasi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 1 322
Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek - 7.184
Részesedés értékesités arfolyamnyeresége - 64.187
Egyéb pénzigyi bevételek 42 201
Osszesen 90.534 126.695

A pénzigyi miliveletek bevételei kozott 87.881 ezer forint értékben jelentkezett a kilonb6z6
kovetelésekhez és kotelezettségekhez kapcsolddod, realizalt és nem realizalt arfolyamnyereség, ezen
beliil 6.355 ezer forint a Tdrsasdg eurd alapu beruhdzasi hiteleihez kapcsoléddan keletkezett. A
szarmazékos ugyletek 2.610 ezer forint targyévi arfolyamnyeresége hataridés deviza Ugyleteken
keletkezett, amelyeket a PannErgy Csoport devizaban felmerilt széllitéi kotelezettségeivel
osszhangban kotott a Tarsasag.

13. PENzUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

2019. 2018.

eFt eFt

Fizetett kamatok és kamatjellegl raforditasok 273.264 265.871
Deviza hitelek, koélcsonok arfolyamvesztesége 199.972 219.379
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 8.828 5.624
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 22.793 12.661
Szarmazékos ligyletek vesztesége 1.504 1.268
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamveszteség 170 312
Egyéb pénzigyi raforditasok 1 2.546
Osszesen 506.532 507.661

A pénzigyi miveletek raforditdsa 506.532 ezer forint volt a tdrgyidGszakban, ami kozel azonos,
Osszességében 1.129 ezer forinttal kedvezGbb az el6z6 idészak pénziigyi miveletek raforditasaihoz
képest.

A hitel és kolcson kotelezettségekhez kapcsolodo targyidGszaki 273.264 ezer forint fizetett kamat
raforditdson tul a legjelentGsebb tétel a deviza hitelek, kdlcsonok 199.972 ezer forint Gsszegl
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arfolyamvesztesége, ezt az eurd forinthoz képest viszonyitott arfolyamanak targyid&szaki mozgasai
okoztdk. A PannErgy Csoport targyiddszaki, arfolyameltérésbél eredé pénziigyi eredményébdl az
id6szak végi, nem realizalt devizas atértékelés hatasa 131.534 ezer forint veszteség. A PannErgy Csoport
a forinttdl, mint funkcionalis pénznemtdl kiilonb6z6 devizaban nyilvantartott monetaris tételei az IFRS
el6irasoknak megfelel6en az idGszaki végi arfolyamon atszamitasra kerilnek forintra, az atszamitasbdl
ered6 (pénzigyileg nem realizalt) arfolyamkllonbozet az eredménykimutatasban a pénziigyi
mveletek soron keril bemutatasra. Az idGszak végi atértékelés vesztesége a forint eurdhoz
viszonyitott deviza arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tortént csokkenésének a kovetkezménye.

A Tdrsasag a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizalt hatdsatdl fliggetlenil ténylegesen nincs kitéve
jelent6s arfolyamkockazatnak a miikodése soran, mivel természetes fedezési poziciéval rendelkezik
tekintettel arra, hogy éves szinten a devizaban felmerilt bevételei kdzel teljes mértékben fedezik a
devizdban felmerilt koltségeit (jellemz6en villamos energia koltségek), illetve a beruhdazasi hiteleket
folydsito finanszirozd pénzintézetek felé vallalt szerz6déses, devizaban felmerilé addssagszolgalatat. A
Tarsasag esetében a fent emlitett devizas tételeknél a pénznem minden esetben eurd.

A fizetett kamatok és kamatjellegl raforditdsokon tul 1.504 ezer forint veszteség kamat csere
Ugyletekhez kapcsolédik, amely soran a PannErgy Csoport valtozd kamatozasu hiteleit fix kamatozasu
kondicidkra cserélte a targyévi elszamolasi idGszakokban.

A fentiekbél eredGen a targyidGszakban a PannErgy Csoport 415.998 ezer forint veszteséget mutat ki a
pénziigyi mliveletek eredményeként.

14. PENzUGYI MUVELETEKHEZ KAPCSOLODO EGYEB INFORMACIOK

2019. 2018.
HUF/EUR arfolyam el6z6 év december 31-én 321,51 310,14
HUF/EUR arfolyam targyév december 31-én 330,52 321,51
HUF/EUR arfolyam kilénbozet 9,01 11,37

Az év végi devizas atértékelésekhez kapcsolddd, ténylegesen nem realizalt eredmény Gsszeségében
131.534 ezer forint veszteség, amely alacsonyabb az el6z6 évi 186.132 ezer forint veszteségnél, ez
elsGsorban az eurd alapu beruhazasi hitelek targyidGszak végén torténé atértékeléséhez kapcsolddik.
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15. IMMATERIALIS JAVAK

Brutto érték

Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

2019.12.31.

adatok ezer Ft-ban

Goodwill Geoterm. Vagyoni Vasdrolt Osszesen
know-how  értékii jogok szoftver
2018. januar 1. 517.537 1.064.112 80.844 35.420 1.697.913
Beszerzés 950 - 24.780 - 25.730
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - 980.556 - - 980.556
2018. december 31. 518.487 2.044.668 105.624 35.420 2.704.199
Beszerzés - 280.339 - 6.302 286.641
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - -27 - =27
Atsorolas - -64.350 - - -64.350
2019. december 31. 518.487 2.260.657 105.651 41.722 2.926.517
Halmozott értékcsékkenés
Goodwill Geoterm. Vagyoni Vasarolt Osszesen
Know-how értékd jogok szoftver
2018. janudr 1. - 270.376 68.587 30.094 369.057
Novekedés - 62.158 5.873 186 68.218
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - - - - -
2018. december 31. - 332.534 74.460 30.280 437.275
Novekedés - 41.094 8.544 2.641 52.278
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - 27 - 27
Atsorolas - - - - -
2019. december 31. - 373.628 83.031 32.921 489.580
Netto érték
2019. januar 1. 518.487 731.578 31.164 5.140 1.286.369
2019. december 31. 518.487 1.887.029 22.620 8.801 2.436.936

W S - %
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A goodwill 518.487 ezer forintos 0sszege egyrészt a kordbbi id6szakokban megvasarolt 6,91% PannErgy
Geotermikus Eréml(ivek Zrt. kisebbségi részesedéshez kapcsolddik, ahol a részesedés vasarlas soran
517.537 ezer forint goodwill keletkezett, masrészt 950 ezer forint goodwill keletkezett a Szentl6rinci
Geotermia Zrt. konszolidaciéba bevont tarsasagot érint6 targyiddszaki kisebbségi részesedés
megvasarldsa kapcsan. A targyidGszakban nem tortént valtozds a goodwill értékével kapcsolatban.

A goodwill értékére vonatkozéan a Tdarsasdg 2019. december 31-én elvégezte a kapcsolodo
pénztermel egységek jovébeni diszkontdlt cash-flow elGrejelzéseire épll6 értékvesztés tesztet, ennek
soran bizonyossagot nyert, hogy a goodwill 518.487 ezer forint értéke valds érték, értékvesztés
elszdmoldsa nem indokolt.

A goodwill értékén kiviil a Csoport tobb geotermikus know-how-t szerepeltet az immaterialis javak
kozott, ezek a geotermikus feltardsokhoz, furasokhoz, illetve a hatékony geotermikus rendszer
kiépitéshez és lizemeltetéshez kapcsolédnak. Ezeknek a nagyértékld immateridlis eszkdznek a
beszamoldban valé szerepeltetése indokolt, mivel konkrét, az adott eszkdznek tulajdonithaté jovébeni
hasznok kapcsolhatok hozzd. A Csoport vezetésének legjobb becslése mellett készitett év végi
kalkulacidk alapjan szamszerUsithet6ek a konszolidalt pénzligyi helyzet kimutatdsban szerepl6
fejlesztések hasznositasabdl szarmazd jovébeni pénzaramok. Ezek a pénztermeld egységekre lebontott
pénzaramok diszkontdlast kovetSen Osszehasonlitdasra keriltek a pénztermel6 egységek targyi
eszkozein és goodwill-en tul a Csoport altal birtokolt geotermikus know-how kényv szerinti értékekkel,
és ez alapjan a targyid6szakban nem indokolt értékvesztés elszamoldsa az immateridlis javak kozott
nyilvantartott eszkdzokre vonatkozéan. A targyid6szakban tortént 64.350 ezer forint értékd,
geotermikus know-how-t érint6 atsorolds a koncesszids palyazat keretében megvaldsitott BON-PE-03
kuthoz kapcsolédik, igy a pénziigyi eszkozok kozé tértént az tsorolas.

A csoportszintl egységes szamviteli kezelés érdekében egyes immaterialis eszkozoket érint6en, egyedi
atminGsitést kovetben a targyidGszakban atsorolasok torténtek a bazis id6szakra vonatkozdan az egyéb
immaterialis javak és targyi eszk6zok kozott.

A bazisidészakot érint6 mddositas a DoverDrill Mélyfurd Kft. GINOP K+F projektjéhez kapcsolddik, a
2018. december 31-i 980.556 ezer forintos befejezetlen beruhazas érték a targyi eszk6zok kdzott kerlt
kimutatasra az el6z6 évi konszolidalt pénzligyi helyzet kimutatdsban, ugyanakkor mivel a K+F projekt
eredménye egy know-how jellegli immaterialis eszkoz lesz, ezért ezt az 6sszeget az egyéb immaterialis
javak kozott kell szerepeltetni a bazis idészakban. Ennek megfelel6en az egyéb immaterialis javak bazis
értéke 767.882 ezer forintrél 1.748.438 ezer forintra ndvekedett, a targyi eszk6zok azonos mértékd
csokkenése mellett. (Iasd 44. Bdzis iddszaki beszamolohoz képest tértént dtsoroldsok és tdrgyidbszaki
dtsoroldsok magyardzata fejezet)
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16. TARGYI ESZKOzZOK

adatok ezer Ft-ban

Brutto érték Ert. céla Befekt. célu Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
ingatlanok ingatlanok jarmivek

2018. januar 1. 343.000 - 15.478.687 7.564.082 194.555 23.580.324
Beszerzés - - - - 1.562.893 1.562.893
Aktivalas - - 61.931 489.725 -551.656 -
Ertékesités - - - -7.035 - -7.035
Valds értékelés hatdsa 69.057 - - - - 69.057
Atsorolas immat. javak vagy - - - - -980.556 -980.556
pénzigyi eszkdzok kozé

Atsorolds értékesitési célu -1.463 - 1.463 - - -
ingatlanba/bdl

Egyéb mozgasok, selejtezés -191 - -7.209 -25.949 - -33.349
2018. december 31. 410.403 - 15.534.872 8.020.823 225.236  24.191.334
Beszerzés - - 112.451 403.307 300 516.058
Aktivalas - - 11.329 131.545 -142.874 -
Ertékesités -292.559 - - -218 - -292.777

Valds értékelés hatasa - - - - - R

Atsorolas immat. javak vagy - - - - -46.650 -46.650

pénziigyi eszk6zok kdzé

Atsorolas értékesitési célu -115.279 115.279 - - - -

ingatlanba/bdl

Egyéb mozgasok, selejtezés - - 1.274.370 62.146 - 1.336.516

2019. december 31. 2.565 115.279 16.933.022 8.617.603 36.012 25.704.481

Halmozott értékcsékkenés Ert. céla Befekt. célu Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
ingatlanok ingatlanok jarmivek

2018. januar 1. - - 1.313.791 2.544.630 - 3.858.421

Novekedés - - 452.719 796.070 - 1.248.789

Ertékesités - - -6.974 - -6.974

Atsorolas, selejtezés, -191 191 -25.371 - -25.371

értékvesztés

2018. december 31. -191 1.766.701 3.308.355 - 5.074.865

Novekedés - 388 500.097 890.892 - 1.391.377

Ertékesités - - - - -

Atsorolas, selejtezés, - -934 - -29 - -963
értékvesztés
2019. december 31. -191 1.322 2.266.798 4.199.276 - 6.467.205
Netto érték Ert. céla Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
ingatlanok jarmiivek
2019. januar 1. 410.594 13.768.170 4.712.468  1.205.792 20.097.025
2019. december 31. 2.756 113.957 14.666.224 4.418.328 36.012 19.237.277
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A f6tevékenységet jelenté geotermikus hétermelésen és értékesitésen (Energetika) kivil a Tarsasag
Budapest, XXI. kertiletben (Csepel) és Debrecen teriiletén rendelkezik a ,Pannonplast - PannErgy”
stratégiavaltas el6tti id6kbdl szarmazo ipari ingatlanokkal, irodakkal. Ezeket az ingatlanokat a Tarsasag
a korabbi id6szakban értékesitési célu befektetett eszkdzoknek mindsitette, ennek megfeleléen a
targyidGszakban aktiv értékesitési tevékenységet folytatott, amelynek készénhet6en a Budapest, XXI.
kerlletben taldlhatd, a PannErgy Csoport fGtevékenységéhez, az energetikdhoz nem kapcsolédd
ingatlanjat 375.000 ezer forint eladasi dron értékesitette, 71.191 ezer forint nyereséget realizdlva az
Ugyleten. Az lgyletet kbvet6en a Tarsasag tulajdonaban mar csak 2.756 ezer forint értékben maradtak
csepeli ingatlanok, ezek tobb tulajdonostarssal kézos tulajdonu kézutak, amelyek értékesitésére
vonatkozdan a Tarsasag aktiv tevékenységet folytat, elkdtelezett a révid tavu értékesités irdnyaban.

A PannErgy Nyrt. Debrecenben taldlhato, a csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus hétermeléshez
és értékesitéshez kozvetlenll és kozvetve sem kapcsolédd ipari ingatlanokat a Tdarsasdg a
targyidGszakban az értékesitési célu eszkozok kozil a befektetési célu ingatlanok kdzé sorolta at
115.279 ezer forint 6sszegben, mivel ezeknek az ingatlanoknak a rovid, egy éves id6tavon beliili
értékesitésére nem fog sor kerilni, a Tarsasdg bérbeaddssal hasznositja azokat. A targyidGszak végén
113.957 ezer forint értékben szerepelnek az emlitett debreceni ipari ingatlanok, mint befektetési célu
ingatlanok a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsaban.

A PannErgy Csoport targyidészaki értékcsokkenése 1.467.002 ezer forint, ebbdl 52.278 ezer forint
immaterialis eszk6zokhoz, 1.390.989 ezer forint targyi eszk6zokhoz, 388 ezer forint befektetési célu
ingatlanokhoz, valamint 23.186 ezer forint a koncesszids projekt keretében kialakitott termelSkut és
kapcsolddd berendezéseihez kapcsolddik, ez utdbbiak pénziigyi eszkbzként szerepelnek a konszolidalt
pénziigyi helyzet kimutatdsban.

A targyidGszakban 46.650 ezer forint értékben tortént a targyi eszkozok, azon belll is befejezetlen
beruhazdsok kozil atsorolds az egyéb pénzigyi eszkdzok kozé, a koncesszids projekt keretében
megvaldsitott BON-PE-03 termel6kithoz kapcsolddoan.

A targyi eszkozok targyidGszaki mozgastablajaban az ingatlanokndl és gépeknél, berendezéseknél
szerepl6 1.336.516 ezer forintos ndvekedést két tétel okozza:

- egyrészt a Well Research Kft. évkozi megszerzése soran a PannErgy Csoportba keriilt ingatlanok
értéke 1.274.370 ezer forint értékben,

- masrészt egyes geotermikus berendezések bérleti konstrukcidja az IFRS 16 standard elGirasai
alapjan lizingnek minésil, a kapcsolddd berendezések a targyid6szak végén 62.146 ezer
forintos targyi eszkdz novekedést okoztak.

A PannErgy Csoport targyi eszkozeinél egy bazisid6szakot érinté atsorolds tortént: A DoverDrill
Mélyfurd Kft. GINOP K+F projektjéhez kapcsolédd, 2018. december 31-i 980.556 ezer forintos
befejezetlen beruhazas érték a targyi eszkdzok keriilt kimutatdsra az el6z6 évi konszolidalt pénziigyi
helyzet kimutatasban, ugyanakkor mivel a K+F projekt eredménye egy know-how jellegli immaterialis
eszkoz lesz, ezért ezt az Osszeget az egyéb immateridlis javak kozott kell szerepeltetni a bazis
id6szakban. Ennek megfeleléen 980.556 ezer forint atsorolds jellegl tétel szerepel a fenti
mozgastablaban, az atsorolds soran az egyéb immaterialis javak és targyi eszk6zok bazisidészaki adati
valtoztak a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban, a 44. Bdzis id6szaki beszdmolohoz képest
tértént dtsoroldsok és tdrgyiddszaki dtsoroldsok magyardzata fejezetben részletezettek szerint.

»
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Egyes ingatlanok és gépek a fenndlldé beruhazasi hitelek biztositékaul szolgalnak. Ehhez kapcsoléddan
az aldbbi materiadlisabb jogcimkorlatozasok, elzdlogositasok érvényesek 2019. december 31-én az
ingatlanok, gépek, berendezések tekintetében:

Targyi eszk6zoket

PannErgy Tarsasag Finanszirozé terheld biztositék Biztositékok
Osszege
Kuala Kft. o 4.500.000 eurd és Egylittes, vagyont terhelG
UniCredit Bank keretbiztositéki jelzalog
Hungary Zrt 3.023.675 ezer (valamennyi ingatlanra és
Miskolci Geotermia Zrt. gary 4ft. forint o yiingats o
ingdsagra), PEGE Zrt. Uzletrészére
Arrabona Koncesszios Kft. EEyUtt§§, Va?‘{i’,‘? tler,||19|6
CIB Bank Zrt. 27.700 ezer eurd eretbiztositeki jelzalog

(valamennyi ingatlanra és

DD Energy Kft. ingdsagra), PEGE Zrt. lizletrészére

Vagyont terhel§ jelzalog a
PannErgy Csoport Debrecenben
talalhato ipari ingatlanara,
valamint a GINOP pdélyazat
keretében beszerzett ingdsagokra

DoverDrill Mélyfuré Kft. Budapest Bank Zrt. | 249.977 ezer forint

Vagyont terhel6 keretbiztositéki

SzentlGrinci Geotermia Zrt. | Széchenyi Bank Zrt. | 540.000 ezer forint | jelzalog (valamennyi ingatlanra és
ingdsagra)
PannErgy Geotermikus Unicredit Bank . -~ - .
200. forint Erték k
Erémiivek zrt. Hungary Zrt. 00.000 ezer forin rtékpapirévadé
PannErgy Nyrt. Budapest Bank Zrt. | 200.000 ezer forint Ertékpapirévadék

A targyid6szakban nem keriilt sor targyi eszkdzok atértékelésére.
16.1. Nagy értékii targyi eszk6zok év végi értékelése

A PannErgy Csoport a geotermikus projektek specidlis jellege miatt tobb lednyvallalataban is
nagyértéki eszkozokkel (termeld és visszasajtold kutak, mint ingatlanok, hékdzpontok, tavvezetékek,
egyéb eszkozok) rendelkezik, amelyek pénztermel6 képessége a projekt jelleg miatt csakis az adott
projekthez kapcsolddd, Gsszes targyi eszkozre, mint pénztermel6 egységre vetitve értelmezhetd. Ezt
aldtamasztandé az egyes projektek kiilon gazdasagi egységekbe szervezettek, egy adott eszkdzcsoport
csak egy piacon kerl felhasznalasra.

Az értékvesztési teszt minden olyan PannErgy tagvallalatnal megtortént 2019. december 31-én, ahol a
Tarsasagok eszkozeinek donté hanyada termelésben résztvevd, vagy ahhoz kodzvetlenil kapcsolodd
targyi eszkoz, fliggetlendl attdl, hogy a Tarsasag értékvesztési jelt észlelt-e vagy sem.

Ertékvesztési jelként a PannErgy Csoport azt értelmezte, ahol az el6z6 években és a targyévben

veszteségek keletkeztek, ami lehet annak a jele, hogy az eszk6z6k gazdasagi teljesitménye gyengébb az
Uzembehelyezéskor megfogalmazott elvarasi szinttdl.

A
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A geotermikus tevékenység specidlis jellege miatt a piaci 6sszehasonlitas, illetve kéltségalapu értékelés,
valamint rezidudlis cégérték modszer helyett a jovedelemtermeld képességen alapuld értékelés kerilt
alkalmazasra a nagy értékd eszkozok év végi értékelésénél, értékvesztés tesztjénél. A mddszer soran
szamszerdsitésre kerilt, hogy a nagyérték( eszkdzok tulajdonlasabdl milyen elényok szarmazhatnak a
jovGben a PannErgy Csoport szamara, ezeknek a szamszerd(sitett el6nydknek, mint jov6beni cash flow-
nak a jelenérték becslése tortént meg. El6nyként a jovedelemtermeld képesség kerilt alapként
meghatarozdsra, azaz a kovetkezd évekre vonatkozd részletes modell alapjan jelzett pénzaramok
diszkontalt jelenértéke kerilt kalkuldlasra. Az értékvesztés teszt soran az igy kalkuldlt érték, mint
december 31-i kdnyv szerinti értékével.

A megtéril6 érték szamitasara vonatkozé modell tartalmazza:

= az egyes pénztermel6 egységként definidlt Tarsasagok szamadara az eszkdzokbél szarmazéd
jovébeni cash flow-k tervezett mértékére vonatkozo becslését;

= ezeknek a jov6beni cash flow-k 6sszegét és idGbeli teljeslilését;

= a3 pénzidbértékét;

= egyéb, iparagi sajatossagokon alapuld tényezbket.

Az elvégzett értékvesztési tesztek alapjan az IAS 36 standard el6irdsaival 6sszhangban a Csoport
eszkozei a megtérils értékiket meg nem haladd értéken vannak nyilvantartva, azaz a kényv szerinti
értékik meghaladja az eszkdz haszndlatanak vagy értékesitésének révén megtérilé Osszeget,
értékvesztés elszamolasara nem kerdlt sor.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373
68
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2019.12.31.

17. EGYEB BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Allampapirok 72.949 -

Osszesen - .

A targyid6szakot megel6z6en a Tarsasag egyéb befektetett pénziigyi eszkdzzel nem rendelkezett. A
targyidGszakban a Tarsasag az elkilonitett, finanszirozd pénzintézet engedélyezéséhez kotott
felhasznalasu pénzeszkozok egy részét, 72.949 eFt értékben befektetési céllal dllampapirokba fektette.

18. PENzUGYI ESZKOzOK (KONCESSzIGS PROJEKT KERETEBEN  KIALAKITOTT

TERMELGKUT)
2019. 2018.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
PannErgy Koncesszios Kft. gy6ri beruhazasa 1.183.496 1.068.432

A PannErgy Csoport 1.183.496 ezer forint értékben tart nyilvan koncessziés szerz6déshez kapcsolddo
pénziigyi eszkozt 2019. december 31-én a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban, az IFRIC 12
értelmezés elGirasaival 6sszhangban. Ez a pénzligyi eszk6z a Tarsasag GyGri Geotermikus Projekthez
kapcsoléddan megvaldsitott koncesszids projekt keretében kialakitott termel6kat megvaldsitdsanak
koltségeit (koztik a koncesszios palyazat koltségét) tartalmazza.

A Tarsasag leanyvallalata, a PannErgy Geotermikus Erémuvek Zrt. Gyér teriilet vonatkozasaban
geotermikus energia kutatasara és kinyerésére, tovabba hasznositasara 35 éves hatarozott id6tartamra
sz0616 (amely egy alkalommal 17 és fél évvel meghosszabbithatd) koncesszids szerz6dést irt ala a Magyar
Allammal. A PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. erre a projektre 2017-ben egy kiilén koncesszids
tarsasagot alapitott, a PannErgy Koncesszids Kft-t, amely a koncesszids projekt keretében az el6z6
évben kialakitotta a BON-PE-03 jelzési termel6kutjat, a kapcsolddd kutatasi zardriport benyujtasra és
elfogadasra keriilt, a targyid6szakban a termel6kut kitermeléshez sziikséges hatdsagi engedélyeztetési
folyamata zajlott és fejez6dott be.

A koncesszids szerz6dés hatalya alatt, szerz6déses feltételei mentén megvaldsitasra keriil6 projekt jogi
és szamviteli mingsitését tekintve megfelel az IFRIC 12 értelmezésnek, ez alapjan a projekt keretében
eddig megvaldsitott beruhazas értéke a befektetett eszkdzok kozott, mint pénziigyi eszkdz szerepel a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban. A koncesszids projekt keretében fart BON-PE-03 jelzés(
termel6kat a sziikséges engedélyezési eljarasokat koveté Gyéri Geotermikus Rendszerbe torténd
integralasaval szamottevGen novekszik a gy6ri projekt konszolidalt arbevétel és EBITDA
termel6képessége. Ez alapjan, az IFRIC 12 értelmezéseit alapul véve pénzligyi eszkdzként bemutatott
,koncessziés” termel6kat bemutatott értéke megfeleld, azaz fedezve van a beruhdzds késziltségi
fokaval aranyos, a koncesszidos szerz6dés 35 éves idGtartama alatt varhaté diszkontalt cash-flow-k
értékével.
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19. Ho0sszU LEJARATU KOVETELESEK

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Egyéb kovetelések 5.318 99.095

A PannErgy Csoport 5.318 ezer forint értékben tart nyilvdn hosszu lejdratu koveteléseket 2019.
december 31-én a konszolidalt pénzligyi kimutatdsokban. Ezek az amortizalt bekerilési értéken
nyilvantartott kovetelések olyan adasvételi ligyletekhez kapcsolddnak, ahol a vételar egy részére
hosszu lejaratu, egy éven tuli fizetési itemezésben allapodott meg a vevd partnerrel a Tarsasag.

20. LizZINGKOVETELESEK

A targyid6szakban és a bazis id6szakban a PannErgy Csoportnak lizing kovetelése nem all fenn.

21. KESZLETEK

20109. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Anyagok 27.651 -
Osszesen 27.651 -

A 2019. évi konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban kimutatott készletek a m(ikédé geotermikus
projektek hatékony és biztonsagos lzemeltetéséhez kapcsoldoddan tartalék jelleggel beszerzett
fenntartasi anyagok.

22. VEVOKOVETELESEK

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Vevikovetelések 1.280.270 1.518.957

I’<etfes kove:celfeselfre kle|:,>zett 2387 -5.632
értékvesztés és visszairas

Osszesen 1.277.883 1.513.325

A PannErgy Csoport tagvallalatai koncentralt, kisszamu vev6 partner felé végeznek értékesitési
tevékenységet, altalaban hosszu tavu szerz6déses hattéren alapulva. A vevéi kapcsolatok stabil jellege
alapjan a PannErgy Csoportnal nem jellemzé a vevGi kovetelésekre torténd értékvesztés, a
targyidGszakban egyetlen partner kapcsan keriilt sor 344 ezer forint értékvesztés képzésére, ezenkivil
értékvesztés visszairdsra keriilt sor a kétes kovetelésekhez kapcsoldodd targyiddszaki pénzigyi
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rendezések alapjan (lasd 39. Ertékvesztések fejezet). A vevkovetelések nem kamatozdak, és altaldban
30 napos futamidejtiek.

A vevbkovetelések a bazis idészakkal Osszehasonlitva 16%-os csokkenést jeleznek, amit az el6z6
id&szaki, készletek egyszeri értékesitéséhez kapcsolddé magasabb bazis adat okoz.

23. EGYEB KOVETELESEK

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Kovetkez6 id6szak elhatarolt tételei 75.401 110.738
Egyéb add kovetelések 53.801 161.062
Adott el6legek 12.224 25.146
Egyéb adott kdlcsonok 3.143 3.143
Utdlag kapott, elismert engedmények - 100.000
Kareseményekhez kapcsolodd kovetelések - 5.709
Egyéb - -
Osszesen 144.569 405.798

A kovetkezd id@szak elhatarolt tételeinek 6sszegébdl 128 ezer forint arbevételhez, 75.273 ezer forint
koltségekhez kapcsolddik. Az egyéb add kovetelések Osszegét részletezve az lathatd, hogy az
addhatdsaggal szemben nyilvantartott altalanos forgalmi add kévetelés a legjelentGsebb 29.398 ezer
forint 6sszegben, illetve az ipariizési adéval kapcsolatos kovetelések 24.133 ezer forintos értékben.

24. ERTEKPAPIROK (ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK)

20109. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Lejaratig tartando értékpapirok 24 25

Az értékpapirok targyid6szaki értéke gyakorlatilag megegyezik az el6z6 idGszak végi értékkel.

25. JEGYZETT TOKE

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Jegyzett t6ke 421.093 421.093

2019. december 31-én a jegyzett t6ke 421 093 ezer forint, amely 2018-hoz képest nem valtozott. A
pénziigyi beszamoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatasnak megfelel6en, mig a részvény darabszam
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A jegyzett t6ke 21.054.655 db, egyenként 20 Ft névértékd szavazati jogot biztositd részvénybdl all.
Ebbél 2019. december 31-én 3.191.433 darab volt a Tarsasag és konszolidaciéba bevont tagvallalatai
birtokdaban, ami 21%-os novekedés az el6z6 id&szakhoz képest, a targyidGszakban érvényes sajat
részvény visszavasarlasi program keretében toértént sajat részvény visszavasarlasokhoz kapcsolédva.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. a Pannonplast M(anyagipari Nyrt. HU0000073440 ISIN kéddal ellatott

torzsrészvényei tekintetében a Terméklista adatait 2007. november 21. napjaval mddositotta:

ISIN azonosité Uj adat régi adat:
HU0000089867 HU0000073440

Ertékpapir névértéke: 20 Ft 100 Ft
T6zsdére bevezetett értékpapir (db) 21.054.655 4.210.931

A Cégbirdsag 2007. oktéber 12-i hatdllyal a cégnyilvantartasba bejegyezte a Tarsasag 2007. augusztus
31-én megtartott kozgylilésének a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékének a Tarsasag
jegyzett t6kéjének nagysagat nem érint6 stock-split (névérték daraboldsa) eljarasra vonatkozd
hatdrozatait. A 100 Ft névértékd részvények utolsé tézsdei kereskedési napja 2007. november 20-a volt.

26. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

Visszavasarolt sajat részvény (db) 3.191.433 2.642.637
Névérték (eFt) 63.829 52.853
Bekeriilési érték (eFt) 2.355.278 2.003.119

2019. december 31-én 3.191.433 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
548.796 darabbal tobb, mint a 2018. december 31-i sajat részvény allomdny. A valtozdson belil a sajat
részvény novekedés 658.795 darab, mig 109.999 darab sajat részvény csokkenés tortént a
targyidGszakban.

A targyiddszaki 658.795 darab sajat részvény novekedés a Tdrsasdg targyiddszakban érvényes sajat
részvény visszavasarlasi programjaihoz kapcsolddik, amelynek keretében 2019. elsé félévében 540 895
darab, mig 2019. masodik félévében 117.900 darab sajat részvény visszavasarlasara kerilt sor. Ezen
tulmenden a Tarsasag targyidészakban befejez6dott részvényopcids programjahoz kapcsoléddan
109.999 darab sajat részvény lehivasara és a jogosultak részére torténé transzferalasara kerdlt sor, a
programban meghatarozott részvényenkénti opcids ar jogosultak altal torténé megfizetését kbvetben.

A

72

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2019.12.31.

A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informaciodt, illetve
jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan készitett Uzleti és Vezet&ségi jelentés 11. Osztalék
fizetés, sajat részvény vdsdrlds fejezetében keril részletezésre a targyid6szakban befejez6dott, illetve
indult sajat részvény visszavasarlasi program részletei.

27. TARTALEKOK

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban a Tartalékok részletei a kovetkezdk:

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

T6ketartalék 10.515.993 10.515.993
Eredménytartalék 1.827.721 1.429.717
Egyéb tartalék -955.953 -955.953
Osszesen 11.387.761 10.989.757

A tGketartalék két multbeli eseményhez kothet6, egyrészt a részvénytdrsasagi formdava toérténd
atalakuldsnal tortént jegyzett téke leszallitasbol, masrészt a részvénykibocsatdsbél szarmazd arfolyam
nyereséghbdl tevédik 6ssze. A t6ketartalékként nyilvantartott 6sszeg a 2018. és 2019. lzleti évek kdzott
nem valtozott.

Az eredménytartalék soron kimutatott 6sszeg a PannErgy Csoport korabbi évek felhalmozott
eredményeinek a tulajdonosoknak kifizetett osztalékkal csokkentett értékét tartalmazza. A 2018. és
2019. években osztalék kifizetés nem kerilt jovdhagyasra. A Tarsasdg 2019. december 31-én 23.833
ezer forint konszolidalasbdl eredd kilonbozetet szerepeltet a tartalékok kdzott, ez a PannErgy Csoport
altal 2019. junius 28-an megszerzett Well Research Kft. tarsasag évkozi konszolidacidba torténd
bevonasahoz kapcsolddo, kovetelések és kotelezettségek konszolidacidja, illetve kozbensé eredmény
konszolidacioé sordn keletkezd kiilénbozet.

Az egyéb tartalékon a kordbbi években értékesitett kiilfoldi leanyvallalatok konszolidalasabdl adédé
arfolyamkiilonbozeteket, valamint a sajat részvény eladasabdl keletkezé arfolyam veszteségeket
mutatja ki a Tarsasag.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsaban kiilon soron szerepel a visszavasarolt
sajat részvények miatti tartalék és az altalanos tartalékok Gsszevont Osszege. Az elszamolds és a
bemutatas maédja az IAS 32, Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds” standard és IAS 33 ,Egy részvényre
juté eredmény” standard elGirasoknak felel meg. A sajat téke valtozdsairdl késziilt konszolidalt
kimutatas , Visszavdsdrolt sajdt részvények” oszlopa az aktualis sajat részvény adllomanyok és mozgasok
konyv szerinti, bekeriilési értékét mutatja, mig a ,Sajdt részvény eladds” sor ,Tartalék” oszlopahoz
tartozé Osszeg az értékesitéshez tartozdé — konyv szerinti értékhez képest elszamolt — arfolyam
kiilonbozetet tartalmazza. Sajat részvény vasarlas esetén eredmény nem meriil fel, igy a sajat t6kén
beliil a tartalékok kozé nem kerul érték.
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28. KISEBBSEGI RESZESEDES

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Egyenleg januar 1-jén 25.474 24.540

Lednyvallalatok targyévi eredményébsl a  kisebbségi 6.562 934

(lednyvallalati kilsé) tulajdonosokra juto rész

Leanyvallalati Uzletrész eladasa/ vasarlasa miatti kisebbségi

részesedés csokkenése/ névekedése ) -50

Egyenleg december 31-én 32.036 25.474

28.1. A kisebbségi részesedéseket érint6 egyéb tdargyévi mozgdsok

A targyid6szakban a kisebbségi részesedéseket érintéen nem tortént sem vasarldsi, sem értékesitési
tranzakcio.

29. HO0SSzU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2019. 2018.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt

Hosszu lejaratu hitelek, kélcsonok, lizingek
- Biztositékkal fedezett EUR alapu hitel 5.282.749 5.788.889
- Biztositékkal fedezett HUF alapu hitel 4.082.408 3.578.145
- Pénziigyi lizing kételezettség 9.567 -
- Rovid lejaratu hitelek kozé atsorolt éven beliili rész -1.496.188 -1.114.509
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 6sszesen 7.878.536 8.252.525

A hosszU lejaratu hitelek csokkenését Osszességében a tdrgyidGszakban tortént hiteltorlesztések
okozzak.

29.1. Hosszu lejaratu hitelek sulyozott dtlagos kamatlaba

Az eurdban fennalld hitelek kamatlabanak alapja valamennyi érintett projekt tarsasagnal, fliggetlendl
a finanszirozé pénzintézettSl 3 havi EURIBOR. Ezt és a szerz6déses kamatfeldrakat figyelembe véve a
biztositékkal fedezett eurd alapu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2019. december 31-i allapotnak
megfelel6 hitelosszegeket figyelembe véve 2,47%, amely megegyezik az el6z6 pénziigyi év december
31-i adataval, figyelembe véve a kamatcsere lgyletek kamatrogzité hatasat is. A kamatcsere lgyletek
nélkil az eurd alapu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 1,97% lett volna a forduldnapon, ugyanakkor
a beruhazasi hitelek kamatainak kamatcsere ligyletekkel torténd rogzitése jelent8s kiszamithatdsagot
és kamatldbkockdazat mérséklést nydjt a Tarsasagnak hosszutavon. A biztositékkal fedezett HUF alapu
hitelek vagy fix 2,5% kamatozasuak, vagy 3 havi BUBOR alapuak. Ezek sulyozott atlagos kamatlaba
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2,91% 2019. december 31-i allapotnak megfelel6 hitelosszegeket figyelembevéve, ami kedvez6bb az
el6z6 pénzigyi év 3,07% december 31-i adatatél. A forint alapd hitelek kamatcsere tgyletek nélkdli
sulyozott atlagos kamatldba 2,27% a targyidészak végén.

29.2. Hosszu lejaratu hitelek lejarati datumai

A hosszu lejaratu kotelezettségek 7.878.536 ezer forintos 6sszegébdl 7.653.557 ezer forint 1-5 év
kozotti lejarattal, mig 224.979 ezer forint 5 éven tuli lejarattal rendelkezé kotelezettség.

29.3. A hosszu lejaratu kotelezettségek kozott szerepl6 lizing kdtelezettségek

A Tdarsasag 2019. december 31-én 9.567 ezer forint hosszu lejaratu lizing kotelezettséget szerepeltet a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban a hosszu lejaratu kotelezettségek kdzott, ez a vonatkozd IFRS 16
standard elGirasai szerint lizingnek mindgsitett gépjarm(i bérlethez kapcsolédik.

29.4. Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel

2019. 2018.

eFt eFt

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 4.251.151 4.260.978
Hosszu lejaratu bevételek éven beliili része -220.189 -275.660
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 6sszesen 4.030.962 3.985.318

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoléddan az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevételek kdzott
mutatja ki a projektekhez pdlyazat utjan elnyert vissza nem téritendé tamogatdsok éven tuli részét, mig
a rovid lejaratu rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, ez utdbbi a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott keril elszamoldsra a palyazattal érintett eszk6zok
amortizacioval ardnyos visszairasa kdvetkeztében.

A hosszu lejaratu halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palyazat Utjan elnyert vissza nem
téritend6 tamogatdsok éven tuli részét tartalmazzdk PannErgy Csoport szinten, az egyedi mérlegekben
az atmend passzivak kozott szerepelnek. A rovid lejaratu rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott
szerepel.
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29.5. A halasztott bevételhez kapcsolodo tamogatdsok részletei

2019.12.31.

adatok millié forintban

Elszamolhato Elnyert Lehivott T;'mI\OgatéS
Tagvallalat Projekt azonosité beruhazasi . 4 . . . a aszt’ott
vre 2 tamogatas tamogatas bevétel
koltség . 3
(kotelezettség)
S . KEOP-4.2.0/B-09-
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 2009-0026 883 442 427 340
i . KEOP 4.4.0/A/09-
Berekflrdd Energia Kft. 20090009 250 125 125 56
DoverDrill Mélyfuré Kft. GOP-1.3.1-11/A-2011- 232 104 104 43
0192
. P GINOP-2.1.2-8-1-4-16-
DoverDrill Mélyfuré Kft. 2017-00166 1.250 500 200 200
Miskolci Geotermia Zrt. KEOP 4.7.0-2010-0001 632 316 314 235
. . . KEOP 4.2.0/B-11-
Miskolci Geotermia Zrt. 9011-0007 2.856 1.000 1.000 751
Miskolci Geotermia Zrt. GOP-1.2.1/B-12-2012- 323 162 148 47
0005
Kuala Kft. KEOP 4.7.0/11-2011- 619 309 309 270
0003
KEOP-4.10.0/B-12-
Kuala Kft. 2013-0012 2.836 1.000 1.000 758
DD Energy Kft. KEOP-4.10/8-12-2013- 3.997 1.000 1.000 776
0010
Arrabona Koncessziés kft,  \-Or-410/B-12-2013- 3.509 1.000 992 775

0011

Tamogatasok a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban 2019. december 31-én,
hosszu lejaratu és rovid lejarata (éven beliili rész) halasztott bevételként (millio forint):

4.251

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitas, a projekt célok pedig a KEOP palyazatok

esetében geotermikus energiahasznositds, a GOP palyazatoknal eszkdzbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés.
Az egyes palyazati projekthez kapcsolédd fenntartasi id&szak lejarta nem érinti a tamogatas

visszairasokat, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamdahoz kapcsolédnak.

A pdélyazatokhoz kapcsoléddan a PannErgy Csoport 249.977 ezer forint kotelezettséget tart nyilvan
2019. december 31-én, mint kapott pdlyazati elGleg, ez a DoverDrill Mélyfuré Kft. GINOP-2.1.2-8.1.4-
16-2017-00166 azonositdszamu, , Vallalatok K+F+| tevékenységének tdmogatdsa kombinalt hiteltermék
keretében” palydzatdhoz kapcsolédik. Az el6leg elszdmoldsara a targyid6szakot kovetd palyazati
elszdmolasok soran keriil sor.
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30. ROVID LEJARATU HITELEK

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 1.496.188 1.114.509
Egyéb rovid lejaratu hitel 710.244 560.423
Osszesen 2.206.432 1.674.932

A rovidlejaratu hitelek k6zott 10.244 ezer forint lizing kotelezettség szerepel a targyid&szak végén, ez a
vonatkozo IFRS standard elGirasai szerint lizingnek minGsitett gépjarmu bérlethez kapcsolddik.

30.1. Egyéb hosszulejaratu, halasztott bevétel éven beliili része

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel éven beliili része 220.189 275.660
Osszesen 220.189 275.660

A geotermikus projektekhez palyazat utjan elnyert tdmogatasok egy éven belil felhasznalhaté része,
mely az eredmény kimutatdsban az egyéb bevételek kozott keril elszdmolasra a palydzattal kozvetlendl
érintett immaterialis javak és targyi eszk6zok amortizaciéval aranyosan.

31. CELTARTALEKOK

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Nyité egyenleg januar 1-jén 18.449 -
Céltartalék képzés - 18.449
Céltartalék atsorolas - -
Céltartalék feloldas 18.449 -
Zaré egyenleg december 31-én - 18.449

A Tarsasag az el6z6 évben 18.449 ezer forint 6sszegben képzett céltartalékot szerz6déses kotelembdl
varhatd kotelezettségekre, illetve peres Ugyekbdl varhatd pénzigyi kotelezettségekre, annak
kimenetelére vonatkozd becslés alapjan. Ezek a kotelezettségek a targyid6szakban koltségekkel,
raforditasokkal szemben elGirasra keriiltek, igy a képzett céltartalék felszabaditasra kerdilt.

A PannErgy Csoport targyévi és megel6z6 évi konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatdsaban nem
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A Tarsasag nem képez fedezetet a létszamleépitéshez kapcsolddd koltségekre, a munkavallaldk
nyugdijara és nincs ilyen kotelezettsége az allami nyugdijrendszerbe befizetett jarulékon feldl.

32. EGYEBROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Palyazathoz kapcsolddé tamogatasi elSleg 249.977 249.977
Ado6- és jarulék kotelezettségek 204.598 157.259
Kovetkezs idGszak elhatarolt tételei 53.996 84.682
Bérek és tarsadalombiztositas 8.506 4.345
Szarmazékos ligyletekbdl szarmazd kotelezettség 12 1.268
Részvényopcids programhoz kapcsolédé kotelezettség - 33.604
Egyéb 5.890 28.076
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség dsszesen 522.979 559.211

A PannErgy Csoport a DoverDrill Mélyfurd Kft. GINOP-2.1.2-8.1.4-16-2017-00166 azonositészamu,
,Vallalatok K+F+l tevékenységének tamogatdsa kombinalt hiteltermék keretében” palyazatahoz
kapcsoléddan kapott tdmogatdsi el6legéhez kapcsoléddan 249.977 ezer forint rovid lejaratu
kotelezettséget tart nyilvan 2019. december 31-én.

A Tarsasag a targyid6szak végén 204.598 ezer forint Osszegben tart nyilvdn adé- és jarulék
kotelezettségeket, ezek kozil a legjelent&sebb az afa fizetési kotelezettségek 165.410 ezer forint értéke
és a geotermikus hGtermeléssel foglalkozd projekt tarsasagok banyajaradék 24.726 ezer forintos
fizetési kotelezettségei.

Az 53.996 ezer forint értékl kovetkez6 id&szak elhatdrolt tételei kdzott 23.699 ezer forint bevételekhez
kapcsolddik, mig 30.297 ezer forint a kovetkez6 id6szakhoz kapcsolddd koltségek 6sszege, ez utdbbi
értékbdl 2.304 ezer forint kovetkezd idészakra vonatkozé fizetend6 kamatokat jelent.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott 4.431 ezer forint Osszegben a részvények kordbbi,
dematerializalt értékpapirra torténd atalakitasakor keletkezd kotelezettséget tart nyilvan a Tarsasag.
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33. ADOZAS, NYERESEGADO

33.1. Tdrgyévet érinté jovedelemado

2019. 2018.

eFt eFt

Targyévi adokotelezettség 60.488 28.738
Halasztott add hatasa -13.704 61.788
Osszesen 46.784 90.526

A csoportszintl targyévi tdrsasagi adofizetési kotelezettség az egyes tarsasagok magyarorszagi
szabalyok szerint megdllapitott addézandd nyeresége alapjan keriilt meghatdrozdsra. Az alkalmazott
tdrsasdagi nyereségadd kulcs a PannErgy Csoport valamennyi tagvéllalata szamara 9%, hasonldan az
el6z6 id6szakhoz.

A Tarsasag az d6nkormanyzatok felé fizetendd helyi iparlzési adot a szamviteli politikajaval 6sszhangban
nem a nyereségadok kozott, hanem az egyéb raforditasok kdzott mutatja ki.

33.2. Halasztott ado kovetelés

A halasztott add eszkdzok és kotelezettségek értékelése soran az eszkdzok kozott kimutatott halasztott
ado kovetelés a kovetkez6k szerint keriilt meghatdrozasra:

2019. 2018.
eFt eFt
Elhatdrolt veszteségek miatti megtérilés 52.922 88.132
Szamviteli torvény és adotorvény 25.106 804
szerinti értékcsokkenésbél eredd eltérés
Targyi eszk6zok értékcsokkenés 196.079 205.328
differencia konszolidacidbdl
Halasztott ado kévetelés (brutto) 274.107 294.264
Halasztott ado kételezettség (brutto) -31.216 -65.077
Elszamolandd halasztott adé (nettd) 242.891 229.187
El6z6 évben elszdmolt halasztott add 229.187 290.975
Halasztott add elszdmolas/visszairas -13.704 61.788
Halasztott add kovetelés december 31-én 242.891 229.187

A befektetett eszkdzok kozott kimutatott 242.891 ezer forint halasztott addkdvetelés egyrészt a
PannErgy Csoporthoz tartozd leanyvallalatok fel nem hasznalt negativ addalapjaira, masrészt egyéb
IFRS halasztott adé mddositd tételekre vonatkozd 9% Tarsasagi add vonzatat foglalja magaban.

Az elhatarolt veszteségek miatti halasztott addé kovetelés az érintett leanyvallalatok ellenérzott
halasztott add megtérilésén alapul. A Tarsasdg dontése alapjan az elhatarolt veszteségek
megtérilésénél a kordbban alkalmazott tiz éves id6tartam helyett 6t éves idGtartamot vesz figyelembe,
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az IAS 12 standard ajanlasaival 6sszhangban, ez 20.576 ezer forint halasztott add kovetelés csokkenést
eredményezett.

A brutté halasztott add kovetelés Gsszege 274.107 ezer forint, ezt tovabbi 31.216 ezer forinttal
csokkenti a fejlesztési tartalékokhoz kapcsolddo targyévi halasztott ado kotelezettség Gsszege.

Mivel ezek a halasztott add kovetelések és kotelezettségek ugyanazzal az addéhatdsaggal szemben
merilnek fel, ezért az IFRS-ek el6irdsaival 6sszhangban nettdsitasra kerilnek, igy 242.891 ezer forint
halasztott addkovetelés szerepel a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

33.3. Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasagainak eredménykimutatasaiban szerepl6 egyedi addzas el6tti eredmények
és a Tarsasagokra vonatkozo érvényes nyereségadodkulcsok szorzataként szamitott elvart nyereségado,
valamint az eredménykimutatdsban ténylegesen kimutatott tarsasagi nyereségadd kozotti kilénbség
levezetése a kovetkezd:

2019. 2018.
eFt eFt

Adozas el6tti eredmények (egyedi tarsasagok) 631.305 383.796
Tagv.ajlIaIa'Eok,eredm(?nyere jutd, érvényben lévé addkulcs (9%) 56.817 34.542
alapjan szamitott ado
Eltéré addkulcsok hatasa (nyereségminimum add) 800 36.350
NferP Ier)nhato ra,fordltlaso.lf adohiltalsa, ertekc,sokkenes 69.799 2193
kiilonbségek, egyéb ado csokkents tételek hatdsa
Addmentes bevételek - -
Addkedvezmények -42.938 -26.132
Korab!oan ki nem mutatot',c n“egatlv'adoalapra targyévben -23.990 13.829
megképzett halasztott adokovetelés
Targyévi ado kotelezettség 60.488 28.738
Nef’;aElv ado,ala|:>,o!<ra korabban megképzett halasztott 13.704 61.788
addkovetelés leirasa
Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 46.784 90.526
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34. AZEGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG

20109. 2018.
A Tarsasag részvényeseire juto targyévi nettd eredmény (eFt) 728.336 433.652
A’ klblocsatott, saja'f részvények darabszdmdval csokkentett 17.863.222 18.412.018
részvények darabszama
Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) 40,77 23,55
Higitott egy részvényre juto
g 8y yrel 40,77 2341

nyereség/veszteség (Ft)

Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség és a higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség kozott
a targyiddszak végén nincs eltérés, mivel a Tdrsasdg a higitott, egy részvényre jutd nyereség
meghatdrozdsanal a bazisidszaktél eltér6en nem vesz figyelembe korrekcids tényezét. Ennek oka,
hogy a bazisid6szakban a Tarsasag az aktualis részvényopcids programban szerepld, még nem
lehivott/transzferdlt részvények darabszamat is figyelembe vette korrekcids tételként, de a 2019.
december 31-i allapot szerint nincs a Tarsasagnal nyitott részvényopcids program, az el6z6 évben
figyelembe vett részvényopcids program befejez6dott 2019. aprilisaban.

35. PENzESZKOZOK ES PENZ EGYENERTEKESEK

A PannErgy Csoport 2019. december 31-i pénz és pénzegyenértékes dllomanya az aldbbi volt:

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Bankszamla és pénztar 766.482 614.969
Elkiilonitett, zarolt pénzeszk6zok 578.306 493.277
Pénz és pénzegyenértékes 1.344.788 1.108.246

A Bankszdmla és pénztar soron szerepelnek olyan 6sszegek, ahol a szamlatulajdonos sajat lzleti
tevékenységétdl eltéré felhasznalas eléfeltétele a finanszirozé pénzintézet hozzajarulasa.

Az elkiilonitett, zarolt pénzeszkdzok olyan, pénzintézeti folydszamlan talalhatd osszegeket jelentenek,
amelyek a hiteltorlesztés biztositékaul szolgdlnak, a hitelfelvev6k szdmara nem hozzaférheték.

36. SzALLITOK

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Szallitéi kotelezettségek 900.737 1.177.750
Osszesen 900.737 1.177.750
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PannErgy Nyrt.

37. PENzUGYI INSTRUMENTUMOK

A PannErgy Csoport pénziigyi instrumentumainak a kovetkez6 kategériakba sorolhatdk:

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

2019. 2018.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
Pénziigyi eszk6z6k 1.500.742 2.021.722
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok (Available for Sale, AFS) 72.973 25
Egyéb befektetett pénzlgyi eszkdzok (allampapirok) 72.949 -
Ertékpapirok 24 25
Kolcséndk és kovetelések (Loans and Receivables, LAR) 1.422.452 1.922.602
Adott kdlcsonok 3.143 3.143
Vevékovetelések 1.277.883 1.513.325
Egyéb rovidlejaratu kovetelések, el6re fizetett nyereségadok 141.426 406.134
Lejdratig tartando pénziigyi eszk6z6k (Held to Maturity, HTM) 5.318 99.095
Hosszu lejaratu pénzigyi kovetelések 5.318 99.095
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi i i
instrumentumok (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos lgyletek - -
Pénziigyi kotelezettségek 11.508.684 11.670.565
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 11.508.672 11.669.297
Szallitéi kotelezettségek 900.737 1.177.750
Hosszu lejaratu hitelek 7.878.536 8.252.525
Rovid lejaratu hitelek 2.206.432 1.674.932
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 522.967 557.943
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi 12 1.268
kotelezettségek (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos ligyletek — kotelezettségek 12 1.268

A Tarsasag az értékesithet6 pénzigyi eszkozok kozott szerepelteti elsGdleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat és mas Tarsasagban lévé részesedéseket. Az értékesitheté
pénzligyi eszk6zok 50% vagy annal kisebb aranyu, illetve konszolidacidba egyéb okok miatt be nem vont
részesedéseket tartalmaznak, de a Tarsasag nem tart nyilvan befektetést a targyid&szak végén. Az
egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok kdzott 72.949 ezer forint 6sszegben allampapirokat tart nyilvan a
Tarsasag, az elkilonitett, finanszirozd pénzintézet engedélyezéséhez kotott felhasznalasu
pénzeszkozok egy részét, ilyen értékben a Tarsasag befektetési céllal dllampapirokba fektette.

A Tarsasag a kolcsondk és kovetelések kozott szerepelteti a vasarolt és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat és jellegének megfelelGen itt szerepeltetheti a vevé koveteléseket, valamint az adott
kolcsonoket. A kdlcsondket a forgdeszkdzok kozott tartja nyilvan a Tarsasag. A kdlcsonok és kovetelések
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értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kovetéen amortizalt bekeriilési értéken mutatja be az IFRS-
ek szerint 0sszeallitott konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban a Tarsasag, effektiv kamatlab modszerrel.

A Tarsasag lejaratig tartandd pénzigyi instrumentumként tartja nyilvan a fix vagy meghatarozhaté
kifizetésekkel és fix lejarattal bird, nem szarmazékos pénziigyi eszk6zéket, amelyeket a Tarsasag pozitiv
szandéka és képessége alapjan a lejaratig tervez megtartani. A Tdarsasdg lejdratig tartandd pénzigyi
instrumentumként szerepelteti az olyan eszkoz értékesitéshez kapcsolddo vételarhatralék kovetelését,
amely hosszu tdvld, meghatarozott lGtemezési kifizetéseket jelent a Tarsasdg szamara, a kovetelés a
lejaratig megtartott statuszu lesz.

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzként tartja nyilvan a hatdridés
Ugyletekhez, swap Ugyletekhez kapcsolédd koveteléseket, mig a hasonld Ugyletekhez kapcsolddd
kotelezettségeket eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségként tartja
nyilvan.

A Tarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget, alapvetden szallitdi kotelezettségeket, kolcson és hitel
kotelezettségeket, egyéb rovid lejaratu kotelezettségeket. A szallitdi kotelezettségek kezdetben valds
értéken kerilnek megjelenitésre, a késGbbiekben pedig az effektiv kamatlab moddszerével
meghatdrozott amortizalt bekerilési értéken kerlilnek értékelésre.

38. RESzZVENY ALAPU JUTTATASOK

A Tarsasag 2016. aprilis 28-an tartott éves rendes kozgy(lésén elfogadott, 2016 — 2019. évekre
vonatkozd részvényopcios program feltételrendszerének megfelel6en a targyidészakban 109.999
darab sajat részvény jogosultak altal torténé lehivasara keriilt sor. A Tdrsasdg a részvényenként
rogzitett 349,02 forint opcids ar jogosultak részér6l torténé megfizetését kovetSen transzferalta a
részvényeket, a kapcsolddd arfolyamkiilonbozet a sajat részvény jelleg miatt t6ketartalékban kerilt
elszdmolasra, a Tarsasag targyidészaki eredményét nem befolyasolta.

A 2018. december 31-ig lehivott 790.001 darab sajat részvénnyel egyiitt a programban szerepl6 teljes
részvényopcids mennyiségre, 900.000 darabra vonatkozdéan megtortént a lehivas, a program 2019.
aprilisdban befejez6dott, a targyidGszak végén ennek megfeleléen a Tarsasag nem tart nyilvan
kotelezettséget ezzel kapcsolatban a pénzigyi kimutatasaiban.

A befejezett részvényopcids program fébb feltételei az aldbbiak voltak:
A jogosultak 6sszesen 900.000 db részvényre vonatkozd feltételekhez kotott opcids vételi jogot

szerezhettek a Tdarsasaggal szemben, a kot6d6 opcids szerz6dések megkotése esetén. Az opcidk
amerikai tipustak és 2019. aprilis 30-i hataridével gyakorolhatdk; az opcids jogok bizonyos tézsdei
részvényar szintek elérése esetén nyiltak meg, tébb fazisban:
= Az opcios ar megegyezett az Opcié megnyilasat (2016. majus 1.) megel6z6 60 kereskedési nap
forgalommal sulyozott t6zsdei atlagaraval, azaz 349,02 forint részvényenként.
= Ha a t6zsde arfolyam az opciés program idészakdban 15%-kal meghaladta a 349,02 forint
részvényenkénti rogzitett opcids arat, azaz elérte a 402 forintos arfolyamot, akkor 300.000
darab részvényre nyilt meg a vételi opcid,
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= Ha a t6zsdei arfolyam az opcids program idGszakban 30%-kal meghaladta a 349,02 forint
részvényenkénti rogzitett opcids arat, azaz elérte a 454 forintos arfolyamot, akkor Ujabb
300.000 darab részvényre nyilt meg a vételi opcid, azaz 6sszesen 600.000 darab részvényre,

= HaatGzsdei arfolyam a jelzett id6szakban 45%-kal meghaladta a 349,02 forint részvényenkénti
rogzitett opcids darat, azaz elérte az 506 forintos arfolyamot, akkor Ujabb 300.000 darab
részvényre nyilt meg a vételi opcid, azaz 6sszesen 900.000 darab részvényre, a részvényopcios
program teljes mennyiségére.

39. ERTEKVESZTESEK

A PannErgy Csoport targyid&szaki értékvesztés mozgdasai az IAS 36 standard el6irdsai alapjan:

2019 adatok ezer forintban
Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés
nyité allomany képzés visszairas zaré allomany

Targyi eszk6zok - - - -
Befektetések - - - -

Hosszu lejaratu kovetelések - - - -

Készletek - - - -
Veviék 5.632 344 3.589 2.387
Egyéb kovetelések - - - -
Ertékpapirok - - - -
Osszes értékvesztés 5.632 - - 2.387

A targyidészakban csak vevs kovetelésekkel kapcsolatban tortént értékvesztés képzés és értékvesztés
visszairas. A készletek és targyi eszkozok kozott értékvesztés képzésére és visszairasara nem kerdlt sor,
ezeknél az eszkozoknél a targyidGszakban csak selejtezés, terven feliili értékcsdkkenés jellegl
mozgasok torténtek.

40. MERLEGEN KivULI KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK
40.1. Szerzédéses és beruhdzdsi kotelezettségek

A PannErgy Csoportnak a targyidészak végén a DoverDrill Mélyfard Kft. lednyvallalat GINOP
palyazatdhoz kapcsoldoddan van szerzGdéses beruhazasi elkételezGdése. A DoverDrill Mélyfurd Kft. a
Gazdasagfejlesztési és Innovaciés Operativ Program keretében meghirdetett ,GINOP-2.1.2-8.1.4-16
Vdllalatok K+F+l tevékenységének tdmogatdsa kombindlt hiteltermék keretében” cim( palyazati
kiirdsra nyujtotta be 2017-ben a palyazatat, amelyhez 500.000 ezer forint vissza nem téritendé
tdmogatast nyert el 2018-ban, tovabba a pdlyazati konstrukcid keretében tovabbi 250.000 ezer forint
kedvezményes kamatozdsu hitelhez is hozzajutott. A pdlyazathoz kapcsoléddan 1.250.000 ezer forint
szerz6déses beruhazasi elkotelez6dése keletkezett, melynek jelent6s része a targyidGszakig
megvaldsult.

A
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A Tarsasag az el6z6 évi konszolidalt pénzigyi kimutatasaban a fent emlitett GINOP K+F palyazati
projekten tul a Gydr teriiletére vonatkozéan a Magyar Allammal 2017-ben alairt koncesszids szerz6dés
alapjan 812.000 ezer forint szerz6déses beruhazasi elkdtelez6dést szerepeltetett. A projekt keretében
megvaldsitott, B6nyben taldlhaté BON-PE-03 termelSkut 2018. évi furdsat kovetGen 2019-ben a
koncesszios kutatasi zardjelentés elfogadasra kerdilt, ezzel a Tarsasag a koncesszios szerz6désben vallalt
beruhazasi kotelezettségét teljesitette.

40.2. Vagyonkezelé6i tranzakciokkal kapcsolatos kételezettségvdllaldsok

A Tarsasag, a vagyonkezeldi jellegl tranzakcidk (részesedés-, egyéb eszkdz adasvétele) soran ésszer(
garanciakat vallal a tranzakcié gazdasagi tartalmanak biztositasara. A vallalt garanciakbol eredéen a
Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentls teljesitési kotelezettséget nem valdszin(sit.

40.3. Egyéb fiiggé kotelezettségek
40.3.1. Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolédo eszkéz6k jogcimkorldtozdsok

Az idGszaki 4.498.391 ezer forint és 15.983 ezer EUR értékd, PannErgy Csoport tagvallalatai altal kotott
kiils6 finanszirozasi szerz6dés kapcsan tortént kialénb6z6 tipusu biztositéknyujtas (zalogjog,
kezességvallalas) a finanszirozd pénzintézetek felé. A finanszirozasi szerz6dések tSkekintlévisége az
id6kozben teljesitett torlesztések miatt folyamatosan csokken, igy a kapcsoldodd fliggh
kotelezettségvallaldasok 6sszege is a bemutatott szerzGdéses értékek alatt alakul.

40.3.2. Pdlydzathoz kapcsolddo fiiggd kételezettségvdllaldsok

A 358/2014 (XIl. 29) Kormanyrendelet és kapcsolédd jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocialis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazoé tdmogatasoknal 2015.
januar 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legalabb egy
lezart, teljes lzleti évvel és szerepel a NAV koztartozasmentes addzéi adatbdzisdban. Ez alapjan a
PannErgy Csoport mentesil az ilyen, palyazathoz kapcsolddd biztositéknyujtasoktdl valamennyi,
projekt fenntartasi id6szak szakaszadban |évé palyazatanal.

40.3.3. Egyéb fliggl kitelezettségvdllaldsok kiilsé fél felé

A PannErgy Geotermikus Erémuvek Zrt-nek készfizet6 kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoldoddéan az egyik hdGatvevd lgyfél felé, az esetleges jov6beni
kareseményekbél ered6 kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Zrt. esetében 100 millié forint
Osszeghatdrig, a Kuala Kft. esetében értékhatar nélkil.
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40.3.4. Lizingek

A fel nem mondhaté operativ lizingek alapjan jév6ben minimalisan fizetendG 6sszesitett lizing
kotelezettség 0sszegét az aldbbi tablazat mutatja be lejarat szerinti kategdrianként:

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

1 éven belll 18.553 17.779
1 éven tul, de 5 éven beldl 40.156 32.599
5 éven tul - -
Osszesen 58.709 50.378

Az operativ lizing kotelezettség ndvekedése a targyévi, operativ lizing finanszirozassal érintett egyéb
berendezések, gépek, jarmUvek szerz6déseihez kapcsolddik.

Az IFRS 16 ,Lizingek” standard 2019. januar 1-i bevezetéséhez kapcsoléddan a Tarsasag felmérte a lizing
szerz6dések részleteit, ez alapjan megdllapithaté, hogy a fenti lizing dijak nem tartalmaznak
megszerzett vagyoni érték(i jog értéket, teljes egészében bérleti dij fizetésére iranyuld lizing
kotelezettségek.

A Tdrsasdg nem ad bérbe olyan eszkozt, amely lizing jellegl, és ez alapjan az IFRS 16 rendelkezéseit
kellene alkalmazni ra.

41. PENzUGYI KOCKAZATKEZELES
41.1. Pénziigyi kockdzati tényezék

A PannErgy Csoport tevékenységei altal az aldbbi pénziigyi kockdzatoknak van kitéve: piaci kockazat,
ezen belil arfolyamkockazat, arkockazat, valds érték kamatkockazat, cash flow kamatkockazat, tovabba
a hitelezési kockazat, valamint a likviditasi kockazat.

41.2. Piaci kockazat
41.2.1. Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei, akik
felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozd megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon szintén
rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvet&en a geotermikus projektek megvaldsitasahoz
igénybe vett, eurd alapu hosszu lejaratu beruhdzasi hitelek, illetve ezen tulmenéen szamos kiilfoldi és
belfoldi szallitd partnerével eurd alapu az elszamolds, szdmlazas. Ezek a kilfoldi devizanemmel érintett
eszkoz0k és kotelezettségek magukban hordozzak a devizaarfolyamok, ezen beliil az eurd arfolyamanak
valtozasabol adddo kockazatat, amelyet a lehetd legnagyobb mértékben prébal a PannErgy Csoport
lecsokkenteni, elsGsorban azzal, hogy az emlitett eurd alapu bevételek minél nagyobb hanyadban
fedezzék az eurdban felmerld hitel kotelezettségeket.

A Tarsasag 2019-ben eseti jelleggel kotott hatdridés deviza lgyleteket, amellyel mérsékelte a jov6ben
devizaban felmeriil6 kotelezettségeire vonatkozd pénziigyi teljesitésénél keletkez6 arfolyamveszteség
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kockazatat. Ezek az Gigyletek nem cash-flow fedezeti ligyletek voltak, a targyévben ezeken az igyleteken
keletkezett nyereségek és veszteségek a konszolidalt pénzligyi kimutatasok pénziigyi bevételeiben,
illetve pénziigyi raforditasaiban keriilnek bemutatasra.

A PannErgy Csoport devizas kovetelés és kotelezettség allomanyat figyelembe véve, valamint
funkcionalis pénznemként szolgalé magyar forint 2019. december 31-én érvényes arfolyamahoz
viszonyitott 10%-os arfolyam novekedést/csokkenést feltételezve, az alabbi tablazatban kerdl
Osszesitésre az eredményre gyakorolt nével6/csdkkentd hatasa:

Megnevezés EUR usD
2019. 2018. 2019. 2018.

Eredményhatds eFt-ban 97.652 664.283 - -

Az eurd alapu tételek részletezése a kdovetkezd (hatds ezer forintban):

10%-os 10%-os

EUR érték arfolyamvaltozas  EUR érték arfolyamvaltozas

2019 eredményhatds 2018 eredményhatas

Hosszu lejaratu kdvetelés - - - -
Rovid lejaratu kdvetelések 756.227 24.995 794.203 25.534
Széllitdi tartozdsok 1.368.861 45.244  1.051.833 33.817
Egyéb kotelezettségek - - - -
Deviza hiteldllomany 15.983.146 528.275 18.815.317 604.931
Osszesen 598.514 664.283

41.2.2. Arkockdzat

A Tarsasagnak nincs t6zsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.
Ugyanakkor ide kapcsolddik, bar jellegét tekintve szabdlyozasi kockdazat, hogy a PannErgy Csoport
geotermikus hdétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd tarsasagainal az értékesitett hdéenergia
meghatarozd részének értékesitési ara hatdsagi armegallapitds targyat képezi, melyet az illetékes
armegallapitd szervezet, a Magyar Energetikai és KozmU-szabalyozasi Hivatal (MEKH) rendszeresen,
évente fellilbiral és akar mddosit. Ez befolyasolhatja a jovSébeni értékesitési arakon keresztiil a PannErgy
Csoport eredményességét.

41.2.3. Cash flow és valds érték kamatkockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockazatat elsGsorban a beruhdzasi céld hosszu lejaratu hitelek okozzak. A
Tarsasag a valtozo kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockazatnak van kitéve, amit csak részben
ellensulyoznak a valtozo kamatozasu pénzeszkozok, igy a Tarsasag a fix kamatozasu hitelek miatt valds
érték kamatkockazatnak van kitéve.

A Tarsasag devizdban felvett hosszu lejaratu hitelek dllomanya 2019. végén 5.282.749 ezer forint
(15.983 ezer eurd) volt, mig a forintban felvett hitelek 6sszege 4.082.408 ezer forintot tett ki, ezzel
szemben 2018. év végén a devizaban felvett hiteldllomany 5.788.889 ezer forint 6sszegben (18.005 ezer
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eurd) jelentkezett, mig a forintban felvett hitelek 6sszege 3.878.144 ezer forintot tett ki. A deviza
hitelek kamatlabai jellemz&en 3 havi EURIBOR alapuak, a forint hitelek kamatlabai k6zott 1 és 3 havi
BUBOR alapu hitelek fordulnak eld, illetve a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Hitel Programjanak
keretében felvett, 2,5% kamatterhet visel6 hitelek talalhatdak.

A PannErgy Csoport a kamatkockdazati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek sordn folyamatosan
kiilonb6z6 pénziigyi modelleket szimulal a refinanszirozas, a meglévé pozicidk megujitasa, az alternativ
finanszirozasi forrasok lehet6ségének figyelembevételével. A Tarsasag ezen forgatdkdnyvek alapjan
szamitja ki a meghatdrozott kamatldbmozgdsok eredményre gyakorolt hatdsat. A Tarsasag az egyes
modellekben minden pénznem vonatkozasaban azonos kamatlabmozgast vesz figyelembe. A modellek
csak a f6bb kamatozo pozicidkat képviselS kotelezettségekre keriilnek kidolgozasra.

A Tarsasag a kamatkockazat csokkentése érdekében a beruhdazasi hitelei tekintetében a 3 havi EURIBOR
és 3 havi BUBOR bazisu, valtozé kamatozasu hitelei kamatbazisait kamatlabcsere (IRS) tgyletekkel, a
hitelek teljes hatralevé futamidejére rogzitett kamatldbra cserélte, kihasznalva a jelenlegi kedvez6
kamatkornyezetet. Az (gyletek kovetkeztében rogzitésre kerilt kamatldbak a jovGbeni piaci
kamatemelkedések esetén sem valtoznak, igy annak kockazatat nem viselik. A kamat csere lgyletek
eredménye a targyiddszakban a pénziigyi mliveletek bevételei, illetve pénziigyi miveletek raforditasai
kozott kerlilnek bemutatasra.

A Tarsasag kamatérzékenységét megvizsgdlva elmondhatd, hogy a kamatlabak 1%-os novekedése a
csoport eredményére 2019. év végén 96.652 ezer forint tobblet jellegli hatast gyakorolna, szemben a
2018. év végén megallapitott 96.670 ezer forint tobblet koltség jellegli hatassal, a targyid&szaki és bazis
id&szaki fordulénaphoz képest valtozatlan t6keallomanyt feltételezve. A kamatldbak 1%-os csdkkenése
esetén forditott a hatds. A Tarsasag ugyanakkor a kamatcsere ligyleteivel, amely soran a beruhazasi
hitelek valtozé kamatfeltételeit fix kamatozasra cseréle, ezt a kamatkockazatot doénté részben
kikiiszobolte.

41.3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazdé pénziigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag vevé partnere
nem teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet, ez elsésorban a vevik esetleges nem fizetésébdl eredd
kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu tgyfél részére végzi értékesitési
tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciét jelent.

A hitelezési kockazat kezelése csoportszinten térténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak feladata,
hogy a normal lzletmenetnek megfeleld fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat megel&z6en az Uj
Ugyfeleikkel kapcsolatban felmeril6 hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockazat a pénzeszk6zokbdl és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl,
pénzintézeteknél és pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, letétekbdl, valamint az energia
értékesitésekbSl adoédo vevdokkel szembeni hitelezési kitettségekbdl szarmazik, beleértve a
kintlévGségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a tarsasag kotelezettséget vallalt.

A vev6k mingsitésénél a vevd hitelképességét, hitelkeretét a pénziigyi helyzete, pénziigyi adatai, a
multbéli tapasztalatok és az egyéb tényezék figyelembevételével a PannErgy Csoport Pénziigy és
Treasury csoportja hatarozza meg. A Tarsasag a hitelkeretek felhasznalasat rendszeresen figyelemmel
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kiséri, a vev6k minden esetben atutaldssal fizetnek vasarlasaikért. A beszamolasi idGszak alatt
hitelkeret-tullépés nem tortént és a vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébSl nem varhatd
veszteség. A vevli tartozasok év végi értékelése, intézkedések megtétele egyenként, vevénként
torténik. A vevGkovetelések lejarat szerinti bontasat a kovetkezd tablazatban foglaltuk dssze:

adatok ezer forintban

P 1-90 91-180 181-360 360
.. Hataridén
Osszesen beliili napon napon napon napon
belli beluli beluli tali
Vevdkovetelések 1.277.883 1.262.643 11.430 3.810 - -

A hataridén bellli esedékesség alatt az olyan vevGkovetelések értendék, amelyek szamlan vagy fizetési
megallapoddsban szerepl6 fizetési hatarideje még nem lejart a pénziigyi helyzet kimutatds
forduldnapjan. A hataridén kiviili tételeknél az 1-90 napon beliili kategdria a mar lejart, 1-t61 90-ig napig
terjed6 esedékességgel rendelkezé koveteléseket tartalmazza, ugyanez az elv igaz az ezt kovets
korositasi kategéridkra. A hataridé minden esetben a szamlan szerepl6 fizetési hatdrid6t jelenti, ez kerdl
Osszehasonlitdsra a beszdmold forduldnapjaval, és a kilonbségnek megfelel6 napok szamdanak
megfelel6 lejarati kategdridba keril az egyes vevd, illetve kotelezettség.

A hitelezési kockazathoz kapcsoléddan a PannErgy Csoport 2019.12.31-i pénzeszkozei lejarat szerinti
bontasban a kovetkez6k:

2019.12.31. adatok ezer forintban
Kondicidk Sulyozott <1 hénap 1-3 3-12 1-5 >5év Osszesen
atlagos hénap hénap év
kamatlab

Nem kamatozd

) . - 1.344.788 - - - - 1.344.788
vagy latraszolé
Valtozo kamatozasu - - - - - - -
Fix kamatozasu - - - - - - -
Osszesen - 1.344.788 - - - - 1.344.788
2018.12.31. adatok ezer Ft-ban
Kondiciék Sulyozott <1 hénap 1-3 3122 15 >5év Osszesen

atlagos hénap hédnap év
kamatlab

Nem kamatozoé

o - 1.108.246 - - - - 1.108.246
vagy latraszolé
Valtozé kamatozasu - - - - - - -
Fix kamatozasu - - - - - - -
Osszesen - 1.108.246 - - - - 1.108.246
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41.4. Likviditdasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Téarsasdg a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditds kezelés célja, hogy elegend6 er6forrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett
koriilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Tarsasag
hirnevét. A megfelel6 likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt életciklusahoz
igazodo alakitasa lévén valdsitja meg. A cash flow el6rejelzést a PannErgy Csoport Pénzligyi és Treasury
csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi kdvetelményeinek teljesitésére
vonatkozo gordilé elérejelzéseket a miikodéshez sziikséges megfeleld pénzeszkoz dllomany biztositasa
érdekében, mikézben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozasaban mindenkor elegendé mozgasteret
tart fenn annak érdekében, hogy a Tarsasag ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a
pénzintézetek felé vallalat addssagszolgalati mutatdszamokat. Ezek a szallitdi tartozdsok pénziigyi
rendezésére, hitel torlesztésekre és szerz6déses és egyéb bevételek tervezésére éplilé cash flow
el6rejelzések figyelembe veszik a PannErgy Csoport pénziigyi terveit, a szerz6désben rogzitett
mutatdszdmok betartdsat, a kiilsé szabalyozdi vagy jogi elGirasokat.

A pénziigyi kotelezettségek esedékesség szerinti megbontasa:

2019.12.31 adatok ezer forintban

Ertak 0-6hé 6-12ho 1-2 év 3-5év 5 éven
kézott  kozott kozott k6zott tual

Nem szarmazékos pénziigyi

kotelezettség

Hitelek 10.084.968 310.244 400.000 209.567 8.940.178 224.979

Szallitok 900.737  900.737 - - - -

Egyéb pénziigyi

kotelezettségek 522.967 522.967 - - - -

(hataridés tgyleteken kivil)

Szarmazékos pénziigyi 12 12 i ) i )

kotelezettségek

A fenti tablazat a Csoport pénzigyi kotelezettségeinek amortizalt bekeriilési értékeit mutatja be
lehetséges legkorabbi lejaratuk szerint.

A szallitéi tartozasokon tul az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek a jellegiiknek megfeleld
esedékességgel szerepelnek a cash flow el6rejelzésekben, azaz ado- és jarulékterhek, jovedelem
elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek 30 napon beliil, az egyéb jellegl kotelezettségek a mogottes
szerz6déses, dokumentacids tartalomnak megfelel6 id6pontban, de legkésébb egy éven beliil keriilnek
pénziigyileg rendezésre.

41.5. A téke kezelése

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitdsaval, hogy megérizze a folyamatos miikodés képességét, annak
érdekében, hogy részvényeseinek és egyéb érdekeltségi csoportjainak hasznot biztositson, és optimalis
t6keszerkezetet tartson fenn a t6kekoltség csOkkentése érdekében. A Tarsasdg vezetése a
t6keszerkezet fenntartdsa vagy korrigdldsa érdekében dontést hoz vagy javaslatot tesz a
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tulajdonosoknak kifizetendd osztalék 6sszegérdl, a tulajdonosoknak torténé téke visszafizetésérdl,
illetve szintén a tGkeszerkezethez kapcsoléddan meghatarozott esetekben a kozgylilés tdmogatasaval
donthet Uj részvények kibocsatasardl vagy eszkozok értékesitésérél. A vezetés megerGsiti, hogy a
Tarsasag megfelel a ra érvényes jogszabalyi t6kekovetelményeknek. A Tarsasag ennek értékelése soran
a Polgari Torvénykonyvrél sz6l6 2013. évi V. torvény eldirasait koveti figyelemmel. A sajat tékét, illetve
annak jegyzett t6kéhez viszonyitott aranyat az aldbbi tdblazat mutatja. A sajat téke pozitiv, a
targyidGszakban és az azt megel6z6 évben is jelent6sen meghaladja a jegyzett t6két.

2019. 2018.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Jegyzett t6ke 421.093 421.093
Sajat t6ke Osszesen 10.213.948 9.866.857
Sajat téke / Jegyzett téke aranya 24,26 23,46

41.6. Pénziigyi eszkézdk és pénziigyi kotelezettségek nettositdsa

A kotelez6 érvényl nettd elszamoldsi megallapodds vagy hasonlé megallapodds targyat képezd
pénziigyi eszkozok és kotelezettségek esetében a Tarsasag és a masik fél kozott létrejott
megallapodasok az adott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nettd elszdmoldsat abban az esetben
teszik lehet6vé, ha mindkét fél a nettd elszamolds mellett dont. A PannErgy Csoportnal ilyen jellegl
megallapoddas és dontés nem sziiletett, ennek hidnyaban a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek
elszamolasa brutto alapon torténik.

41.7. Szabdlyozdsi kockdzat

Az 3altalanos szabalyozasi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy egyes,
hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia meghatarozé
részének értékesitési ara hatdsagi armegallapitas targyat képezi, melyet az illetékes armegallapitd
szervezet rendszeresen fellilbirdl és akdr modosit korlatozva a Tarsasag eredményességét. A jov6beni
értékesitési arak tekintetében igy jelentds bizonytalansag all fenn.

41.8. Technolodgiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathaté kockdazatot visel mind a geotermikus
energiahordozd kozeg kiszdmithatatlan rendelkezésre dllasa és egyben ezen kozeg kezelését végzd
berendezések nem szokvanyos m(ikodési kornyezet irdnti tolerancidja kbvetkeztében.

41.9. Jarvdnykockadzat

A 2019-es évben kitort globalis COVID-19 virusjarvany human és gazdasagi varhatd hatdsai jelenleg
nehezen megbecsiilhet6 kovetkezményekkel fognak jarni a tarsadalom és gazdasagi élet kiilonb6z6
résztvevdire.
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42. RESZESEDESEK

42.1. A tdrsasdg konszoliddcioba bevont leanyvdllalatai

Torzst6ke Tulajdoni Szavazati jog Konszolidaciéba

(mFt) hanyad (%) (%) bevonas aranya

PannErgy Geotermikus Erém{(ivek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfurd Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00
Berekflird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 100,00
Well Research Kft. 10,00 90,00 90,00 90,00
Arrabona Koncesszids Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00
TT Geotermia Zrt. 6,00 100,00 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 90,00 90,00 90,00
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 90,00 90,00 90,00

A tulajdonosi és szavazati jog aranyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémi(ivek Zrt.
lednyvallalatokban fennalld kdzvetlen tulajdonosi és szavazati jog aranyat mutatjak. A konszolidacidba
bevonas aranya és a tulajdonosi arany kozott nincs eltérés.

42.2. A befektetéseket, részesedéseket érinté tdrgyévi mozgdsok

A PannErgy Koncesszids Kft. 2019. junius 30-i cégbirdsagi bejegyzési hatallyal beolvadt az Arrabona
Geotermia Kft-be, a beolvadds sordan a PannErgy Koncessziés Kft. megsz(int, altaldnos jogutddja az
Arrabona Geotermia Kft. lett, amely az &atalakuldst kovetGen Arrabona Koncesszids Kft-ként, Uj
cégnévvel folytatja tevékenységét. A beolvadas soran az Arrabona Koncesszids Kft. alaptékéje a korabbi
3.100 ezer forintrél 6.100 ezer forintra emelkedett, a beolvaddssal megsz(in6 PannErgy Koncesszids Kft.
3.000 ezer forintos alapt&kéjével 6sszhangban. Az atalakulads sordn a tulajdonos PannErgy Geotermikus
Er6m(ivek Zrt. (és a PannErgy Nyrt. kozvetett) tulajdoni ardnya nem valtozott, tovabbra is 100%.

A Miskolci Geotermia Zrt. 2019. junius 28-an egy (zletrész adasvételi tranzakcid keretében megszerezte
a miskolci harmadik visszasajtold kutat tulajdonloé Well Research Kft. 100% Uzletrészét, a Tarsasag 2019.
juniusi 28-i datummal kerdlt a konszolidaciéba bevonasra.

43. SZEGMENS BESZAMOLO
43.1. Miikédeési szegmensek definidldsa, beazonositdsa

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikodési szegmenseket kell bemutatnia. A targyidészakban
a bazis id6szakhoz hasonldan a Tarsasag egyetlen m(ikodési szegmenst, az Energetikdt azonositotta. Az
Energetika mikodési szegmens ald a Tarsasag a f6 mikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé
termelése és értékesitése, valamint az ezekhez kapcsolddo beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése
tartozik. A PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a korabban Pannonplast Nyrt. altal
mdanyag gyartasi célt szolgdld, Budapest XXI. keriiletében (Csepelen), illetve Debrecenben taldlhaté
ipari létesitmények és kapcsoldédd irodahelyiségek ingatlan hasznositasat, mint vagyonkezelést nem
definidlja 6nallé m(ikodési szegmensként az aldbbi indokok mentén:
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= az IFRS 8 Miikédési szegmensek standard elGirdsai, azon belil is a szegmensekre vonatkozd
vezet6i megkozelitések, illetve a miikbdési szegmensek bemutatdsara vonatkozo kritériumok
alapjan az Energetika szegmensen tul végzett vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi
tevékenység nem alkot teljesen 6nallé komponenst. Integralt kiegészitd funkcidnak tekinthetd,
amely soran villamos energia és egyéb kozmd( dijak tovabbszamlazasa és kisebb mértékben
irodabérleti dijak beszedése torténik, tovabba a Tarsasdg az emlitett ingatlanokat értékesiteni
szandékozik, illetve a legnagyobb értékd ingatlan értékesitésére a targyidészakban sor is kerdlt;

= az emlitett ingatlanok hasznositasat jelent6 tevékenység teljesitményértékelése
elhanyagolhaté mérték(i a Tarsasag operativ vezetésének és legfébb szerveinek munkajaban, a
belsé kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kiilén kiemelve az ingatlanok hasznositasara
vonatkozd informdcidk, mivel ezek allandd bevétel és koltség oldallal rendelkezé , atfolyd
jellegl” tgyletek;

= a3 Tarsasag tevékenységét kizardlag Magyarorszag teriletén végzi, hasonld jogszabalyi,
technikai, gazdasagi és demografiai kornyezetben, ezért teriileti szegmentalas sem indokolt;

= A Tarsasdg a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatas 4.29. Szegmens jelentések fejezetében
részletezett elvek mentén megdllapitja, hogy az Energetika, mint mikoddési szegmens
egyértelmien beazonosithatd a PannErgy Csoport esetében. A Tarsasag vezet6i megkozelitése
a PannErgy Csoport mikodésével kapcsolatban, hogy teljes er6forrasaval — 6sszhangban a
befektet6i elvarasokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb m(ikodésére fokuszal, a
Tdrsasag tulajdondban 4ll6 ingatlanok hasznositasa minden szempontbdl jelentéktelen részét
képezi a mikodésnek, vezet6i megkozelités alapjan nem tekinthet6 mikodési szegmensnek.

A fentiektdl flggetlenil a Tarsasdg megvizsgalta a vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi tevékenység
mikodési szegmensek beazonositdsdhoz kapcsolédd hatarértékeit és a vizsgalat alapjan
megallapithatd, hogy arbevételét tekintve a Budapest XXI. keriiletben (Csepel) és Debrecenben
taldlhatd ingatlanok hasznositasahoz kapcsold arbevétel a targyidGszakban 587.914 ezer forintot tett
ki, ez a PannErgy Csoport targyid6szaki arbevételének 10%-a. Mivel ennek az arbevételnek jelentds
hanyada atfolyd tétel, kozm( dijak bérl6k szamara torténd tovabbszamlazasa, ezért az ingatlan
hasznositds PannErgy Csoport arbevételében bellli ardnyarél pontosabb képet ad az
ingatlanhasznositashoz kapcsolédé kézml( dijak tovabbszamlazasanak nyereségtartalma, ami 21.117
ezer forintot tett ki az lzleti évben, ez 0,4%-0s aranyt jelent az arbevételen beliil, megegyezben a
22.691 ezer forintos értékd bérleti dij arbevételhez viszonyitott szazalékaval. Ezek alapjan
megallapithatd, hogy a vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi tevékenység az IFRS 8 standard
szegmensekre vonatkozé mennyiségi hatarértéket nem éri el és az Energetika béviilése, valamint az
ingatlan vagyon csékkenése miatt a jov6ben sem fogja elérni.

A fentieket Osszefoglalva elmondhatd, hogy egy mikodési szegmens (Energetika) azonosithatd a
Tarsasagnal. Ebbdl kifolydlag a Tarsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kozzétételi
kovetelményeknek sziikséges megfelelnie. A Tarsasag esetében ez azt jelenti, hogy az Energetika
szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek a gazdalkodd egység egészére vonatkozd pénzigyi
informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban megfelel6en bemutatdsra
kerilnek.
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43.2. Teriileti szegmensek

A Tarsasagnal definialt egy miikodési szegmensen, az Energetikan beliil teriileti/projekt helyszinenkénti
szegmensek keriltek a targyidészakban beazonositasra, arbevétel és befektetett eszkéz nagysagrend
figyelembevételével. A Tarsasag ezek eredményességét finanszirozasi és egyéb szempontok mellett
kiilon is vizsgalja, a mikodésikre vonatkozdan kiilon terveket készit.

Terileti szegmens szerinti eredménykimutatas adatok (ezer forintban):

Gyor Miskolc Holding iranyitas,  Osszesen
egyéb tevékenység
Ertékesités arbevétele 2.870.939 2.051.472 725.510 5.647.921
Szegmensek kézotti bevétel - - - -
Ertékesités koltsége 1.942.762 1.513.962 736.070 4.192.794
Bruttoé fedezet 928.177 537.510 -10.560 1.455.127
Brutto fedezet hanyad % 32,3% 26,2% -1,5% 25,8%
Igazgatasi és altalanos koltségek 75.792 131.058 242.847 449.697
Egyéb bevételek 84.046 138.352 193.853 416.251
Egyéb raforditasok 104.690 87.707 31.604 224.001
Miikodési eredmény 831.741 457.097 -91.158 1.197.680
Miikodési eredmény hanyad % 29,0% 22,2% -12,6% 21,2%
Ertékcsokkenés Kozvetlen 802.445 526.330 135.934 1.464.709
Ertékcsékkenés kdzvetett 2.252 - 41 2.293
Osszes értékcsdkkenés 804.697 526.330 135.975  1.467.002
Terven felili értékcsokkenés - - 963 963
EBITDA 1.636.438 983.427 45.780 2.665.645
EBITDA hanyad % 57,0% 48,0% 6,3% 47,2%
Pénzligyi m(iveletek eredménye -243.359 -142.307 -30.332 -415.998
Adozas el6tti eredmény 588.382 314.790 -121.490 781.682
Nyereségadd 14.008 4.511 28.265 46.784
Targyévi netté eredmény 574.374 310.279 -149.755 734.898
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Teruleti szegmens szerinti legf6bb pénzligyi helyzet adatok (ezer forintban):

Gyor Miskolc Holding iranyitas,  Osszesen
egyéb tevékenység
Immaterialis javak 52.727 38.160 1.827.562 1.918.449
Goodwill 264.418 219.544 34.525 518.487
Targyi eszk6zok 8.370.196 9.302.149 1.448.219 19.120.564
Befektetési célu ingatlanok - - 113.957 113.957
Ertékesitési célu ingatlanok - - 2.756 2.756
Pénzigyi eszk6zok (koncesszid) 1.183.496 - - 1.183.496
Hosszu lejaratu kovetelések - - 5.318 5.318
Vevék 471.348 697.724 108.811 1.277.883
Pénzeszkozok 1.146.128 166.324 32.336 1.344.788
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 4.568.051 2.965.347 345.138 7.878.536
Hosszu lejaratu, halasztott bevétel 1.467.267 1.956.844 606.851 4.030.962
Céltartalék - - - -
Szallitok 313.448 362.116 225.173 900.737
Rovid lejaratu hitelek - - 710.244 710.244
Hosszu lejaratu hitel éven b. része 751.739 704.235 40.214 1.496.188
Rovid lejaratu halasztott bevétel 83.667 104.999 31.523 220.189

44, BAzSIDOSZAKI BESZAMOLOHOZ KEPEST TORTENT ATSOROLASOK ES TARGYIDOSZAKI
ATSOROLASOK MAGYARAZATA

A PannErgy Csoport a 2018. évi konszolidalt pénzligyi kimutatasaiban szerepl6 adatokon egyetlen,
aldbbiakban részletezett helyen valtoztatott, ezenkiviil a jelen pénziigyi kimutatasokban szerepld bazis
adatok megegyeznek a 2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepl6 adatokkal.

2018.12.31. 2018.12. 31.
Madositott Eredeti érték

érték
Egyéb immateridlis javak 1.748.438 767.882
Targyi eszkdzok 18.705.874 19.686.430
Madositassal érintett adatok 6sszesen 20.454.312 20.454.312

A bazisid6szakot érint6 mddositas a DoverDrill Mélyfurd Kft. GINOP K+F projektjéhez kapcsolédik, a
2018. december 31-i 980.556 ezer forintos befejezetlen beruhdzas érték a targyi eszk6zok kerult
kimutatasra az el6z6 évi konszolidalt pénzligyi helyzet kimutatdsban, ugyanakkor mivel a K+F projekt
eredménye egy know-how jellegli immaterialis eszkoz lesz, ezért ezt az 6sszeget az egyéb immateridlis
javak kozott kell szerepeltetni a bazis idGszakban.
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A fenti, bazis id6szakot érint6 dtsoroldson tul egy jelent&s atsorolds tortént a targyidGszakban:

A PannErgy Csoport 2018. december 31-én 410.594 ezer forint értékben tartott nyilvan értékesitési
célu ingatlanokat, ezek a geotermikus tevékenységhez nem kapcsolédd, Budapest, XXI. keriiletben
(Csepel) és Debrecen teriiletén taldlhatd ipari ingatlanok, irodaépiletek.

A targyid&szakban a csepeli ingatlan jelent6s része értékesitésre kerilt, a tranzakcids kovetéen a
Tarsasdg tulajdondaban 2.756 ezer forint Gsszegben maradtak csepeli ingatlanok, ezek tobb
tulajdonostarssal kozos tulajdond kozutak, amelyek értékesitésére vonatkozéan a Tarsasag aktiv
tevékenységet folytat, elkotelezett a révid tava értékesités iranyaban.

A PannErgy Nyrt. debreceni ingatlanjait a targyid&szakban az értékesitési célu eszkozok kozil a
befektetési célu ingatlanok kézé sorolta at, mivel az dontés szliletett, hogy ezeknek az ingatlanoknak a
rovid, egy éves idGtavon belli értékesitésére nem fog sor keriilni egyéb szempontok mentén, helyette
bérbeadassal keriilnek hasznositdsra. Ennek megfelel6en 115.279 ezer forint 0sszegben atsorolds

tortént az értékesitési célu ingatlanok kozil a befektetési célu ingatlanok kozé.

45. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A PannErgy Nyrt. konszolidaciés korbe bevont valamennyi leanyvallalatanal az egymas kozotti
elszamolasok és tranzakcidk hatasa a konszolidacid soran kiszirésre kerlt.

45.1. A Tdrsasdg vezetésének tagjaival tértént tranzakciok

A Csoport menedzsmentje tulajdonosi kapcsolatban all olyan tdrsasagokkal, amelyek folyamatos,
Uzletviteli tanacsadas jellegt, illetve gépjarm( tartds bérlet jellegli szolgaltatdsokat nyujtanak a
PannErgy Nyrt-nek, a szolgaltatasok 2019. évi értéke 52.441 ezer forint volt, ebbdl az lzletviteli
tanacsadds szolgaltatasok 40.741 ezer forint 6sszegben, mig a gépjarmd tartds bérleti szolgdltatasok
11.700 ezer forint értékben meriiltek fel.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373

96
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2019.12.31.

45.2. Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok

A PannErgy Csoportnal a kévetkez6 kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont felekkel lebonyolitott
tranzakcioikndal a 2019. évben a kovetkezé tételek jelentkeztek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban:

Kapcsolt de konszolidacioba nem bevont féllel folytatott 2019. 2018.
tranzakciok adatai eFt eFt

Ertékesités, szolgaltatasnyuijtas kapcsolt, de konszolidacidba
nem bevont félnek
Beszerzés, szolgaltatas igénybevétel kapcsolt, de

konszolidaciéba nem bevont féltd| >2.441 74.236

- Ebbdl kapcsolt, de konszoliddcioba nem bevont
lednyvdllalattol

- Ebbdl a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi

4 e " 2.441 74.2
kapcsolatban dllo tdarsasagtdl > %

Kovetelés kapcsolt, de konszolidaciéba nem bevont féltél - -

Kotelezettség kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont féllel

- 275.791
szemben

- Ebbdl kapcsolt, de konszoliddcioba nem bevont
lednyvdllalat felé

- Ebbdl a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi

kapcsolatban dllé tdarsasdg felé i 275.791

45.3. Kapcsolt feleknek adott kélcsénék

A PannErgy Csoport 2019-ben és 2018-ban sem adott kapcsolt, konszolidacidba nem bevont feleknek
kolcsont, ezenkivil a vezet&ség részére sem tortént kolcson folydsitas.
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PannErgy Nyrt.

45.4. Csoporton beliili, konszoliddlt / kisziirt forgalmak és dllomdnyok alakuldsa

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

Eredménykimutatas tételek kisz(irése: 2019. 2018.
eFt eFt
Ertékesités arbevétel 2.361.650 3.234.213
Ertékesités kozvetlen koltsége 2.013.238 2.893.288
Ertékesités kdzvetett koltsége 93.390 90.252
Egyéb bevételek 455.158 11.831
Egyéb raforditasok 437.462 9.417
Pénzligyi eredmény 309.007 286.499
e . . — s g 2019. 2018.
Pénziigyi helyzet kimutatas tételek kiszlirése: oFt oFt
Targyi eszk6zok 2.068.034 2.143.179
Immaterialis javak 110.617 142.712
Egyéb kovetelések kozott kovetkezd idGszak tételei 872.143 769.125
Egyéb kovetelések, rovid lejaratu kolcsonodk 10.057.723 11.759.245
Tartdsan adott kolcson 9.212.706 5.433.997
Hosszu lejdratu kotelezettségek 9.212.706 6.889.435
Egyéb kotelezettségek kdzott kovetkezs id6szak tételei 872.143 769.125
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 10.057.723 10.303.808
45.5. A vezetéség kompenzdcioja

2019. 2018.

eFt eFt

Rovid tava munkavallaléi juttatasok 13.500 13.500

Egyéb hosszu tavu juttatdsok, végkielégitések - -

Részvény alapu kifizetések - -

Osszesen 13.500 13.500

A Térsasag 5/2019. (1V.26.) szamu kozgy(ilési hatarozataval az Igazgatdtanacs elndkének tiszteletdijat

195 ezer forint/h6 Gsszegben, a tObbi igazgatdtanacsi tag dijazasat 155 ezer forint/hd 6sszegben

allapitotta meg 2019. aprilis 27. napjatol kezdédéen.
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46. A KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok forduldnapja utan tértént események hivatkozasat tartalmazza a
tdblazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacid hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kdzzétételi

helyein.

2020. mércius 27. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakcid

2020. marcius 26. Rendkiviili tdjékoztatds | COVID-19 jarvany hatasa az éves rendes kozgylilésre
2020. marcius 22. Rendkiviili tdjékoztatds |Sajat részvény tranzakcid

2020. marcius 17. Rendkivili tajékoztatds | Ledll a gyartas az AUDI gy6ri izemében
2020. marcius 17. Rendkivili tdjékoztatds | Kozgylilési meghivd

2020. marcius 15. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakciod

2020. marcius 8. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakciod

2020. marcius 1. Egyéb tdjékoztatads Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. marcius 1. Rendkiviili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakciod

2020. februar 23. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakciod

2020. februar 17. Rendkiviili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakciod

Részvény-visszavasarlasi program végrehajtasanak
2020. februar 15. Rendkiviili tdjékoztatds Y prog & )

modositdsa

2020. februar 9. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakciod

2020. februar 2. Egyéb tdjékoztatads Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2020. februar 2. Rendkiviili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakciod

2020. janudr 26. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakciod

2020. janudar 19. Rendkiviili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakciod

2020. janudr 15. Rendkivili tdjékoztatds | Negyedéves termelési jelentés

2020. januar 12. Rendkivili tdjékoztatds | Sajat részvény tranzakciod

2020. januar 2. Egyéb tdjékoztatads Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

47. A KOzzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénzigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatdtandcsa 2020. marcius 24-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzétételliket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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1. VEZETOI 6SSZEFOGLALO

Jelentds tarqyévi héértékesités volumen névekedés

A PannErgy Csoport 2019-es Uzleti évében sikerrel teljesitette a geotermikus energiatermel6 és
hasznositd stratégidjaban megfogalmazott célkitlizését, amely a Csoport projekt helyszinein a
kapacitdsok hatékony, idGjarasi viszonyoknak megfelel6 maximalis kihasznalasara, ezt elésegit lizemi
allapot kialakitasara és folyamatos szinten tartdsdra iranyul. A targyid6szakban az id6jarasi korilmények
a hGértékesités szempontjabdl kedvez6en alakultak, ennek és az egész év optimalis lizemeltetésének
készonhetéen a PannErgy Csoport 2019. évben elért konszolidalt h&értékesitése 1.716 TJ, amely
jelent6sen, 20%-kal meghaladja az el6z6 év 1.436 TJ konszolidalt hGértékesitési mennyiségét, illetve 6%-
kal a Tarsasag 2019-re vonatkoz6 1.620 TJ hGértékesitési tervét.

Az Gzemeltetés egyenletesen magas szinvonala elGsegitette az el6z6 évhez képest kedvez6bb idSjarasi
koriilmények biztositotta Gzemallapot lehet&ségek kihasznalasat. A targyidGszak els6 negyedévében
tapasztalt, el6z6 év azonos idGszakdahoz képest tortént 9%-os héértékesitési mennyiség javulast
kovetben a masodik negyedévben 68%-kal n6tt az értékesitett hémennyiség a bazisidészakhoz képest,
koszonhetben annak, hogy 2019. masodik negyedévében a napi atlaghGmeérsékletek a 2018-as hasonld
id6szakhoz viszonyitva alacsonyabbak voltak, ami kiiléndsen majusban hatott kedvez6en a hépiacra,
hosszabb f(tési szezont biztositva. A Tarsasag 2019. harmadik negyedévében 12%-kal tobb
hémennyiséget tudott értékesiteni, mint az el6z6 év azonos id6szakaban, ez a tendencia a negyedik
negyedévben folytatddott, ahol a konszolidalt hértékesités 14%-kal magasabb volt a bazisid6szakhoz
képest, amellett, hogy a 2019/20-as tavf(itési id6szak a bazisidGszakhoz hasonldan ismételten nem
indult el szeptember hénapban.
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Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség GJ-ban
A grafikon a miskolci, gydri, szentl8rinci és berekfiird6i projektek ésszesitett értékesitett hmennyiségét tartalmazza havi
bontdsban
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Szignifikdns konszolidalt EBITDA javulds, brutté fedezet és cash-flow névekedés

A fentiekben részletezett, héértékesitésre pozitivan hatd idGjardsi korilményeknek és lGzemeltetési
eredményeknek kdszonhet6en a Tarsasag konszolidalt drbevétele 21%-kal 5.647.921 ezer forintra n6tt
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, amely 968.825 ezer forintos targyid6szaki novekményt jelent. Az
értékesités kozvetlen koltségei 13%-kal névekedtek, elsGsorban a hosszabb és intenzivebb f(itési szezon
nagyobb 6sszegli villamos energia koltségeinek, illetve a karbantartdsi, lGzemeltetési koltségeknek
koszonhetben, ezek novelé hatdsat mérsékelték a harmadik miskolci visszasajtold kat megvasarldsa
kovetkeztében lecsokkent visszasajtolasi koltségek. A hatékony Gizemeltetésnek is koszonhet6 arbevétel
novekedés kovetkezményeként a Tarsasag konszolidalt brutté fedezete 501.739 ezer forinttal, 53%-kal
nétt a bazisid6szakhoz képest. A Tarsasag targyid&szaki értékcsokkenése az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest a targyidGszaki beruhazasok kovetkeztében ndévekedett, mig a konszolidalt brutté cash-flow
szintén jelent6sen, 649.662 ezer forinttal novekedett, 29%-os javulast tUkrozve. A targyiddszaki
hatékony lizemelés a brutté fedezeti hanyad, és bruttd cash-flow hanyadban is tiikr6z6dik, el6bbi 25,8%-
ot, utébbi 51,7%-ot ért el a targyid6szakban, mindketts jelentds javulast mutatva az el6z6 évhez képest.

Az igazgatasi és altalanos koltségek kismértékben, 1%-kal mérséklédtek a bazis id6szakhoz képest,
hozzajarulva az EBITDA javuldshoz, ugyanakkor az egyéb tevékenységek bevételeinek és raforditasainak
targyidGszaki 192.250 ezer forintos egyenlege markansan, 53%-kal csokkent, ami 216.350 ezer forint
EBITDA mérséklé hatdst jelent. Ennek ellenére, az optimalis lGzemeltetés mellett realizalt jelentGs
h&értékesités javulast tikrozs bruttd fedezet és -cash-flow ndvekedésnek készonhetGen a targyiddszak
EBITDA-ja 2.665.645 forint, 20%-kal meghaladva az el6z6 év azonos idGszakat. A 434.531 ezer forintos
targyidGszaki EBITDA javulast 47%-os, el6z6 évvel azonos EBITDA hanyad mellett teljesitette a Tarsasag,
A targyid6szak 2.665.645 ezer forint értéki{ konszolidalt EBITDA-ja jelentGsen meghaladja a Tarsasag
2019-re vonatkozd, 2 320 — 2 380 millio forintos éves EBITDA tervét.

A Tarsasag -415.998 ezer forint pénzligyi eredményt (veszteség) és 46.784 ezer forint tarsasagi
nyereségadoét kovetGen 734.898 ezer forint konszolidalt nettd nyereséget realizalt 2019-ben, ami jéval
meghaladja a bazisid6szak 434.636 forintos konszolidalt nettd eredményét.

F6bb eredményadatok (ezer forint)

Ertékesités arbevétele 5.647.921 4.679.096
Ertékesités kdzvetlen koltségei -4.192.794 -3.725.708
Brutto fedezet 1.455.127 953.388
Brutto cash-flow 2.919.836 2.270.174
Brutté cash-flow hanyad 51,7 % 48,5 %
Igazgatasi és altalanos koltségek -449.697 -455.860
Egyéb bevételek és raforditasok 192.250 408.600
Miikédési eredmény (EBIT) 1.197.680 906.128
EBITDA 2.665.645 2.231.113
EBITDA hanyad 47,2 % 47,7 %
Pénzligyi mlveletek eredménye -415.998 -380.966
EbbdI: Idbszak végi devizds dtértékelés hatdsa -131.534 -186.132
Adozas el6tti eredmény 781.682 525.162
m
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Konszolidalt, targyid6szaki netté eredmény 734.898 434.636
Sajat téke ardnyos nyereség (ROE) % 7,13% 4,40%
Arbevétel ardnyos nyereséqg (ROS) % 12,90% 9,27 %
1 torzsrészvényre jutd eredmény (Higitott EPS) (forint) 40,77 23,41

A Tdarsasdqg kévetkezé évekre vonatkozé EBITDA vdrakozdsai

A Tarsasag 2020-ban 1.646 TJ hG értékesitését tervezi. A kordbban publikalt, 2020-as Uzleti évre
megcélzott 2.580-2.640 millié forint EBITDA célkit(izését a Tarsasag 2.530-2.600 millié forint kozotti
EBITDA tartomanyra aktualizalja.

Tervezett konszolidalt hGértékesitési mennyiségek negyedéves bontasban (GlJ):

l. né Il.né Ill. né IV. né
m2019 629,176 340,628 158,552 587,822
m2020 621,403 247,988 164,526 612,739
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Sajat részvény visszavdsdrldsi programok

2019. december 31-én 3.191.433 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag tulajdondban,
amely 548.796 darabbal tobb, mint a 2018. december 31-én birtokolt sajat részvény allomany. A valtozas
a targyid6szakban érvényben lévd sajat részvény visszavasarlasi programok keretében tortént 658.795
darab sajat részvény vasarlashoz, illetve a tdrgyidGszakban zdrult, 2016-2019. id6szakra vonatkozd,
2019. Japrilisaban lezarult részvényopcios program keretében tortént 109.999 darab részvény
lehivasokhoz kapcsolédik.

A fent emlitett sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2019. elsé félévében 540 895 darab,
mig 2019. masodik félévében 117.900 darab sajat részvény visszavasarlasara kerlt sor.

A PannErgy részvény t6zsdei zard arfolyama a targyidészak végén 738 forint volt, szemben a 2018.
december 31-i 758 forintos t&zsdei zaré arfolyammal.

Gyori Koncesszids Projekt engedélyezési eljards befejezése, koncesszios tdarsasdq beolvaddsa

A PannErgy Csoport tagvallalata, a PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. 2017. februarjaban Gydér terilet
vonatkozasaban geotermikus energia kutatdsara és kinyerésére, tovabbd hasznositasara 35 éves
hatarozott id6tartamra sz618, koncesszids szerz6dést irt ald a Magyar Allammal. A koncesszids szerz6dés
megkotését kévetGen 2017. februar 17-én megalakult a PannErgy Koncesszids Kft., amely koncesszids
tdrsasdg a koncesszidés szerz6dés dltal megszerzett jogok keretein belil megvizsgdlva a térség
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koncesszids, 2.500 méter alatti mélységben rejl6 geotermikus adottsdgokat, a tovabbi megtérild
hékapacitas novelésének érdekében egy Uj geotermikus kat furasa mellett déntoétt, amelyre vonatkozé
jogerds épitési engedélyt a Tdrsasdg 2018. janudr 26-an megkapta. A BON-PE-03 jel(i termeld kut
lemélyitése 2018-ban a koncesszidés kutatds idGtervének megfelel6en sikeresen befejez6dott, ezt
kovetSen a kut engedélyezési folyamata vette kezdetét, amelynek végén, 2019. junius 3-an a Tarsasag
megkapta a koncesszids projekt keretében kialakitott BON-PE-03 jel( kut tdvhGtermelGi létesitési
engedélyét, majd tovabbi engedélyezési eljarasokat kovetSen a kut a 2019. oktdberében kezd6dé flitési
szezonban megkezdte aktiv hGtermelési tevékenységét. A GyGri Geotermikus Projekt harmadik katjanak
koszonhetd megnévekedett kapacitasbdl szarmazd hémennyiség tobblettel a PannErgy a meglévé
Ugyfelei felé tervez tobblet zoldenergiat értékesiteni.

A PannErgy Koncessziés Kft. 2019. junius 30-i cégbirdsagi hatalybalépési datummal egyesiilt egy masik
gylri projekttarsasaggal, az Arrabona Geotermia Kft-vel. A beolvadas jelleg(i egyesiilés sordn a PannErgy
Koncesszids Kft., mint beolvado tarsasag beolvadt az dtvevé Arrabona Geotermia Kft-be. A beolvaddéssal
a PannErgy Koncesszids Kft. megszlint oly mddon, hogy altaldanos jogutddja az atvevé Arrabona
Geotermia Kft. lett, amely a beolvadast kovetéen 2019. junius 30-i hatalybalépési datummal Arrabona
Koncesszids Kft. néven folytatja az eddigi tevékenysége mellett a jogel6d koncesszios szerzGdésben
vallalt tevékenységét is. Az dtalakuldshoz kapcsolédé hatdsagi engedélyezési folyamatok 2019. julius 17-
én lezarultak.

Miskolci visszasajtolo kut megvdsdridsdhoz kapcsolodo céqvdsdrlds

A Tarsasag 2019. junius 28-an megszerezte a KIS-PE-01B jel(i, Kistokajban lemélyitett, Miskolci
Geotermikus Rendszerhez kapcsolt visszasajtold kutat tulajdonld Well Research Kft. 100%-os
Uzletrészét. A Well Research Kft. 100%-os (zletrészének és tulajdonosa felé fennalld
kolcsOntartozasanak vételdra 740.000 ezer forint, mig banki nettd, tartalékszamlak egyenlegével
csokkentett hiteltartozasa a tranzakcio zarasanak idépontjaban 343.000 ezer forint volt. A PannErgy
Csoport konszoliddlt éves EBITDA novekménye a tranzakcidonak koszonhetéen a targyiddszakban
156.375 ezer forint. A PannErgy nyilvdnossagra hozott, legutolso kozgydilési el6terjesztéseiben megjelolt
2019-es és 2020-as EBITDA tervszamaiban ez a ndvekmény id&aranyosan figyelembevételre keriilt. A
PannErgy Csoport az Ujonnan megszerzett tarsasagot, mint lednyvallalatot a szerzés datumaval, azaz
2019. junius 28-i ddtummal vonja be a 2019. elsé félévre vonatkozé pénziigyi jelentéshez kapcsolodd
konszolidacidba.

Fétevékenységhez nem kapcsolodd, csepeli ingatlan tarqyiddszaki értékesitése

A Tarsasag a targyidGszakban értékesitette a PannErgy Nyrt. tulajdondban lévd, Budapest XXI. keriilet,
Dézsa utcaban taldlhato, a PannErgy Csoport fétevékenységéhez az energetikdhoz nem kapcsolddo ipari
ingatlanjat. Az adasvétel O6sszhangban volt a Tarsasag értékesitési szandékaval, aktiv értékesitési
tevékenységével, az emlitett ingatlant értékesitési célu eszkozdkként szerepeltette az el6z6 iddszak
pénziigyi beszdmoldiban. Az ingatlan adasvétel eredményeképpen a Tarsasag 375.000 forint bevételt
és 71.191 ezer forint nyereséget realizalt, az ingatlan értékesitési tranzakcié a vételar megfizetésével
2019. masodik negyedévében lezarult.

A Tarsasag tovabbi, fétevékenységhez nem kapcsolédd, Debrecenben taldlhatd ipari ingatlanjait a

targyidGszakban az értékesitési célu ingatlanok kozil dtsorolta a befektetési céll ingatlanok kézé, mivel
a kovetkezd egy éves id6szakban az ingatlanok értékesitésére varhatdan nem fog sor keriilni, a Tarsasag
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El6z6 iizleti évet lezdré kézgyiilés, osztalékfizetés

A Tarsasag 2018-as Uzleti évet lezdré rendes kozgy(lilése megismételten 2019. aprilis 26-an
hatarozatképesen lezajlott. A Kozgyllés — figyelembe véve az Igazgatdtanacs beszamoldjat, az Audit
Bizottsag jelentését és a konyvvizsgdldi jelentést — elfogadta a PannErgy Csoport 2018. évi
gazddalkoddasardl szo6l6, EU IFRS-ek szerinti konszolidalt beszamoldjat 25.810.702 ezer forintos eszkdz- és
forrasértékekkel (mérleg-f66sszeggel) és 434.636 ezer forintos addzott eredménnyel, azaz nyereséggel.

A Kozgyllés elfogadta az Igazgatdtandcs el6terjesztését, miszerint a Tarsasag 2018. évi addzott
eredményét teljes egészében az eredménytartalékba helyezi, igy a Tarsasag osztalékot nem fizetett.

A Tarsasag 2019. évi konszolidalt, a Tarsasag részvényeseire jutd targyévi netté eredménye 728.336 ezer
forint nyereség, az Igazgatdtanacs a Kozgydilés felé részvényenként 17 forintos osztalékfizetést javasol.
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2. A PANNERGY CSOPORT 2019. EVI EREDMENYE, GAZDALKODASANAK LEGFOBB MUTATOI

A PannErgy Csoport a 2019-es évben folytatta az el6z6 évben megfogalmazott, geotermikus
energiatermel6 és hasznosité stratégidjara vonatkozd célkitlizések eléréséhez sziikséges
tevékenységeit, amelynek fékuszaban a geotermikus projektek lGzemi allapotainak és mikodésének
tovabbi hatékonysag javitasanak készonhetsé hétermelés novekedés alapu arbevétel és EBITDA célok
elérése allt, illetve ezenkiviil, de a megfogalmazott arbevétel és EBITDA célok eléréséhez szorosan
kapcsolddva a Gydri Geotermikus Projekt koncesszids jog birtokaban furt harmadik termeld kut Gzembe
allitasa jelentett még fontos, kiemelt eseményt a targyidGszakban. A Tarsasag eziranyu torekvéseit
pozitiv irdnyban befolyasoltak a targyidGszak héértékesités szempontjabdl kedvez6 idGjardsi viszonyai,
amelynek koszonhetéen a héértékesités jelent6sen meghaladta az el6z6 évi adatokat, magasabb
arbevétel szintet okozva. A hatékony lzemvitelnek kdszonhetGen az arbevétel el6z6 idGszakhoz
viszonyitott 20%-o0s novekedésének hatdsat a PannErgy Csoport a konszolidalt brutté fedezet és cash-
flow, valamint a targyidGszaki konszolidalt EBITDA hanyad szintjén is megGrizte.

F6bb eredményadatok (adatok ezer forintban)

Ertékesités arbevétele 5.647.921 4.679.096
Ertékesités kdzvetlen koltségei -4,192.794 -3.725.708
Bruttd fedezet 1.455.127 953.388
Brutto fedezet hdnyad % 25,8% 20,4%
Brutté cash-flow 2.919.836 2.270.174
Bruttd cash-flow hanyad % 51,7% 48,5%
Igazgatasi és altalanos koltségek -449.697 -455.860
Egyéb bevételek 416.251 617.797
Egyéb raforditasok -224.001 -209.197
Miikédési eredmény (EBIT) 1.197.680 906.128
Miikddési eredmény hanyad % 21,2% 19,4%
EBITDA 2.665.645 2.231.113
EBITDA hdnyad % 47,2% 47,7%
Pénzligyi miveletek eredménye -415.998 -380.966
Adozas el6tti eredmény 781.682 525.162

Konszolidalt, a Tarsasag részvényeseire jutd

. . ) 728.336 433.652
targyévi nett6 eredmény
Sajat tGke aranyos nyereség, % (ROE) 7,13% 4,40%
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) 12,90% 9,27 %
1 részvényre juté eredmény (EPS) Ft 40,77 23,55
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A higitott, egy részvényre jutd nyereség 40,77 forint, az el6z6 id6szaktél eltérGen nincs eltérés a higitott,
egy részvényre jutd nyereség meghatdrozdsanal, mivel a targyidészak végén nincs nyitott
részvényopcids program, le nem hivott részvényekkel.

A Tdarsasdg 2019. évi gazddalkoddsdnak részletes ismertetése:

A PannErgy Csoport 5.647.921 ezer forint konszolidalt arbevételt ért el 2019. évben, amely a 2018. évi
4.679.096 ezer forintos értéket 21%-kal haladja meg. Az arbevétel ndvekedés legfébb oka a targyidészak
geotermikus hdértékesités szempontjabdl kedvezd idGjardsi viszonyai, ennek kdszonhetfen a
2018/2019-es fiitési idény a bazisidGszakhoz képest késSbb fejez6d6tt be, masrészt az év nagy részében
az atlaghémeérsékletek a h6beadas szempontjabdl optimalisabban alakultak, igy a Tarsasag mind az elsg,
mind a masodik félévben magasabb arbevétel szintet tudott elérni.

Az 5.647.921 ezer forint arbevételbdl 4.981.506 ezer forint h6értékesitésbdl szarmazik, szemben az
el6z6 évben keletkezett 3.948.334 ezer forintos 6sszeggel, ami 26%-0s novekedést jelent.

A héértékesités projektenkénti megoszldsat megvizsgalva megdllapithaté, hogy a Gy6ri Geotermikus
Projekt kiemelkedGen teljesitett 2019-ben, 2.870.939 ezer forint arbevétellel jarult hozza a PannErgy
Csoport gazdasagi teljesitményéhez, szemben a 2018. évi 2.215.904 forint arbevétellel, ez éves szinten
30%-kal magasabb arbevétel szintet jelent. Ebb6l az Arrabona Koncesszids Kft. altal Gy6r-Szol Zrt. felé
torténd értékesités 1.770.144 ezer forintot, mig a DD Energy Kft. altal autéipari lGgyfele felé tortént
értékesités 1.099.913 ezer forintot tett ki, szemben az el6z6 év 1.182.384 ezer forint, illetve 1.031.497
ezer forint drbevétel adatdval. A Miskolci Geotermikus Projekt keretében a hGatvevé partnerek felé
torténd értékesités 2.038.227 ezer forintot tett ki a targyidSszakban, ebbdl a MIHO Miskolci
Hdszolgaltaté Kft. felé tortént értékesités 1.979.976 ezer forint volt, amely adatok a mar emlitett
kedvez6 idGjardsi viszonyok miatt jelent6sen meghaladjak az el6z6 év 1.654.414 ezer forintos miskolci
projekt és 1.598.165 ezer forint MIHO Miskolci Hszolgaltatd Kft. felé torténd arbevétel értékesitési
adatait, miskolci projekt szinten ez 23%-os az arbevétel ndvekedést jelent az el6z6 évhez képest.

A Tarsasag két kisebb volumendi, berekfirdéi és szentlGrinci projektje az el6z6 id6szakhoz képest kozel
azonos szinten teljesitett az drbevétel szempontjabdl, Szentlérincen 66.134 ezer forint arbevétel
realizalodott a tdrgyidGszakban, szemben az el6z6 év 72.209 ezer forintos arbevétellel szemben, mig
Berekflird6n a hédijbdl szarmazo arbevétel 6.206 ezer forintot tett ki, az el6z6 év 5.607 ezer forintos
arbevételét meghaladva.

A hé&értékesitésen tul a Tarsasagnak 552.316 ezer forint arbevétele keletkezett villamos energia
értékesitésbél, ezen belll 526.913 ezer forint a PannErgy Nyrt. csepeli és debreceni ingatlanjainak
Uzemeltetéséhez kapcsolodd, a bérlSknek és az érintett osztatlan kozos tulajdonu ingatlan tovabbi
tulajdontdrsainak tovabbszamlazott villamos energia értéke, azaz nem az energetikai fétevékenységhez
kapcsoldédik. Az ezen fellili 25.403 ezer forintos arbevétel 6sszeg a Tarsasag berekflird6i projektjéhez
kapcsolddd villamos energia értékesitésbdl szarmazik. A fent emlitett, nem geotermidhoz kapcsolédo
ingatlanok hasznositasa soran 85.155 ezer forint egyéb kdzmi tovabbszamlazasokbodl ered6 bevétel
keletkezett a targyidGszakban. A tovabbszamlazas jellegl szolgaltatdsok nyereségtartalma 21.117 ezer
forint volt a targyid&szakban, mig a bérleti dij nyereségtartalma 22.691 ezer forint, ezek elmaradnak az
el6z6 év hasonld adataitél a PannErgy Nyrt. csepeli ingatlanjanak évkozi értékesitése miatt.
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A Csoport teljes konszolidalt arbevételébél az el6z6 id6szakhoz hasonléan harom vevé haladta meg az
arbevétel értékének 10%-at, amelyek felé szamlazott dsszes arbevétel a PannErgy Csoport konszolidalt
arbevételének 86%-at teszik ki a targyidGszakban, ez a bazisid6szaki 81%-tél magasabb szintet jelent.

A targyid6szakban az értékesités kozvetlen koéltségeinek szintje az el6z6 évhez képest 3.725.708 ezer
forintrél 13%-kal 4.192.794 ezer forintra novekedett. A PannErgy Csoport értékesitési, kdzvetlen
koltségei az értékesités arbevételének novekedéséhez képest kisebb mértékben novekedtek. A
novekedés leginkabb a hosszabb és intenzivebb flitési szezonhoz szoroshoz kapcsoldédd, arbevétel
novekedés hatasat lekovetS6 villamos energia koltségeknek, visszasajtolasi koltségeknek, illetve
karbantartasi, Gzemeltetési és |étesitmény fenntartdsi kdltségeknek kdszénhetd.

Az ,Eladott aruk beszerzési értéke, kdzvetitett szolgaltatasok” kategdridn bellil 549.717 ezer forint a nem
geotermiahoz kapcsolddo értékesitési koltség, ezek a Tarsasag tulajdonaban lévé debreceni és évkdzben
értékesitett csepeli ingatlanok hasznositasahoz kapcsolédd tovabbszamlazasok, elsGsorban villamos
energia koltség tovabbszamlazas.

A kozvetlen értékcsokkenésnél tapasztalhaté névekedés a 2019. évben tortént kapacitasnovel§ és
potlélagos beruhazasok lizembehelyezésének hatasat tiikrozi, illetve egyes eszkdzcsoportoknal mdszaki
felllvizsgalatot kévetGen a hasznos élettartam igazitasara kerilt sor, ami az értékcsdkkenés kisebb
mértékl novekedését eredményezte.

A fenti indokok mentén a Csoport bruttd cash-flowként 2.919.836 ezer forintot mutat ki 2019-ben, ami
az el6z6 év 2.270.174 ezer forintos értékéhez képest 29%-kal magasabb eredményt jelent, az el6z6
id&szaki 48,5% bruttd cash-flow hanyadtél magasabb, 51,7%-0s hanyaddal.

Az igazgatasi és altalanos koltségek, azaz kozvetett koltségek 449.697 ezer forint értékben meriiltek fel
a targyidGszakban, amely 1%-kal alacsonyabb értéket mutat, mint a bazis id6szak 455.860 ezer forintos
adata. A Csoport a kdzvetett koltségek kozott tartja nyilvan tobbek kozott az energetikai tevékenységhez
nem kozvetlenill kapcsolddd eszkozok értékcsokkenését, a kdzvetett személyi jellegl raforditdsokat,
altaldnos irodai és igazgatdsi koltségeket, szakértbi koltségeket, banki és biztositasi koltségeket, illetve
az Uzletfejlesztéshez és az Uj projektekhez tartozé nem aktivalhato koltségeket.

Az el6z6 idGszakokban tapasztalt jelent6s kozponti koltségcsokkentést kovetben tovabbi koltség
mérséklést sikerilt elérni a targyidGszakban is, tobbek kozott az irodai és Gzemeltetési koltségeknél,
személyi jellegl raforditdsoknal és szakértbi dijaknal. A kozvetett koltségek kozott szerepld nyilvanos és
tézsdei jelenléti koltségekkel kapcsolatban megjegyezhet6, hogy a PannErgy Csoport tovabbra is
fontosnak tartja tarsadalmi felel&sségvallalasi szempontbdl a m(ikodé projektek helyszinéil szolgald
varosok és vonzaskorzetiik sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek, igy a
geotermikus energia végfogyasztdinak tdmogatasat.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyidészakban 192.250 ezer forint bevétel, szemben a
bazisidészak 408.600 ezer forintos értékével.

Az egyéb raforditasok targyévi 224.001 ezer forintos értékén belll a legjelent&sebb tétel, 129.621 ezer
forint értékben a Tarsasag altal a geotermikus projektek m(ikodési helyszinein az 6nkormanyzatoknak
megfizetett helyi addk, elsésorban ipar(zési add. Ezen tulmenGen jelent6s tétel a geotermikus hé
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termeléséhez kapcsoléddan fizetend6 banyajaradék, ezen a jogcimen 75.654 ezer forint raforditas
merilt fel a targyid6szakban, ezek az iparlizési adéhoz hasonléan az arbevétel novekedéssel
parhuzamosan novekedtek a bazisid6szakhoz képest. A Tarsasag a targyidGszakban 963 ezer forint
értékben szamolt el készletek selejtezésével, értékvesztésével kapcsolatban egyéb raforditast, ami
jelentésen alacsonyabb az el6z6 évi 7.978 ezer forintos értéktdl, a fizetett birsagok, kartéritések szintje
a bazisid6szakkal azonosan alakult. A targyidGszakban céltartalék képzésére nem kerdilt sor.

Az egyéb bevételek targyévi 416.251 ezer forintos értékén belill a legjelentGsebb a kapott tdmogatasok
értéke. A targyid6szakban fejlesztési célra kapott tamogatasként kimutatott 241.300 ezer forint bevétel
a korabban kapott és halasztott bevételként elszamolt tdmogatasok targyévi értékcsdkkenés aranyos
visszairasat, targyid6szaki egyéb bevételként torténd elszamoldsat tartalmazza. Ezen tulmenden
jelent6és nagysagrendet képviselnek az egyéb bevételeken belil a korabbi és targyid&szaki
kareseményekhez kapcsolodo kartéritési 6sszegek, kareseménnyel kapcsolatos bevételek 40.257 ezer
forint értékben, ezek hibas kivitelezéshez kapcsolddo, szallitdval szemben utdlag érvényesitett, szallitok
altal targyidészakban elismert, rendezett kotbérek, kartéritések.

A Tarsasag a targyidGszakban 71.073 ezer forint, egyéb bevételek kozott kimutatott nyereséget realizalt
targyi eszk6zok, azon belili is 71.191 ezer forint nyereséget a csepeli ipari ingatlan értékesitéséhez
kapcsoléddan.

A Tdrsasag a targyid&szakban 18.449 ezer forint céltartalékot szabaditott fel az el6z6 évben képzett
céltartalék terhére, mivel a céltartalék képzés alapjat jelentd koltségek, raforditasban a targyidészakban
realizalodtak.

A fenti tényez6knek készonhetéen a mikodési eredmény (EBIT) 1.197.680 ezer forint nyereség a 2019-
es lizleti évben, 32%-kal meghaladva a 2018. évi 906.128 ezer forintot.

Az (izleti cash-flow (EBITDA) 2.665.645 ezer forint pénzbearamlas 47,2% EBITDA hanyaddal, ez 434.532
ezer forinttal kedvez6bb az el6z6 év hasonl6 idészakanak 2.231.113 ezer forint érték{ EBITDA értékénél.
A targyid6szakban 1.467.002 ezer forint terv szerinti és terven felili értékcsokkenés lett elszamolva,
amely 11%-kal meghaladja a 2018. évi 1.317.007 ezer forintos értéket. A Tdarsasdg az EBITDA
meghatarozasanal figyelembe veszi az immateridlis javaknal és targyi eszk6zoknél elszamolt terven felili
értékcsokkenés 6sszegét.

A pénziigyi m(iveletek eredménye 415.998 ezer forint veszteség volt a targyidGszakban, ami 35.032 ezer
forinttal kedvezé6tlenebb a 2018. évi 380.966 ezer forint veszteségli pénziigyi mlveletek eredményénél.
Ezt a pénzlgyi eredmény romlast teljes egészében a pénziigyi helyzet kimutatdsban szerepeltetett,
kovetelés és kotelezettség tételek idGszak végi atértékeléséhez kapcsoldddan elszamolt nem realizalt
arfolyamveszteség kedvezStlen valtozasa okozza, amely a forint eurdhoz viszonyitott arfolyamanak
el6z6 id6szakokhoz képest tortént valtozasanak kovetkezménye. A Tarsasdg a targyidészakban 131.534
ezer forint nem realizalt arfolyamveszteséget mutat ki a pénzligyi mliveletek kézott, ugyanakkor az
id6szak végi atértékelés ,atmeneti”, nem realizalt hatasatdl fliggetlenll ténylegesen nincs kitéve
jelent6s deviza arfolyamkockazatnak mikddése sordn, mivel fedezési poziciét alakitott ki, igy idegen
devizaban felmerilt bevételei szinte teljes egészében fedezik a devizaban felmeriilt kiadasait, beleértve
idegen deviza alapu addssagszolgalatat.
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A térgyidGszakban a Tarsasag kamatraforditasai kismértékben névekedtek, a targyid&szaki 273.264 ezer
forintos raforditds érték 3%-os névekedést jelent az el6z6 évhez képest.

A fentiek alapjan a PannErgy Csoport 2019. évi addzas elStti eredménye 781.682 ezer forint nyereség,
ami jelent@sen felilmulja az el6z6 év 433.652 ezer forint nyereségét, koszonhetéen az elGz6ekben
részletezett okoknak.

Tarsasagi adofizetési kotelezettségként a targyid6szakban 46.784 ezer forint kerilt elszamolasra, igy a
Tarsasag konszolidalt targyid6szaki nettd eredménye 734.898 ezer forint nyereség, amely 300.262 ezer

forinttal meghaladja az el6z6 évben kimutatott 434.636 ezer forint nyereséget.

Vagyoni helyzet f6bb adatai (adatok ezer forintban) 2019. év 2018. év
Befektetett eszkdzok 23.178.868 22.780.107
Forgdeszk6zok Gsszesen 2.794.915 3.030.594

Ezen belll Pénzeszkdzok 1.344.788 1.108.246
Eszk6z0k 6sszesen 25.973.783 25.810.702
Sajat t6ke Osszesen 10.213.948 9.866.857

A targyiddszak alatt a befektetett eszk6zok dllomanya 2%-os mértékben névekedett. Ezen belil az egyéb
immaterialis javak értéke novekedett jelentésen, a bdazisidGszaki 767.882 ezer forintos értékrél
1.918.449 ezer forintra, a DoverDrill Mélyfuré Kft. GINOP K+F palydzatanak megvaldsitdsahoz
kapcsolddod targyidGszaki beszerzések és targyi eszkozok kozal torténd atsorolasok kovetkeztében. A
targyi eszkdzok csokkenése is ennek az emlitett, immateridlis javak kozé torténd atsorolasnak
koészonhetd, amely meghaladta a tdrgyidGszakban végzett kapacitasnovel§ projektek, potldlagos targyi
eszkoz beszerzések értékét.

A Tarsasag goodwill-ként 518.487 ezer forintot mutat ki az el6z6 id6szakhoz hasonléan, ez egyrészt a
kordbbi id6szakokban megszerzett PEGE Zrt. kisebbségi részesedéshez kapcsolddik 517.537 ezer forint
értékben, masrészt 950 ezer forint targyévi névekmény kapcsolddik a Szentl6rinci Geotermia Zrt.
kisebbségi részesedésének targyévi megvasarlasahoz.

Az eszk6z0k kdzott 242.892 ezer forint halasztott add kovetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek értéke
6%-kal novekedett a bazisid6szakhoz képest, a PannErgy Csoport halasztott adé megtériilés szamitasai
alapjan.

A forgbeszkozok dllomdanya 8%-kal csokkent az el6z6 év hasonld értékéhez képest, ez donten a
vevlkovetelések és egyéb kovetelések csokkenésének kdszénhetd.

A Tarsasag a targyidGszak végén 27.651 ezer forint értékben tart nyilvan készleteket, amelyek jellegiiket
tekintve a geotermikus projektek Gizemeltetéséhez kapcsolddo fenntartasi anyagok.

A forgdeszkdzokon belil, az id6szak végén a Tarsasag 1.344.788 ezer forint pénzeszkdzzel rendelkezett,
amelybél 766.482 ezer forint a jellemz6en banki jovdhagyasokat kovetéen szabadon felhasznalhatd
Osszeg, szemben az el6z6 évi 614.969 ezer forinttal. Az elkiilonitett, zarolt pénzeszk6zok targyidGszak
végi értéke 578.306 ezer forint, amely szintén ndvekedett az el6z6 év 493.277 ezer forintos értékéhez
képest. A szabadon felhasznalhaté pénzeszk6zok kozott is szerepelnek olyan 6sszegek, ahol a Tarsasag,
mint szamlatulajdonos sajat Ulzleti tevékenységétdl eltéré felhasznalas el6feltétele a finanszirozé
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pénzintézet hozzdjaruldsa. Az elkilonitett, zarolt pénzeszkozok olyan, pénzintézeti folydszamlan
taldlhatd Osszegeket jelentenek, amelyek a hiteltorlesztés biztositékaul szolgdlnak, a hitelfelvevék
szamara nem hozzaférhetdék.

A Tarsasag sajat t6kéje a bazishoz képest 4%-kal ndovekedett, ez a Tarsasag részvényeseire jutd targyévi,
nyereség jellegl nettd eredmény és a visszavasarolt sajat részvények targyiddszaki egylittes hatasanak
tulajdonithato. Az egy részvényre juto (sajat részvényekkel csokkentett darabszammal szamolva) sajat
t6ke 572 forintra emelkedett, az el6z6 évi 536 forintrol.

A hosszu lejaratu hiteldllomany az el6z6 évhez képest 5%-kal, 7.878.536 ezer forintra csokkent, ez a
targyidGszaki torlesztések hatasat mutatja.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez palyazat utjan elnyert
vissza nem téritendd tamogatdsok éven tuli része kerill bemutatasra. Ehhez kapcsoléddéan 4.030.962
ezer forint szerepel a Tarsasag pénzigyi helyzet kimutatdsdban, ez 1%-os névekedést jelent az el6z6
évhez képest, amit a DoverDrill Mélyfurd Kft. GINOP palyazatahoz kapcsoléddan a targyidGszakban
kapott és halasztott bevételként elszamolt tamogatasi 6sszeg okozott, eliminalva a targyévi visszairasok
csokkentd hatdsat.

A rovid lejaratu kotelezettségeken beliil a szallitok egyenlege 900.737 ezer forint, ez 24%-kal mutat
alacsonyabb értéket a bazisidészaknal, a csdkkenést a bazisidészak intenziv beruhazasi tevékenysége
magyarazza.

A rovid lejaratu hitelek allomanya a hosszu lejaratu hitelek éven belili részével egyitt 2.206.432 ezer
forint a targyid6szak végén, ez 32%-kal magasabb az el6z6 év 1.674.932 ezer forintos adatahoz képest,
ami plusz roévid lejaratu kiils6 forras bevonasokat jelent. Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 522.979
ezer forintot tettek ki a targyid6szak végén, ez 6%-os csokkenés az el6z6 id6szakhoz képest, amelynek
legfGbb oka, hogy az el6z6 idGszakot érint6 részvényopcios program a targyid6szakban befejez6dott, igy
ezzel kapcsolatban az id6szak végén nem szerepel rovid lejaratu kotelezettség.

F6bb mutatok 2019. év 2018. év

Jovedelmezdségi mutatok

Eszkdzaranyos nyereség, % (ROA) 2,80 1,68
Sajat tGke aranyos nyereség, % (ROE) 7,20 4,41
Arbevétel ardnyos nyereség, % (ROS) 12,90 9,27
Vagyoni helyzet mutatoi

Befektetett eszk6zok ardnya, % 89,24 88,24
Sajat t6ke aranya, % 39,32 38,23
Eladésodottsag mértéke, % 154,30 161,59
Pénziigyi mutaték

Likviditasi mutato 72,59 82,18
Likviditasi gyorsrata 71,87 82,18
1 részvényre juté eredmény (EPS) Ft 40,77 23,55

A PannErgy Csoport targyévi addzott eredményének el6z6 évhez viszonyitott jelentés novekedése
alapjan a jovedelmezGségi mutatdk szignifikans mértékben novekedtek az el6z6 idészakhoz képest. A
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vagyoni helyzet mutatodi a targyid&szaki beruhdzdsok és a részesedés vasarlas keretében megszerzett
visszasajtold kut bekerilési értékének novel6 hatdsat tikrozve a befektetett eszk6zok aranyanak,
novekedését, ugyanakkor az eredményes targyid6szaki gazddlkodasnak koszonhetéen az
eladdsodottsagi mérték csokkenését jelzik. A pénzigyi mutatdk csokkentek az el6z6 évhez képest,
amelynek oka a rovid lejaratu hitelek, illetve hosszu lejaratu hitelek éven beliili részének novekedése.

3. A TARSASAG BEMUTATASA
3.1. A PannErgy Csoport fétevékenysége

A PannErgy Nyrt. (, Tarsasag” vagy ,,PannErgy”) a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzett Tarsasag, a BUX kosar
tagja, Prémium kategdridba tartozd részvény kibocsatd, amelynek f6 tevékenysége Eurdpa egyik
legjelentGsebb hévizi aktivitdsanak, azon beliil is a megujulé geotermikus energianak az energetikai célu
hasznositdsa, kitermelése és értékesitése. A geotermikus energetikai tevékenységéhez kapcsoléddan a
Tarsasag Miskolcon, Gy6rben, Szentlérincen és Berekflirdén folytat termelStevékenységet. A PannErgy
Csoport 2019. december 31-én 17 f6 munkavallaléval rendelkezik, az éves atlagos statisztikai allomanyi
[étszdm 2019-ben 27 {6 volt.

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki Ut 56. alatt talalhaté. A Tarsasag
holding struktiraban m(ikédik. A ledanyvallalatok adatainak részletes ismertetése a 6. fejezetben
talalhato.

3.2. Hatdsdgi tavhé értékesitési arak

A PannErgy Csoport bizonyos projekttarsasagai tavhétermelSi engedéllyel rendelkeznek, ezzel
o0sszhangban a Magyar Energetikai és KozmU-szabalyozasi Hivatal (MEKH) 4altal szabalyozott
kornyezetben folytatnak hé értékesitési tevékenységet. Ez alapjan a PannErgy Csoport tavhGszolgdltatd
cégek felé torténd hé értékesitéseire az Innovaciods és Technoldgiai Miniszter altal ITM rendeletben
kihirdetett hatdsdagi ar vonatkozik, minden év oktdber 1-t6l a kdvetkez6 év szeptember 30-ig terjedé egy
éves idGszakra. A 2019. oktéber 1-t6l érvényes értékesit6i h6dij a Miskolci Geotermikus Projekt kapcsan
a Miskolci Geotermia Zrt. és Kuala Kft. esetében 2.515 Ft/GJ-rél 2.695 Ft/GJ-ra mddosult, a két tarsasag
ezen a hatdsagi aron szamlazza az értékesitett hémennyiséget a MIHO Miskolci Hszolgaltatd Kft. felé.
A Gy6ri Geotermikus Projekthez kapcsoldddéan, az Arrabona Koncessziés Kft.,, Gy6r-Szol Gydri
Kozszolgaltatd és Vagyongazdalkodd Zrt. felé torténd értékesitése esetében 3.108 Ft/GJ-rél 3.204 Ft/GJ-
ra valtozott a hatdsagi tdvhs értékesitési ar, mig a Szentl6rinci Geotermia Zrt. az el6z6 id6szakhoz
hasonldan tovabbra is 3.654 Ft/GJ hatdsagi aron értékesithet a Szentlérinci Koziizemi Nonprofit Kft. felé.

3.3. Hdéértékesités ipari és nem énkormdnyzati partnerek részére

A PannErgy Csoport a hGértékesités diverzifikaltsaga érdekében folyamatosan keresi a lehetGségeket,
hogy a hészolgaltatd partnerekkel kotott megallapoddsokon tul ipari partnerek felé is névelje a
geotermikus hé értékesitését, akar elsédleges, akar masodlagos h6hasznositas formajaban. A Tarsasdg
legjelentGsebb ipari fogyasztd héatvevé partnerei a Gydri Geotermikus Projektnél az Audi Hungaria Zrt.,
a Miskolci Geotermikus Projektnél a Joyson Safety Systems Hungary Kft (kordbban Takata Safety Systems
Hungary Kft.), illetve a GS Yuasa Magyarorszag Kft. Ezen tulmenéen tobb, kisebb volumen( ipari
fogyasztoi szerz6déssel rendelkezik a PannErgy Csoport, és tovabbra is elkotelezett az ipari fogyasztok
bévitése iranydban.
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3.4. Ingatlanok hasznositdasa

A fétevékenységet jelent6 geotermikus hétermelésen és értékesitésen (Energetika) kivil a Tarsasag
Budapest, XXI. keriiletben (Csepel) és Debrecen teriletén rendelkezik a , Pannonplast - PannErgy”
stratégiavaltds el6tti id6kbdl szarmazé ipari ingatlanokkal, irodakkal. Ezeket az ingatlanokat a Tarsasag
a kordbbi idészakban értékesitési célu befektetett eszk6zoknek mindsitette, ennek megfeleléen a
targyidGszakban aktiv értékesitési tevékenységet folytatott, amelynek készénhetGen a Budapest, XXI.
kerlletben taldalhaté, a PannErgy Csoport fétevékenységéhez, az energetikdhoz nem kapcsolodo
ingatlanjat 375.000 ezer forint eladasi aron értékesitette, 71.191 ezer forint nyereséget realizdlva az
Ugyleten. Az Ugyletet kbvet6en a Tarsasag tulajdonaban mar csak 2.756 ezer forint értékben maradtak
csepeli ingatlanok, ezek tobb tulajdonostarssal kozos tulajdonu kdzutak, amelyek értékesitésére
vonatkozdan a Tarsasag aktiv tevékenységet folytat, elkdtelezett a révid tavu értékesités irdnyaban.

A PannErgy Nyrt. Debrecenben talalhatd, a csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus h6termeléshez
és értékesitéshez kozvetlenlil és kozvetve sem kapcsolddd ipari ingatlanokat a Tdrsasdg a
targyidGszakban az értékesitési célu eszkozok kozil a befektetési célu ingatlanok kézé sorolta at, mivel
ezeknek az ingatlanoknak a révid, egy éves id6tavon belili értékesitésére nem fog sor keriilni, a Tarsasag
bérbeadassal hasznositja azokat. A targyid6szak végén 113.957 ezer forint értékben szerepelnek az
emlitett debreceni ipari ingatlanok, mint befektetési célu ingatlanok a Tarsasag konszolidalt pénziigyi
helyzet kimutatasaban.

A tdrgyid6szakot megel6z6 évben a debreceni ipari ingatlan villamosenergia ellatasat biztositd
traféépiilet és berendezések a PannErgy Nyrt-t6l a TT-Geotermia Zrt-hez, mint konszolidacioba
teljeskorlien bevont kapcsolt vallalkozashoz keriiltek, igy ez a Tdrsasdg biztositja az osztatlan kdzos
tulajdon jellegli debreceni ipartelep villamosenergia ellatdsat, a villamosenergia koltségek
tulajdonostarsak felé torténd fogyasztas alapu tovabbszamlazasaval egyidejlileg.

A fentiekkel Osszhangban a Tarsasdg aktiv vagyonkezelést nem folytat, valamennyi erdéforrasat
elsésorban az Energetika tertiletén mozgésitja.
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4. A PANNERGY 2019. EvI FO CELJAINAK TELJESITESE ES KOCKAZATOK
4.1. Gyéri Geotermikus Projekt (DD Energy Kft., Arrabona Koncesszios Kft.)

A Gy6ri Geotermikus Projekt éves miikodésével kapcsolatban elmondhatd, hogy az idGjaras kedvezd
alakulasan tul, a kapacitasok kedvez6bb kihasznaltsaga is jelentGsen segitette, valamint a harmadik
termel kut Gzemszerd miikodése az értékesitési adatainak felilmulasat. Az értékesités javulasa tobbek
kozott annak készonhetd, hogy a folyamatos fejlesztések eredményeként, a geotermikus hétermelés
karakterisztikdja a GyG6r-Szol Zrt. kazanparkjanak Uzemeltetéséhez jobban illeszthet6 lett, igy
hatékonyabban tudja tdmogatni azok lizemviteli valtasait.

A PannErgy Koncesszids Kft. altal a Csoport koncesszids projektje keretében kialakitott BON-PE-03
termel6kat 2019. junius 3-an megkapta az Gzemeléshez sziikséges tavhGtermelGi létesitési engedélyt. A
PannErgy Geotermikus Er6mf(ivek Zrt., mint tulajdonos dontése és a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
vonatkozd végzései szerint a PannErgy Koncesszids Kft. egyesilt az Arrabona Geotermia Kft-vel. A
beolvadassal a PannErgy Koncesszids Kft. megszlint oly mddon, hogy éltalanos jogutddja az atvevd
Arrabona Geotermia Kft., amely Arrabona Koncesszids Kft. néven folytatja az eddigi tevékenysége
mellett, a jogel6d koncesszids szerz6désben vallalt tevékenységét is.

A Magyar Kézlény 2019. évi 161. szdmaban a 37/2019. (IX. 30.) ITM rendeletben kihirdette a 2019.
oktéber 1-tSl érvényes, hatdsagi tavhStermelSi hédijakat. A megallapitott értékesitéi hédij az Arrabona
Koncesszios Kft. esetében 3.204 Ft/GJ lett, az eddig érvényes 3.108 Ft/GJ helyett.

Osszeségében a Tarsasag a Gydri Geotermikus Rendszer 2019. kereskedelmi (izemében 885.107 GJ
héértékesitést realizalt, ami 25%-kal meghaladja az el6z6 év 708.738 GJ hGértékesitési adatat. A Gyéri
Geotermikus Projekt Bényi H6kézpontja altal kitermelt zéld h6energia hasznositasa 31 millié m? féldgaz
felhasznalasat valtotta ki, ezaltal éves szinten tobb mint 51.342 tonna Uveghdazhatast okozé CO, nem
jutott a légkorbe Gydrott.

A targyid6szakban Gy6rben értékesitett h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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Gydri Geotermikus Projekt konszolidalt hGértékesitési adatai (GJ)

2016 2017 2018 2019
Janudr 34.305 90.827 97.271 111.334
Februar 65.618 87.471 81.359 103.768
Marcius 69.970 91.190 94.356 109.948
Aprilis 54.638 83.321 53.599 83.265
Majus 37.286 42.783 30.106 72.868
JUnius 22.338 22.612 20.857 28.558
Julius 17.748 20.936 27.744 25.953
Augusztus 18.161 14.891 19.028 22.703
Szeptember 21.446 26.895 21.381 35.621
Oktober 64.623 40.603 54.990 72.587
November 96.565 95.198 96.894 107.473
December 94.853 95.254 111.153 111.029
Osszesen 597.551 711.981 708.738 885.107

4.2. Miskolci Geotermikus Projekt (Miskolci Geotermia Zrt., Kuala Kft.)

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2019. évi Uzemeltetésével kapcsolatban elmondhatd, hogy az év eleji
id6jarasi korilmények havi szinten 15-20.000 GJ tobbletértékesitést is lehetévé tettek volna Miskolcon,
azonban januar és februdr hdnap soran a varosi tavhérendszer magasabb aranyban kapott fosszilis alapu
energiaforrast a korabbi hasonld idGszakok atlagos értékeihez képest. Az érintett felek a jovGre nézve
Iépéseket tesznek a zoldenergia tobblet bevitelének tovabbi optimalizaldsdra. A flitési szezonon kiviili,
csokkentett terhelés lehetévé tette, hogy a valtott Gzemben m(ikodé kutak teljes kor( ellendrzését és
karbantartdsat is elvégezhesse a Tarsasag a nyari honapokban. A geotermikus termelékutak és a
geotermikus rezervodr kapacitasanak monitoringja folyamatos, materidlis eltérés az el6z6 évhez képest
nem tapasztalhatd. A Tarsasag nagy hangsulyt fektet a kutak és a geotermikus rendszerek karbantartasi
és allagmegovasi munkalataira, annak érdekében, hogy ezek élettartamat maximalizalni lehessen. Az év
masodik felében a hd&értékesités novekedésben elsGsorban az oktdberi és novemberi teljesitmény
jatszott meghatdrozd szerepet, amely a kordbban emlitett kedvez6bb idGjarasi kortilményekre, a bazis
id6szak kisebb miszaki problémainak hatdsara, illetve a rendelkezésre all6 kapacitasok javuld
kihasznaltsagara vezethetd vissza.

A Magyar Kozlony 2019. évi 161. szdmaban a 37/2019. (IX. 30.) ITM rendeletben kihirdette a 2019.
oktéber 1-t6l érvényes, hatdsagi tadvhGtermel6i hddijakat. A megallapitott értékesit6i hddij a Kuala Kft.
és a Miskolci Geotermia Zrt. esetében 2.695 Ft/GJ lett, az eddig érvényes 2.515 Ft/GJ helyett.

Osszeségében a Tarsasag a Miskolci Geotermikus Rendszer 2019. éves kereskedelmi (izemében 810.152
GJ héértékesitést realizalt, ami 15%-kal tobb az el6z6 év 704.794 GJ hGértékesitési adatahoz képest. A
Miskolci Geotermikus Rendszer &ltal kitermelt zéld h8energia varosi tdvhéhasznositdsa 28 millié m3
foldgaz felhasznaldsat valtotta ki, ezdltal éves szinten tébb mint 46.994 tonna liveghazhatdst okozé CO,
nem jutott a légkorbe Miskolcon.
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A targyid&szakban Miskolcon értékesitett h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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Miskolci Geotermikus Projekt konszolidalt hGértékesitési adatai (GJ)

2016 2017 2018 2019
Januar 85.970 77.189 104.384 94.905
Februar 100.284 87.028 89.328 96.584
Marcius 104.643 101.220 101.218 103.323
Aprilis 61.116 85.882 49.254 75.663
Majus 32.065 36.298 26.094 55.201
JUnius 24.234 22.886 20.263 21.740
Julius 24.148 23.556 23.021 26.002
Augusztus 24.808 21.476 17.330 19.279
Szeptember 24.596 33.757 31.535 27.677
Oktdber 96.652 98.227 62.881 86.057
November 100.349 105.953 80.937 96.644
December 98.768 106.247 98.549 107.077
Osszesen 777.633 799.719 704.794 810.152

4.3. Szentl6rinci geotermikus fiité létesitmény (SzentlGrinci Geotermia Zrt.)

Az év elején tapasztalt melegebb id6jaras Szentlérincen kedvezétlenebb hatasként jelentkezett, mint a
Tarsasag gy6ri és miskolci projektje esetében, hiszen a szentlSrinci projektnél csak geotermikus forrasu
tavfltés van, amelyre a globdlis felmelegedés miatti éves atlagos hdigény csokkenése kozvetlenil hatott.
Az atlagosan melegebb id6jarasi viszonyok miatt a héértékesités 12%-kal maradt el az els6 negyedévben
a tavalyi hasonld idGszak értékesitéséhez képest. Az optimalisabb masodik negyedéves idGjaras - a
hlvosebb aprilisi-majusi idGjards - kedvez6bbé tette a hdéértékesitést. A hosszabb f(tési idGszak
kovetkeztében noévekedett a hGértékesités a masodik negyedévben. A nyari hdnapok héértékesitése
hasonldan alakult az el6z6 évivel, szeptemberben eltérés tapasztalhatd a tavalyi teljesitménytél. Az
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id6jarasra vald tekintettel szeptember hdnapban nem, csak oktéber elsé napjaiban indult el a fités
szakaszosan, mig 2018-ban mar szeptemberben elkezd6dhetett a flités.

A Magyar Kézlény 2019. évi 161. szdmaban a 37/2019. (IX. 30.) ITM rendeletben kihirdette a 2019.
oktéber 1-t6l érvényes, hatdsagi tavhétermeldi hédijakat. A megallapitott értékesit6i hGdij a SzentlGrinci
Geotermia Zrt. esetében 3 654 Ft/GJ lett, a 2019. szeptember 30-ig érvényes hédijjal megegyezden.

A Szentl6rinci Geotermikus Rendszer hGértékesitése 2019. évben 18.084 GJ volt, éves szinten 8%-os
hémennyiség beadas csokkenés volt tapasztalhatd - a geotermikus hébeadas idGjards érzékenysége

okan - az el6z6 évhez képest.

A targyid&szakban SzentlGrincen értékesitett h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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Szentl6rinci Geotermikus Projekt konszolidalt hGértékesitési adatai (GJ)

2016 2017 2018 2019
Januar 3.366 4.200 3.026 3.519
Februar 2.400 2.617 3.124 2.630
Madrcius 2.305 1.877 3.057 2.035
Aprilis 1.220 1.741 1.013 1.380
Majus 559 402 458 1.004
Junius 262 276 434 372
Julius 243 253 370 347
Augusztus 270 245 334 348
Szeptember 289 700 603 382
Oktéber 1.896 2.154 1.570 1.118
November 2.474 2.491 2.323 2.186
December 3.658 3.278 3.450 2.763
Osszesen 18.942 20.234 19.762 18.084
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4.4. Berekfiirdéi geotermikus metdnhasznosito létesitmény (Berekfiirdé Energia Kft.)

A Berekflird6i Geotermikus Metanhasznositd Kiserémd 2019. els6é félévében elért villamos energia
értékesitése 925.655 kWh volt, mig a masodik félévben 667.445 kWh volt. A 2019. év eleji értékesitési
szamoknal a nagyobb gdzmotor 2019. évre athizddé feldjitdsdanak negativ hatdsa volt érzékelhet6, ezt
kovetéen a masodik és harmadik negyedévben a gdzmotorok rendelkezésre allasa volt kedvezGtlenebb,
amely kihatott mind a villamos- mind a héenergia termelésre. Az értékesitett hGmennyiség 2019-ben
Osszesen 2.835 GJ volt, amely 9%-kal tobb, mint az el6z6 év 2.600 GJ hGértékesitése.

4.5. Klimavaltozas

Magyarorszag célul tlizte ki, hogy 2030-ra minimum 40%-kal csokkenti az lveghdazhatasu gazok
kibocsatasat az 1990-es szinthez képest, mig a megujuld energia részaranya minimum 21% lesz a brutto
végs6 energiafelhaszndlasban. A PannErgy Csoport azon nemzeti szandékkal, amely a tavh&szektor
zOlditése és versenyképesebbé tételét fogalmazta meg, szoros Osszhangban miikodteti megujuld
energiara épllé projektjeit. A Tarsasag, geotermikus projektjein keresztiil a fenntarthatdsag
el6segitésével tamogatja Magyarorszag klimapolitikajat és a Nemzeti Energiastratégia 2030
dokumentumban megfogalmazott célokat.

A PannErgy Csoport projektjei az alabbi abran feltlintetett Uveghdazhatdsi CO, gazkibocsatas
csokkenéssel jarultak hozzd az élhet6bb kornyezet megbrzéséhez. Ennek értéke a targyiddszakban
99.550 tonna, mig a teljes liveghazhatdsu gazok eddigi megtakaritasa 450.408 tonna volt a PannErgy
Csoport altal.

A PannErgy Csoport projektek tiveghazhatasi CO2 kibocsatas csokkentése (tonna):

120000

100 000 p—
80 000 e [
60 000

40 000

20 000 I
A

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

mGYOR mMISKOLC SZENTLORINC m BEREKFURDO

Az éghajlatvaltozas hazai, egyik jol érzékelheté hatadsa, az id6jarasi viszonyok - igy a kornyezeti
hémérséklet - folyamatosan hektikus és szélsGséges valtozékonysaga, valamint a Magyarorszagra
historikusan jellemzé hideg, jellemz&en stabilan fagypont alatti téli hdnapok atlagos hémérsékletének
markansan fagypont feletti tartomanyba valé emelkedése. A geotermikus hétermelés kibocsatasara
ezek a valtozasok varhatdan nem hatnak kedvezétleniil, s6t tobb év atlagaban a tavhérendszerekbe vald
betdplalasara kedvez6k a kilatdsok. Ennek oka - ahogy a jelentésben megtaldlhatd -, hogy a flitési
id6szakban 2-8 °C fok kozotti kiilsé hdmérséklet tartomanyban idealis a napi geotermikus héértékesités.
Ezzel 6sszhangban az atmeneti évszakok esetleges hdigény csokkenését az enyhild téli idészakok

potencialjanak névekedése kompenzalhatja, s6t meghaladhat;ja.
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A PannErgy Csoport altal kiszolgdlt nagy tavhérendszerek energiaigénye lényegesen meghaladja a
beadhaté geotermikus energia nagysagat, igy a naluk esetlegesen jelentkezé klimavaltozasbhdl szarmazé
hdigényvaltozdsok a PannErgy-re a Tdrsasag meglatdsa szerint nincsenek és nem lesznek trendszer(ien
érezhet6 hatdssal.

A PannErgy célja a jelenleg kihasznalt feletti jelent&s szabad hékapacitdsainak hasznositdsa, amelyek
hatdsa tovabb csokkenti a kdrnyezeti h6mérsékleti valtozasokkal szembeni érzékenységet. A szabad
hékapacitasok kihasznalasanak fébb lehetséges teriletei:
=  Meglévé lgyfelekkel energiahatékonysagi és optimalizacids projektek elvégzése;
= Hidegenergia projektek — az ugynevezett ,nyari” hé hasznositasara;
» Uj tgyfelek tdvhrendszeren keresztiili kozvetett, vagy a geotermikus rendszerekhez kdzvetlen
csatlakoztatdsa mind primer, avagy szekunder (visszatérG) agon.

5. A FO TEVEKENYSEG ENERGETIKA ATTEKINTESE

A PannErgy Nyrt. elkdtelezte magat a megujulé energiaforrasok hasznositasa terén felépitett, hosszu
hogy a térség meghatdrozoé geotermikus hét hasznositd tarsasagava valjon, és ezt a pozicidt fenntartsa,
illetve ezzel egylitt kornyezetbarat, geopolitikai kockazatoktdl mentes magas Uzembiztonsagu
szolgdltatast nyujtson. A PannErgy Csoport elkotelezett hive annak, hogy Eurépa egyik legjelent6sebb
hévizi aktivitasat energetikai céllal hasznositsa. A geotermikus h6 hosszU tavra a lakossagi és ipari
felhasznaldk szolgdlataba allithatd, a PannErgy kornyezetkimél6 beruhazasaival jelent6sen
csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegl kiadasok.

1991. mdjus 31-én a vallalat részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek atalakuldsarél szolo
1989. évi XII. torvény szerint. A PannErgy 2007-ben nem kis célt tlzott ki zaszlajara, mégpedig azt, hogy
a régdta ismert magyar geotermikus forrasok felhaszndlasaval jelentGs mennyiségli h6- és elektromos
energiat allitson el6 értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és intézményi szerepldi, tovabba a
PannErgy részvényesei szdmara. Az energia irdnti kereslet novekedése — az id6nként tapasztalhato
atmeneti visszaesés ellenére — hosszutavon megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis
forrasok mennyisége korlatozott. A szakszer(i és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan
egy maig minimalisan kihasznalt hatalmas energiaforras hasznositdsa, hanem az egyik legnagyobb
mértékben kornyezetbarat, és legtisztabb energia elGallitasi mdéd. Az Eurdpai Unié mara nem csak
Gdvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigord programmal és célrendszerrel orientdlja a
tagallamokat, igy Magyarorszagot is.

A PannErgy Csoport tobb dnkormanyzattal hozott Iétre kilonféle egylttmikodési megallapodasokat,
elsGsorban a hé piac elérésére, melyek koziil kés6bb csak az 6sszetett kivalasztasi szempontrendszernek
megfelel6ek keriiltek kivalasztasra projektcélként.

A meghatdrozott stratégia mentén, az elsé eredményt 2010-ben érte el a Tarsasdg a geotermikus
fejlesztései szempontjabdl azzal, hogy 2011. januar 1-vel éles lUzemben elindult a SzentlGrinci
Geotermikus Projekt keretén beliil a h6termelés, és egyben az energia értékesités SzentlGrincen. A
masodik projektként Gzembe helyezett m(ikodé létesitménye a Tarsasagnak Berekfiirdén taldlhato,
amely hé mellett elektromos aramot is termel a geotermikus vizben oldott metangdz hasznositasaval. A
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2013. majusaban elindulhatott K6zép-Eurdpa legnagyobb geotermikus hGerém(ive a PannErgy Csoport
beruhdzdsaban. A Miskolci Geotermikus Projekt elnyerte a nemzetkozi GeoPower Market ,,2013. legjobb
fitési projektje” cimet. A PannErgy Csoport 2014. szeptemberére megvaldsitotta a Miskolci
Geotermikus Projekt masodik Utemét is, ekkor megkezdte a rendszer a héenergia szolgdltatast
Miskolcon immar a Belvarosi, illetve Egyetemvaros hékorzetek felé is, az Avas h6korzet elldtasa mellett.
Miskolc Vdros tavflitési rendszere, mint elsédleges hé6fogyaszté mellett a geotermikus rendszer
kapacitdsa lehetévé teszi, hogy tovabbi fogyasztokat lasson el kornyezetbarat geotermikus
héenergidval.

A PannErgy Csoport masodik legnagyobb beruhdzdasat, a Gy6ri Geotermikus Projekt megvaldsitasat
2014. év elején kezdte el a Kisalfold régidban. 2015. november 24-én (innepélyesen ataddsra keriilt a
10,2 milliard forint 6sszkoltségli Gydri Geotermikus Projekt. A PannErgy Csoportnak a Gydr-Szol Zrt.
tavhészolgaltatoval kotott hosszu tavu hé szallitdsi szerz6dése révén, a gylri tavhészolgaltatasban
24.266 lakds és 1.046 egyéb dijfizets flitési rendszerébe jut el a geotermikus energia, tovabba az AUDI
gyaregység flitési energidjanak legalabb 60%-at fedezni tudja a B6nyi HGkozpont altal szolgdltatott
energia. A Gy6ri Geotermikus Rendszerrel atadhatd éves h6mennyiség a PannErgy Csoport koncesszios
projektje keretében megvalésitott BON-PE-03 jell, B6nyben taldlhaté harmadik termelSkit rendszerbe
allitasaval 1.100 — 1.200 terajoule.

A fentiekben részletezett miskolci és gydlri projekt tapasztalatai alapjan a Tarsasag felmérte
finanszirozasi és beruhazasi lehet6ségeit, valamint a hdszolgaltatasi piaci igényeket és megallapitotta,
hogy erételjes igény van a jol szervezett, jelentés kompetencidval bird, geotermikus h6kapacitast nyujté
energia termelGkre.

A PannErgy Csoport beruhdzasai 6sszhangban vannak a nemzeti energia stratégidval, tovabba a
megujuld energiahasznositasi programmal, amelyek mind Magyarorszag versenyképességének
novekedését szolgaljdk. Magyarorszag célul tlzte ki, hogy 2030-ra minimum 40%-kal csokkenti az
lveghdazhatdsu gdzok kibocsatasat az 1990-es szinthez képest, mig a megujuld energia részardnya
minimum 21% lesz a bruttd végsd energiafelhasznaldsban. A PannErgy Csoport azon nemzeti szandékkal,
amely a tavhdszektor zolditése és versenyképesebbé tételét fogalmazta meg, szoros Gsszhangban
m(ikodteti megujuld energidra épllé projektjeit. A Tarsasag, geotermikus projektjein keresztil a
fenntarthatdsag elGsegitésével tdmogatja Magyarorszag klimapolitikajat és a Nemzeti Energiastratégia
2030 dokumentumban megfogalmazott célokat.

A PannErgy nem csak a legnagyobb kompetencidval, tapasztalattal rendelkez§ geotermikus
beruhazdsokat megvaldsitd vallalatta |épett el§, hanem az egyik legnagyobb geotermikus energiat
termeld és hasznositd véllalatcsoportta valt az elmdlt idészakban. A jov6beni rovidtavu célok kézott az
élen szerepel, hogy mind a Gy6ri Geotermikus Rendszer, mind a Miskolci Geotermikus Rendszer
esetében a termelGi kapacitdsok ndvekedjenek, a rendszer tovabbi optimalizaldsa és ezen keresztiil az
értékesitett hG6 maximalizaldsa megvaldsuljon.

A geotermikus rendszerek szabad kapacitdsait, és az azzal jaré megtakaritasi elényoket Uj partnerek
szamara is elérhet6vé kivanja tenni a Tarsasag. Az ipari célt felhasznalds olyan specialis szakértelmet, és
projektmenedzsment tapasztalatot igényel, amely a geotermikus energia felhasznaldsdnak terén a
Tarsasag hite szerint a legmagasabb szinten csak a PannErgy Csoport esetében érheté el
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6. A PANNERGY CSOPORT LEANYVALLALATAI

Az anyavallalat PannErgy Nyrt. lednyvallalatai kézll a PannErgy Geotermikus Er6mvek Zrt. a Csoport
szakmai irdnyitdja, ez a Tarsasag tulajdonolja az egyes projekttarsasagokban meglévé részesedések
értékét. Ezen tulmenden a TT-Geotermia Zrt. lednyvallalatban taldlhato egy kisebbségi PannErgy Nyrt.
részesedés, a PannErgy Geotermikus Erémi(ivek Zrt. tobbségi tulajdona mellett, csoportszinten 100%
tulajdoni hanyadot jelentve.

A PannErgy Csoport magyarorszagi leanyvallalatai jellemz6en Magyarorszdg teriletén folytatjak
gazdasagi tevékenységiiket.

6.1. A PannErgy Csoport leanyvdllalatai, részesedési, konszoliddcios aranyok

PannErgy lednyvéllalatok Torzstoke Tulajdoni Sz?vazati Konszolidaciéba

(MFt) hanyad (%) jog (%) bevonas arany (%)
PannErgy Geotermikus Erém{(ivek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfurd Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 100,00
Well Research Kft. 10,00 90,00 90,00 90,00
Arrabona Koncesszids Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00
TT Geotermia Zrt. 6,00 100,00 100,00 100,00
SzentlGrinci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 90,00 90,00 90,00
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 90,00 90,00 90,00

6.2. A PannErgy konszoliddcioba bevont leanyvdllalatainak 2019. évi f6bb adatai, az
egyedi beszamolok alapjdn

:eaér:lr:/f/ra’glralatok S21SUICE Jetgg;:tt Arbevétel er:;::f;ny efjgr;c;t:y s lul
PannErgy Nyrt. 11.971.780 421.093 335.238 57.709 56.298 0
Efg;i,rfgki:term'kus 3.220.904 2.072.682 390.300 34.310 5.974 10
Arrabona Koncesszios Kft. 1.433.900 6.100 2.060.437 272.547 175.162 1
DD Energy Kft. 997.330 3.100 1.671.913 472.213 272.785 1
DoverDrill Kft. 839.323 86.000 277.275 37.418 25.628 7
Well Research Kft. 567.331 10.000 353.192 68.845 48.250 2
Miskolc Geotermia Zrt. 225.230 5.000 1.418.966 250.128 67.946 5
Kuala Kft. 102.711 3.000 1.090.799 74.344 1.576 1
SzentlGrinci Geotermia Zrt. 26.606 5.000 69.116 29.163 952 0
Berekflird6 Energia Kft. 24.960 24.100 28.626 2.140 150 0
TT- Geotermia Zrt. 13.574 6.000 529.604 4771 2.145 0
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7. A TARSASAG TULAJDONOSI STRUKTURAJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI

7.1. A Tdrsasdg tulajdonosi strukturdja, a részesedés és a szavazati ardny mértéke

Teljes alapt6ke = Bevezetett sorozat

2019.01.01. 2019.12.31.

Tulajdonosi kdr megnevezése

L % | db | % [ % | db__
Belfoldi intézményi 25,24 28,86  5.314.498 23,93 28,21  5.039.030
Kulfoldi intézményi 21,50 24,58  4.526.036 21,45 25,28  4.516.639
Belfoldi maganszemély 31,95 36,54  6.727.535 30,69 36,17 6.461.819
Kulfoldi maganszemély 0,26 0,30 54,551 0,33 0,39 69.989
Munkavallalék, vezetd tisztségvisel6k 0,54 0,62 113.653 0,47 0,56 100.000
Sajat tulajdon 12,55 - 2.642.637 15,16 - 3.191.433
Allamhaztartashoz tartoz6 tulajdonos 7,96 9,10 1.675.745 7,96 9,38 1.675.745
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények - - - - - -
Egyéb - - - - - -
Osszesen 100,00 100,00 21.054.655 100,00 100,00 21.054.655

7.2. A Tdrsasdgban 5% feletti tulajdonosai

Mennyiség | Részesedés Szavazati

BefektetGi besorolas

(%) jog (%)
Benji Invest Kft. Belfoldi Gazdasagi Tarsasdg 2.424.010 11,51 13,57
Cashline Holding Zrt. Belfoldi Gazdasagi Tarsasdg 1.848.000 8,78 10,35
MVM Magyar Villamos M(vek Zrt. Belfoldi Gazdasagi Tarsasdag 1.675.745 7,96 9,38

Yyl

7.3. A Tdrsasdg sajat tulajdonban l1évé részvény mennyiségeinek alakuldsa targyévben

A PannErgy Csoport sajat tulajdonban [évé részvény (db) mennyiségének alakulasa targyévben:

2019.01.01. 2019.06.30. 2019.12.31
Tarsasagi szinten 1.707.434 2.138.330 2.256.230
Leanyvallalatok * 935.203 935.203 935.203
Osszesen 2.642.637 3.073.533 3.191.433

*A Tarsasag 100%-os tulajdonaban lévé PannErgy Geotermikus Erémf(ivek Zrt. tulajdonaban Iév6 PannErgy részvény allomany.
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7.4. A Tdrsasdg vezetd dlldsu személyei

A Tdrsasdg vezetd allasu személyeit az Igazgatdtanacs tagjai alkotjdk. Az Igazgatétanacs tagjai és a
tulajdonukban Iévé részvények adatai 2019. december 31-én:

Beosztas Megbizas Megbizas Részvény

kezdete vége/megszlinése tulajdon (db)

Bokorovics Balazs Tag, EIndk 2007.08.31. hatarozatlan ideig -

_ , Tag, alelnok, 2007.08.31. , .

Gyimathy Dénes megbizott vezérigazgaté (2015.05.05.) hatdrozatlan ideig i
Gyiméthy Katalin Tag 2016.04.28. hatdrozatlan ideig -
Martonfalvay Lilla Tag 2016.04.28. hatdrozatlan ideig 100.000
Major Csaba Tag 2013.04.30. hatdrozatlan ideig -
Juhdsz Attila Tag 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -
Torocskei Istvdn Tag 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) 6sszesen 100.000

A Térsasag a m(ikodését befolyasold (stratégiai) alkalmazottal nem rendelkezik.
A PannErgy Csoport nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint készitett Konszolidalt pénziigyi
kimutatasat és Eves jelentését Gyimdthy Dénes megbizott vezérigazgatd irja ala.

8. A PANNERGY CSOPORT STRATEGIAJA

A fosszilis energiafliggéség mas alternativ, koztilk a geotermikus hén alapulé energiaforrassal,
csokkenthetd, illetve némely esetben részben kivalthatd. A Karpat-medence, azon belil is Magyarorszag
egyik legnagyobb maig minimalisan kiaknazott kincse a fold felszine alatt hdzédé geotermikus
forrasrendszer, amelynek hasznositasaval kornyezetbarat modon hG- és akar elektromos energia
el6allitasa valik lehet6vé. Az energia iranti kereslet novekedése megallithatatlan, viszont mind a hazai,
mind a globalis hagyomanyos forrdsok mennyisége korlatozott.

A szakszer( és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan egy madig minimalisan kihasznalt
hatalmas forras hasznositasa, hanem az egyik legtisztabb kdrnyezetbarat energia el6allitasi méd. Az
Eurdpai Unié nem csak Udvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigoru programmal és
célrendszerrel orientdlja a tagallamokat, igy Magyarorszagot is.

A PannErgy Csoport stratégidjanak kdozéppontjaban szerepel, hogy a térség meghatarozé geotermikus
hét hasznositd tarsasagdva viéljon, és ezt a pozicidt fenntartsa, illetve ezzel egyiitt kdrnyezetbarat,
geopolitikai kockazatoktdl mentes magas lizembiztonsdgu szolgaltatdst nydjtson. A PannErgy Csoport
elkotelezett hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelentGsebb hévizi aktivitdsat energetikai céllal
hasznositsa. A geotermikus hé hosszu tavra a lakossagi és ipari felhasznaldk szolgalataba allithatd, a
PannErgy kornyezetkimélé beruhazasaival jelentésen csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegd
kiadasok.

A PannErgy nem csak a legnagyobb kompetencidval, tapasztalattal rendelkezé geotermikus
beruhazasokat megvaldsitd vallalatta lépett el6, hanem az egyik legnagyobb geotermikus energiat
termeld és hasznosité véllalatcsoportta valt az elmult id6szakban.

A jov6beni roévidtava célok kozott az élen szerepel, hogy mind a Gy6ri Geotermikus Rendszer, mind a
Miskolci Geotermikus Rendszer esetében a termeldi kapacitdasok névekedjenek, a rendszer tovabbi
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A geotermikus rendszerek szabad kapacitasait, és az azzal jaré6 megtakaritasi el6nydket Gj partnerek
szamara is elérhet6vé kivanja tenni a Tarsasag. Az ipari célu felhaszndlds olyan specialis szakértelmet, és
projektmenedzsment tapasztalatot igényel, amely a geotermikus energia felhasznaldsdnak terén a
Tarsasag hite szerint a legmagasabb szinten csak a PannErgy Csoport esetében érheté el
Magyarorszagon.

9. KORNYEZETVEDELEM, KLIMAVEDELEM

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a kornyezetvédelem magas szint(i kezelését. A geotermia
teriiletén azon munkdalkodik, hogy az egyik legnagyobb mértékben kornyezetbarat, megujuld
energiatermelési mdédozatot honositsa meg széles korben Magyarorszagon.

A PannErgy Csoport a geotermikus projektjein keresztil a targyid6szakban 99.550 tonna Giveghazhatdsu
CO, gazkibocsatas csokkenéssel jarultak hozzd az élhet6bb koérnyezet megérzéséhez, mig a teljes
Uveghazhatdsu gazok eddigi megtakaritasa 450.408 tonna volt a PannErgy Csoport altal.

A fenti kdzvetlen kornyezetvédelmi hatdson tul a geotermidban érintett lednyvallalatok teljesitik a
kornyezetvédelmi elGirasok altal megkovetelt hatastanulmanyok elkészitését, vizsgalatok elvégzését és
a vonatkozo jogszabalyoknak valé megfelelést.

Osszhangban a hazai és az eurdpai unids energiapolitikdval a Tarsasdg célkit(izése a kdrnyezeti
szempontok érvényesitése a gazdasagi fejlédésben. Ennek feltétele a megujulé energiaforrasok mind
nagyobb aranyu felhaszndlasa, a tdrsadalom és a kornyezet harmonikus viszonydnak kialakitasa,
kozvetve a hazai energiahordozé forrasszerkezet kedvezé befolyasoldsa a hagyomanyos energiaforrasok
fel6l a megujuld energiaforrdsok iranyaba vald elmozdulds el&segitésével. A Tarsasag parhuzamosan, a
gazdasagi és technikai szempontok figyelembevétele mellett, felel6sséget vallal a projekt helyszinek
kornyezetbarat jellegének folyamatos javitasaért, valamint a természeti erGforrasokkal torténd
kornyezetbarat gazdalkoddsért. A kutatds és a fejlesztés a PannErgy Csoport kornyezetvédelmi
politikajanak a része. A PannErgy Csoport teljeskoriien elkotelezett a kdrnyezeti és energia teljesitmény
folyamatos javitasara, a fenntarthatdsag szemléletének vald megfelelésre. A Tarsasag kiemelt
jelent6séget tulajdonit tevékenysége tdrsadalmi kihatdsainak, célja a felelGsségteljes és fenntarthato
m(ikodés megvaldsitasa.

10. LETSZAMRA VONATKOZO INFORMACIOK

A PannErgy Csoport targyévi atlagos statisztikai allomanyi létszamadatai a kbvetkezbk:

Sajat létszam 2019.12.31. 2018.12.31. Valtozas

PannErgy Nyrt. - - -
Kapcsolt vallalatok 27 32 -5

Osszesen 27 32 -5
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A PannErgy Csoport 2019-re vonatkozo atlagos allomanyi létszama 27 f6, ami 16%-os csokkenés a 2018.
évi 32 f6s atlagos statisztikai allomanyi létszamhoz képest. A csokkenést az okozza, hogy az el6z6
id6szaktol eltér6en a targyidészakban a PannErgy Csoport nem folytatott intenziv beruhdzasi
tevékenységet. 2019. december 31-én a PannErgy Csoport tényleges munkavallaléi |étszama 17 6, az
atlagos statisztikai dllomanyi létszam és a tényleges munkavallaldi létszam kozotti kiilonbség az egyes
tagvallalatok kozotti részmunkaidds foglalkoztatasokbdl ered, illetve az évkozi magasabb foglalkoztatasi
szintbdl.

11.  OSZTALEKFIZETES, SAJAT RESZVENY VASARLAS

A Tarsasag 2019. évi konszolidalt, a Tarsasag részvényeseire jutd targyévi netté eredménye 728.336 ezer
forint nyereség, az Igazgatdétanacs a Kozgy(ilés felé részvényenként 17 forintos osztalékfizetést javasol.

2019. december 31-én 3.191.433 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokdban, amely
548.796 darabbal toébb, mint a 2018. december 31-i sajat részvény allomany. A valtozason beliil a sajat
részvény novekedés 658.795 darab, mig 109.999 darab sajat részvény csokkenés tortént a
targyidGszakban.

A targyidGszaki 658.795 darab sajat részvény novekedés a Tarsasag targyidészakban érvényes sajat
részvény visszavasarlasi programjaihoz kapcsolddik, amelynek keretében 2019. elsé félévében 540.895
darab, mig 2019. masodik félévében 117.900 darab sajat részvény visszavdasarldsdra kerlt sor. Ezen
tulmenden a Tarsasag targyidGszakban befejez6d6tt részvényopcids programjahoz kapcsoldoddan
109.999 darab sajat részvény lehivasa, jogosultak részére torténd transzferaldsara kerilt sor, a
programban meghatarozott részvényenkénti opcids ar jogosultak altal torténé megfizetését kovetSen.
A 2018. december 31-ig lehivott 790.001 darab sajat részvénnyel egylitt a programban szerepl§ teljes
részvényopcids mennyiségre, 900.000 darabra vonatkozdéan megtortént a lehivds, a 2016-2019
id6szakra vonatkozo program befejez6dott.

A targyid6szakban befejezett sajat részvény visszavasarlasi program

A Tarsasag 2018. aprilis 27-én megtartott kozgy(ilésének 7/2018. (IV.27.) sz. hatarozata alapjan a
PannErgy Nyrt. sajat részvény visszavasarlasi programot inditott 2018. aprilis 28-i kezd, 2019. aprilis 27-
i befejezési id6ponttal. A program keretében a PannErgy Nyrt. legfeljebb 1.000 millié forint értékben
vasarolhatott sajat részvényt, legaldbb 1 forintos és legfeljebb 950 forintos maximalis részvényenkénti
arfolyamon, azzal a feltétellel, hogy a Tarsasag Igazgatdtanacsa a vonatkozod jogszabalyi kereten beldl
legfeljebb annyi 20,- Ft, azaz hisz forint névértékd torzsrészvény megszerzésére jogosult, hogy a sajat
részvények allomanya a teljes kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatalya
alatt egy id6pillanatban sem haladhatja meg. A Tarsasag a részvényeket kizardlag t6zsdei forgalomban
tudja megszerezni. A visszavasarlasi programon belili tovabbi Gtemezésre vonatkozéan nem sziiletett
kozgyllési hatdrozat. Ennek a sajat részvény visszavasarldsi programnak a keretében 2019. els6
félévében, 2019. januar 1. és 4aprilis 27. kozoétt 501.495 darab sajat részvény vasarlas tortént,
Osszességében a 2019. aprilis 27-én lezarult program keretében 509.495 darab sajat részvény vasarlas
tortént.

A targyid6&szakban inditott sajat részvény visszavasarlasi program

A Térsasag 2019. dprilis 26-an megtartott kozgy(ilésének 6/2019. (IV. 26.) sz. hatarozataval 6sszhangban
a PannErgy Nyrt. sajat részvény visszavasarlasi programot inditott, amelynek kezd& id6pontja 2019.
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majus 2., utolsé napja 2020. aprilis 26. A program keretében a PannErgy Nyrt. legfeljebb 1.000 millié
forint értékben vasarolhat sajat részvényt. A Tarsasag jelenleg kereskedési naponként 1.000 darab
PannErgy Nyrt. torzsrészvény vasdarlasat célozta meg a Budapesti Ertéktézsdén. A vésarlasi ar a
mindenkori t6zsdei kereskedési ajanlatok szerinti aktualis piaci arral egyezik meg, de nem haladhatja
meg a 950 forintos részvényenkénti arfolyamot. Ennek a jelenleg is folyamatban [évé sajat részvény
visszavasarlasi programnak a keretében a Tarsasag 39.400 darab sajat részvényt vdsdrolt 2019. majus 2.
és junius 30. kozott, illetve 117.900 darab sajat részvény visszavasarldsara kerilt sor 2019. julius 1. és
december 31. kdzotti id6szakban.

12. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A geotermikus fejlesztések sajatossaga a kiemelten magas geoldgiai kockazat, melyet a vallalatcsoport
a minél szélesebb korl foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos informaciok beszerzésével és
integralt feldolgozasaval folyamatosan mérsékelni térekszik. A kockdzatok hatdsainak és a kezelésiik
maddjanak bemutatdsa a 2019. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasok 40. Pénziigyi kockdzatkezelés
jegyzetében kerillnek kifejtésre. A PannErgy Csoport f6bb kockazatai az alabbiakban keriilnek
osszefoglaldsra.

A Tarsasag FelelSs Tarsasagiranyitasi Jelentést készit a Budapesti ErtéktSzsde FelelSs Tarsasagiranyitasi
Ajanlasainak megfeleléen. Ez a jelentés tartalmazza a vallalatiranyitasra vonatkozé informacidkat, és az
éves konszolidalt beszamolé elfogadasaval egyidejlileg keriil a Tarsasag legf6bb szerve altal elfogadasra.

Deviza drfolyam kockdzat

A Tarsasag kilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei, akik
felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozé megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon szintén
rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvetGen a geotermikus projektek megvaldsitasahoz
igénybe vett, eurd alapu, hosszu lejaratu beruhazasi hitelek, illetve ezen tulmenéen szamos kulfoldi és
belfoldi szallitd partnerével eurd alapu az elszdmolds, szdmlazas. Ezek a kilfoldi devizanemmel érintett
eszkozok és kotelezettségek magukban hordozzak a devizaarfolyamok, ezen beliil az eurd arfolyamanak
valtozdsdbol adddd kockazatat, amelyet a lehet6 legnagyobb mértékben prébal a PannErgy Csoport
lecsokkenteni, elssorban azzal, hogy az emlitett eurd alapu bevételek minél nagyobb hanyadban
fedezzék az eurdban felmerilé hitel kotelezettségeket. A Tarsasag 2019-ben eseti jelleggel hataridGs
deviza Ugyletet kotott, amellyel biztositotta a jov6ben devizdban felmerilé szallitdi kotelezettségeire
vonatkozo pénzigyi teljesitésénél keletkez6 arfolyamveszteség kockdzatat. Ezek az Gigyletek nem cash-
flow fedezeti lgyletek voltak, a tdrgyévben ezeken az ligyleteken keletkezett nyereségek és veszteségek
a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok pénziigyi bevételeiben, illetve pénziigyi raforditdsaiban keriilnek
bemutatasra. A konszolidalt pénzigyi kimutatasok forduldnapjan a Tarsasag nem tart nyilvan nem lezart,
ilyen jellegd tigyleteket.

Részvény darfolyam kockdzat

A részvényarfolyam kockdzat a visszavasdrolt sajatrészvények értékesithet6sége és a vezetdi
részvényopcids program értéke szempontjabol mérlegelendé.

Kamat kockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockazata elsGsorban a beruhdazasi céld hosszu lejaratu hitelek kapcsan merdl
fel. A Tarsasag a valtozd kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockdzatnak van kitéve, amit csak
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részben ellensulyoznak a valtozé kamatozasu pénzeszkozok. A Tarsasag a valtozé kamatozdsu hiteleknél
valos érték kamat kockazatnak van kitéve, amelyet azonban dont6 hanyadban emlitett hosszu lejaratu
hitelek teljes futamidejére megkotott kamat swap Ugyletekkel eliminal, mivel a szerz6désen alapuld
valtozdé kamatokat fix kamatokra cseréli.

A PannErgy Csoport a kamatkockazati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek soran folyamatosan
kiilonb6z6 pénziigyi modelleket szimulal a refinanszirozas, a meglévé poziciok megujitasa, az alternativ
finanszirozasi forrasok lehet6ségének figyelembevételével. A Tarsasag ezen forgatékonyvek alapjan
szamitja ki a meghatarozott kamatlabmozgasok eredményre gyakorolt hatdsat. A Tarsasag az egyes
modellekben minden pénznem vonatkozdsaban azonos kamatldbmozgdst vesz figyelembe. A modellek
csak a f6bb kamatozo pozicidkat képviselS kotelezettségekre keriilnek kidolgozasra.

Hitel kockdzat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazo pénzigyi veszteség kockazata, hogy a vevé vagy partner nem
teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet. A Tarsasag szempontjabdl ez els6sorban a vevék esetleges nem
fizetésébdl eredd kockdzatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu ligyfél részére
végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

A hitelezési kockdzat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak feladata,
hogy a normal Uzletmenetnek megfelel§ fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat megel6z6en az Uj
Ugyfeleikkel kapcsolatban felmeril6 hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockdzat a pénzeszkdzokbdl és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl,
pénzintézeteknél és pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, letétekbdl, valamint az
értékesitésekb6l adddd vevdkkel szembeni hitelezési kitettségekbdl szarmazik, beleértve a
kintlévGségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a tarsasag kotelezettséget vallalt.

A vev6k min@sitésénél a Tarsasdg fliggetlen hitelminGsit6t nem von be kozvetlenil, a vevd
hitelképességét, hitelkeretét a pénzligyi helyzete, pénzligyi adatai, a multbéli tapasztalatok és az egyéb
tényez6k figyelembevételével a PannErgy Csoport Pénzligy és Treasury csoportja hatarozza meg. A
Tarsasag a hitelkeretek felhaszndlasat rendszeresen figyelemmel kiséri, a vev6k minden esetben
atutaldssal fizetnek vasarlasaikért. A beszamoldsi iddszak alatt hitelkeret-tullépés nem tortént és a
vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébdl nem varhaté veszteség.

Likviditdsi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag a pénzigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditds kezelés célja, hogy elegend6 erdforrdst biztositson a
kotelezettségek  kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A  Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfeleld likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténé teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett
koriilmények kozott anélkiil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Tarsasag
hirnevét. A megfelel§ likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt életciklusdhoz igazodd
alakitasa lévén valdsitja meg. A cash-flow el6rejelzést a PannErgy Csoport Pénziigyi és Treasury csoportja
végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditdsi kovetelményeinek teljesitésére vonatkozé
gordulé elSrejelzéseket a mikodéshez szilkséges megfelelS pénzeszkoz allomany biztositasa érdekében,
mikdzben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozdsdban mindenkor elegendé mozgdsteret tart fenn
annak érdekében, hogy a Tarsasag ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a pénzintézetek felé
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vallalat addssdgszolgalati mutatészdmokat. Ezek a szallitéi tartozdsok pénziigyi rendezésére, hitel
torlesztésekre és szerzGdéses és egyéb bevételek tervezésére épiil cash flow elSrejelzések figyelembe
veszik a PannErgy Csoport pénziigyi terveit, a szerz6désben rogzitett mutatdészamok betartasat, a kiilsé
szabalyozdi vagy jogi el6irdsokat.

Szabdlyozdsi kockdzat

Az altalanos szabalyozasi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy egyes,
hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia meghatarozé
részének értékesitési dra hatdsagi armegadllapitds targyat képezi, melyet az illetékes darmegallapitd
szervezet rendszeresen felllbirdl és akdr modosit korlatozva a Tarsasag eredményességét. A jovébeni
értékesitési arak tekintetében igy jelentds bizonytalansag all fenn.

Technoldgiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathatd kockazatot visel mind a geotermikus energiahordozé
kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre allasa és egyben ezen kozeg kezelését végzd berendezések nem
szokvanyos mikodési kdrnyezet iranti toleranciaja kovetkeztében.

Jarvdanykockdzat

A 2019-es évben kitort globalis COVID-19 virusjarvany human és gazdasagi varhatd kdvetkezményei jelenleg
nehezen megbecsiilheté kovetkezményekkel fognak jarni a tdrsadalom és gazdasagi élet kiilonb6z6
résztvevdire.

Pénziigyi instrumentumok hasznositdsa

A PannErgy Csoport szarmazékos lgyleteket - vonatkozzon az akar t6zsdei hatarid6s sajat részvény
Ugyletekre vagy egyéb pénz- és t6kepiaci instrumentumokkal kapcsolatos ligyletekre - egyrészrél a
PannErgy Csoport devizakockazat, kamatkockazat, egyéb kockazat kitettségének fedezése céljabadl,
masrészrél pedig arfolyamnyereség elérése céljabol irdnyozhat el6 a Tarsasag. 2019. évben a Tarsasag a
devizdban felvett, beruhazasi célu hitelekhez kapcsolddd kamatcsere lgyleteket bonyolitott le, illetve
eseti jelleggel deviza hatéarid6s Ugyleteket, amelyek részletezése a 20189 évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasok 3.15. Pénziigyi instrumentumok, 11. Pénziigyi miiveletek bevétele, 12. Pénziigyi miiveletek
rdforditdsai, 40.2.3. Cash-flow és valds érték kamatkockdzat jegyzeteiben kerilnek kifejtésre.

13. NYILVANOSSAG

ATarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek kézott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasokat tesz
kozzé. A PannErgy Csoport projektjeihez kapcsold weboldalain (www.miskolci-geotermia.hu,

www.kuala.hu, www.gyori-geotermia.hu, www.ddenergy.hu, www.arrabonageotermia.hu,

www.szentlorinc-geotermia.hu, www.doverdrill.hu,) a projektek megvaldsulasaval kapcsolatos szakmai

tdjékoztatdsokat tesz kozzé. A PannErgy Nyrt. dltal nyujtott publikdcidk, nyilvanos informacidk
jelent6sen segithetik a Tarsasag miikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy
azok a jelen beszamoldéban kozzétett informacidk lényeges kiegészitései.
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A KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS IDOSZAKABAN BEKOVETKEZETT FOBB
ESEMENYEK

A vonatkozé események hivatkozdsat tartalmazza a tablazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié

hozzaférhets a Tarsasdg hivatalos kozzétételi helyein.

Datum Hir tipusa

Targy, rovid tartalom

2020. marcius 27. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2020. marcius 26. Rendkivili tajékoztatds COVID-19 jarvany hatasa az éves rendes kozgylilésre

2020. marcius 22. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2020. marcius 17. Rendkivili tajékoztatds Leall a gyartas az AUDI gy6ri lizemében

2020. marcius 17. Rendkivili tdjékoztatas Kozgydlési meghivé

2020. marcius 15. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcié

2020. marcius 8. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2020. marcius 1. Egyéb tdjékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2020. marcius 1. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2020. februar 23. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2020. februar 17. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

9020, februdr 15. Rendkivilli téjékoztatas Ré’szvé?yf-visszavésérlési program végrehajtasanak
maddositasa

2020. februar 9. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2020. februar 2. Egyéb tdjékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2020. februar 2. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2020. januar 26.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcid

2020. januar 19.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2020. januar 15.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2020. januar 12.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2020. januar 2.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2019. december 30. | Egyéb tajékoztatas A PannErgy Nyrt. 2020. évre vonatkozd eseménynaptara
2019. december 30. | Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio
2019. december 22. | Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. december 16. | Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio
2019. december 8. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. december 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2019. december 1. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. november 25. | Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. november 17. | Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

Lo i Sajat részvény tranzakciok a szavazati jog mértékének 15%-
2019. november 8. Rendkivili tajékoztatds o

os kiszobérték atlépésével

2019. oktéber 31. Egyéb tdjékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél
2019. oktéber 31. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. oktéber 27. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. oktéber 20. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. oktéber 15. Rendkivili tajékoztatds Negyedéves termelési jelentés
2019. oktéber 14. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
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2019. oktdber 6. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. oktéber 3. Egyéb tajékoztatas Megkezd6dott a tavfiitési szezon
i o i A 2019-2020. évi tavhészolgaltatasi id6szakra vonatkozé
2019. oktdber 1. Rendkivili tajékoztatds o
hatosagi hédijak
2019. oktdber 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2019. szeptember 29. | Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2019. szeptember 27. | Egyéb tdjékoztatas Er6mlvek éjszakaja

2019. szeptember 22. | Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2019. szeptember 15. | Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2019. szeptember 8. | Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2019. szeptember 3. | Rendkiviili tajékoztatds 2019 Féléves jelentés

2019. szeptember 1. | Egyéb tdjékoztatds Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2019. szeptember 1. | Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2019. augusztus 26. | Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2019. augusztus 19. | Rendkivli tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2019. augusztus 11. | Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2019. augusztus 3. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. julius 31. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2019. julius 28. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. julius 21. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

Lednyvallalati korben végbemend vallalati egyesilési

2019. julius 17. Rendkivili tajékoztatds L.
folyamat lezérésa
2019. julius 15. Rendkivili tajékoztatas Negyedéves termelési jelentés
2019. julius 14. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. julius 7. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. junius 30. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2019, jGnius 28. Rendkiviili t3jékoztatds Cégvé,sélrlé’ssal lezarult a miskolci harmadik visszasajtolo kut
megvasarlasa
2019. junius 28. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. janius 26. Rendkivili tdjékoztatas Alapszabdly
2019. junius 24. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. junius 14. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. junius 11. Rendkivili tajékoztatas Ertékesitette csepeli ingatlanat a PannErgy
2019. junius 8. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. junius 1. Egyéb tdjékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél
2019. majus 31. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. majus 24. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. majus 17. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. majus 10. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
. o , A PannErgy Koncesszids Kft. beolvad az Arrabona Geotermia
2019. majus 6. Rendkivuli tajékoztatas
Kft-be.
2019. majus 3. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakciok és részvényopcids tranzakcidk
2019. majus 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2019. majus 1. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatds Tulajdonosi bejelentés
2019. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatds Tulajdonosi bejelentés
2019. aprilis 29. Rendkivili tajékoztatds Részvény-visszavasarlasi program részletes bemutatasa
2019. aprilis 26. Rendkivili tajékoztatds FelelGs Tarsasdagiranyitasi Jelentés
PR
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2019. aprilis 26. Eves jelentés 2018. éves IFRS jelentés
2019. aprilis 26. Eves jelentés 2018. éves beszamold
2019. aprilis 26. Rendkivili tajékoztatds Kozgydllési hatarozatok
2019. aprilis 25. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény és részvényopcios tranzakcidk
2019. aprilis 19. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. aprilis 16. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. aprilis 15. Rendkivili tajékoztatds Negyedéves termelési jelentés
2019. aprilis 12. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. aprilis 12. Rendkivili tajékoztatds Kozgy(ilés
2019. aprilis 11. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcié
2019. aprilis 9. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. aprilis 5. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. aprilis 3. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény és részvényopcios tranzakciok
2019. aprilis 2. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. marcius 31. Egyéb tdjékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél
2019. marcius 31. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcié
2019. marcius 28. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. marcius 26. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény és részvényopcios tranzakcidk
L. o i Targyaldsok a miskolci harmadik visszasajtolé kut
2019. marcius 22. Rendkivili tajékoztatas .
megvasarlasarol
2019. marcius 22. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2019. marcius 22. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
L o i A PannErgy Nyrt. lgazgatotanacsanak 2019. marcius 19.
2019. marcius 22. Kozgyllési el6terjesztések ., i .
napjan elfogadott hatdrozatai
2019. marcius 22. Kozgylilési elGterjesztések | 2018. Egyedi éves beszamold
L. o i PannErgy Nyrt. és leanyvallalatai IFRS szerint készitett
2019. marcius 22. Kozgylilési el6terjesztések S i o i
konszolidalt pénziigyi kimutatdsok és Eves jelentés 2018.
2019. marcius 22. Kozgylilési el6terjesztések | Az Igazgatotanacs kozgylilési elGterjesztései
2019. marcius 21. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. marcius 19. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. marcius 14. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. marcius 12. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. marcius 12. Rendkivili tdjékoztatas Kozgy(lési meghivé
2019. marcius 8. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény és részvényopcios tranzakciok
2019. marcius 7. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. marcius 5. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. marcius 3. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. februar 28. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. februdr 28. Egyéb tdjékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél
2019. februar 26. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. februar 22. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. februar 21. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. februar 19. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. februdr 15. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. februar 14. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. februar 12. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. februar 8. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
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2019. februar 7. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény és részvényopcios tranzakciok
2019. februar 5. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. februar 1. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. janudar 31. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2019. janudr 31. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. januar 29. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2019. janudr 25. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. januar 23. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. januar 21. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. janudar 18. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. januar 17. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. janudr 15. Rendkivili tajékoztatds Negyedéves termelési jelentés
2019. janudr 15. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. januar 11. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. janudr 10. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. januar 8. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. januar 4. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
2019. januar 3. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio
2019. januar 2. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
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Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

15. A KOzzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatétanacsa 2020. marcius 24-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzétételiket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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Kibocsatai nyilatkozat

PannErgy Nyrt.
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PannErgy Nyrt.
Kibocsatodi nyilatkozat

2019

A 24/2008. (VIIl.15.) PM rendelet
1. sz. mellékletének 2.4. és 3.4. pontja alapjan

Budapest, 2020. marcius 27.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki ut 56.; « +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
134

BefektetGi kapcsolattartd: Szabd Valéria » +36 1 323-2383 » e-mail: info@PannErgy.com



PannErgy Nyrt. Kibocsatéi nyilatkozat

NYILATKOZAT

A PannErgy Csoport 2019. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz és
Uzleti és vezetBségi jelentéshez kapcsoléddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet 1. sz.
mellékletének 2.4. és 3.4. pontjaban szerepl6 jogszabalyi elGirassal 6sszhangban Gyimdthy Dénes
megbizott vezérigazgatd, az Igazgatdtanacs képviseletében nyilatkozom az aldbbiakrél:

e azalkalmazhatd szamviteli elGirdsok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett, és a
2019. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatdsok és Uzleti és
vezetBségi jelentés kozzétételével egyidejlileg szintén kozzétett PannErgy Nyrt. egyedi,
IFRS-ek szerint készitett éves beszamold valds és megbizhaté képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvanos értékpapirt kibocsatd eszkozeir6l, kotelezettségeir6l, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdél, tovabba;

e azéves beszamoldhoz kapcsolddd lzleti jelentés megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvdnos értékpapirt kibocsdtd tdarsasag helyzetérél, fejl6désérsl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket;

e az alkalmazhatd szamviteli el6irdasok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett, a
PannErgy Nyrt-re vonatkozd 2019. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok (6sszevont konszolidalt éves beszamold) valds és megbizhatd képet ad a
PannErgy Nyrt., mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté tarsasag és a konszolidaciéba
bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba;

e 2 2019. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolédd
Uzleti és vezetBségi jelentés (Gsszevont, konszolidalt vezet8ségi jelentés) megbizhato
képet ad a PannErgy Nyrt.,, mint nyilvdnos értékpapirt kibocsaté tdrsasag és a
konszolidaciéba bevont vallalkozdasok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Gyiméthy Dénes

Igazgatdtanacs képviseletében
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