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adatok ezer forintban

El6z6 év Targyév

Sorsz Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
I |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 362 120 263 557
2 I, Immateridlis javak 249 149
3 1. Alapitas-atszervezes aktivalt ériéke 0 0
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
5 3. Vagyoni értékii jogok 249 149
6 4. Szellemi termékek 0 0
7 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
8 6. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
9 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10 1I. Targyi eszkozik 16 203 55707
11 1. Ingatlanok €s vagyoni értekil jogok 0 0
12 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
13 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 16 203 52 707
14 4. Tenyészallatok 0 0
15 5. Beruhazasok, feltjitasok 0 0
16 6. Beruhazasokra adott efélegek 0 3000
17 7. Térgyl eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18 IIL. Befektetett pénziigyi eszkozok 345 668 207 701
19 1. Tartos részesedés kapcsolt vallakozasban 0 0
20 2. Tartésan adott kélesén kapesolt vallalkozasban 10 000 10 000
21 3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0
22 4. Tartosan adott koleson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban all6 vall -ban 0 4000
23 3. Egyéb tartds részesedés 0 0
24 6. Tartdsan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasban 4 000 0
25 7. Egyéb tartdsan adott koleson 0 0
26 8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 331 668 193 701
27 9. Befektetett pénzigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
28 10. Befektetett pénzigyi eszkozok értékelési kilonbozete 0 0
29 |B. Forgdeszkioziok 94 633 1109279
30 I. Készletek 0 0
31 1. Anyagok 0 0
32 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
33 3. Novendék, hizo és egyéb allatok 0 0
34 4 Késztermékek 0 0
35 5. Aruk 0 0
36 6. Készletekre adoit elélegek 0 0
37 I1. Kovetelések 49 884 473 536
38 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 0 2617
39 2. Kavetelések kapcesolt vallalkozassal szemben 0 234 081
40 3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé vall-sal szemben 0 78 680
41 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vall-sal szemben 0 105 000
2 5. Valtokovetelések 0 0
43 6. Egyéb kovetelések 49 884 53158
44 7. Kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
45 8. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési killonbozete 0 0
46 I11. Ertékpapirok 0 0
47 1. Részesedés kapcsolt vallalkozéasban 0 0
48 2. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0
49 3. Egyéb részesedés 0 0
50 4. Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0
51 5. Forgatast célu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
52 6. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
53 IV. Pénzeszkiozik 44 749 635 743
54 1. Pénztar, csekkek 0 0
55 2. Bankbetétek 44 749 635743
56 |C. Aktiv idébeli elhataroldsok 6 240 2 688
57 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 548 1355
58 2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhataroldsa 5692 1333
59 3. Halasztott raforditdsok 0 0
60 |Eszkozok dsszesen 462 993 1375524
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adatok ezer forintban

El6z§ év Térgyév
Sarsz Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
1 |D. Sajat t6ke 163 898 724 433
2 I. Jegyzett t6ke 5882 5882
3 Ebbél: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
4 11 Jegyzett, de még be nem tizetett téke 0 0
5 III. Toketartalék 0 0
6 IV. Eredménytartalék 3502 4015
7 V. Lekotott tartalék 0 0
8 VI. Ertékelési tartalék 0 0
9 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
10 2. Valos értékelés érickelési tartaléka 0 0
11 VIIL. Adozott eredmény 154514 714 536
12 |E. Céltartalékok 3 400 0
13 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 3400 0
14 2. Céltartalék a jovébeni kotelezettségekre 0 0
15 3. Egyéb céltartalék 0 0
16 |F. Kotelezettségek 171 508 98 753
17 1. Hatrasorolt kitelezettségek 0 0
18 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapesolt vallalkozdssal szemben 0 0
19 2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentOs részesedési visz.-ban lévo vall.-sal szemben 0 0
20 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési visz.-ban 1évé vall.-sal szemben 0 0
21 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0
22 II. Hosszi lejdrati kitelezettségek 1909 8 888
23 1. Hosszu lejaratra kapott kolesonok 0 0
24 2. Atvélioztathato és atviltozo kotvények 0 0
25 3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0
26 4. Beruhazasi ¢s fejlesztési hitelek 0 0
27 5. Egyéb hosszilejarati hitelek 0 0
28 6. Tartos kotelezettségek kapesolt vallalkozdssal szemben 0 0
29 7. Tartos kotelezettségek jelentds tul részesedési visz.-ban [€vd vall-sal szemben 0 0
30 8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vall.-sal szemben 0 0
31 9. Egyéb hosszilejaratt kotelezettségek 1 909 8 888
32 1. Rovid lejarati kitelezettségek 169 399 89 865
33 1. Rovid lejarata kolcsonok 0 0
34 Ebbol: atvéltoztathato kotvények 0 0
35 2. Rovid lejarata hitelek 0 0
36 3. Vevoktdl kapott elélegek 0 0
37 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 9792 1877
38 5. Valtétartozasok 0 0
39 6. Rovid lejarati kotelezettségek kapesolt vall -sal szemben 71 056 0
40 7. Rovid lejaratit kotelezettségek jelentés tul részesedési visz.-ban lévé véll.-sal szembe 43 490 0
41 8. Rovid lejarath kotelezettségek egyéb rész. visz.-ban [év6 vall -sal szemben 34 710 0
42 9. Egyéb rovid lejdrath kotelezettségek 10 551 87988
43 10. Kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
44 11. Szarmazékos Ugyletek negativ ériékelési kiilonbozete 0 0
45 |G. Passziv id6beli elhatiroldsok 124 187 552 338
46 1. Bevételek passziv idébeli elhataroldsa 116 162 507 898
47 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 8025 44 440
48 3. Halasztott bevételek 0 0
49 [FORRASOK OSSZESEN 462 993 1375524
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adatok ezer forintban

Eléz6 év Targy év
| Sorsz Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

1 01. Belfoldi értékesités netté arbevétele 535 648 1306 729
2 02. Exportértékesités netto arbevétele 0 0
3 1. Ertékesités netté srbevétele 535 648 1306729
4 03. Sajat termelésti készletek allomany valtozasa 0 0
5 04. Sajat eléallitasn készletek aktivalt értéke 0 0
6 I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
7 I11. Egyéb bevételek 7 680 3742
8 Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
9 05. Anyagkoltség 1 851 3749
10 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 117 815 171 149
11 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 2306 2 820
12 08. Eladott aruk beszerzési értcke 0 0
13 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
14 |IV. Anyagjellegii raforditisok 121 972 177 718
15 10. Bérkoltség 120 562 209 926
16 11, Személyi jellegii egyéb kifizetések 8 983 4149
17 12. Bérjarulékok 27276 41 649
18 V. Személyi jellegii raforditiasok 156 821 255 724
19 | VL Ertékesokkenési leiras 7 850 12 048
20 | VIL Egyéb raforditdsok 81 508 59 528
21 Ebbol: értékvesztés 0 0
22 |A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 175177 805 453
23 13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
24 Ebbél: kapesolt vallalkozasoktdl kapott 0 0
25 14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
26 Ebbdl: kapcesolt vallalkozasoktdl kapott 0 0
27 15. Befektetett pénziigyi eszkézok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
28 Ebbdl: kapesolt vallaltkozasokto! kapott 0 0
29 16. Egyéb kapott (jard) kamatok ¢s kamatjellegi bevételek 588 872
30 Ebbbl: kapesolt vallalkozasoktd] kapott 0 0
31 17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 34 453
32 Ebbol: értékelési kulonbozet 0 0
33 | VI Pénziigyi miiveletek bevételei 622 1325
34 18. Részesedésekbol szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
35 Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
36 19. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 0 0
37 Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
38 20. Fizetend$ kamatok és kamatjellegli raforditasok 613 818
39 Ebbol: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0
40 21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 4 456 20 206
41 22. Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 631 584
42 Ebbol: értékelési kiilonbozet 0 0
43 |IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 5700 21 608
44 {B. Pénziigyi miiveletek eredménye -5 078 -20 283
45 |C. Adézas elitti eredmény 170 099 785170
46 |X. Adofizetési kitelezettség 15 585 70 634
47 |D. Adézott eredmény 154 514 714 536

Kelt: 2020. marcius 03.
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.

I. ALTALANOS RESZ

1/1. A TARSASAG ROVID BEMUTATASA

A Prosperitas Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. alapitdsdnak id6pontja 2012, 4prilis 23.,
melyet a Févarosi Birosag, mint Cégbirdsag a Cg. 01-10-047426 cégjegyzékszamon vett

nyilvantartasba.

2014.12.12-i idéponttal a tarsasag uj neve GB & Partners Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.

A térsasag székhelye:

A tarsasag tevékenységi kore:
PSZAF engedély szama:

Képviselet madja:

A képviseletre jogosultak:

Feltigyel6 bizottsagi tagok:

A részvénytdrsasag mikodési modja:

1.1 A Térsasag alaptékéje

1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7.
Fétevékenység: TEAOR 6630°08 —

Alapkezelés

H-EN-I111-1075/2012., datuma 2012.08.27.

egylittes

1. Petheé Tamas

Lakcime: 1025 Budapest, Szeml6hegy utca 33/b

2. Winkler Balazs

Lakcime: 2030 Erd, Arva u. 4.

3. Almaés Attila

Lakcime: 1022 Budapest, Herman Ott6 ut 29. 1 .a.

1. Holbok Séandor

Lakeime: 1126 Budapest, Kléh Istvan utca 6. IV. em.
18.

2. Boris Mihaly Robert

Lakcime: 1022 Budapest, Hankéczy Jend utca 4-6. D.
lhaz. 1. em. 3.

3. Nagygyodrgy Zsolt Istvan

Lakcime: 6600 Szentes, Honvéd utca 26/2.

zartkord

i. 5.882.353 (6tmillidé-nyolcszaznyolevankettéezer-hdromszazotvenhdrom)  darab
egyenként 1,- Ft (azaz egy forint) névérték(l és kibocsatasi értékli, azonos (,,A”)
sorozatba tartozo névre sz6lo, dematerializalt t6rzsrészvénybdl,

ii. 1 darab 1,- Ft névértékl és kibocsatasi értékl, (,,B”) sorozatba tartozo, névre szélo,
dematerializalt, osztalékelsébbségi és likvidacidés hanyadhoz fliz6d6 elsébbségi

részvénybdl,

iii. 1 darab 1,- Ft névértéki és kibocsatasi értéki, (,,C”) sorozatba tartozd, névre sz6lo,
dematerializalt, osztalékelsdbbségi és likvidacios hanyadhoz flizé6dé elsdbbségi

részvénybol, valamint
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt.

iv. 1 darab 1,- Ft névérték( és kibocsatasi értékd, (,,D”) sorozatba tartozo, névre szolo,
dematerializalt, szavazatelsdbbségi, osztalékels6bbségi és likvidacidés hanyadhoz
fliz6dé, valamint felligyelébizottsagi tag kijelolésére feljogosito elsobbségi részvény.

all.

A Tarsasdgban mind&sitett tobbséget biztosité befolyassal rendelkezik a GB Capital
Partners Vagyonkezel6 Zrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-048373, Székhely: 1051 Budapest,

Széchenyi Istvan tér 7.).
A cég jegyzett t8kéje a beszamolé forduldnapjan 5.882.356,- Ft.

A cég elektronikus elérhetdsége:
A cég honlapja: www.gbpim.com
A cég e-mail cime: info@gbpim.com

A cég kozvetlen kozleményeit a honlapjan teszi kozzé.

A Tarasag konyvvizsgalatra kotelezett, megbizott konyvvizsgaloja:

Név: TRUSTED ADVISER Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft.

Cim: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11.

Koényvvizsgalat elvégzéséért felelds természetes személy: Szovics Zsolt

Regisztracids szam: 005784

A Téarsasag 4ltal a konyvvizsgalonak a 2019. évre vonatkozé kdnyvvizsgélatért fizetett dij
300.000,- Ft + AFA.

1/2. A TARSASAG SZAMVITELI POLITIKAJANAK MEGHATAROZO
ELEMEI

A Tarsasag az alabbi f6bb torvények, és rendeletek alapjan végzi tevékenységét,
vezeti konyveit és nyilvantartasait:

2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykonyvrol

2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol

2014. évi X VL. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények maodositasardl

327/2009. (XI1.29.) Korm. rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatasokat is végzd
egyéb vallalkozasok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairol

216/200. (X1I.11.) Korm. rendelet a kockazati t6ketarsasagok és a kockazati tékealapok
éves beszadmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

A Tarsasag Szamviteli politikdja a Szamviteli Torvényben megfogalmazott alapelvekre
éplil.

a.) Az lizleti év, a mérlegkészités idépontja
Az uizleti év megegyezik a naptari évvel, azaz 2 2019.01.01.- 2019.12.31. kozotti idészak.
A mérlegkészités idopontja: 2020. februar 29.

b.) A beszamold formadja, a valasztott mérleg- és eredmény-kimutatas formatum

A Térsasag Eves beszamol6t készit.

A Tarsasag az ,,A” mérlegformatum-véltozatot késziti el, a szdmviteli térvény szerinti
tagolast nem részletezi tovabb.
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A Térsasdg az lizemi (lizleti) tevékenység eredményét Osszkoltség eljarassal allapitja
meg, levezetésszerl formaban, a szadmviteli torvény szerinti tagoldst nem részletezi
tovabb.
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¢.) Jelentds hibak kimutatasa

A Szamviteli Politikdnak megfeleléen az ellenérzés, Onellenérzés soran feltart hibak
akkor jelentések a Tarsasdg szdmdra, ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozd
ellenérzések soran — ugyanazon évet érintéen — megéllapitott hibdk, hibahatasok
eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd értékének egytittes (el6jeltdl fliggetlen) dsszege
meghaladja az ellenOrzott tzleti év mérleg-féosszegének 2 szazalékat, illetve ha a
mérleg-fosszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az [ millio
forint.

d.) Az immaterialis javak és targyi eszkozok értékesokkenésének elszamolasa

A Tarsasdg az immateridlis javak és targyi eszkozok terv szerinti értékcsokkenés
elszdmoldsanal a hasznos élettartam végén varhatd maradvanyértékkel csokkentett
bekertilési értékbol indul ki. Hasznos élettartam az az id6szak, amely alatt az eszkozt a
Térsasag idéardnyosan, vagy teljesitményardnyosan az eredmény terhére elszamolja. A
Térsasag az értékcstkkenést eszkbzeire a hasznalatba vétel napjatdl szamolja el. A
Térsasag a targyi eszkozok és immateridlis javak leirasanal linedris leirdsi kulcsot
alkalmaz.

Az immateridlis javak ¢és Targyi eszkozok értékcsokkenése soran alkalmazott
amortizacios kulcsok:

Immateridlis javak 20,0%
Ingatlanon végzett beruhdzasok 20,0%
Egyéb berendezések, felszerelések
- Szamitéstechnikai eszkdzok 33,0%
- Batorok 14,5%
- Gépjarmuvek 20,0%
- Kis érték(i targyi eszkozk (100 e Ft értékhatér alatt) 100,0%

I/3. A TARSASAG GAZDALKODASAT BEFOLYASOLO EGYEB
JELENTOSEBB ESEMENYEK

A Tarsasdg azzal a céllal keriilt létrehozdsra, hogy az Uj Széchenyi Kockézati
Tékeprogramok Kozos Magvetd Alap Alprogramjdban (GOP-2012-4.3/A) és a Kozds
Novekedési Alap Alprogramjaban (GOP-2012-4.3/B), mint kozvetitd, részt vegyen. A
Téarsasag mindkét péalydzaton sikeresen szerepelt, igy 1étrehozta a Prosperitds Proseed
Kozos Magveté Kockazati Tokealapot 2,15 milliard Ft, a Prosperitds Profit Kozos
Novekedési Kockézati Tokealapot 6,43 milliard Ft jegyzett tékével.

2016. tzleti év folyaman az Alapkezeld létrehozta az EXIM Exportosztonzd
Magantdkealapot 10 milliard Ft jegyzett tékével, valamint az EXIM Novekedési
Magéntékealapot 6 milliard Ft jegyzett tOkével. 2019-ben az EXIM Exporttsztonzd
MagantSkealap jegyzett t6kéje 40 milliard forinttal megemelkedett, valamint még
ugyanebben az évben az EXIM Novekedési Magantdkealap beolvadt az EXIM
Exportsszténzd magantdkealapba.

A Tarsasag mérlegében Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapirok soron kerfiltek
kimutatasra a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok altal kibocsatott és a Tdrsasag
tulajdonédban 1évé kiilonbszé befektetési jegyek.
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A Térsasag tulajdondban all6 kockdzati t6kealapok altal kibocsatott befektetési jegyei
értékeléséhez az alapok nem auditdlt nettd eszkozérték adatai kertiltek felhasznélasra,
ugyanis a Tarsasag beszamoldjanak elkészitéséig nem alltak rendelkezésre auditalt
adatok.

A térgyévben a Tarsasag gazdalkodésat befolydsold egyéb jelentdsebb esemény nem volt.

/4. A T,ARSASAGNAL A KONYV}’ITELI SZOLGA,LT,A’TAS K(")REI;E
TARTOZO FELADATOK IRANYITASAERT, VEZETESEERT FELELOS
SZEMELY NYILVANOS ADATAI

Név: Partner Kényvel6 Iroda - Harmatos Csilla Kisaddzo
Cim: 1152 Budapest Cserba Elemér Gt 35.
Regisztracios szam: 138520

Az éves beszamol6 alairdsara jogosultak az Igazgatosag tagjai:

Pethed Tamaés lakeim: 1025 Budapest, Szemléhegy utca 33/b
Almas Attila lakcim: 1022 Budapest, Herman Oftté at 29. 1.a.
Winkler Balazs lakcim: 2030 Erd, Arva u. 4.
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GB & Partners Kockdzati Tokealap-kezel6 Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt.

IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK

2019.12.31
Ingatlanok és Miiszaki Egyéb
Immaterialis kapes olodo berendezéscek, |berendezések,|Beruhazasok,| ..
javak vagyoni értéki gépek, gépek, felajitasok Osszesen
jogok jarmiivek jarmiivek
Brutté érték
Nyitoegyenleg 1481 0 36332 0 37813
Novekedés 47377 3000 50377
Novekedés (kis értékit) 48 1142 1190
Csokkenés 206 1740 1 946
Zardegyenleg 1323 0 83111 3000 87434
Ertékesokkenés
Nyitoegyenleg 1232 0 20129 0 21361
Novekedés terv szerint 100 10758 10 858
Novekedés (kisértékii) 43 1142 1190
Novekedés terven felihi 0
Csokkenés kivezetés niatt 206 1625 1 831
Csokkenés visszairas 0
Zardegyenleg 1174 0 30 404 0 31578
Nettd érték
Nyitoegyenleg 249 0 16 203 0 16 452
Valtozas -100 0 36 504 3 000 39 404
Zardegyenleg 149 0 52707 3000 55856

I1./1.
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GB & Partners Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. 11./2.

KAPCSOLT FELEK RESZERE NYUJTOTT KOLCSONOK
FENNALLO ALLOMANYANAK BEMUTATASA

2019.12.31
Kapcesoltsagi 1y
Kapcsolt fél \lfis’z?ny Ugylet leirasa k;ilsl;?l(l; 0 Koleson lejarata
eirdsa
GB Capital A Tarsasag
Partners A Térsasag kamatmentes 2021.12.31
Vagyonkezel$ | részvényese | kolcsont nyujtott a 10 000 000 T
Zrt. részvényesének
A Térsasag
Matchmaker | A Tdrsasag kamatmentes 2021.12.31
Capital Kft. részvényese | kolcsont nydjtott a 4 000 000 o
részvényesének

Fenti tablazat a kapcsolt felekkel lebonyolitott olyan kdlcson-tigyleteket mutatja be, amelyek 1ényegesek és
nem a szokésos piaci feltételek kozott valdsultak meg.
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GB & Partners Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. 11./3.

Befektetett pénziigyi eszkozok utan elszamolt
értékvesztés

2019.12.31

Szamvitelben elszamolt
értékvesztés
Targyévben 20.206 e Ft értékvesztés keriilt elszamolasra

eFt

Nyité Novekedés Csokkenés Zaro

11443 20206 0 31649

A Befektetett eszkdzok kozott taldlhaté Prosperités Proseed Kozds Magveté Kockazati
Tokealap "C" sorozati Befektetési jegyeire a 2019. évben 20.206 e Ft értékvesztés kertilt
elszamoldsra.
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zit.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zit. I1./4.
KOVETELESEK
2019.12.31
eFt
El6z6 év Targyév

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol
(vevék) 0 2617
Kovetelések kapesolt véllalkozdssal szemben 0 234 081
Kovetelések jelentos tulajdoni viszonyban 1évo
véllalkozéssal szemben 0 78 680
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo
vallalkozdssal szemben 0 105 000
Valtokovetelések 0 0
Egyéb kovetelések 49 884 53158
Osszes kovetelés 49 884 473 536

Jelentdsebb tételek, valtozasok magyarazata:

A 2018. évben az egyéb kovetelések javarészt rivid lejaratd kolesdnadott pénzeszk6zokbol és kauciokbol

all.

A 2019. évben a kovetelések jelentds része osztaiék eldleg miatti kovetelés (mintegy 300 millié Ft), mig
117.760 ezer Ft-nyi kévetelés részvény eladdsbédl adodik. Az egyéb kovetelések foként kélesdnskbol
adodnak, de szerepel egy 4,5 millié Ft-os szallitoknak adott eldleg is.
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GB & Partners Kockéazati Tokealap-kezel6 Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2019.12.31
El16z6 év
ALktiv idébeli elhatarolasok
Osszesen: 6240
Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa 548
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli
elhatarolasa 5692

Jelentésebb tételek, valtozdsok magyarazata:

IL/S.

eFt

Targyeév

2 688
1355

1333

A bevételek elhataroldsaban a 2019. évben kamatbevételek és a kovetkezd évet érintd koltségek

szerepelnek.
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. I1./6.

SAJAT TOKE ALAKULASA

2019.12.31

ekt

Megnevezés Nyit6 érték Evkozi Zaro érték
Nivekedés | Csokkenés

Jegyzett téke 5882 0 0 5 882
Jegyzett, de még be nem fizetett
toke 0 0 0 0
Toketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék 3502 154 513 154 000 4015
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
Adozott eredmény 154 514 714 536 154 514 714 536
SAJAT TOKE 163 898 869 049 308 514 724 433

Jelentésebb tételek, valtozasok magyarazata:

A Térsasag alapszabalyanak 2019.10.01-jei modositdsa soran a kézgyulés dontott 1 db ,,A”
sorozatu torzsrészvény 1 db ,,D” sorozatl szavazatelsSbbségi, osztalékels6bbségi és
likvidacids hanyadhoz fliz6d6 valamint felligyeldbizottsagi tag kijelolésére jogositd elsébbségi
részvény kibocsatasardl. Ezzel a Tarsasag alaptékéje nem valtozott.

A Tarsasig Igazgatésaga elozetesen a 2019. évi eredmény alapjan 714.000 ezer forint
osztalék Kkifizetését javasolja, amely Gsszeghdl 300.000 ezer forint osztalékelbleg cimén
2019-ben mar Kkifizetésre Kkeriilt a részvényeseknek. E javaslat a kozgyiilés
jovahagydsiaval még nem rendelkezik.
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zit.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. IL./7.
LEKOTOTT TARTALEK
2019.12.31
El6z6

év Targyév Eltérés

eFt ekt ekt %
Nem v. korl4tozottan forgalomképes eszkozok értéke 0 0] 0O 0%
Jogszab. szerint v. dnkéntesen lekotott tartalék 0 0] 0 0%
Osszes toketartalék terhére lekotott tartalék 0 0| o 0%
Visszavas. sajat rv., lir. értéke, de min. a névérték 0 0 0 0%
Atalakulasi vagyonfelért. miatt fizetend§ tars. ad6 0 0j 0 0%
Alap.-atszerv. és kisérleti fejl. akt. értéke (nettd) 0 0| © 0%
A Szamtv. 33.§(2) és 41.8(4) kiilonbézete 0 0f 0 0%
A téketart-bol lekodtendd tart., ha a téketart. nem elég 0 0] 0 0%
A tulajdonosként fizetend® potbefizetés Bsszege 0 0l O 0%
Jogszab. szerint v. nkéntesen lekotott tartalék 0 0] O 0%
(sszes eredménytartalék terhére lekotott tartalék 0 0] 0 0%
Potbefizetés a veszteségek fedezetére 0 0f 0 0%
(sszesen 0 0] O 0%
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GB & Partners Kockazati Tékealap-kezelo Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. 11./8.
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2019.12.31
eFt

El6z6 év Targyév
Hosszu lejdratra kapott kélesontk 0
Atvéltoztathaté kotvények
Tartozéasok kotvénykibocesatasbol
Beruhézasi és fejlesztési hitelek
Egyéb hosszu lejaratu hitelek
Tartds kotelezettségek kapcesolt véllalkozassal szemben
Tartds kot. egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szemben
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 1909 8 888
Osszes hosszii lejaratu kitelezettség 1909 8 888

(eI o B e B e B e i e
OO O O OO O

Jelent6sebb tételek, valtozdsok magyardzata:
A Térsasdg hosszit lejaratd lizing kotelezettsége jelenik meg itt. A 2019, évben indult egy 1j lizing. A
kévetkezd évi lizingd{j (3 168 e Ft) atsoroldsra kertilt a rvid lejaratu kitelezettségek kozé.

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

ekt

El6z6 év Targyév

Rovid lejarata kolesonok 0 0
ebbdl: az dtvéltoztathatd kotvények 0 0
Rovid lejaratu hitelek 0 0
Vevoktsl kapott eldlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatdsbol (szallitok) 9792 1877
Valtotartozasok 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 71 056 0
Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tul. részesedési viszonyban 1€v6
vallalkozassal szemben 43 490 0
Rovid lejaratt kot. egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozéassal
szemben 34710 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 10551 88019
Osszes rovid lejarati kotelezettség 169 599 89 896

Jelentésebb tételek, valtozasok magyarazata:

A Rovid lejératl kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben, illetve jelentds tulajdoni viszonyban 1évé
véllalkozassal szemben sor a 2018. évben osztalék, mig a rovidlejaratd kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban Iévé villalkozassal szemben osztalék és rovid hitel miatti kotelezettséggel kapesolatosan allt fenn.

A 2019. évi egyéb rovid lejarata kotelezettségek foként Tarsasagi adobol (53.598) bérbdl (13.454) és kapcsolodo
ado, és egyéb kotelezettségekbdl (17.799 e Ft) erednek, rovid lejaratt lizing kotelezettségb&l (3.168 e Ft).
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GB & Partners Kockézati Tékealap-kezel6 Zit.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. I1./9.

ESZKOZ/FORRAS ,A"’l‘CS’OEOR"FOSiTAS A
MERLEGKESZITESNEL

2019.12.31
eFt efFt
Tartozik Kovetel
4611 Térsasagi adé elszamolasa 0 0
4691 Helyi Ipartizési adé elszdmolasa 0 0
4633 Illetékfizetési kot.elsz.szla 0 0
468 Egészségiigyi hozzajarulas 0 0
454 Szallitd 6393 0
6 393 0
Atcsoportositas az egyéb kivetelések kozé dsszesen: 6 393
Atcsoportositas az egyéhb kotelezettségek kozé Osszesen: 0

Hosszu lejarata kotelezettségek koziil atsorolas

rovid lejarata kotelezettségek kozé
eft

Atsorolas rovid lejaratu kitelezettségek kozé dsszesen: 3168
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GB & Partners Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt. 11./10.
PASSZ1V IDOBELI ELHATAROLASOK
2019.12.31
eFt
El16z6 év Targyév

Irodahelyiség bérleti dij 3827 40 486
PR szolgaltatasok 0 1270
Jogi szolgaltatas 3204 413
IT koltségek 232 345
Alapkezel6i dijbevétel 116 162 507 924
Egyéb 762 1900
Passziv idébeli elhatarolasok
Osszesen: 124 187 552 338
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GB & Partners Kockézati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt. I1./12.
AZ ERTEKESITES NETTO ARBEVETELENEK
OSSZETETELE
2019.12.31

ekt
Tevékenységenkénti Gsszetétel El16z6 év Targyév
Kockazati tokealap kezelés 534 469 1298 470
Atharitott koltségek arbevétele 1179 8259
Ertékesités netté arbevétele dsszesen: 535 648 1 306 729
Jelent6sebb tételek, valtozdsok magyarazata:
Foldrajzi teriiletenkénti Osszetétel El6z6 év Targyév
1. belfoldi tertilet 535 648 1306 729
Ertékesités netto arbevétele dsszesen: 535 648 1306729

Jelentdsebb tételek, valtozasok magyarazata:

Targyévben a kockdzati tOkealap-kezelésbol szarmazd arbevétel jelentés ndvekedése az
Alapkezel6 éltal kezelt Exim Exportdsztonzd MagantSkealapban végrehajtott tékeemelés

hatdsara tortént.
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt.

GB & Partners Kockizati Tokealap-kezelé Zrt. I1./13.
IGENYBE VETT SZOLGALTATASOK
2019.12.31
Megnevezés El6z6 év Targyév
ekt eFt

Ingatlan bérleti dij 27 563 58 924
Utazasi, kikildetési koltségek 25 409 18 483
Szakértéi dijak 2 046 16 776
Ugyvédi/jogi koliségek 10 274 3609
Informatikai koltségek 2839 4 698
Uzletszerzési jutalék 7 840 0
Telefon, internet 2043 2 478
Konyvelés, konyvvizsgélat, BE,

adminisztracids szolg. 14 616 7956
Marketing koltségek 5718 21037
Munkaeré kozvetitési

koltség 4 841 7682
Egyéb koltségek 14 629 29 506
Igénybe vett szolgaltatasok tsszesen 117 815 171 149

JelentOsebb tételek, valtozdasok
magyarizata:

A Tarsasag novekedésével parhuzamosan nagyobb irodahelyiség bérlete valt sziilkségessé, ez indokolja a
bérleti dij novekedést. A Térsasdg 2016. évben két Uj Kockazati Tékealap kezelését kezdte meg, a 2018.
évben egy tovdbbi Magantéke Alappal boviilt a portfolio. A megndvekedett tevékenység mind a
befektetések, mind az alapok kapcsan jelentds szakértdi, tgyvédi és konyvvizsgaldi szolgéltatds
igénybevételét tette szlikségessé. A befektetések bevonzasa megnétt marketing koltséggel jar.
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. IIL/1.

SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

2019.12.31
Megnevezés Fizikai | Szellemi | ()sszesen
elt eFt eFt
Munkavallaldk bére, prémiuma, jutalma 0} 209926{ 209926
Személyesen kozremiikodé tagok kivétje 0 0 0
Tiszteletdijak 0 0 0
Megbizasi dijak 0 0 0
Bérkoltség Gsszesen 0f 209926] 209926

Személyi jellegii egyéb kifizetések

Addkoteles juttatds 425 425
Nem adokoteles személyi jellegli kifizetés 1245 1245
Természetbeni juttatds addja 284 284
Szerzbi jogdij
Reprezenticid 1133 1133
Betegszabadsag, tappénz 1043 1043
Egyéb személyi jellegii kifizetések 19 19
Személyi jellegii egyéb Kifizetések tsszesen 4149 4 149
Bérjarulékok
Szocialis hozzajarulasi adé 0 38 454 38454
Szakképzési hozzédjarulas 0 3130 3130
Rehabilitacios hozzijarulas 0 0 0
Egyéb bériarulék (EFO) 0 65 65
Bérjarulékok Gsszesen 0 41 649 41 649
Mindosszesen 0 255 724 255724
A’tlagos allomanyi létszam o6 21 21

A tarsasag vezetd tisztségviseldi:

Név: Pethed Tamas Név: Almas Attila

Lakcime: 1025 Budapest, Szemléhegy Lakcime: 1022 Budapest, Herman Ofttd ut

u33b. 29.1.a,

Anyjaneve: Németh Eva Anyjaneve:  Frey Zsuzsanna

Név: Winkler Ba,lézs

Lakcime: 2030 Erd, Arvau. 4

Anyjaneve: Karsai Maria

A tarsasagnal igazgatésag miikodik, melynek tagjai vezeté tisztségvisel6k

eFt

Bruttd Jérulékai

Vezet6 tisztségviseldknek fizetett jarandosag (bér+prémium 4] 387 8330
,FHtiszteletdij)

Felugyel6 bizottsag tagjainak fizetett jaranddsag 2 884 577

Vezetd tisztségviseld, igazgatdsagi tag, feliigyeldbizottsagi tag részére koleson, eldleg kifizetés az tizleti
évben nem volt.
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GB & Partners Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt. I1L./2.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
2019.12.31

ekt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek
nincs
Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek
Készfizet6 kezesi megallapodassal biztositott lizingszerzédés 29 000
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs
Jovobeni nyugdijfizetési kotelezettség
nincs
Jovébeni végkielégités-fizetési kotelezettség
nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet)
nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek
Opcids tigyletek nines
Hatéridds tigyletek nincs
SWAP ligyletek nincs
Folyamatban 1év6 peres tigyek
nincs
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. IIL/3.
ELEMZESI MUTATORENDSZER
2019.12.31
érték eFt-
Megnevezés Mutatd szamitdsa érték eFt-ban % ban %
2018 2019
1. Sajattoke sajat téke x100 163 898 - 0,00% 724 433 - 0,00%
aranya idegen téke 0 0
2.  Tokefeszilltségi idegen toke x100 0 - 0,00% 0 - 0,00%
mutatéd sajat téke 163 898 724 433
3. Eladésodottsag kotelezettségek x100 171 508 - 104,64% 98 753 - 13,63%
mutatd sajat téke 163 8§98 724 433
4. Tokeerdsség sajat téke x100 163898 -  35,40% 724 433 - 52,67%
mutatd mérlegfoosszeg 462 993 1375524
5. Likviditasi forgdeszkzok x100 94633 - 55,80% 1109279 - 1.234,38%
mutato rovid lejarath kotelezettségek 169 599 89 865
Likviditasi
6. gyorsrata forgdeszkszok-készlet x100 94633 - 55,80% 1109279 - 1.234,38%
rovid lejaratt kitelezettségek 169 599 89 865
7. Addssagszolgalati _addzott eredmény-écs x100 146 664 0,00% 702 488 - 0,00%
fedezet mutaté HL kot. esedékes torlesztbrésziete 0 0
8. Tdokearanyos adozott eredmény x100 154514 -  9427% 714 536 - 98,63%
jovedelmezdség sajat toke 163 898 724 433
9. Arbevétel aranyos adézott eredmény x100 154514 - 28,85% 714 536 - 54,68%
jovedelmezéség nettd arbevétel 535 648 1306 729
8. Eszkozaranyos adozas el6tti eredmény x100 170099 -  36,74% 785170 - 57,08%
nyereseg 0  &sszes eszkbz 462 993 1375524
10. Eszk6zaranyos adézott eredmény x100 154514 - 33,37% 714536 - 51,95%
eszkdz dsszesen 462 993 1375524

jovedelmezdség
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I11./4.
CASH FLOW Kkimutatas
adatok e Ft
[ 20186 | 20196
I Miikdési cash flow 31664 648 794
(1-13 sorok)
l.a.|Ado6zds elbtti eredmény 170099 785 170
L.b.|Korrekciok az adézas el6tti eredményben 32000 0
1. {Korrigdlt addzds elStti eredmény 202 099 785170
2.|Elszamolt amortizacié + 7850 12 048
3.|Elszamolt értékvesztés és visszairds 4456 20206
4.1Céltartalék képzés ¢s -telhaszndlas kilonbozete 3400 -3400
5.|Befektetett eszkozok értékesitésének erdménye 1489 0
6.|Szallitoi kotelezettség véltozisa 9047 -7915
7.1Egyéb rovidlejarati kotelezettség valtozasa 25534 78323
8.|Passziv iddbeli ethatdrolds ok véltozasa 25 567 428 151
9.1 Vevdkovetelés valtozasa 0 -2617
10.{Forgéeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa -38978 -303 300
11.]Aktiv idobeli elhatarolasok véltozasa -6215 3552
12.|Fizetett, fizetendd ado (nyereség utdn) -15585 -70 667
13.]Fizetett, fizetend§ osztalék, részesedés -187 000 =290 757
1. Befektetési cash flow 312 -51451
(14-18. sorok)
14.|Befektetett eszkozok beszerzése - -2588 -51 567
15.|Befektetett eszkozok eladdsa + 6 900 116
16 Hosszi lejaratra nyujtott kolesonok és ethelyezett bankbetétek torlesztése,
‘|megsziintetése, bevalidsa + 0 0
17.|Hossz lejaratra nyujtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek - -4 000
18.1Kapott osztalék, részesedés + 0 0
L Finanszirozasi cash flow -23 501 -6 349
(19-26. sorok)
19.|Részvénykibocsatds, tokebevonds bevétele + 0 0
20.|Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd ép kibocsatisdnak bevétele + 0 0
21.1Hitel és kélcson felvétele + 20 000 11851
22.|Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23.|Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) - 0 0
24 [Katvény és hitelviszonyt megtestesitd ép visszafizetése - 0 0
25 |Hitel és kdleson torlesztése - -11 501 -18200
26.| Véglegesen atadott pénzeszkoz - -32 000 0
IV, Pénzeszk 620k viltozdsa (I, Sorok) + 8475 590 994
27.|Devizas pénzeszkozok atértekelése + 0 0
V. Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozdsa (IV+27. sorok) + 8475 590 994

Budapest, 2020. méarcius 03.

P.H.
GB & Partners

Addszam: 23954845-1-41
2,

Kockazati Tékealap-kezel6 71t
1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7.

a vallalkozds vezetbje
(képviselgdje)
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FUGGETLEN KONYWVIZSGALO! JELENTES
A GB & Partners Kockdzati T6kealap-kezeld Zrt. tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztiik a GB & Partners Kockazati Tékealap-kezel§ Zrt. (a , Tarsasag") mellékelt 2019. évi
éves beszamoldjdnak a konywvizsgélatt, amely éves beszamolé a 2019. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkézék és forrdsok egyezd végdsszege
1.375.524 eFt, az addzott eredmény 714.536 eFt nyereség -, és az ugyanezen id&ponttal
végz8dd évre vonatkozd eredménykimutatdshdl, valamint a szédmviteli politika jelent8s
elemeinek dsszefoglalasét is tartalmazé kiegészitd mellékletbél 4li.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a GB & Partners
Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. 2019. december 31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen id6ponttal végz&dS Uzleti évre vonatkozd jdvedelmi helyzetérél a
Magyarorszdgon hatélyos, a szamvitelr6l szélé 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban:
»Szémviteli torvény”) és az egyes pénz- és tSkepiaci szolgdltatdsokat is végzd egyéb
véllalkozdsok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kételezettségének sajitossagairdl
sz0l6  327/2008. (Xil. 29.) korményrendelettel (a tovébbiakban: ,kormanyrendelet”)
dsszhangban.

A vélemeény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatélyos ~ torvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel8sségiink bévebb lelrasat
jelentésiink A kdnyvvizsgald éves beszamold konywvizsgélataért vald feleléssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Térsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabéalyokban és
a Magyar Kényvvizsgéldi Kamara ,, A kdnyvvizsgéldi hivatds magatartasi (etikai) szabadlyairdl és a
fegyelmi eljarasrdl sz6lé szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete éltal kiadott ,Kénywvizsgélék Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban
szerepl8 tovébbi etikai elSirdsoknak is.

Meggy8z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok: Az Uzleti jelentés

Az egyéb informacick a GB & Partners Kockéazati TSkealap-kezel§ Zrt. 2019. évi Uzleti
jelentésébdl alinak. A GB & Partners Kockézati Tékealap-kezel6 Zrt. Ugyvezetése (a
tovabbiakban: ,vezetés") felels az Uzleti jelentésnek a szamviteli t6rvény, illetve egyéb més
jogszabaly vonatkozé elSirdsaival 8sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentéslink ,Vélemény"”
szakaszaban az éves beszdmoléra adott véleménylink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mifelelGsséglink az Uzleti
jelentés dtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibas 4llitdst tartalmaz, Ha az elvégzett munkank
alapjén arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informéacidk lényeges hibés éllitast
tartalmaznak, kételességtlink errdl és a hibas allitds jellegérdl jelentést tenni,

Konyvvizsgalat + Tanacsadés



TELEFHELY: 1082 Budapest,
Baross utca 66-68. 3.emelet 11.

trustedadviser@trustedadviser.hu

Trusted Adviser
Kdnyvvizsgalat + Tanacsadas

A szamviteli torvény alapjan a mifelelésségiink tovabb4 annak megftélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eléirasaival 6sszhangban van-e, és
errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamolé dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményunk szerint GB & Partners Kockazati T6kealap-kezel§ Zrt. 2019. évi tzleti jelentése
minden Iényeges vonatkozdsban 6sszhangban van a GB & Partners Kockézati Tékealap-kezeld
Zrt. 2019. évi éves beszdmoldjdval és a szamviteli torvény vonatkozé elSirdsaival. Mivel egyéb
més jogszabdly a Tdrsasdg szdmara nem ir el tovébbi kévetelményeket az lizleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben més jellegi Iényeges ellentmondés vagy Iényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

Avezetés és az irdnyltdssal meghbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelSs az éves beszdmoldnak a szamviteli térvénnyel és az egyes pénz- és tékepiaci
szolgaltatdsokat is végzd egyéb véllalkozasok éves beszdmold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossdgairdl sz616 327/2009. (XII. 29.) kormdanyrendelettel dsszhangban
torténd és a valds bemutatds kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belss
kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csaldsbdl,
akdr hibabol eredd lényeges hibas &llitdstd! mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
véllalkozas folytatésdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a
véllalkozds folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszdmold &sszedllitasdért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsédnak elvébd! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatésanak ellentmondé tényezs,
koridimény nem éll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel§sek a Tarsasag pénziigyi beszdmolési folyamatanak
felugyeletéért.

A kénywvizsgald éves beszdmold kénywvizsgélatdért valé feleléssége

A konyvvizsgdlat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hib4bdl ereds lényeges hibés &llitdst, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fiiggetlen kdnywvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kellS bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett kénywvizsgalat mindig feltérja az
egyébként Iétez8 Iényeges hibas 4llitast. A hibés 4llitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindstilnek, ha ésszer(i lehet az a vérakozds, hogy ezek énmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjék a felhasznélok adott éves beszémolé alapjan meghozott gazdasagi
doéntéseit.

A Magyar Nemzeti Konywizsgélati Standardok szerinti kdnywizsgalat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

s Azonositjuk és felmérjik az éves beszdmold akar csaldsbdl, akdr hibdbél ereds
lényeges hibés 4llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegends és megfelel
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csaldsbél
eredd lényeges hibas 4llitas fel nem térdsénak a kockazata nagyobb, mint a hibabd!
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ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szdndékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat.

e Megismerjlik a kényvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kortlmények kozétt megfelelGek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szadmviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kézzétételek ésszerliségét,

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozés
folytatdsdnak elvén alapuld éves beszdmold Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozds folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &l fenn, fliggetien
kénywvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 16vé
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konywvizsgaldi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnywvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozést folytatni,

e Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestil-e az alapul szolg4ld ligyletek és események valés bemutatésa.

*  Avezetésés azirdnyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett hatdkorét és itemezését, a kdnywizsgélat jelentds
megallapitdsait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott bels§ kontrollnak a
kényvvizsgélatunk sorén altalunk azonosftott jelentés hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek,

Budapest, 2020. marcius 5.

Szovics Zsolt
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