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a tajékoztatéoban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb

ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ
befektetési alap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mdédositasarol;

AEKBV-irdnyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. jilius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol;

ABAK-rendelet: az Eurdpai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a
2011/61/EU eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikddési
feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az atlathatésag és a felligyelet tekintetében torténd
kiegészitéserdl;

Alap: jelen Tajékoztato esetében a K&H valogatott 2. alapok nyiltvégl befektetési alapja;

Bank: jelen Tajékoztaté esetében a K&H Bank Zrt.;

Befektetési alap: a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel Iétrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, mikodtetéséhez kapcsolodéd feladatok
ellatasa;

Befektetési alapkezelS: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozo engedéllyel rendelkezé
ABAK; jelen dokumentum esetében a K&H Alapkezeld Zrt, (a tovabbiakban Alapkezel);

Befektetési alap sajat tékéje: a befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikddése soran a sajat téke a befektetési alap
Osszesitett nettd eszkozértékével azonos;

Befektetési eszkéz: a Bszt. 6.§- aban felsorolt pénzligyi eszk6zok kozil mindazok, amelyekbe torténd
befektetést jelen dokumentum lehetévé teszi az alap szamara;

Befektetési jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsaté altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhato értékpapir;

Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa: a nyilt végi kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Befektetési jegy névértéke: mindkét sorozat esetében 1 HUF/befektetési jegy;

Befektetési vallalkozas: az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositdé engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében befektetési
szolgaltatast nyujt vagy befektetési tevékenységet végez;

Befekteté: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Bszt. a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6lo 2007. évi CXXXVIIL. térvény.
Cstv.: 1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol

Dematerializalt értékpapir. a Tpt.-ben és kulon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus uton
Iétrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté
modon tartalmazé adatdsszesség;

EMIR rendelet: A tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekrdl, a kdozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési
adattarakrol sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet;

Ertékpapirszémla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapcsolddd jogokrél az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas;

Feliigyelet. a Magyar Nemzeti Bank, vagy felligyeleti hataskorét gyakorlé jogutodja;

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszdmoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazé:a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban
k6zrem(kdd6, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet; jelen dokumentum
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esetében a K&H Bank Zrt. és a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (tovabbiakban egyiitt:
Forgalmazé vagy Forgalmazék);

Forint: Jelen dokumentumban hasznalt forint (HUF) megjeldlés alatt Magyarorszag torvényes
fizetbeszkozét kell érteni.
Hpt: a hitelintézetekrél és pénzigyi vallalkozasokrdl sz6l6 2013. évi CCXXXVIL. térvény

Kibocsaté: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom; az a személy, aki az értékpapirban megtestesitett
kotelezettség teljesitését a maga nevében vallalja; jelen dokumentum esetében az Alap;

Kiemelt Befektetbi Informaciok: az Alaprdl készitett, a befektetéknek atadandé legfontosabb informacidkat
tartalmazé rovid dokumentum;

Kbftv.: 2014. évi XVI. toérvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzugyi
targyu térvények modositasardl

Kollektiv befektetési értékpapir: a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formaban valo részvételt
tanusité egyéb okirat

Kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektet6tdl gydijt tékét abbdl a
célbdl, hogy meghatarozott befektetési politikanak megfeleléen befektesse a befekteték javara;

Korméanyrendelet: a Kormany 78/2014. (lll.14.) szamu, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 rendelete

Kézponti értéktar: Kdzponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zartkorlien Miikddd Részvénytarsasag
(KELER Zrt.)

Likvid eszkéz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott repo, az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a
felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeliebb egyéves hatralévé futamidejl, nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd értekpapir;

MNB: Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkbzérték: a befektetési alap vagyonaban szereplé eszkozok értéke — ideértve az aktiv iddbeli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazoé koveteléseket is -, csokkentve az azt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Nyilt végli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befekteték a folyamatos
forgalmazas soran az alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban foglalt szabalyok szerint a futamidd alatt
visszavalthatjak.

Pénzpiaci eszk6z: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom, a fizet6eszkdz kivételével sorozatban kibocsatott,
ertékpapirnak nem mindsulé, pénzkovetelésre sz6l6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek,

Portfélikezelés: az a tevékenység, amelynek soran az ugyfél eszkdzei elére meghatarozott feltételek mellett,
az ugyfél altal adott megbizas alapjan, az lgyfél javara pénziigyi eszkdzokbe kerilnek
befektetésre és kezelésre azzal, hogy az ugyfél a megszerzett pénzigyi eszk6zokbdl eredd
kockazatot és hozamot, azaz a veszteséget és a nyereséget kdzvetlenul viseli;

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. torvény;

Referenciamutato: olyan index, amely referenciaként szolgal valamely pénzligyi eszk6z vagy pénzugyi ugylet
alapjan fizetendd 0sszeg vagy a pénzlgyi eszkdz eértékének meghatarozasahoz, vagy amelyet
befektetési alap teljesitményének mérésére hasznalnak, az index megtérilésének nyomon
kovetése vagy egy portfdlid eszkdzallokacidjanak meghatarozasa vagy a teljesitménydijak
kiszamitasa céljabdl;

Szakmai befektets: olyan befektetd, aki a) a Bszt. szerint szakmai Ugyfélnek mindsil vagy kérés esetén
szakmai Ugyfélként kezelhetd vagy b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfeleld érték
kollektiv befektetési értékpapirba torténd befektetésre vallal kdtelezettséget;

Tpt.: a Tokepiacroél szolé 2001. évi CXX. torvény;
Ugyfél: aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tél szolgaltatast vesz igénybe, ide nem értve a
Befektet6t;

Ugyfélszamla: az Ugyfél, illetve Befektetd pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas,
hitelintézet, arutézsdei szolgaltatd, befektetési alapkezel§ altal vezetett szamla;

Vezet6 forgalmazé: az Alap befektetési jegyei forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban
k6zremikods, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet, amely az értékpapir
tulajdonosénak a Tajékoztatod félrevezets tartalmaval és az informacié elhallgatasaval okozott kar
megtéritéséért a kibocsatoval egyltt egyetemlegesen felel, jelen Tajékoztatd esetében a K&H
Bank Zrt. (a tovabbiakban: Vezet6 forgalmazo).
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I.Az Alapra vonatkozé informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1 Az Alap neve
K&H valogatott 2. alapok nyiltvég befektetési alapja

1.2 Az Alap révid neve

K&H valogatott 2. alapok alapja

1.3 Az Alap székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

1.4 Az Alapkezelé neve
K&H Befektetési Alapkezel6 Zartkoérlien Mikéds Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Alapkezeld Zrt.

1.5 A Letétkezel6 neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikédd Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Bank Zrt.

1.6 A Forgalmazok neve

Vezetd forgalmazo:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikdd6 Részvénytarsasag (révid neve: K&H Bank Zrt.)

Tovabbi forgalmazé:
KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, mely kizardlag az Alap ,normal” sorozatanak
forgalmazasaban vesz részt.

1.7 Az Alap miikédési formdja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kére (szakmai vagy

lakossagi)
Az Alap mikodési formaja: nyilvanos
A lehetséges befektetdk kore: szakmai és lakosséagi

1.8 Az Alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
nyiltvégi
1.9 Az Alap futamideje (hatdrozott vagy hatarozatlan), hatdrozott futamidé esetén a
futamidé lejdratanak feltiintetése
hatarozatlan
1.10 Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV irdnyelv alapjan harmonizalt alap vagy ABAK
irdnyelv alapjan harmonizalt alap
ABAK iranyelv alapjan harmonizalt
1.11 Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap két befektetési jegy sorozatot bocsat ki.

A befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN azonosité névérték
K&H vélogatott 2. ,normal” befektetési jegy HUO0000703418 1Ft
K&H ,rendszeres” valogatott dvatos befektetési jegy HUO0000720750 1Ft

A K&H valogatott 2. alapok alapja sorozatai a forgalmazdk személye (Kezelési szabalyzat 56. pont), a
forgalmazasra vonatkozd szabalyok (A ,rendszeres” sorozatu befektetési jegyek abban térnek el a
»hormal” sorozatu befektetési jegyektdl, hogy az elébbieket a Vezetd forgalmazé — szandékai szerint —
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rendszeres vételi megbizas keretében kivanja értékesiteni. (Kezelési szabalyzat 8. és 41.1 pont))
tekintetében térnek el egymastdl. Tovabba az egyes sorozatokra terhelt alapkezelési, forgalmazasi és
letétkezelési dijak tényleges mértéke tekintetében is eltérhetnek.

1.12 Az Alap elsédleges eszkdzkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
értékpapir alap
1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja
(téke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja

tamasztia ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen tartalmazoé pont megjelolése

nem alkalmazhato

1.14 Az Alapra vonatkozé egyéb informacié

nem alkalmazhaté
2. Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A befektetési alap miik6dési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektet6i informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali
elfogaddasanak, megallapitasanak id6épontja, az alapkezel6i hatdrozat szama
(forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

kibocsatasrol sz616 Alapkezel6i hatarozat

befektetési jegy sorozat neve p; —
szdama ideje

Igazgatdésagi hatarozat:

K&H Valogatott 2. ,normal” befektetési jegy 11/2004. (09.08.)

2004. szeptember 8.

lgazgatdésagi hatarozat:
25/2017 (12.07)
Termékbizottsagi hatarozat:
2018.07.04/1

2017. december 07.
K&H ,rendszeres” valogatott 6vatos befektetési jegy

2018. julius 04.

2.2 A befektetési alap miik6dési formajatol és fajtdjatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tdjékoztatd, a kiemelt befektetSi informdcioé és a hirdetmény jovahagydsarél, valamint
a nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott feliigyeleti hatarozat szama,
kelte (sorozatonként)

Fellugyelet kibocsatast engedélyez6 hatarozatdnak szama és datuma:

L. kibocsatdsrol szolo Feliigyeleti hatarozat
befektetési jegy sorozat neve - —
szdma ideje
K&H valogtott 2 ,normal” befektetési jegy 111/110.223/2004 2004. szeptember 28.
K&H ,rendszeres” valogatott 6vatos befektetési jegy H-KE-111-340/2018. 2018. augusztus 02.

7

2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat szama,

kelte
nyilvantartasba vételrél sz616 Feliigyeleti hatarozat
befektetési jegy sorozat neve J o
szama ideje
K&H valogatott 2. ,normal” befektetési jegy 111/110.223-1/2004 2004. oktdber 15.
K&H ,rendszeres” valogatott dvatos befektetési jegy H-KE-I11-340/2018. 2018. augusztus 02.

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

1111-139
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2.5 A befektetési alap miikodési formdjatol és fajtdjatol fiiggéen a Kezelési szabalyzat, a
Tdjékoztatdo és a Kiemelt befektetdi informacié moédositasarél szé6lé alapkezelbi
hatarozatok szama, kelte

Alapkezel6i hatarozat
szam és datum
2019.12.18/1.
2019. december 18

modositas jellege

Ertékelési szabalyok médositasa

2018.09.24/1. Azon alapok listajanak médositasa, amelyeket az Alap a sajat tékéje
2018. szeptember 24. | 20%-at meghaladé mértékben vasarolhat
2018.07.04/1,; befektetési jegy sorozat atnevezése, forgalmazasi jutalékok maximalis
2018.07.04. mértékének moédositasa

az Alapra terhelt maximalis dijak kdrének médositasa, értékelési szabalyok
médositasa, az Alap portfélidjaban megengedett eszkdzok kdrének bévitése
és befektetési limitek meghatarozasa, azon befektetési alapok kérének
modositasa, melyekbe az Alap sajat tékéjének tdbb mint 20%-at fektetheti, Uj
sorozat kibocséatasa

befektetési politika pontositasa: kiegészitésre kerll a stratégiai célu

8.10./6.; 2016.08.10 befektetési eszkd6zok kdre, melyekbe az Alap sajat tékéjének 20%-at
meghaladd mértékben fektethet

A befektetési politika modositasa: azon eszkdzkategoriak bévitése, melybe
az Alap befektethet, a dijakat tartalmazé fejezet pontositasa

Ertékelési szabalyok médositasa, a befektetési stratégia és a kockazatok
pontositasa

befektetési politika médosulasa: modosul a stratégiai célu befektetési
6.3./7.; 2014.06.03 eszkdzok kore, melyekbe az Alap sajat tékéjének 20 %-at meghaladé
mértékben fektethet

Az Alapra terhelt maximalis forgalmazasi és alapkezelési dij emelése, a
5/04.06; 2012.04.06 befektetési limitek modositasa, az Alapban befektetési célként szerepld
kollektiv befektetési formak mddosulasa

4/10.25.; 2011.10.25 stratégiai befektetések lehetséges kore valtozasa

2018.02.15/3;;
2018.02.15.

2.2./10.; 2016.02.02

3.6./8.; 2015.03.06

2.6 A Kezelési szabdlyzat médositasdanak jovahagyasardl szél6 feliigyeleti hatarozatok
szama, kelte

Felligyeleti hatarozat szam és datum modositas jellege

H-KE-I11-71/2020. 2020. februar 18. Ertékelési szabalyok médositasa

Azon alapok listdjanak modositasa, amelyeket az Alap a sajat tékéje
20%-at meghaladd mértékben vasarolhat

befektetési jegy sorozat atnevezése, forgalmazasi jutalékok maximalis
mértékének médositésa

az Alapra terhelt maximalis dijak kérének modositasa, értékelési szabalyok
madositasa, az Alap portféliéjaban megengedett eszkdzok kdrének bévitése
H-KE-111-198/2018; 2018. majus 24. és befektetési limitek meghatdrozasa, azon befektetési alapok korének
madositasa, melyekbe az Alap sajat tékéjének tobb mint 20%-at fektetheti, Uj
sorozat kibocséatasa

befektetési politika pontositdsa: kiegészitésre keril a stratégiai célu
H-KE-111-682/2016; 2016.10.11. befektetési eszkozok kore, melyekbe az Alap sajat tékéjének 20%-at
meghaladd mértékben fektethet

A befektetési politika modositasa: azon eszkdzkategodriak bévitése, melybe az
Alap befektethet, a dijakat tartalmazé fejezet pontositasa

Ertékelési szabalyok modositasa, a befektetési stratégia és a kockazatok
pontositasa

H-KE-111-506/2018.; 2018. november 08.

H-KE-111-340/2018.; 2018. augusztus 02.

H-KE-I11-257/2016; 2016.03.10.

H-KE-111-492/2015.; 2015.04.30.

H-KE-III-732/2014.; 2014.12.16. Az Alapot terhel6 koltségek maximalis mértékének médositasa
befektetési politika modosulasa: moédosul a stratégiai célu befektetési
H-KE-III-476/2014; 2014.07.29. eszkdzok kore, melyekbe az Alap sajat t6kéjének 20 %-at meghalado

mértékben fektethet

befektetési politika médosulasa, értékelési szabalyok pontositasa, 6szténzés
H-KE-III-617/2013.; 2013. 08 30. torlése, torlésre kerllt az Alapkezeld, mint értékesitési hely, médosul a vételi
jutalék megfizetésének esedékessége

Az Alapra terhelt maximalis forgalmazasi és alapkezelési dij emelése, a

H-KE-111-469/2012.; 2012.10.05. befektetési limitek mdédositasa, az Alapban befektetési célként szerepl6
kollektiv befektetési formak modosulasa

KE-111-34/2012.; 2012.01.20. stratégiai befektetések lehetséges kore valtozasa

KE-I11-50129/2011.; 2011.12.22. dijak megoszlasanak valtozasa

E-II/TTE-124/2010.; 2010.03.26. kényvvizsgald valtozas

kockazati tényez6k pontositasa, nettd eszkdzérték szamitasi szabalyok,
folyamatos forgalmazasi szabalyok, befektetéket terhelé kdltségek valtozasa

E-II/EA-144/2009.; 2009.09.23.
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Felligyeleti hatarozat szam és datum modositas jellege

Az alap kényvvizsgaldjanak személyét érinté modositas és az alap nevének
megvaltozasa, az alapot terheld kdltségeket érint6 valtozas és a portfolio
egyes elemei értékelésének a szabalyaiban bekdvetkez valtozas, az alap
befektetési szabalyainak megvaltozasa

E-111/110.223-3/2008.; 2008.01.16 megvaltozik az alap kényvvizsgaldjanak személye

Megvaltozik az alap befektetési politikaja, médosul az alap netté eszkézérték
szamitasaval és a befektetési jegyek forgalmazasaval kapcsolatos
szabalyozas, megvaltozik a forgalmazasi jutalék mértéke, valamint a
kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyek kdre

E-111-110.223-4/2009.; 2009.04.30

E-111/110.223-2/2007.; 2007.11.26

2.7 Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informéacio

nem alkalmazhaté
3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a hazai befektet6k szamara konnyen, és rugalmasan, akar mar kis 0sszeg
befektetésével egy teljes portfoliét tegyen elérhetévé. A K&H valogatott alapcsalad négy tagja négy
kllonb6z6 Osszetételben érthetdé el biztonsagi fokozattdl fliggéen, amelyben a masodik kdzepes
kockazatu, elsésorban pénzpiaci és kotvény befektetésekkel.

3.2 Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szdnjak
Az Alapot olyan Befektetdnek szanjuk, aki kész korlatozottan elfogadni bizonyos kockazatosabb

termékeket is befektetései kozott, hogy ndvelje a hozamat, de alapvetéen toérekszik a biztonsagos
befektetésekre.

3.3 Azon eszkozkategOlriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott
ligyletek alkalmazasa

- kereskedelmi bankoknal nyitott bankbetétek, pénzeszkdzok

- Magyar Allam altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- Eurdpai Unié vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és nemzetkozi
pénzlgyi intézmény altal kibocséatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- vallalati kétvények

- jelzaloglevelek

- nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési formak

- hatarid@s, opcios és csereligyletek

Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az Alap szamara a szarmaztatott gyletek alkalmazasa
megengedett.

3.4 Figyelemfelhivdas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara
vonatkozéan, mely a befektetési alap kockazati tényez6inek bemutatasat tartalmazza

Felhivjuk a Tisztelt BefektetSk figyelmét, hogy az Alap kockazati tényezd8it a Kezelési szabalyzat IV. 26.
pontja tartalmazza.

3.5 A szdrmaztatott ligyletek alkalmazdasdanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalésitasa), lehetséges hatdsa a kockazati tényezlk alakulasara

Az Alap portfélidjaban hataridds, opcids és csereligyletek arfolyamfedezeti céllal, valamint a befektetési
cél megvaldsitasa érdekében tarthatok. A szarmaztatott ligyletek kockazatai a Kezelési szabalyzat IV.
26. pontjaban kerultek meghatarozasra.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszk6zbkbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbél, és az adott intézménnyel kététt tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekb6l
eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20
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szdzalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakadé specidlis kockazatokra

Felhivjuk a BefektetSk figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény
altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe térténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat!

A Tajékoztatd alairasanak pillanataban az Alapkezel® rendelkezésére allo informaciok alapjan ilyen
intézmény lehet a K&H Bank Zrt., am az Alap futamideje soran mas intézményekkel szembeni 6sszevont
kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.

Az ebbdl fakado specialis kockazatok a Kezelési szabalyzat 1V. 26. pontjaban kerlltek meghatarozasra.

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszkézok k6zé tartozé eszkbzkategoriakba fektet be, vagy leképez egy
meghatadrozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikdjanak
ezen elemére

nem alkalmazhato

3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfoli6 Ilehetséges
oOsszetételénél vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen
ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Osszetétele miatt jelentésen ingadozhat!

3.9 Amennyiben az Alap - a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkézeinek akar 100
szdzalékat fektetheti olyan, kiilbnb6z6 dtruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci
eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszdg,
illetve olyan nemzetkézi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb EGT allam is
tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

nem alkalmazhato

3.10 Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informacio

nem alkalmazhato

4. A Befektetbk részére szol6 tajékoztatas elérhetésége

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tdjékoztatdja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektetbi informdcio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalé
jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé ké6zlemények - ezen beliil
a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos informaciok - hozzaférhetéek

Az Alap hatalyos Tajékoztatdja, Kezelési szabalyzata, Kiemelt befektet6i informaciéja és a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgald jelentések (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfélidjelentés) az
Alapkezel§ és a Forgalmazdk honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu) kerilnek
kbzzéteételre, itt tekintheték meg folyamatosan, valamint onnan letdlthet6k. Az Alap nettdé eszkdzértéke
pedig az Alapkezel6 és a Vezetd forgalmazé honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu) kerul
kbzzétetelre, tovabba a fenti dokumentumok feltéltésre kerilnek a www.kozzetetelek.hu weboldalra, mely
a Kbftv. 141. § (1) b) pontja szerinti, a Felligyelet altal hivatalosan kijel6lt informaciétarolasi rendszer.

A fenti dokumentumok nyomtatott példanyat az Alapkezel6 kérésre a Befektetd részére dijmentesen
rendelkezésre bocsatja.

Az Alapkezel6 a rendkivili tajékoztatds céljat szolgalé kézleményeket a fent megnevezett kozzétételi
helyeken teszi k6zzé, tovabba azokat a befektetési jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban
elérhetdvé teszi.

A befektetési jegyek forgalmazasaval, visszavaltdsaval kapcsolatban a Befekteték tovabbi informacidkat
talalnak a Forgalmazok honlapjan (www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu).
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A Befektetdk a fenti dokumentumok megjelenésérél, a Tajékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban, a
Kiemelt befektetéi informacidkban beallt valtozasokrdl kizardlag a fenti kdzzétételi helyeken
megjelentetett kdzleményekbdl értesilhetnek, azokrdl kilon értesitést nem kapnak. Felhivjuk a
Befektetdk figyelmét a kozlemények folyamatos figyelemmel kisérésének sziikségességére ahhoz, hogy
teljes kor( tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozatalahoz.

4.2 A Befektetok tajékoztatasara vonatkozo tovabbi informaciok

Az Alapkezeld az Alap éves, féléves jelentésével és a havi portfélidjelentéssel kapcsolatos jelentési
kotelezettségeit a Kbftv. 131. § szerint teljesiti, kozzététellkrél a 4.1 pontban meghatarozott kozzétételi
helyeken gondoskodik a jogszabalyban meghatarozott, az adott tgjékoztatasi formara irdnyado
kozzétételi hatariddk figyelembe vételével.

5. Adoédzasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adézdsi rendszer befekteték szempontjabol
relevans elemeinek rovid 6sszefoglalasa

A nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegynek a forgalomba hozatal soran alkalmazott diszkont ar
és a névérték kozotti arkilonbozete és hozama, - kivéve, ha tartés befektetésbdl szarmazo jévedelem -
a személyi jovedelemadorol szoldo 1995. évi CXVIl. (tovabbiakban Szja.) térvény alapjan
kamatjovedelemnek mindsil. A kamatjovedelmet személyi jovedelemadd (Szja) fizetési kotelezettség
terheli.

A tartés befektetési szamlan és a nyugdij el6takarékossagi szamlan elhelyezett befektetési jegyeken,
tovabba az ellendrzott tékepiaci Ugyletek soran elért jévedelem (ideértve a t6zsdei értékesitésbdl
szarmazé jovedelmet) addzéséara specialis szabalyok vonatkoznak. A tartés befektetési szamlan és a
nyugdij el6takarékossagi szamlan elért jovedelemhez meghatarozott feltételek teljesllése esetén
kedvezmények kapcsolédnak, melynek részleteit az adozasi jogszabalyok tartalmazzak. A befektetési
jegyekre vonatkozo addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos adétérvények, igy kildndsen a személyi
jovedelemadorol szolo 1995. évi CXVII. térvény (Szja. térvény), a tarsasagi adordl és az osztalékadorol
sz0l6 1996. évi LXXXI. térvény, valamint devizakilfoldiek esetében, abban az esetben, ha Magyarorszag
és a befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti honos orszaga kozott ilyen létrejott, a kettés adoztatas
elkeruilésérdl szol6 egyezmény rendelkezései tartalmazzak teljes korlen.

Felhivjuk a Befektettk figyelmét arra, hogy az Alapot az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadérdl
és jaradékrol szolo 2006. évi LIX. térvény szerinti befektetési alapok kildnaddja is terheli. A befektetési
alapok kulénaddjanak éves mértéke a jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban az addalap 0,05
szazaléka. Az ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netté
eszkdzertékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve az Alap tulajdondban lév6, ezen szdmlakon nyilvantartott értékpapirok
forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

5.2 A befektetbk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6
levonasokra vonatkozé informacié

A kamatjovedelem utan fizetend6 Szja. mértéke jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban 15%, és
azt a kifizet6 koteles a bevaltaskor/visszavaltaskor torténd kifizetéssel egyidében levonni.

Az Szja. adoémértéket a befektetési jegyek esetében a befektetési jegy 2006. augusztus 31. napjat kovetd
megszerzése esetén kell alkalmazni. A 2006. szeptember 1- jét megel6z6en megszerzett befektetési
jegyek visszavaltadsa vagy els6 hozamfizetése esetén a befektetési jegyek tulajdonosai mentesiinek a
kamatadé megfizetése aldl, tekintet nélkil a visszavéltas id8pontjara, azaz a futamidé hosszatol
fuggetlendl.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adozassal 6sszefiiggé kovetkezmények — ideértve a jelenlegi
adomeértékek valtozasat és Uj adonemek bevezetését — a jovében valtozhatnak, és pontosan csak
a Befektetok egyedi korilményei alapjan hatarozhaték meg.
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II.A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciék
6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei

nem alkalmazhato

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

nem alkalmazhato

6.3 Az allokacio feltételei

nem alkalmazhato

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kévetb allokacié modja

nem alkalmazhato

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kévetd allokacié lezarasanak idépontja

nem alkalmazhato

6.3.3 Az allokaciordl valo értesités modja

nem alkalmazhato

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

nem alkalmazhato

6.4.1 A fenti ar kbzzétételének médja

nem alkalmazhato

6.4.2 A fenti ar kbzzétételének helye

nem alkalmazhato
6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozataldval kapcsolatban felszamitott kbéltségek
nem alkalmazhato
[1l.LA kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok
7. Az Alapkezel6re vonatkozoé informaciok

7.1 Az Alapkezelb neve, cégformdja

neve: K&H Befektetési Alapkezel6 Zartkorien Mikodb Részvénytarsasag
révid neve: K&H Alapkezeld Zrt.
cégforma: zartkérlien mikodd részvénytarsasag

7.2 Az Alapkezel6 székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

7.3 Az Alapkezelb cégjegyzékszama
Cg. 01-10-043736
7.4 A befektetési alapkezelb alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasag
esetén az id6tartam feltiintetése

Az alapitas idépontja: 1997. oktober 10.
Az Alapkezel® hatarozatlan id6re alakult.
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7.5 Ha a befektetési alapkezelé mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Az Alapkezeld altal kezelt tovabbi befektetési alapok listaja a 2. szamu mellékletben talalhato.

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysdga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 596 mrd forintot, portféliokezelési tevékenysége keretén
belll kezelt egyéb vagyon nagysaga 166 mrd forintot, az 6sszes kezelt vagyon 763 mrd forintot tett ki
2018. év végen.

7.7 A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és
feliigyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb tevékenységeik
megjelolése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

Az Alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését Zobor Zsuzsanna, a K&H Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatoja latja el.

Johan Lema Ugyvezet6 igazgatd, KBC Asset Management NV
David Moucheron Vezérigazgato, K&H Bank Zrt.

Christiaan Sterckx Ugyvezet6 igazgatd, KBC Asset Management NV
Martin Jarolim Lakossagi banki uzletag vezetdje, K&H Bank Zrt.
Frank Van de Vel Ugyvezet6 igazgatd, KBC Asset Management NV

Banki értékesitési halézat és tamogatas igazgatosag
vezetdje, K&H Bank Zrt.
Pénzugyi és vallalati, KKV Hitelkezelési igazgatosag
vezetdje, K&H Bank Zrt.

Rajna Gabor

Gombas Attila

Zobor Zsuzsanna Vezérigazgato, K&H Alapkezel Zrt.
Németh Balazs Valtozaskezelés Divizid vezetdje, K&H Bank Zrt.
Ecsedi Paula Szamviteli igazgatosag vezetdje, K&H Bank Zrt.

Kockazat Integracié és Tamogatas Igazgatdsag vezetdje,

Dr. Barna Janos Gyula K&H Bank Zrt.

dr. Jozsa Krisztina Operacios vezet6, K&H Jelzalogbank Zrt.

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt

Az Alapkezel6 jegyzett t6kéje 850 millid HUF, amely teljes egészében befizetésre kerdlt.

7.9 Az Alapkezeld sajat tokéjének 6sszege
3 238 839 000 HUF (2018. december 31-i adat)

7.10 Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama
35 f6 (2018. december 31-i adat)

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezeld a tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében harmadik személyt vehet igénybe.
- bizonyos befektetési alapok vagyonkezelése (alvagyonkezelés)
IT szolgaltatas
az Alapkezel6 és az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése
az Alap eszkdzeinek Kbftv. szerinti értékelése
egyes kockazatkezeléshez kapcsolodd szamitasi feladatok és koltség szamitasok

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelélése

nem alkalmazhato
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7.13 Az AEKBV-alapkezelé javadalmazdsi politikdjanak részletes bemutatisa (igy pl. a
javadalmazds és a juttatasok kiszamitasanak modja, a javadalmazds és a juttatasok
megallapitasaért felelés személyek — amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik —, a
javadalmazdsi bizottsdg tagjainak megnevezése)

nem alkalmazhato

7.14 Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak 6sszefoglaldsa
nem alkalmazhaté
7.15 Az AEKBV-alapkezelé nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazési politika

részletes bemutatasa egy webhelyen keresztiil hozzaférheté6 (megadva egydttal a
webhelyre mutaté hivatkozast), és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

nem alkalmazhato

8. A Letétkezel6re vonatkozo informaciok

8.1 A Letétkezel6 neve, cégformdja

neve: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikédé Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.
cégforma: zartkérlen mikodoé részvénytarsasag

8.2 A Letétkezel6 székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

8.3 A Letétkezelb cégjegyzékszama
Cg. 01-10-041043

8.4 A Letétkezel6 f6 tevékenysége

6419’08 Egyéb monetaris kbozvetités

8.5 A Letétkezelb tevékenységi kbre

6419’08 Egyéb monetéris kdzvetités - fétevékenység

6491’08 Pénzlgyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénzugyi kdzvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység

6619’08 Egyeéb pénzlgyi kiegészitd tevékenyseég

6622’08 Biztositasi Ugynoki brokeri tevékenység

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének medfeleléen az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési
feladatokat is ellaté K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység
nem mind8sul a letétkezelési feladatkor részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél - a
jogszabalyi rendelkezések szerint - elkiilonitetten végzi.

8.6 A Letétkezel6 alapitasanak id6pontja

Az alapitas idépontja: 1987. februar 20. A Letétkezel6 hatarozatlan id6re alakult.

8.7 A Letétkezel6 jegyzett t6kéje
140,98 milliard HUF (2018. december 31-i adat)

8.8 A Letétkezel6 utolsé fiiggetlen kbényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat t6kéje

302,8 milliard HUF (2018. december 31-i adat)
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8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama
3383 f6 (2018. december 31-i adat)

9. A Konyvvizsgaléra vonatkozé informaciék

9.1 A kdnyvvizsgal6 tarsasag neve, cégformdja
neve: KPMG Hungaria Kift.
cégforma: korlatolt felelésségi tarsasag

9.2 A kényvvizsgalé tarsasag székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3 A kdnyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000202

9.4 Természetes személy kbnyvvizsgalé neve

nem alkalmazhato

9.5 Természetes személy kbnyvvizsgald cime

nem alkalmazhato

9.6 Természetes személy kbnyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

nem alkalmazhato

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciok, melyek dijazasa az Alap eszko6zeibdl
torténik

nem alkalmazhato

11. A Forgalmazékra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

11.1 A Forgalmazé neve, cégformdja

Vezet6 forgalmazo:

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkor(ien Mikodd Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

cégforma: zartkérien mikodd részvénytarsasag

Tovabbi forgalmazé:
KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, mely kizardlag az Alap ,normal” sorozatanak
forgalmazasaban vesz részt.

cégforma: fidktelep

11.2 A Forgalmazé székhelye
K&H Bank Zrt. .
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9., Magyarorszag

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
1095 Budapest, Lechner Odoén fasor 10., Magyarorszag
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11.3 A Forgalmazé6 cégjegyzékszama
K&H Bank Zrt.
Cg. 01-10-041043

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
Cg. 01-17-000381

11.4 A Forgalmazo tevékenységi kbore

K&H Bank Zrt.

6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités - fétevékenység

6491’08 Pénzigyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetitd tevékenység
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység

6622’08 Biztositasi ugynoki brokeri tevékenység

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

661208 Ertékpapir-, arutézsdei ligynoki tevékenység (fétevékenység)
6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

702208 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

11.5 A Forgalmazé alapitasanak id6pontja
K&H Bank Zrt.
1987. februar 20.

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe
2005. szeptember 7.

11.6 A Forgalmazé jegyzett t6kéje

K&H Bank Zrt.
140,98 milliard HUF (2018. december 31-i adat)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (az anyavallalat KBC Securities N.V. jegyzett t6kéje a
beszamold alapjan)
18 743 ezer EUR (2018. december 31-i adat)

11.7 A Forgalmazé utolsd, fiiggetlen kbényvvizsgadloi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat t6kéje

K&H Bank Zrt.
302,8 milliard HUF (2018. december 31-i adat)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (az anyavallalat KBC Securities N.V. sajat tékéje a beszamold
alapjan
102 645 ezer EUR (2018. december 31.-i adat)

11.8 A befektetSkre, illetve képviselGikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett adatoknak a

befektetési alapkezel6 felé torténé tovabbitasanak lehet6sége

nem alkalmazhato

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozé informaciok

nem alkalmazhato

13. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok

nem alkalmazhato
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Budapest, 2020. januar 15.

Bak Tibor Lévai Krisztina Somogyi Aniké Kaszas Pal
K&H Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezel6 Vezet6 forgalmazo
Elektronikusan alairva Elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az
alairokeént feltlintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez(i, kézirasos alairas
nélkul is cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.
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felel6sségvallalé nyilatkozat

Alulirottak a K&H Befektetési Alapkezelb Zartkdriien Miik6do Részvénytarsasag, mint Alapkezelo
(székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.) és a Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien
Miik6dé Részvénytarsasdg, mint Vezeté forgalmazé (székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor
9.) ajelen Felelésségvallalo nyilatkozattal kijelentik, hogy a befektetési jegy tulajdonosanak a Téjékoztato
félrevezet6 tartalmaval és az informécio elhallgatédsaval okozott kar megtéritéséért mint kibocsato és mint
befektetési szolgaltatasi engedéllyel rendelkezd hitelintézet, egyetemlegesen felelnek.

Kijelentik, hogy a Téjékoztaté a valésagnak megfelel6 adatokat és éllitdsokat tartalmazza, illetve nem

hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek és a Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl a Befekteték szamara jelentéséggel birnak.

Budapest, 2020. januar 15.

Bak Tibor Lévai Krisztina Somogyi Aniké Kaszas Pal
K&H Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezel§ Vezet6 forgalmazo
Elektronikusan alairva Elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkezi, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az
alairoként feltlintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezii, kézirasos alairas
nélkul is cégszeriien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthet.
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1. szamu melléklet

KEZELESI| SZABALYZAT

K&H valogatott 2. alapok nyiltvégli befektetési alapja

a Kezelési szabalyzatot jovahagyd Magyar Nemzeti Bank altal kiadott hatarozat szama:
H-KE-111-71/2020.

Alapkezel6:
K&H Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikod6 Részvenytarsasag
1095 Budapest, Lechner Odoén fasor 9.

Letétkezeld:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorlen Mikodd Részvenytarsasag
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Vezetd forgalmazo:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorien Mikodo Reszvenytarsasag
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.

Fellugyeleti szerv:
Magyar Nemzeti Bank
1054 Budapest Szabadsag tér 8-9. Tel: 489-9100 web: www.mnb.hu

A Magyar Nemzeti Bank a Kezelési Szabalyzat jdvahagyasa soran az abban szerepl6 adatok
valédisagat nem vizsgalja és nem vallal felel6sséget az abban foglalt informacidk valodisagaért.

Hatalybalépés:
2020. marcius 23.
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I.Az Alapra vonatkozé informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1. Az Alap neve
K&H valogatott 2. alapok nyiltvégl befektetési alapja

1.2. Az Alap révid neve
K&H valogatott 2. alapok alapja

1.3. Az Alap székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

1.4. Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
2004. oktober 15.; 1111-139

1.5. Az Alapkezel6 neve
K&H Befektetési Alapkezel6 Zartkérien Mikéd6 Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Alapkezel6 Zrt.

1.6. A Letétkezel6 neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikédd Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

1.7. A Forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazo
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérlien Mikédé Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

Tovabbi forgalmazé:
KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, mely kizardlag az Alap ,normal” sorozatanak
forgalmazasaban vesz részt.

1.8. Az Alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy

lakossagi)
Az Alap mikodési formaja: nyilvanos
A lehetséges befektetdk kore: szakmai és lakosségi

1.9. Az Alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)

nyiltvégi
1.10. Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan
1.11. Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK iranyelv alapjan

harmonizalt alap

Az Alap ABAK iranyelv alapjan harmonizalt.
1.12. Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastol

Az Alap két befektetési jegy sorozatot bocsat ki.
A befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN azonosité névérték
K&H vélogatott 2. ,normal” befektetési jegy HUO0000703418 1Ft
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A befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN azonosité névérték
K&H ,rendszeres” valogatott dvatos befektetési jegy HUO0000720750 1Ft

A K&H valogatott 2. alapok alapja sorozatai a forgalmazék személye (Kezelési szabalyzat 56. pont), a
forgalmazasra vonatkoz6 szabalyok (A ,rendszeres” sorozatu befektetési jegyek abban térnek el a
»hormal” sorozatu befektetési jegyektdl, hogy az elébbieket a Vezet6 forgalmazd — szandékai szerint —
rendszeres vételi megbizas keretében kivanja értékesiteni. (Kezelési szabalyzat 8. és 41.1 pont))
tekintetében térnek el egymastél. Tovabba az egyes sorozatokra terhelt alapkezelési, forgalmazasi és
letétkezelési dijak tényleges mértéke tekintetében is eltérhetnek.

1.13. Az Alap elsédleges eszkbzkategoéria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

értékpapir alap

1.14. Annak feltiintetése, ha az Alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-,
illetve hozamgarancia) vagy azt az Alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé
pont megjelolése

nem alkalmazhato

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap korabbi elnevezése: K&H Valogatott 2. Alapok Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alapja
jelenleg: K&H valogatott 2. alapok nyiltvégi befektetési alapja

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a befektetd kodzotti jogviszonyt szabalyozé
jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejovd barmely jogviszonyra, igy els6sorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel6 és a befektetd kdzotti jogviszonyra
Magyarorszag joga, ezen belll kilondsen

e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi
targyu térvények modositasardl (tovabbiakban Kbftv.),

e atdkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.)

e az Eurdpai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikdodési
feltételek, a letétkezeldk, a tdkeattétel, az atldthatdésag és a felligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl (ABAK-rendelet),

e 2 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdél és arutézsdei szolgaltatokrol valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.)

e a Polgari Térvénykdnyvrél szol6 2013. évi V. térvény (tovabbiakban Ptk.) rendelkezései

e 1991. évi XLIX. térvény a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrdél (tovabbiakban Cstv.)

e a Kormany 78/2014. (lll.14.) szamu, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6l6 rendelete (tovabbiakban Kormanyrendelet)

e A tézsdén Kkivuli szarmaztatott Ugyletekrél, a kozponti szerz6d6 felekr6l és a kereskedési
adattarakrol sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (tovabbiakban EMIR rendelet),

e ABizottsag (EU) 2016/2251 felhatalmazason alapulé Rendelete (2016. oktéber 4.) a t6zsdén kivdili
szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrél szoléd
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kdzponti szerz6d6 félen keresztil
elszamolt tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek kockazatcsokkentési technikait meghatarozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl,

e az dllamhaztartas egyensulyat javitd kilénadoérol és jaradékrol szold 2006. évi LIX. térvény,

e tovabba minden egyéb vonatkozé jogszabaly az iranyadoé.
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Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejovd jogviszonyban, igy kuléndsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozo jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatéja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt
jogszabalyok rendelkezései az iranyadoak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozé
informacidokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek

A befekteté a befektetési jegy tulajdonlasaval kapcsolatosan jogviszonyba a befektetési jegy
megszerzeése, illetéleg visszavaltasa soran eljaré forgalmazéval/eladdval, valamint a befektetési alappal
kerdl.

Amennyiben a Befektetd a befektetéssel kapcsolatosan igényt kivan érvényesiteni, panasszal élhet,
vagy birésaghoz fordulhat.

Amennyiben panasza a Forgalmazékkal fennadlld szerzd8déses kapcsolatbdl ered, ugy a panasz
benyujtasaval, elbiralasaval és a tovabbi jogorvoslati lehetéségekkel (pl. hatésagi eljaras vagy békélteté
testileti forum) kapcsolatosan az adott Forgalmazo eljarasrendjei az iranyaddéak. Amennyiben panasza
a befektetés-kezelési tevékenységgel kapcsolatos, vagy az Alappal szembeni igény esetén a befektetd
az Alapkezel6hoz fordulhat panasszal, mely esetben a panasz benyujtasaval, elbiralasaval és a tovabbi
jogorvoslati lehetéségekkel (pl. hatésagi eljaras vagy békeéltetd testiileti forum) kapcsolatosan az
Alapkezel§ eljarasrendijei az iranyadodak.

A befektetési jegy megszerzésére a magyar jog az iranyadd és e jogviszonnyal kapcsolatos igények
birésagi érvényesitésekor a hataskorrel és illetékességgel rendelkezd birdsagok jarnak el. Amennyiben
a Forgalmazé és a Befektetd kozotti iranyadd szerz8déses kapcsolatban valasztottbirdsag kerdl
érvényesen kikotésre, Ugy a rendes birésagok helyett a kikotott valasztottbirdsag az illetékes, amely a
megallapodott feltételek és az eljarasi szabalyzata szerint jar el.

Az illetékes és hataskdrrel rendelkezd birésagok hatarozata (végzés, itélet) ellen jogorvoslattal az adott
birésag eljarasara vonatkozé jogszabalyi rendelkezések az iranyaddak. A birésag altal meghozott
hatarozatok jogerejére és végrehajthatésagara a magyar jog az iranyado.

Az itéletek mas Eurdpai Unios tagallamban val6 elismerésének és végrehajtasanak a szabalyait a
vonatkozo eurdpai jogszabalyok tartalmazzak. Az itéletek nem Eurdpai Unids tagallamokban toérténd
végrehajtasanak szabalyait kétoldalu nemzetk6zi egyezmények tartalmazhatjak.

II.A befektetési jegyre vonatkozé informaciok

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja

befektetési jegy neve ISIN azonosité
K&H valogatott 2. ,normal” befektetési jegy HUO0000703418
K&H ,rendszeres” valogatott vatos befektetési jegy HUO0000720750

6. A befektetési jegy névértéke

befektetési jegy neve névértéke
K&H valogatott 2. ,normal” befektetési jegy 1Ft
K&H ,rendszeres” valogatott dvatos befektetési jegy 1Ft

7. A befektetési jegy devizaneme

Mindkét sorozat esetén forint (HUF)

8. A befektetési jegy eldallitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciék

A befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kerultek kibocsatasra. A dematerializalt befektetési
jegyek elballitasara a Tpt. 7.§ - 9.§-a és a 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir
eléallitasanak és tovabbitasanak maodjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla,
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kozponti értékpapirszamla és az Ugyfélszdmla megnyitdsanak és vezetésének szabalyairdl
vonatkoznak.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba. Az Alap befektetési
jegyei nyiltvégl alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak, illetve visszavalthatjak.

Az Alap befektetési jegyeit lakossagi és szakmai besorolasu devizabelfoldi és devizakilféldi magan- és
jogi személyek korlatozas nélkiil vasarolhatjak, kivéve az Egyesiilt Allamokban lakhellyel/székhellyel
rendelkez6 Befektettket. A Befektetdé altal vasarolt értékpapir tényleges tulajdonosa (haszonhuzéja)
esetében is alkalmazanddak a fenti korlatozasok.

Az Alap K&H ,rendszeres” valogatott 6vatos befektetési jegyeit a Vezetd forgalmazd — szandékai szerint
— rendszeres vételi megbizas keretében kivanja értékesiteni. A rendszeres befektetési jegy vételi
megbizas minimum Osszegét és dijat a Vezetd forgalmazé mindenkor hatélyos befektetési
szolgaltatasokra vonatkozo6 hirdetménye tartalmazza.

A folyamatos forgalmazas a Kezelési Szabalyzat 56. pontban megjeldlt Forgalmazdknal torténik

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartdasanak modjara a Tpt. 138.§ - 146.§
rendelkezései az iranyaddak.

A fentiek szerint az értékpapir tulajdonosanak — az ellenkezd bizonyitasaig — azt kell tekinteni, akinek
szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

Az értékpapir-tulajdonos részére értékpapirszamlat befektetési vallalkozas vagy hitelintézet vezet (a
tovabbiakban egyutt: szamlavezetd). Az értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon |étre.
Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezet6 kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6dé fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban allé értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan
nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer(i rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan
tértént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.
Az értékpapir-szamla tartalmazza:

a szamla szamat és elnevezését,

a szamlatulajdonos azonositasara kilon jogszabalyban el6irt adatokat,

az értékpapir kodjat (ISIN azonositd), megnevezését és mennyiségét, tovabba

az értékpapir zarolasara valo utalast.

Nem alkalmazhaté a szamlatulajdonos megnevezéseként szam (szamcsoport), jelige vagy barmely
mas, a szamlatulajdonos személyének elfedésére alkalmas utalés.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetékkel val6 tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektet6
kivételezett banasmaédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaéd leirasa, a
kivételezett banasmaddban részesiild befektetdtipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek
az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

A Befektetének az Alappal szemben fennallé kdvetelését és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott

befektetési jegyek testesitik meg.

- A Tajékoztatét és Kezelési Szabalyzatot a Befektetbk szamara az Alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhetdvé kell tenni és azoknak egy példanyat kérésre dijmentesen at kell adni. A
Tajékoztaté az Alap megszlinéséig hatalyos.

- A Kiemelt Befektetéi Informacioét az Alapkezeld és a Forgalmazdék honlapjan (www.khalapok.hu,
www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu) a Befekteték rendelkezésére kell bocsatani, kérésre nyomtatott
példanyat szerz6déskotéskor dijmentesen at kell adni a Befektetének és a folyamatos forgalmazas
alatt elérhetévé kell tenni. A Kiemelt Befektet6i Informacionak naprakésznek kell lenni.

- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozd, a Kbftv. szerinti rendszeres
és rendkivili tajékoztatasra. Az Alap a rendszeres tajékoztatasait (féléves, éves jelentéseit és havi
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portfélidjelentéseit) az Alapkezel6 és a Forgalmazdék honlapjan (www.khalapok.hu; www.kh.hu;
www.kbcsecurities.hu), a www.kozzetetelek.hu oldalon, mely utébbi a Kbftv. 141. § (1) b) pontja
szerinti, a Felugyelet altal hivatalosan kijeldlt informaciétarolasi rendszer, a forgalmazasi helyeken a
BefektetSk rendelkezésére bocsatja és ezek nyomtatott példanyat kérésre eljuttatja a Befektetének.
A Befektetdé jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint visszavaltsa a
befektetési jegyeket, vagy azok egy részét a Kezelési szabalyzatban meghatarozott feltételek mellett,
egy jegyre juté nettd eszkdzértéken. (Kezelési szabalyzat 42. pontja szerint)

A Befektetd jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor - pozitiv sajat téke esetén - az Alap
eszkozeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
koévetéen rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegll) t6kébdl a tulajdonaban |évé befektetési jegyek
névértékének az 6sszes kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen
részesedjen. Amennyiben az Alap negativ sajat t6kével rendelkezik, a Befektetd, mint hitelezé
kdveteléseit a Cstv. (1991. évi XLIX tv. a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrdl) elbirasai szerinti
sorrendben, a rendelkezésre 4ll6 dsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Befektetd jogosult az Alap azonos sorozatdban tulajdonnal bird tébbi Befektet6ével azonos
elbanasra.

A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozéan a Kezelési szabalyzatban
€s a jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezelé az Alap valamennyi befektet6jével szemben tisztességes banasmaddot tanusit, azaltal,
hogy az Alap minden befektetdjét azonos befektetési jegyhez fliz6d6 jogok illetik meg. Az Alapkezeld
nem részesiti kivételezett banasmaodban egyes befektetdit, vagy azok egy csoportjat.

lII.LA befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a
befektetési politika és stratégia modosithaté, ezen beliil kiilonosen:

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is
(pl.: tékenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy a hazai befektet6k szamara konnyen, és rugalmasan, akar mar kis dsszeg
befektetésével egy teljes portfolidt tegyen elérhetévé. A K&H valogatott alapcsalad négy tagja négy
kulonb6z6 oOsszetételben értheté el biztonsagi fokozattdl fliggéen, amelyben a masodik kdzepes
kockazatu, elsésorban pénzpiaci és kotvény befektetésekkel. Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkodzei

A K&H valogatott alapok célja, hogy kilénbdzé biztonsagi fokozat mellett hosszutdvon a lehetd
legnagyobb hozamot biztositsa a Befektetéknek.

Az Alapkezeld a térvényi és a Kezelési Szabalyzatban ismertetett limiteken belll sajat megitélése
alapjan alakitja ki a portfoliot.

A megvasarolt, az Alap denominaciojatdl eltéré devizdban kibocsatott értékpapirok devizakockazatéat
az Alapkezel6 szarmazékos Ugyletekkel sziikség esetén fedezheti.

Az Alapkezeld az 6sszegyljtott t6két elsésorban hazai és nemzetkdzi pénzpiaci és kotvényalapokba
fekteti. A portféliéban korlatozott mértékben hazai és nemzetkdzi részvény- és nyersanyagalapok is
szerepelhetnek.

13. Azon eszkozkategoridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott
ugyletek alkalmazasa

- kereskedelmi bankoknal nyitott bankbetétek, pénzeszk6zok

- Magyar Allam altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- Eurépai Unié vagy az OECD tagallama &ltal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és nemzetkéozi
pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- vallalati kétvények

- jelzéloglevelek

- nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési formak

- hataridés, opcids és csereligyletek

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap szamara a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa
megengedett.
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14. Az egyes portfélioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap befektetései k6zott a kdvetkezd befektetési eszk6zok szerepelhetnek befektetési céllal (a
megadott aranyok az Alap sajat tékéjén bellli ardnyokat mutatjak):

befektetési eszkoz
befektetési eszk6z kategoria alkategoria; egyéb limit
korlatozas

kereskedelmi bankoknal nyitott bankbetétek, pénzeszkdzdk
Magyar Allam altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok

Eurdpai Unid vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy 0-50%
garantalt allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

vallalati kétvények 0-20%
jelzaloglevelek 0-20%
nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési formak nyiltvégl min 50%
hataridds, opcios és csereligyletek max 100%

Az Alap vagyonat az Alapkezeld részben a KBC AM N.V. és a KBC AM S.A altal kezelt alapokba fekteti,
részben pedig az Alapkezel6 altal kezelt alapokat vasarolja, amely alapok utan az Alap
dijvisszatéritésben részesllhet,.
Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formak kozll stratégiai céli befektetésként a kovetkezdket
vasarolhatja az Alap sajat tékéjének 20 %-at meghaladd mértékben:

- K&H kétvény nyiltvégli befektetési alap

- K&H allampapir nyiltvégl alap

- KBC Renta Dollarenta

- K&H tékevédett dollar pénzpiaci nyiltvégli befektetési alap

- KBC Bonds Short Duration

- KBC Participation Cash Plus

- KBC Multi Interest Cash 3 Month Duration

- KBC Multi Interest Cash 4 Month Duration

- KBC Multi Interest Cash 5 Month Duration

- KBC Multi Interest Cash USD

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez hasznalhato, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara
vonatkoz6 megallapodasokat és az alkalmazhato tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak
megfelelé informacidkat

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjanak, befektetési szabédlyainak kialakitadsa sordn a Kormany
78/2014. (Ill.14.) szamu, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 rendelete
(tovabbiakban Kormanyrendelet) szerint jar el. Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikgjat a sajat
megitélése szerint, kizarélagos jogkorben eljarva hajtja végre, valamint a Kormanyrendelet elSirasait
figyelembe véve alkalmazza azt. Az Alap nem alkalmaz t6keattételt.

16. A portfélié devizalis kitettsége

Az Alap eszkdzeit az OECD és az Eurdpai Unidé tagallamainak devizaiban denominalt eszk6zokben
tartja. Amennyiben az OECD devizakon belil valamilyen devizanem-korlatozas érvényesiil, ugy azt a
14. pontban szerepld tablazatban feltiintettiik.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatdmasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

nem alkalmazhato

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap hitelfelvételével kapcsolatos szabalyairdl a Kormanyrendelet 15. §-a rendelkezik. Az Alap
eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki.
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19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiban az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek 35%-at meghaladé mértékben fektethet a Magyar Allam Altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, igy tobbek kozott diszkont kincstarjegyekbe, kamatozo
kincstarjegyekbe, fix és valtozé kamatozasu allamkoétvényekbe.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga

nem alkalmazhaté

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formak kdézll stratégiai célu befektetésként a kovetkezdket
vasarolhatja az Alap sajat t6kéjének 20 %-at meghaladd mértékben:

Vasarolhaté kollektiv
befektetési forma/alap neve

Vasarolhato kollektiv befektetési forma/alap befektetési politikaja/befektetési célja

K&H kotvény nyiltvégi
befektetési alap

Az Alapkezel6 arra térekszik, hogy a K&H kétvény alap portféliéja dénté részben hitelviszonyt
megtestesits értékpapirokbol, ezen bellil leginkabb forintban vagy kiilféldi devizaban denominalt,
a Magyar Allam altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbdl alljon.

K&H allampapir nyiltvégl alap

Az Alapkezel6 arra térekszik, hogy a K&H allampapir alap portfélibja dénté részben révid
futamidejd, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl, ezen belil is elsésorban forintban
denominalt magyar allampapirokbdl alljon.

KBC Renta Dollarenta

Az alap els6sorban amerikai dollarban denominalt allampapirokat és vallalati kétvényeket
vasarol. Az alap befektetési jegyeit amerikai dollarban bocsatjaék ki, az alap eszk6zértékét
amerikai dollarban hatarozzak meg. Az alapot a KBC Asset Management NV. kezeli.

K&H tékevédett dollar
pénzpiaci nyiltvégli befektetési
alap

A K&H tbékevédett dollar pénzpiaci alap célja, hogy dénté részben USA dollar pénzpiaci
eszk&zbkbdl allo portfolidja a befektetéknek a pénzpiaci befektetésektél elvarhatéd biztonsag és
likviditas mellett stabil, a bankbetétekkel versenyképes hozamot biztositson.

KBC Bonds Short Duration

Az alap elsésorban vallalati kétvényekbe, allampapirokba, pénzpiaci eszkbzbkbe, betétekbe,
illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirba fekteti vagyonat — esetenként szarmaztatott
ligyletek keretében. Az alap eszkGzértékét euréban hatarozzak meg. Az alapot a KBC Asset
Management NV. kezeli.

KBC Participation Cash Plus

Az alap célja, hogy a pénzpiaci eszk6z6kkel versenyképes hozamot érjen el megfelel6 likviditas,
biztositasa mellett. Az alap vagyonat kbzvetetten vagy kdzvetlendil eurbban denominalt pénzpiaci
eszkbzbkbe, betétekbe fekteti, vagy olyan masik devizaban denominalt eszkézdkbe, melyek
devizakockézata fedezésre kertil. Az alapot a KBC Asset Management NV. kezeli.

KBC Multi Interest Cash 3
Month Duration

Az alap célja, hogy a pénzpiaci eszk6z6kkel versenyképes hozamot érjen el megfelel6 likviditas
biztositasa mellett. Az alap vagyonat kbzvetetten vagy kbzvetlendiil euréban denominalt pénzpiaci
eszk6zbkbe, betétekbe fekteti, vagy olyan masik devizaban denomindlt eszk6zékbe, melyek
devizakockazata fedezésre kertil. A portfélié duraciéja atlagosan 3 hénap. Az alapot a KBC Asset
Management NV. kezeli.

KBC Multi Interest Cash 4
Month Duration

Az alap célja, hogy a pénzpiaci eszkbzbkkel versenyképes hozamot érjen el megfelelé likviditas,
biztositasa mellett. Az alap vagyonat kbzvetetten vagy kbzvetlendiil euréban denominalt pénzpiaci
eszk6zbkbe, betétekbe fekteti, vagy olyan masik devizaban denominalt eszk6zbkbe, melyek
devizakockazata fedezésre kertil. A portfélié duraciéja atlagosan 4 hénap. Az alapot a KBC Asset
Management NV. kezeli.

KBC Multi Interest Cash 5
Month Duration

Az alap célja, hogy a pénzpiaci eszkbzbkkel versenyképes hozamot érjen el megfelel6 likviditas,
biztositasa mellett. Az alap vagyonat kbzvetetten vagy kdzvetlendil euréban denominéalt pénzpiaci
eszkézbkbe, betétekbe fekteti, vagy olyan masik devizaban denominalt eszkézdkbe, melyek
devizakockéazata fedezésre keriil. A portfdlié duracioja atlagosan 5 hénap. Az alapot a KBC Asset
Management NV. kezeli.

KBC Multi Interest Cash USD

Az alap célja, hogy a pénzpiaci eszk6z6kkel versenyképes hozamot érjen el megfelel6 likviditas
biztositasa mellett. Az alap vagyonat kézvetetten vagy kézvetleniil dollarban denominalt
pénzpiaci eszkézbkbe, betétekbe fekteti, vagy olyan masik devizaban denominélt eszkézdkbe,
melyek devizakockazata fedezésre kertil. A portfolié duracioja legfeljebb 60 nap. Az alapot a KBC
Asset Management NV. kezeli.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozo6 informacidk

nem alkalmazhato

23. A Dbefektetési

politikara vonatkozé egyéb

informaciok, igy pl. a mogottes alapok

letelepedésére vonatkozo6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Jelen dokumentum aldirasanak pillanataban az Alapkezeld rendelkezésére all6 informaciok alapjan az
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Alap magyarorszagi, belga, irorszagi, illetve luxemburgi letelepedésii alapokba kivan fektetni, am az
Alap futamideje soran mas OECD tagallamban letelepedett kollektiv befektetési formakba is fektethet.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeire kotott befektetési szerz6dések megkdtése soran jogosult
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren kivil Ugyletet kétni vagy megbizast
adni.

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény
altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténé befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel koétott OTC szarmaztatott
ugyletekbél ered6 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szazalékat!

A Tajekoztatd alairasanak pillanataban az Alapkezel6 rendelkezésére allé informéaciok alapjan ilyen
intézmény lehet a K&H Bank Zrt., &m az Alap futamideje sordn mas intézményekkel szembeni
dsszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.

Az ebbdl fakado specialis kockazatok a Kezelési szabalyzat IV. 26. pontjaban keriltek meghatarozasra.

azon eljarasok, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato:

Az Alap befektetési célja, befektetési stratégiaja, valamint annak egyes elemei az Alapkezeld
kezdeményezésére modosithatdéak, Fellgyeleti engedélyezési eljaras lefolytatasaval. A Felligyelet
hatarozatban hagyja jéva a Kezelési szabalyzat modositasat, mely a hatarozatban megjeléltek szerint
Iéphet hatalyba. A Kezelési szabalyzat médositasarol a Felligyeleti hatarozat kézhezvételét kévetben
az Alapkezel6 a kbzzétételi helyein megjelentetett kdzleményben tajékoztatja a Befektettket.

Referenciamutatok hasznalata

Az Alap Referenciamutatéra vagy tobb Referenciamutaté kombinacidjara is hivatkozhat (Kiemelt
Befektetdi Informaciok ciml dokumentum Célkitlizések és befektetési politika c. pont).

Az Alap ,,A pénziigyi eszkdzokben és ligyletekben referenciamutatéoként vagy a befektetési
alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrél sz6l6 (EU) 2016/1011 rendelet (2016.
junius 8.) (Referenciamutaté rendelet)” alapjan koteles kozzétenni a hivatkozott referenciamutatéd
fenntartéjara vonatkozéan, hogy az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA) 4ltal fenntartott
nyilvantartasba vételre kertlt-e.

A tagallami hatdsagok altal szolgaltatott adatok alapjan az ESMA nyilvantartast hoz létre az EU és EGT
tagallamokban nyilvantartott referenciaszolgaltatok és a harmadik orszagokban nyilvantartott
Referenciamutatok nyilvantartdsara a www.esma.europa.eu oldalon, a Rules, Databases&Libraries
mendpont, azon belll a Registers and Data menlpont alatt. (ESMA Nyilvantartas)

Felhivjuk a figyelmet, hogy a Referenciamutato rendelet a referenciamutaték fenntartéi szamara 2020.
januar 1- jéig adott hataridét az ESMA nyilvantartasaba valo felvételre. Az Alapkezeld az ESMA
nyilvantartast folyamatosan ellenérzi és amennyiben szikséges, a valtozasokat e Kezelési
Szabalyzaton haladéktalanul atvezeti. Ugyanakkor az Alapkezel6 legnagyobb gondossaga mellett is
el6fordulhat, hogy a Kezelési Szabalyzat a Referenciamutatok fenntartéira vonatkozéan nem a
legaktudlisabb adatot tunteti fel, ezért a Referenciamutatdk fenntartdira a hiteles és naprakész forras
mindig az ESMA Nyilvantartas.

A Kezelési Szabalyzat készitésének iddpontjaban az Alap altal hasznalt Referenciamutatok és
fenntartéi az ESMA Nyilvantartasban nem szerepelnek.

Az Alapkezeld Referenciamutaték hasznalatara vonatkozé vészhelyzeti tervet (tovabbiakban
Vészhelyzeti Terv) alakitott ki az abban az esetben kdvetendd teenddkrdl, ha a referenciamutato (i)
Iényegesen megvaltozik, vagy (i) el6allitasa megsziinik.
A Referenciamutatd Iényeges valtozasa (tobbek kozoétt, de nem kizardlag) az alabbiakat foglalja
magaban:
e Areferenciamutatét vagy annak referenciamutato-kezeléjét torlik az ESMA altal vezetett
nyilvantartasbdél vagy a referenciamutato-kezel6je megvaltozik;
e Areferenciamutato foldrajzi, gazdasagi vagy agazati hatalya jelentésen megvaltozik. Az ilyen
valtozas jelentds voltat egyedileg kell elbiralni;
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e Areferenciamutaté hasznalatanak kéltségei olyan szintre emelkednek, amely tébbé mar nem
felel meg a K&H alap befektetdi legfébb érdekeinek;

e Uj referenciamutaté valik elérhetévé, amelyet egy adott piacon a befektetdket illetéen piaci
standardnak tekintenek, és/vagy amelynek a hasznalata a K&H alap befektetdi szempontjabdl
elénydsebbnek mindsil a meglévé referenciamutatéhoz képest

e mas, a Vészhelyzeti Tervben emlitett Iényeges ok.

A Referenciamutatd el6allitasanak megsziintetése (tébbek kdzott, de nem kizardlag) az alabbiakat
foglalja magaban:
e Areferenciamutaté vagy a referenciamutaté-sorozat megsziinik 1étezni;
¢ Areferenciamutato-kezel6 visszavonja a referenciamutaté hasznalatara vonatkozé engedélyt;
e Egy uj referenciamutaté hatalytalanitja a meglévé referenciamutatoét.

Amikor a kdzzétett referenciamutatét Uj referenciamutatoval kell felvaltani vagy azért, mert (i) az eredeti
referenciamutato Iényegesen megvaltozik, vagy (ii) az eredeti referenciamutaté eléallitasa megsziinik,
a referenciamutaté pétlasara vonatkozé dontést az Alap befektetdi legfébb érdekeinek megfeleléen és
az alabbi megfontolasok alapjan kell hozni:

e Az uj referenciamutatd megfelel a Referenciamutaté rendeletben foglaltaknak és minden mas
vonatkozo jogszabalynak és el8irasnak;
e Az uj referenciamutaté foldrajzi, gazdasagi vagy agazati hatalya megfelel a meglévé
referenciamutatéénak;
¢ Olyan referenciamutatokat kell elényben részesiteni, amelyeket az adott piacon a befektetéket
illetéen piaci standardnak tekintenek és likviditasuk megfeleld;
¢ Olyan referenciamutaté-kezelSket kell elényben részesiteni, akik mar rendelkeznek
engedéllyel a KBC Asset Management NV-nél/K&H Alapkezelénél, amennyiben igy a
koéltségek is alacsonyabbak lesznek;
e mas, a Vészhelyzeti Tervben szabalyozott [ényeges szempont.
Ha helyettesitd referenciamutaté nem talalhaté, akkor mas megoldas is hasznalhatd, agy mint példaul
az Alap Kezelési Szabalyzatanak médositasa, vagy az Alap megsziintetése.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

241 A szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalésitasa
érdekében van lehetdség

Az Alap portfélidjaban hataridds, opcids és csereugyletek arfolyamfedezeti céllal, valamint a befektetési
cél megvaldsitasa érdekében tarthaték.
24.2 A szarmaztatott termékek;, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges koére

Az Alap t8zsdei és tézsdén kivlli hataridds, opcids és csereugyleteket kdthet pénzpiaci eszkdzok,
kétvények, részvények, nyersanyagok és devizak arfolyamaira, illetve az arfolyamokbdl képzett
indexekre.

24.3 Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel
élt

nem alkalmazhato

24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos befektetési korlatok a Kormanyrendelet 22. §-a szerint
alkalmazandodk, az aldbbiak figyelembevételével:

Az Alap tzsdei és tézsdén kivili hataridGs, opcids és cserelgyletekbe eszkdzeinek maximum 100%-
at fektetheti.
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Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg az Alap netté eszkdzértékének 100%-at. A teljes nettositott kockazati kitettségen
az Alap egyes eszkdzeiben meglév nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell
érteni.

24.5 Az egyes eszk6zdkben meglévd pozicidk nettésitasi szabalyai

Az Alapkezel6 a befektetési alapnak az egyes eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockazati kitetiségét az
adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdz6n alapuld szarmaztatott Ggyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval allapitia meg ugy, hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettésitja. Az Alap teljes nettdsitott kockazati
kitettségének szamitasakor az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott
szarmaztatott Ugyleteket az Alapkezeld figyelmen kivul hagyja.

24.6 Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévé poziciok kezelése

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
Kormanyrendeletben, illetve az Alap Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy
pénzpiaci eszkbz az adott eszkdzon alapulé szarmaztatott Ugyletet is tartalmaz.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Tézsdei hataridds, opcids és csereligyletek esetében: a referenciatézsde elszamolé ara
Nem tézsdei ligyletek esetében: a referenciatézsdei elszamolo ar, OTC piaci ar, az igylet elméleti ara
vagy a partnert8l kapott arjegyzés.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott igyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva a szarmaztatott ligylet jellemzdit
és kockazatat

nem alkalmazhato

24.9 A szarmaztatott ligyletekre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap szarmaztatott Ugyleteihez az eszkdzei terhére biztositékot nyujthat. A biztositék nyujtasanak
szabdlyait, feltételeit és mértékét a Bizottsdag (EU) 2016/2251 szamu, Felhatalmazason Alapulé
Rendelete (2016. oktdber 4.) az EMIR rendeletnek ,a nem kdzponti szerz6d6 félen keresztil elszamolt
tézsdeén kivili ~ szarmaztatott  Ugyletek  kockazatcsokkentési  technikait  meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél” tartalmazza.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

nem alkalmazhato

IV.A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a Kbftv.
16.§ (5) bekezdésben eldirt feltételeknek
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makrogazdasagi kockazat ++
kamatkockazat +++
részvény(nyersanyag)piaci kockazat +
szektor kockazat +
regionalis kockazat +
hitelkockazat +
likviditasi kockazat ++
derivativ Ggyletek kockazata +
devizakockazat +
ertékelésbél eredd kockazat +
forgalmazasban rejlé kockazat +
hatdsagi intézkedésekbdl eredb kockazat +
mogobttes alapkezeldi kockazat +
mikddési kockazat +

+: kisebb kockazat
++: k6zepes kockazat
+++: nagyobb kockazat

e makrogazdasagi kockazat
A befektetések arfolyamalakulasat nagymértékben befolyasoljak az adott orszag, régio, illetve a

vilaggazdasag makrogazdasagi folyamatai. A gazdasagi névekedés, az inflacio, a kllsé pénzigyi
egyensuly alakulasa szamottev® szerepet jatszanak minden eszkdztipus varhaté arfolyamalakulasanak
meghatarozasaban. A makrogazdasagi mutaték negativ trendje nagy valoszin(iséggel rontja a
befektetés varhato teljesitményét.

¢ kamatkockazat
Az Alap eszkdzei egy részét kozvetve vagy kozvetlenll allampapirokban, koétvényekben és
bankbetétekben helyezik el. A piaci kamatszintek valtozasa befolyasolja a portfélidban levé értékpapirok
arfolyamat: ha a kamatszint emelkedik, az arfolyamok esnek, ha a kamatszint csdkken, az arfolyamok
emelkednek.

e részvénypiaci (nyersanyagpiaci) kockazat
Az Alap kozvetve vagy kodzvetlenll részvényekbe, részvényindexeket kdvetd értékpapirokba vagy
részvényekhez kotddd szarmazékos Ugyletekbe, illetve ugyanezen formakban nyersanyagokba is
fektethetnek. A részvény- és nyersanyagpiaci arfolyamokat az altalanos makrogazdasagi trendeken
kivul régié-, szektor-, vallalat- , illetve nyersanyag-specifikus tényez8k is mozgatjak, igy a részvény- és
nyersanyagpiacok jellemzéen magas volatilitdst mutatnak, azaz magas kockazatu befektetésnek
szamitanak.

o szektorkockazat
Az Alap portfélidjaban olyan befektetési eszkdzdk szerepelnek, amelyek meghatarozé aranyban a
részvénypiac egyes meghatarozott iparagi szegmenseiben miikédé tarsasagok részvényeibe fektetnek.
Az ilyen tipusu befektetések kockazata adott esetben magasabb is lehet, mint altalaban a
részvénytipusu befektetéseké, mivel olyan egyedi kockazati tényez6k is befolyasolhatjak az
arfolyamukat, amelyek csak az adott szektorra jellemzdek.

e regionalis (orszag-) kockazat

egyes meghatarozott féldrajzi régidkba és orszagokba fektetnek. Az ilyen tipusu befektetések kockazata
adott esetben magasabb is lehet, mint altalaban a hasonlé tipusu befektetéseké, mivel olyan egyedi
kockazati tényez6k is befolyasolhatjak az arfolyamukat, amelyek csak az adott régiéra vagy orszagra
jellemzdek.

e hitelkockazat
Az Alap olyan betét- és/vagy kotvénytipusu befektetéseket is tartalmazhat, amelyeknél nem zarhato ki
telies mértékben annak a kockazata, hogy az értékpapirok kibocsatéi és a betétek befogaddi nem, nem
id6ben vagy csak részben teljesitik fizetési kdtelezettségiket. A befektetés értékét jelentés mértékben
befolyasolhatja az, hogy a piac megitélése az esetleges nemfizetés valoszinliségérdl milyen iranyban
és mértékben valtozik. Ha a nemfizetés ténylegesen bekdvetkezik, az a befektetés értékének jelentds
és visszafordithatatlan csdkkenésében jelentkezhet.

o likviditasi kockazat
Az Alap portfélidjaban szerepelhetnek t6zsdén kivili piaci (OTC piaci) befektetések, elsésorban
allampapirok és derivativ lgyeletek. A t6zsdén kivili kereskedés jellegébdl fakadéan a befektetési
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eszkdzok értékesithetésége (likviditasa) a piaci hangulat fuggvényében jelentés mértékben valtozhat,
szélsbséges esetben az értékesithetdség lehetetlenné valhat. A vételi és eladasi arak koézott 1&€vé
szazalékos kulénbség (spread) nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kinalat aranyanak jelent6s
egyensulytalansaga, illetve szokatlan vételi/eladdsi mennyiség esetén jelentésen megndhet, ami a
tranzakciok koltségeit megemelheti.

o derivativ ligyletek kockazata

Az Alapkezel6 az Alap esetében fedezeti célbol és a befektetési cél megvaldsitasa érdekében opcids,
hataridés és cseretigyleteket kothet, valamint az Alap befektetései k6z6tt szerepelnek olyan kollektiv
befektetési eszk6zok is, amelyek fedezeti célbdl vagy befektetési politikajuk megvaldsitasa érdekében
ilyen tipusu Ugyleteket kothetnek. A derivativ Ugyletek révén az Alap tdkeéttételes poziciot is
megvaldsithat, aminek a hatasa egyenértéki a hitelbél torténé befektetéshez, s igy az Alap kockazati
szintjének emelkedésével jar. A tézsdén kivili derivativ Ugyletek esetében figyelemmel kell lenni a
partnerkockazat lehetéségére, mivel eléfordulhat, hogy az lgylet lejaratakor a szerz6déses fél nem
képes teljesiteni kotelezettségét. A baziskockazat annak kockazata, hogy a derivativ eszkdz arfolyama
eltéréen mozog a mogottes eszkdz azonnali piaci aratél. A fedezeti céllal derivativ ligyletet kété Alap
esetében igy el6fordulhat, hogy az Alap nem képes a fedezni kivant kockazatot tokéletesen
semlegesiteni. Befektetési céllal, kdzvetlenll vagy kozvetve (példaul ETF-en keresztiil) derivativ
Ugyletet kotd Alapnal is figyelembe kell venni, hogy a derivativ tgylet arfolyamalakulasa nem esik egybe
a mogottes eszkdz azonnali piaci aranak alakulasaval.

e devizakockazat

Amennyiben a mogottes termékek denominacidja eltér az Alap sajat devizanemétdl, az Alap
devizakockazatnak is ki van téve. Az Alapkezel6 ennek telies vagy részbeni csOkkentésére
arfolyamfedezeti céllal derivativ tgyletet kothet.

Azon befektetéknek, akik mas devizaban eszk6zolnek befektetést, mint amilyen devizaban kimutatjak
befektetésik eredményét (pl. gazdasagi tarsasagok), arfolyamkockazattal kell szamolniuk. Mint minden,
nyilvantartasi devizatol eltéré devizaban torténd befektetésnél, a befektetés nyilvantartasi devizara
atszamolt értéke a devizapiaci arfolyamvaltozastdl is fligg.

o értékelésbdl eredd kockazat
Az Alapkezeld a torvényi eldirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok értékelési
szabalyait, hogy azok a leheté legpontosabban tikr6zzék az Alapban a kézvetlen és a vasarolt kollektiv
befektetéseken keresztll kdzvetett formaban szerepl6 befektetések aktualis piaci értékeit. El6fordulhat
azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban vagy nyilvanos adatok
kozzétételi késedelmébdl addéddan régebbi, ezért az eszkdzok atmeneti alul- vagy felllértékeltséget
mutathatnak.

o forgalmazasban rejlé kockazat
A megbizas megadasanak idépontjaban nem ismert a befektetési jegyek teljesitési arfolyama, igy a
befektetési jegyek tényleges vasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltér a megbizas megadasanak
idépontjaban ismert legfrissebb arfolyamoktél. A Kezelési Szabdlyzat 44.2. pontjdban meghatarozott
jutalék alkalmazasanak feltételei a jelen Tajékoztatéban és Kezelési Szabalyzatban meghirdetetthez
képest forgalmazénként eltérhetnek. Az eltérés kizardlag lefelé térténhet, tehat a forgalmazdk kizarolag
a befektetbk szamara kedvezdbb jutalék feltételek alkalmazasara jogosultak, amelyr6l a Befektetd a
forgalmaz6 mindenkor érvényes hirdetményébdl tadjékozdodhat.
A forgalmazas soran a megbizas megadasakor figyelemmel kell lenni a forgalmazasi 6rak zarasara. A
forgalmazasi 6rak zarasa utédn adott megbizast a Forgalmazdk ugy kezelik, mintha a Befektets azt a
megbizas megadasanak id8pontjat kdzvetlenul kdvetd forgalmazési érakban adta volna meg. A
forgalmazasi 6rak zardsanak id6pontja tekintetében a forgalmazok értékpapir- nyilvantartd és
szamlavezetd rendszerének ideje az iranyadd, a megbizdsok befogadasa ennek megfeleléen,
automatikusan torténik.
A folyamatos forgalmazas felfliggesztésére sor kerlilhet a Kezelési Szabalyzat 47. pontjaban
meghatarozottak szerint.

o hatésagi intézkedésekbdl eredd kockazat
Jelen dokumentum a készitésének napjan hatalyos magyar jogszabalyi kdrnyezet alapjan készilt és
annak megfelel. Nem zarhaté ki azonban annak lehet6sége, hogy a befektetési alapokra és a
befektetési jegyekre vonatkoz6 jogszabalyok, vagy azok hatésagi értelmezése a jov6ben eltérjen a jelen
dokumentum készitésének idépontjaban érvényestél.
Az Alap futamideje soran nem zarhatdk ki olyan hatdsagi intézkedések, amelyek korlatozhatjak az
egyes tOkepiaci tranzakcidk megvaldsulasat, ami a befektetbknek részleges vagy akar jelentds
veszteségeket okozhat.
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A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozo illetve azokat érintd adézasi szabalyokat a
mindenkor hatalyos addzasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek, illetve azok hatésagi értelmezése a
jovében valtozhatnak és az ilyen addvaltozasok kdzvetve vagy kdzvetlenll az alapok kéltségeire is
kihathatnak.

e mogottes alapkezeldi kockazat
Az Alap elsésorban kollektiv befektetési eszk6zokdn keresztil valdsitia meg a lefektetett befektetési
politikat. Az Alapkezel6 ezen eszkdzOk megvasarlasa elbtt korlltekintéen tajékozédik a kivalasztott
kollektiv befektetési formak muikddési feltételeirdl, piaci megitélésérdl, multbeli teljesitményérdl. A
befektetések eredményességét atmenetileg befolyasolhatja az alapkezel6k, vagyonkezel6k mikddési
kockéazata.

e miikddési kockazatok
A befektetési eszkdzok értékeléséhez, elszamolasahoz, konyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz,
Orzéséhez illetve az elszamolasahoz sziikséges megfelelé rendszerek esetleges hianyossagabdl eredé
veszteségek kockazata fennall.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében elbirt feltételeknek akként felel meg, hogy rendelkezik
olyan mérték{i tovabbi szavatol6 t6kével, mely képes fedezni az esetleges szakmai gondatlansagbdl
adodo potencialis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégi alap altal kibocsatott befektetési jegyek. A nyiltvégl befektetési
alap befektetési jegyeit a befektet6k a folyamatos forgalmazas soran az alap futamideje alatt
megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegyeket a befektetési alap jelen kezelési szabalyzataban
foglalt szabalyok szerint a futamidé alatt visszavalthatjak.

Az Alapkezeld a befektet6kkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6lé6 megallapodast nem koét, arra
harmadik személyt, forgalmazo6t vesz igénybe, jelen Alap estében a K&H Bank Zrt.-t, mint Vezetd
forgalmazot és a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepét mint tovabbi Forgalmazét.

Az Alapkezel6 a Befektet6k altal benyujtott befektetési jegy vételi illetve visszavaltasi megbizasok
teljesitésének igazolasat a Forgalmazdék kbézremiikddésével biztositia. Ennek megfeleléen az
Alapkezel§ elbirja a Forgalmazoék felé, hogy a megbizasok teljesitésének visszaigazolasa tartalmazza
a befektetési jegyekre vonatkozo vételi- és visszavaltasi megbizas alapvet6é informaciéit, melyek a
kovetkezdk:

- az Alapkezel6 azonosité adatai

- a Befektet6 azonosité adatai

- a megbizas befogadasanak napja és ideje

- a megbizas teljesitésének napja

- az Alap azonosit6 adatai

- vétel esetén a megbizas vételi jutalékot is tartalmazo értéke, visszavaltas esetén a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett 6sszeg

A fentiek szerint tehat a befektetokkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6l6 megallapodast kizardlag
az Alap Forgalmazéi kétnek, a visszavaltasi jogok tekintetében jelen Kezelési szabalyzatban definialt
forgalmazasi szabalyok, valamint a Forgalmazék mindenkor hatalyos befektetési szolgaltatasokra
vonatkozé hirdetménye az irdnyadé.

Az Alapkezeld a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt
alapja esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezel az Alap minden egyes
eszkdzeére likviditasi profilt készit és ezek dsszesitését (likvid eszkdzdk) szembeallitia az Alap sajat
atlagos napi visszavaltasi adataival (varhaté visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és
365 napos id6horizontokra késziilnek — ha elérhetbek — az eszkdzdk piaci forgalmi adatai
felhasznalasaval, ha ilyenek nem allnak rendelkezésre, akkor szakértdi becslések segitségével. Az
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Alapkezel®é a “Likviditas fedezeti arany”* és a “Likviditasi tobblet’> mutatdk folyamatos figyelemmel
kisérésével® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és sziikség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutatd
20% ala csokkenése esetén) intézkedik annak megerdsitésérdl.

Az Alap Kbftv. alapjan elkészitett éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap olyan eszkdzeinek
aranyat, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kulonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott pénziigyi évben kétoétt Uj megallapodast valamint az
Alap aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V.Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitasi esetén kovetendo eljaras

Az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Kbftv.
124.§ (3) alapjan az Alapkezeld allapitia meg. Az Alap nettd eszkdzértékét és egy jegyre jutd nettd
eszkozértékét sorozatonként, minden forgalmazasi napra (T) meg kell allapitani és k6zzé kell tenni. A
T napra vonatkozd értékek az alabbiak szerint kerllnek kiszamitasra és kdzzétételre minden
forgalmazasi napra az Alapkezel6 és a Vezet6 forgalmazé honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu).

Forgalmazés-elszamolasi nap T
Forgalmazas-teljesitési nap T+3
A nettd eszkozérték kiszamitasahoz hasznalt arfolyamok napja T
A nettd eszkdzérték kiszamitasa soran figyelembe vett Ggyletkotések

napja legkés6bb (mely alapjan 6sszeallitott portfolio értékelésre T
kerdl)

A nettd eszkozérték kiszamitasanak napja T+2
A nettd eszkdzérték kdzzétételének napja legkésbbb T+4

a hibas netté eszk6zérték szamitas soran kbvetendo eljaras:

A hibas nettd eszkdzérték szamitas soran kovetendd eljarasra a Kbftv. 126.§-anak elbirasai az
iranyadoak.

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket a hiba
feltarasat kovet6 legkdzelebbi netté eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekévetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozeértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell mddositani a netté eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott nettd eszkbzértéket k6zzé kell
tenni.

Amennyiben a befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kerdlt sor, a hibas és a helyes
nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar k6zotti kildnbséget a befektetével a hiba feltarasatol
szamitott 30 napon belil el kell szamolni a Kbftv. 126 §-aban meghatarozott kivételekkel.

1 Likviditasi fedezet arany = likvid eszkdzok / varhato visszavaltas
2 Likviditasi tobblet = (likvid eszkdz0k — varhatd visszavaltas) / nettd eszkbzérték
3 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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28. a portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelhet6é eszkozok értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak megfeleléen alkalmazott modszereket

Keretszabaly/eszko6z

Ertékelési szabaly

idéaranyos kamatok elszamolasa

a likvid és hitelviszonyt megtestesitd eszk6zoknek az értékelésben meghatarozott napi arfolyamat a T napig felhalmozott kamatokkal
novelve kell az eszkdzérték szamitas soran figyelembe venni

az alapot terhel6 koltségek elszamolasa

a T napi nettd eszkdzérték szamitasa soran az Alapot terhelé koltségeket T napig kell elszamolni, igy a nettd eszkdzértékben megjelenik
= minden tételes koltség, amely

- ismertté valt,

- T napig felmertilt, valamint ezen felll

= az Alap netté eszkdzértéke alapjan kalkulalt gongydlitett koltségek T napi értéke

Az Alapkezel6nek havonta egyszer lehet6sége van az Alap nettd eszkozértékében elhatarolt, de a partnerek altal a vonatkozé
szerz6dések alapjan kiszamlazasra nem Kertilt dijakat feloldani (az Alap nettd eszkdzértékét ezzel az 6sszeggel megndvelni).

a befektetési jegyek napi forgalmanak elszamolasa

- a befektetési jegyek T napig lezajlott forgalmazasabdl (teljesitett igyfélmegbizasbdl) szarmazo kdveteléseket és tartozasokat kell a T
napi eszkézértékében figyelembe venni

- a forgalmazo helyekkel szembeni kdvetelésekkel névelni, a tartozasokkal pedig csdkkenteni kell az Alap pénzeszkozeit

- az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték megallapitasakor a T nap zarasakor forgalomban lévd befektetési jegy allomannyal
kell szamolni flggetleniil attél, hogy a forgalom pénziigyi elszamolasa megtortént-e

a portfolio értékeléséhez felhasznalhatd adatok

- az egyes portfolidelemek konkrét értékének meghatarozasa soran a fenti tablazatban meghatarozott napra vonatkozé adatokat kell
figyelembe venni

- forrasként alkalmazhatdk az AKK altal naponta kdzzétett arjegyzés adatai, tovabba a gazdasagi szaklapokban és az elektronikus
informacidszolgaltaté rendszereken (pl. Reuters, Bloomberg) keresztll, vagy mas megbizhaté adatszolgaltatoknal (Wall Street Journal,
Financial Times, Handelsblatt, Fund Administrator, Letétkezel6 stb.) elérhetd arinformacié - a tovabbiakban egyuttesen ,adatforrasok”
- a nettd eszkozérték szamitashoz felhasznalt adatok vonatkozasaban referenciatézsde az a t6zsde, melyet a Bloomberg ,Primary
Exchange’-ként jelol meg, ennek hianyaban az a t6zsde, melyen az értékpapir megvasarlasra kerdlt ill. ahol a hataridés, opcios és
cserelgyleteket kotottek

-a KBC AM N.V. és KBC AM S.A. altal kezelt alapok (kollektiv befektetési formak) esetében a forras a KBC AM N.V. vagy a KBC AM
S.A alapkezelé vagy Fund Administrator altal naponta, elektronikusan a https://nav.kbcam.be oldalon k&zzétett adatfile, ennek
hianyaban a Bloomberg vagy Reuters; a K&H Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok tekintetében az adott alap LetétkezelSjével
egyeztetett nettd eszkdzérték. Fentiektdl eltérd alapkezel®k altal kezelt alapok esetében az adatforrds a Bloomberg vagy Reuters

devizaban nyilvantartott kbvetelések értékelése —
HUF sorozatok/alapok esetén

- a devizdban nyilvantartott koveteléseket (szamla, értékpapirok, hozamok és egyéb hozadékok) forintra kell atszamolni

- az atvaltashoz a K&H Bank Zrt. altal jegyzett T napi (ennek hianyaban a legfrissebb) deviza vételi arfolyamot kell figyelembe venni

- amennyiben a K&H Bank Zrt. egy adott devizara nem jegyez arfolyamot, az atvaltashoz az MNB altal T napra kdzétett (ennek hianyaban
a legfrissebb) kdzéparfolyamot kell figyelembe venni

pénzeszkdzok

A folyoszamlan 1évd eszkdzok T napig felhalmozott nettd kamata és a T napi zaré allomany kerul elszamolasra, majd a tényleges havi
zarlat alapjan kerul sor az esetleges korrekcio elszamolasara.
Ertékpapir-forgalmazénal (Gton) 1évé pénzeszkdzok T napra megallapitott zard értéke kerll a nettd eszkdzértékben figyelembe vételre.

lekotott betét (valtozoé és fix kamatozasu)

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték
szamitasa soran.

magyar allampapirok — kotelez6 arjegyzdi
rendszerben szerepld, fix kamatozasu és zéré kupon

az értékpapir kalkulaciéjanak bazisa az AKK altal nyilvanossagra hozott T napi legjobb vételi és eladasi hozamok szamtani atlagabol
szamitott kozépérték alapul vételével az AKK altal meghatarozott arfolyamszamitasi algoritmus alapjan T napra szamitott brutté arfolyam

magyar allampapirok — kotelezd arjegyzdi
rendszerben szerepld, valtozé kamatozasu

atlagabdl T napra szamitott brutté kézéparfolyam
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Keretszabaly/eszko6z

Ertékelési szabaly

magyar allampapirok — kotelezé arjegyz6i
rendszerben még vagy mar nem szerepld, fix
kamatozasu, zér6 kupon és valtozé kamatozasu

- kibocsatast megel6zden a netté beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

- kibocsatast kovetéen a T napra szamolt bruttd arfolyamot a kamatfizetés(ek) és téketorlesztés(ek) jelenértékeként kell kiszamitani az
AKK altal meghatarozott arfolyamszamitasi algoritmus alapjan. A jelenérték szamitasahoz hasznalt hozam megegyezik az AKK altal
kozzétett utols6 allampapir-piaci referenciahozamok kozil az értékpapir hatralévé futamidejéhez és esedékességeihez illetve valtozo
kamatozasu allampapirok esetén a kamatforduldig hatralévé idétartamnak megfelel® futamidéhoz legkdzelebb esé referencia lejarathoz
tartozé T napi referenciahozammal. Amennyiben az értékpapir futamideje, vagy a kamatforduldig hatralévé idé révidebb, mint a
legrévidebb AKK altal kozzétett referencia hozam, gy az értékeléshez a legrévidebb referenciahozamot kell felhasznalni.

magyar allampapirok — kotelezé arjegyz6i
rendszerben nem szerepld, valtozé kamatozasu
lakossagi allampapirok

- A piaci értéket az alabbi hozammal diszkontalva kell megallapitani: az AKK Zrt. altal k6zzétett az adott papir kamatperiédusatol fliggéen
3, 6 vagy 12 hoénapos referencia hozam (Piaci hozam) ndvelve a bekeruléskor érvényes Piaci hozam és a bekerilési hozam
kiildnbségével. TObb beszerzés esetén sulyozni kell a beszerzések mennyiségével

magyar allampapirok — kotelezd arjegyzdi
rendszerben nem szerepld, valtozo, inflacidhoz kotott
kamatozasu lakossagi allampapirok

A nettd beszerzési arfolyambdl T napra, a futamidé végéig idéaranyos amortizacidval szamolt ar az értékelési ar (Szamitott ar), novelve
a felhalmozott kamattal. Amennyiben a beszerzés tobb tételben tortént, ezek sulyozott atlagat kell alapul venni a szamitas soran. Eltéré
idejl beszerzések esetén a kés6bbi bekertilés arat, a bekerilés napjara érvényes Szamitott arral kell atlagolni.

- Az amortizaciot a bekeriléstdl ill. ezen szabaly alkalmazasatol kezdve kell szamolni.

magyar allampapirok — minden egyéb esetben

- a Bloombergen kozolt jegyzésekbdl a Bloomberg altal szamitott generikus atlagar alapjan kalkulalt brutté ar, ha az nem régebbi, mint
15 naptari nap.
- a fenti értékelési ar hianyaban a nettd beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

egyeéb, az Eurépai Uni6 vagy az OECD tagallama
altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok és
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

- t6zsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zaréarabdl szamitott bruttd ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap
(T naphoz képest)

- OTC értékpapirok esetében a kibocsatas orszaga szerinti OTC piac arfolyama alapjan szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15
naptari nap.

- a fenti értékelési ar hianyaban a nettd beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar
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Keretszabaly/eszko6z

Ertékelési szabaly

OECD orszagokban (ideérve Magyarorszagot is)
kibocsatott vallalati kotvények és jelzaloglevelek

- t6zsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zardara alapjan szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari
nap (T naphoz képest)

- tézsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde arjegyzése alapjan kalkulalt kozéparfolyambdl szamitott brutté ar, ha az
nem régebbi, mint 15 naptari nap (T naphoz képest)

amennyiben ez nem elérhetd, vagy az értékpapir nincs bevezetve t6zsdére:

- Bloombergen kozdlt jegyzésekbdl a Bloomberg altal szamitott generikus atlagar alapjan kalkulalt brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15
naptari nap.

-Bloombergen elérheté, megbizhatd arjegyzésbél, hiteles forrasbol szarmazd broker arjegyzés alapjan kalkulalt kézéparfolyambdl
szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap.

-Bloomberg ar hianyaban modell alapu értékelés (csak HUF-ban denominalt eszk6zok esetében) - a piaci értéket az alabbi hozammal
diszkontalva kell megallapitani: fix kamatozasu értékpapirok esetén az AKK Zrt. altal kdzzétett utolsé allampapir-piaci
referenciahozamok koziil az értékpapir hatralévé futamidejéhez és esedékességeihez legkdzelebbi lejaratu allampapirok hozamabol
interpolacioval szamolt T napi referenciahozammal (Piaci hozam) névelve a bekeriléskor érvényes Piaci hozam és a bekerilési hozam
kulénbségével, illetve valtozé kamatozasu allampapirok esetén a kamatforduldig hatralévé id6tartamnak megfelelé futamid6hoz
legkdzelebb es6 referencia lejarathoz tartozé T napi referenciahozammal (Piaci hozam) ndvelve a bekeruléskor érvényes Piaci hozam
és a bekertlési hozam kilonbségével. Tobb beszerzés esetén sulyozni kell a beszerzések mennyiségével. Az értékelés soran a FIFO
elv (First in First Out) alkalmazando6, azaz a legrégebbi bekerllési készletet kell el6szor kivezetni.

- Bloomberg és modell ar hianyaban a nettd beszerzési arfolyambdl T napra, a futamidé végéig idéaranyos amortizaciéval szamolt ar az
értékelési ar (Szamitott ar), ndvelve a felhalmozott kamattal. Amennyiben a beszerzés tobb tételben tértént, ezek sulyozott atlagat kell
alapul venni a szamitas soran. Eltér6 idejl beszerzések esetén a késbébbi bekerllés arat, a bekeriilés napjara érvényes Szamitott arral
kell atlagolni. Az amortizaciot a bekertiléstdl ill. ezen szabaly alkalmazasatol kezdve kell szamolni. Az értékelés soran a FIFO elv (First
in First Out) alkalmazandd, azaz a legrégebbi bekerilésl készletet kell el6szor kivezetni.

- a fenti értékelési arak hidnyaban a netté beszerzési arfolyambdl T napig szamitott brutté arfolyam az értékelési ar

nyilvanos értékpapir alapu kollektiv befektetési
formak — nyiltvégi kivéve ETF

- az adatforrasokon keresztil elérhetd, els6dlegesen a Fund Administrator vagy Letétkezel6 altal kozzétett, T napi egy jegyre jutd nettd
eszkozérték alapjan kell értékelni, ennek hianyaban

- az utolso, rendelkezésre allo egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell értékelni

- ha az értékelési arfolyam datuma 6ta tértént hozamfizetés, akkor ezt a kollektiv befektetési eszkdz értékébdl le kell vonni

ETF-ek

- a referenciatézsde T t6zsdenapi zaré arfolyama szerint kell értékelni, ennek hianyaban

- a referenciatézsde legutolsoé arfolyamat kell hasznalni, amennyiben ez az arfolyam T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi,
ennek hianyaban

- az adatforrasok altal kozzétett legutolso kotési arfolyamadat, ennek hianyaban

- az adatforrasokban arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi arfolyam, ennek hianyaban

- a bekerilési ar

Az Alap portfoliéjaban nehezen értékelhet6 eszk6z0k nem szerepelnek.
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29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

Keretszabaly/eszko6z

Ertékelési szabaly

hataridés tgyletek

= t6zsdei Ugyletek esetében

az értékelés a referenciatézsde T napi elszamoldaran torténik, ennek hianyaban

- az utolso elérhet6 elszamoldaron torténik, amennyiben ez T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi

- s nem t6zsdei ligyletek esetén

- a lejarathoz legkdzelebb esé referenciatézsdei instrumentum T napi elszamol6 ara, ennek hianyaban

- az utolso elérhet referenciatézsdei elszamold ar, amennyiben ez T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi

= amennyiben ilyen nincs vagy nem elérhetd, akkor az eredeti hataridés arfolyam jelenértékét kiszamitjuk az alaptermékkel egyez6
devizaju, a teljesitési id6ponthoz legkbzelebb esé piaci kamatlabak alapjan szamitott diszkontrataval és ebbdl kivonjuk az ad ott eszkoz
jelenlegi arat és a hataridd lejartaig befolyd jovedelmek jelenértékét; az igy kapott értéket hataridés vételi pozicio esetén negativ, eladasi
pozicié esetén pozitiv el6jellel vesszik figyelembe.

= a mar lezart, de még el nem szamolt tranzakciok értékelése a nyitaskori és a zaraskori tranzakciok arfolyamkildnbdzetével torténik

opcids Ugyletek

= a tézsdei opciok értékelése

a referenciatézsde T napi elszamoldaran torténik, ennek hianyaban

- az utolso elérhet6 elszamoldaron torténik, amennyiben ez T naphoz képest 15 naptari napnal nem régebbi

= Az alap altal vasarolt nem tézsdei opcidk értékeléséhez a kdzéparfolyamot kell hasznalni. Ezen opcidk esetében a nettd eszk 6zérték
szamitasa soran az opcid eladojatol kapott legfrissebb piaci arjegyzéssel kell szamolni. Amennyiben nincs 30 napnal frissebb piaci
arjegyzés, az opciodkat elméleti modellek alapjan szamolt aron kell értékelni.

csereugyletek

- Az OECD orszagok (ideérve Magyarorszagot is) fizet6eszkdzeire, kamataira megvasarolt swap Ugyletek értékeléséhez az
adatforrasoknal elérheté T napon kézzétett legjobb vételi és eladasi hozamok szamtani atlagat hasznaljuk, ha az nem régebbi, mint 7
nap.

- Kereszt-deviza swap esetén az értékelés az alaptermékekre torténd felbontassal is torténhet, amennyiben a termékre nem érheté el
kbzvetlen arjegyzés.

- Amennyiben a termék a fenti médszerek egyikével sem értékelhetd, a megfelel fizet6eszk6zokhdz tartozé piaci kamatlabakat kell
felhasznalni az értékelés soran.
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30. Az értékelésre vonatkozé egyéb informacidok

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfeleléen az Alap eszkozeinek az értékelését a letétkezelési
feladatokat is ellaté K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység
nem mindsll a letétkezelési feladatkor részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél - a
jogszabalyi rendelkezések szerint - elkulonitetten végzi.

Az értékelési feladatokat kiszervezés keretében ellatdé K&H Bank Zrt. bemutatdsara vonatkozo
rendelkezéseket a Tajékoztatd 8. pontja tartalmazza.

Az Alap Osszesitett nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Kbftv.
124.§ (3) alapjan az Alapkezel6 allapitja meg.

VI.A hozammal kapcsolatos informaciék

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért
nyereséget az Alap befektetési politikajanak megfeleléen Gjra befekteti.

32. Hozamfizetési napok

nem alkalmazhato

33. A hozammal és a kifizetésekkel kapcsolatos tovabbi informaciék

A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a befektetési jegyek visszavaltasaval
realizalhatjak. A befektetési jegyek forgalmazodi a befektetési jegyek visszavaltasaért jutalékot
szamithatnak fel, melyek maximalis mértékét az 44.2 pont tartalmazza.

VII.Az Alap tékéjének megévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és teljesitésének
biztositasa
34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret
nem alkalmazhat6
34.1 A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)
nem alkalmazhat6
34.2. A téke megévasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéretet alatamaszté befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

nem alkalmazhato

35. A targykorre vonatkozé egyéb informaciok

nem alkalmazhato

VIll.Dijak és koltségek
36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az alapkezelési dij maximalis mértéke éves szinten:

alapkezeldi dij max. mértéke
K&H valogatott 2. ,normal” befektetési jegy 0,80%
K&H ,rendszeres” valogatott dvatos befektetési jegy 0,80%
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Az alapkezelési dij napi szinten, sorozatonként keril elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara
kozzétett nettd eszkozértéke, kifizetésére havonta, a targyhot koveté elsé forgalmazasi naptol
kezdddben, szamla ellenében kerdl sor.

Az Alapkezel6 a sajat nevében, de a befekteték érdekében az Alap javara kotott szerzé6dések alapjan
harmadik féltél (felektdl) megrendeli és az Alap részére valtozatlan formaban kozvetiti az Alap
mikodésének megkezdéséhez, folytatasahoz és megsziintetéséhez sziikséges szolgaltatasokat,
amelyek ellenértékét az Alapra atterhelheti (tovabbszamlazhatja). llyen kézvetitett szolgaltatasok és
azok ellenértéke példaul: LEI kdd igénylése, hivatalos megjelentetésekkel, befektetdk tajékoztatasaval
kapcsolatos koltségek, az Alap megsziinésével kapcsolatos valamennyi koéltség és dij, egyes
kockazatkezeléshez kapcsol6dd szamitasi feladatok és koltség szamitasok dija. A kozvetitett
szolgaltatasok tovabbszamlazott ellenértékét az alapkezeléi dij tartalmazza.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésuik médja

Az letétkezelési dij maximalis mértéke éves szinten:

letétkezelési dij max. mértéke
K&H valogatott 2. ,normal” befektetési jegy 0,10%
K&H ,rendszeres” valogatott dvatos befektetési jegy 0,10%

A letétkezelési dij napi szinten, sorozatonként kerll elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara
kozzétett nettd eszkdzérteke, kifizetésére havonta, a targyhdt kovetd elsé forgalmazasi naptol
kezdédben, szamla ellenében kertl sor.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek O6sszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

A Forgalmazoék részére fizetend6 dij:

A forgalmazasi dij maximalis mértéke éves szinten:

forgalmazasi dij max. mértéke
K&H valogatott 2. ,normal” befektetési jegy 1,20%
K&H ,rendszeres” valogatott dvatos befektetési jegy 1,20%

A forgalmazasi dij napi szinten, sorozatonként kerll elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara
kozzétett nettd eszkozértéke, kifizetésére havonta, a targyhdt kovetd elsé forgalmazasi naptol
kezdédben, szamla ellenében kertl sor.

A Konyveld-, illetve Konyvvizsgald tarsasagnak fizetendé dij:

Az Alapra terhelt kdnyvvizsgalati és kdnyvelési dijanak éves szinten meghatarozott maximalis mértékét

az alabbi tadblazat tartalmazza:

konyvvizsgalati dij maximalis mértéke konyvelési dij max. mértéke
1 600 000 HUF 3000 000 HUF

Az aktualis, szerz6désben megallapitott dijak napi szinten kerllnek elhatérolasra. A kényvvizsgalati dij
kifizetésére évente két alkalommal, a kdnyvelési dij kifizetésére havonta, szamla ellenében kerdl sor.

A Fellgyelet részére fizetendd dij: a Kbftv. 162.§ (4) bekezdésében meghatarozott mértéki dij.

A felugyeleti dij napi szinten kerll elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara kdzzétett netto
eszkozértéke, kifizetésére negyedévente, a negyedévet kdvetd hé utolsd6 munkanapjan kertl sor.

Harmadik felek altal biztositott kutatasért (elemzésért) fizetett dij:
A kutatési dij maximalis mértéke éves szinten: 0,02%

A kutatdsi dij napi szinten keril elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara kdzzétett nettd

eszkdzértéke, kifizetésére negyedévente, a targynegyedévet kovetd els6 forgalmazasi naptdl
kezd6dben, szamla ellenében kerdl sor.
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37. A befektetési alapot és a befektetoket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege) kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alapot a 36. pontban meghatarozottakon tul az alabbi koltségek terhelhetik:

- apénzforgalmi szamlavezetési és kapcsolodd szolgaltatasainak dija

- az Ugyletek soran felmerlt értékpapir-forgalmazasi dijak, értékpapir transzferalasi koltségek és
bankkdltségek

- ahitelkeret és a felvett hitelek kdltségei

- azalap mikddésével kdzvetleniil 8sszefiiggé egyéb kéltségek (a fenti dijak esetleges AFA vonzata,
a befektetési alap kilonaddja, a befektetésekhez kapcsolodd esetleges tovabbi addéfizetési
kotelezettség, adminisztrativ koltségek, a kezelési szabalyzat modositasanak engedélyezésére
iranyuld eljarasért a Fellgyelet részére fizetend6 igazgatasi szolgaltatasi dij, stb.)

Az egyéb lehetséges koltségek és dijak maximalis mértéke éves szinten: 1,00%

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a vételi és a visszavaltasi jutalékon felll a
forgalmazok mindenkori hirdetményében szereplé kovetkezd dijak, jutalékok merilhetnek fel:
el6ledfizetési dij, készpénzfelvételi dij, ha a Befektetd készpénzben kivan hozzaférni a visszavaltott
befektetési jegyek ellenértékéhez; atutalasi dij, értékpapir transzer dija, valamint az értékpapirszamla
vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok. A dijak és jutalékok mértékérél a Befektetd a forgalmazo és
értékesitd helyek mindenkor érvényes hirdetményébdl tajékozodhat. A forgalmazok dijaikat egyoldaltan
valtoztathatjak agy, hogy annak tényét és a megvaltozott kondicidkat 15 nappal a hatalyba lépés el6tt
kételes hirdetményi helyein kdzzétenni.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alapban befektetési célként szerepld befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formakat
terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke:

Kollektiv befektetési forma/alap neve max. dij
K&H kotvény nyiltvégii befektetési alap éves 0,55%
K&H allampapir nyiltvégl alap éves 0,55%
KBC Renta Dollarenta éves 2,50%
K&H tékevédett dollar pénzpiaci nyiltvégii befektetési alap éves 0,55%
KBC Bonds Short Duration éves 2,50%
KBC Participation Cash Plus éves 2,50%
KBC Multi Interest Cash 3 Month Duration éves 2,50%
KBC Multi Interest Cash 4 Month Duration éves 2,50%
KBC Multi Interest Cash 5 Month Duration éves 2,50%
KBC Multi Interest Cash USD éves 2,50%

39. A részalapok kozotti atvaltas feltételei és koltségei

nem alkalmazhato

40. A dijakra, koltségekre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezel6 az Alapot terhelé koltségek korét, valamint — amennyiben meghatérozott — a maximalis
mértékét a Fellgyelet jévahagyasa neélkll egyoldalian csokkentheti, a Fellgyelet jovahagyaséaval
emelheti.

A netto eszkdzérték szamitasnal minden hosszabb idészakra vonatkozo el6re kalkulalhato, az Alap altal
viselt koltség lehetbleg idében elhatarolva, sorozatonként, naponta kerul terhelésre. A koltségek
tételesen az éves jelentésben kerlinek felsorolasra.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetés soran vételi/visszavaltasi jutalék nem
terhelhetd az Alapra.
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IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
41. A befektetési jegyek vétele

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A K&H valogatott 2. alapok nyiltvégl befektetési alapja befektetési jegyei nyiltvégi alap altal kibocsatott
befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt
megvasarolhatjak.

Az Alap befektetési jegyeit lakossagi és szakmai besorolasu devizabelfoldi és devizakilféldi magan- és
jogi személyek korlatozas nélkiil vasarolhatjak, kivéve az Egyesiilt Allamokban lakhellyel/székhellyel
rendelkez6 Befektet6ket. A Befektetd altal vasarolt értékpapir tényleges tulajdonosa (haszonhuzéja)
esetében is alkalmazandoak a fenti korlatozasok.

Az Alap K&H ,rendszeres” valogatott 6vatos befektetési jegyeit a Vezetd forgalmazo — szandékai szerint
— rendszeres vételi megbizas keretében kivanja értékesiteni. A rendszeres befektetési jegy vételi
megbizas minimum Osszegét és dijat a Vezeté forgalmazé mindenkor hatalyos befektetési
szolgaltatasokra vonatkoz6 hirdetménye tartalmazza.

A folyamatos forgalmazas a Kezelési Szabalyzat 56. pontban megjeldlt forgalmazé helyeken torténik.

A Forgalmazok a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint minden munkanapon — kivéve a forgalmazas
felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit, ill. az érintett forgalmazoé vonatkozasaban a forgalmazoé
Ugyfélfogadasanak sziinetelését — koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozd vételi
megbizasokat.

Forgalmazasi nap: minden munkanap, melyeken a forgalmazé a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint —
kivéve a forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, ill. a forgalmazé ligyfélfogadasanak
sziinetelését — koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozoé vételi megbizasokat.

Forgalmazasi éraknak nevezziikk a forgalmazasi napnak azt az id6szakat, mikor a Forgalmazok
targynapi érvényesség kezdettel befogadjak a Befektetd vételi megbizasat. A Forgalmazok — a kozzétett
informaciok szerint — lehetéséget biztosithatnak arra, hogy a Befektetd a forgalmazasi 6rakon kivdl is
adhasson megbizast befektetési jegy vételére.

A Vezetd forgalmazd K&H Bank Zrt. a Hirdetményében, a KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe a
www.kbcsecurities.hu weboldalon és a KBC Securities tgyfélszolgalatan teszi k6zzé a forgalmazasi
orak idészakat.

A megbizas érvényességének kezdénapja

- megegyezik azzal a forgalmazasi nappal, amelyen a Befektet a megbizast adta abban az esetben,
ha az a forgalmazasi 6rak alatt tortént;

- a megbizas megadasanak idépontjat kovetd elsd forgalmazasi nap lesz abban az esetben, ha a
Befektetd a megbizast a forgalmazasi érakon kivil adta meg.

Vétel esetén a Befekteté meghatarozza az 6sszeget, amennyit be kivan fektetni. A vételi megbizas
érvényességének kezddnapjan a forgalmazasi 6rédk zarasdig a Befektetbének biztositania kell a
megvasarolni kivant Befektetési jegyek teljesitéskori teljes vételaranak vételi jutalékkal névelt pénzigyi
fedezetét, melyrél a forgalmazas-teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a fedezet
a fenti id6épontig nem keril biztositdsra, a megbizas lejar és nem teljesdl.

A vételar biztositasanak maddja lehet:

- ugyfélszamlara torténd készpénzbefizetés a Forgalmazé forgalmazasban részt vevé bankfidkjaban
- ugyfélszamlara térténd atutalas

A megvasarolt befektetési jegyeket a forgalmazas-teljesitési napon irjak jéva a Befektetd értékpapir
szamlajan.

Az Alapkezeld a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a Kezelési szabalyzat 47. pontjaban

26



Public

1. szamu melléklet - Kezelési szabalyzat K&H valogatott 2. alapok nyiltvégii befektetési alapja

részletezett esetekben felfliggesztheti.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott netto
eszkOzérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a befektetéknek teljesitéskor jévairandd befektetési jegy darabszamot.

A befektetési jegy vételére vonatkoz6 megbizdsok forgalmazas-elszadmolasi napja minden esetben a
megbizas érvényességének kezddnapja (T nap).

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok
ellenértékét (befektetési jegy darabszamot) a befektetdk felé jovairjak.

A befektetési jegy vételére vonatkozé megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a forgalmazas-
elszamolasi napot kovetdé harmadik forgalmazasi nap (T+3 nap).

A Befektetdé részére az adott Forgalmazo a vételi megbizas teljesitésérdl Teljesitési igazolast kild.
Dematerializalt befektetési jegyek vételének elengedhetetlen feltétele, hogy a Befekteté rendelkezzen
értékpapirszamlaval.

A vasarlast kdvetéen a befektetési jegyek — a Forgalmazd hirdetményében szereplé dij megfizetése
utén — szabadon eltranszferalhatok.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A K&H valogatott 2. alapok nyiltvégl befektetési alapja befektetési jegyei nyiltvégi alap altal kibocsatott
befektetési jegyek, azaz azokat a Befekteték a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt
visszavalthatjak.

A folyamatos forgalmazéds a Kezelési Szabalyzat 56. fejezetében megjeldlt forgalmazé helyeken
torténik.

A Forgalmazok a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint minden munkanapon — kivéve a forgalmazas
felfiggesztésének és szlinetelésének eseteit, ill. az érintett forgalmazé vonatkozasaban a forgalmazoé
ugyfélfogadasanak sziinetelését — kotelesek elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozo visszavaltasi
megbizasokat.

Forgalmazasi nap: minden munkanap, melyeken a forgalmazo a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint —
kivéve a forgalmazas felfiggesztésének és szlinetelésének eseteit, ill. a forgalmazo tgyfélfogadasanak
szlinetelését — koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizasokat.

Forgalmazasi oraknak nevezzik a forgalmazasi napnak azt az idészakat, mikor a Forgalmazok
targynapi érvényesség kezdettel befogadjak a Befektetd visszavaltasi megbizasat. A Forgalmazék — a
kozzétett informacidk szerint — lehetéséget biztosithatnak arra, hogy a Befektetd a forgalmazasi érakon
kivul is adhasson megbizast befektetési jegy visszavaltasara.

A Vezetd forgalmazé K&H Bank Zrt. a Hirdetményében, a KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe a
www.kbcsecurities.hu weboldalon és a KBC Securities lgyfélszolgalatan teszi kdzzé a forgalmazasi
orak idészakat.

A megbizas érvényességének kezdénapja

- megegyezik azzal a forgalmazasi nappal, amelyen a Befektetd a megbizast adta abban az esetben,
ha az a forgalmazasi 6rék alatt tértént;

- a megbizas megadasanak idépontjat kdvetd elsé forgalmazasi nap lesz abban az esetben, ha a
Befektetd a megbizast a forgalmazasi érakon kivul adta meg.

Visszavaltas esetén a Befektetd meghatarozza a visszavaltani kivant Befektetési jegyek darabszamat.
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A megbizas érvényességének kezdbnapjan a Befektetének az értékpapirszamlan biztositania kell a
megbizasnak megfeleld darabszamu befektetési jegyet, mely befektetési jegyekrél a forgalmazas-
teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a megbizasnak megfelelé6 darabszamu
befektetési jegy a forgalmazas-elszamolasi napon a forgalmazasi 6rak zarasaig nem kerl biztositasra,
a megbizas lejar és nem teljesll.

A visszavaltott befektetési jegyekkel a forgalmazas-teljesitési napon terhelik meg a Befektetd
értékpapirszamlajat.

A Dbefektetési jegyek visszavaltasanak elengedhetetlen feltétele, hogy a befektetési jegyek
értékpapirszamlan legyenek nyilvantartva.

Amennyiben a Forgalmazok mindenkori hirdetménye lehetéséget biztosit, a Befektetd a visszavaltasi
megbizas érvényességének kezdénapjan elblegfizetést kérhet.

Az elblegfizetés részletes feltételeirdl és tovabbi dij felszamitasanak lehetéségérdl, illetve mértékérdl a
Forgalmazok hirdetménye rendelkezik.

Az Alapkezeld a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a Kezelési szabalyzat 47. pontjaban
részletezett esetekben felfliggesztheti.

Ha a befektetési jegyek visszavaltasahoz a befektetési jegyek transzferalasara van sziikség, (pl.
a szamlavezetd hely eltér a visszavaltas helyétél) minden esetben ko6zolni kell a befektetési
jegyek bekeriilési adatait (datum, bekeriilési ar és kapcsolodo koltségek).

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettod
eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a befektetéknek teljesitéskor jard ellenértéket. A befektetési jegy visszavaltasara
vonatkoz6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja minden esetben a megbizas
érvényességének kezddnapja (T nap).

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen a visszavaltandd befektetési jegy
darabszamot a befekteték értékpapirszamlajan terhelik. A befektetési jegy visszavaltdsara vonatkozo
megbizasok forgalmazas-teljesitési napja a forgalmazas-elszamolasi napot koveté harmadik
forgalmazasi nap (T+3 nap).

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértéke a Befektetd Forgalmazénal vezetett Ugyfélszamlajan kerdl
jévéirasra. Az adott Forgalmazd a visszavaltasi arbdol a visszavaltasi jutalék hirdetményében
meghatérozott dsszegét és a térvény altal meghatarozott mértékli kamatjévedelem utan fizetendé
személyi jovedelemadot (kamatadét) levonja és az ezzel csOkkentett ellenértéket bocsatja a Befektetd
rendelkezésére.

A Befektet6 részére a Forgalmazdék a visszavaltasi megbizas teljesitésérdl Teljesitési igazolast
kuldenek.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

nem alkalmazhaté

43.2 A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités Ujrainditdsanak pontos
feltételei

nem alkalmazhaté
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1 A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa a befektetési jegyekre leadott vételi, illetve visszavaltasi
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megbizasok érvényességének kezdbnapjara (forgalmazas-elszamolasi napra) vonatkozé egy jegyre
jutd nettd eszkdzertéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzértek szamitasi médja és gyakorisaga
a 27. pontban kerll bemutatasra.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelélése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A Forgalmazék a Befektetési jegyek vételekor, illetve visszavaltasakor vételi, illetve visszavaltasi
jutalékot szamithatnak fel, amelynek maximalis mértékét az alabbi tablazatok tartalmazzak.

A Forgalmazék sajat dijszabasaban a feltiintetett vételi és visszavaltasi jutalék mértéke
tekintetében a befekteték szamara kedvezdbb feltételeket allapithatnak meg.

A K&H Bank Zrt altal felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke:

rendkivili
vételi jutalék visszavaltasi jutalék visszavaltasi
jutalék*
K&H valogatott 2. 1%, de min 500 Ft 1%, de min 500 Ft nines
~.hormal” befektetési jegy
K&H ,rendszeres” rendszeres: 5%
valogatott évatos 500F/ tranzakcié 1%, de min 500 Ft
befektetési jegy

*A K&H Bank Zrt. a ,rendszeres” sorozatl befektetési jegyek esetében a rendes visszavaltasi jutalékon felil
rendkivili visszavaltasi jutalék felszamitasara jogosult a mindenkor hatalyos Befektetési szolgaltatasokra és
értékpapir miveletekre vonatkozé hirdetményében (Hirdetmény) meghatarozott idészakon bellili visszavaltas
esetén. A rendkivili visszavaltasi jutalék szdmitasanak részletszabalyait és tényleges mértékét a Hirdetmény
tartalmazza.

A vételi és visszavaltasi jutalék megfizetése a megbizas teljesitésekor esedékes azzal, hogy a vételi
megbizas esetén a vételi jutalék mértékét a Befektetdnek fedezetként biztositania kell. A K&H Bank Zrt.
altal felszamitott jutalékok teljes egészében a K&H Bank Zrt.-t illetik.

A KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe altal felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
meértéke:

vételi jutalék visszavaltasi jutalék
2,00%, 1,00%,
de min 500 Ft, max 5000 Ft de min 500 Ft, max 5000 Ft

A vételi és visszavaltasi jutalék megfizetése a megbizas teljesitésekor esedékes azzal, hogy a vételi
megbizas esetén a vételi jutalék mértékét a Befektetdnek fedezetként biztositania kell. A KBC Securities
Magyarorszagi Fioktelepe altal felszamitott jutalékok teljes egészében a KBC Securities Magyarorszagi
fioktelepét illetik.

A KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepénél torténé visszavaltds esetén amennyiben a Befektetd
masként nem rendelkezik, a visszavaltasi megbizds elszamolasa a kildonbdz6 napokon véasérolt
befektetési jegyek esetén a FIFO készletértékelési elv szabalyai szerint torténik, azaz mindig a
legkorabban vasarolt befektetési jegy keril a portfélidbdl kivezetésre.

Ha a Befektetési jegyek visszavaltasahoz a Befektetési jegyek transzferalasara van szikség, (pl. a
szamlavezet6 hely eltér a visszavaltas helyétdél) minden esetben koézolni kell a Befektetési jegyek
bekerllési adatait (datum, ar és kapcsolodé koltségek).

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldaluan csokkentheti, a
Felligyelet jovahagyasaval emelheti. (A dijak és jutalékok aktudlis mértékér6l a Befektetd a
Forgalmazdk mindenkor érvényes hirdetményében tajékozddhat).

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

nem alkalmazhato

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi terileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
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jegyeket forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarélag Magyarorszagon kertlt sor.

47. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra szilineteltethetd, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, a Letétkezel6, a Forgalmazok vagy a Kézponti
értéktar mikodési korében felmeriilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl az Alapkezel6 rendkiviili
kozzététel atjan tajékoztatja a befektetdket.

Az Alapkezeld az Alap folyamatos forgalmazasat akkor fliggesztheti fel,

ha az Alap netté eszkdzértéke nem allapithaté meg, igy kuléndsen, ha az Alap sajat tékéje tdbb mint
10 %-ara vonatkozdéan az adott eszkdzok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

ha a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa az Alapkezeld, a Letétkezel6, a Forgalmazok
vagy a Kozponti értéktar mikodési korében felmerillé okokbdl nem végezheté és ezen akadaly
fennalltanak idétartama alatt varhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a folyamatos forgalmazas
szineteltetésének a Kbftv. 113. § (1) bekezdésben meghatarozott 3 munkanapos leghosszabb
id6tartamat;

ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavaltani, amely miatt az Alap likviditasa veszélybe kertdil.

A felfiggesztésrol az Alapkezeld rendkivili kdzzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetbket,
és a Felligyeletet.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazas sziinetelésének és felfliggesztésének korilményeirdl a
Kbftv. 113-116. § rendelkezik.

X.Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2014. évi 2015. évi 2016. évi 2017. évi 2018. évi
hozam hozam hozam hozam hozam
K&H valogatott 2. ,normal” 0
befektetési jegy 8,94% 2,61% 3,46% 0,74% -0,21%
K&H ,rendszeres” valogatott
Ovatos befektetési jegy* - - - - -0,27%*

* Az Alap futamideje a targyidészakban indult, igy el6z& naptari évekre vonatkozé hozamadatai nincsenek.; 2018.09.11. -
2019.06.28.id6szakra vonatkoz6 nem évesitett adat.

lehetséges dsszetétele miatt jelenté6sen ingadozhat.

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent
garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra; attol lefelé és folfelé is eltérhet.

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

nem alkalmazhato

50. A befektetési alap megsziinését kivaltéo koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték
jogaira

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hatarozhat.

Koételez6 meginditani az eljarast, amennyiben

- az Alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot,

- az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt,

- az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet

visszavonta,

- a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6ét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését
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egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at, vagy

- a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Jelen Alap esetében kiilon hatarozat nélkil elindul a megszilinési eljaras amennyiben a befekteték az
Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyul6 visszavaltasi megbizast adtak le.

A megszilinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartoz6 pénzigyi eszkézoket 1 hénapon belll értékesiti
az Alapkezeld. Az eszkdzok értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei
levonasra kerlilnek, majd az igy rendelkezésre allé pozitiv 6sszegli t6ke a befektetbket befektetési
jegyeik értékének aranyaban illeti meg. Negativ 0sszegll t6ke esetén a Cstv. rendelkezései az
iranyaddak.

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkOzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo
szabalyokat a Kbftv. 75.§ - 79.§ -i tartalmazza.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték kelld tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol

Az Alap szarmaztatott Ugyleteihez az eszkdzei terhére biztositékot nyujthat. A biztositék nyujtasanak
szabalyait, feltételeit és mértékét a Bizottsag (EU) 2016/2251 szamu, Felhatalmazason Alapuld
Rendelete (2016. oktdber 4.) az EMIR rendeletnek ,a nem kdzponti szerz8d6 félen keresztil elszamolt
tézsdeén kivili ~ szarmaztatott  Ugyletek  kockazatcsokkentési  technikait  meghatarozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében térténé kiegészitésérél” tartalmazza.

Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap vonatkozasaban az ,értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az
Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szélo 2015.
november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet” eléirasai nem értelmezhetéek, mert
nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi Ggyleteket és telieshozam-csereligyleteket az Alap kezelése
soran.

az Alap atalakulasa:

Az Alapkezelé donthet az Alap atalakulasarél, melynek soran a Kbftv. 80-81. §-a szerint jar el. Az
atalakulas soran megvaltozhat az Alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az
atalakulas kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak modjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba
a koltségekre is.

az Alap egyesiilése:

Az Alapkezeld donthet az Alap egyesilésérdl, melynek soran a Kbftv. XIV. fejezete szerint jar el.
Befektetési alapok egyesuléséhez a Felligyelet el6zetes engedélye szikséges. Nyilvanos alapok
esetében azonos mikddési formaju, tovabba harmonizacidjukat és elsédleges eszkdzkategoriajukat
tekintve azonos tipusu alapok egyesulhetnek. Az egyestlés soran megvaltozhat az alap befektetési
politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az egyesiilés kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak
maodjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba a koltségekre is.

az alapkezel6 felszamoladsa:

Ha az Alapkezel§ felszamolas ala keril, annak soran a Kbftv.-ben foglalt eltérésekkel a csédeljarasrol,
a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. térvény szabalyait kell értelemszeriien alkalmazni.

az alapkezelés atadasa:
Az Alapkezeld az Alap kezelését a Kbftv. 74. §-a alapjan méas befektetési alapkezelére atruhazhatja.
az alapkezel6 megsziinése:

Az Alapkezeld megszilnik:
- (a) az alapkezelési tevékenységi engedély visszavonasaval,
- (b) az Alapkezel6 felszamolasaval.
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XI.Kozremiikodoé szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév: K&H Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Miikodé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkérlien mikddoé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043736

53. A letétkezel6re vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdrien Mik6d6 Részvénytarsasag
Cégforma: zartkérlien mikddoé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

Az Alap részére végzett letétkezelés soran a Letétkezel6 a Kbftv. 64. § -ban meghatarozott feladatokat
veégzi.

54. A konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: KPMG Hungaria Kift.
Cégforma: korlatolt felelésségi tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-09-063183

A kdényvvizsgalo feladatai:

az Alap éves jelentésében kdzolt szamviteli informaciok felllvizsgalata;

annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezelé az Alapot a térvényeknek
megfeleléen kezeli;

a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Fellgyelet tajékoztatasa a fenti ellen6rzés
eredmeényeirél.

55. Olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

nem alkalmazhato

56. A forgalmazoéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Vezet6 forgalmazo:

cégnév: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkor(ien Mikodd Részvénytarsasag
cégforma: zartkérlien mikodd részvénytarsasag
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

Tovabbi forgalmazé:
cégnév: KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, mely kizarélag az Alap
»hormal” sorozatédnak forgalmazasaban vesz részt.

cégforma: fioktelep
cégjegyzékszam: Cg. 01-17-000381

A Forgalmazoék feladatai:
- Kbézremlkodnek a nyiltvégl befektetési jegyek folyamatos forgalmazaséaban, illetve adott esetben a
befektetési jegyek elsédleges forgalombahozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

- Honlapjukon folyamatosan elérhetévé teszik az Alap Kbftv. altal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkivili kdzzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadjak a Befektetének.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai
nem alkalmazhat6
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58. A prime brékerre vonatkozé informaciék

nem alkalmazhato

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket harmadik
személyekre szervezheti ki. Ezen tiimendéen az Alapkezel6 egyéb, a Kbftv. szerint kiszervezésnek nem
min&sulé tevékenységek tekintetében is megallapodhat harmadik személyekkel gy, hogy esetiikben is
alkalmazza a kiszervezésre vonatkozd elBirasokat. Tekintettel tovabba arra, hogy az Alapkezel6
jogosult a Bszt.-ben meghatarozott portfoliokezelési szolgdltatas nyujtasara, igy a Bszt-ben
meghatdarozott, kiszervezésre vonatkozé elbirasokat is megfeleléen alkalmazni kételes.

Eszerint az Alapkezel§ az altala végzett tevékenységekkel kapcsolatosan az alabbi tevékenységek
tekintetében vesz igénybe harmadik felet ugy, hogy azokra a Kbftv. és/vagy a Bszt. kiszervezésre
vonatkozo el6irasai az iranyadoak:

Kizarolag az alapkezeléssel kapcsolatos, Kbftv. szerinti kiszervezés:
bizonyos befektetési alapok vagyonkezelése (alvagyonkezelés)
az Alap eszkozeinek Kbftv. szerinti értékelése
Egyéb kiszervezett tevékenységek:
IT szolgaltatas
kényvelés
egyes kockazatkezeléshez kapcsolodd szamitasi feladatok és koltség szamitasok

A harmadik fél igénybe vétele esetében iranyadd 6sszeférhetetlenségi szabalyokra a 61. pontban
foglaltak iranyadok.

60. AEKBV esetén a letétkezeld kotelezettségeinek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezelé altal kiszervezett feladatok leirdsa, valamint nyilatkozat arra
vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-alapkezel6 a befekteték rendelkezésre bocsatja az 53.
pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat

nem alkalmazhato

61. Osszeférhetetlenség elkeriilésére vonatkozé rendelkezések

Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint jelen dokumentum alairasanak pillanataban a Kbftv-ben
meghatarozott 6sszeférhetetlenség nem all fenn.

Az esetlegesen felmeril6 6sszeférhetetlenségeket az Alapkezel Az ligyfél szamara hatranyos érdek-
Osszelitk6zések elkeriilése, feltarasa és kezelése cimi szabalyzattal (a tovabbiakban:
Osszeférhetetlenségi szabalyzat) ésszhangban kivanja kezelni. Az Alapkezelé mindenkor hatalyos
Osszeférhetetlenségi szabalyzata megtalalhatd az Alapkezelé honlapjan (www.khalapok.hu). Ezen
taimenéen az Osszeférhetetlenségi szabalyzat a Tarsasag székhelyén is a befekteték rendelkezésére
all és a befektetd kérésére dijmentesen atadasra kerdl.

Az esetlegesen felmerll6 6sszeférhetetlenségekrél az Alapkezeld rendkivili kdzzététel utjan kivanja
tajékoztatni a BefektetSket a kozzétételi helyein (www.khalapok.hu, www.kh.hu, www.kbcsecurities.hu)
és a www.kozzetetelek.hu weboldalon.

Budapest, 2020. januar 15.

Bak Tibor Lévai Krisztina Somogyi Aniké Kaszas Pal
K&H Alapkezeld Zrt. K&H Bank Zrt.
Alapkezeld Vezet§ forgalmazo
Elektronikusan alairva Elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkezi, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkil is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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Az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos nyiltvégii alapok a Kezelési szabalyzat alairdsanak napjan
K&H tékevédett dollar pénzpiaci nyiltvégl befektetési alap
K&H aranykosar nyiltvégl befektetési alap
K&H koétvény nyiltvégl befektetési alap
K&H allampapir nyiltvégi alap
K&H navigator indexkovetd nyiltvégi befektetési alap
K&H kbzép-europai részvény nyiltvégii befektetési alap
K&H amerika alapok nyiltvégli befektetési alapja
K&H éazsia alapok nyiltvégli befektetési alapja
K&H feltérekvd piaci alapok nyiltvégli befektetési alapja
K&H ingatlanpiaci részvényalapok nyiltvégli befektetési alapja
K&H nyersanyag alapok nyiltvégii befektetési alapja
K&H 6ko alapok nyiltvégl befektetési alapja
K&H unio alapok nyiltvégi befektetési alapja
K&H valogatott 1. alapok nyiltvégli befektetési alapja
K&H valogatott 2. alapok nyiltvégli befektetési alapja
K&H valogatott 3. alapok nyiltvégli befektetési alapja
K&H valogatott 4. alapok nyiltvégli befektetési alapja
K&H tartos befektetés 2021 alapok nyiltvégi befektetési alapja
K&H tartos befektetés 2022 alapok nyiltvégi befektetési alapja
K&H nemzetkdzi vegyes alapok nyiltvégli befektetési alapja
K&H megtakaritasi cél - junius nyiltvégi alapok részalapja
K&H megtakaritasi cél - februar nyiltvégl alapok részalapja
K&H megtakaritasi cél - oktéber nyiltvégl alapok részalapja
K&H eurd megtakaritasi cél - aprilis nyiltvégl alapok alapja
K&H dollar megtakaritasi cél - augusztus nyiltvégl alapok alapja
K&H szikra abszolut hozamu szarmaztatott nyiltvégl alap
K&H 3azl-ben évatos alapok nyiltvégil részalapja
K&H 3az1-ben dinamikus alapok nyiltvégi részalapja
K&H fenntarthato fejl6dés vegyes alapok nyiltvégii befektetési alapja
K&H privatbanki exkluziv komfort alapok nyiltvégi alapja
K&H privatbanki exkluziv lendilet alapok nyiltvégi alapja
K&H privatbanki hozamfizeté nyiltvégi alapok alapja

Az Alapkezel6 altal kezelt zartvégii alapok a Kezelési szabalyzat alairasanak napjan

K&H valtozé Azsia tékevédett szarmaztatott zartvégii alap

K&H szakaszos hozamu 7 t6kevédett szarmaztatott zartvégi alap
K&H gyogyszeripari 2 szarmaztatott zartvégi alap

K&H prémium fogyasztdi javak tékevédett szarmaztatott zartvégi alap
K&H prémium élelmiszeripari szarmaztatott zartvégi alap

K&H prémium gydgyszeripari 3 szarmaztatott zartvégl alap

K&H prémium gyermekkdzpontu szarmaztatott zartvégl alap

K&H prémium gondoskodas szarmaztatott zartvégi alap

K&H prémium rangado szarmaztatott zartvégl alap

K&H prémium gydgyszer- és vilagcégek szarmaztatott zartvégi alap
K&H prémium vilagcégek 10 szarmaztatott zartvégl alap

K&H prémium vilagcégek 11 szarmaztatott zartvégl alap

K&H prémium informaciébiztonsag szarmaztatott zartvégl alap

K&H prémium tébbszdr termé dollar szarmaztatott zartveégi alap
K&H prémium nemzetkdzi csapat szarmaztatott zartvégil alap

K&H prémium ingatlanpiac és vildgcégek szarmaztatott zartvégl alap
K&H prémium nemzetkdzi csapat 2 szarmaztatott zartvégi alap

K&H prémium rdadas szarmaztatott zartvégi alap

K&H prémium tébbszor termé dollar 2 szarmaztatott zartvég( alap
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K&H prémium gydgyszeripari 4 szarmaztatott zartvégl alap

K&H prémium raadas generacios vallalatok szarmaztatott zartvégi alap
K&H prémium sportszponzorok szarmaztatott zartvégi alap

K&H prémium eurdpai t6zsdék rugalmas szarmaztatott zartvégi alap
K&H prémium nemzetkdzi csapat 3 szarmaztatott zartvégi alap
K&H prémium nemzetkdzi csapat 4 szarmaztatott zartvégl alap
K&H prémium olajipari rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap

K&H prémium nemzetkdzi csapat 5 szarmaztatott zartvégl alap
K&H prémium eurdpai bankok rugalmas szarmaztatott zartvégii alap
K&H nemzetkdzi csapat 6 szarmaztatott zartvégl alap

K&H dollar rugalmas szarmaztatott zartvégi alap

K&H tékevédett erés Eurdopa szarmaztatott zartvégl alap

K&H tékevédett gyogyszeripari 5 szarmaztatott zartvégi alap

K&H eurdpai bankok rugalmas 2 szarmaztatott zartvégi alap

K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégl alap
K&H telekommunikacié rugalmas szarmaztatott zartvégi alap

K&H telekommunikacié rugalmas 2 szarmaztatott zartvég( alap

K&H nemzetkdzi csapat 8 szarmaztatott zartvégl alap

K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvég( alap

K&H nemzetkozi csapat 9 szarmaztatott zartvégi alap
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