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Befektetési politikdja és el]arasrendje
2019. évre vonatkozdan

1. Bevezetés, alapelvek

Jelen szabélyzat a DANUBIUS Nyugdljpenztar (tovabblakban pénztér) Igazgatotanacsa altal
‘megszavazott befektetési politikat és az-annak megvaldsitasahoz kialakitott eljdrasrendet tartal-
‘mazza az 6nkéntes kolcsonds biztosito pénztarakrdl sz016 1993, évi XCVI. tdrvényhez kapcso-.
16dé t8bbszor médositott 281/2001. (X11.26.) szamt, az énkéntes kélesonds nyugdijpénztarak
befektetési €s gazdalkodasi szabalyairdl sz616 kormanyrendeletben foglaltak figyelembevéte-
lével.

Apénztar a tagok, illetve azok munkaltatok befizetéseibél képzodstt vagyon éitékallésagame g-
Srzése, a pénztari szolgaltatisok értékének novelése érdekében befektetési tevékenységet is vé-
gez, melynek soran-a jelén szabalyzatban rogzitett elvek szerint vagyonat kiilonféle instrumen-
tumokba fekteti,

A befektetési tevékenységgel kapesolatban megfogalmazodé célok az aldbbiak:
¢ a pénztarvagyon ertekallosaga érdekében a befektetési levekenyseg biztonsdgosan €s
hatékonyan valdsuljon meg szabalyozott keretek kiszott;

o a befektetéssel egyiitt jard kockédzatok kezelheté mértékiiek legyenek;
o abefektetési tevékenység a tagok érdekeinek megfelelve folyjon;

o abefektetési tevékenység igazodjon a pénztar likviditasi szitkségléteéihez, azaz minden-
kot legyen biztositott a pénztar fizetképessege;

* ajogszabalyi eléirasok és a szabélyzatokban foglaltak-folyamatosansteljeSﬁljenek:.

A pénztar befektetési tevékenysége megvaldsitasa sordn a pénziigyi terveiben megfogalimazott
célokkal és a tevékenység soran ténylegesen felmeriilé gazdasagi események altal indukalt
pénzforgalmaval 8sszhangban keriiljén kialakitdsra vagyona gsszetétele, arinak lejarati szerke-
zete.
A pénztar befektetési iizletmenetében letétkezeld, illetve vagyonkezeld szolgaltatok mitkdnek
kizre, eldbbi kételezden, utdbbiak akkor, ha a pénztar a vagyonkezelési tovékenységdt kihe-
lyezi. -
Aktualisan a pénztér kihielyezte a befektetési/vagyonkezelési tevékenységét, miutan az ehhez
el6irt személyi szakmai feltételekkel nem rendelkezik, tovabbd a vagyona nagységa meghaladja
a jogszabalyi hatarértéket, 1gy a befektetési tevékenység vagyonkezeld(k) igénybevételét indo-
kolja.

2. A befektetési tevékenység szabalyozdasanak Keretei
A pénztar befektetési tevékenységének szabalyait jelen szabalyzatban —mint a pénztir befek-
tetési politikdjaban — rogziti. '
A befektetési politika kialakitasa a pénztar Ig:azgatétanécsénak a feladatkorébe tartozik,
A kialakitott/javasolt befektetési politika jGvahagyasa az Igazgatétanaes feladata.
A befektetési politikdra vonatkozé javaslatr6l/eldterjesztésrél a pénztar Ellenérzé bizottsaga-
.nak is v_elemenyt kell alkotnia.
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Az Igazgatotandcs altal jovabagyott befektetési politikat a pénztarba belépni kivané tagokkal a
belépéskor, 4 pénztarban mar tagsaggal rendelkezd tagokkal a kézgytilésen kell ismeértetni.

A befektetési politika. 1rasbellseg feltételéhez kotott, Modositdsa ugyancsak irdsban torténhet.

Ennek célja, hogy a tagsag kelld informdcidval rendelkezhessen a pénztarvagyon befektetése
soran kovetett elvekrdl €s az ezekhez parosuld befektetési kockdzatok mértékérdl.

A kialakitott befektetési politikat figyelembe véve kell/lehet a pénztar vagyonkezelésében koz-
renitikddd szolgaltatok feladatksrét meghatérozni és szdmukra iranyelveket adni.

A befektetési politika kialakitdsa sordn a befektetési célok érvényesiilését szem elétt tartva
o értckelni kell a pénztér likviditsi helyzetét és annak vdrhaté alakuldsét;
o alikviditasi tervvel dsszhangban kell meghatarozni a befektetési célként szerepeltethetd
instrumentumok korét; . _
o areridelkezésre all6 piaci infoiméciok és varakozasok alapjan kell meghatarozni a pénz-
téri vagyon befektetési irdnyait és Osszetételét, '
A pénztari vagyon biztonséaga érdekében annak 6rzésével, illetve a jogszabaly altal eléirt kap-
cs0l6ds feladatokkal letétkezeldt kell megbizni. A letétkezeld kontrollalja a péniztar befektetési
tevékenységének jogszabdlyokkal valé &sszhangjat.

A pénztar letétkezeldje: |
UniCredit Bank Hungary Zrt.

3. Apénztar befektetési politikija

3.1. A pénztarvagyon allokdciéja — kizremiikido igénybevétele
A pénztar-a vagyonat vagy annak egy elkillonitett részét a megcélzott vagyondsszetétel kiala-
kitasa érdekében vagyonkezelShoz kihelyezheti. '
Vagyonkezelési szerzédéses kapesolat kialakitasara - ajénlat alapjan - 4z Igazgatdtandcs jov4-
hagyfsaval keriilhet sor.
Vagyonkezelési feladattal a pénztirtevékenysépi engedel]yel és megfeleld referencidval ren-
delkez vagyonkezeld tarsasagot bizhat meg. A vagyonkezeld felé megfogalmazott befektetési
feladatot (kialakitandd vagyondsszetételt €s annak referencia indexét) a- vagyonkezelesx szer-
zOdésben kell tdgziteni.
A megfogalmazott vagyonkezelési irdnyelveket a letétkezel6 tudomaséra kell hozni.
A pénztdr vagyonkezelési szakmai végzettséggel és gyakorlattal rendelkez$ munkavallalét nem
foglalkoztat, igy vagyonét a megfeleld allokacio ﬁgyelembevetelevel két vagyonkezeldhoz tel-
jes kériien kihelyezte, a vagyonatadas a két vagyonkezeld iranyaba egyenlé aranyban torténik
a pénztar dontése alapjan.
Sajat vagyorikezelésbe a pénztar vagyonelemeket nem tart meg.

A pénztar vagyonkezeldi:

CIB Befektetési Alapkezels Zrt.
Amundi Alapkezel& Zrt:
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3.2. A pénztiarvagyon befektetésének keretei - referencia indexek
A pénztari tevékenység fokozott likviditasi igényével 6sszhangban a pénztar a vagyonat elséd-
legesen magas likviditasu (azaz konnyen értékesithetd) eszkdzokbe fektetik be a vagyonkeze-
16k. A magasabb hozam érdekében azonban hosszu lejaratu, illetve részvénybefektetésekre, va-
lamint devizaban denominalt befektetésekre is van lehetoségiik.
A referenciaindex kialakitasa és szamolasa azt a célt szolgalja, hogy a tagoknak tajékoztatast
nyujtson arrél a varhaté hozamrol, amit a pénztar a befektetési tevékenységével igyekszik el-
érni.
A pénztar vagyonanak dontd hanyada a tagok megtakaritasaibol, valamint a munkaltato altal
nyujtott hozzajarulasbol all (fedezeti alap).
A mikodési alap illetve a likviditasi alap vagyona befektetése csak magas likviditasa (elsodle-
gesem magyar allampapirok), igy konnyen értékesithetd értékpapirokba torténik.

A pénztar portfolidja az alabbi elemekbdl allhat:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar,

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lek6tott pénzdsszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):
dl) magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséeért az allam készfizetd kezességet
vallal,
d3) kiilfoldi allampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizet6 ke-
zességet vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvano-
san forgalomba hozott kotvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d9) magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,
d10) kiilf6ldi 6nkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

e) részvények:
el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyaror-
szagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibo-
csatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra tortén6 bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos modon visszavonhatatlan vé-
teli kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kozzé,
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilf6ldon kibocsatott, nyilva-
nosan forgalomba hozott részvény,
e4) kiilfsldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy el-
ismert értékpapirpiacra tortén6 bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyeb
akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan
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legalabb két befektetési szolgdltaté nyilvéanos médon visszavonhatatlan vételi ktelezett-

séget Jeiento arfolyamot tesz k6zzé;
/) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési ertekpaplr

1) Magyarorszdgoen bejegyzett befektetési alap befekietési jegve, ideértve az ingatlanbefek-

tetési alapot 1s,

f2) kiiifsldan beje:gyzje'tt befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési

alapot is, o

73) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;
g) jelzaloglevél:

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

g2) kiilfsldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibecsatott Jelzaloglevel
h) mgatlan
1) hatéridés tigyletek;
J) opeibs ligyletek;
k) repd (forditott repd) tigyletek;
) swap {ligyletek;
m) tagi Kélcson;
n) kockdzati t8kealapjegy:
0) egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.
a vagyonkezel6 — mint befektetési alapkezel® — vasarolhat-e a Pénztar szdméra-sajat kezelésé-
ben 1év4 alapokat, illetve hogy a Pénztar szab-e feltételeket ezzel kapcsolatban.

A pénztar hozzajarul, hogy a vagyonkezeldk sajat kezeléstikben 1évd befektetési alapok befek-
tetési jegyeinek a pénztari portfolioban torténé elhelyezéséhez, tovabba ezen értékpapirok be-
szerezése: és portfolidba vald elhelyezésiik esetén a vagyonkezeld vagyonkezelési dijat nem
szamithat fel.

A Vagyonkezeld- szarmaztatott digyleteket a Portfolickezeélési Iranyelvek rendelkezéseinek
megfelelé mértékben és'madon kothet.

A pénztdr nem mitkddtet hazipénztart, illetve valutapénztart.

A pénztar értékpapirok kolesdnaddsat, valamint kolesonbe vételét.nem végzi befektetési tevé-
kenységével dsszefliggésben.

Az egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokra a 281/2001. (X11.26.) szamil Korményrendelet-

ben a befektetési j_egyekr_e meghatdrozott befektetési eldirasok az iranyadok.

A pénztar dltal meg§zabott pénztarszintl befektetési korlatok - piaci értéken szé'mo'lva - az alab-
biak:

Vagyonelem tipusa Megkivetelt mini- | Elérendd cél- Engedélyezett
B milis ardnya ardny maxim4lis ard-
‘nva (6sszege)

Pénzforgalmi bankszamia egyenlege (b*) a befekteteit a befektetett
. 0% | pénztari eszko- | pénztari eszks-
" 28k 3%-a z6k 18%-a
Leksistt betétdllomany (¢*) a befektetett o befektetett
' 0% |  pénztarieszks- | pénziari eszko-
zbk 0%-a zok 13%-a
Magyar allampapirok (d1; 42*) 50% 69% 100%%
Kiilfldi allampapirok (d3; d4%) 0% 0% 15%
4
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Részvénybefektetések (e*)

0% |

1%

16%

Magyarorszdgon bejegyzeit gazdalkodo: szerve-
_zet —a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény {d6*)

0%

0%

15%

Magyarorszagorn bejegyzett hitelintézot 4ltal
nyilvinosai forgalomba hozott kotvény(d8*)

0%

15%

Kiilfoldss kibocsatott, nyilvanosan forgdlomba
hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezett-
séget vallalt az 4ltala adott érigkpapir fé] éven
beltili, barmely tézsdére vagy elismert értékpa-
pirpiacra torténé bevezetésére, €s a bevezetésnek
nings torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megelézg 30 ndpon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési szol-

giltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi

kotelezettséget jelentd arfolyamiot tesz kozzé.
{e4*) '

0%

10%

| Magyarorszagon bejegyzett befekietésialap be-
fektetési jegye, nyilvanos nyiltvégi befektetési
Jegy (ETE)

0%

15%

30%;

killfsldon bejegyzett befektetési alap befektetési
Jegye, nyilvanos nyittvégit befektetési jegy
(ETF)

0%

12%

27%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
Altal kibocsatott jelzaloglevél (gl *)

0%

0%

15%

Hataridés tigyletek fedezeti céllal (i*)

-15%

0%

15%

* Megjegyzés: 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet szerinti besorolds

A vagyonkezelé(k) — mint befektetési alapkezels(k) — vaséarolhat(nak) a Pénztar szdmaéra sajat.

oL

kezelésében levd alapok ért€kpapitjaibol.

3.2.1 CIB Alapkezeld Zrt. lial meghatirozott befektetési keretek:

A Vagyonkezeld, a jogszabalyokban foglalt.befektetési_'és _likvidité"s_.is'kerctszz}bélyok_ valamint
a gazdasagi kornyezet figyelembe vételével a ksvetkezo befektetési iranyelvek és piaci értéken
vett portfolié aranyok szerint kezeli a Pénztar fedezeti-, miikddési &s likviditasi alapjainak port-

folidit:
A pénztira fedezeti alap eszkézeéinek alabbi dsszetételét tartja kivanatosnak:
Megnevezés Minimuym Célarany Maximum

Magyar ailampapir 50% 63% 100%*
Magy?r :a_llam. 'lgcszﬁzeto kezességével bizto- 0% 0% 15%
sitott értékpapir
Magyarorszigori bejegyzett gazdalkodd
szervezet — & hitelintézet kivételével —4ltal % 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet.altal o o o;
S AL e 0% 0% 10%
nyilvinosan forgalomba hozott kitvény : -
M ag x?_ro_\r_sz:ég_o_n. 'b ej e_gy@tta i eIﬂzél;o g-hitelin- 0% 0% 159%
tézetaltal kibocsatott jelzdloglevél
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Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 2% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

T6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldon kibocsatott, nyilvano- 0% 0% 10%
san forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, nyilvanos nyiltvégii befek- 10% 25% 40%
tetési jegy (ETF)

kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befek-

tetési jegye, nyilvanos nyiltvégl befektetési 0% 10% 25%
jegy (ETF)

pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 0% 15%
lekotott betét 0% 0% 15%

*A magyar allampapirok, mint a portfolié legalacsonyabb kockazatu elemei, esetében a va-
gyonkezel$ a maximalis arany meghatérozasanal 100% felsé limitet alkalmaz annak érdekében,
hogy kedvezétlen piaci folyamatok esetében lehetosége legyen a portfolié kockazatat jelentd-
sebb mértékben csokkenteni.

A Kkihelyezett portféliéra vonatkozé referencia portfolio

A portfoli6 relativ teljesitménye mérésének és a Vagyonkezelé munkdja megitélésének alapja
egy olyan index-kompozicio, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi hajlanddsagat és meg-
hatdrozza a Vagyonkezel6 szamara a kovetend6 befektetési politika f6 iranyvonalat.

A referencia hozam (benchmark) megegyezik a jelen szerzddés hatalya alatt az RMAX, a
MAX, a BUX, CETOP, az MSCI World, az MSCI GEM, és a DBLCDBCT (Deutsche Bank
Liquid Optimum Yield Diversified TR Commodity Index) index hozaménak stlyozott szam-
tani 4tlagaval, ahol az indexek sulyai a kovetkez6képpen alakulnak.

Index megnevezése: Sialyarany:

RMAX 60%

MAX 15%

BUX 2%
CETOP 4%
MSCI World 10%
MSCI GEM 6%
DBLCDBCT 3%

A referencia hozam (benchmark) 6sszetétele a Pénztar Igazgatotanacsanak dontésének megfe-
leléen év kézben barmikor modosithato.

Az éves bazishozam minden évben utdlag keriil megallapitasra.
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A pénztir.a miikodési alap eszkézeinek alabbi dsszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany- ‘Maximum

Magyar dllampapic 90% 100% 100%
Mflg}{arors__z.étgql?.bajegyzett hit:e:_ii;nté’zet'-éltai 0% 0% 10%
nyllvanosan_forgalqmba hozott kitvény

Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelin- o o o
tézet ltal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% t0%
Pénzforgalmi szamla és.befektetési szamla 0% 0% 10%
Lekatatt betét 0% 0% 10%

A referencia hozain (benchmark) megegyezik a ZMAX index hozamdnak silyozott szdmtani
atlagaval, ahol az indexek stlyai a kovetkez6képpeti alakulnak.

Index megnevezése: ‘Sulyardny:
ZMAX 100%

A referencia hozam (benchmark) 6sszetétele a Pénztar IgazgatStanacsdnak dontésének megfe-
leléen év kozben barmikor modosithatd.

Az éves bazishozam minden évben utdlag keriil megallapitdsra.

A pénztar a likviditasi alap eszkdzeiriek alabbi Gsszetételét hatarozza meg:

Megnevezes Minimum Célarany Maximum

Magyar allampapir 90% 100% 100%
Mfflg-){al‘or.szé'go.n. be_J egyzett_.hlteh?tétzgt.altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény '
MagyarorszAgon bejegyzett jelzilog-hitelin- o o L

mmeT T s 10%:
tézet Altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% ’
Pénzforgalmiszdmlar és befelaetdsi szamila: 0% 0% 10%
Lekdtdtt betét 0% 0%. ' 10%

A referencia hozam (benchmark) megegyezik a ZMAX index hozamanak sulyozott szamtani
atlagaval, ahol az indexek stlyai a kévetkezOképpen alakulnak.

Index megnevezése: Shilyarany:.
IMAX. 100%

A referencia hozam (benchrark) ésszetétele a Pénztar Igazgatdtandcsanak dontésének megfe-
lelden év k6zben barmikor mddesithato. .

Az éves bazishozam minden évben utélag keriil megéllapitésra.
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3.2.2.. A megengedett aranyoktél valo eltérés esetén kovetendé szabalyok

3.2.2.1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 altal kotott tigylet eredményeképpen a portfolié dsszetétele olyan mérték-
ben viéltozna, amely mér sérti a vonatkozo jogszabélyban foglalt korlatozasokat, akkor — ha ezt
a Pénztar Letétkezeldje ezt az tigylet elszamolasét megel6zéen észleli, - az érintett tranzakcid
végrehajtasat a Pénztar Letétkezeldje megtagadja, valamint a korlatozasok megsértésérol hala-
déktalanul értesiti az MNB-t, a Pénztarat és a Vagyonkezelot.

A Vagyonkezeld koteles a korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében azonnal in-
tézkedni. A Vagyonkezel6 koteles a korlatozasok megsértését el6idézo tigyletkotés altal a Pénz-
tar részére esetlegesen okozott kart megtériteni.

3.2.2.2. A kezelésbe adott vagyon dsszegének valtozasa altal okozott eltérés

A jogszabélyban vagy a Portfoliokezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol torténd a ke-
zelésbe adott vagyon valtozasa miatt esetlegesen el6fordulé nagyobb eltérés esetén a Vagyon-
kezel6 annak észlelésekor 5 Banki Munkanapon beliil helyreallitja a jogszabalyban vagy a Port-
foliokezelési Iranyelvekben meghatarozott korlatozasoknak megfeleld eszkozallokaciot. A ke-
zelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérésért a Vagyonkezeld nem felel.

3.2.2.3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Portfolidkezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol térténd a be-
fektetési politika valtozasa miatt esetlegesen el6forduld nagyobb eltérés esetén a Vagyonkezeld
annak észlelésekor 5 Banki Munkanapon beliil helyredllitja a jogszabalyban vagy a Portfélio-
kezelési Iranyelvekben meghatérozott korlatozasoknak megfelelé eszkdzallokaciot. A Portfo-
liokezelési Iranyelvek valtozasa altal okozott eltérésért a Vagyonkezeld nem felel.

3.2.2.4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Portfdlidkezelési Irdnyelvekben megszabott korlatoktdl a piaci arfo-
lyamok elmozdulasa altal okozott eltérés esetén, amennyiben az eltérés nem haladja meg a
megengedett érték +/- 2,5 szazalékot a Vagyonkezel a limitek megsértését kovetd 30 naptari
napon beliil kiteles gondoskodni arrdl, hogy az adott eszk6zok vagy eszkdzcsoportok aranya a
Portfoliokezelési Iranyelvekben meghatarozott korlatok kozé kertiljon.

Amennyiben az eltérés meghaladja a megengedett érték +/- 2,5 szdzalékot, a Vagyonkezeld a
limittél valé eltérést az eltérés bekovetkezését kovetd 5 Banki Munkanapon megsziintetni ko-
teles. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérésért a Vagyonkezeld nem felel.

3.2.3. Rendkiviili piaci esemény

Nyugdijpénztar és a Vagyonkezel6 kozosen a kdvetkezoképpen definialja a rendkiviili piaci
esemeényeket:

Befektetési politika és eljariasend
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» Amennyiben a pottfolio hozama &t Banki Munkanap alatt 10 szazalékponttal vagy azt

meghaladd mértékben csékken.

» Amennyiben egy pénziigyi eszkoz értéke 6t Banki Munkanap alatt 20 szazalékkal vagy

azt meghaladd mértékben csékken.

Amennyiben a fenti események valamelyike bekdvetkezik, a Vagyonkezel$ koteles azonnal
{rasban értesfteni a Pénztar Igazgatétandesat. A fentiekben definialt rendkiviili piaci események
bekdvetkezésekor a 3.3. pontban meghatarozott lehetdségeken til a Pénztar el6rejelzést kéra
Vagyonkezel6tsl a kivalto ok megszunesenek valdsziniiségére, amelyet kévetden a Pénztar
Igazgatétandcsa dontést hoz a kovetendo stratégiai teend6kr6l, amit irdsban juttat el a Vagyor-

kezeld részére.

3.3. Amundi Alapkezelé Zrt. altal meghatirozott befektetési keretek:

A Portfoliokezeld, a jogszabélyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint
4 gazdasagi kdrnyezet figyelembe vételével a kdvetkezd befektetésiirdnyelvek €s piaci éitéken

vett portfolié aranyok szerint kezeli a Pénztar portfoliéjat:

Amundi Alapkezeld Zrt. dltal ke-

Befektetési politika és eljdrasend
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Eszk‘ﬁzcﬁsﬂport -zelt-'pp rifelio:
min% cél%. max%

Hitelviszonyt megtestesité eszktzok, bankbetét és dontden ilyen tipusi 65% 80%: 920%
eszkbziket tartalmazo befekietési alapok jegyei

Magyar dllampapir 50% 75% 80%
- Magyar allami garancids értékpapir - kivéve magyar allampapir - 0% 0% 15%
Kol allampapii™ 0% 0% 36%
Kulfsldi, allami garancids értékpapir - kivéve killfsldi Allampapr - 0% 0% 15%
Magyar.gazdalkoddszervezeti kitvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kotvény 0% 0% 5%
Kiilf6ldi gazdélkodd szervezeti, Kétvény - 6% 0% 15%
Kuifoidi hitelintezétl kKotvény 0% 0% 13%
Magyar dnkormanyzati kitvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Pénzpiaci, likviditasi kollektiv befektetési forma altal Kibocsatott értékpa- 0% 0% 5%
pir- ideértendd befektetési alap befektetési jegye, - ETF

Kotvény tipust Kollektiv befektetési forma dltal kiboesétott. értékpapir — ide- 0% 0% 5%
értendd befekietési alap befektetési jegye - ETF

Bankbetét, folyoszamla* 0% 5% 20%
Folydszdmlapénz 0% 5% 20%

Barikbetét 0% 0% 15%
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Kockazati részvényardny dsszesen 10% 20% 30%
Hazai és kzép-europai részvény 0% 0% 14%
Hazai és kozép-eur6pai részvény alapu kollektiv befektetési forma dltal ki- 0% 6% 14%
bocsatott értékpapir — ideértendd befektetési alap befektetési jegye - ETF

Nemzetko6zi részvény 0% 0% 15%
Nemzetkozi részvény alapu kollektiv befektetési forma éltal kibocsatott ér- 0% 14% 29%
tékpapir — ideértendd befektetési alap befektetési jegy, - ETF ***

Tékegarantalt alapok, tékevédett alapok befektetési jegyei, ETF egyiittesen 0% 0% 5%
Szarmaztatott iigyletekbe fekteto alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Részvényeken alapul6 arbitrazs céla tézsdei hataridos tigylet 0% 0% 0%
Arupiaci befektetési jegy, ETF 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 6%
Repo tigylet (szallitasos) 0% 0% 0%

*A bankbetét elhelyezhetd forintban és az OECD tagorszagok devizaiban.

#4 A kiilfoldi allampapirok tekintetében kizarélag OECD orszagok éltal kibocsatott allampapi-
rok megengedettek, melyek részaranya a portfélion beliil minimum 0%-ot maximum 30%-ot
érhet el. Ezek a kiilfs1di kotvénypiaci befektetések elsdsorban nem stratégiai tartasi céllal sze-
repelnek a portfolioban, hanem a hazai kétvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén a nem-
zetkdzi kockdzatmegosztas lehetdséget kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag szé-
les limittel és 0% célértékkel a portfolioban. Ezen limit aktivaloddsa magdval hozza az alacso-
nyabb minimum magyar allampapir limitet, amely ezen eset miatt a cél limithez képest a 15%-
ot meghalado eltérési savot kell, hogy biztositson.

*4% A sajat kezelésli nemzetkozi részvény alapok egylittes részaranya nem haladhatja meg a
portfolié eszkdzértékének 20%-at.

A Portfolidkezeld fedezeti céllal kothet szarmaztatott tigyleteket. A Pénztar a fedezeti célu szar-
maztatott igyletekhez kapcsolédoan a pénziigyi szolgdaltaté partner(ck) altal elvart biztositékot
a portfolioban szerepl6 allampapirok zéroldsaval tudja biztositani.

A biztositéki céllal zarolt allampapirok piaci arfolyamon szamitott értéke nem haladhatja meg
a portfolié 20%-at.

A Pénztar hozzajarul, hogy a Portfolidkezel6 a jogszabalyi eldirasok, valamint a fentiekben
meghatarozott befektetési iranyelvekben rdgzitett kereteken beliil alacsony likviditast és/vagy
nagy volatilitassal rendelkez6 eszkdzoket (példaul: zart korben kibocsatott értékpapirokat, ala-
csony likviditasu vallalati kotvényeket, jelzdlogleveleket) is vasarolhat a kezelt portfoliok sza-
mara.

Referenciaindex:
o 80%-0s mértékben a MAX Composite Index targyidészaki valtozasa,
o 6%-0s mértékben a CETOP Index targyidészaki valtozasa
e 9%-o0s mértékben az MSCI World Free Index targyidoszaki véltozasa (forintra atsza-
mitva)
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s 5%-0s mértékben az MSCI Emerging Markets Index targyid§szaki valtozasa (forintra
atszamitvay

Pénztiri _szintii_referencia __hozam _#sszetétele: MAX Composite Index 38%,
‘RMAX 31%, MAX 8%, MSCI World 5%, BUX Index: 1%, MSCI. World Free Index 4%, MSCI
Emerging Markets Index 6%, CETOP 5%, DBLCDBCT 1%,
ZMAX 1% '

Osszharigszabaly

A Vagyonkezel sajat kezelésli befektetési jegyet vasdrolhat, amelyek mas alapokba, portfoli-
okba kertilnek ethelyezésre: Nem tndokolt alapkezelési, illetve maximum 0,8 % vagyonkezelési
dijat felszamitani ezen értékpapirok vagyonkezelésével dsszefilggésben, tekintettel arra, hogy
ez altal a Vagyonkezel6 ugyanazoen dllomany utdn kétszer szdmol fel kezelési dijat. A kettds.
dlj azas elkeriilése érdekében elvaras, hogy a sajat kezelésben 16v6 befektetési jegyek utan egy-
altalan nem szamolhat$ el vagyonkezelési dij. Egyeb befektetési jegyek vagyonkezelésével
kapcsolatban maximum 0, 3% vagyonkezelesn d1] szamolhaté fel, hogy 4 281/2001. {XII. 26.)
Korményrendelet 2. sz. melléklete (1) bekezdésének ) pontjdban megfogalmazott Osszhang-
szabaly maradéktalanul teljesiiljon.

A Vagyonkezel6 a befektetdket elézetesen tajékoztatja arrdl, milyen tényez6k indokoljak dz
egyszeri induldskori, atalakulaskori vagy ‘megszlinéskori df jak telszamitasat, valamint milyen
sszetevBi vannak ezen egyszeri dijaknak. A Vagyonkezel$ a fenti jogeimek egylken sem sz4~
mit fel serhmilyen egyszeri dijat (6sszhangban a befektetési alapok egyesiilésére vonatkozd
jogszabalyi rendelkezésekkel). A vagyonkezelési dij szamitdsa soran, amennyiben a Portfoho--
ban szerepld sajit kezelésii befektetési alapok alapkezelési dija meghaladja a hatilyos jogsza-
bélyban régzitett vagyonkezelési dij mértékét és az adott befektetés a pénztar szdmara kizvet-
leniil is megvaldsithatd lenne, a vagyonkezelési dijat ardnyosan cstkkenténi kell a vagyonke-
zelési dij és az alapkezelési dij kiillonbszetével. A kétszeres dijterhelés elkeriilése érdekében,
egyéni portfoliok esetében sem indokolt egyeb jellegtli kezelési dijak felszamitdsa a vagyonke-
zelési dijak mellett.

_.3.3.1'. A megengedett aranyoktol valo eltérés esetén kivetendd szabalyok:

3.3.1.1. Ugyletkités dltal okozott eltérés

Ha a Portfoliokezel6 vétkesen olyan-igylete(ke)t kot, amellyel a portfolio-piaci értéke megsérti
a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban vagy a befektetési politikiban megszabott befektetési
korlatozasokat, aklkor a Letétkezeld utasitasat kévetden:az alibbiakban meghatarozott hataridék
betartasdval koteles az iigylettel ellentétes irany( ligyletet kotni (legalabb a befektetési kotlatot.
meghaladé, de legfeljebb az eredeti ligyletben szerepld mennyiségre), &s-a Pénztér altal emiatt
esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Portfolickezeld koteles
» ajogszabalyokban meghatirozott limitek megsertese esetén a Letétkezeld utasitasat ko-
vetden, azonnal a jogszabéalyban eléirt arinyokat visszaallitani,
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* nem a jogszabalyokban el6irt, hanem a vagyonkezelési iranyelvekben, a Pénztar Befek-
tetési politikdjaban meghatarozott limitek megsértése esetén 5 munkanapon beliil intéz-
kedni, helyreallitani az el6irt aranyokat.

3.3.1.2. A kezelésbe adott vagyon dsszegének viltozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbol adéddan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon 6sz-
szege hirtelen megvaltozik, akkor a Portfoliokezel a kovetkezd hataridoket figyelembe véve
koteles intézkedni:

= a jogszabalyokban meghatérozott limitek megsértése esetén a Portfoliokezeld azonnal
koteles a jogszabalyban eléirt aranyokat visszaallitani;

= nem ajogszabalyokban el6irt, hanem a vagyonkezelési iranyelvekben, a Pénztar Befek-
tetési politikajaban meghatarozott, limitek megsértése esetén a Portfélidkezeld ésszerti
idon - de legfeljebb 30 napon - beliil kételes helyreallitani az eléirt aranyokat.

3.3.1.3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A Befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Portfoliokezeldvel egyeztetve, a valtozas
mértékének fiiggvényében allapitja meg, hogy mely idépontig kell attérni az 0j befektetési ara-
nyokra.

33..1.4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Egy adott piaci rész-szegmensre vonatkoz6é minimum/maximum limitek atlépése a csak a piaci
arfolyamok mozgasa kovetkeztében a jogszabalyokban meghatarozott limitek sériilnek, akkor
a Portfélidkezeld az észlelést kovetden ésszerii hatarid6n beliil — legfeljebb 30 napon- kételes
a meghatarozott korlatok visszadllitasara.

3.4. Vagvonkezelés dija

A Vagyonkezelék vagyonkezelési dijként az Opt. 49. § (2) bekezdése alapjan maximum a kezelésre
atadott vagyon(rész) napi brutt6 piaci értékei szamtani atlaganak 0,8 szazalékat, a kozvetett befek-
tetési instrumentumok értékének 0,3 %-at szamolhatjak el.

3.4.1. CIB Befektetési Alapkezelo Zrt. dijazasa:

- A Vagyonkezelot a mindharom (fedezeti, mtkédési, likviditasi) Portfolié kezelési
tevékenységéért vagyonkezelési Alapdij és a pénztar és a CIB Befektetési Alapkezel6
Zrt. kdzott hatalyban 1évo szerz6désben rogzitett feltételek teljesiilése esetén Vagyon-
kezelési Prémium illeti meg.

1.1. - A Vagyonkezelé 2. pontban meghatarozott Vagyonkezelési Alapdija tartalmazza a
tevékenységével kapcsolatban felmeriil6 koltségeket is.

1.2. - A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazéisa soran biztositani kell, hogy a
Pénztarat kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke — a kozvetlen
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befektetésekhiez kapcsol6dé koltségekhez mérten - a vagyonkezelési koltsegekkel Gssz-
‘hangban legyven. Ktzvetett befektetési instrumentumnak tekintheték a Kormanyrcnde-
let 1. sz. mellékletében meghatdrozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv érték-
papirok (Osszhangszabaly).

1.3. - AVagyonkezelési Alapdij ésa Vagyonkezelési Prémium &sszege nem haladhatja meg
az Opt. altal meghatarozott maximh_mo_t'-az-zal,_hogy a szamitds sordn vagyonkezelési
dijként kell figyelembe venni a 1.3 szerinti eszkézokbél a Vagyonkezeldt megilletd
alapkezelési dijat is.

1.4. - A2017/565/EU rendelet 50. cikkét a kdvetkezs médon alkalmazzak: a Vagyonkezeld
a sajat dijarol kizarolag a Pénztar és a Zrt. kozott hatalyos szerzodéssel, a havi és éves
jelentéssel, valamint a dijrol kiéllitott szadmlékkal tajékoztatja a Pénztarat, A Vagyon-
kezelé nem koteles a 2017/565/EU rendelet 50. cikke szerinti tijékoztatast nyiijtania a
Portfoliéban 1évo pénziigyi eszkdzok kéltségeivel kapesolatosan.

3.4.1.1.VagyonKkezelési Alapdij

1.5. 1. A Vagyonkezélét mindhdrom portfolio esetében az atlagos: lekotott toke évi
0,21%-4nak megfeleld forint dsszeg illeti meg id6ardnyosan Portfoliokezelési Alap-
dl_]kent

1.6. 2. A Portfélickezelési Alapdij minden naptéri riegyedév végét kovetden, az atlagos le-
kotdit téke mcgallapltasat. és annak a Pénztdr részérbl torténds elfogadasat kévetd 15:
munkanapon beliil esedékes a Vagyonkezeld altal kidllitott szamla alapjan.

1.7. 3. Az atlagos lekotitt toke Osszegét cstkkentd tétel
a) Az atlagoslekotott téke dsszegét cstkkenteni kell 4 Vagyonkezeld altal, az atlagos

lekotott toke dsszege szamitasanal figyelembe vett idoszak alaft tartott, a CIB Be-
fektetési Alapkezeld Zrt, dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyei (CIB be-
fektetési jegyek) 4tlagalloményanak Ssszegével. "

b) Az étlagos allomany Ssszegét csokkent tételt az alabbi modon kell meghiaté-
rozniza A CIB befektetési jegyeknek az adott idészak induld napi arfolyamérskét
{adott napi allomany és adott'liapi' aktualis arfolyam szorzata) az id8szak alatti be-
fektetési j jegy eladésokkal, illetve vételekkel kell korrigélni, oly modon, hogy az
induld nap1 befektetési jegy arfolyamérteket csokkenteni kell az adott idészaki be-
fektetési jegy eladasok és ndvelni kell az adott idészaki befektetési Jegy vetelek
érfolyamért'ékének stllyozott:szamtani atlagaval, ahol a stlyozds az eladas, illetve
vétel datumatél az adott iddszakban hétialévs napok szdméval toiténik.

1.8.-4.A Vagyonkezel a Portfolié értékének az elszamolasi idészakban torténd csokkenése
esetén is részeslil Portfolidkezelési Alapdijban. A Portfolio értékének esetleges csdk-
kenése esetén'a Vagyonkezeld felelosségét a Po’rtfél’ibkeze_lésirIrényelve_kbeh foglaltak
szabalyozzak.
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2. 3.4.1.2.Portfélickezelési Prémium

2.1. 1.A Vagyonkezelét a sikeres Portfolickezelési tevékenysége esetén mindharom port-
folid esetében Portfélidkezelési Prémium illeti meg.

2,2 2.A Portfolickezelési Prémium szamitasa az adott portfoliora meghatérozott referencia
hozam (benchmark) alapjan térténik.

2.3. 3.A Portf6lion elért teljesitmény, illetve hozam szamitdsa és bemutatisa soran a Bszt.
3. mellékletében foglalt rendelkezések a Kormanyrendeletben foglalt eltérésekkel
iranyadék.

2.4. 4.A meghatfozott Portfolidkezelési Prémium elszdmol4sdnal a hozam névelésre kertil
az évkozi Likvidacios Veszteségekkel.

Arhentyiben a Portf6lié a 3.3. pont szerinti hozama meghaladja a referencia hozamot
(benchimarkot) (100%), gy a Portfolickezelési Prémium mértéke a referencia ho-
zamhoz képest elért tobblet hozam 20%-a.

2.5. 5.A Portfélidkezelési Prémium szamitasarol készitett kimutatast, és a kimutatas alapjan
‘kiallftott szamlat Vagyonkezelt'i ‘minden naptari év végét kovetd 15 banki munkanapon
beltl nyljtja be a Pénztirnak, melyeta Pénztar annak kézhezvételét kvetd 15 banki
munkanapon belill koteles kiegyentiteni.

3.4.2. Amundi Alapkezelé Zrt dijazasa:

a.. A Portfélidkezeldt a szerzddésben meghatarozott feladatamak ellatasaért Kezelési dij és
Sikerdij illeti meg.

b. A Kezelési dij mériéke az negyedéves atlagos lekotdit toke 0, 26%-a, illetve tortév esetén
annak id6éarinyos része.

c. A Portféliokezeld a portfolioban elhelyezett Amundi Alapok allomanyéara vonatkozban a
jelen pontban rdgzitett kezelési dijat-szamitja fel. Az adott. befektetési alap intézményi so-
rozatinak alapkezelési dijavisszatéritésre kertil a kezelt portfélié szamara.

d. Sikerdij a Portfolitkezeldt eredményes tevékenysége esetén illeti meg.

e A Sikerdij (vagy tértév esetén annak id6aranyos részének) mértéke az aldbbiak szerint ala-
kul: '
¢ A Sikerdij mértéke a hatalyos szerzodés 6. sz. mellékletben meghatérozott referen-
cighozam 0,26%-kal ndvelt éves mértéke felett elért hiozamtébblet esetén a tobblet
20%-a.
f. A Kezelési dij és a Sikerdij éves mértéke egylittesen nem haladhatja meg az éves atlagos
lekotdtt toke 0,50%-at
g. A Kezelési dij idéardnyos részének fizetése a negyedévek végét kdvetd 30 napon beliil
esedékes a dij szamitasat aldtdmaszto Jelentes és szamla ellenében.
h. A Sikerdij fizetése a pénziigyl év végét kivetd 30 napon beliil esedékes a dij szamitasat
aldtAmaszté jelentés €s szamla ellenében.

A pénztar a sikerdijak évente térténd elszamolasat fogadja el.

A vagyonkezeldk dijazésanak eltenérzését a pénztdr nyilvantartd szervezetének nmunkatrsa végzi.
A mindenkori ellenStrzést kvetden, a dijszamitas helyességéniek igazoldsa utan keriilnek kiegyen-
litésre. a: portfolidkezelk altal benyiijtott szamlak.
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A pénztar a letétkezeld, a vagyonkezelok valtasat nem tervezi, igy a kivalasztdsuk iranyelveinek
kidolgozasa nem tekinthetd aktualisnak.

4.A befektetési politika teljesiilésének értékelése
A befektetési politika teljesiilését, illetve a befektetési tevékenység hatékonysagat évente a
pénztar Igazgatotanacsa értekeli.
Az értékelés a vagyonkezeldk frasbeli és szébeli beszamoléja alapjén torténik. Az értékelés
soran meg kell vizsgdlni, hogy
o teljesiiitek-e az eldirdnyzott célok:. _
» avagyon Osszététele dsszhangban volt-e a befektetési politikaban és a jogszabalyokban
eléirt rendelkezésekkel,
o szillettek-e intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére,
o hogyan alakult a befektetési tevékenység hatékonysaga,
s tortént-e a befektetéseket érintd rendkivili esemény, ezek milyen hatdssal voltak a va-
gyon szerkezetére és hozamara, illetve sziikség esetén tértént-e karenyhitd intézkedés;
o gsetlegesen indokolt-e 4 befektetési politika mddositasa.

A befektetési politika teljestilése érvényestilésének vizsgalata soran figyelemmel kell lenni a
vagyonkezelk, a letétkezeld tulajdonosi-, toke- s piaci helyzetében esetlegesen bekovetkezett
-valtozasokra, tendenciakra is.

5. A befektetési politika médositdsa

A befektetési politika modositasa szitkségességét — amennyiben rendkiviili esemény ezt nemi
indokolja - évente egyszer meg kell vizsgdlnia az Igazgatotanacsnak.

Rendkiviili esemeny/korulmeny bekovetkezése esetén a befektetési tevékenység vcgrchajtasa-
val megbizott - a befektetési politika gyakorlati megvaldsitasdban kozremiikdds - szemé-
lyek/szervezetek kotelesek jelezni ezek fennallasat a pénztar IgazgatStandcsa felé, ami ddnt-a
szilkségessé valo intézkedések meghozatalarol, illetve a befektetési politika rendkiviili médo-
sitasat szitkségessé tevo esemény bekdvetkeztekor az Igazgatdtanacs rendkiviili ule_senek B8z-
szehivasarol.

A befektetési politika rendkiviili médositasat teszi sziikségessé killonssen, ha:

» az ériékpapirtdzsde forgalménak rendkiviili arfolyammozgédsok miatti felfiiggesztése,
vagy.-annak kérvonalazodo 1ehetGsege/veszélye;

+ a portfoliéban 1évé €s a portfolidban legalibb 10%-0s részesedést képviseld értékpapir
kibocsatojanal rendkiviili esemény bekovetkezie vagy annak lehetdsége/veszélye;

o apénziar vagyonkeze_lolenel vagy letétkezel6jénél bekvetkezd rendkiviili esemény be-
‘kovetkezte vagy annak Iehetdsége/veszélye;

A befektetési politika rendkiviili modositasarol az Igazgatotanacs dont.
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6. Eljardsrend a pénztir befektetési tevékenysége végrehajtasa sorin

6.1. Likviditaskezelés

ElsOdleges likviditas:

A pénztar a foly6 kiaddsai — beleértve a mitkodési illetve a szolgiltatasi kifizetési kotelezettse-
geket is —~ zavartalan teljesithetbsége érdekében a likviditasat elsddlegesen a pénzforgalmi
bankszaml4jan tartott pénzeszkézével tattja fenn. A szolgéltatasi kételezettségeivel Bsszhang-
ban a bankszamléjan annyi szabad pénzeszkozt tart, amennyi a szolgaltatasokhoz elégséges.

Masodlagos likviditas:

Amennyiben a bankszamlara ezen feliil érkezik befizetés, a tobblet likviditast a befektetési
szamléra kell 4tutalni, majd befektetni. Amennyiben a pénzforgalmi bankszémlan rendelke-
zésre 4ll0 egyenlega szolgaltatasok fedezetéiil nem elegends, a hidnyzd Ssszeget értékpapirok
értékesitésébs] kell biztositani, A. masodlagos likviditas folyamatos biztositasa cel_}abol a pénz-
tarnak mindig legalabb annyi révid lejarata dllampapirt (pl, diszkont kinestarjegyet) kell tarta-
nia'a portfolidjaban, amennyi 3 havi varhatd szolgaltatasi igényhez elégséges fedezetet biztosit.

6.2. A befektetési politika érvényesiilésének kontrollaldsa
A befektetési politika érvényesiilésének kontrolldlasa kozvetlen és kozvetett modon valésul
meg. A vagyonkezelési tevékenység kozvetlen feltigyeletét az Igazgatotanacs kijeldlt tagja (Di-
enes Péter) gyakorolja. _
A vagyonkezelési tevékenységet kbzvetetten feliigyeli:
e apénztar letétkezeldje,
o apénztar Ellentrzé bizotisaga,
e a MNB (mint feliigyeleti szerv).
6.3. A befektetési tevekenyseg kontrollaldsdval kapcsolatos feladatok
A befektetési tevékenység iranyitdsa, a vagyonkezeldk tevékenységének dsszefogasa, a pénztar
a vagyonkezel6k €s a letétkezel kozotti kapesolattartas az [gazgatGtandcs kijelolt tagja (Dienes
Péter) feladatkor_ebe tartozik.
A feladata ezen beliil:
e abefektetési tevékenység menedzselése, a vagyonkezeld tevdkenységének kontrollja;
» a pénztar-letétkezeld, a pénztar-vagyonkezeld illetve a letétkezel-vagyonkezeld ko-
z6tt kapesolat, informacicdram €s elszamolasi/bizonylati rend biztositdsa;
s abefektetési piaci kdrnyezet figyelemmel Kkisérése;
e avagyotikezelés korébe tartozd - kozgylilési, igazgatotandcsi, ellendrzd bizottsagi els-
terjesziések elkészitése;
s abefektetési politika és annak modositasara vonatkozd javaslatok kialakitasa;
e a vagyonkezeldi kapesolatok kialakitasanak/modositisanak elskészitd feladatai;
s apénztdr letétkezeldje kivalasziasénak elokészitd feladatai;
« a vagyonkezel&/letétkezeld szerzddésben véllalt kdtelezettsége teljestilésének ellendr-
zése;

e a péihztan befektetési jogszabdlyok médosulasanak figyelemimel kisérése.
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Az Igazgatétandces illetve az Ellenérz$ Bizottsag jogosult/kteles ellendrizni a vagyonkezeldk
tevekenységét.

A pénztar je’lenleg befektetési vezetét munkaviszonyban nem foglalkoztat, azonban az Igazga-
totanacs elndke megvalasztisra keriilt, mint befektetési tandcsado.

0.4. A penztar, a vagyonkezelo €s.a letétkezelo kozottl feladatmegosztas
biakkal osszhangban kel] szabalyozm
A vagvonkezeld kotelezettségei és jogai

o A Vagyonkezeio hatérozza meg a péniztar befektetéseinek dsszetételét, leJ aratat és nagy-
sagrendjet valamint befektetési eszkozdk szerinti megosztasat a péhztarral egyeztetett
vagyonkezelési Iranyelvekben meghatirozott kereteken beliil. A pénztar €s vagyonl\e—
zeld megallapodlk hogy a vagyonkezelési Iranyelvek fclulwzsgalatara minden &v dec-
ember 135-6ig keriil sor. Az-egyeztetést a felek barmelyike jogosult kezdeményezni.

o Befektetési irdnyelvként a pénztir a Befektetési Politikdja alapjan elkészitett Vagyon-
kezelési Irdnyelvekben foglaltalat fogalmazza meg a vagyonkezel6k részére.

s A vagyonkezel8k a vagyonkezelésére atadott vagyon tekintetében szervezik és bonyo-
litjdk a pénztar befektetési Ugyleteit. A vagyonkezeldk kotelesek az Eljarési rend ren-
delkezései szerint eljérni az egyes tranzakeiok soran.

» A vagyonkezelSk nyilvantartast vezetnek a vagyonkezelésbe atadott szabad pénztari
eszk6z0krol.

s A vagyonkezelék megbizottként jarnak el, a pénztar szamléja terhére és javara, a sajat
nevilkben értékpapir tigyleteket kotnek a t6zsdén Kivil, illetve t6zsdei befektetéseket
eszkozdlnek.

» A vonatkozéjogszabalyok keretei kdzott a. vagyonkezelok sajat maguk jogosultak don-
teni az egyes befektetésekrd] illetve azok (akér részleges) felszamolasarol.

® A pénztit a konkrét tizletmenetre vonatkozo-egyes szetz6dések megkdtésére a vagyon-
kezeldknek kozvetien utasitdst nem ad, jogosult azonban {rasban javaslatot tenni egyes
szerzdések megkotésére. A vagyonkezeldk a pénztar célszeriitlen és szakszeriitlen uta-
sitdsara kotelesek a pénztar figyelmét felhivni. Amennyiben pedig a pénztar a figyel-
mezietés ellenére fenntartja utasitasat az ebbdl eredd mindennemil kér a pénztarat ter-
heli..

o A vagyonkezel8k szavatolnak a pénztar szamira beszerzett és javara tartott értékpapirok
igény-, per-, és tehermentességéért, valamint tulajdonszerzésének jogszertiségédst.

e A vag‘yo'nkezelfﬁk a rajuk bizott vagyont mérlegiikben nem mutathatjak ki.

s A vagyonkezel8k minden a pénztar és a kdzottiik fenndll6 szerz6dés hatdlya ala tartozd
értékpapirligyleted] legkésébb az {igyletkdtés napjat kovetd elsé miunkanapon. adasviételi
jelentést kiildenek a penztar altal megbizott letétkezeldnek, éslegkéstbb az adott iigylet
végrehajtisdnak napjat kvetd elsé munkanapon 4z értékpapirtigyletekrd] a pénztarnak.
(Az adasvételi jelentés tartalmi elemeit az I. szdm melléklet tartalmazza.)

e A vagyonkezelék a kezelésiikben 1év6 vagyon értékelését minden targyhonapot kéveto
hénap 15.¢€s targynegyedévet kdvetd honap 15. napjaig-a befektetési véllalkozdsokrdl
és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az Altaluk végezhetd tevékenységek szabélya-
irdl sz616 2007. évi CXXXVIII. torvény ("Bszt. "), az Snkéntes kolesonds nyugdljpenz—
tarak befektetési és gazdalkodasi szabdlyairdl szélo 28172001, (XIL.26.) szdmu kor-
ményrendeletben ("Kormanyrendelet”ya Magyar Nemzeti Bank: ("MNB", mint feliigye-
leti szerv) vonatkozo irdnymutatdsai alapjan elkészitik a targyhénap &s targynegyedév
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utolsé napjara vonatkozoan, valamint megkiildik azt a pénztarnak. (Az értékelés tartalmi
elemeit az I. szamu melléklet tartalmazza.)

A negyedéves jelentést a vagyonkezelOk kotelesek a letétkezel6vel egyeztetni.

A vagyonkezeldk éves jelentést készitenek €s azt a targyévet kovetd honap 15. napjéig
a pénztarnak megkiildik. (Az éves jelentés tartalmi elemeit az I. szamu melléklet tartal-
mazza.)

A vagyonkezel6 kotelezi magat, hogy tevékenysége soran betartja a személyes adatok
védelmérdl és a kozérdekli adatok nyilvanossagardl szolo jogszabalyok, valamint a
pénzmosas megel6zésérol és megakadalyozasarol szo16 2017. évi LIIL térvény rendel-
kezéseit.

A vagyonkezel6ket a pénztar és a kozottik fennallo szerzédésekben rogzitetteken til
nem terheli a pénztar tagjai felé informacié nyujtasi kotelezettség. A pénztartagok felé
fennallé tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztarnak kell eleget tennie sajat Alapszaba-
lydnak megfeleléen. A vagyonkezelok azonban biztositjak a pénztar részére az altaluk
kezelt vagyon tekintetében azon informacidkat, melyek ahhoz sziikségesek, hogy pénz-
tar tajékoztatasi kotelezettségének eleget tudjon tenni. Amennyiben a vagyonkezelok a
portfolid-kezelési tevékenységiik keretében a pénztir javara olyan pénziigyi eszkozt
szereznek, amely tekintetében a jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi kitelezettséget
ir eld, a bejelentési és/vagy kozzétételi kotelezettség a vagyonkezeloket terheli.

A vagyonkezelOk a kezelésiikben 1évd pénztari eszkozoket folyamatosan a letétkezelo-
nél vezetett befektetési szamlan, értékpapirszamlan, illetve értékpapir letéti szamlan,
valamint egyedi értékpapir nyilvantartasban tartjak.

A letétkezel6nél vezetett befektetési szamla, értékpapir szamla illetve értékpapir letéti
szamla, valamint egyedi értékpapir nyilvantartasban feltiintetett értékpapir felett a va-
gyonkezeldk jogosultak rendelkezni (a pénztar és a vagyonkezeldk kozott fennallo szer-
z6dések felmondasa esetén a felmondasi id6 leteltéig, illetve az elszamolas megtortén-
téig).

a vonatkoz6 szabalyok — kiilonos tekintettel a ,,vagyonkezelési iranyelvek”-re - alapjan
meghatarozzak a vagyonkezelt portfolié befektetéseinek Gsszetételét, lejarati szerkeze-
tét;

tékepiaci prognozisai és elemzései alapjan egylittmiikodjenek a pénztarral a befektetési
politika aktualizilasaban és javaslatot tegyenek annak mddositasara;

a hatterében. tevékenységében, a tokepiacon. vagy a kezelt portfolioban bekodvetkezd
rendkiviili eseményekrol haladéktalanul tajékoztassak a pénztarat, a pénztari vagyon
karosodéstol valé megdvasa érdekében intézkedési javaslatot tegyenek, illetve a befek-
tetési politika rendkiviili mddositasat javasolhatjak.

A pénztar €s a letétkezel6 kozotti feladatmegosztast a letétkezeldi megbizasi szerzédésben az
alabbiakkal 6sszhangban kell szabalyozni:

A letétkezel6 feladata, hogy

vezesse a pénztar befektetési szamlajat és annak forgalmardl tajékoztassa a pénztarat;

kezelje a pénztar értékpapir szamlajat, és nyilvantartsa az azokon elhelyezett értékpapi-
rokat €s a pénztar megbizasaban eljarjon azok hozamainak beszedése érdekében;

a pénztari portfolidban tartott értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos — a pénztari va-
gyon értékére és értékallosagara befolyassal 1évo, tovabba az értékpapirokban megtes-
tesiil6 tulajdonosi jogok gyakorlasat feltételezd — eseményekrél tajékoztassa pénztarat;
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a letétkezelds sordn jogszabalyi limitsértést. tapasztal, haladéktalanul kételes annak
helyreallitasardl intézkedni;

a letétkezelés: soran szerzett tapasztalatokrél, a vagyonkezelés hatékonysaga javitasat

célzd észrevételeirdl a pénztart tajékoztassa;

‘a pénztar killon felhivdsa nélkiil is-a jogszabdlyoknak megfelel6 gyakorisdggal, de leg-

alabb havonta elkészitse és a pénztar 1észére megkiildje a vagyon eszkozértékelését;

a pénztar befektetési politikdja letétkezelst érinté rendelkezéseinek kialakitdsaban, il-

letve azok médositasdban a pénztarral kozremiiksdjon, illetve a jogszabdlyokban- f0g~
laltaktél eltérd rendelkezések észlelése esetén arrdl a pénztarat figyelmeztesse..

A vagyonkezeldk és a letétkezeld a kozdttilk kialakitandé egylittmiksdésrd] a pénztar érdekeit
figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a pénztar koordinalja. Az
¢ljarasi rendben az alabbi feladatok elvégzésének médjat, felelbseit és a hozzajuk kapesolédd
hatariddket kell szabélyozni: '

értékpapir tranzakciok lebonyolitdsa és az ezekhez -k;apt:solédé értesitések kiildése (ki-

lands tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapesolatos hataridékre és feleldssé-
gekte);

értékpapirok hozamaénak elszamoldsa, esedékességek beszedése;.

elkészitend jelentések egyeztetése (Allomany- és.nettd eszkdzérték szamitds egyezte-
tése). '

A pénztar jogai s kitelezettséeei

A pénztarlegkésébb az esedékesség napjat megeldz8 munkanap 12 braig frdsban értesiti

a vagyonkezeldt a. felmeriilé - a kezelt vagyont 10 szizalékndl nagyobb: mértékben

érint6 - pénztari kifizetésekrol.

A pénztar legkésébb az esedékesség napjat megel8z8 harmadik munkanap 12 6raig irds-
ban értesiti a vagyonkezelst a felmeriild - a kezelt vagyont 10 szazaléknal nagyobb mét-
tekben érint6 - pénztari kifizétésekrol.

A penztar Jogosult a vagyonkezeld tevékenységét rendszeresen ellenérizni, valamint a
‘beszdmolési kotelezettségeihez igazoddan és azon kiviil eseti irasbeli jelentést, besza-

mol6t, illetve kimutatast kérni. A vagyonkezeld koteles a pénztar megkeresésének a

_kez_hez_vetelt kévetd o_t munkanapon belill eleget tenni. A pénztar kifejezett kérésére a
Vagyonkezeld haladéktalanul elkésziti a kért kimutatast.

A pénztar befektetési politikajanak vagyonkezeldt érinté részeit ,,vagyonkezelési irdny-
elvek”-be foglalja és azt'a vagyonkezelo tudorhaséra hozza. A vagyonkezelési iranyel-
vek meghatérozisa a pénztar szuverén joga, s.annak teljesitése a vagyonkezeléi megbi-
zas rendeltetésszerll végrehajtasanak kotelezd érvényii kritétiuma.

A befektetési politika , vagyonkezelési iranyelvei”-nek médositasa esetén a vagyonke-

zel6t haladéktalanul téjékoztassa, illetve a médositd intézkedések kialakitasat megeld-

zden a-vagyonkezeld szakmai v_él_eményét.-kikélje.

A befektetési céllal atadasra kerlild pénz- és értékpapireszkézeit a vagyonkezelé rendel-
kezése alatt 4ll6 pénz-, illetve értékpapirszainléra dtutalja/attranszferdlja s az eszkozat-
adasrol annak esedékességét megeldzéen a vagyonkezeldt irdsban tajékoztassa.
Egyiittmiikodjon a vagyonkezel6vel annak érdekében, hogy a vagyonkezel tevékeny-

ségét a torvényi eldirasoknak; a ,,vagyonkezelési iranyelvek™ nek; a pénztar pénziigyi

tervének €s egyéb szabilyzatainak megfeleléen minél eredményesebben végezhesse.
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e A pénztar folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyonkezeld altal bonyolitott befekte-
tési lizletmenetet, ennek érdekében a 1étrej6vo tranzakcidkrol a vagyonkezel6tdl tajé-
koztatast kérjen. Amennyiben a dokumentumok alapjan a letétkezeld, illetve a vagyon-
kezeld nyilvantartdsa a pénztari nyilvantartastol eltérést mutat, pénztar koteles az egye-
z0ség helyredllitasa érdekében eljarni.

e Ha a vagyonkezel6 részérol a vagyonkezel6i szerzddés, a ,,vagyonkezelési irdnyelvek”
vagy a vonatkozo jogszabalyok megsértésére bukkan, az eset sulyossagatol fiiggoen fel-
szolitsa a vagyonkezel6t a kihdgas megsziintetésére. A szabalyok ismétl6do, vagy a
pénztar érdekeit stilyosan sért6, esetleg szandékos megszegése esetén a vagyonkezeldi
szerz6dést rendkiviili felmondassal megsziintesse.

e A pénztar befektetési politikajat a letétkezel6 rendelkezésére bocsatasa.

e A vagyonkezelore érvényes ,,vagyonkezelési irdnyelvek”-et eljuttassa a letétkezel6hoz.

7. Zaro rendelkezések

A pénztar az elfogadott, illetve modositott Befektetési politikdjat az tigyfélforgalma lebonyoli-
tasara szolgalé Ugyfélszolgalati helyiségében kifliggeszti.

21/29_45{ VIRAR

A pénztar Befektetési politikajat a 7[00 L. szamu Igazgatdtandcsi hatarozataval fo-
gadta el.

A pénztar Igazgatotanacsa a befektetési politikajaban megfogalmazott befektetési ardnysza-
mokrol az éves kiilddttkdzgytilésén is kiteles tdjékoztatni a kiildstteket.

A befektetési politika hatalybalépésének idépontja 2019. november 15.

Budapest, 2019. oktober 24. .....

Dienes Péter
Igazgatétanacs elnoke
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