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Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér u. 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-10-045985) (a ,,Kibocsato”) altal kibocsatandd kotvények zartkor forgalomba hozatalaval
kapcsolatban késziilt.

A jelen Informacios Osszeallitas kizarolag a kdtvényrdl szold 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet 8. §
(1) bekezdése szerint készitett informacios célokat szolgald dokumentum.

A jelen Informacios Osszeallitis nem mindsiil a tékepiacrol sz6lo 2001. évi CXX. torvény és a
befektetési vallalkozasokrol ¢és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIIIL torvény szerinti befektetési ajanlasnak,
befektetési elemzésnek vagy befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumban foglaltak nem
mindsiilnek tovabba ajanlattételnek, illetve értékpapir vasarlasra vagy értékesitésre vonatkozd
felhivasnak.

A jelen Informécios Osszeallitas a Kibocsatd kizardlagos tulajdonat képezi és a Kibocsatéd irasbeli
jovahagyasa nélkiil nem tehetd hozzaférhet6vé harmadik fél szamara. A jelen Informacids
Osszedllitasban foglalt adatok a Kibocsatd eldzetes irdsbeli jovahagyasa nélkiil nem masolhatok,
terjeszthetok vagy adhatok at harmadik személyeknek, ide nem értve a mar nyilvanos informaciokat.

A Kibocsaté nem vallal feleldsséget semmiféle koltségért vagy karért, amelyet harmadik fél kdzvetve
vagy kozvetleniil szenved el a jelen Informacios Osszeallitas tartalman alapuld vagy azzal kapcsolatos
targyalasok, tranzakcios ajanlasok, illetve tanacsadoi dijak tekintetében.

A jelen Informécids Osszeallitasban foglalt valamennyi informacioért, tovabba informacié hianyaért
fennallo jogszabalyi felel6sség kizarolag a Kibocsatot terheli, azaz a jelen Informacios Osszeallitasban
foglalt informaciokért, tovabba informacio hidnyaért barmely tovabbi személyt semmilyen felelGsség
nem terhel
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ERTEKESITESI KORLATOZAS

A jelen Informaciés Osszedllitas terjesztése, illetve a Kotvények forgalomba hozatala
egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshetnek. A Kibocsatd nem allitja,
hogy a jelen Informaciés Osszeallitas barmely Magyarorszagon kiviili mas orszagban
az ott alkalmazandd jogszabdlyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen
jogszerlien terjeszthetOk, vagy azt, hogy ott a Kotvények jogszeriien forgalomba
hozhatok és értékesithetdk, illetve nem vallal felelésséget az ilyen forgalomba hozatal
és értékesités jogszertiségéert. A Kibocsatdo Magyarorszagon kiviil nem tett semmiféle
olyan intézkedést, amely a Kotvények forgalomba hozatalat vagy az Informacids
Osszedllitas, terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol az értékesitéshez
vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen
orszagban a Kotvények nem hozhatéak forgalomba, illetve nem értékesithetok sem
kozvetve, sem kozvetleniil. Tovabb4 a jelen Informacios Osszedllitas, a hirdetmények
vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjeszthetok vagy hozhatok
nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan koriilmények kozott torténik, amely biztositja az
adott orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartdsat. A
Kibocsato felkéri azokat, akik az Informacios Osszeallitds birtokaba jutnak, hogy
tajékozodjanak az Informdcids Osszedllitis terjesztésére, illetve a Kotvények
forgalomba hozataldra vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. A Kotvények
korabban nem kertiltek és a jovoben sem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai
Ertékpapir Torvény alapjan és a nem keriilnek sem kozvetve, sem kozvetleniil
felajanlasra, értékesitésre, atruhdzasra vagy tovabbitisra az Amerikai Egyesiilt
Allamokban.
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KOCKAZATI TENYEZOK

A Tarasag jelen Tajékoztatd elkészitése soran szamba vette, és — a Rendelet 16. cikkének (1)
bekezdésével Osszhangban — az eléfordulasuk valdszinlisége és negativ hatasuk varhato
nagysaga alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz, tovabba a Tarsasag altal kibocsatott
értékpapirokhoz kapcsolddo specifikus kockazati tényezéket, valamint a megalapozott
befektetéi dontés meghozatala szempontjabol felmeriilé esetleges kockézatokat. Jelen
Tajékoztatd kizardlag a Tarsasag értékelése alapjan lényegesnek itélt kockazati tényezoket
tartalmazza. A lényegességi értékelés eredményét a Tarsasag kvalitativ skala alkalmazaséaval,
»alacsony”, ,kozepes”, vagy ,,magas” kockazati szint valamelyikének az egyes kockazati
tényezoknél torténd feltiintetésével adja meg.

1.1

Makrogazdasagi és a jogrendszerb6l fakado kockazati tényezok

Jogrendszerbdl ered6 kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint
a Tarsasag egyes stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek
tekinthetd. Ezekben az orszagokban az Aaltalanos kozvélekedés szerint a
jogszabalyok meglehetésen gyakran valtoznak, a hatosagok, birésagok dontései
esetenként egymasnak ellentmondodak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetdek.
Ezen koriilmények megnehezithetik, hogy a Tarsasag a jogszabalyoknak teljes
mértékig megfeleléen végezze tevékenységét, illetve a Téarsasagot az
eredményességet is érintd valasztottbirdsagi, peres, nemperes, illetve egyéb jogi
jellegii kockazatoknak tehetik ki.

Kockazati szint: magas.

Makrogazdasagi tényezdk

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és az
Eurdopai Unid orszagai makrogazdasagi helyzete alakulasanak, kiilonosen a
gazdasagi novekedés és az ipari termelés, valamint az allamhaztartas pénziigyi
helyzete alakulasanak. A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezétlen
alakuldsa negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek
jovedelmezoségére.

Kockazati szint: kozepes.

Adozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozo jelenlegi adézasi, jarulék- és illetékfizetési
szabalyok a jovében valtozhatnak, igy kiilondsen nem kizarhatd, hogy az
energiatermeldkre és energiakereskeddkre kivetett kiilonadé mértéke novekedhet,
valamint a villamosenergia-szektorban miikod6 vallalkozasokat hatranyosan érintd
ujabb adok keriilhetnek kivetésre, novelve ezzel az ALTEO Csoport adéterhelését.
A vonatkoz6 addszabalyok gyakran és nagymértékben, akar visszahat6 hatallyal is

modosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére és eredményességére is
hatasa lehet.

Kockazati szint: kozepes.
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1.2

1.2.1

1.2.2

123

hozataldval kapcsolatban késziilt.

Az Egyesiil Kiralysag Eurdpai Uniobol torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos
kockazatok:

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jard tevékenysége, illetve miikodését érdemben
befolyasold szolgaltatisok korében nincsenek kozvetlen egyesiilt kiralysagbeli
ligyfelei vagy beszallitoi. A Brexit azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az
ALTEO Csoport is aktiv, ily moédon kozvetetten kihathat az ALTEO Csoport
mikddésére, eredményességére. Annak a lehetdsége nem adott az ALTEO Csoport
vezetOsége szamara, hogy a teljes ellatasi lancban felmérje a Brexit lehetséges
kimeneteleibdl fakado, a Kibocsatot kozvetett modon érint6é kockazatokat.

Kockazati szint: alacsony.

A piacra és az iparagra jellemzo6 kockazatok

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Csoport miikodése és eredményessége nagymértékben fiigg
Magyarorszag és az Eurdpai Unid energiapiaci szabalyzasatol és az ilyen szabalyok
alkalmazasatol, ideértve kiilonésen a villamos energia termelésére, a
villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari rendszerszintii
szolgaltatasok piacéara, a megujuld energiaforrasok hasznositisara, a kogeneracios
erémiivekben eldallitott villamos energiara és hdre, a tavhotermelésre és
tavhoszolgaltatasra, a foldgaz-kereskedelemre, valamint a kibocsatasi egységek
kiosztasara és kereskedelmére vonatkozd jogszabalyokat, hatdsagi és birdsagi
gyakorlatot, a magyar és nemzetkdzi {lizemi, kereskedelmi ¢és miitkodési
szabalyzatokat és mas vonatkoz6 szabalyokat. 2018 soran az Eurdpai Unid uj
energetikai jogszabalyokat fogadott el ,,Clean Energy For All Europeans” cimmel.

Ezen szabalyok valtozasa, az EU-s keretszabalyok atiiltetése jelentésen
befolyasolhatja az ALTEO Csoport mitkodését, eredményességét, piaci poziciojat
¢és versenyképességét.

Kockazati szint: magas.

Hatosagi arak

Az ALTEO Csoport egyes tagjai olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat
jogszabalyok vagy valamely hatosag (ideértve kiillondsen a MEKH-et, a
minisztériumokat €s dnkormanyzatokat) hatdrozza meg vagy maximalizalja. Az
ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdsag altal meghatarozott arak, tovabba a
hatdsagi arszabalyozas targyi hatalyanak valtozasai jelentdsen befolyasolhatjak a
Tarsasag, illetve az egyes Leanyvallalatok eredményességét és versenyképességét.

Kockazati szint: magas.

A villamosenergia-rendszer kiegyenlité szabalyozasi tartalék kapacitds és energia
piacainak arazddasa és hozzaférhetdsége

A foldgaztiizelésii erémiivek pénziigyi helyzetét a villamos energia, illetve a ho ara
kozotti arrés alakulasan felill jelentdsen befolyasolja a villamosenergia-rendszer
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1.2.4

1.2.5

1.2.6

hozataldval kapcsolatban késziilt.

kiegyenlitd szabalyozasi tartalék kapacitas és energia piacainak arazodasa és
hozzaférhetdsége. Amennyiben ezen piacok hozzaférhetésége az ALTEO Csoport
kereskedelmi érdekkdrébe tartozé termeld egységek vonatkozasaban barmilyen
okbol — ideértve a piaci arak jelentGs esésére visszavezethetd szolgaltatasi volumen
csOkkenést — korlatozotta valik, az negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport iizleti
tevékenységére és eredményességére.

Kockazati szint: magas.

Allami timogatasok

Az ALTEO Csoport mitkddése €s eredményessége fligghet a Magyarorszagon és az
Eurdpai Uni6 orszagaiban a megujuld energiaforrasok és a kapcsoltan termelt
energia hasznositasara, valamint a beruhdzasra és miikodésre vonatkozd allami
tamogatasok mértékétdl, illetve az allami tamogatasok jovébeni alakulasatol.

Az Energetikai Allami Tamogatasokrol Szol6 Bizottsagi Iranymutatas 1 keretek
kozé helyezte az energetikai szektor allami tamogatasaval szemben tdmasztott,
hazankban is alkalmazandé EU-s kdvetelményeket. Tovabba 2018 decemberében
keriilt elfogadasra az EU-ban a RED2 Iranyelv, amelyet a tagallamoknak, igy
hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiiltetnie.

A KAT rendszer az elmult években a miikddési modellt is érintd valtozasokon ment
keresztiil. A KAT rendszer atfogé ujraszabalyozasat jelentd METAR 2017. januar
1. napjaval (egyes elemei 2017. oktober 21. napjaval) 1épett hatalyba. Az allami
tamogatési rendszerek, kiilonosképp a KAT és a METAR szabélyozés valtozasa,
vagy a vonatkozd tamogatasok esetleges megsziinése jelentdsen befolyasolhatjak a
RED2 Iranyelv atiiltetését célz6 magyar jogszabalyok még nem sziilettek meg,
tovabba a METAR rendszerben még nem keriilt sor tender kiirasara, amelyek
esetleges hatdsa ezért a Tarsasag arbevételére és eredményességére jelenleg nem
ismert.

Kockazati szint: magas.

CO: kibocsatas piac, CO; kvota allokacios rendszer ésCO; kvota arak

2013. januar 1. napjatol megkezdodott az EU ETS harmadik kereskedési idoszaka
(2013-2020). Ebben az id6szakban a kibocsatok — bizonyos kivételekkel — kizarolag
arverés utjan vagy masodlagos kereskedelmi csatorndkon keresztiil juthatnak
kibocsatasi egységekhez. Az ALTEO Csoport egyes erdmiivei szamara a 2013-
2020. kozotti idészakban évrdl-évre csokkend mennyiségli kibocsatisi egység
téritésmentesen keriil majd kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal
kozzétett és az Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott el6zetes nemzeti végrehajtasi
intézkedés alapjan.

Az allokacios rendszer, az allokacio szabalyainak valtozasa, valamint a kibocsatasi
jogok aranak valtozasa jelentds mértékben befolydsolhatja az ALTEO Csoport
mikodési koltségeit és gazdasagi eredményeit.

Kockazati szint: kozepes.

Technologiai valtozasok
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A technologiai Ujitasok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat,
kiilondsen a megujuld energiatermelés teriiletén. A technologiai fejlédés nem csak
atalakithatja az ALTEO Csoport altal hasznalt technologidkat, de egyes esetekben
teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok,
technologiak keriilnek elétérbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik
megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehetGsége
(szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbol), akkor az ALTEO Csoport
piacvesztéséhez, arbevételének és jovedelmezdségének csokkenéséhez vezethet.
Nem garantalhato, hogy az ALTEO Csoport mindig a leghatékonyabb technologiat
tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja mikddtetni.

Kockazati szint: kozepes.

Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport egyes piacain szamos, Eurdpaban és Magyarorszagon is
jelentds poziciokkal és tapasztalatokkal, fejlett technolégiaval, jelentds
kapacitasokkal és pénziigyi er6ével rendelkez6 tarsasagok, koztiik allami vagy
Oonkormanyzati tulajdonban és iranyitds alatt 1év0 tarsasagok is versenyeznek,
valamint szallhatnak versenybe a jovoben az ALTEO Csoporttal. A jovében esetleg
megerdsddé verseny szamottevd, elére nem lathato fejlesztéseket, befektetéseket
tehet szilikségessé, tovabba negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport
szolgaltatdsainak daraira vagy novelheti a csoport koltségeit, amelyek negativ
hatassal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt szinten mért eredményességére.
A Sinergy Csoport akvizicigjaval ¢és integracidjaval az ALTEO Csoport
versenyhelyzete ugyanakkor jelentdsen javult az energetikai beruhazasok
elokészitésében, megvalositasaban és lizemeltetésében, valamint karbantartasaban
jelentkez6 komoly szakmai tapasztalatoknak és hattérnek kdszonhet6en.

Kockazati szint: kozepes.

Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhdzasok és fejlesztések elokészitése és megvaldsitisa
tokeigényes tevékenység, amely jelentds finanszirozast igényel. Bizonyos tényezok
(ideértve az altalanos gazdasagi kdrnyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat
és a devizaarfolyamokat) valtozdsa a finanszirozas koltségeit novelhetik,
megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is
lehetetlenithetik, ideértve a jelen Informaciés Osszeallitdss idépontjaban mar
1étrejott finanszirozasokat is.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozé kamatlabu hitel és olyan
referencia kamatokhoz kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatlabaknak
az ALTEO Csoport szamara kedvezdtlen valtozasa negativ hatassal lehet az ALTEO
Csoport eredményességére. A kamatkockazat mérséklésére az ALTEO Csoport
kamatfedezeti (IRS) tligyleteket kot. Ezen ligyletek diszkrecionalis alapon, az adott
gazdasagi kornyezet és hitelkondiciok megvizsgalasa utan keriilnek megkdotésre. Az
tigyletekkel lehet mérsékelni a kockazatot, azonban teljes mértékben nem tudja az
ALTEO Csoport elimindlni a valtozé kamatozasbol fakado negativ kockazatokat.

Az ALTEO Csoport hiteleinek egy része kiilf6ldi devizaban vagy tobb devizara
atvalthatoan (multi-currency) kertilt felvételre. A hitelek jelentds része természetes
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moédon  fedezett kiilfoldi devizaban felmeriild arbevétel utjan, azonban a
devizaarfolyamok az ALTEO Csoport szamara kedvezdtlen valtozasa negativ
hatassal lehet az egyes hitelek torlesztérészleteire s kamataira, igy negativ hatassal
lehet az ALTEO Csoport eredményességére is.

Az ALTEO jelenlegi kotvényadossaga teljes egészében forintban denomindlt és
zér6 kupon vagy fix éves kamatozasu kotvényekbaol all.

Kockazati szint: kozepes.

Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része forintban képzddik, de a kiadasi
oldalon szamos, devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy
devizaarfolyamtol fiiggd tétel all (igy tobbek kozott villamos energia vételara és a
foldgaz beszerzési ara). Ennek kovetkeztében az ALTEO Csoport szamara
kedvezbtlen arfolyamvaltozas negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport iizleti
tevékenységére és eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

Nemzetkdzi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiaarakat jelentdsen befolyasoljak a kiilfoldi tézsdéken
kialakul6 piaci arak, amelyek jelentés mértékben Magyarorszagon kiviili gazdasagi
folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A
gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok alakulasa adott esetben negativ
hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: kozepes.

A foldgaz és a villamos energia, illetve a hd ara kozotti arrés alakulasanak kockazata

A foldgaztiizelésti erdmiivek pénziigyi helyzetét jelent6sen befolyasolja a foldgaz
(beszerzési) ara, illetve az értékesitett villamos energia és/vagy hé éara kozotti
kiilonbség (arrés) alakulasa. Amennyiben ez az arrés jelentdsen csokkenne, az
negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére ¢és
eredményességére.

Kockazati szint: kozepes.

Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozd kornyezetvédelmi szabalyozasnak az
ALTEO Csoport szamara esetleg kedvezdtlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy
tobblet beruhazas-kovetelményekkel terhelheti az ALTEO Csoportot.

Kockazati szint: kozepes.
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Az ALTEOQO Csoportra jellemz6 kockazatok

A Szabalyozasi Kozpont miikodésébdl eredd kockazatok

Az ALTEO Szabalyozasi Kozpont, és az ehhez csatlakozott, azaz az ALTEO
Csoport kereskedelmi érdekkorébe tartozo termeld egységek jovedelem termeld
képessége nagymértékben fligg a villamosenergia-rendszer kiegyenlitd
szabalyozasi tartalék kapacitas és energia piacok mindenkori hozzaférhet6ségétol és
arazodasatol is. Amennyiben ezen piacok hozzaférhetdsége az ALTEO
Szabalyozasi Kozpont vonatkozasaban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak
jelentOs esésére visszavezethetd szolgaltatasi volumen csokkenést — korlatozotta
valik, az jelentOs negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére €s
eredményességére.

Kockazati szint: magas.

Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgéltatasainak egy részét Onkormanyzati, illetve az
Onkormanyzat vagy bizonyos allami szervek befolyasa alatt 1év0 intézmények
részére nyUjtja, tovabba az ALTEO Csoport egyes tagjai és projektjei mitkodésére
az ilyen intézményekkel kotott megallapodasok jelentds hatassal vannak. Az ilyen
intézmények folott befolyassal rendelkezé szervek szerzddéses megfontolasai
eltérhetnek egy raciondlis, profitorientalt piaci szerepld megfontolasaitdl, ami a
szerzOdések teljesitése tekintetében kockazatot jelent. Ilyen kockazat elsdsorban a
tavhétermelési tevékenységet is végzé Soproni Erémii, Kazinc-Therm, Tisza-
Therm, Ozdi Erémii és a Zuglo-Therm esetében allhat fenn.

A politikai kockazatok korébe sorolhatd események bekovetkezése hatranyos
hatassal jarhat az ALTEO Csoport annak kitett Leanyvallalatai szamara,
Osszességében az ALTEO Csoport iizleti eredményességére.

Kockazati szint: magas.

Idojarastol valo fiiggoség

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul szélerémiivek,
naperdmiivek, vizerdmivek) és egyes vevok energiaigénye (példaul héigények)
1ddjarasfiiggd, ezért az idjaras valtozasa jelentds hatdssal lehet az ALTEO Csoport
eredményességére. Az iddjarasfiiggd energiatermelés esetében az atlagos éves
termelésben nem varhato jelentds valtozas, de éven beliil, vagy egyes évek kozott

lehetnek eltérések. Az id6jarasfiiggd energiaigény-valtozas esetében akar hosszabb
valtozasi trendek is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az iddjarasfiiggd energiatermelés soran a Tarsasag meteorologiai eldrejelzésekre
tamaszkodva jelzi el6re a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az id6jaras
nem az eldrejelzéseknek megfeleléen alakul, a megtermelt energiamennyiség
valtozhat a tervekhez képest, ami vesztességet okozhat az ALTEO Csoportnak.

A Tarsasag stratégiaja, hogy id6jarasfiiggd, megujuld energiatermelési projekteket
tovabbra is fejlesszen, ami az id6jarastol valo fliggést a jovoben fokozhatja.

Kockazati szint: magas.

A novekedés kockazatai
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Az ALTEO Csoport iizleti novekedési szakaszban van, amely egylitt jar a
munkavallalok 1étszdmanak, a létesitmények és eszk6zok szamanak és értékének a
novekedésével. Az ALTEO Csoport tovabbi ndvekedést tervez, mind 1) tizleti mind
uj foldrajzi teriileteken. Nem garantalhato, hogy a Tarsasag stratégiaja sikeres lesz,
és hogy a Tarsasag képes lesz a novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

A Tarsasdg a Leanyvallalatai kozremitkodésével a jelen Informéacios
Osszedllitasban foglaltak szerint jelenleg is tébb projekt megvalésitasat késziti eld.
Ezen projektek megvalositasa, a Tarsasag szandékan tilmenden, szdmos egyéb
kiilsé tényez6tdl fiigg. Nem garantalhaté, hogy ezek a projektek ténylegesen
megvalosulnak, illetve a jelen Informacios Osszeallitasban foglaltak szerint
valdésulnak meg, tovabba mas jovobeli projektek megvalositasa akar meg is el6zheti
vagy helyettesitheti a jelen Informéaciés Osszeallitdis idSpontjaban ismert
projekteket.

A novekedéssel jaro lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte
esetén a Tarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges miikodést is
eredményezhet.

Kockazati szint: kozepes.

Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti terveit részben mar meglévd energetikai projektek
akvizicioja és/vagy vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvaldsitani. Bar az
akviziciokat mindig a célpont alapos atvilagitasa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy
az akviziciok megvalositasaval 0sszefiiggésben olyan pénziigyi, jogi vagy miiszaki
események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal kapcsolatban,
amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére és
eredményességére.

Az akvizicios stratégidval jard lehetséges kockazati események valamelyikének
bekovetkezte esetén a Tarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges
mikodést is eredményezhet.

Kockazati szint: kozepes.

Erémi projektfejlesztési és zoldmezOs beruhazassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport iizleti terveiben fontos szerepet jatszik z6ldmezds energetikai
beruhazasok engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek
megvalositasanak eldkésziiletei soran gondos miszaki, jogi és gazdasagossagi
tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes projektek engedélyezésének elhuzodasa
vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés idészakaban az ALTEO Csoport torekszik
arra, hogy megfeleld garancidkkal ¢és referencidval rendelkezd f6- és
alvallalkozokkal szerz6djon, mégsem zarhato ki vitas esetek bekovetkezte ebben a
szakaszban.

A z06ldmezOs beruhazasokkal, erémiivi projektfejlesztésekkel jard lehetséges
kockazati események valamelyikének bekovetkezte esetén az ALTEO Csoport

novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges miikodést is eredményezhet.

Kockazati szint: kozepes.
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Nagyméretii, egyedi projektek

Az iparag sajatossagainak megfeleléen az ALTEO Csoport arbevételének jelentds
része szarmazik nagyméretli, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés
szaml projekt kivitelezése vagy meg nem valdsulasa is jelentds hatassal lehet a
Tarsasag jovobeli arbevételére és eredményességére. Ezen nagyméretli projektek
gyakran hosszu (akar tobb éves) lefolyastiak, szamottev eréforras tartos lekotését
igénylik és szdmos esetben alvallalkozok bevonasaval valosulnak meg. Egy-egy
ilyen nagyméretii beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges megvalositasa
jelentds negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: kozepes.

Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakulasa jelentdsen befolyasolhatja az
ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét s stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége soran a portfolidtervezés a
fogyasztok adatszolgaltatasa és a sajat kalkulacidja alapjan késziil. Tervezési hiba
vagy a helytelen adatszolgaltatds nem megfeleld beszerzési stratégiat
eredményezhet, amelynek utdlagos korrekcidja veszteségeket okozhat az
ALTEO Csoportnak.

A fogyasztoi igények rugalmas kiszolgalasa érdekében a Tarsasag nem fedezi le a
teljes szerz6dott mennyiséget, emiatt nyitott poziciok maradnak, amelyek zarasa
elsdsorban az azonnali (spot) piacon torténik. A spot piacokon kialakul6 arak elére
nem tervezhetéek, azoknak a Tarsasagra nézve kedvezitlen valtozasa hatranyosan
befolyasolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.

A foldgaz és villamosenergia-mennyiségek lekotése egyre jelentdsebb mértékben a
nagy likviditasu tézsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiségi tizletkotés
torténik, ezért a termékek arai napi szinten valtoznak. A napok kozotti akar
jelentdsebb armozgasok a hosszabb ajanlattartasu fogyasztoi ajanlatadasok esetén
kockazatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét nagy
koriiltekintéssel végzi, egy esetleges téves lzletkotés az ALTEO Csoport
eredményességére jelentds negativ hatassal lehet.

Kockazati szint: kozepes.

Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fligg a projektek megfeleld
miikddésétol, amit szamos tényezd befolyasolhat, igy tobbek kozott az alabbiak:

(a) altalanos és nem vart karbantartasi vagy feltjitasi koltségek;
(b) lizemsziinet vagy leallas az eszk6zok meghibasodasa miatt;
(c) katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény);

(d) miikddési paraméterek valtozasa;
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(e) iizemeltetési koltségek valtozasa;
69)] esetleges, termelés soran bekdvetkezett hibak; és

(2) kiils6 iizemeltetoktdl valo fliggdség.

Az ALTEO Csoport energiatermeld cégei rendelkeznek géptorés és lizemsziinet,
valamint egyes természeti csapasok esetére szOlo all risk”  jellegl
vagyonbiztositdsokkal, amelyek fedezetet nyujtanak az ilyen okokra
visszavezethetd karokra, valamint rendelkeznek az energiatermeld tevékenységgel
harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujto feleldsségbiztositasokkal is.
Nem kizart azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben kiviil esik a
biztosito altal vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve
karokoz6 — maga lesz koteles viselni.

Az lizemeltetési kockazatok valamelyikének bekovetkezte jelentds negativ hatassal
lehet az ALTEO Csoport megitélésére, lizleti eredményességére.

Kockazati szint: kozepes.

Uzemanyag-kockézat

Az ALTEO Csoport altal felhasznalt stratégiai lizemanyagok ara a piaci
folyamatoknak megfelelden alakul. Nem zarhato ki, hogy az ALTEO Csoport altal
beszerzett lizemanyagok ara a jovében szamottevéen ndvekszik, ami negativan
befolyasolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelésli erdmiivei szamara kulcsfontossagl
iizemanyagokat (elsdsorban  foldgdzt) kiilsd beszallitoktol szerzi  be.
Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapodasai az iparagban kialakult
gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantalhaté, hogy az erdmiivek
tiizeléséhez sziikséges iizemanyag minden esetben rendelkezésre fog Aallni,
kiilonosen nem tervezhetd, kiilsé események esetén. Az ALTEO Csoport foldgaz
szallitasi megallapodasai — szintén az iparagban kialakult gyakorlattal 6sszhangban
— azok idOtartamara bizonyos toleranciasavval atvételi (un. ,.take-or-pay”)
kotelezettséget tartalmazhatnak. Nem zarhato ki, hogy a foldgazfogyasztas jelentds
csokkenése esetén az ALTEO Csoportnak az at nem vett f6ldgaz utan akéar jelentds
mértékii kotbérfizetési kotelezettsége keletkezzen, ami negativ hatassal jar a
Tarsasag tizleti eredményességére nézve.

Kockazati szint: kozepes.

Fennall6 ad6ssag megujitasa, illetve refinanszirozasa

Az ALTEO Csoport a finanszirozasi sziikségleteit a pénziigyi intézményektdl
felvett hiteleken kiviil részben az ALTEO altal zartkorlen, illetve nyilvanosan
forgalomba hozott kotvények utjan biztositja. Az ALTEO Csoport a jelen
Informaciés ~ Osszeallitas  napjan  4.493,63  millio  forint  névértéki
kotvényallomannyal rendelkezik.

Az ALTEO Csoport lizleti kilatasaiban, az altalanos finanszirozasi kérnyezetben, a
kamatkornyezetben, illetve az altalanos tékepiaci hangulatban bekdvetkez6 negativ
valtozasok és kockazatok esetén a kotvényadossag megujitasa, illetve az ALTEO
Csoport fennall6 hiteleinek refinanszirozasa csak akar jelentdsebb rosszabb
feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében ellehetetleniilne. Ezek
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a koriilmények az ALTEO Csoport mikodésének jovObeni finanszirozasara és
pénziigyi helyzetére negativ hatassal lehetnek.

Kockazati szint: kozepes.

Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége (kiilondsen az erémuvek iranyitasa) informatikai
rendszerektél fligg. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai
rendszereinek nem megfeleld mikodése vagy biztonsaga jelentésen hatranyos
kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére és eredményességére.

Kockazati szint: kozepes.

Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem szallitja vagy nem
veszi at a szerz6dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott energiaért,
akkor a meghiusult Tlgyletek rovid- vagy hosszutavon veszteséget
eredményezhetnek a Tarsasag szamara. Ugyan az ALTEO Csoport gondosan
megvalogatja partnereit, de azok teljesitésének esetleges elmaradasa negativ hatast
gyakorolna az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: kozepes.

Kiilso beszallitoktol valo fliggdség

Az energetikai beruhazdsok megvalositasa soran az ALTEO Csoport
nagymértékben fiigg egyes berendezések szallitoitol, gyartoitol, valamint
kivitelezoktol és alvallalkozoktol, ami hatassal lehet a beruhazasok megvalositasara.
Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes ellenérzéssel a
berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartok, szallitok barmilyen ok
miatt nem képesek megfelel id6ben, aron és mindségben szallitani az ALTEO
Csoport altal megrendelt eszkdzoket, az a beruhazasok megvalositasanak csiiszasat
és tobbletkoltségeket okozhat, ami negativ hatassal jarhat az ALTEO Csoport
eredményességére nézve.

Kockazati szint: kozepes.

Vevoékockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de
jelentés értékben vasarldo vevoktol. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevoi
szerzOdés megszerzése vagy elvesztése is jelentds hatassal lehet a Tarsasag jovobeli
arbevételére és eredményességére.

Meghatarozo vevoi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az tigyfelek
nemfizetésébdl szarmazoé kockazatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport
valamelyik jelent6s vevéje nem vagy késedelmesen fizet, akkor az jelentds
veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

Az ALTEO Csoport hatarozott idejii szerzodésekkel rendelkezik meghatarozo
vevolivel, szallitdival és finanszirozoival. Nem garantalhato, hogy ezen szerz6dések
lejartat kovetden a felek meg tudnak allapodni a szerzédések meghosszabbitasarol.
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Hatarozott idejii szerzOdések esetében sem zarhaté ki, hogy azok nem vart,
rendkiviili esetben a hatarozott id6 lejarata eldtt megsziinnek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tavhoszolgaltatast nyjt bizonyos
kozintézményi felhasznalok szamara. E felhasznalok kérelmére a relevans
Leanyvallalat koteles meghatarozott idészakra fizetési késedelem miatt torténd
felmondas aldli mentességet (moratériumot) biztositani a jogszabalyban
meghatarozott feltételek fennallasa esetén. A moratorium miatt felmeriilt
koltségeket a relevans Leanyvallalat kételes viselni.

Kockazati szint: kozepes.

Kulcsfontossagl vezetdk és alkalmazottak tavozasanak kockazata

Az ALTEO Csoport teljesitménye ¢és sikeressége nagymértékben fiigg vezetoi €s
kulcsfontossagu alkalmazottai tapasztalatatol és rendelkezésre allasatol. A vezetdk
és kulcsfontossagu alkalmazottak tavozasa negativan befolydsolhatja az
ALTEO Csoport miikddését és eredményességét.

Kockazati szint: kozepes.

Uj erémiivi technologiak bevezetésének és hasznalatanak kockazata

Az ALTEO Csoport lizleti terveivel 6sszhangban bevezethet a portfolidba olyan
technologidkat, amelyek az erdmiivi portfoligjaban eddig nem szerepeltek. Bar az
ALTEO Csoport csak kiprobalt, referenciakkal bird technologidkat valdsit meg, a
technologia elére jelzettdl gyengébb mitkddése veszteséget okozhat az ALTEO
Csoport szdmara.

Kockazati szint: kozepes.

Hatosagi kockazat

Az addhatosagon kiviil szamos mas hatdsag, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH
is jogosult az ALTEO Csoport szabalyoknak megfelelo mitkddését ellendrizni. Az
ALTEO Csoport minden tdle elvarhatot elkvet a jogszabalyi és hatdsagi
eloirasoknak megfelelé mitkodés biztositasa érdekében. Azonban nem zarhato ki,
hogy egy jovobeli hatosagi vizsgalat soran az ALTEO Csoportnak szamottevé
kiadast jelentd megallapitdsok torténnek, vagy az eljar6 hatdosagok az ALTEO
Csoport egyes tarsasagait bizonyos szankciokkal (igy birsdg, a mikodés
felfiiggesztése vagy a mitkodéshez sziikséges engedély visszavonasa) sujtjak, ami
negativ hatassal jarhat a Tarsasag megitélésére, iizleti eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

Kulcsfontossagl engedélyek €s mindsitések

Az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre
(igy példaul kiserémiivi osszevont engedélyre, KAT engedélyre, valamint
kornyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van sziikségiik. Amennyiben ezeket a
tanusitvanyokat, mindsitéseket és engedélyeket visszavonnak, vagy nem
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hosszabbitanak meg, ez jelentdsen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét,
ezért jelentds negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

A sajat mérlegkdr mukodtetéséhez kapcsolodd kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockazata

Az ALTEO Energiakereskedd villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége
részeként sajat mérlegkort — az ALTEO Energiakereskedével szerzddéses
kapcsolatban 4ll6  villamosenergia-felhasznalok és villamosenergia-termeldk
tagsagaval miikodé elszamolasi szervezddést — miitkodtet, és teljesiti ezzel
kapcsolatos, jogszabalyban ¢és a villamosenergia-ellatasi szabalyzatokban rogzitett
feladatait. Az ALTEO Energiakereskedd sajat maga rendelkezik a mérlegkor
miikddtetésével kapcsolatos valamennyi engedéllyel és pénziigyi biztositékkal,
illetve eszkozzel és er6forrassal, azonban ezek meghibdsodasa, vagy esetleges
hianya esetén elképzelhet6, hogy az ALTEO Energiakereskedé nem tudna eleget
tenni mérlegkor-felelsi kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos
karokat, birsagokat viselnie kellene.

Az ALTEO Energiakereskeddé mérlegkori egylittmiikddést tart fenn tobb mérlegkdr-
feleldssel. Amennyiben ezek a mérlegkor-felel6sok tevékenységiiket felfiiggesztik
vagy megsziintetik, az altaluk végzett feladatok atvétele jelent6s koltségekkel jarhat
az ALTEO Energiakeresked6 részére, illetve amennyiben a mérlegkor-felelésok
altal elvégzett feladatok atvétele nem oldhatd meg azonnal problémamentesen, akar
jelentds Osszegii potdijfizetési kotelezettséggel jarhat.

Kockazati szint: alacsony.

Egyes termel6eszkozokre vonatkozo vételi jogok

Az ALTEO Csoport egyes termel6eszkdzeire vonatkozéan harmadik felek vételi
joggal rendelkeznek. Amennyiben ezen eszkozok esetében nem torténik
szerzOdésmodositas vagy nem kertil 0j szolgaltatasi szerzddés alairasra, akkor ezek
az eszkdzok az értékesités idépontjat kdvetden mar nem jarulnak hozza a Térsasag
arbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbol
vesztesége szarmazhat a Tarsasagnak. A Tarsasag iizleti terveiben e szerzédések
lejartaval, a termel6 eszk6zok tulajdonjoganak elvesztésével szamol, az esetleges
szerzOdéshosszabbitas, vagy a tulajdonjog megtartasa, kedvez6bb értékesitése a
tervekhez képest tobblet eredménnyel jar.

A kazincbarcikai, az 06zdi és a tiszaljvarosi fiitderdmiivet tulajdonld
Leanyvallalatok és az adott helyi dnkormanyzatok kozott 1étrejott beruhdzasi és
hosszu tavi hészolgaltatasi szerz6dések alapjan az onkormanyzatok jogosultak a
futéerémiiveket a szerz6dés lejartakor azok szamviteli nyilvantartas szerinti értékén
megvasarolni. Amennyiben nem keriilnek meghosszabbitasra, a kazincbarcikai és a
tiszaujvarosi szerz6dés 2022-ben, az 6zdi szerz6dés pedig 2020-ban lejar.

A MOM Park épiiletegyiittes primerenergia-ellatasat biztositdé és a Sinergy
tulajdonaban 4ll6 energiakdozpontra a MOM-Park MFC Kft. vételi joggal
rendelkezik a szerzddésben meghatarozott modszertan szerint szamitott vételar
ellenében.

A MOL Petrolkémia Zrt. és a Sinergy kozott a Tisza-WTP tizletrészére vonatkozo
vételi jogi szerzodés alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldalu nyilatkozattal
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legkésébb 2027. janius 30. napjaig jogosult megvasarolni a Tisza-WTP {izletrészét
a szerz6désben meghatarozott médszertan szerint szamitott vételar ellenében.

A BC-Therm ¢és a BorsodChem Zrt. kozott Iétrejott hdszolgaltatasi ¢€s
kapacitaslekotési szerzodés alapjan a BorsodChem Zrt. kdteles megvasarolni a

Sinergytdl a BC-Therm {izletrészét konyv szerinti értéken a szerzddés lejartakor
(varhatdan 2020. december 31.).

A Zuglé-Therm és a FOTAV Zrt. kozott 1étrejott hossza tavis hévasarlasi-hdeladasi
szerz6dés, valamint az azzal egy idoben megkdotott vételi jogot alapitd szerzodés
alapjan a szerz8dés lejartakor (varhatéan 2030. majus 31.), vagy a Zuglo-Therm
felmondasa esetén a FOTAV Zrt. a Zuglo-Therm éltal 1étesitett gazmotoros blokk
futéerémiivet 1 EUR 0sszegért jogosult sajat hataskdrben meghozott dontése szerint
megvasarolni. Amennyiben a FOTAV Zrt. vételi jogaval nem ¢él, és a felek a
flitéerémii sorsardl megallapodni nem tudnak, Ggy a Zuglo-Therm kételes azt sajat
koltségén elbontani, és az altala e célbol hasznalt ingatlan eredeti allapotat
helyreallitani.

Kockazati szint: alacsony.

Tulajdonosi Csoporthoz fiiz6d6 iizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, és szamos iizleti kapcsolat van a
két csoport kozott. Az ALTEO Csoport arbevételének és igénybe vett
szolgaltatasainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl szarmazik. Nem garantalhato,
hogy a Tarsasag vagy ezen vallalkozasok tulajdonosi struktirajanak esetleges
jovobeli valtozasa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozasokkal
valtozatlan marad. Ezen vevdi, finanszirozasi és szallitdi kapcsolatok esetleges
felbomlasa negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére, illetve
korlatozhatja a jovobeli finanszirozasi lehetdségeit.

Kockazati szint: alacsony.

Tényleges vallalatcsoportta mindsités kockazata

Az ALTEO Csoport szdmos Leanyvallalatot foglal magidban. Az ALTEO Csoport
esetében az egységes lizletpolitika, illetve egyes Leanyvallalatok esetében mas
feltételek fennallasanak hidnyaban uralmi szerzodés megkdtésére nem kertilt sor €s
az ALTEO Csoport nem mindsiil elismert véllalatcsoportnak. Ugyanakkor nem
lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt személy kérelmére a birdsag kotelezi az
ALTEO Csoport tagvallalatait az uralmi szerz6dés megkotésére €s a vallalatcsoport
birdsagi nyilvantartasba vételének kezdeményezésére, illetve birdsagi nyilvantartas
hianyaban is tényleges vallalatcsoportnak mindsiti az ALTEO Csoportot. Ilyen
esetben egy Leanyvallalat esetleges felszamolasa esetén a Tarsasag helytallni lenne
koteles a ki nem elégitett hitelezOk koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a
fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport egységes iizletpolitikaja kovetkeztében allt
be.

Kockazati szint: alacsony.

Adobzas
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Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatot elkdvet a szabalyos miikodés biztositasa
érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy egy jovobeli adovizsgalat eredményeként
a Tarsasagnak vagy a Leanyvallalatoknak szamottevd kiadast jelentd adofizetési
kotelezettsége keletkezik. A Tarsasagnal a NAV 2017-re vonatkozoan atfogd
vizsgélatot folytatott le, amelynek megallapitasai nem eredményeztek emlitésre
érdemes modosulasokat a Tarsasag adopozicidiban, a megallapitasok alapjan ra rott
kotelezettségeket a Tarasasag maradéktalanul teljesitette.

Egyes akvizicids szerzédésekben az ALTEO Csoporttal eladoként szerz6do felek
teljes korii, az adojogi eléviiléssel egyez6 iddtartamra szOol6 szavatossagot vallaltak
a céltarsasagok ALTEO Csoportba keriilését megel6z6 iddszakok addtartozasainak
megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem garantdlhatdo azonban, hogy az
teljes mértékben érvényesithetOk, ami az ALTEO Csoport szdmdara veszteséget
eredményezhet.

Kockazati szint: alacsony.

Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO Csoport tarsasagai tevékenységiik soran olyan anyagokat hasznalnak,
illetve olyan technoldgiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a
jogszabalyoknak vagy a vonatkozé engedélyeknek meg nem felelé hasznalata a
kornyezetet szennyezhetik. Az ALTEO Csoport tagjai rendelkeznek a sziikséges
kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakértd személyzetiik pedig a
tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkéjat. Azonban
eléfordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az érintett tarsasag kornyezeti
karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag kiszabasahoz, illetve
az ¢érintett tarsasdggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.
Eléfordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositadsai nem, vagy nem teljes koriien
fedezik az ilyen eseményekbdl eredé karokat és koltségeket, ami az ALTEO
Csoport szamara veszteséget eredményezhet.

Kockazati szint: alacsony.

Csdd- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birdsadg csddeljarast rendel el a Tarsasaggal szemben, ugy a
Tarsasagot fizetési haladék illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a
csodeljarasra vonatkozo végzés kozzétételét kovetd 120. napot kovetd masodik
munkanap 0 6raig tart a fizetési haladék. Bizonyos feltételekkel a fizetési haladék
meghosszabbithato a csédeljaras kezd6 idépontjatol szamitott legfeljebb 365 napig.
Felszdmolasi eljaras esetén a Kotvény tulajdonosok Kotvényeken alapul6 kovetelési
a Cstv. 57. § (e) pontja szerint egyéb kovetelésként keriilhetnek kielégitésre.
Amennyiben a Tarsasag cs6d- vagy felszamolasi eljaras ala keriilne, az a Kétvények
arfolyamara, illetve azok maradéktalan visszafizetésének valdsziniiségére
jelentdsen hatranyos hatast gyakorolna.

Kockazati szint: alacsony.
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Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamolok
adataitol valo esetleges eltérése

A Téarsasag és mindenkori Leanyvallalatai az egyes pénziigyi évek tekintetében
egyedi, MSZSZ szerinti beszamolot készitenek. A Tarsasag azonban a 2010.
pénziigyi évtol kezdve IFRS sztenderdek szerinti konszolidalt beszamolot is készit.
A Tarsasag tovabba 2017-t61 kezdddden az egyedi beszamolodjat is az IFRS szerint
koteles elkésziteni. Az elkészitésiik, Osszeallitasuk modjara vonatkozd eltérd
szabalyok miatt az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszamolok egyes adatai,
eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektl, azonban ezek az eltérések nem
szamszerisithetok, és amely eltérésekbdl fakado esetleges hibas kovetkeztetések a
Tarsasag multbéli teljesitményének nem a valdsagnak megfeleld megitéléséhez
vezethetnek.

Kockazati szint: alacsony.

Uj foldrajzi piacokra vald belépés kockazata

Az ALTEO Csoport akviziciokat és z0ldmezGs beruhdzasokat valosithat meg
kiilfoldon is, ezért a megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, izleti, szabalyozasi
és/vagy jogi kornyezet esetleges kedvezodtlen valtozasa negativ hatdssal lehet az
akviziciok soran megvasarolt, vagy zoldmezds beruhazéds révén megvalositott
projektek pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténé befektetésre jellemzo kockazatok

A Kotvények a kiemelten kockazatosnak mindsiilnek

A kibocsatandd Kotvények mennyisége és a Kibocsatd legutolsé auditalt
beszamolojaban szerepld mérlegf6osszeg sajat tékén feliili 6sszege meghaladja a
Kibocsatd sajat tokéjének kétszeresét. Ezért a Kotvények kibocsatasa és
szabalyozott piacra torténd bevezetések a Tpt. értelmében a Befektet6k
szempontjabol kiemelten kockazatosnak mindsiilnek.

A (1) Kibocsatdo legutolsd, 2018. évre vonatkozo, auditalt, konszolidalt éves
beszamolojaban szerepld sajat tokéjének, valamint (ii) a Kotvények mennyisége és
a Kibocsatdo legutolsd, 2018. évre vonatkozd, auditalt, konszolidalt éves
beszamolojaban szereplo mérlegféosszeg sajat tokén feliili 0sszege Osszegének egy
tizedes jegyre kerekitett aranya 0,3.

Kockazati szint: magas.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiilonb6z6 tényez6tol fiigg. A Befektetonek
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezdtlen alakulasa, ugyanis altalanos
piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a
Befektetd nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, Ggy elképzelhetd, hogy ilyen
esetben veszteséget realizal. A zérokupon (diszkont) kotvények arfolyama az
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1.4.5

1.4.6

1.4.7

hozataldval kapcsolatban késziilt.

azonos futamidejii, fix kamatozasu kotvények arfolyamahoz képest érzékenyebben
reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Kockazati szint: magas.

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatd esetleges
fizetésképtelensége esetén a Befektetd egészben vagy részben elveszitheti a
befektetése értékeét.

Kockazati szint: magas.

Likviditas és masodlagos piac hianya

A magyarorszagi vallalati kdtvények piacara — kiilondsen a tézsdén kiviili piacra —
a likviditas hianya jellemzd, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb
a Kotvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Befektet6 a futamidd lejarta
elott esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

Kockazati szint: magas.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiilonb6z6 tényez6tol fiigg. A Befektetonek
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezdtlen alakulasa, ugyanis altalanos
piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a
Befekteté nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, Ggy elképzelhetd, hogy ilyen
esetben veszteséget realizal. A zérokupon (diszkont) kotvények arfolyama az
azonos futamide;jii, fix kamatozasu kotvények arfolyamahoz képest érzékenyebben
reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Kockazati szint: magas.

Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog az iranyado. Ennek megfeleléen
nem zarhat6 ki, hogy a jelen Informaciés Osszedllitds lezarasat kdvetden olyan
jogszabalyi valtozas kdvetkezik be, amely hatassal lehet a Kotvényekre.

Kockazati szint: kozepes.

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes Befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb el6irasok
alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatésagok ellendrzik é€s
feligyelik. A Befektetének ajanlott sajat jogi tandcsadodjaval konzultilnia és
egyértelmilen megbizonyosodni arrdl, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés
megfelel a tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak és egyéb eldirdsoknak.
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Kockazati szint: kozepes.

Adodszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem addzasara a jelen Informdcids
Osszedllitas iddpontjiban hatdlyos jogszabalyok a jovében megvaltozhatnak,
kedvezbtlen adozasi feltételek megallapitasa esetén a Kotvényekbdl szarmazo nettd
jovedelem elmaradhat a Tajékoztatd megjelenésének idépontjaban elvart
jovedelembdl.

Kockazati szint: kozepes.

Devizaarfolyam kockéazat

Amennyiben a Befekteté a Kotvények devizanemétdl eltérd devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Amennyiben ugyanis a
Befekteté nyilvantartasi devizaja felértékelodik a Kotvény devizajahoz képest,
akkor csokken a Kotvényeken a Befekteté devizajaban kifejezett realizalhatod
hozam, csokken a Kotvények tokedsszegének a Befekteté devizajaban kifejezett
értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a Befektetd devizdjaban kifejezett piaci
értéke.

Kockazati szint: kozepes.

Vagyoni biztositas hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonld
biztositas, igy a Befektet6-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a
Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy
helytallasaban nem lehet bizni.

Kockazati szint: kozepes.
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hozataldval kapcsolatban késziilt.

2. FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A 2. szamu mellékletben foglalt nyilatkozat tartalméanak kivételével (melyért az Oravecz Kinga és
Geiszbiihl Mihaly altal képviselt Erste Bank Hungary Zrt., mint Forgalmazd, vallal felel6sséget), a jelen
Informaciés Osszeallitisban foglalt valamennyi informaciéért, tovabba informacié hidnyaért fennalld
jogszabalyi felelésség kizarolag a Kibocsatot (ALTEO Energiaszolgaltato Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér u. 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985))
terheli, azaz a jelen Informaciés Osszedllitasban foglalt informaciokért, tovabba informéacid hianyaért
barmely tovabbi személyt semmilyen felelésség nem terhel.

A fentiekkel 6sszhangban a Kibocsato alulirott képviseldi a Kibocsatd képviseletében kijelentik, hogy
hogy legjobb tudomasuk szerint a jelen Informacios Osszeallitisban foglalt informaciok megfelelnek a

tényeknek, és az Informéacios Osszeallitasbol nem maradt ki olyan tény, amely befolyasolhatna az abbol
levonhat6 kovetkeztetéseket.

Kelt: Budapest, 2019. oktdber 16.

ALTEO Energiaszolgiltaté  Nyilvinosan ALTEO Energiaszolgiltaté  Nyilvanosan

Miik6dé Részvénytarsasag Miik6do Részvénytarsasag
Név: Kovacs Domonkos Név: dr. Pataki Zoltan
Beosztas: vezérigazgatd-helyettes, M&A és Beosztas: vezetd jogtanacsos
tékepiacok
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3.

A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

hozataldval kapcsolatban késziilt.

BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

3.1 A Tarsasag konyvvizsgaldja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaloja a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-071057; Magyar Konyvvizsgaloi Kamarai nyilvantartdsi szama: 000083).
A Téarsasag konyvvizsgalataért személyében felelds konyvvizsgalo dr. Hruby Attila.

A konyvvizsgald megbizatasa 2019. aprilis 26. napjatol a 2019. december 31. napjaval végzodo
iizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgylilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésébb 2020. majus 31. napjaig tart.

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadod Korlatolt Felel6sségli Tarsasag €s dr. Hruby Attila a
Magyar Konyvvizsgal6i Kamara tagjai.

3.2 A multbeli pénziigyi informaciok altal lefedett idészak konyvvizsgaléja

A 2018-as iizleti év tekintetében a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Korlatolt Feleldsségii
Térsasag, illetve dr. Hruby Attila személyében felel6s konyvvizsgald megbizatasa 2018. aprilis
20. napjatol a 2018. december 31. napjaval végzddo lizleti évre vonatkoz6 beszamolot elfogado
kozgytilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkésdbb 2019. majus 31. napjaig tartott.
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A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba
hozataldval kapcsolatban késziilt.

4. A KOTVENYEKRE VONATKOZO INFORMACIOK, KOTVENY FELTETELEK

A Kotvények a Tpt. 12/B. § (1) bekezdése alapjan hitelviszonyt megtestesitd, atruhazhato
értékpapirok. A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kétvényben a Kibocsato (az adds) arra
kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy
egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzosszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a
megjeldlt idében €s modon megfizeti, illetdleg teljesiti. A Kotvényrendelet szerint a
Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el. A Koétvények teljes
mennyisége azonos jogokat és kotelezettségeket megtestesito értékpapirokbol all.

A Kotvények névértéke meghaladja a 100.000 eurénak megfeleld Osszeget, ezért a Kotvények
forgalombahozatala zartkorinek mindsiil a Tpt. 14. § (d) pontja alapjan.

A Kotvények NKP keretében forgalomba hozott Kotvényeknek mindsiilnek.

4.1 A Kotvényekre vonatkozo alapinformaciok
Sorozat megjeldlése: ALTEO NKP/2029
Meghirdetett mennyiség: 9.300.000.000 forint névértéken szamolva
Tervezett Ossznévérték: 9.300.000.000 forint
Meghatarozott Pénznem: A Kotvények forintban denominaltak.
Minimalis brutt6 forgalomba hozatali ar 87,8550%
Névérték: 50.000.000 Ft
Darabszam: 186 darab
Forgalomba Hozatal Napja 2019. oktober 24.
Kamatszamitas Kezdénapja: 2019. oktober 28.
Elszamolasi nap: 2019. oktober 28.
Ertéknap: 2019. oktober 28.
Lejarat Napja: 2029. oktober 28.
Futamido: 10 év
Kamatszamitasi Alap: Fix Kamatozas
Visszavaltasi/Kifizetési Alap: Visszavaltas Névértéken
Forgalomba hozatal jellege: zartkort

4.2 Az eladasra felajanlott/bevezetett Kotvények fajtaja és osztalya

4.2.1 Kotvények fajtaja kamatozas szerint

A Kotvények Fix Kamatozast Kotvények.
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Kotvények fajtaja torlesztés szerint

A Kotvények torlesztése a futamidd végén egy Osszegben torténik (végtorlesztéses
Kotvények).

ISIN kéd
HU0000359252

Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvény tulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba
hozatallal kapcsolatos kozzétételnek nem mindsiilé un. egyéb értesitések akkor
tekinthetdk a Kibocsatd részérdl érvényesen megtettnek, ha azok a kozzétételre
keriilnek az 4.14 pontban meghatarozott kozzétételi helyeken.

A Kotvény tulajdonosok a Kibocsatonak szolo értesitéseiket irdsban, a Kibocsatd
mindenkori székhelyére kotelesek kiildeni. A Kibocsatd —amennyiben valaszadasra
kotelezett — valaszlevelét a Kotvény tulajdonos értesitésében megjeldlt cimére,
ennek hidnyaban az altala ismert cimére koteles kiildeni azzal, hogy a nem vagy
nem megfeleléen megadott cimbdl eredd kdvetkezményekért a Kibocsatd nem felel.

A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok

A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgald jogszabalyok tobbek kozott a kdvetkezok:

(@)
(b)
(©)

(d)

(e)

€]
(2

Polgari Torvénykonyvrdl szold 2013. évi V. torvény;
a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény;

az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az
értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatordl és a 2003/71/EK
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl;

a Bizottsag (EU) 2019/979 felhatalmazason alapuld rendelete (2019. marcius 14.) az
(EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti ¢€s tandcsi rendeletnek a tajékoztatd
Osszefoglalojaban szereplé kiemelt pénziigyi informaciokra, a tajékoztatok
kozzétételére és besorolasara, az értékpapirreklamokra, a tajékoztatd kiegészitéseire és
az iratkiildési portalra vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl, valamint a 382/2014/EU és az (EU) 2016/301 felhatalmazason alapul6
bizottsagi rendeletnek a hatalyon kiviil helyezésérdl;

a Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazason alapuld rendelete (2019. marcius 14.) az
(EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozd
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatd formatuma, tartalma, ellenérzése ¢és
jovahagyasa tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 809/2004/EK bizottsagi
rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl,

a kotvényrol szol6 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet; és
a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak modjardl és biztonsagi
szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az

igyfélszamla megnyitdsanak és vezetésének szabalyair6l sz6lo 284/2001. (XI1.26.)
Korm. Rendelet.
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4.4 Kotvények tipusa, eléallitas médja

A Kotvények tipusa: Névre szolo Kotvények.
A Kotvények eldallitasi modja: A Kotvények dematerializalt formaban kertilnek kiallitasra.
A nyilvantartast végz6 szervezet neve és cime: KELER (1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72)

A névre sz616 dematerializalt Kotvényekrdl kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében
foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat mintajat a jelen
Informacios Osszedllitas 1. szamu melléklete tartalmazza.

4.5 A Kotvények sorrendisége, a Kibocsaté kotelezettségvallalasai

A Kotvények a Kibocsatdo kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi
eléirasok révén elsébbséget élvezd kotelezettségeket) a Kibocsatd mindenkor fennalld egyéb,
nem biztositott, nem alarendelt kotvény kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen allnak.
Ezen kotelezettség esetleges megsértését a Kibocsatd 6 honapon beliil kdteles orvosolni. Ezen
6 honapos hatarid6 eredménytelen elteltét kovetden a Kibocsatd koteles a Kotvényeknek a még
ki nem fizetett, felhalmozott kamatokkal novelt névértéken torténé azonnali visszavaltasara

(pari passu).

A Kibocsato vallalja tovabba, hogy a Kotvényekbdl eredd tartozasanak teljes kori rendezéséig
nem bocsat ki biztositékkal fedezett kotvényeket, melyek a kielégitési rangsorban megeléznék
a Kotvények alapjan fennallo kovetelések kielégitését. Ezen kotelezettség esetleges megsértését
a Kibocsatd 6 honapon beliil koteles orvosolni. Ezen 6 honapos hataridé eredménytelen elteltét
kovetden a Kibocsatd koteles a Kotvényeknek a még ki nem fizetett, felhalmozott kamatokkal
novelt névértéken torténd azonnali visszavaltasara (negativ pledge).

Amennyiben a Kibocsato barmely kotvénye tekintetében az esedékességtdl szamitott 90 napon
tal késedelembe esik, tgy ezen 90 napos hatarido lejartat kovetden a Kibocsatd azonnal koteles
a Kotvényeknek a még ki nem fizetett, felhalmozott kamatokkal novelt névértéken torténd
visszavaltasara (cross default).

Amennyiben a Kotvények mindsitése B+ ala esik, de eléri legalabb a B- mindsitést és a
rakovetkezo 2 év soran nem keriil sor a Kotvények legalabb B+-ra torténo felmindsitésére, tigy
a2 év elteltét kovetden a Kibocsato koteles a Kotvényeknek a még ki nem fizetett, felhalmozott
kamatokkal novelt névértéken torténd azonnali visszavaltasara. Amennyiben a Koétvények
mindsitése CCC-re vagy annal rosszabbra mddosul, tigy a Kibocsato koteles a Kotvényeknek
a még ki nem fizetett, felhalmozott kamatokkal noévelt névértéken torténd azonnali
visszavaltasara (kiilsd hitelmindsités romlasa).

4.6 A Kotvényekhez Kkapcsolodé jogok ismertetése, ideértve a jogok barmely
korlatozasat és a gyakorlasukra vonatkozo eljarast

4.6.1 A Kotvény tulajdonos jogai

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kdtvényben a Kibocsatd (az ados) arra
kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat
vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat,
tovabba a pénzdsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak
(a hitelezonek) a megjelolt idében és modon megfizeti, illetdleg teljesiti.
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A Kotvényrendelet szerint a Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatdval
szemben nem éviilnek el.

A Kotvény tulajdonost a Kotvények alapjan tobbek kozott a kovetkezd jogok illetik
meg a vonatkozd kotvényfeltételekben és a jogszabalyokban meghatarozott
feltételekkel:

(a) a Kotvény lejaratakor a Kibocsatotdl a Kotvényben meghatarozott névérték
¢és annak az eldre meghatarozott kamatat kovetelni;

(b) a Kotvényt annak futamideje alatt a vonatkoz6 jogszabalyokban
meghatdrozott értékpapir-szamlan tartani, illetve azt biztositékul adni és
elidegeniteni;

(©) a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapni a
Kibocsatotol vagy kozremiikddojétol; és

(d) gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozé jogszabalyokban meghatarozott egyéb
jogokat.

A Koétvény tulajdonos, a Kotvény megszerzése €s atruhazasa, valamint ezek korlatai

A Tpt. 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a Kotvény tulajdonosara torténd
hivatkozasok a Kotvények vonatkozasaban azon személyeket jelentik, akik
értékpapir-szamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak. A Kotvények csak a KELER
mindenkori el6irdsaival ¢€s eljardsaival Osszhangban, az eladd értékpapir-
szamldjanak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamlajan torténd jovairassal
ruhazhatok at. A Tpt. 6. § (5) bekezdése szerint a Kotvény tulajdonosok nem
kérhetik a dematerializalt Kotvények nyomdai uton torténd eldallitasat.

A Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos jogszabalyokkal és a Kotvények
feltételeivel Osszhangban szerezhetik meg belfoldi maganszemélyek, jogi
személyek és intézményi befektetdk, valamint kiilfoldi maganszemélyek, jogi
személyek, szervezetek €s intézményi befektetk Magyarorszagon.

A Kotvények Magyarorszagon keriilnek kibocsatasra. A Kotvények forgalomba
hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet.

Iranyado jog és illetékesség

(a) Irdnyado jog

A Kotvényekre, azok érvényességére, hatalyossagara és feltételeinek
értelmezésére a magyar jog az irdnyado.

(b) Illetékesség

A Kotvényekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba hozatal soran
keletkezett barmely dokumentummal vagy az azokbo6l fakadoan felmeriild
barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a magyar jog mindenkor
hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi
székhelyli rendes birdsagok illetékesek.

Kamatok és kamatszamitasi modok
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A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

hozataldval kapcsolatban késziilt.

Kamatlab(ak): Evi 3,15 szazalék évente utolag fizetendd
Kamatfizetési Napok ¢és Fix 2020.10.28. 1.575.000 Ft/ 1 db Kotvény
Kamatdsszegek: 2021.10.28. 1.575.000 Ft/ 1 db K6tvény

2022.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db K&tvény
2023.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db K&tvény
2024.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db K&tvény
2025.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db Kétvény
2026.10.28. 1.575.000 Ft/ 1 db Kotvény
2027.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db Kétvény
2028.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db K&tvény
2029.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db K&tvény

Kamatbazis: Tényleges/Tényleges (ISMA)

Munkanap Szabaly: Kovetkezé Munkanap Szabaly

Kamatbazis Megallapitasi Nap(ok): 2019.10.28; 2020.10.28; 2021.10.28;
2022.10.28; 2023.10.28; 2024.10.28;
2025.10.28; 2026.10.28; 2027.10.28;
2028.10.28; 2029.10.28;

A fizetendd Osszegek kiszamitasaértFizetd Ugynok
felelds fel:

Felhalmozott Kamat az Ertéknapon: 0,0000%

A fix kamatozasi Kotvények Névértékilk utan, a Kamatfizetési idoszak alatt, a Kamatlabbal
megegyez0 szazalékban kifejezett éves rata alapjan kamatoznak. A Kamatlab alapjan szamitott
Kamatosszeg a Kamatfizetési Napon utdlag fizetendd.

,.Kamatfizetési idoszak” értelmezése

A Kamatfizetési iddszak a Kamatszamitasi kezdonapon (ezt a napot is beleértve) kezd6do
iddszak, amely az els6 Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden
kovetkezd iddszak, amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt
kovetd Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az
utols6 Kamatfizetési nap a Lejarat Napja.

»Lejarat Napja” értelmezése
Az a nap, amelyen a Kotvények esedékessé €s visszafizetenddvé valnak.

~Kamatbazis” értelmezése Tényleges/Tényleges (ISMA) esetén

A Kamatfizetési id0szak napjainak tényleges szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi
Id6szak napjai szamanak és (2) az egy naptari évben el6fordulo Kamatbazis Megallapitasi
Napok szamanak szorzataval

»Kamatbazis Megallapitasi Idészak” értelmezése

A Kamatbazis Megallapitasi Id6szak minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptol (azt is
beleértve) kezd6do, a kovetkezé Kamatbazis Megallapitisi Napig (de azt nem beleértve)
terjedd idoszak.
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,, Kamatlab” értelmezése
A Kotvényekre vonatkozoéan mindenkor fizetendd kamat mértéke éves szinten, amely a
kotvényfeltételek rendelkezései alapjan keriil meghatarozésra vagy azok szerint szdmitando.

»~Vunkanap Szabaly” értelmezése

Ha valamely Kamatfizetési Nap nem Munkanapra esik, akkor a kdvetkez6 Munkanap Szabalya
alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kovetd elsé Munkanapon kell teljesiteni.
A Kotvény tulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés
nem illeti meg

,Munkanap” értelmezése
Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket illetve elszamolasokat hajtanak végre, és amelyen a KELER is nyitva tart.

4.7.1

4.7.2

4.8

4.8.1

Fix Kamatosszeg megallapitasa

A Fizeté Ugyndk szamitja ki annak a kamatnak az 6sszegét ("Fix Kamatosszeg”),
amely a Fix Kamatozasu Kotvények utdn az adott Kamatfizetési idGszakra
fizetend6. Minden Fix Kamatosszeg kiszamitasa esetén a Kamatlabat alkalmazzak
az egyes névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek
eredményét értékpapir szdmlavezeténként Osszegezve egész forintra a kerekités
altalanos szabélyai szerint. Barmely igy kapott pénzosszeg a felétdl (azt ide nem
értve) felfelé kerekitendo.

Fix Kamatosszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Fix Kamatosszeg esedékes a Kamatfizetési napon/napokon a Munkanap Szabaly
figyelembevételével.

Késedelmi Kamat

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatol kezdve nem kamatoznak, kivéve, ha a
Kotvény tulajdonos megfelelden igazolja, hogy a tdke-, illetve kamatkifizetést a
Kibocsatd jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg. Ilyen esetben a kérdéses
tokerész, illetve kamatdsszeg kamatai tovabb halmozodnak a Ptk. rendelkezései
szerinti mértéki késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig az adott Kotvény
utan jar6 Osszeget a Kibocsato kifizeti.

A kamatok kiszamitdsat végzd személy

A kamatok kiszamitasat a Fizetd Ugynok végzi.

Lejarat és a Kotvény torlesztésére vonatkozo rendelkezések

Kifizetések

A Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi Osszege: Névérték

A fizetés modja

A Kotvényeken alapuld kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén
érvényes pénziigyi, ado és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiilondsen a
KELER szabalyzatai és el6irasai.

30



A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

4.8.2

hozataldval kapcsolatban késziilt.

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Fizetd Ugyndk banki atutalassal teljesiti
a Kotvény tulajdonosok felé. A kifizetéseket az adott Kotvényeket illetden
allomannyal rendelkez6 értékpapir-szamlavezetok részére kell teljesiteni, a KELER
vonatkoz6 mindenkor hatdlyos szabalyzataval, rendelkezéseivel Osszhangban. Az
esedékes fizetésre az jogosult, akinek értékpapirszamlajan a KELER mindenkor
hatalyos szabalyzataban meghatarozott fordulonapon a Kotvényt nyilvantartjak. A
Kotvények tekintetében a kotvényfeltételekkel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket
a Kotvény tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a
Kibocsaté az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden kotelezettség
alol.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a
kotvényfeltételeknek megfelelden esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még
nem tortént meg a teljes kifizetés a Kotvény tulajdonosoknak, akkor a Kotvények
egyes tulajdonosai a K&tvényeket nyilvantartd értékpapir-szamlara hivatkozva a
Kibocsaté ellen jogosultak az illetékes birdsag eldtt eljarast kezdeményezni, kivéve
azt az esetet, ha a vonatkozo esedékességi datumtol szamitott hét napos idészakon
beliil a Kotvényekkel kapcsolatban az esedékes Osszeg teljes megfizetése
megtorténik a Kotvény tulajdonosok javara a kdtvényfeltételekkel 6sszhangban.

Fizetési Nap (esedékesség):

Barmely Kotvény vonatkozasaban az a nap, amelyen esedékessé valik barmely
toke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetend6 Osszeget a vonatkozd
rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el) amelyen a kint 1év6
Osszeget teljes mértékben megfizetik,

Elszamolasi nap
A forgalomba hozatalbdl szarmazo bevételek €s az azzal kapcsolatos dijak és
koltségek elszamolasara kijelolt nap.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idopontja nem
Munkanapra esik, a Kotvény tulajdonos az alkalmazand6é Munkanap Szabaly
szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen késedelem
miatt felmeriil6 kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Torlesztésés Visszavaltas, Kotvények lejarat el6tti visszavaltasa/ visszavasarlasa

Kotvények torlesztése:

A Kibocsatd a Lejarati Napon kifizeti a Lejaratkori Visszavéltasi Osszeget a
Kotvény tulajdonosnak.

A Kotvény lejarat eldtti visszavaltasara egyoldaltian, a Kotvény tulajdonossal
torténd kiilon megallapodas nélkiil, kizarolag a jelen Informacids Osszeallitas 4.5
pontjaban meghatarozott esetekben, az ott meghatarozott feltételekkel van mod.

A Kibocsatdé a Kotvény tulajdonossal torténd megallapodas alapjan, a
megallapodasban meghatarozott aron a Kotvény tulajdonos birtokaban 1évé
Kotvényeket, vagy azok egy részét visszavasarolhatja. A Kibocsato vallalja, hogy a
sorozat egy részének a futamidg lejarata el6tti visszavasarlasa esetén legalabb olyan
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aranyban vasarol vissza abbol az MNB-t6l, mint amilyen aranyban az MNB a
sorozatbol Kotvénnyel rendelkezik a visszavasarlas idépontjaban. A visszavasarolt
Kotvények esetleges érvénytelenitésérdl, illetve torlésérdl sajat hataskorben a
Kibocsato dont.

4.9 A hozam szamitasa

Fix Kamatozasu Kotvények forgalomba hozatali hozama az a belsé megtériilési rata, amely
mellett a Fix Kamatozasti K&tvény utan jaré kamat és tke kifizetések diszkontalt értéke
megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal novelt forgalomba hozatali arral.

410 A Kotvény tulajdonosok képviselete a Kotvények futamideje alatt

A Kotvény tulajdonosanak eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal)
képviseld utjan is torténhet, amennyiben azt — tobbek kozott — jogszabaly nem zarja ki. A nem
természetes személy befektetdt/Kotvény tulajdonost a jogszabalyban és/vagy mikodési
formaja szerinti szerz6désben vagy annak alapjan meghatdrozott természetes személyek
képviselik a jogszabalyban, szerz6désben meghatarozott modon és terjedelemben.

A Kibocsatd a Kotvény tulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg €s ilyen
képviseletre vonatkoz6 szabalyokat nem allapit meg.

411 Uj kibocsatasok esetén nyilatkozat azon hatarozatokrél, engedélyekrél és
jovahagyasokrél, amelyek alapjan az értékpapirokat eléallitottak és/vagy
kibocsatottak, illetve a jovében eldallitjak és/vagy kibocsatjak

A jelen Informaciés Osszeallitasban részletezett Zartkorii Forgalombahozatalrél a Kibocsatd
Igazgatosaganak 1/2019. (IX. 16.) szamu hatarozata rendelkezik.

4.12 A Kotvények kiallitasanak helye és id6pontja (keletkeztetésének értéknapja)
A Kotvények kiallitdsanak helye Budapest, idopontja (keletkeztetésének értéknapja) 2019.
oktdber 28.

4.13 A Kotvények szabad atruhazhatésagara vonatkozé korlatozasok leirasa

A Kotvények szabadon atruhazhatok.

A Kotvények csak a KELER mindenkori eldirdsaival és eljarasaival 6sszhangban, az elado
értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamlajan torténd jovairassal
ruhazhatok at. A Tpt. 6. § (5) bekezdése szerint a Kotvény tulajdonosok nem kérhetik a
dematerializalt Kotvények nyomdai uton torténd eldallitasat.

A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatdlyos jogszabalyokkal és a Kotvények feltételeivel
Osszhangban szerezhetik meg belfoldi maganszemélyek, jogi személyek és intézményi
befektetok, valamint kiilfoldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és intézményi
befektetk Magyarorszagon.

A Kotvények Magyarorszagon keriilnek kibocsatasra. A Kotvények forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet.

A Kétvényekre vonatkozoan a jelen Informacios Osszeallitisban meghatarozottakon kiviil
nincsen atruhdzasi korlatozas.
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4.14 A Kotvény tulajdonosok tijékoztatasinak modja

Az 5.1.2 pontban meghatarozott ellenajanlattev6k reszére a Kibocsato/Forgalmazo az aukcio
napja el6tt legalabb 7 (hét) nappal e-mailben megkiildi a jelen Informacios Osszeallitas alairt
verziojat.

A Kibocsatd a szabalyozott informaciokra vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimi
honlapjan, a BET http://bethu cimiéi honlapjan és az MNB &ltal iizemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu/ (https://kozzetetelek.hu) cimii honlapon jelenteti meg, illetve ha
vonatkozoé jogszabaly kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Kibocsato hirdetménye kozzétételre
kertiil a Cégkozlonyben is.

A Kibocsatd a rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségei ala esé informaciokat a
fentiek mellett a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairol szol6 24/2008. (VIIL.15.) PM rendelet rendelkezései szerint
egy honlappal rendelkez6 média szerkesztOségének is megkdildi.

A Kibocsatd vallalja tovabba, hogy amennyiben a Kotvények futamideje alatt a Kibocsato
olyan koriilményekbe iitkozik, amelyek hatassal vannak vagy lehetnek a Kibocsatdo Kotvény
szerinti kotelezettségeinek eldirdsok szerinti teljesitésére, igy kiilondsen késleltetik vagy
meghiusitjak a teljesitést, ugy a Kibocsatd koteles haladéktalanul, de legkésobb 3 (harom)
munkanapon beliil irdsban, kozvetleniil értesiteni a Kétvény tulajdonosokat a koriilményrél,
kialakuldsa okarol, az orvoslas céljabdl tett, tenni szandékozott, illetve hasonlo eset elkeriilése
céljabdl tett, tenni szandékozott intézkedésekrdl, illetve az orvoslas varhatd iddtartamarol.

4.15 NKP-val kapcsolatos rendelkezések

A Kotvényeknek az NKP-ra tekintettel a kdvetkezo feltételeknek kell megfelelniiik:

a kibocsatas helye: Magyarorszag;

* devizaneme: forint;

* eredeti futamideje: minimum 3 év, maximum 10 év;

* kamatozas tipusa: fix, valtozé vagy zéré kupon (Diszkont Kotvény);

* a kibocsataskor forgalomba hozott mennyiség minimum 1 Mrd Ft;

+ a névérték legalabb 100 ezer euronak megfeleld forintdsszeg;

* a Kibocsato legalabb B+ vagy annak megfeleld hitelmindsitéssel rendelkezik egy, az Eurdpai
Ertékpapirpiaci hatésag (ESMA) éltal nyilvantartasba vett, feliigyelt és az MNB altal a
jegybanki fedezetértékelés korében elfogadott hitelmindsitotol;

« az értékpapir be van vezetve a BET altal miikodtetett valamely kereskedési helyszinére, illetve
az elsddleges piaci vasarlasok esetén a Kibocsatd irasban kotelezettséget vallalt arra, hogy a
bevezetés legkésébb a forgalomba hozatal lezarasat kovetd 180 napon belill megtorténik és az
értékpapirt a Kibocsato lejaratig forgalomban tartja;

* atvaltas utjan, vagy az altala megtestesitett jog gyakorlasaval nem ad jogot valamely mas
értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz megszerzésére;

* a kibocsatas soran a Befektetéknek vételre ajanlott értékpapirok teljes mennyisége
azonos jogokat és kotelezettségeket megtestesito értékpapirokbol all.

A Kotvényeket kizarélag a BET aukcios kereskedési rendszerén keresztiil lehet értékesiteni.
A Kibocsato az aukciés hirdetményben meghatarozza az alabbi feltételeket:
+ az aukciot kovetden forgalomba hozatalra keriilé értékpapir-sorozat legfeljebb 50%-a keriilhet

egy szereplo birtokaba;
* a benytjthatd hozamajanlatok fels6-, és/vagy a benyujthato arajanlatok also korlatjat;
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* az ajanlatok benyujtasat kovetden a Kibocsato altal elfogadasra keriild mennyiség legfeljebb
10%-kal haladhatja meg az aukcids hirdetményben meghirdetett mennyiséget;

+ a Kibocsato vallalja, hogy a sorozat egy részének a futamidd lejarata eldtti visszavasarlasa
esetén legalabb olyan aranyban vasarol vissza abbol az MNB-t6l, mint amilyen aranyban az
MNB a sorozatbol Kétvénnyel rendelkezik a visszavasarlas idopontjaban.

A Kibocsato tudomésul veszi, hogy az elsédleges piacon zartkorli forgalomba hozatal esetén
az MNB csak abban az esetben nyUjt be ajanlatot, ha a kibocsatas szervezdje eldzetesen irasban
nyilatkozik felé, hogy az aukciora az MNB-vel egyiitt legalabb 5 olyan mindsitett befektetd
meghivasra keriilt, amelyben a Kibocsatd nem rendelkezik tobbségi befolyassal. Mindsitett
befektetd alatt az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete 2. cikk e) pontja
szerinti mingsitett befektetot kell érteni. A kibocsatas szervezdjeként eljardo Forgalmazoé erre
vonatkozo nyilatkozatit a jelen Informacios Osszeallitas 2. szamt melléklete tartalmazza.

A Kibocsatod kifejezetten vallalja, hogy (i) tartézkodik minden olyan ligylettél vagy tigylet
egyiittestdl, konstrukciotol, ami onmagaban vagy egylittes hatasait tekintve alkalmas lehet arra,
hogy azon vallalatcsoport tagjatol, vagy a vallalatcsoportba tartozo vallalat tulajdonosatol,
illetve tulajdonosanak kozeli hozzatartozdjatol az NKP-ban kibocsatott kotvény révén torténd
forrasbevonast valositson meg, amelynek a Kibocsato a csoporttagja illetve, hogy (ii ) az MNB
felhivasara a feltétel teljesiilésének ellendrzése céljara eseti adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsatd kotelezettséget vallalt arra, hogy legalabb egy arjegyz0 az értékpapir teljes
futamidejére megallapodast (arjegyzési szerzédést) kot a BET-tel a kereskedési helyszinen
kételezo érvényll arjegyzés fenntartasardl, melynek keretében:

* az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejui vételi
és eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztiil fenntart,

* az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is egyarant eléri a legalabb 100 ezer eurénak
megfeleld forintosszeget,

» a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés napjat kovetd masodik kereskedési napra
szamitott hozamok kozotti kiillonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

A Kibocsatd az MNB rendelkezésére bocsijtja az alabbi dokumentumokat:

» nyilatkozatot arrdl, hogy az értékpapirt a forgalomba hozatal lezarasat kovetd 180 napon beliil
bevezeti a BET altal miikodtetett kereskedési helyszinre és ott a lejaratig forgalomban tartja;

* az arjegyzési megallapodast vagy az annak megkotésérél szolo nyilatkozatot;

» szikkség esetén a nyilatkozatat arr6l, hogy a hitelmindsitéshez sziikséges minden
dokumentumot és informacidt a megfeleld idében a hitelmindsité rendelkezésére bocsajt és a
mindsités soran vele mindenben egylittmiikddik, tovabba hozzéjarul ahhoz, hogy az MNB és a
hitelmindsité a Kibocsatd, valamint a kibocsatasra keriild értékpapir mindsitését és annak
évenkénti feliillvizsgalatat, a kapcsolodo rating riportokkal egyiitt a honlapjan kézzétehesse.

4.16 Hitelkockazati besorolas

Az NKP-ban valo esetleges részvétellel kapcsolatban az MNB felkérésére a Scope
Ratings GmbH elvégezte a Tarsasag mindsitését. A Tarsasdg mindsitése:
BB+/Stable/S-3. Az NKP keretén beliil kibocsatando Kétvények mindsitése: BBB-. A
leginkabb iranyadonak szamité hossza tavi hitelmindsitési skalan a legalabb BBB-
mindsitést elérd kdtvények tartoznak az ugynevezett befektetésre ajanlott kategoriaba.
A BBB kategoria (BBB+, BBB, BBB-) jo hitelmindséget fejez ki, ahol jelenleg
alacsony a pénziigyi veszteség kockazata, a kibocsatd kelld biztonsaggal eleget fog
tudni tenni fizetési kotelezettségeinek, ugyanakkor utobbira nagyobb hatassal lehetnek
kedvezotlen iizleti vagy gazdasagi koriilmények, mint felsobb mindsitési kategoriak
esetén. A hitelmindsitd jelentése alapjan a Tarsasag novekvo cash-flow-ja a tamogatott
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energiatermelési szegmensben, a kvazi lokalis monopol helyzete a hotermelésben, a
kényelmes szintje a kamatfedezeti mutatonak és az integralt energiastratégiaja
tamogatja a hitelmindsitdi besorolast, mig az energiatermeld eszk6zok geografiai
koncentracioja és a pénziigyi kockazati profil negativ tényezoként keriiltek figyelembe
vételre, azonban a pénziigyi kockazati profilban fokozatos javulast var az elkdvetkezd
3 évben. A hitelmindsito stabil kilatast rendelt a mindsitéshez. A Kotvények mindsitése
a felszamolasi eljarasban a hitelmindsito szerint atlag feletti megtériilést biztosit, igy a
Koétvények eggyel magasabb fokii mindsitést kapnak a vallalati hitelmindsitéshez
képest.

4.17 A Kotvényen alapul6 kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezete

A Kotvényen alapuld fizetési kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetéiil a
Kibocsatéd altal megtermelt mindenkor rendelkezésre allo szabad cash-flow és a Kibocsato
eszkozei szolgalnak.
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5. AZ A,JANLATTETELRE ES A TOZSDEI BEVEZETESRE VONATKOZO
SZABALYOK

5.1 Aukcid

A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 5. pontja szerint az aukci6 a forgalomba hozatal azon mddja,
amely keretén beliil a Kibocsatd az altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit
ajanlattételre és a beérkezett ellenajanlatok meghatarozott szempont szerint versenyeznek.

A Kibocsato és a megbizott Forgalmazoéja az értékpapirok aukciojat a Budapesti Ertéktézsde
(BET) aukcids rendszerén (MMTSI1) bonyolitjdk le a mindenkor hatilyos ,,A Budapesti
Ertéktézsde Zrt. szabalyai az MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-értékpapirtablan
torténd aukcios kereskedésrdl” elnevezésti BET vezérigazgatéi hatérozat rendelkezései (és
kiilonosen az MNB altal meghirdetett NKP keretében bonyolitott aukciok specialis
paramétereire vonatkoz6 szabalyok) szerint. Mivel a BET rendszerét csak a tézsdetagok, illetve
az Aukcids Kereskedési Rendszerhez hozzaféréssel rendelkezé személyek hasznalhatjak, a
Kibocsatd, - mint aukcids ajanlattevé - nevében az értékesitésre szant Kotvényre az ajanlatot a
Forgalmaz¢ altal kzremiikodoként bevont aukcids ajanlattevo tézsdetag, az Erste Befektetési
Zrt. teszi.

Jelen 5.1 pontban alkalmazott fogalmi meghatarozasok:

Aukcios a Budapesti Ertéktézsde altal mitkodtetett MMTSI elnevezésii

Kereskedési kereskedési rendszerben az aukcios értékpapirtabla.

Rendszer:

BET Szabalyzat: A Budapesti FErtéktézsde szabalyai az MMTSI1kereskedési
rendszerben, az aukcids értékpapirtablan torténd aukcios
kereskedésrol.

Ajanlati konyv: Az értékpapirokban tehetd ajanlatok rendszerezésére szolgalod — a
tézsdetagok, illetve az Aukcios Kereskedési Rendszerhez
hozzaféréssel rendelkez6 személyek szamara folyamatosan
hozzaférhetd — elektronikus nyilvantartas.

Allokacié: Aukcios tulkereslet esetén az aukcio lezarasat koveto eljaras, amely

soran a Kibocsato elére meghirdetett elvek alapjan dont az egyes
aukcids ajanlatok elfogadasanak mértékérol.

Aukcios ajanlat
iranya:

Aukcids ajanlattevo

tozsdetag:

Atlagar:

Eladasi aukcios
ajanlat:

Az aukcids ajanlat az aukciés ajanlattevé nyilatkozatanak
megfeleléen mind vételre, mind eladasra iranyulhat.

Mivel a BET rendszerét csak tézsdetagok, illetve az Aukcios
Kereskedési Rendszerhez hozzaféréssel rendelkezé személyek
hasznalhatjak, Kibocsatd nevében az értékesitésre vagy
visszavasarlasra szant értékpapirra az ajanlatot az aukcios
ajanlattevo tézsdetag teszi.

Az aukcidn létrejovo ligyletek arainak a kotésekben szerepld
mennyiséggel sulyozott szamtani atlaga

Eladasra iranyul¢ ajanlat.
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Ellenajanlat:

Kotésegység:

Kompetitiv aras
aukcios
ellenajanlat:

Nem nyilvanos
ajanlati konyv:

Ugyletkotési
algoritmus:

Tobbaras parositas:

Vételi aukcios
ajanlat:

hozataldval kapcsolatban késziilt.

Ellentétes irdnyu ajanlat.

Az értékpapirra sz6l6 ajanlat legkisebb, oszthatatlan mennyisége.
Kotvényre ajanlat csak az adott Kotésegységre, vagy annak egész
szam tObbszorosére tehetd

Kompetitiv aras aukcios ellenajanlatnak nevezzilk a konkrét,
szamszeri arat/hozamot tartalmazo ellenajanlatot.

Az ajanlati konyvben szerepld aukcios ellenajanlatok az aukcios
ellenajanlatot  tevé  tOzsdetagok szamara sajat  aukcios
ellenajanlatait ide nem értve nem nyilvanosak, az aukcios ajanlatot
tevé szamara kizarolag a tOzsde altal iizemeltetett MMTSI1
kereskedési munkadllomason keresztil nyilvanosak. Nem
nyilvanos ajanlati konyv esetén az aukcids ajanlattevd tézsdetag
aukciods ellenajanlatot csak az ajanlati konyv szamara nyilvanossa
valasat megeldzden tehet.

Az elére meghatarozott elv ¢és szamitdsi modszer, amely
meghatarozza, hogy az ajanlatok hogyan kapcsolandok 0Ossze
ligylet 1étrehozasa érdekében (parositas), illetve amely
meghatarozza, hogy az ligylet milyen mennyiségre és milyen aron
kotodik meg.

Az iigyletek minden aukcids ellenajanlat tekintetében azon az aron
kotddnek meg, amely aron az aukcids ellenajanlatban szerepeltek,

illetve amilyen ara aukcios ellenajanlatnak mindsiilnek.

Vételre iranyulo ajanlat

5.1.1 Aukcidval kapcsolatos alapinformaciok

6] Az aukci6 ideje

(ii) Az aukci6 helye
(iii) Aukcids Ajanlattevo

(iv) Meghirdetett mennyiség

2019. oktéober 24. 10:00:00-10:59:59 (csak
kompetitiv szakasz)

BET MMTS1

Erste Befektetési Zrt.

névértéken 9.300.000.000 Ft

A Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozdan,
hogy az  aukciora  beérkezett  ajanlatok
fliggvényében lefelé eltérjen a meghirdetett
mennyiségtol, vagy az aukciot sikertelennek
nyilvanitsa. Sikertelen aukcid esetén az ajanlatok
teljes mennyisége elutasitasra keriil.
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v) Felso limit/talkereslet névértéken 9.300.000.000 Ft, azaz a Kibocsato
tulajanlast nem fogad el

(vi) Alsé limit/alulkereslet névértéken 1.000.000.000 Ft

(vii) Minimalis forgalomba hozatali Ar: a Névértek 87,8550 %-a (arlépéskdz 0,0001%)

(viii))  Aukcids vasarlasi ajanlat legalacsonyabb  50.000.000 Ft (1 db Koétvény)
Osszege

(ix) egy Befektetd altal benyujtott Gsszes4.650.000.000 Ft (93 db Kétvény) — az Aukciot

Aukcids vasarlasi ajanlat legmagasabbkdvetden a forgalomba hozott Kétvények legfeljebb
Ossznévérteke 50%-a keriilhet egy Befektetd tulajdondba.
(x) Ugyletkotési Algoritmus Tobbaras, azaz az tlgyletek minden aukcios

ellenajanlat tekintetében azon az aron koétédnek
meg, amely aron az aukciés ellenajanlatban
szerepeltek, illetve amilyen art  aukcids
ellenajanlatnak mindsiilnek

(xi) Az Allokéci6é modja és id6pontja: NKP Aranyos, 2019.10.24.

(xii) Az Allokacié kihirdetésének helye ¢s2019.10.24. 12:30 BET
idépontja:

5.1.2 Befektetok kore

Az Aukcioban az MNB mellett az alabb felsorolt mindsitett befektetok (ideértve az altaluk
kezelt alapokat is) vehetnek részt, mely személyeket a Kibocsatd/Forgalmazd kozvetleniil
keresi meg az aukcids ajanlattétel céljabol. Ezen személyekben a Kibocsatdé nem rendelkezik
tobbségi befolyassal:

5.13 Aukcio6s ellenajanlatok benyujtasa
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Aukcids ellenajanlatot az 5.1.1. pontban szerepld Minimalis forgalomba hozatali Arral
megegyezO vagy annal magasabb arfolyamon lehet tenni, a feltiintetett arlépéskoz
figyelembevételével.

Az MNB kivételével az egyes Befektetok aukcios vételi ajanlatukat

e aForgalmazo felé az Instant Bloomberg nevii chat rendszeren keresztiil

2019. oktober 24-én délelétt 10:00 ora és délelott 10:45 o6ra kozott tehetik meg
(;»Ajéanlatgytijtési Idoszak™).

Az Aukcios Kereskedési Rendszeren keresztiil a Forgalmazo akkor tudja az ellenajanlatot
rogziteni, amennyiben Befektetd altal tett aukcios ellenajanlat tartalmazza legalabb az alabbi
adatokat:

o Kotvény neve vagy ISIN kodja
o Kotvény darabszam vagy 6ssznévérték
e Arajanlat (szazalékban kifejezett arfolyam négy tizedes jegyig)

Az Ajanlatgytijtési Id6szak alatt a benyujtott ellenajanlatok szabadon visszavonhatdk, illetve
modosithatok.

Az MNB mint Befektetd az aukcios vételi ajanlatat az Aukcids Kereskedési Rendszeren
keresztiil az aukciés idészak alatt a BET Aukcios Szabalyok szerint eldirt adatoknak a
megfeleld feltiintetése mellett kdzvetleniil teheti meg.

Egy aukcids ellenajanlattevd tobb aukciods ellenajanlatot is tehet kiilonb6zo arfolyam illetve
hozam szinteken. Ebben az esetben a kiilonb6z6 arfolyamon illetve hozamon tett aukcios
ellenajanlatok kiilon ellenajanlatnak mindsiilnek illetve kiilon ellenajanlatnak mindsiilnek az
azonos aron kiilonb6z6 idépontban bekiildott ajanlatok is.

Az Ajanlatgytijtési Iddszak utan (az ajanlatok MMTS1 rendszerben valo rogzitését kovetden),
az aukcios ellenajanlatok benytjtasaval az aukcios ellenajanlattevok kotelezd érvényti és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak az értékpapirok megvételére az aukcios
ellenajanlatukban feltiintetett teljes Osszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy aukcios
ellenajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedden is)
elfogadhato.

Az aukciés ellenajanlat megtételére jogosultak kore az MMTSI rendszerben

Aukciods ellenajanlatot kizarolag a Forgalmazé kozvetitésével lehet tenni, azaz résztvevo csak
a Forgalmazd lehet (az altala bevont, az adott szekcioban kereskedési joggal rendelkezd
tézsdetagon keresztiil), azzal a kivétellel, hogy az MNB mint Befektetd az ellenajanlatat
kozvetleniil jogosult megtenni az MMTS1 rendszer aukciés moduljan keresztiil. Mivel az
aukcids ellenajanlat megtételére csak az aukcids ajanlattevd tézsdetag jogosult, az aukcios
ajanlattevd tézsdetag aukcios ellenajanlatot csak a sajat MMTSI kereskedési munkaallomasan
tehet. Az ajanlati konyv nem nyilvanos.

5.14 Aukcids ellenajanlatok elfogadasa

A Dbeadott érvényes ellenajanlatokat az MMTSI rendszer az aukcié napjan Osszesiti, €s a
Kibocsatd dont az elfogadasukrol. A megtett ellenajanlatok arainak figyelembevétele alapjan a
Kibocsatod - az aukcids ajanlattevon keresztiil - nem koteles az elére meghirdetett mennyiségre
megtenni az aukcids ajanlatdit, még akkor sem, ha az ellenajanlatok Osszmennyisége
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meghaladja az Also limitet. A Kibocsatdé a BET Szabalyzatban foglalt feltételekkel
nyilvanithatja az Aukciot sikertelennek.

A BET Szabalyzat 4. mellékletében szereplé NKP allokdciés algoritmus biztositja, hogy az
aukciot kovetden forgalomba hozatalra keriild Kotvények legfeljebb 50%-a keriilhet egy
ellenajanlattevd birtokaba.

A kompetitivaras eladasi aukcié soran a magasabb aron tett aukcios ellenajanlat megeldzi az
alacsonyabb aron vagy arfolyamon tett aukcids ellenajanlatot.

Az ligyletkotési idészakban az aukcids ajanlattevo tézsdetag megteszi az aukcids ajanlatat és
az iigyletek a parositasi algoritmusnak megfelelden jonnek létre.

A Minimalis forgalomba hozatali Ar figyelembevételével az ellenajanlatok elfogadasara a
legmagasabb arfolyamu ellenajanlattal kezdve csokkend sorrendben keriil sor az arfolyamok
alapjan, legfeljebb a meghirdetett maximalis mennyiség 0sszegéig

A Kibocsaté a Minimélis forgalomba hozatali Ar alatti arfolyamot megjeldld ellenajanlatokat
nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiilnek, ennek megfeleléen azok nem keriilnek
elfogadasra. Az elfogadhat6 ellenajanlatok részben is kielégithetok az 5.1.6 “Allokacio”
pontban ismertetett eljaras szerint.

Az ellenajanlatok elfogadasarol vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén az
ajanlott 0sszeg elfogadott részérdl) a Forgalmazo az aukcid napjan értesiti a Befektetoket a
szabalyzatanak megfelel6 modok egyikén. Az aukcid eredményét a Kibocsato az aukcid napjan
nyilvanossagra hozza a Tpt. 56. § -aban foglaltak és a 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelete szerinti
helyeken. A Kibocsaté kozzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB éltal {izemeltetett
tokepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.mnb.hu) (www.kozzetetelek.hu) és a
Kibocsaté honlapjan (www.alteo.hu) teszi kozzé, valamint megkiildi a Kibocsatod altal
kivalasztott honlappal rendelkez6 média szerkesztdségének.

5.1.5 Aukcids eljaras soran eladasra felajanlott Kotvények minimalis 6ssznévértéke

Az Aukci6/Zartkorii Forgalombahozatal érvénytelen, ha a Befektetok kevesebb, mint
névértéken szamitva 1 milliard Ft-nyi Kotvényre tettek ellenajanlatot.

5.1.6 Allokécid

Amennyiben tobb aukcids ellenajanlattevé nytjt be aukcids ellenajanlatot ugyanazon
arfolyamot megjelolve és a Kotvények elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen aukcios
ellenajanlattevd Kotvény igénylése az adott arfolyamszinten (tilkereslet), akkor allokaciora
keriil sor, amely NKP allokacios algoritmussal torténik a BET Szabélyzat szerint a BET
MMTSI rendszerén keresztiil, amelynek eredményeként egy Befektetd tulajdonaba legfeljebb
a Kotvények 50%-a keriilhet az aukciot kdvetden.

5.1.7 Pénziigyi teljesités, elszamolas

Az ligyletek elszamolasa DVP elven torténik az Elszamolasi napon (T+2) a KELER Zrt. altal
a VIBER figyféltétel zarasig. A KELER mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozott
DVP tranzakcid végrehajtasa soran — az eladd szempontjabol — egy meghatarozott értékpapir
terhelése torténik az értékpapirszdmlan a pénzbeli ellenérték pénzszamlan torténd jovairasa
ellenében oly modon, hogy a terhelés €s jovairas egyidejiileg torténik.
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A DVP elszamolas érdekében

o a Kotvények vételaranak megfeleld 0sszegnek (arfolyamértéknek) legkésébb 2019.
oktober 28-an 15:00 6raig rendelkezésre kell allnia a Befektetd (beleértve az MNB-t),
illetve a befektetd értékpapir-szamlavezetdjének KELER Zrt-nél vezetett, megjelolt
szamlajan_és

e a Befektetd szamlavezetdjének a KELER KID rendszerén ,,fogado” iigylet oldali,
pénzfedezettel rendelkezé DVP tranzakcids megbizast kell benytijtania 2019. oktober
28-an 16:00 oraig.

Az lgyletek parositasa és kiegyenlitése a KELER altal megallapitott artolerancia &sszeg
figyelembevételével, mindig a vevo fél megbizasaban szerepld vételar ellenében torténik. Az
aukciods ellenajanlatban szerepld 0sszeg és a rendelkezésre allo 0sszeg kozotti kiillonbozdség
esetén a Forgalmazd az ellenajanlatot a rendelkezésre allo Osszeg erejéig tudja elfogadni.
Amennyiben a pénziigyi fedezet a Befektetd szamlavezet6jénél nem, vagy részlegesen all
rendelkezésre, a Kibocsatd és a Forgalmazo gondoskodik a megkeletkeztetett Kotvények
befektetdi forrassal nem fedezett részének torlésérdl, amellyel azonos aranyban a Kibocsato
Kotvényeket vasarol vissza az MNB-t6l, és ezen Kotvények szintén torlésre keriilnek.

5.1.8 Kotvények jovairasa

A Kotvények jovairasara a Kotvény Befektetd altal megjelolt értékpapirszamlajara az
Ertéknapon keriil sor.

5.2 Elovasarlasi jogok

A Kotvényekre vonatkozdan elévasarlasi jog nem keriil meghatarozasra.

53  Arképzés

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron keriilhetnek
forgalomba hozatalra.

A Kibocsatd a Kotvényekhez kapcesolddo kifizetések teljesitésekor a kifizetés idején hatalyos
magyar jogszabalyok és nemzetkdzi egyezmények alapjan jar el. A konkrét értékpapirra és
iigyletre vonatkoz6 ado- és illetékjogi informaciok pontosan csak az értékpapirra jogosult
igyfél egyedi koriilményei alapjan itélhet6k meg és azok a jovében valtozhatnak.

A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra és igy a Kotvényeket
értékpapirszamlakon tartjak nyilvan, amelynek koltségeivel a Befektetknek szamolniuk kell.
A fentieken tal nincs a Kibocsato altal kdzvetleniil a Kotvényeket jegyzdire vagy vasarldira
terhelt koltség.

5.4 Befektetési szolgaltatok, tanacsadok és jegyzési garanciavallalas

A Kkibocsatas szervezésével, a Kotvények forgalomba hozatalaval, a fizeté {igynoki
feladatokkal, valamint a masodpiaci arjegyzéssel megbizott befektetési szolgaltaté az Erste
Bank Hungary Zrt. Az Erste Bank Hungary Zrt. a forgalmazdi, valamint arjegyzési feladatokkal
kapcsolatosan kdzremiikodoként igénybe veszi az Erste Befektetési Zrt-t.
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A Kotvényekhez kapcsolddoan jegyzési garanciavallaldo nem keriil kijeldlésre.

5.5 Tozsdei bevezetés

A Kibocsat6 vallalja, hogy a Kétvények Zartkorii Forgalombahozatalanak lezarasat kovetd 180
Kétvényekkel a kereskedés a bevezetést kovetéen kezdédhet meg a BET-en. A Kotvények a
BET-en kiviil mas szabalyozott piacra nem Kkeriilnek bevezetésre és azokkal a Kibocsato
tudomasa szerint nem is kereskednek mas szabalyozott piacon. A Kibocsatd kotelezettséget
vallal, hogy a Kotvényeket lejaratig forgalomban tartja a BET-en.

5.6 A masodlagos kereskedés eldsegitése

A Kibocsatdé az NKP feltételeinek valé megfelelés érdekében arjegyz6i megallapodast kotott
az Erste Bank Hungary Zrt-vel az altala kibocsatott és szabalyozott piacra bevezetett
Koétvényekre vonatkozoan.
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KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

Az Informéciés Osszeallitas jelen fejezetében 1évé kiemelt pénziigyi informdciokat az
Informacios Osszeallitas 18. fejezete szerint hivatkozissal beépitett pénziigyi beszamolokkal
(ideértve kiilondsen a 2019. 1. félévre vonatkozé nem auditalt jelentést is) és az azokhoz fiizott
megjegyzésekkel, valamint az Informacios Osszeallitas 1. ,Kockazati tényezok” cimii
fejezetében bemutatott kockazati tényezokkel egyiitt ajanlott figyelembe venni. A jelen fejezet
egyiitt értelmezendd tovabba az Informaciés Osszeallitas 8. LA Tarsasag {izleti
tevékenységének attekintése” cimii fejezetében foglalt informaciokkal.

A Tarsasag felhivja a figyelmet, hogy az Informacids Osszeallitis 8. ,,A Téarsasag iizleti
tevékenységének attekintése” fejezetében és a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok eltérd
szamviteli modszertant alkalmaznak, ezért az Informacios Osszeallitas 8. ,,A Térsasag iizleti
tevékenységének attekintése” fejezetében és a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok nem
egyeznek meg teljes mértékben. Az {lizleti tevékenység elemzése az EBITDA értékére
fokuszaltan torténik.

A Tarsasag IFRS szerinti auditalt, konszolidalt 2018. éves, és a nem auditalt, konszolidalt 2019.
év elso féléves jelentéseinek kiemelt pénziigyi informacioi az alabbiak.

A Tarsasag konyvvizsgaloja korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kibocsatdé 2018. évi
konszolidalt pénziigyi beszdmoldjat.

6.1 Eredménykimutatas
2019. 1. félév 2018. éves
adatok m Ft-ban nem auditalt auditalt
Arbevételek 12 141 18 686
Anyagjelleg(i raforditasok -8 407 -14 264
Személyi jellegli raforditasok -1291 -2507
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio -908 -730
Egyéb bevétel ek, raforditdsok, nettd -321 -114
Ertékvesztés miatti veszteségek -80 -33
Miikodési Eredmény 1134 1038
Nettd pénzlgyi eredmény -361 -232
Adodzas el6tti eredmény 773 806
Jévedelemadé raforditds -290 -276
Nettoé eredmény 483 530
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 483 511
Ebbdl a kisebbségi részesedésnek - 19
EPS alapértéke (Ft/részvény) 28,10 32,72
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 26,89 31,17
EBITDA 2123 1801

Az ALTEO Csoport arbevétele 2019 els6 félévében 12,1 millidrd forintra ndvekedett, mely
tobb szegmensen is jelentkezik. Jelentés mértékben nétt az Energiakiskereskedelem szegmens
és a H6- és villamosenergia-termelés szegmens arbevétele, mely az elébbi esetében elsGsorban
piacszerzésnek és sikeres arpolitikanak, mig utobbi esetében a termeld 1étesitmények strukturalt
villamosenergia-piacon vald sikeres szereplésnek koszonhetd. A mar emlitett hatast kiegésziti
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az EURO GREEN ENERGY 100% torzstokéjének felvasarlasa, melyet a Tarsasag aprilis 1-t61
konszolidal. Rovidtava arbevétel csokkenést okozott, hogy az ALTEO Csoport
projektfejlesztési szervezeti egysége idén elsdsorban az ALTEO Csoporton beliili naperémi
beruhazasokkal kapcsolatos munkakat végzett, mely beruhazasok 2019-ben r Kkeriiltek
fokozatosan atadasra. Ezen sajat beruhazasok kivitelezése miatt kevesebb erdforrds jutott
ALTEO Csoporton kiviili felektdl szarmazé projektek megvalositasara.

Az anyagjellegli raforditasok az arbevétel novekedéséhez képest aranyosan alacsonyabb
mértékben novekedtek. Ennek elsddleges oka, hogy mig az Energiakiskereskedelem szegmens
arbevétel novekedéséhez jelentés ELABE novekedés parosul, addig a strukturalt
villamosenergia-piacon elért tobblet arbevételhez nem kapcsolddik jelentds kdzvetlen koltség,
és az EURO GREEN ENERGY felvasarlasanak koltségei az arbevételéhez viszonyitva
alacsonyak.

A személyi jellegii raforditasok aranyos iddszakra vonatkoztatott emelkedése nem szamottevo.

Az értékcsokkenési leirds és amortizacid soron a koltségek aranyos idszakra vonatkoztatott
novekedését a megvalositott beruhdzasok ¢és akviziciok eredményeként jelentésen
megemelkedett eszkozallomany okozta.

A fentiekben bemutatott események eredményeképpen 2019 elso félévében az ALTEO Csoport
1,1 milliard forint Mitkodési eredményt ért el, EBITDA-ja pedig 2,1 milliard lett.

A nettd pénziigyi eredmény csokkenését elsdsorban a befektetési program megvaldsitasa soran
felhasznalt finanszirozas kamatraforditasai okoztak, tovabba 2018-ban az arfolyam valtozasok
atértékelésébdl adodo pozitiv hatas elszamolasa novelte a pénziigyi eredményt.

Az ALTEO Csoport 2019 elsé félévében 773 millié forint adozas el6tti és 483 millio Ft, netto
eredményt realizalt.

6.2 Mérleg

2019.06.30 2018.12.31 2018.12.31

adatok millié Ft-ban nem auditalt  dsszehasonlit6* auditalt
Befektetett eszk6zok 24 087 13 809 13716
Forgoeszkozok 9124 9143 9143
ebbbl pénzeszkdzdk 2 333 2561 2561
ESZKOZOK OSSZESEN 33211 22 952 22 859
Sajat téke 6310 5145 5145
Hosszu lejaratu kotelezettségek 19 876 9192 9130
ebbdl hitelek, kélcséndk, kétvények, lizing 18 308 8227 8 165
Rovid lejaratu kotelezettségek 7 025 8 615 8584
ebbdl hitelek, kélcséndk, kétvények, lizing 1775 1628 1597
SAJATTOKE es 33211 22 952 22 859

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

*Az Osszehasonlitd oszlop az IFRS16 sztenderd alkalmazasa miatti valtozasok hatasaival
korrigalt értékét tartalmazzak. Az alabbi elemzés az Gsszehasonlitod adatok alapjan késziilt.
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Az ALTEO Csoport mérlegfodsszege 33.211 millio forinttal zarta a 2019 els6 félévet. Az
ALTEO Csoport eszkdzallomanyat noveld tételek Osszetételében a termeld erOmiveket,
berendezéseket Osszegzé allomany 2019. év elsé hat hdénapjaban meghatiarozé volt. A
targyidészakban a targyi eszk6zok és immateridlis javak novekedésének az értéke a
beruhdzasok és a vasarlasok egylittes hatdsara tobb mint 10,3 millidrd forint volt. A
termeldeszkozok a 2019 elsd félévében bekovetkezett 75%-o0s ndvekményét az alabbi tételek
okoztak:
e A EURO GREEN ENERGY megvasarlasa kapcsan 7,6 milliard forint eszkodzpark
boviilés;
o Az atadott balatonberényi és az épiil6 nagykorosi naperémiivek létesitése kapcsan 3,8
milliard Ft 0 eszkoz;
o A Téarsasag konszolidalt mérlegében rogzitette az IFRS 16 sztenderd valtozassal az
eszkozhasznalati jogokat;
o A Tarsasag folytatta a flitGerémiiveinél az el6z6 évben elkezdett hatékonysagnoveld
beruhazasi programot is.

A forgdeszkozok (9.124 millié Ft) allomanya a 2018. évi zar6 értékkel kdzel azonos szinten
zart.

A pénzeszkozok 228 millio forinttal csokkentek 2019 elsé félévben. Az ALTEO Csoport a
pénzeszkozoket befektetési és beruhdzasi tevékenységre, valamint osztalék fizetése forditotta.

Az ALTEO Csoport sajat toke allomanyaban 2019. elsé félévben bekovetkezett novekedés
1.165 milli6 forint volt

Az ALTEO Csoport hosszu lejarata kotelezettségei 10.684 millié forinttal néttek. Ez jelentds
részben az intenziv beruhazasi tevékenység finanszirozasaval kapcsolatban felvett hosszl
lejaratt hitelek allomanyanak névekedéséhez, valamint az elsé félévben lebonyolitott sikeres
kotvénykibocsatashoz kothetd. Ez utobbi keretében nemcsak a lejaré kotvényeink
refinanszirozasanak szavaztak bizalmat a befektetok, hanem tovabbi novekedési lehetdségek
kihasznalasahoz is biztositottak tobbletforrast.

A rovid lejarata kotelezettségek az 6sszehasonlitd idészakhoz képest, 6sszevontan 1.590 millio
forinttal csokkentek. A csokkenés egyik dsszetevije, hogy a szallitoi tartozasok dsszehasonlitd
idészaki allomanya a projektfejlesztések miatt allt fenn. A projekt lezardsaval a szallitoi
kovetelések rendezését kdvetden a targyidészak végén a szallitéi allomany alacsonyabb szinten
zart. A csokkenés masodik sszetevdje a Tarsasag sajat kibocsatasu kotvényeinek a 2019. julius
7-1 visszavasarlasa. A 2019 juliusdban lejaro, de a sikeres kotvénykibocsatas eredményeként
visszavasarolt kotvényeket a Tarsasag a 2019 elsé féléves mérlegében a rovid lejarata
kotelezettségeibdl kivezette, 1évén az 0j kétvények futamideje meghaladja az egy évet.
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7. A TARSASAG BEMUTATASA

7.1 Altalanos informaciok
A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltato Nyilvanosan Mkodo
Részvénytarsasag
A Térsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.
A Téarsasag székhelye 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
A Tarsasag telefonszama +36 1236 8050

A Térsasag cégbejegyzésének helye, Magyarorszag
A Téarsasag jogalany-azonositdja (LEI)  529900PHL3J3ZRBC2J44

A Téarsasag jogi formaja nyilvanosan mikodo részvénytarsasag
A Téarsasag miikodésére iranyado jog magyar
A Térsasag honlapjanak a cime www.alteo.hu (a honlapon szereplé informaciok

7.2

(a  hivatkozassal  beépitett  informaciokat
leszamitva) nem képezik a 1észét a jelen
Informacids Osszeallitasnak és azokat az illetékes
hatdsag nem ellendrizte és nem hagyta jova)

Az 596/2014/EU rendelet alapjan az elmilt 12 hénap soran Kkozzétett és a
tajékoztaté datuman relevans informaciok osszefoglalasa.

2018
(@)

(b)

(©

A Magyar Nemzeti Bank H-PJ-11I-B-66/2018. szamu, 2018. november 5.
napjan kiadmanyozott hatarozataval figyelmeztetésben részesitette az
Tarsasagot és 150.000,- Ft feliigyeleti birsag megfizetésére kotelezte,
tekintettel arra, hogy a Tpt. 54. § (9) bekezdése szerinti tajékoztatasi
kotelezettségének a 2018. szeptemberérben késedelmesen tett eleget.
(Kategoria: hatésagi iigy)

A Tarsasag rendkiviili tajékoztatast tett kozzé 2018. november 19-én a
Tarsasag konszolidacioba bevont leanyvallalata, a Sinergy altal, a GINOP-
2.1.2-8.1.4-16 kodszamu felhivasra benytjtott tdmogatdsi kérelmérdl,
amelyet a kompetens hatdsag mintegy 228 milli6 forint vissza nem téritend6
tamogatasra és kozel 250 millio forint kolcsontdmogatasra talalta
érdemesnek. A Tarsasag a fent emlitett Osszeget tovabbi K+F projekt
finanszirozasanak megkezdésére szandékozott felhasznalni. (Kategoria:
pénziigyi esemény)

A Tarsasag 2018. november 28-an tajékoztatta a befektetoket, hogy az

eredetileg 2018. junius 15. napjatol 2018. november 30. napjaig terjedd
munkavallaléi  részvényjuttatdsi  program  fedezetéiil  szolgalo
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részvényvisszavasarlasi-programjat ~ 2019.  marcius  14.  napjaig
meghosszabbitja. (Kategdria: tarsasagi esemény)

A Tarsasag 2018. november 28-an tajékoztatta a befektetoket, hogy a
Monsolar és az IT-Solar sszesen 1,7 milliard forint értéki beruhazasa
keretében sikeresen befejez0dott a monori, kozel 4 megawatt
Osszteljesitményii naperdmi megépitése €s lizembe helyezése. (Kategoria:
iizleti esemény)

2019. januar 10-én a Tarsasag rendkiviili tajékoztatast tett kozz¢ arrdl, hogy
Energiatermelés és Energetikai Szolgaltatasok Uzletaga keretein beliil
elinditja a Hulladékgazdalkodas Diviziojat, amely a harmadik profitcenter
lesz az Energiatermelés, Uzemeltetés és Karbantartds, valamint a
Vallalkozas és Projektfejlesztés Divizio mellett. (Kategoria: iizleti
esemény)

A Tarsasag 2019. januar 17-én rendkiviili tdjékoztatast tett kozzé a Zuglo-
Therm és a Budapesti Tavhészolgaltaté Zrt. meghosszabbitotta a felek
kozott 2004. majus 21. napjan 1étrejott, 2020. majus 31. napjaig hatalyos,
hosszii tav(h hovasarlasi-héeladasi szerzédését, valamint az ahhoz
kapcsolodo egyéb szerzddéseket. Az ujonnan aldirt szerzodések értelmében
— az abban foglalt feltételek mentén — a Zuglo-Therm 2030. majus 31.
napjaig fogja hovel ellatni a Budapesti Tavhdszolgaltatd Zrt-t. (Kategdria:
iizleti esemény)

A Tarsasag 2019. marcius 25-én és 2019. aprilis 4-én rendkiviili
tajékoztatast tett kozz¢, mely szerint a Tarsasag Igazgatdsaga 1/2019. (II1.
12.) szamu hatarozataval - a Kozgytilés 3/2015. (XI.10.) szamu
hatarozataban megadott felhatalmazasa alapjan — a Tarsasag alaptokéjének
uj részvények zartkori forgalomba hozatalaval torténd felemelésére
vonatkoz6 folyamat megkezdésérdl dontott. Az 0j részvények kibocsatasi
ara 670,- (azaz hatszazhetven) Ft-ban keriilt megallapitasra; a taljegyzés
1.999.999.580- Ft kibocsatasi 6sszértékig keriilt elfogadasra, igy 6sszesen
2.985.074 darab 0j részvény kibocsatasara keriilt sor. A zartkori értékesités
soran a Tobbségi Tulajdonos 1.567.164 darab 0j részvényt szerzett meg. Az
0ij részvények elsé kereskedési napja a BET-en 2019. aprilis 5. napja volt.
(Kategoria: tarsasagi esemény)

A Téarsasag 2019. aprilis 5. napjan rendkiviili tdjékoztatast adott ki arrdl,
hogy konszolidacidba bevont tarsasaga, a SUNTEO — mint vevo — lizletrész
adasvételi szerzédést kotott az EURO GREEN ENERGY Fejleszt és
Szolgaltatd Kft. (a tovabbiakban ,,EURO GREEN ENERGY”)
8.100.000,- Ft Osszegli jegyzett tokéjének egészét megtestesitd {izletrész
tulajdonjoganak SUNTEO-ra torténé atruhdzasa targyaban a Raiffeisen
Energiaszolgaltato Kft-vel, mint eladoval. Az lizletrész adasvételi szerzodés
alairasa a tranzakcio elsd 1épése volt. Az iizletrész adasvételi szerz6désben
részletesen meghatarozott feltételek teljesiilésével 2019. méjus 28. napjaval
az EURO GREEN ENERGY iizletrészének tulajdonjoga atszallt a
SUNTEO-ra. A tranzakci6é zarasardl a Térsasag 2019. majus 28. napjan
rendkiviili tdjékoztatast tett kozzé. (Kategoria: tranzakciés esemény)

A Tarsasag 2019. majus 10-én rendkiviili tajékoztatast tett kozz¢ az altala
kibocsatott 2019/1. elnevezésti 925 M Ft ossznévértékii, 2019. juliusaban
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lejard zér6 kupon kotvény refinanszirozasanak tervérdl. (Kategoria:
pénziigyi esemény)

A fenti SUNTEO — EURO GREEN tranzakcioval osszefliggésben a
Tarsasag rendkiviili tdjékoztatast tett kdzzé 2019. majus 28. napjan,
miszerint a SUNTEO a vételar egy részét halasztott kifizetéssel akként
teljesiti, hogy a kifizetés teljesitésének biztositasa céljabol a Tarsasag
700.000.000,- Ft értékben valtot bocsatott ki a Raiffeisen Energiaszolgaltato
Kft., javara, amelyet 2019. majus 28. napjan a részére atadott. A valto
esedékessége 2020. januar 10. napja. (Kategoria: tranzakciés esemény)

A Téarsasag 2019. junius 25. napjan rendkiviili tajékoztatast tett k6zz¢ arrol,
hogy megszerezte az ECO-FIRST 3.000.000,- Ft 6sszegli jegyzett tokéjének
66,6%-at megtestesitd lizletrész tulajdonjogat. A tranzakcié a Tarsasag a
2019. januar 10. napjan kozzétett kozleményében bejelentett
Hulladékgazdalkodasi Divizi6 elinditasahoz kapcsolodik. Az ECO-FIRST-
6t 2017-ben alapitottak a piacon hianypotld szerves hulladék kereskedelmi
szolgaltatasi tevékenység folytatasa céljabol. (Kategoria: tranzakcios
esemény)

A Tarsasag 2019. jalius 3. napjan értékesitette a kisujszallasi és a
tiszafoldvari erdmiivet iizemeltetd6 ALTEO-Hidrogaz torzstokéjének 100%-
at megtestesito tizletrészt. (Kategoria: tranzakcios esemény)

A Tarsasag 2019. augusztus 7. napjan arro6l adott ki rendkiviili tajékoztatast,
hogy a MNB altal meghirdetett Novekedési Kotvényprogramban részt
kivan venni. Ezzel 0sszefiiggésben, az MNB felkérésére, a Scope Ratings
GmbH elvégezte a Tarsasag mindsitését. A Tarsasdg mindsitése:
BB+/Stable/S-3. Az NKP keretén beliil esetlegesen kibocsatando kotvények
mindsitése: BBB-, ami négy fokozattal jobb érték az MNB 4ltal elvart
minimumnal. (Kategoéria: pénziigyi esemény)

A Tarsasadg 2019. augusztus 13. napjan rendkiviili tajékoztatas keretében
kozzé tette, hogy Bodd Sandor pénziigyi igazgatdé 2019. augusztus 30.
napjan tavozik a Tarsasagtol. (Kategoria: személyi valtozas)

A Tarsasag 2019. augusztus 26. napjan rendkiviili tajékoztatas keretében
kozzé tette, hogy Papp Andras altalanos vezérigazgatd-helyettes 2019.
augusztus 31. napjan tavozik a Tarsasagtol, egyuttal igazgatosagi tagsagarol
is lemondott 2019. augusztus 26-an lemondott. (Kategoria: személyi
valtozas)

A Térsasag 2019. szeptember 10. napjan rendkiviili tdjékoztatast tett kozzé
arrol, hogy a Térsasag tobb mint egymillidard forint értékii vallalkozoi
szerz6dést kotott a TVK-Erémii Kft-vel a MOL Petrolkémia Zrt.
Ipartelepen talalhat6 erdmii rekonstrukciojanak keretein beliil torténd, a £6-
és segédberendezések élettartam hosszabbitasa kivitelezési munkainak,
valamint a rekonstrukcidoban részt vevd tobbi vallalkozé kozotti
koordinacids munka elvégzésére. Az egyes rendszerek kivitelezési munkai
2020 folyaman fognak megvaldsulni, decemberi véghataridével.
(Kategoria: iizleti esemény)

A Térsasag 2019. szeptember 13. napjan rendkiviili tdjékoztatast tett kozzé

arrol, hogy lezarult a Téarasasag 2018. novemberében megkezdett,
akkumulatoros villamosenergia-taroloval kapcsolatos K+F+I projektje. A
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Tarsasag sikeresen illesztette be a Szabalyozasi Koézpont miikodésébe az
energiatarolo kapacitasat. (Kategoria: iizleti esemény)

A Térsasag 2019. szeptember 24. napjan rendkiviili tdjékoztatast tett kozzé
arrol, hogy a Tarsasag és a MOL Petrolkémia Zrt. tulajdonaban all6 TVK-
EROMU Kft. a TVK-Erémii hossziitavii iizemeltetésére és karbantartasara
vonatkoz6 O&M szerzddést kotott egymassal 2019. szeptember 23-an. Az
Uj szerz6dés megkdtésére azért volt sziikség, mert a felek kdzott 2004. julius
26. napjan 1étrejott — és tobbszor modositott —O&M szerzddés hatalya lejart.
A szerzOdés értelmében a Tarsasag 2027. december 31. napjaig nyujtja a
MOL Petrolkémia Zrt. termeld {izemeinek ipari géz, fiitési forrd viz és
villamos energia ellatasi szolgaltatasat. (Kategéria: iizleti esemény)
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A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

végzett lizleti tevékenységeket ¢és az eldkészités alatt 4allo6 projektekkel kapcsolatos
informaciokat tartalmazza.

Az ALTEO Csoport iizletpolitikdjaban ¢és ennek megfeleléen a jelen Informacios
Osszedllitasban is a megajuld energia megnevezést hasznilja minden meghjuld
energiaforrasbol vagy hulladékbol eldallitott energia megjeldlésére.

A Tarsasag felhivja a figyelmet, hogy az Informacios Osszeallitas 6. ,Kiemelt pénziigyi
informaciok” fejezetében és a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok eltérd szamviteli
modszertant alkalmaznak, ezért az Informaciés Osszeallitas 6. , Kiemelt pénziigyi informaciok”
fejezetében és a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok nem egyeznek meg teljes mértékben.
Az iizleti tevékenység elemzése az EBITDA értékére fokuszaltan torténik.

8.1 A Tarsasag fo tevékenységi teriiletei

Az ALTEO Csoport tevékenységei 6t f6 szegmensbe sorolhatok:

(a) Piaci alapti (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés
) héenergia termelés
(ii) villamosenergia termelés

(iii))  rendszerszintii szolgéltatasok nytjtasa (Szabalyozasi Kozpont)

(b) A KAT rendszerben értékesitett, megtijulo alapu villamosenergia-termelés
(c) Energiakereskedelem
(1) villamosenergia-kereskedelem

(i1) foldgaz-kereskedelem

(i)  mérlegkdri szolgaltatasok

(d) Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok
(1) erdmiivek és energetikai berendezések lizemeltetése és karbantartasa
(i1) energetikai vallalkozas és mérnokszolgalat

(iii) egyéb szolgaltatasok

(e) Hulladékgazdalkodas
® Egyéb — kozponti kdltségek

A Kibocsato alapszabaly szerinti fotevékenysége: mérndki tevékenység, miiszaki tanacsadas.

Az ALTEO Csoportra, illetve az egyes, fent megjeldlt szegmensekre lebontott
eredménykimutatasokat a jelen 8.1 pont kiilon keretben kiemelve tartalmazza a 2018 éves,
auditalt és a 2019 féléves nem auditalt adatok vonatkozasaban.

Vezetdi Eredménykimutatas szegmensenkénti bontasban
A kovetkezd eredménykimutatas Osszefoglaloan szemlélteti a Tarsasag szegmenseinek

pénziigyi adatait. A kimutatas elkészitése soran a Tarsasag a kovetkezo feltételezéseket és
1épéseket tette:
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A kimutatasban az ALTEO Csoport szegmenseihez hozzarendelésre keriiltek a
bevételek és a raforditasok.

A kozponti koltségeket (jellemzbéen bérek, bérleti és szakértdi dijak) a Tarsasag nem
osztotta fel, azok az Egyéb szegmens sorokon szerepelnek.

A kimutatas az egyes szegmenseket, mint profit centereket mutatja be, igy mind a
bevételek, mind a raforditdsok az adott szegmensben megjelend tényleges értéken
szerepelnek. Az alabbi adatokban a szegmensen beliili tranzakciok kiszlirésre keriiltek,
a szegmensek kozotti, ALTEO Csoporton beliili tételek azonban nem. A szegmensek
kozotti kisziirések a Kisziirés szegmensben kiilon sorokon szerepelnek.

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - SZEGMENSENKENTI PENZUGYI KIMUTATAS (IFRS)

2019.06.30 2018.12.31

adatok m Ft-ban nem auditdlt  auditalt
H6- és villamosenergia-termel és (KAT rendszeren kiviil) 6574 10231
Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben) 891 627
Energetikai védllalkozés és szolgaltatdsok 5375 7582
Energia kiskereskedelem 4725 6943
Egyéb 201 347
Szegmensek kozotti kiszlirések -5624 -7 044
Arbevétel 12 141 18 686
HG8- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) -5442 -9153
Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben) -192 -194
Energetikai védllalkozéds és szolgaltatdsok -4 252 -6 325
Energia kiskereskedelem -4 489 -6 661
Egyéb -550 -1 356
Szegmensek kozotti kiszlirések 4906 6 803
Miikodési koltségek -10 019 -16 885
HG8- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) 1132 1078
Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben) 700 433
Energetikai vallalkozas és szolgédltatdsok 1122 1257
Energia kiskereskedelem 236 283
Egyéb -349 -1009
Szegmensek kozotti kiszlrések -718 -240
EBITDA 2123 1801
8.1.1  Piaci alapu (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés

A tevékenység keretében a Leanyvallalatok primer energiahordozd, jellemzden foldgaz
felhasznalasaval villamos energiat €s hot termelnek. A Lednyvallalatok a termelt
villamos energiat az orszagos villamosenergia-halézatba vagy fogyasztéi halozatba
taplaljak be, illetve a termelt hét kozvetlen hévezetéken keresztiil szolgaltatjak
partnereik, jellemzdéen tavhdszolgaltatok vagy ipari fogyasztok részére. A Sinergy
Energiakereskedd az ALTEO Csoport egyes villamosenergia-termeld kapacitasait
Szabalyozasi Kozpontként 6sszefogva rendszerszintii szolgaltatasokat nyujt a MAVIR
részére (lasd részletesen a jelen pont utolso alcimében).

A héloézatba taplalt villamos energiat a Leanyvallalatok villamosenergia-

keresked6knek, a MAVIR-nak vagy sajat fogyasztoiknak értékesitik. Az értékesités
kozvetlen kereskedelmi szerzédések alapjan, a szervezett villamos-energia piac
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(HUPX) keretei kozott, vagy a MAVIR rendszerszintii szolgaltatasainak piacan valosul
meg. A fogyasztdi haldzatba termelt villamos energia kozvetleniil a fogyasztoknak
kertil értékesitésre kereskedelmi szerzédések alapjan.

A termelt h6 egy részét a Leanyvallalatok, mint tavhétermel6i engedélyesek értékesitik
tavhészolgaltatok részére. A termelt h6 egy masik részét a Leanyvallalatok kozvetleniil
ipari és kereskedelmi fogyasztok részére értékesitik hosszu tava szerzédések alapjan.

Az ALTEO Csoport egyes erdmiivei (gy6ri erémd, soproni erémi, kazincbarcikai
erémi, tiszajvarosi flitéerémii, zugloi erémii) részt vesznek az EU-ETS kibocsatasi
egység kereskedelmi rendszerében és kibocsatasi egység allokacidban is részesiilnek.
Az energiatermelési tevékenység részeként az ALTEO Csoport az erémiivek
miikodéséhez sziikséges mennyiségben vasarol kibocsatasi egységeket, illetve
amennyiben felesleg képzddik, azt értékesiti.

Gyori eréomii (Gyori Erémii)

A Gyo0ri Erémiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az E.ON Hungaria
Zrt-t6l. Az erémii jelenlegi kapacitasa 3 MW korszer(i gazmotorral eléallitott villamos
és 24 MW ho teljesitmény. Az erdmiivet az ALTEO szakembergardaja tizemelteti. Az
erémil ipari hdszolgaltatast végez a kornyezd lizemeknek és tavhdtermelést a helyi
tavhészolgaltatd részére. A Gyori Erdmi legnagyobb tligyfele az Audi Hungaria Motor
Kft., amellyel 2021. junius 30. napjaig hoékapacitas biztositasi és hoszolgaltatasi
szerzOdés all fenn. A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémii
a villamos energia piacon ¢s a MAVIR rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti
a Szabalyozasi Kozpont segitségével.

Kazincbarcikai fiitéeréomi (Kazinc-Therm)

A kapcsoltan hét és villamos energiat termeld kazincbarcikai flitderémi zoldmezos
beruhazas keretében valosult meg, harom gazmotor és harom forréviz-kazan keriilt
beépitésre. Az eromiivet tulajdonld és lizemelteté Kazinc-Therm kizarolag a helyi
tavhGszolgaltatonak ad el hot az Arrendelet szerinti aron 20 éves futamidejii szerzodés
alapjan, amely 2022-ben jar le. A szerz6dés lejartakor a varosi tavhdszolgaltatd nettd
konyvszerinti értéken jogosult megvasarolni a Kazinc-Therm eszkdzeit. A fiitéerdmi
beépitett villamos energia termeldi kapacitasa 9,6 MW, beépitett hokapacitasa 58,2
MW. A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitdsat az erémii a villamos
energia piacon és a MAVIR rendszerszintli szolgéltatasok piacan értékesiti a
Szabalyozasi Kozpont segitségével. Az erémiivet az ALTEO szakembergardaja
lizemelteti.

Ozdi eréomii (Ozdi Eromii)

A kapcsoltan hét és villamos energiat termeld o6zdi fiitderémii az Ozdi Erémii
tulajdonaban all. Az 6zdi fiitéerémii a helyi taivhdszolgaltatonak ad el hét az Arrendelet
szerinti aron 15 éves futamidejii szerzddés keretében, amely 2020 végén jar le. A
szerzOdés lejartakor a varosi tavhdszolgaltatd nettd konyvszerinti értéken jogosult
megvasarolni az Ozdi Erémii eszkozeit. Az erdmii beépitett villamos energia termel8i
kapacitasa 4,8 MW, beépitett hokapacitasa 4,8 MW. A termelt villamos energiat és
villamos energia kapacitdsat az erdmii a villamos energia piacon és a MAVIR
rendszerszintli szolgaltatdsok piacan értékesiti a Szabalyozasi Kozpont segitségével.
Az er6dmivet az ALTEO szakembergardaja lizemelteti.
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Soproni erémii (Soproni Erémii)

A Soproni Erdmiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az E.ON Hungéria
Zrt-t6l. A termeld egységet jelenleg harom gozkazan, egy forroviz-kazan, valamint egy
gazmotor alkotja. Az erémi jelenlegi kapacitisa 6 MW villamos és 38 MW ho
teljesitmény. A kazanok gazzal vagy tiizelGolajjal egyarant iizemeltetheték. A termelt
villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémii a villamos energia piacon
és a MAVIR rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti a Szabalyozasi Kozpont
segitségével. Az erémiivet az ALTEO szakembergardéja iizemelteti.

A Soproni Erdmi tavhdszolgaltatoként kozvetleniil is ellatott lakossagi fogyasztokat,
de ez iranyu tevékenységét megsziintette, és ennek megfeleléen a MEKH 5052/2016.
sz. hatarozataval, a Soproni Eromii kérelmére a tavhoszolgaltatoéi engedélyét 2016.
december 31. napi hatallyal visszavonta.

Az erémi jelenleg a kornyezd ilizemek €s a helyi tdvhdszolgalatatd szdmara nyujt
hészolgaltatast. A Soproni Erémii legnagyobb iigyfelével a HEINEKEN Hungaria
Sorgyarak Zrt-vel 2017-ben 2025. december 31-lejarati szerz6dést kotott, melynek
hatasara 2025-ig stabil hdpiaccal rendelkezik.

A 2017-es évben az ALTEO Csoport egy 1j 10 MW teljesitményii korszerii gézkazan
telepitésével kezdte meg az erémi nagyléptéki atalakitasat és korszerusitését. A 2018-
as év folyaman az ALTEO Csoport tovabbi jelentds energiahatékonysagi és
modernizalasi beruhdzast végzett a soproni erémiiben. A felujitasi munkalatok
kiterjedtek a gdz- illetve melegviz-elosztd rendszerre, a vizelokészitére, valamint a
villamos-és iranyitastechnikai rendszerre.

Tiszaujvarosi fiitberomii (Tisza-Therm)

A kapcsoltan hét és villamos energiat termeld tiszatjvarosi flitberdmii a helyi
tavhészolgaltatd részére értékesit hét az Arrendelet szerinti aron 20 éves futamidejii
szerzOdés alapjan, amely 2022-ben jar le. Az erdmii a Tisza-Therm tulajdonaban van,
azonban a szerz6dés lejartakor a varosi tdvhdszolgaltatd nettd konyvszerinti értéken
megvasarolhatja a Tisza-Therm eszkozeit. Az erémii beépitett villamos energia
termeldi kapacitdsa 6,4 MW, beépitett hdkapacitasa 42,8 MW. A termelt villamos
energiat és villamos energia kapacitdsat az erémii a villamos energia piacon és a
MAVIR rendszerszintli szolgaltatdsok piacan értékesiti a Szabalyozasi Kozpont
segitségével. Az erémiivet az ALTEO szakembergardéja iizemelteti.

Agria Park kiserémii (ALTEO-Agria)

Az egri Agria Park bevasarlokozpontban 1étesitett 1 MW villamos és 1,3 MW hé
teljesitményli  gazmotoron alapulé kogeneraciés kiseromli  kiszolgdlja a
bevasarlokozpont nyitvatartasi ideje alatt jelentkezd villamos energia igény egy részét,
masrészt fedezi a bevasarlokozpont téli melegviz- és flitési energia sziikségletének egy
részét. Az erémii az ALTEO-Agria tulajdonaban van és az ALTEO szakemberei
iizemeltetik.

Zugléi erémii (Zuglo-Therm)
A FOTAV Zrt. a Budapest, Fiiredi utcai fiitémiivének gdzmotoros blokkfiitéerémiivel

valo kibovitésére 2003-ban kiirt palyazatat a FOGAZ Zrt. és a Sinergy altal alakitott
konzorcium nyerte el. A projekt céljara 1étrehozott és a létesitett blokkfiitderomiivet
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tulajdonlé Zuglo-Therm 2018. marciusatdl 100%-ban a Sinergy tulajdona lett, 2018.
oktober 1-t] pedig 100%-ban a Tarsasag tulajdonolja és lizemelteti. A Zuglo-Therm
ésaFOTAV Zrt. 2018 oktoberében targyalasokat kezdtek a 2020-ban lejard hosszitavi
hévasarlasi-hdeladasi szerz6dés meghosszabbitasa targyaban. A sikeres targyalasokat
kdvetden a felek tovabbi 10 évvel meghosszabbitottak a szerzodést, igy a Zugld-Therm
2030. méjus 31-ig fogja hével ellatni a FOTAV Zrt. -t. A blokkfiitderdmii jelenleg az
Arrendeletben meghatarozott dijszabas mellett szolgaltatia a hdenergiat a
tavhészolgaltatd részére. A termelt villamos energidt és villamos energia kapacitasat az
erémil a villamos energia piacon és a MAVIR rendszerszintii szolgaltatdsok piacan
értékesiti a Szabalyozasi Kozpont segitségével.

Villamosenergia-tarolo (ALTEQ)

2018 augusztusaban kezdte meg lizemszerii mitkodését NKFI altal Vallalatok K+F+I
tevékenységének tamogatiasa — VALLALATI KFI_16 cimen és targyban meghirdetett
program keretében a Sinergy altal Villamosenergia-tarold architektira rendszerszintii
integracidja €s innovativ alkalmazasi modellje cimmel benyujtott palyazat alapjan
elnyert tamogatas keretében megvaldsitott akkumulatoros villamosenergia-tarolo,
amelynek teljes 0sszkoltsége 1.1 milliard Ft és amelyre a tarsasag 500 milli6 Ft
tamogatast nyert el. A 21. szazadi technikai megoldasok mentén, innovativ médon
megtervezett és megvalositott energiatdrold célja a villamosenergia-rendszer
frekvencia szabalyozdsdban vald részvétel mellett a megujuld energiaforrasok —

crer

elosegitése.

MOM Park (Sinergy)

A Sinergy sajat beruhazasban valositotta meg a MOM Park épiiletegyiittes (MOM Park
bevasarlokozpont, irodahdzak és tarsashazak) primerenergia-ellatdsat biztosito
energiakozpontot. A Sinergy jelenleg egy 2019. december 31. napjaig hatalyos
energiaszolgaltatasi szerz0dés keretében ebbdl szolgaltatja a MOM Park teljes hiitési-,
flitési- és villamosenergia-ellatasat. A Sinergy tulajdonaban all6 energiakdzpont vételi
jogéaval a MOM-Park Bevasarlokdzpont jelenlegi tulajdonosa, az OTP Ingatlankezel
Alap rendelkezik.

Papakovacsi, acsi és janossomorjai széleromiivek (WINDEO)

Az acsi és papakovacsi széleromiiveket tulajdonld és iizemelteté WINDEO-t az
ALTEO 2012. m4jusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltato Kft-tdl.
Az egyenként 2 MW teljesitményii szélerémiivek a termelt villamos energiat a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitették 2017 szeptemberéig illetve 2018
aprilisdig, ugyanis eddigre megtermelték az engedélyezett teljes mennyiséget. A
szélerdmiivek ezt kovetden sikeresen integralasra keriiltek a Szabalyozasi Kozpontba
és a szabadpiacra termelnek, erre tekintettel a KAT lejarata utdn ezen szélerémiivek
bevételeit és raforditasait ebben a szegmensben mutatjuk ki. A szélerémiivek
karbantartasat az ALTEO és a szélturbindk gyartdjanak magyar leanyvallalata, a
VESTAS Hungary Kft. végzi.

A janossomorjai szélerémivet tulajdonlé és lizemeltetd6 VENTEO-t az ALTEO 2012.
majusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltaté Kft-t6l. A VENTEO 2018.
oktober 1. napi hatallyal beolvadt a WINDEO-ba. Az 1,8 MW névleges teljesitményti
szélerémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak
értékesitette 2017 marciusaig, ugyanis ebben a honapban megtermelte az engedélyezett
teljes mennyiséget. A széleromii ezt kovetden sikeresen integralasra keriilt a
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Szabélyozasi Kozpontba és a szabadpiacra termel, ezért a KAT lejarata utan bevételeit
¢és raforditasait ebben a szegmensben mutatjuk ki. A szélerdémii karbantartasat az
ALTEO és a szélerdmi gyartdjanak magyar lednyvallalata, a VESTAS Hungary Kft.
végzi.

Gibarti vizerémii (Sinergy)

A Hernad folyén iizemeld vizerdmii eszkozeit a Sinergy az EMASZ Nyrt-t3l bérli. A
vizerémii miikodtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a KAT rendszer
keretében a MAVIR-nak értékesitette 2018 augusztusdig, ugyanis ebben a hénapban
megtermelte az engedélyezett teljes mennyiséget. A vizerdmi ezt kdvetden sikeresen
integralasra keriilt a Szabalyzo Kozpontba és a szabadpiacra termel, ezért a KAT
lejarata utan bevételeit és raforditasait ebben a szegmensben mutatjuk ki. A gibarti
vizerémi beépitett villamosenergia-termeld kapacitasa 0,49 MW. Az er6miivet az
ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Tiszadjvarosi Kisérleti biomassza kazan (Tisza BioTerm)

A Tisza BioTerm altal lizemeltetett 0,5 MW kapacitasi biomassza tiizelésli kazan
iizemeltetésének célja a biomassza tiizeléstechnika fejlesztése és a biomassza alapt
hétermelés miiszaki-gazdasagossagi vizsgalata. A kisérleti erémii a Tisza-Therm-nek
ad el biomassza eltiizelésével eldallitott hot hosszu tava hévasarlasi szerzddés alapjan.
A kisérleti iizem részeként a Tisza BioTerm fas szart biomasszat is termeltet
mezdgazdasagi vallalkozokkal.

Szabalyozasi Kozpont (Sinergy Energiakeresked6)

Az ALTEO Csoport villamosenergia-termel6i portfoligja kiserémiivekbol all,
amelyeket a hatékony egyiittm{ikodés érdekében rendszeriranyitasi egységbe,
ugynevezett Szabalyozasi Kozpontba szervezett. Az 6sszehangolt miikddés lehetové
teszi, hogy a kiserémiivek egyiitt, egységesen iranyitva 6nallo entitasként kezelhetd
nagy termeléként tudnak miikddni. Ez tobbek kozott lehetdséget biztosit arra, hogy az
ALTEO Csoportnak a nem a KAT rendszerbe értékesité villamosenergia-termel5i
kapacitasai megjelenjenek a rendszerszintii szolgaltatasok piacan.

A Sinergy Energiakeresked0 2014-ben kezdte meg miikodését, mint Szabalyozasi
Kozpont és a Sinergy Csoportba tartozé eromiivek termelését és kapacitasait fogta
Ossze és értékesitette a villamos energia piacon és a rendszerszintll szolgaltatasok
piacan. A Szabalyozasi Kézponthoz 2014-ben a Zuglé-Therm, a Kazinc-Therm, a
Tisza-Therm és az Ozdi Erémii, 2015-ben pedig a Gy6ri Erémii és a Soproni Erémii is
csatlakozott.

A Szabalyozasi Kozpont részben kereskedelmi, részben pedig termelési
szabalyozoként miikodik, amely iranyitja az erdmiivek villamos energia termelését,
rendelkezik az erémiivek villamosenergia-termel6i kapacitasai folott és 6sszehangoltan
értékesiti az er6miivek altal termelt villamos energiat, tovabba az erdmiivek
rendelkezésre all6 villamosenergia-termeldi kapacitdsait a villamos energia piacon és
rendszerszintli szolgaltatasok piacan.

A Szabalyozasi Kozpont kereskedelmi tevékenysége részeként aktivan szerepel a

villamos energia nagykereskedelmi piacon, valamint a Tarsasag kockazatkezelési
elvarasainak megfelelo kereskedelmi fedezeti ligyleteket kot.
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A piaci alapt (KAT rendszeren kiviil) torténé energiatermelés

A szegmensnek két f6 bevételi forrasa van. Az egyik a gazmotorok altal termelt
villamos energia, mig a masik a gdzmotorok és a kazanok altal termelt héenergia. A
szegmensnek villamos energia esetében igen jelentés az ALTEO Csoporton beliili
adasvétel aranya, ahogy a 8.1 pontban szerepld 6sszefoglaldo eredménykimutatasban
is latszik. A szegmenshez tartozik az Energiatdrolo és a Szabalyozési Kozpont is,
mivel elsésorban az erdmii portfolio altal termelt villamos energia eladdsat segiti elo,
¢és Onallo kereskedelmi tevékenysége csak marginalis.

A gazmotorok output oldalon egyszerre allitanak eld hdt és villamos energiat. Az
Anyagjellegli raforditasok kozott talalhatoak a felhasznalt foldgaz, tovabba az
iizemeltetési, karbantartasi és a termeléshez egyértelmiien hozzarendelhetd koltségek,
az Egyéb Raforditasok kozott pedig a CO, raforditasok.

HO-ES VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT rendszeren kiviil) SZEGMENS — Vezetéi pénziigyi kimutatas

Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)
2019.06.30 2018.12.31

adatok m Ft-ban nem auditalt auditalt

Arbevétel 6574 10 231
Anyagjellegl raforditasok -5 044 -8 697
Személyi jellegli raforditdsok -58 -30
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -340 -426

EBITDA 1132 1078

HO-ES VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT rendszeren kiviil) SZEGMENS - Naturalidk és fajlagos bevételek

Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)

2019.06.30 2018.12.31

nem nem
auditalt auditalt
Villamos energia értékesités MWh 112169 260414
Villamos energia értékesités (menetrendi) fajlagos bevétele Ft/GWh 15 808 13759
H6energia értékesités GJ 761220 1130779
Héenergia fajlagos bevétele Ft/GJ 4338 3904

A kiegyenlité szabalyozasi tartalék piacon a Szabalyozasi Kozpont jelentésen
magasabb fedezetet ért el, mint a 2018. év azonos id6szakéaban.

A 2019. évre megallapitott héarban elismert és az ALTEO Csoport altal lefedezett
CO- koltség novekedése nem okozott fedezet csokkenést.

crcr

az ALTEO Csoporton beliil maradt 2018. év masodik negyedévétol.
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A KAT rendszerben értékesitett, megtjuld alapt energiatermelés

A tevékenység keretében a Leanyvallalatok sajat tulajdont erémiiveikben megujuld
primer energia felhasznaldsaval villamos energiat termelnek, amelyet az orszagos
villamos halézatba taplalnak be. A halozatba téplalt villamos energiat a
Leanyvallalatok a KAT rendszer keretein beliil a MAVIR altal {izemeltetett KAT
mérlegkdr részére tamogatott atvételi aron értékesitik.

Az ALTEO Csoport megtjuld energia portfoligjaban egyarant vannak id6jarasfiiggo
sz€él-, nap- és vizerOmiivek, illetve attol fliggetlen megujuld gazt hasznositd
kiserémiivek.

Szélenergia

Az ALTEO Csoport a szélenergiat hasznositdé alabbi kiserOmiveit mar mikodo
allapotban vasarolta meg: harom erémivet 2012. majusban, egyet 2013. februarban és
egyet 2019.majusaban.

Papakovacsi, acsi €s janossomorjai széleromiivek (WINDEO)

Az acsi és papakovacsi szélerémiiveket tulajdonld és iizemelteté WINDEO-t az
ALTEO 2012. majusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltato Kft-tol.
Az egyenként 2 MW teljesitményii szélerémiivek a termelt villamos energiat a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitették 2017 szeptemberéig illetve 2018
aprilisaig, ugyanis eddigre megtermelték az engedélyezett teljes mennyiséget. A
szélerdmiivek ezt kovetden sikeresen integralasra keriiltek a Szabalyozasi Kézpontba
és a szabadpiacra termelnek. A szélerémiivek karbantartasat az ALTEO ¢és a
sz€lturbinak gyartdjanak magyar leanyvallalata, a VESTAS Hungary Kft. végzi.

A janossomorjai szélerémiivet tulajdonld és tizemeltetd VENTEO-t az ALTEO 2012
majusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltato Kft-t6l. A VENTEO 2018.
oktober 1. napi hatallyal beolvadt a WINDEO-ba. Az 1,8 MW névleges teljesitményii
szélerémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak
értékesitette 2017 marciusaig, ugyanis ebben a honapban megtermelte az engedélyezett
teljes mennyiséget. A szélerémii ezt kovetden sikeresen integralasra keriilt a
Szabalyozasi Kozpontba és a szabadpiacra termel. A széleromii karbantartasat az
ALTEO és a szélerdmi gyartdjanak magyar lednyvallalata, a VESTAS Hungary Kft.
végzi.

Torokszentmiklosi széleromii (e-Wind)

A torokszentmiklosi szélerémivet tulajdonld és iizemeltetd e-Wind-et az ALTEO
2013. februarban vasarolta meg. Az 1,5 MW névleges teljesitményli szélerdmii a
termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti,
legkésébb 2022. junius 30. napjaig vagy az engedélyezett mennyiség megtermeléséig.
Az e-Wind 2016. majus 10. napjan kérelmezte KAT-engedély meghosszabitasat 2022.
junius 30. napjaig, mert az erémi karbantartasi munkalatai miatt a termelés sziinetelt.
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Bonyi széleromii (Euro Green Energy)

A boényi szélerémiparkot tulajdonld és tizemelteté Euro Green Energy-t az ALTEO
2019. majusaban vasarolta meg. A 25 MW névleges teljesitményii szélerémii a termelt
villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti, legkésébb 2023.
januar 31. napjaig vagy az engedélyezett mennyiség megtermeléséig.

Vizenergia
Fels6dobszai vizer6mii (Sinergy)

A Hernad folyon tlizemeld vizerdmii 1ényeges energiatermeld eszkozei, berendezései
(igy tobbek kozott a turbindk és transzformatorok) a Sinergy tulajdonaban allnak, az
ingatlant és az erémii egyéb vizi miitargynak mindsiilé részeit a Sinergy az EMASZ
Nyrt-t6l bérli. A vizerémi miikodtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a
KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésSbb 2022. julius 31. napjaig,
vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A felsbdobszai vizerdmii
beépitett villamosenergia-termel6 kapacitasa 0,948 MW. Az erémivet az ALTEO sajat
szakemberei iizemeltetik.

Gibarti vizerémii (Sinergy)

A Hernad folyon tizemeld vizerémii eszkozeit a Sinergy az EMASZ Nyrt-t3l bérli. A
vizerémii miikodtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a KAT rendszer
keretében a MAVIR-nak értékesitette 2018 augusztusaig, ugyanis ebben a honapban
megtermelte az engedélyezett teljes mennyiséget. A vizeréml ezt kovetden a
szabadpiacra termel. A gibarti vizerdmiivet a Sinergy 2019. augusztusaban leallitotta,
mert azon 1,1 milliard forint értékii élettartam-, és hatékonysag ndveld beruhazast hajt
végre. A beruhazas egyik f6 eleme a korabbi turbinak lecserélése a mai miiszaki
szinvonalnak megfelel6, magas hatasfoku, illetve nagyobb vizhozamot hasznositd
turbindkra, 5,75 gigawattora/év teljesitménnyel — ez a korabbiakhoz képest 70
szazalékos teljesitménynOvekedést jelent. A  gibarti vizerémi  beépitett
villamosenergia-termeld kapacitasa jelenleg 0,49 MW. Az erémiivet az ALTEO sajat
szakemberei lizemeltetik. A felgjitott gibarti erémi miszaki atadasa 2020 masodik
felében varhato.

Deponiagaz
Debreceni kiseromii (CIVIS)

Az ALTEO Csoport a kiserdmiivet mar miikod6 allapotban vésarolta 2010
marciusaban. A kiseromii 639 kW beépitett villamosenergia-termelé kapacitassal
rendelkezik és a debreceni hulladékleraké telepen keletkezd depdniagazbol villamos
energiat termel. A kiserémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a
MAVIR-nak értékesitheti legkésébb 2019. decemberig, vagy az engedélyezett
mennyiség megtermeléséig, ezt kovetden a szabadpiacra fog termelni.

Debreceni kiserémii (ALTSOLAR)

A kiseromiivet az ALTEO Csoport épitette és 2018 augusztusdban kezdte meg
termelését. A kiserémii 499 kW beépitett villamosenergia-termeld kapacitdssal
rendelkezik és a debreceni hulladékleraké telepen keletkezd depdniagdzbol villamos
energiat termel. A kiserémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a
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MAVIR-nak értékesitheti legkésobb 2022. junius 30-ig, vagy az engedélyezett
mennyiség megtermeléséig, ezt kovetden a szabadpiacra fog termelni.

Napenergia

Domaszéki naperomii (Domaszék)

Az ALTEO Csoport 2017 decemberében vasarolta meg az akkor mar mikodo
domaszéki naperdmiivet. A naperémi miitkodtetése soran termelt villamos energiat az
naperdmii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésébb 2042
szeptemberéig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A domaszéki
naperdmi beépitett villamosenergia-termeld kapacitdsa kozel 2 MW. Az erdmiivet az
ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Monori naperémii (IT-Solar és Monsolar)

Az ALTEO Csoport a naperémiivet sajat kivitelezésben valositotta meg, a termelést
2018 decemberében kezdte meg. A naperdmii miikddtetése soran termelt villamos
energiat a naperdmii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésSbb
2043 decemberéig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A
naperdmi beépitett villamosenergia-termeld kapacitdsa kozel 4 MW. Az erdmiivet az
ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Balatonberényi naperémii (Péberény)

Az ALTEO Csoport a naperémiivet sajat kivitelezésben valositotta meg, a termelést
2019 juliusadban kezdte meg. A naper6émi miikddtetése soran termelt villamos energiat
a naperémii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti a kereskedelmi
iizemkezdettél szamitott 25 évig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség
megtermeléséig. A naperdmil beépitett villamosenergia-termeld kapacitasa kozel 6,9
MW. Az erdmiivet az ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Nagykorosi naperomii (F.SZ. ENERGIA, True Energy

Az ALTEO Csoport a naperémiivet sajat kivitelezésben valositotta meg, a termelést
2019 juliusaban kezdte meg. A naperémi miikddtetése soran termelt villamos energiat
a naperémii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti a kereskedelmi
iizemkezdettél szamitott 25 évig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség
megtermeléséig. Az erOmi sajatossaga, hogy a naperomiivek esetében megszokott fix
tartoszerkezet helyett egytengelyes napkovetd rendszerrel miikodik, amely révén
hatékonyabban képes a napsugarzas energidjat hasznalni és ezaltal nagysagrendileg 15
szazalékkal magasabb villamos energia termelésére képes a hagyomanyos telepitésii
naperdmiivekhez képest. A naper6dmil beépitett villamosenergia-termel6 kapacitasa
kozel 6,9 MW. Az erdmiivet az ALTEO sajat szakemberei izemeltetik.

A KAT-ba értékesitett villamosenergia-termelés

A szegmens egyetlen bevételi forrasa a MAVIR-nak értékesitett villamos energia. Az
Anyagjellegli raforditasok kozott talalhatéak az {izemeltetési és karbantartasi
koltségek.
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VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT RENDSZERBEN) SZEGMENS — Vezet6i pénziigyi kimutatas

Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

2019.06.30 2018.12.31

adatok m Ft-ban nem auditalt auditalt

Arbevétel 891 627
Anyagjellegl raforditasok -211 -164
Személyi jellegli raforditdsok 0 -73
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 20 43

EBITDA 700 433

VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT RENDSZERBEN) SZEGMENS- naturalidk és fajlagos bevétel kimutatas

Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

2019.06.30 2018.12.31

ne'n'f nem auditalt

auditalt
Villamos energia értékesités MWh 43 406 19252
Fajlagos bevétel 35,4 32,4

A villamos energia-értékesités novekedését a korabban emlitett sz€l- és vizerémiivek
KAT-bol t6rténé kiesése, az Uj napos beruhazasok termelésének megkezdése, és a
EURO GREEN ENERGY altal iizemeltetett szélerémiipark megvasarlasa miatti
valtozasok egyiittes hatdsa okozta.

Energiakereskedelem

Villamosenergia-kereskedelem és  mérlegkori  szolgaltatisok (ALTEO
Energiakeresked6)

Az ALTEO Csoport a Tarsasagon keresztiil 2009. januar 1. napjan kezdte meg
villamosenergia-kereskedelmi és mérlegkor-felelosi tevékenységét. 2009 és 2010
folyaman stabil, jol tervezhetd, elsdsorban irodahazakbol, bevasarlokézpontokbol,
ipari parkokbdl, illetve kis- és kozépvallalkozasokbol (KKV) allo fogyasztdi portfolidt
épitett fel. 2011-re orszagos haldzattal rendelkez6 kiemelt ligyfelekkel is szerzodott,
emellett jelent6sen novelte a célpiacként meghatarozott KKV iigyfelek szamat. A
Tarsasdg villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége korében kizardlag a
szabadpiacon értékesit villamos energiat. A Tarsasdg portfoliojaban vannak a
szabadpiacon vételezd egyetemes szolgaltatasra jogosult felhasznalok is, tovabba a
Tarsasag 2012. februar ota lakossagi fogyasztok ellatisara is jogosult, azonban e
fogyasztdi kor ellatasaval érdemben nem foglalkozik.

A Tarsasag és az ALTEO Energiakereskedd kozott 2017 novemberében megkotott
lzletag atruhazasi szerzodés alapjan a Tarsasag a villamosenergia-kereskedelemi
tevékenységét — ideértve kiilondsen ahhoz kapcsolodd felhasznaldi portfolidt és
nagykereskedelmi szerzédéseket — atruhazta az ALTEO Energiakereskeddre 2018.
januar 1-i fordulonappal.

A fenti tevékenység végzésének feltételeként az ALTEO Energiakeresked6 a MEKH
5416/2017. szamu hatérozataval villamosenergia-kereskedelmi miikodési engedélyt
kapott, igy 2018. januar 1. napjatol ezen tevékenységet az ALTEO Energiakereskedd
végzi.
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Az ALTEO Energiakeresked6 o tevékenysége a kozvetlen felhasznaloi értékesités
tovabbi villamosenergia-kereskedd cég kozbeiktatdsa nélkill. Az ALTEO
Energiakereskedd arra torekszik, hogy célzott tandcsadassal eldsegitse a fogyasztasi
helyre és a fogyasztasi szokasokra szabott kedvezé ar kialakitasat. Célja rugalmas,
foként egyéves id6tartamu szerzodéses és elszamolasi konstrukciokkal biztositani a
felhasznalok eltérd igényeinek kielégitését.

Az ALTEO Energiakereskedd spekulativ kereskedelemmel nem foglalkozik, de a
vevoi igények idében valtozo nagysiga miatt bizonyos nagysagu nyitott poziciokkal
rendelkezik. Az ALTEO Energiakeresked6 azonban torekszik arra, hogy az 0j vevoi
szerzodések és igények altal generalt keresletet mielobb lefedezze. Ennek érdekében
az ALTEO Energiakereskedd egyrészt kereskedelmi, standardizalt (jellemzéen EFET)
mintdkon alapul6 kereskedelmi szerzédéseket kot, masrészt kdzvetitokon keresztiil a
magyar (HUPX), a lipcsei (EEX), a pragai (PXE) és a bécsi (EXAA) energiat6zsdéken
is vasarol villamos energiat. Az ALTEO Energiakeresked6 szamara felesleges villamos
energiat nagykeresked6kon keresztiil értékesiti.

Foldgaz-kereskedelem (ALTEO Energiakereskedd)

Az ALTEO Energiakereskedd6 a felhasznalok ellatasara iranyuldo foldgaz
kiskereskedelmi tevékenységét 2016. oktober 1. napjaval kezd6d6 gazévben kezdte
meg.

ENERGIA KISKERESKEDELEM — Vezetdi pénziigyi kimutatas

2019.06.30 2018.12.31

adatok m Ft-ban nem auditalt auditalt

Arbevétel 4725 6 943
Anyagjellegl raforditdsok -4 464 -6 626
Személyi jellegli raforditasok -36 -53
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 11 18

EBITDA 236 283

Az energiakereskedelmi szegmens eredményessége idoaranyosan jelentds javult 2018-
hoz képest. Ennek oka, hogy mind a foldgdz mind a villamos energia értékesitési
volumene, arbevétele és azok fedezete is nétt.

VILLAMOSENERGIA KISKERESKEDELEM - Naturaliak és fajlagos bevétel/raforditas kimutatas

2019.06.30 2018.12.31

nem nem
auditalt auditalt
Villamos energia kiskereskedelem MWh 201789 366964
Fajlagos bevétel - Ft/MWh 18108 15561
Fajlagos réforditas - Ft/MWh 17243 14951
Fajlagos fedezet - Ft/MWh 866 609

FOLDGAZ KISKERESKEDELEM - Naturaliak és fajlagos bevétel/raforditas kimutatas
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2019.06.30 2018.12.31

nem nem
auditalt auditalt

Foldgaz kiskereskedelem MWh 111038 135310
Fajlagos bevétel - Ft/MWh 9 644 9018
Fajlagos raforditas - Ft/MWh 8598 7941
Fajlagos fedezet - Ft/MWh 1046 1078

Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok

(a)

Erémiivek és energetikai berendezések lizemeltetése és karbantartasa

Az ALTEO hosszu tava szerzédések keretében latja el egyes idegen tulajdona
energetikai létesitmények, valamint az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban 4116
egyes eromiivek lizemeltetési és karbantartasi feladatait (angolul: operation
and maintenance, O&M), biztositja az lizemeltetéshez és karbantartas
sziikséges képzett személyzetet, valamint a sziikséges anyagokat és
szerszamokat. Az iizemeltetési tevékenység korében az ALTEO latja el a
létesitmény {lizemvitelével ¢€s {izletmenetével kapcsolatos mindennapi
teenddket, ideértve az lizemanyag ellatas biztositasat, termelési menetrendek
elkészitését, hatdsagi adatszolgaltatasok teljesitését, ilizem- és ellatas-
biztonsagi feltételek biztositasat és egyszeriibb javitasi munkalatok elvégzését.
A karbantartasi tevékenység keretében az ALTEO elvégzi a jellemzben
iizemoérahoz kotott beavatkozasokat, illetve a sziikséges alkatrészcseréket és a
felujitasi munkalatokat, valamint kijavitja a rendkiviili meghibasodasokat.

Az ALTEO jelenleg a TVK er6mii, a BorsodChem erémii, a BC-Therm kazan,
a Tisza-WTP altal 1étesitett vizelokészitd lizem, a nagykordsi biogaz iizem,
valamint a sajat tulajdonban 1évé flitderémuivek, vizerdmiivek és naperdmiivek
lizemeltetési és karbantartasi feladatait végzi.

Az O&M feladatokkal érintett 1étesitmények:

BorsodChem erémii

A BorsodChem erémi a BC-Erémi Kft. tulajdonaban all és biztositja a
BorsodChem Zrt. ipari gbzsziikségletének és villamos energia igényének
tulnyomo részét. Az ALTEO Csoporthoz tartozé Sinergy részt vett a beruhdzas
fejlesztésében és magvalositasaban, jelenleg pedig az ALTEO egy hosszl tava
szerzO0dés keretében végzi az erémii lizemeltetését és karbantartasat.

TVK erémii

A TVK erémii a TVK-EROMU Kft. (a MOL Petrolkémia Zrt. leanyvéllalata)
tulajdonaban van. Az ALTEO Csoporthoz tartozo Sinergy kézremiikodésével
2001-ben létesitett erOmii kielégiti a MOL Petrolkémia Zrt. teljes
gbzsziikségletét, Kkiszolgalja flitési rendszerét, valamint biztositja
villamosenergia-igényének jelentds részét. Emellett gdzt szolgaltat a MOL
Nyrt. Tiszai Finomito lizemének. A Sinergy mint miiszaki és pénziigyi szakértd
vett részt a beruhazas megvaldsitasaban, jelenleg pedig az ALTEO hosszi tava
szerzOdés keretében, sajat személyzettel végzi az erémi iizemeltetését és
karbantartasat.

Nagykorosi biogaz eromii
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Az ALTEO Csoporthoz tartoz6 Sinergy 2015. december 12. napjan hosszu
tavu, 14 éves, lizemeltetési és karbantartasi szerzddést kotott az Energigas Kft-
vel a tulajdonaban 1év6 2 MW villamos kapacitdsu biogaz erdmti lizemeltetési
¢s karbantartasi feladatainak ellatdsara. Az tlizemeltetési és karbantartasi
szerz6dés megkotésével egyidejileg a Tarsasag 1%-os tulajdonrészt is szerzett
az Energigas Kft-ben. Az erdmiivet jelenleg az ALTEO szakembergardija
iizemelteti.

Sajat létesitmények

Az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban 1év6 erdmiivek jelentés részének az
iizemeltetési és részbeni karbantartdsi munkait az ALTEO végzi hosszl tava
szerzOdések alapjan. Az érintett 1étesitmények: gyodri erémi, kazincbarcikai
erémi, 6zdi erém1, tiszaujvarosi erémi, soproni eromi, felsddobszai és gibarti
vizerém{, zugloi erémi, Tisza-WTP vizel6készitd tizem, valamint a monori és
a domaszéki naperémiivek.

Egyéb

Az Energiatermelés Divizié karbantartd szervezete az ALTEO Csoport
tulajdonaban 1év6é erémiiveken kiviil — jellemzéen mas erdmiivi tarsasagok
részére - is vallalkozik karbantartasok elvégzésére. Ezen belill kiemelend6 a
Budapesti Erémii Zrt-vel 2015-ben kotott tobbéves karbantartasi szerzodés,
amelynek keretében a Budapesti Erémii Zrt. Kelenfoldi, Kispesti és Ujpesti
Erémiiben végez a Tarsasag rendszeres gépészeti-, villamos- ¢és
iranyitastechnikai karbantartési és javitasi tevékenységet. A szerzddést a felek
2019 januarjaban Gjabb két évvel meghosszabbitottak, melynek lejarata 2021.
januar 15. A Térsasag kiemelt partnerei koz¢ tartozik még a MOL Csoportba
tartoz6 Petrolszolg Karbantartd és Szolgaltatdo Kft., amely részére 2017-t61
forgogép karbantartasi munkakat végez a Tarsasag (2018. oktober 1. napjaig a
Sinergy) a MOL szazhalombattai és tiszajvarosi ipartelepén, valamint a
LEGO Manufacturing Kft., melynek nyiregyhazi gyaraban a hiitétornyok
rendszeres karbantartasi és javitasi munkait végezi el eseti megbizas keretében.

Energetikai vallalkozas és mémdkszolgalat

Az ALTEO energetikai beruhdzasokkal ¢és fejlesztésekkel kapcsolatos
mérndki, projekttervezési és projekt-menedzsmenti, tovabba févallalkozoi és
kivitelezési szolgaltatasokat is nyujt iigyfelei részére egyedi megrendelések és
szerzddések keretein beliil.

Hulladékgazdalkozasi szolgaltatasok

Az Eco-First-en keresztiil a Tarsasag aktiv jelenlétet kivan folytatni a komplex
hulladékgazdalkodasi  lizletigban. Ennek elsé 1épcsdje  volt a
hulladékgazdalkodasi stratégia kidolgozasa €s a 66%-0s részesedés vasarlasa

az Eco-First-ben. Szolgaltatiasai kozott leginkabb az aruhazi hulladékok
gyljtése és a hulladékgazdalkodasi komplex fenntarthatosagi szolgaltatasok
szerepelnek. A Céltarsasdg szamos nagyvallalat részére biztosit szakmai
szolgaltatasokat és 1j komplex iranyok kialakitasaban is kozremiikodik a
modern hulladékgazdalkodasi piaci igények mentén

Egyéb szolgaltatasok

A Leényvallalatok egyes, mas tevékenységhez is kothetd esetekben sajat
beruhazasban valdsitanak meg energetikai eszkozoket tigyfeleik részére, majd
ezen eszkozoket egy hosszua tavi, IFRS besorolas szempontjabdl lizing tipusa
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szerzOdés keretein beliil ligyfeleik rendelkezésére bocsatjak. A szerzddéses
idészak lejartdt kovetben az iigyfélnek lehetdésége van az eszkozok
megvasarlasara. Minden ilyen esetben az eszkozok ilizemeltetését és
karbantartast az ALTEO szakemberei végzik, hossza tava szerz6dés alapjan.

Tisza-WTP

A Tisza-WTP a MOL Petrolkémia Zrt. teriiletén egy nagy kapacitast
vizelOkészitd lizemet 1étesitett, amely technoldgiai célra sotalan vizet allit eld
a MOL Petrolkémia Zrt. részére. Az ALTEO hosszt tava szerz6dés keretében
allitja el6 és szolgaltatja a MOL Petrolkémia Zrt. altal igényelt teljes sotalanviz
mennyiséget. A 2018-ban megvalosult kapacitasnoveld beruhdzasnak
koszonhetden a vegyipari vallalat egyre novekvd kapacitassziikségletét a
jovoben is fedezni tudja a vizelokészitd lizem. A 1étesitmény lizemeltetését és
karbantartasat az ALTEO sajat személyzettel végzi. A MOL Petrolkémia Zrt.
és az ALTEO kozott a Tisza-WTP iizletrészére vonatkoz6 vételi jogi szerz6dés
alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldali nyilatkozattal legkésébb
2027. janius 30. napjaig jogosult megvasarolni a Tisza-WTP {izletrészét a
szerzOdésben meghatarozott modszertan szerint szamitott vételar ellenében.

BC-Therm kazan (BC-Therm)

A BC-Therm egy nagyteljesitményli (110t/h) kazantelepet 1étesitett a
BorsodChem Zrt. teriiletén, mely kizardlag BorsodChem Zrt. gdzigényét
szolgalja ki. A kazantelep ilizemeltetését és karbantartasat az ALTEO
biztositja. A BC-Therm ¢és a BorsodChem Zrt. kdzott 1étrejott hdszolgaltatasi
és kapacitaslekotési szerzédés alapjan a BorsodChem Zrt. koteles
megvasarolni az ALTEO-t6l a BC-Therm iizletrészét konyv szerinti értéken a
szerzOdés lejartakor (varhatoan 2020. december 31.).

ALTE-A

Az ALTE-A a Hegyvidék bevasarlokdzpont villamos ellatasanak
kozépfesziiltségli részét (transzformator és kozépfesziiltségli  eloszto)
valdsitotta meg €s adja bérbe a bevasarlokdzpontot {izemeltetd VPR Nonus
Kft. részére. Az eszkozok lizemeltetését és karbantartasat az ALTEO biztositja.
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Energetikai vallalkozasok és energetikai szolgaltatiasok szegmens

Ezen a szegmensen mutatjuk ki egyes idegen tulajdont energetikai
létesitmények, valamint az ALTEO Csoport sajat tulajdondban allo
erémivek lizemeltetési és karbantartasi feladataival (angolul: operation and
maintenance, O&M) kapcsolatos bevételeket és raforditasokat valamint a
bevételek kozott itt mutatjuk ki a lizingbe adott eszkozok utan jaro bevételeket
(kamatokat) is. Az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban alloé erémiivekkel
kapcsolatos bevételek és raforditasok a konszolidacido soran kisziirésre
keriilnek. Ezen a szegmensen jelennek meg a kiilsé feleknek illetve az
ALTEO Csoporton belill végzett energetikai beruhazasokkal és
fejlesztésekkel  kapcsolatos mérnoki, projekttervezési és  projekt-
menedzsmenti, tovabbd fovallalkozoi és kivitelezési szolgaltatasokkal
kapcsolatos bevételek és raforditasok. Az ALTEO Csoporton belill végzett
kivitelezési munkak Arbevétele és Raforditasai a konszolidacid soran
kiszlirésre kerililnek. A Tarsasag hulladékgazdalkodasi tizletag raforditasai is
itt szerepelnek, azonban az {izletag frissen alakult, igy érdemi hatast még nem
gyakorol a szegmens eredményére.

ENERGETIKAI VALLALKOZASOK ES SZOLGALTATASOK — Vezetéi pénziigyi kimutatas

Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok

2019.06.30 2018.12.31

adatok m Ft-ban nem auditalt auditalt

Arbevétel 5375 7 582
Anyagjellegl raforditasok -3 257 -4 926
Személyi jellegli raforditdsok -949 -1611
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -46 213

EBITDA 1122 1257

Egyéb szegmens

Egyéb szegmens

A bevételek kozott itt mutatjuk ki az egyes Leanyvallalatok altal fizetett
menedzsment és konyvelési dijakat, amelyek a konszolidaci6 folyaman utana
kiszlirésre keriilnek. Az Anyagjellegi raforditasok kozott legnagyobb
mértékben bérleti dijak, kiils6 szakértdi és tanacsaddi munkak és IT koltségek
szerepelnek.

EGYEB SZEGMENS — Vezetdi pénziigyi kimutatas
Egyéb szegmens

2019.06.30 2018.12.31

adatok m Ft-ban nem auditalt auditalt

Arbevétel 201 347
Anyagjellegli raforditasok -213 -545
Személyi jellegii raforditasok -335 -800
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds -1 -10

EBITDA -349 -1 009
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8.2 Megvalésitas és elokészités alatt all6 projektek

A Tarsasag a Leanyvallalatai kozremiikodésével a jelen Informacios Osszedllitas idopontjaban
az alabbi projektek megvalositasat késziti eld. Az alabbi ismertetd altalanos jellegii, a projektek
megvalositasa, a Tarsasag szandékan tilmenden, szamos egyéb kiilsé tényezo6tol fiigg. Nem
garantalhato, hogy ezek a projektek ténylegesen megvalosulnak, illetve a jelen Informacios
Osszedllitasban  foglaltak szerint valésulnak meg, tovdbba mas jovobeli projektek
megvalositasa akar meg is eldzheti vagy helyettesitheti az alabbi projekteket.

8.2.1 Gibarti vizerémii rekonstrukcié (Sinergy)

A Sinergy a gibarti vizeroma bovitéssel jard rekonstrukciojat tervezi a 2013-ban
megvalositott felsddobszai vizerémii rekonstrukcidjahoz hasonldéan. A teljes korii
rekonstrukeio a vizerdmii villamos kapacitasanak jelents novelését is jelenti j, a mai
kor szinvonalanak megfeleld turbindk és segédrendszerek beépitésével. A Sinergy
2018-ban jogosultsagot szerzett a gibarti erémiire a METAR z6ld prémium tamogatési
keretrendszeren belilli villamosenergia termelésre (maximum 19 év és 7 hoénap
id6tavra, azaz jelen itemterv alapjan 2039. decemberig), az erémi teljeskori
rekonstrukcioja mellett.
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KOZELMULTBELI TRENDEK AZ ALTEO CSOPORT PIACAIN

A Térsasagot és a Leanyvallalatokat érintd legjelentdsebb kozelmultbeli és jelenlegi trendek
bemutatdsit az Informacios Osszeallitas jelen 9. fejezete tartalmazza. A Tarsasag tudomdsa
szerint a jelen pontban leirtakon kiviil a 2018. évi jelentés kdzzététele 6ta nem kovetkeztek be
a Tarsasag/ALTEO Csoport kilatasai szempontjabol vagy pénziigyi teljesitményében jelentds
hatranyos valtozasok.

Az Informacios Osszedllitds jelen pontja nyilvanos piaci informdciok, elsésorban a MEKH, a
MAVIR és a Bizottsag honlapjarol szarmazo adatok, valamint a Tarsasag sajat becsléseinek
felhasznalasaval késziilt.

9.1 KAT rendszerben értékesitett, megujulé alapu villamosenergia-termelés

Megujul6 energiaforrasok szerepe az energiamixben

A megljuld energiaforrasok hasznositasa egyre nagyobb jelentdséget kap a tarsadalom
novekvd kornyezettudatossaganak, a szi{ikiilé hagyomanyos energiaforrasoknak ¢és a
biztonsagos energiaellatasra vald torekvésnek kdszonhetben.

A megtjulé energiaforrasok elterjedését nagymértékben segitik az egyes orszagokban meglévo
tdmogatasi rendszerek. Ugyanakkor, a megljuld energiat hasznositd technologiak rohamos
fejlodése, valamint a hagyomanyos energiahordozok dragulasa oda vezetett, hogy egyes
terlileteken a megujuld energidk versenyképesek a hagyomanyos energiaforrasokkal, és ennek
a tendencidnak folytatdsa valoszintsithetd.

EU-s megujulo energidra vonatkozo célkitiizések

Az EU éghajlat- és energiapolitikajanak egyik f6 eleme a megujuléd energiaforrasok aranyanak
novelése. A 2009 aprilisaban elfogadott RED Iranyelv célkitizése, hogy az EU orszagaiban
2020-ra az 6sszes energiafogyasztas 20%-a megujulo energiaforrdsokbol szarmazzon.

2018 soran az Eurdpai Unid 4j energetikai jogszabalycsomagot készitett eld ,,Clean Energy For
All Europeans” cimmel, amely a 2014-ben elfogadott 27%-o0s megljuld energia részarany
helyett mar legalabb 32%-o0s részarannyal szamol 2030-ra EU-s szinten. A jogszabalycsomag
2018. év végén részben elfogadasra is keriilt, és ennek részeként a RED2 Iranyelvet a
tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiiltetniiik a nemzeti jogba. Ezen
iranyelv {6 célkitlizései tobbek kdzott, hogy hosszu tdvon megbizhatd befektetéi kornyezetet
teremtsen és felgyorsitsa a megujuld projektek engedélyezési eljarasait, a megujuld szektorban
a versenyt élénkitse €s piaci integraciot eldsegitse, gyorsitsa a megujuld energiatermelés
elterjedését a flitési/hiitési szektorban és promotalja az innovativ, Gjszerii megoldasokat.

Magyarorszag megujulo stratégidja

A RED Iranyelv szerint Magyarorszagnak a bruttd energiafogyasztasan beliil a megujuld
energiaforrasokbdl szarmazo energia aranyat a 2005. évi 4,3%-rol 2020-ra 13%-ra kell
ndvelnie.

A RED Iranyelv alapjan a magyar kormany altal 2010. decemberben elkészitett Nemzeti
Cselekvési Terv (NCST) a kotelez6 minimum célszamot meghalado, 14,65%-o0s cél elérését
tlizte ki 2020-ra. Az NCST kijelenti, hogy a megujuld energiaforrasok fokozott felhasznalasa
meghatarozo jelentdséggel bir és a zoldgazdasag fejlesztése Magyarorszag gazdasaganak egyik
kitorési pontja.

67



A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

hozataldval kapcsolatban késziilt.

A Parlament 2011. oktéber 3. napjan fogadta el Magyarorszag 2030-ig sz6l6 nemzeti

srcr

alacsony CO; kibocsatast energiatermelés ndvelése és az energetikai céli hulladékhasznositas.

2017-ben a Magyarorszagon megtermelt villamos energia 16,4%-at szén és olaj, 19,4%-at
foldgaz tiizelésii erdmiivek, 51,6%-at a paksi atomerdmii, 8,2%-at megtijuld energiaforrasokat,
1,6%-at hulladékot, 2,8%-at pedig egyéb energiaforrasokat hasznald erémivek termelték. A
megujuld energiaforrasok felhasznalasaval mikddo eromiivek szama és kapacitdsa hazankban
az EU-s atlaghoz viszonyitva meglehetdsen alacsony.

2018-ban a magyar Kormény célul tiizte ki, hogy 0j nemzeti energiastratégiat dolgoz ki 2019.
szeptember 1. napjaig a Magyarorszag 2018-2030. kozotti idészakra vonatkozd, 2050-ig tartoi
idészakra is kitekintést nyujté masodik Nemzeti Eghajlatvéltozasi Stratégiajaval (NES-2) és
Magyarorszag nemzetkozi vallaldsival, kiillonosen az EU Clean Energy for All Europeans
programjaval és a Parizsi Megallapodassal 6sszhangban. Egytttal a Kormany elfogadta, hogy
az Europai Bizottsag felé Magyarorszadg a megujuld energiaforrassok hasznalata terén 2030-ra
20%-os felhasznalasi részaranyvallalast tegyen.

Annak ellenére, hogy 2010-ben a megujuld energia energiatermelésben elért aranya megfelelt
a Magyarorszag altal az Eurépai Unidhoz (EU) valo csatlakozaskor vallalt aranynak, illetve a
RED Iranyelv szerinti minimum tagallami kotelezettség is teljesiilt, az uj politikai és stratégiai
elképzelések és vallalasok megvaldsitasahoz a jovoben minden bizonnyal sziikséges lesz ennek
az aranynak a jelent6s emelésére.

Magyarorszagon az allam a megtjuld energiaforrasok és hulladék felhasznalasaval eldallitott
villamosenergia-termeléshez tdmogatast két, egy atmeneti idészakban parhuzamosan mitk6do
rendszeren keresztiil timogatja: (i) a KAT rendszerben a 2017. januar 1. elétt tamogatasi
jogosultsagot szerzett, vagy ilyen kérelmet mar benyujtott termelék vehetnek részt, illetve (ii)
a METAR rendszer, amelyben a 2017. januar 1. utdn tdmogatisi kérelmet benyujtok vagy
tdmogatasi tender eljarason résztvevd megujuld energiaforrast felhasznald erdmiivek vehetnek
részt.

A KAT rendszer

A KAT rendszer eredetileg a megtjuld energiaforrasbél vagy hulladékbél nyert energiaval
termelt villamos energia kotelezd atvételére épiilt, azonban 2016. aprilis 1-t6l az atvételi
kotelezettség ala esé villamos energia teljes egésze a HUPX-en keresztiil keriil értékesitésre.
fgy az atvételre kotelezett mérlegkor-felelésok nem vesznek mar &t ténylegesen villamos
energiat, hanem az un. KAT-felar (KAT pénzeszkoz) forméjaban jarulnak hozza a megtjuld
villamosenergia-termelés timogatasiahoz. A KAT termelék a MAVIR-ral kétnek mérlegkor-
tagsagi szerz6dést, a KAT energia befogaddja is a MAVIR és a KAT mennyiségek HUPX-en
valo értékesitését, a KAT pénzeszkoz mérlegkor-feleldsok altali megfizetésének allokaciojat is
a MAVIR végzi.

A KAT rendszerben valo részvételre legkésébb 2017. januar 1. napjat megel6zéen volt
lehetéség kérelmet beadni, az ezt kovetéen beérkezett kérelmek csak a METAR-bél kaphatnak
allami tamogatast. 2016. év végén, vagyis a METAR indulasat kozvetleniil megeldzen nagy
szami KAT részvételi kérelem keriilt benyujtasra a MEKH-hez, tobbségében napelemes
erdmfiivekre.

A KAT rendszerbél a jogosultak barmikor 4tléphetnek a METAR-ba, azonban onnan mar nincs

lehet6ség visszatérni a KAT rendszerbe.

A METAR
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A KAT rendszer tUjraszabalyozasanak koncepciojat a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
2011 szeptemberében hozta nyilvanossagra, meghjuld- és alternativ energiaforrasokbol
eléallitott ho- és villamos energia kotelezd atvételi rendszer elnevezéssel. A koncepciobol
csupan 2016 marciusdban alakult ki konkrét szabalyozasi javaslat, majd a kozigazgatasi
egyeztetést kovetéen a METAR alapvetd jogszabalyi hattere (a METAR Modositas és a
METAR Rendelet) 2016 jiniusiban keriilt kihirdetésre. Az Ujabb METAR Modositas
értelmében a METAR 2017. januar 1. napjan lépett hatalyba, majd a 2017. oktoberi és
novemberi jogszabalyvaltozasok eredményeként kibdviilt és modosult az Uj METAR
Rendeletnek megfelelden. A METAR-t mint 4llami tamogatasi rendszert az Eurdpai Bizottsag
2017. jalius 11. napjan hagyta jova, és megallapitotta, hogy az sszeegyeztethetd a belsd piaccal
az Energetikai Allami Tamogatasokrél Sz616 Bizottsagi Iranymutatas alapjan.

A METAR hatélyba 1épését kovetden az ujonnan létesiild, megtijuld villamosenergia-termelék
mar csak a METAR kereteiben kaphatnak tamogatist. A METAR nem érinti az annak
hatalybalépéséig elnyert KAT jogosultsagot, igy a KAT rendszer az utolsé hatalyos szerzédés
kifutasaig mitkodik majd. A METAR Rendelet vonatkoz6 rendelkezése értelmében, a KAT
termelSk valasztasuk szerint jogosultak, illetve ha a KAT termeld piaci alapon is értékesiteni
kivan villamos energiat, akkor kotelesek atlépni a METAR rendszerbe, és onnan mér nem
1éphetnek vissza a KAT rendszerbe .

Az erémii méretétél és technologiajatél fiiggden a METAR tobb fajta tamogatasi format
vezetett be:

(1) METAR-KAT: a 0,5 MW alatt: 0,5 MW alatti villamos teljesitményii, 0j épitésii
erdmiiegységek (kivéve a szélenergiat) és a beruhazési tdmogatasban is részesiild
demonstracids projektek!, a KAT rendszerével gyakorlatilag megegyez6 modon
igényelhetik az altaluk megtermelt villamos energia (kotelezd) atvételét.

(i1) Z6ld Prémium I 1 MW alatt: az 1 MW alatti villamos teljesitményt, 0 épitésii
erdmiiegységekre (kivéve a szélenergiat) és a demonstracids projektre kérhetd, hogy
a MEKH allapitsa meg a tdmogatés id6tartamat, kiilén tender eljaras nélkiil;?

(i)  Zold Prémium II 1 MW ¢és azt meghalado teljesitmény: csak palyézati eljaras
keretében lehet tdmogatast elnyerni az kovetkezd tipusu erémiegységekben termelt
villamos energiara: (i) legalabb 1 MW villamos teljesitoképességii erémii, vagy (ii)
szélerdmil, tovabba (iii) jelentds feljitdson vagy fejlesztésen atesd, mar miikodo
erémiiegység. A palyazaton kioszthaté mennyiségeket a METAR miikodtetésének
keret-feltételeire vonatkozd miniszteri rendelet rogziti éves bontasban 5 éves
intervallumokra, amely mennyiségek évente feliilvizsgalatra keriilnek. METAR
palyazat 2017-18-ban nem kertilt kiirasra.

(iv) Barna Prémium: barna prémiumra a biomasszat vagy biogazt felhasznald, mar
mikodé eromiiegységek lehetnek jogosultak, amely jogosultsagot a termeld
kérelmére a MEKH allapit meg 5 évre.

't A METAR Torvény szerint demonstracios projektnek azok a projektek mindsiilnek, amelyek egy technologiat az Eurdpai
Uniodban els6ként mutatnak be, és jelent6s, a technika aktualis allasat meghaladé Gjitast képviselnek.

2 Az Uj METAR Rendelet modositasa értelmében 2019. méjus 1-t61 nem nyujthato be palyazati eljaras nélkiil kioszthaté
Z61ld Prémium I tipusti tamogatas iranti igény.
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A METAR egyes fenti tamogatasi formai keretében évente kioszthat6 tamogatas legmagasabb
mértékét miniszteri rendelet szabalyozza.

9.2 Piaci alapi (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energia-termelés

A csokkend CO, kibocsatasra és a novekvd energiahatékonysagra vald torekvéssel
Osszhangban az energiatermelésen belill egyre nagyobb szerepet kapnak a fogyasztokhoz
kozeli, nagy hatasfoku, kapcsoltan villamos energiat és hot is termel6 kiserdmiivek. A kapcsolt
energiatermelés kornyezeti elénye, hogy hatékonyabban képes a primer energiat egyidejiileg
villamos energiava és hové alakitani, mintha ugyanazt az energiamennyiséget kiilon villamos
energia ¢és kiilon ho termeld berendezéssel allitanank eld. A fogyasztohoz kozeli elhelyezés
pedig lehetévé teszi a szallitasi veszteségek jelentds csokkentését. Ezaltal a kapcsoltan termeld
kiserémiivek jelent6sen hozzajarulnak a CO, kibocsatds csokkentéséhez és az
energiahatékonysag novelésé¢hez.

Ezzel 6sszhangban az Energiahatékonysagi Iranyelv legfobb céljai kozott emliti tobbek kozott
a nagy hatasfok kapcsolt energiatermelés tdmogatasat. Az Energiahatékonysagi Iranyelv
kotelezi az EU tagallamokat a nagy hatasfoki kapcsolt energiatermelés és a hatékony
taviiités/tavhiités megvaldsithatosagi potencidlja atfogd értékelésének elvégzésére, amely
értékelést a Bizottsag kérésére otévente frissiteni kell. Tovabba az Energiahatékonysagi
Iranyelv Osztonzi az EU tagallamokat, hogy a nagy hatasfoku kapcsolt energiatermelést
alkalmaz6 rendszerek felhasznalasaban rejlo potencialokat figyelembe vevd helyi, illetve
regionalis szintl szakpolitikat folytassanak.

Magyarorszag 2011. junius 30. napjaig a KAT mechanizmuson keresztiil tamogatta a
kapcsoltan villamos energiat és hét termeld erdmiivek elterjedését. Ezen kedvezo
szabalyozasnak koszonhetden a kapcsoltan termeld kiserémiivek szama és aranya az orszagos
energiatermelésben 2011 kozepéig dinamikusan ndvekedett. A kapcsoltan termeld
kiserdmiivek jelentds része a tavho felhasznalokhoz viszonylag kozel, a tavhétermeldk és egyéb
tavho felhasznalok telephelyein keriilt elhelyezésre.

A kapcsoltan termeld kiserdmiivek sok esetben tdmogatas nélkiil is versenyképesek a
hagyomanyos tiizeldanyagot hasznald6 nagyer6miivekkel, elsésorban a rugalmas
energiatermelést igényld esetekben, valamint Szabalyozasi Kdzpontban Osszekapcsolva a
rendszerszintli szolgaltatasok piacan. A Szabalyozasi Kézpont miikddésével részletesebben a
jelen Informacios Osszeallitas aldbbi 9.2.3 pontja foglalkozik.

Az id6jarasfiiggd megujuld energiaforrast hasznositd erdmiivek elterjedésével parhuzamosan
egyre nagyobb igény mutatkozik a hatékonyan miikodtetheté rugalmas energiatermelési és
energiatarolasi megoldasokra. Ezen a teriileten az ALTEO Csoport a meglévé gdzmotorjai és
Szabalyozasi Kozpontja révén értékes eszkozokkel, tudassal €s tapasztalattal rendelkezik.

A Clean Energy for All Europeans EU-s szabalyozasi csomag a villamosenergia-termelés
szektorara is hatdssal lesz. A csomag egy Ujszeri villamos energia piaci modellt céloz
bevezetni, amely tobbek kozott korlatozza a kapacitds-mechanizmusokon keresztiili termel6i
tamogatasokat, és kivezeti az 550 g CO2/kWh vagy annal magasabb kibocsatasi értékkel
mikddd erémiivek tdmogatasait, eldsegiti a fogyasztok és felhasznalok aktiv részvételét a
termelésben, valamint a villamos energia piaci versenyt és a hataron atnyuld kereskedelmet
ugy, hogy kdzben elémozditja az energiabiztonsagot és uj munkahelyeket teremt és 6sztonzi a
befektetéseket. A Clean Energy for All Europeans jogszabalycsomag 2018 végén részben
elfogadasra és kihirdetésre is keriilt (meghatarozva egyuttal a tagallamoknak az atiiltetési
hataridot az egyes jogszabalyoktdl fiiggéen 2020-21-ben), részben pedig még a jogalkotasi
folyamatban van.
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Hotermelés és tavhétermelés

A hétermeldk az ipari fogyasztokat egyedi hdszolgaltatasi szerz6dés keretében latjak
el hével. Ez esetben a szolgaltatott hé ara, illetve arképlete a felek szabad
megallapodasanak targya.

A tavhotermelok kazanokban és egyre nagyobb részben kapcsolt ho- és
villamosenergia-termeld berendezésekben (gazmotorok) eldallitott hdenergiat a
tavhészolgaltatok részére hatosagi aron értékesitik. A tavhdszolgaltatok pedig az igy
beszerzett vagy sajat maguk altal termelt hdenergiat szintén hatosagi aron szolgaltatjak
a lakossagi és tavhoellatasra jogosult felhasznalok részére. A tdvhéarakat a MEKH
javaslatara az energiaiigyekért felelds miniszter rendeletben allapitja meg. 2013. januar
1. napjatdl a tavhdszolgaltatds legmagasabb ara a 2012.november 1. napjan
alkalmazott szolgaltatasi dijnal 10%-kal alacsonyabb dsszegben keriilt meghatarozasra.

Egyes tavhoszolgaltatok 2011. oktober 1. napjatdl a Tamogatasi Rendelet alapjan
tavhészolgaltatasi tamogatasra jogosultak a lakossagi felhasznaloknak nyujtott
tavhészolgaltatasra és a kapcsoltan termelt hé lakossagi felhasznaloknak szolgéltatott
mennyiségére tekintettel, illetve egyes kiilon kezelt intézmények szintén jogosultak
tavhOszolgaltatasi tdmogatdsra a kozfeladatuk ellatdsa érdekében felhasznalt
kapcsoltan termelt hd mennyiségére tekintettel. A tavhdszolgaltatasi timogatas a 2011.
évi LIX. torvénnyel a VET-be beiktatott kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij
terhére keriil kifizetésre.

A tavhéellatas tiizeldanyag-felhasznalasdban meghatarozé szerepe van a foldgaznak
(75-80%).

A MEKH adatai alapjan a tavhovel ellatott telepiilések szama megkdzeliti a szazat, az
érintett haztartasoké pedig meghaladja a hatszazotvenezret. Megfigyelhetd, hogy a
felhasznalok szamanak novekedése mellett, a piacbéviilésnek és a folyamatos
korszertsitéseknek kdszonhetden egyre tobb a felhasznaldi hékozpont is.

Az elmult években megfigyelhetd volt a tavhével ellatott fogyasztok hdigényének
csokkenése, ami egyrészt a folyamatos épiiletkorszeriisitéseknek tudhatd be, masrészt
a felhasznalok energiatudatossaga is jelentdsen novekszik.

A KAT rendszeren kiviil értékesitett villamosenergia-termelés

A villamosenergia-termeldi piac értékesitési oldalaval kapcsolatban lasd a villamos
energia nagykereskedelmi piacoknal alabb leirtakat (9.3.1 pont).

Az ALTEO Csoport nem KAT rendszerben értékesité erdmiiveinek talnyomo része
foldgaztiizelésii gazmotoros erémii, ezért az ilyen erdmiivek versenyképességére
jelentds hatassal vannak az egyedi foldgaz-beszerzési szerzodésekben meghatarozott
arformulak fiiggvényében a foldgaz piaci aranak valtozasai.

Szabalyozasi Kozpont és rendszerszintli szolgaltatasok

A MAVIR rendszeriranyitoként a villamosenergia-termelés és fogyasztas pillanatnyi
kiilonbségének kiegyenlitése, szabalyozasa érdekében tartalék termelési kapacitasokat
kot le és sziikség szerint hasznalja ki azokat. A szabalyozasi igények kielégitéséhez
szlikséges kapacitasok tekintetében a MAVIR idérél-idére palyazatot ir ki, ahol a
termelok Onalldan vagy — kiilondsen a kisebb kapacitassal rendelkez6k 0sszefogva
kozosen, egy szabalyozasi kozponton keresztiil igynevezett szabalyozasi kozpontként
megjelenve tesznek ajanlatot. A szabalyozasi kdzpont egy olyan termelésszervezési
koncepciéo a villamos energia eldallitisaban, amelynek soran a kiserémiivek
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rendszeriranyitasi egységbe allnak 0Ossze, igy ©nallé entitdsként kezelhetd nagy
termel6ként tudnak miikodni.

A rendelkezésre allasért a MAVIR kapacitasdijat, a ténylegesen igénybe vett le-, vagy
felszabalyozasi villamos energiaért energiadijat fizet a szabalyozasban részt vevo
erémiivek, illetve a Szabalyozasi Kozpont részére

A MAVIR éltal szabalyozési célra igénybe vett villamos energia koltségeinek
fedezetéill a részben a rendszerhasznalati dijak, részben a kereskeddk altal vezetett
mérlegkoroktdl  beszedett kiegyenlitd energia dija, tovabba a termel6i
menetrendeltérést szankcionald szabalyozasi potdijak szolgalnak.

A MAVIR a megrendel6i oldalon monopolhelyzetben van, a tendereztetés nyilvanos
palyazati kiiras és a MEKH altal megallapitott eljarasi szabalyok, a szerz6déskotés és
az elszamolds transzparens szabalyok szerint, a MEKH altal jovahagyott
szerz8désmintak alkalmazésaval torténik.

9.3 Villamosenergia-kereskedelem

Az Eurépai Unid iranyelveivel 0sszhangban a villamosenergia-kereskedelem (beleértve a
villamosenergia-termeldk sajat termelésének értékesitését is) piaca teljesen liberalizalt
Magyarorszagon és alapvetéen 2008. janudr 1. napjatol minden belfoldi felhasznalo szabadon
valaszthat villamosenergia-kereskedét. Az EU Clean Energy for All Europeans
szabalyozascsomagja a villamosenergia-kereskedelem szabalyait is varhatéan ki fogja
egésziteni és modositani fogja, azzal a céllal, hogy eldsegitse a villamos energia piaci versenyt
¢és a hataron atnyulo6 kereskedelmet, azonban a vonatkozo EU-s jogszabalyok még csak részben
keriiltek elfogadasra és kihirdetésre, részben pedig még a jogalkotasi folyamatban vannak.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2018-ban 163 tarsasag rendelkezett magyar
villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel. Ezek egy része nem vagy csak a nagykereskedelmi
piacon aktiv, és a kiskereskedelmi piacon csak 10-15 engedélyesnek van tényleges
tevékenysége.

A Tarsasag diverzifikalt termel6i portfolidval rendelkezik. Ez a vertikalis integracio lehetséget
nytjt az ATLEO Csoport szamara a kereskedelmi portfolio optimalizalasara. A Tarsasag a
nagykereskedelmi és a kiskereskedelmi szabadpiaci szegmensekben aktiv.

9.3.1 Villamosenergia-termelés és nagykereskedelem

Az ALTEO Csoport villamosenergia-termel6i az altaluk megtermelt villamos energiat
egyedi szerzodések keretében vagy kozvetleniil a felhasznaldknak, vagy a Szabalyozasi
Kozpontnak értékesitik.

A Tarsasdg a villamos energia nagykereskedelmi piacdn nemzetkozi és belfoldi
partnerekkel kotott, keretszerz6déseken alapuld hosszu és rovid tava villamos energia
adasvételi szerzédésekkel rendelkezik.

A Téarsasagnak tovabba lehetdsége van bel- és kiilfoldi tézsdéken torténd értékesitésre,
illetve vasarlasra. A hazai aramtézsde (HUPX) 2010. juliusban kezdte meg mtikodését
masnapi termékekkel, amelyek mellett 2011. juliustol lehetéség van havi, negyedéves
és éves zsinor, valamint csucsidOszaki hosszu tav termékekkel vald kereskedésre is.
A HUPX napon beliili (intraday) piac 2016. marcius 9. napjan indult. A boviilo
termékstruktiraval tovabb bdéviiltek a nagykereskedelmi lehetéségek a Tarsasag
szamara. A nagykereskedelmi piacok atlathatosagat és likviditdsat novelheti, hogy
2012 ota a cseh, szlovak és magyar masnapi villamosenergia-piacok dsszekapcsoltan
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miikddnek (market-coupling). A k6z6s arampiachoz 2013-ban Romaénia is csatlakozott,
valamint elindult a felkésziilés arra, hogy az Osszekapcsolast kiterjesszék a lengyel
piacra is. A piacintegracié ilyen megjelenése jelentds Iépés az eurdpai belsd
villamosenergia-piac kialakitasa felé.

A REMIT Rendelet és a hozza kapcsolodd magyar jogszabalyok hozzajarulhatnak a
villamos energia nagykereskedelmének atlathatésagahoz, ezzel is erdsitve az EU-s
energiapiacok integritdsat. Ugyanakkor a REMIT Rendelet és a vonatkoz6 magyar
jogszabalyok jelent6s adminisztracios terhet jelentenek a Téarsasagnak, tovabba a
kiforratlan hazai joggyakorlat kockazatokat rejthet.

Kiskereskedelem

A villamos energia felhasznalok egy része egyetemes szolgaltatasra jogosult és dontése
szerint kiléphet a versenypiacra vagy igénybe veheti az egyetemes szolgaltatast. Azon
felhasznalok, akik, illetve amelyek nem jogosultak egyetemes szolgaltatasra, kizardlag
a versenypiacon (beleértve a szervezett piacokat is) vételezhetnek villamos energiat.

A Tarsasag a villamos energia kiskereskedelmi tevékenysége korében kizarolag a
szabad piacon értékesit villamos energiat. A Tarsasdg portfoliojaban vannak a
szabadpiacon vételezd egyetemes szolgaltatasra jogosult nem lakossagi felhasznalok
is, tovabba a Tarsasag 2012. februar 6ta a szabad piacra kilépd lakossagi fogyasztok
ellatasara is jogosult, azonban e fogyasztoi kor ellatasaval érdemben nem foglalkozik.

A piacot a felhasznalokkal kotott teljes ellatas alapu keretszerzodések jellemzik,
amelyek keretében egyediil a szerzodott kereskedd jogosult a felhasznald ellatasara a
szerz6dott idészakban.

Bar a piacnyitds és a keresked6i verseny hatdsira a tudatos fogyasztok szama
megndvekedett, tovabbra is piaci lehetségek rejlenek a kereskeddvaltasban még
jaratlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezé felhasznalok szamara nyujtott
keresked6i szolgaltatasokban. A gazdasagi valsag hatasara 2009-t6l jelentds atmeneti
fogyasztasi igénycsokkenés, valamint a keresked6k kozott fokozodd verseny volt
megfigyelhetd.

Meérlegkori szolgaltatasok

A magyarorszagi erémipark eldregedése, illetve a hosszu tdvon varhatdéan emelkedd
villamosenergia-fogyasztas indokoltta teszi, hogy a nagyberuhazasok mellett a kisebb
foldgazalapu, illetve a KAT-bol a kotelezd atvétel lejaratat kovetden kikeriild
energiatermeld egységek se essenek ki a piacrél azért, mert megsziint a KAT keretében
torténd tamogatasuk. Az ilyen helyzetben 1évo, kis kapacitasi termeldegységek
integralasanak lehetséges megoldasa egy professzionalisan iizemeltetett, termeldi-,
fogyasztdi kapacitasok tekintetében kellden szofisztikalt portfolidval rendelkezd,
valamint jo nagykereskedelmi kapcsolatokkal birdé mérlegkorhéz —torténd
csatlakozasuk, vagy a fenti 9.2.3 pontban emlitett szabalyozasi kézponton keresztiil
szabalyozasi kdzpontként torténd egységes piaci fellépésiik.

A mérlegkori szolgéltatds nem jelent a szabalyozasi kdzponthoz hasonld foku
integraciot, a szolgaltatast nyujté mérlegkor-felelds az egyes termeldk altal eléallitott
aramot sajat mérlegkorében atveszi és az aktudlis piaci igényeknek megfeleld,
optimalizalt formaban értékesiti. A konstrukcid elonyei kozé tartozik, hogy a
szolgaltatas megkonnyiti az egyébként 6nallo értékesitéként piacképtelen kis termeldk
piacra lépését, tovabba lehetové teszi, hogy azok az eldallitott villamos energiat
termékként értékesitsék.
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Mindkét fenti megoldas kedvezd lehet a gazmotorok mellett a kotelezd atvétel alol
kikeriilo, megtjuld alapon energiat termeld erémiivek szamara is. Magyarorszdgon
tobb szdz megawattra teheté a mérlegkori konstrukciokban potencidlisan érintett
kiserdmiivek teljesitménye.

9.4 Foldgaz kiskereskedelem

Az ALTEO Energiakereskedé a felhasznalok ellatasara iranyuld foldgaz kiskereskedelmi
tevékenységét 2016. oktober 1. napjaval kezd6d6 gazévben kezdte meg.

Hasonloéan a villamosenergia-kereskedelemhez, az Eurépai Unid iranyelveivel 6sszhangban a
foldgaz-kereskedelem piaca teljesen liberalizalt Magyarorszdgon, és minden belfoldi
felhasznald szabadon valaszthat f6ldgaz-kereskedot.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2019 januarjaban 46 tarsasag rendelkezett
magyar foldgaz-kereskedelmi engedéllyel (a korlatozott foldgaz-kereskedelmi engedélyeseket
nem szamitva). de ezen tarsasagoknak csak kis része ténylegesen aktiv a kiskereskedelmi
szegmensben.

Az ALTEO Energiakereskedd els6ésorban a villamosenergia-kereskedelmi iigyfeleire
tamaszkodva tervezi a foldgaz-kiskereskedelmi tevékenység felépitését, majd bovitését.

9.5 Kibocsatasi egységek kereskedelme

Azért, hogy hozzasegitse a tagallamokat az ENSZ éghajlat-valtozasi keretegyezménye
(UNFCCC) kiot6i jegyzOkonyvében rogzitett vallalasaihoz, az EU — illetve akkor Eurépai
Ko6zosség — az ETS Iranyelvvel 2003-ban létrehozta az {iveghdzhatasti gazok kibocsatasi
egységei Kozosségen beliili kereskedelmi rendszerét (ETS). Az ETS arra épiil, hogy az egyes
létesitmények az iiveghazhatasi gazkibocsatasuknak megfeleld6 mennyiségii kibocsatasi
egységet évente at kell adjanak a miikddésiik szerinti tagallamnak, és az igy fel nem hasznalt
egységekkel lehetdség van kereskedésre (cap and trade principle).

Az ETS megfeleldé mikodését elosegitendd 2012. jinius 20. napjatol egységes unids
kibocsatasi egység-forgalmi rendszer keriilt bevezetésre minden EU tagallamban.

A jelenlegi harmadik kereskedési id6szakban (2013-2020) a kibocsatok — bizonyos kivételekkel
— kizarolag arverés utjan vagy masodlagos kereskedelmi csatorndkon keresztiil juthatnak
kibocsatasi egységekhez. Kivételt az UHG Torvény — 6sszhangban az ETS Iranyelvvel — csak
szilik korben enged. Téritésmentes kiosztasban részesiil a tavfiités és a nagy hatasfok kapcsolt
energiatermelés a gazdasagilag indokolt moddon, kereslet kielégitése céljabol folytatott
hétermelés vagy hiitési szolgaltatasok tekintetében. Tovabba egyes villamosenergia-termel6k
kiilon kormanyrendeletben meghatdrozott mértékig hatdsadgi aron derogécids kiosztadsban
részestilnek.

Az ALTEO Csoport egyes erdmiivei (BC-Therm, Gy6ri Erémi, Soproni Erémi, Kazinc-
Therm, Ozdi Erémii, Tisza-Therm és Zuglo-Therm) szaméra a 2013-2020. kozotti idészakban
évrol-évre csokkend mennyiségli kibocsatasi egység téritésmentesen keriil majd kiosztasra a
Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal kozzétett és az Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott
elézetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

9.6 Eromiivek és energetikai berendezések iizemeltetése és karbantartisa

Az erémivek ¢€s energetikai berendezések iizemeltetése és karbantartdsa kiilonleges
szakértelmet és megfelelden képzett és tapasztalt munkaerdt igényel. A kiserémiivek méretét
meghalado (50 MW névleges teljesitmény feletti) erdmiivek méretgazdasagossagi, ellatas és
lizembiztonsagi okokbol jellemzéen sajat munkavallaloi allomannyal oldjak meg az
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lizemeltetési feladatokat. A karbantartasi feladatokat gyakori, hogy a fobb berendezésekre
vonatkozodan a gyartd vagy a gyarto altal akkreditalt szakcég latja el.

Egyre er6sodik azonban az igény arra, hogy egy, az egyre kifinomultabb energetikai
rendszereket a lehetd leghatékonyabban atlatni és 6sszefogni képes vallalkozastol teljes kord,
lizemeltetési és karbantartasi szolgaltatasokat vegyenek igénybe az iigyfelek, akar ugy, hogy
mar a tervezést és l1étesitést is a késébbi lizemeltetd és karbantartd vallalkozas végzi. Egy ilyen
komplex megoldas hozzasegitheti az ligyfeleket az energia sziikségletiik csokkentéséhez,
ezaltal az energiahatékonysagi céljaik eléréséhez, és végsd soron a versenyképességiik
javulasahoz.

9.7 Energetikai vallalkozas és mérnokszolgalat

Az Energiahatékonysagi Irdnyelv az energiahatékonysag unids jogi keretének naprakésszé
tételét tlizte ki célul, tovabbi teret nyitva a hatékonyabb energiafelhasznalast tamogato
megoldasoknak és fejlesztéseknek. Az Energiahatékonysagi Iranyelv legfobb céljai kozott
emliti az Eurdpai Tanacs 2020-ra kitiizott, primerenergia-fogyasztas csokkentésére vonatkozo
célkitlizése elérésének eldsegitését. E célkitiizés megvalositasanak egyik eszkoze, hogy az EU
tagallamok kotelesek elvégezni a nagy hatasfoku kapcsolt energiatermelés és a hatékony
tavfités/tavhiités megvalosithatdsagi potencialjanak atfogd értékelését, amely értékelést a
Bizottsag kérésére otévente frissiteni kell. Az Energiahatékonysagi Iranyelv 0sztonzi a
tagallamokat, hogy a nagy hatasfoku kapcsolt energiatermelést alkalmazé rendszerek
felhasznalasaban rejlé potencialokat figyelembe vevé helyi, illetve regionalis szintii
szakpolitikat folytassanak.

Az Energiahatékonysagi Iranyelv rendelkezéseit a tagallamoknak 2014. junius 5. napjaig kellett
sajat jogrendszeriikbe atiiltetniiik. Hazankban az atiiltet6 jogszabaly az Energiahatékonysagi
Torvény, amely az Energiahatékonysagi Iranyelvvel 0Osszhangban 0Osztonzi az
energiatudatossagot, ennek megvalositasa érdekében pedig egyebek mellett bevezette a
kotelezo energetikai auditalast. Az Energiahatékonysagi Torvény értelmében a nagyvallalatok
négyévente kotelesek energetikai auditalast végezni, amely kotelezettség alol akkor
mentesiilhetnek, ha az EN ISO 50001 szabvanynak megfeleld, akkreditalt tantisitd szervezet
altal tanusitott energiagazdalkodasi rendszert mitkodtetnek.

Tobbek kozott az energetikai auditok kotelezvé tétele, a névekvo energiaarak és a tarsadalom
novekvé klimatudatossaga a fogyasztokat energiatudatossagra ¢és a  hatékony
energiafelhasznalast eldsegitd szolgaltatasok igénybevételére és fejlesztések végrehajtasara
Osztonzi, amely lehet6séget kinal az energetikai vallalkozasi és mémdkszolgalati iizletag
fejlodésére.

Az energiahatékonysagi fejlesztések mellett, az 0j vagy bovild ipari létesitmények
energiaellatasanak biztositasat célzd fejlesztések is jelentds iizleti lehetdséget kindlnak az

energetikai vallalkozési és mérnokszolgalati lizletdg szdmara.

Az ALTEO Csoport, munkatarsainak energiaipari tudasa és tapasztalata réven, képes a valtozo
és Ujszeri energia-felhasznaldi igények kielégitésére.

75



A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba
hozataldval kapcsolatban késziilt.

10. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsato a jelen Informacios Osszeallitasban nem tesz kozzé nyereség-elérejelzést vagy
nyereség-becslést.
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11. IGAZGATASI, IRANYIiTO ES FELUGYELO SZERVEK

11.1  TAarsasagiranyitas

11.1.1 Igazgatdsag

Név Beosztas Igazgatosagi tagsag Igazgatosagi tagsag
kezdete megsziinése
Chikan Attila igazgatosagi tag, 2008. marcius 19. 2020. aprilis 30.
Laszlo vezérigazgato
Kovacs igazgatosagi tag 2011. majus 1. 2020. aprilis 30.
Domonkos
Miillner Zsolt igazgatosagi tag 2015. januar 27. 2020. aprilis 30.
Mez6 Gyula Igazgatdsag elndke 2015. november 10. 2020. aprilis 30.
Zoltan
Karvalits igazgatosagi tag 2016. aprilis 19. 2020. aprilis 30.
Ferenc

Az Igazgatosag tagjainak lizleti elérhetosége megegyezik a Tarsasag elérhetdségével.

11.1.2 FeliigyelObizottsag

Név

Beosztas Feliigyel6bizottsagi
tagsag kezdete

Feliigyel6bizottsagi
tagsag megsziinése

Bakacs Istvan Feliigyeldbizottsag elnoke 2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30.
dr. Lukécs Janos Feliigyel6bizottsag tagja 2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30.
dr. Borbir6 Istvan Feliigyel6bizottsag tagja 2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30.
Jancso Péter Feliigyel6bizottsag tagja 2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30.
Noah M. Steinberg Feliigyel6bizottsag tagja 2017. aprilis 24. 2020. aprilis 30.

A Feliigyeldbizottsag tagjainak iizleti elérhetésége megegyezik a Tarsasag elérhetdségével.
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11.1.3 Fels6vezetés

Név Beosztas Felsévezetoi Felsdvezetoi
pozicié kezdete pozicio

megsziinése
Chikan Attila Laszl6  igazgatosagi tag, vezérigazgatd  2008. marcius 19. Hatarozatlan
Kovacs Domonkos veze,rlg;izgat.o-helyettes, M&A 2011, méjus 1. Hatérozatlan

és tokepiacok igazgato

Luczay Péter nagykereskedelmi- és
szabalyozasi kozpont iranyitasi 2017. marcius 8. Hatarozatlan

igazgato

Varga Viktor energiatermelési igazgatd 2018. janudr 1. Hatérozatlan
Bodnar Zoltan gazdasagi vezérigazgato- 2018. februdr 19, Hatérozatlan

helyettes

A felsGvezetés tagjainak iizleti elérhetosége megegyezik a Tarsasag elérhetoségével.

11.1.4 Audit Bizottsag

Név

Beosztas

Audit Bizottsagi
tagsag kezdete

Audit Bizottsagi
tagsag
megsziinése

Bakacs Istvan

Audit Bizottsag elndke

2010. augusztus 31.

2020. aprilis 30.

dr. Lukacs Janos

Audit Bizottsag tagja

2010. augusztus 31.

2020. aprilis 30.

dr. Borbird Istvan

Audit Bizottsag tagja

2010. augusztus 31.

2020. aprilis 30.

11.2 Az igazgatasi, iranyito és feliigyelo szervek és vezeté allasi munkavallalok
osszeférhetetlensége

A Téarsasag tudomasa szerint a fenti 11.1 pontban emlitett személyek altal a Tarsasag szdmara
végzett feladatok, ezen személyek maganérdeke, valamint egyéb feladatai kozo6tt nem all fenn

Osszeférhetetlenség.

A Tarsasag nem kotott a f6 Részvényeseivel, ligyfeleivel, szallitoival vagy egyéb személyekkel
olyan megallapodast vagy egyezséget, amelynek alapjan a fenti 11.1 pontban emlitett
személyeket a Tarsasagnal betdltott pozicidjukba megvalasztottak, illetve kinevezték.
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12. A TARSASAG TULAJDONOSI SZERKEZETE

12.1 Toékerészesedéssel vagy szavazati joggal rendelkez6 személyek

A Tobbségi Tulajdonos a Tarsasag Részvényeinek 63,88%-at tulajdonolja és igy ezen tobbségi
befolyasan keresztiil ellendrzi a Tarsasagot. A jelenlegi és kordbbi igazgatdsagi tagok,
feliigyeld bizottsagi tagok, vezetd allasu munkavallalok pedig a Részvények tovabbi 5,46%-
aval rendelkeznek. A Tobbségi Tulajdonos befolyasanak ellenstlyozasara szolgal, hogy a
feliigyeld bizottsag tagjainak tobbsége, mig az audit bizottsag valamennyi tagja fliggetlen.

Tulajdonosi struktira Tulajdoni hanyad a Részvények tekintetében

Tobbségi Tulajdonos 63,88%
Kozkézhanyad 32.25%
Sajat részvény 3,87%
Osszesen: 100,00%

A Tarsasag tudomasa szerint kizarolag a Tobbségi Tulajdonos rendelkezik a Tarsasagban 5%-
ot elérd vagy azt meghaladd mértékii részesedéssel rendelkezik.

A Tébbségi Tulajdonos tobbségi tulajdonosa a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felelésségii
Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865),
amely utobbi tarsasag kizarolagos tulajdonosa a Végsé Maganszemély Tulajdonos.

12.2 A Tarsasag feletti ellen6rzés modosuliasahoz vezeté megallapodasok bemutatasa

A Tobbségi Tulajdonos egyéb részvényesekkel megkotott megéllapodasai alapjan a
Részvények utan leadhato szavazatok 63,88%-aval rendelkezik.

Az ALTEO Csoport egyes tagjai a tevékenységiik finanszirozasa érdekében magyarorszagi
pénziigyi intézményekkel finanszirozasi megallapodasokat kotottek, amelyekkel kapcsolatban
az ilyenkor szokasos modon biztositékot nyujtottak.

A biztositéki jellegii iizletrész vételi jogot engedé megallapodasokon kiviil a MOL Petrolkémia
Zrt. és a Sinergy kozott a Tisza-WTP iizletrészére vonatkozo vételi jogi szerz6dés jott 1étre. A
megallapodas alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldalu nyilatkozattal legkésobb 2027. junius
30. napjaig jogosult megvasarolni a Tisza-WTP iizletrészét a szerz6désben meghatarozott
modszertan szerint szamitott vételar ellenében.

A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kozott 1étrejott hdszolgaltatasi és kapacitaslekotési
szerzOdés alapjan a BorsodChem Zrt. koteles megvasarolni a Téarsasagtél a BC-Therm
tizletrészét konyv szerinti értéken a szerzddés lejartakor (varhatéoan 2020. december 31.).

A Zuglé-Therm és a FOTAV Zrt. kozott 1étrejott hossza tavii hévasarlasi-hdeladési szerzédés,
valamint az azzal egy idében megkotott vételi jogot alapitd szerzédés alapjan a szerzddés
lejartakor (varhatéan 2030. majus 31.), vagy a Zuglo-Therm felmondasa esetén, a FOTAV Zrt.
a Zuglo-Therm altal 1étesitett gdzmotoros blokk flitderémiivet 1 EUR 0sszegért jogosult sajat
hataskorben meghozott dontése szerint megvasarolni. Amennyiben a FOTAV Zrt. vételi
jogaval nem ¢l, és a felek a flitderdmii sorsar6l megallapodni nem tudnak, tigy a Zuglo-Therm
koteles azt sajat koltségén elbontani, és az altala e célbol hasznalt ingatlan eredeti allapotat
helyreallitani.
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A jelen Informacios Osszedllitds lezarasanak idépontjaig a Tarsasag tudomasa szerint a fenti
megallapodason kiviil nem sziiletett olyan megallapodas, amelynek végrehajtasa egy késobbi
idépontban a Tarsasag feletti ellenérzés modosulasahoz vezethet.
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A KIBOCSATO ESZKOZEIRE ES FORRASAIRA, VALAMINT PENZUGYI
HELYZETERE ES EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Tarsasag és mindenkori Leanyvallalatai az egyes pénziigyi évek tekintetében egyedi, MSZSZ
szerinti beszamolot készitenek. A Tarsasag azonban a 2010. pénziigyi évtél kezdve IFRS
sztenderdek szerinti konszolidalt beszamolot is készit. A Tarsasag tovabba 2017-t61 kezd6dden
az egyedi beszamolgjat is az IFRS szerint koteles elkésziteni. Az egyedi, MSZSZ szerint
készitett beszamolok egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiekt6l.

Az Kibocsato eszkozeire és forrasaira, valamint pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozo
utolso pénziigyi informaciok megtalalhatoéak a Kibocsatdo 2018. pénziigyi év vonatkozasaban
készitett IFRS szerinti, auditalt, konszolidalt éves beszamoloiban, illetve a 2019. 1. félévre
vonatkozé jelentésében. Ezek a pénziigyi informaciok a jelen Informécios Osszeallitas 18.
fejezetében foglaltak szerint hivatkozéassal keriilnek beépitésre a jelen Informacios
Osszeallitasba.

A legutobb kozzétett pénziigyi informaciokat a Kibocsatd 2018. évre vonatkozo, IFRS szerint
készitett, auditalt éves jelentése, illetve a 2019. 1. félévre vonatkozd nem auditalt jelentése
tartalmazza. Az Kibocsatd, illetve az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetében, illetve
kereskedelmi pozicidiban a 2018. évre vonatkozd, IFRS szerint készitett, auditalt éves
jelentésének, illetve a 2019. 1. félévre vonatkozo nem auditalt jelentésének kozzététele 6ta nem
kovetkezett be 1ényeges valtozas.

Az Informacios Osszeallitis jelen fejezetét az Informacidos Osszedllitis 18. fejezte szerint
hivatkozassal beépitett pénziigyi beszamolokkal és az azokhoz fliizott megjegyzésekkel,
valamint az Informaciés Osszeallitas 1. , Kockazati tényezék” cimii fejezetében bemutatott
kockézati tényezokkel egyiitt sziikséges értelmezni. A jelen fejezet tovabba egyiitt
értelmezendd az Informacios Osszeallitas 8. ,,A Téarsasag iizleti tevékenységének attekintése”
cimii fejezetében foglalt informaciokkal.
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14. HATOSAGI, BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

14.1 Az ALTEO Csoport altal inditott birdsagi, valasztottbirdsagi, illetve hatésagi
eljarasok
A Sinergy Energiakeresked6 2018 év elején kapta kézhez a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye:
1113 Budapest, Bocskai ut 134-146. C. ép. 3. em.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) levelét,
amelyben a feladd — tisztazatlan eredetli informaciok alapjan — azt vélelmezi, hogy a Sinergy
Energiakereskedd szabalyozasi kozpontja az ,,Elosztott energiatermeldé rendszer, szabalyozo
eszkoz és eljaras a rendszer energiatermelésének vezérlése” cimii, a VPP Magyarorszag Zrt.
mint jogosult javara E031332 szdmon lajstromozott szabadalmat sértve végzi tevékenységét.
Levelében a VPP Magyarorszag Zrt. targyalasokat kezdeményezett a helyzet tisztdzasa
érdekében, ennek sikertelensége esetén per meginditasat helyeztek kilatdsba. A Sinergy
Energiakereskedd az emlitett szabadalmat és az azzal kapcsolatos igényt a rendszert fejleszto
szakemberek és elismert, az érintett technologidban jartas szabadalmi iigyvivé bevonésaval
megvizsgalta. A vizsgalatok alapjan hatarozottan kijelenthet6, hogy a Sinergy
Energiakereskedd szabalyozasi kozpontjat miikddtetd rendszer nem esik, és kordbban sem esett
a szabadalmi oltalom korébe, ugyanis a VPP Magyarorszag Zrt. szabadalméval kapcsolatos
igénypontok jellemzdinek jelentds része nem valoésul meg a Sinergy Energiakeresked6 altal
hasznalt rendszer miikddése soran. Az elemzést kovetden, annak megallapitasai alapjan, a
Sinergy Energiakeresked6 a VPP Magyarorszag Zrt. igényét egyértelmiien és teljes mértékben
visszautasitotta.

A Sinergy Energiakeresked6 2018. marcius 14. napjan kérelmezte a Szellemi Tulajdon Nemzeti
Hivatalatol annak megallapitasat, hogy a Szabalyozasi Kozpont lizemeltetése soran altala
hasznalt 6sszesen hat szabalyozoéi eljaras nem iitk6zik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult
javara E031332 szamon lajstromozott ,,Elosztott energiatermeld rendszer, szabalyozé eszkoz
és eljaras a rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezésii szabadalomba. A Sinergy
Energiakereskedé az tgynevezett nemleges megallapitds iranti eljarasokat azzal a céllal
inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett —a Tarsasag 2018. februdr 14. napjan
publikalt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelmilen és véglegesen
megcafolja. A Tarsasag allaspontja szerint a fenti eljards nem gyakorol jelentés hatast az
ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére.

A Térsasagnak a jelen Informacios Osszeallitas lezarasanak iddpontjaban nincs tudomasa az
ALTEO Csoport barmely tagja altal kezdeményezett olyan tovabbi eljarasrol, amely az adott
tarsasag vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére varhatoan
jelentds hatast gyakorolna.

14.2 Az ALTEO Csoport altal inditando birésagi, valasztottbirosagi, illetve hatésagi
eljarasok
A Térsasagnak a jelen Informacios Osszeallitas lezarasanak iddpontjaban nincs tudomasa az
ALTEO Csoport barmely tagja altal inditandé olyan eljarasrol, amely az adott tarsasag vagy az
ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére varhatoan jelentds hatast
gyakorolna.

14.3 Az ALTEO Csoporttal szemben inditott bir6sagi, valasztottbirosagi, illetve hatosagi
eljarasok

A Térsasagnak a jelen Informacios Osszedllitas lezarasanak idépontjdban nincs tudomasa az

ALTEO Csoport barmely tagjaval szemben inditott olyan eljarasrol, amely az adott tarsasig

vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére varhatdan jelentds
hatést gyakorolna.
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144 Az ALTEO Csoporttal szemben esetlegesen meginditasra keriilo birésagi,

rrrrr

A Térsasagnak a jelen Informacios Osszeallitas lezarasanak iddpontjaban nincs tudomasa az
ALTEO Csoport barmely tagjaval szemben esetlegesen meginditasra keriild eljarasrol, amely
az adott tarsasag vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére
varhatoan jelentOs hatast gyakorolna.
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hozataldval kapcsolatban késziilt.

15. KIEGESZITO INFORMACIOK

15.1 Garancia

A Kotvényekhez nem kotédik garancia.

15.2  Tovabbi kiegészit6é informaciok

Az Informéaciés Osszeallitisban az adatok bemutatasa soran kerekitéseket végeztiink a kerekités
altalanos szabalyai alapjan, aminek eredményeképpen eltérés adodhat az egyes sorok Osszege
és az 0sszegzd sorok értéke kozott.
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16.

A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba
hozataldval kapcsolatban késziilt.

LENYEGES SZERZODESEK

A Tarsasagnak nincs tudomasa a szokasos lizleti tevékenységen kiviil kotott olyan 1ényeges
szerzOdésrdl, amely alapjan az ALTEO Csoport barmelyik tagjat olyan kotelezettség terhelné,
illetve olyan jogosultsaggal rendelkezne, ami jelent6séggel bir abbol a szempontbdl, hogy a
Tarsasag teljesiteni tudja a Kotvények tekintetében a Befektet6kkel szembeni kotelezettségeit.
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17.

A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba
hozataldval kapcsolatban késziilt.

HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTOI NYILATKOZAT
ES OSSZEFERHETETLENSEGI NYILATKOZAT

Az Informicios Osszeallitds nem tartalmazza szakértdi mindségben kozremiikodsd személy
nyilatkozatat vagy jelentését.

Az Informacios Osszeallitis készitése soran kizarolag a Leanyvallalatoktol, a Tobbségi
Tulajdonostél, illetve az Informaciés Osszeallitasban kifejezetten megjeldlt harmadik
személyektdl szarmazo informaciok keriiltek beépitésre. Ezen személyekt6l szdrmazd
informaciok pontosan keriiltek atvételre és az atvett informaciokbol nem maradtak ki olyan
tények, amelyek azt pontatlanna vagy félrevezetové tennék.

A harmadik személyekt6l szarmazo informaciok nem kifejezetten a Kibocsatd részére
késziiltek, és a Kibocsaté nem erdsitette meg vagy ellendrizte azok tartalmat.
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18.

A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

hozataldval kapcsolatban késziilt.

MEGTEKINTHETO VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Megtekintheté dokumentumok:

A Téarsasag www.alteo.hu honlapjan a kdvetkezd elektronikus formatumt dokumentumokba
(vagy azok masolataiba) lehet betekinteni (A honlapon szerepld informéciok (a hivatkozassal
beépitett informaciokat leszamitva) nem képezik a részét a jelen Informaciés Osszeallitasnak
és azokat az illetékes hatdsag nem ellendrizte és nem hagyta jova.):

(@)
(b)
(©)
(d)
(e)

®

(2
(h)

(@)

0

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

a Tarsasag Alapszabalya;

az Igazgatosag Ugyrendje:

a Feliigyel8bizottsig Ugyrendie:

az Audit Bizottsag Ugyrendie:

A Tarsasag 2010-2017. pénziigyi évre vonatkozd egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti
beszamoloi, Tarsasag 2018. pénziigyi évre vonatkozo egyedi, auditalt, IFRS szerinti
beszamoloja, a 2010-2017. pénziigyi évek vonatkozasaban az auditalt, IFRS szerinti
konszolidalt beszamolodja;

A Tarsasag Leanyvallalatai koziil a BC-Therm, a CIVIS, az E-WIND, az EXIM, a
Gyéri Erémii, a Kazinc-Therm, az Ozdi Erémii, a Soproni Erémii, a Sinergy, a Sinergy
Energiakereskedd, a Tisza-Therm, a Tisza-WTP, a VENTEO, és a WINDEO 2013-
2018. pénziigyi évre vonatkozd egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti beszamoloi;

A Tarsasag Igazgatosaganak éves jelentései a 2010-2018. pénziigyi évekrol;

a Tarsasag altal készitett, a PSZAF éltal 2011. jinius 28. napjan kelt, KE-I11-320/2011.
szamu__hatarozataval jovahagyott ,ALTEO 2011-2012. évi kotvényprogram”
elnevezést kotvénykibocsatasi programrol sz616 6sszevont alapalaptdjékoztatd;

a Tarsasag altal készitett ,ALTEO 2011-2012. évi kotvényprogram” elnevezési
kotvénykibocsatasi programrol sz6lo dsszevont alapalaptajékoztatonak a PSZAF altal
2011. november 9. napjan kelt, KE-III-50057/2011. szamu hatarozataval jovahagyott
1. szamu kiegészitése:

a Tarsasag altal készitett, az MNB altal 2014. majus 13. napjan kelt, H-KE-III-
372/2014. szamu  hatirozataval  jovahagyott L ALTEO  2014-2015. évi

kotvényprogram” elnevezésii  kotvénykibocsatasi  programrol  szo6ld  Gsszevont
alapalaptajékoztato;

a Tarsasag altal készitett ,,ALTEO 2014-2015. évi kotvényprogram” elnevezésii
kotvénykibocsatasi programrol szolo dsszevont alapalaptdjékoztatbnak az MNB altal

2014. majus 29. napjan kelt, H-KE-I11-387/2014. szamu hatarozataval jovahagyott
1. szamu kiegészitése;

a Tarsasag altal készitett, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal a 2016. jinius 28. napjan kelt,
H-KE-II1-541/2016. szamu hatarozataval jovahagyott 6sszevont alaptajékoztato;

a Tarsasag altal készitett 6sszevont alaptajékoztatonak a Magyar Nemzeti Bank 4ltal a
2016. szeptember 14. napjdn kelt, H-KE-III-669/2016. szdmu hatarozataval
j6vahagyott 1. szamu kiegészitése;

a Tarsasag altal készitett sszevont alaptajékoztatonak a Magyar Nemzeti Bank altal a
2016. szeptember 20. napjan kelt, H-KE-III-679/2016. szamu hatarozataval
j6vahagyott 2. szamu kiegészitése;

a Tarsasag altal készitett, a Magyar Nemzeti Bank altal a 2017. majus 29. napjan kelt,
H-KE-II1-385/2017. szdm hatarozataval jovahagyott Gsszevont alaptajékoztato; és

a Tarsasag altal készitett, 2019. I. negyedévre vonatkozo befektetdi prezentacio;
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A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba
hozataldval kapcsolatban késziilt.

Hivatkozassal beépitett dokumentumok (melyek elérhetoek a
https://alteo.hu/befektetoknek/az-alteo-nyrt-kozlemenyei/ honlapon):

(@ A Tarsasag 2018. pénziigyi évre vonatkozod, auditalt, IFRS szerinti konszolidalt
beszamoloja;

(1) a Térsasag altal készitett, 2019. 1. félévre vonatkozd, nem auditalt jelentés.

88



A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba
hozataldval kapcsolatban késziilt.

19. LENYEGES INFORMACIOK

19.1 A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltségei

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett egyéb természetes és
jogi személyek érdekeltsége ¢és a Zartkorti Forgalombahozatal célja kozott nem all fenn
Osszeférhetetlenség.

19.2 Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

A Kotvények kibocsatasanak elsddleges célja a Kibocsato fennalld banki hitelallomanyanak,
illetve a 2020-ban lejaré kotvényallomanyanak refinanszirozasa (a Kotvény bevételek
varhatoan 90% Kkeriil ezen célbol felhasznalasra). Emellett, a bevont forrasokat részben
energetikai  projektekbe  vald  befektetések finanszirozasara, valamint 4ltalanos
vallalatfinanszirozasi célokra hasznalja a Kibocsato (a Kotvény bevételek varhatoan 10% kertil
ezen célbol felhasznalasra. Amennyiben a Kotvény bevételek nem fedezik ezen kiadasokat tigy
a Kibocsato a hianyzo 6sszeget varhatéoan bankhitellel vagy tovabbi Kotvény kibocsatasokkal
fogja fedezni). A Zartkorli Forgalombahozatal és a szabalyozott piacra bevezetés Osszes
koltsége tervezetten nem haladja meg a forgalomba hozott Kdtvények dssznévértékének 0,2%-
at. Nincs a Kotvények kibocsatasaval és a t6zsdei bevezetéssel kapcsolatban a Kibocsaté altal
a Befektetokre terhelt koltség.
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20.

A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

hozataldval kapcsolatban késziilt.

A KOTVENYEKKEL KAPCSOLATOS ADOKOTELEZETTSEGEK

20.1 Altalanos szabalyok

Az Informéciés Osszeallitas jelen része kizarolag altalanos informécidkat tartalmaz és
kizarolag az Informacios Osszeallitas készitésekor hatalyban 1évé Magyarorszag teriiletén
hatalyos ad6zési szabalyokat tartalmazza. A Befektetd tagallama és a Tarsasag, mint kibocsato
bejegyzése szerinti orszag (Magyarorszag) addjogszabalyai befolyassal lehetnek a
Kotvényekbdl szarmazo jovedelemre.

Az Informécios Osszeallitasban foglalt 4ltalanos informéaciok nem vehetik figyelembe az egyes
befektetok adokotelezettségét befolyasolo, a Kotvényekkel 0sszefiiggésben felmeriild
valamennyi egyedi koriilményt, igy nem tekinthetdk adotanacsadasnak. A Kibocsatd nem vallal
tovabba feleldsséget az iranyadd jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozo joggyakorlatban
a jelen Informacios Osszeallitas készitésének idSpontjat kovetden bekdvetkezd valtozasok
kovetkezményeiért. A fenticknek megfeleloen valamennyi egyedi esetben adotanacsado
igénybevétele ajanlott és sziikséges.

A Kotvények alapjan teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazandd pénziigyi vagy mas
jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésekkel Osszhangban torténnek. Ebbdl kovetkezden a
Kibocsatdé nem fog potldlagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Kotvények alapjan
teljesitendd kifizetésekbdl a kifizetének adot vagy mas dsszeget kell levonnia.

A Kibocsatd, mint kifizetd a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelés a Kotvény
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért
vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbol
ered, illetve a Kibocsatd nem érvényesithet a Kotvény tulajdonosokkal vagy mas személyekkel
szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget vagy kiadast.

20.2  Belfdldi adéiigyi illetéségii maganszemélyek és tarsasagok

(a) Magénszemélyek

A Kotvény révén juttatott jovedelem adoztatasa soran a Kibocsatdo helyett a
kamatjovedelmet kifizetd hitelintézet/befektetési szolgaltatd mindsiil kifizetonek (a
,»Végso Kifizet6”) az adozas rendjérél szol6 2017. évi CL. torvény (,,Art.”) 7. § 31.
pontja, illetve az Szja tv. 65. § (2) a) pontja szerint.

A maganszemélyek Kotvényekbdl keletkezé kamatjovedelmét 15% személyi
jovedelemado ado fizetési kotelezettség terheli, amelyet a Végso Kifizetd allapit meg
és von le a jovedelem kifizetése sordn. Az Szja tv. 65. §-a szerint kamatjovedelemnek
mindsiil tobbek kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt
megtestesito értékpapir esetében

(1) a kamatra és/vagy hozamra vald jogosultsig megszerzése szempontjabol
meghatarozott  idépontban  torténd  tulajdonban tartds alapjan a
maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel;

(i1) bevaltasakor, visszavaltasakor, valamint az atruhazaskor a maganszemélyt
megilletd bevételbdl - fliggetleniil attol, hogy az miként oszlik meg nettd
arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre -
az arfolyamnyereségre irainyado rendelkezések szerint megallapitott rész.

Mindezek alapjan nemcsak a kamat kifizetés, de a Kotvény értékesitésébol szarmazo
bevétel is kamatjovedelemnek mindsiil és a fent leirtak szerint adozik.
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A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

(b)

20.3
(@)

hozataldval kapcsolatban késziilt.

A kamatadot a Végsé Kifizetd, mint kifizetd a kamat megszerzésének idépontjara
allapitja meg ¢és vonja le (szamolja el). A maganszemély nem koteles a
kamatjovedelmet az adohatosag felé bevallani, ha abbol a kifizetd az ad6t levonta.

Tarsasagok

A Tao. tv. hatalya ald tartozo tarsasagok a Kotvényekbdl szarmazo bevételeiket
(ideértve a Kotvény értékesitését is) €s a Kotvényekkel kapcsolatos kiaddsaikat az
altalanos szabalyok alapjan szamoljék el az addzas el6tti eredménylik meghatarozasa
soran. A Kibocsatdé nem von le adot a Kotvény alapjan juttatott bevételbdl, az
eredményt terheld 9%-os tarsasagi adokotelezettség megallapitasa, bevallasa és
teljesitése a gazdasdgi tevékenységet folytatd tarsasdgok kotelezettsége
(megjegyezziik, hogy egyéb adok, mint példaul KATA, KIVA, stb. alanyai kiilon
megitélés ald esnek).

A fentieken tul hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok és biztositok esetében a
Kotvénybdl szdrmazd kamatok és a kamatjellegli raforditasok kiilonbozete (egyéb
tételek Osszeszamitasaval egyiitt) helyi iparlizési adé €s innovacios jarulék alapot
képez.

Kiilfoldi adéiigyi illet6ségii maganszemélyek és tarsasagok

Magénszemélyek

A Kkiilfoldi adotigyi illetéségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az
illetoség szerinti allam kozott van kettds adoztatas elkeriilésére vonatkozé egyezmény,
vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével adéznak, ha a maganszemély
igazolja kiilfoldi adoiigyi illetdségét, valamint — ha az egyezmény gy rendelkezik,
akkor — haszonhuz6i nyilatkozatot bocsat rendelkezésre. A kiilfoldi illetdség
igazolasara a kiilfoldi adohatosag -— az adomentességhez vald jogosultsag igazolasara
a nemzetkozi szervezet — altal kiallitott okirat angol nyelvii példanya, magyar nyelvii
szakforditidsa, vagy ezek egyikérdl késziilt masolat szolgal. Kiilfoldi illetéség
igazolasara a kiilfoldi adohatosag altal kiallitott okirat magyar nyelvii szakforditasarol
kiallitott masolat szolgal. A Magyarorszagon fizetend$ forrasadd Osszege f6szabaly
szerint 15%. Ennek a mértékét a kettds adoztatasrol szolo egyezmények korlatozhatjak,
illetve nullara is csokkenthetik (azaz a jovedelmet mentesithetik a magyar forrasado
alol). Az esetek tobbségében a kiilfoldi adoiigyi illetéségii maganszemélyek az
illetoségiik orszagaban beszdmithatjak a fizetendd adojukba a Magyarorszagon fizetett
forrasadot.

Adoligyi illetéségigazolds hianydban vagy amennyiben nincs egyezmény, illetve
viszonossag a két allam kozott, vagy amennyiben a sziikséges iratok nem allnak
rendelkezésre, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a mindenkor hatalyos személyi
jovedelemadorol szolo torvény rendelkezései szerint adoznak, azaz a 15%-os személyi
jovedelemadd levonasra keriil. A kifizetést kovetéen a Kotvény tulajdonos az
illetségigazolas és a kifizetd igazolasa birtokaban az illetékes adohatosagi szervnél a
vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezések szerint adovisszatéritési igényt terjeszthet el
akkor, ha a kiilfoldi illetdségli maganszemélytdl levont adé mértéke magasabb, mint a
nemzetkozi egyezmény alapjan alkalmazand6 adomérték.

A fenti szabalyok aldl kivételt képez, amennyiben a kiilfoldi illetdségii

maganszemélynek van Magyarorszdgon telephelye, mivel ebben az esetben a
telephelyhez kéthetd jovedelmek az altalanos szabalyok szerint addznak.
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A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

(b)

hozataldval kapcsolatban késziilt.

Felhivjuk a figyelmet, hogy az Eurdpai Unidban illet6séggel rendelkezd
maganszemélyek részére jutatott kamatjovedelemre kotelezd adatszolgaltatasi
szabalyok vonatkoznak.

Tarsasagok

A kiilfoldi adoiigyi illetdségli tarsasagoknak (amelyeknek nincsen Magyarorszagon
telephelye) a Kotvényekbdl szarmazo jovedelmét Magyarorszagon adokotelezettség
nem terheli. Magyarorszagi telephely esetében a telephely jovedelme az altalanos
szabalyok, és ha van, a kett6s adoztatast elkeriild egyezmény rendelkezései szerint
adozik.

92



A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba
hozataldval kapcsolatban késziilt.

21. DEFINICIOK

A jelen Informdcios Osszedllitasban nagy kezdébetiivel haszndlt, de a szévegben kiilon nem
definialt kifejezések az alabbi jelentéssel rendelkeznek.

AFA

Alapszabaly

ALTE-A

ALTEO-Agria

ALTEO-Arrabona

ALTEO Csoport

ALTEO-Deponia

ALTEO
Energiakeresked6

ALTEO-Hidrogaz

ALTEO-Sopron

ALTSOLAR

Arrendelet

az altalanos forgalmi adordl szold 2007. évi CXXVIIL. térvény
szerinti altalanos forgalmi ado;

a Tarsasag 2019. majus 13. napjan kelt, modositasokkal
egységes szerkezetbe foglalt alapszabalya;

a Kibocsato kizardlagos tulajdondban allo ALTE-A Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-901186);

a Kibocsatd kizardlagos tulajdondban allo ALTEO-Agria
Korlatolt Felelsségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-904433);

korabban a Kibocsaté kizarélagos tulajdonaban allt ALTEO-
Arrabona Vagyonkezel6 Korlatolt Felelosségii Tarsasag, amely
2010. oktober 31. napjaval beolvadt a Gy6ri Erémiibe;

a Kibocsaté és a Leanyvallalatok egyiittesen;

a Kibocsatd kizardlagos tulajdondban all6 ALTEO-Deponia
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-906261);

a Kibocsaté kizarolagos tulajdondban 4ll6 ALTEO
Energiakeresked6 Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-10-047253);

korabban a Kibocsatd kizarélagos tulajdondban allo ALTEO-
Hidrogaz Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
919643);

korabban a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban allo6 ALTEO-
Sopron Vagyonkezeld Korlatolt Feleldsségli Tarsasag, amely
2010. oktober 31. napjaval beolvadt a Soproni Erémiibe;

a Kibocsatdé kizardlagos tulajdonaban allo6 ALTSOLAR
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09- 997686), amely
2018. oktober 1. napjaval beolvadt az ALTEO-Depoéniaba;

a nemzeti fejlesztési miniszter 50/2011. (IX. 30.) NFM
rendelete a tavhdszolgaltatonak értékesitett tavhé aranak,
valamint a lakossdgi felhasznalonak és a kiilonkezelt
intézménynek nyujtott tavhoszolgaltatas dijanak
megallapitasarol;
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Art.
Audit Bizottsag

Audit Bizottsag
Ugyrendje

]}ET vagy Budapesti
Ertéktozsde

Balassagyarmati

Biogaz

BC-Therm

Befekteto

Bizottsag

Bszt.

CIVIS

Clean Energy For All
Europeans

Cstv.

Domaszék

A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

hozataldval kapcsolatban késziilt.

az addzas rendjérol szol6 2003. évi XCII. torvény;
a Kibocsato audit bizottsaga;

a Kibocsaté Audit Bizottsaganak 2017. marcius 24. napjatol
hatalyos ligyrendje;

Budapesti Ertéktdzsde Zartkortien Mikodé Részvénytarsasag
(székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7., Platina torony, I.
épiilet, IV. emelet; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044764);

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban all6 Balassagyarmati
Biogaz Eromi Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
998498);

a Kibocsatdo kizarélagos tulajdonaban 4ll6 BC-Therm
Energiatermeld és Szolgaltatdo Korlatolt Felelosségli Tarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszadma:
Cg. 01-09-887812);

a Kotvényeket ténylegesen megvasarlo személy;

az Eurdpai Bizottsag, az Europai Unid végrehajtod szerve;

a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairol szolo
2007. évi CXXXVIIL. torvény;

a korabban az ALTEO-Deponia kizar6lagos tulajdonaban allo
CIVIS-BIOGAZ Szolgaltatd Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-938515), amely 2018. oktdber 1. napjaval beolvadt
az ALTEO-Deponiaba;

az EU energetikai politikai keretrendszerének feliilvizsgélata,
melynek része nyolc jogszabaly, illetve jogszabalytervezet,
beleértve a RED2 Iranyelvet is (lasd:
https://ec.europa.eu/energy/en/topics/energy-strategy-and-
energy-union/clean-energy-all-europeans);

a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi
XLIX. torvény;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allo6 Domaszék 2MW
Naperomi Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
278226);
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DVP

ECO-FIRST

EFET

EURO GREEN
ENERGY

Energetikai Allami
Tamogatasokroél
Sz616 Bizottsagi
Iranymutatas

Energiahatékonysagi
Iranyelv

Energiahatékonysagi
Torvény

ETS

ETS Iranyelv

EU ETS

e-Wind

EXIM

A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

hozataldval kapcsolatban késziilt.

(Delivery versus Payment) Olyan a KELER mindenkor hatalyos
szabdlyzataiban = meghatarozott  tranzakcid,  amelynek
végrehajtasa soran egy meghatarozott értékpapir terhelése
torténik az  értékpapirszamlan a pénzbeli ellenérték
pénzszamlan torténd jovairasa ellenében oly moddon, hogy a
terhelés és jovairas egyidejlileg torténik.

a Kibocsatd 66%-os tulajdonaban all6 ECO-FIRST Hulladék
Kereskedelmi Korlatolt Feleldsségii Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér u. 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-344380)

European Federation of Energy Traders;

a Kibocsatd kizarélagos tulajdondban all6 EURO GREEN
ENERGY Fejlesztd és Szolgaltatdé Korlatolt FelelGsségii
Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-921340);

az Europai Bizottsag 2014-2020 kozotti idészakban nyujtott
kornyezetvédelmi és energetikai allami tamogatasokrol szolo
2014/C 200/01 szamu iranymutatasa;

az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2012/27/EU iranyelve (2012.
oktober 25.) az energiahatékonysagrol, a 2009/125/EK és a
2010/30/EU iranyelv modositasardl, valamint a 2004/8/EK és a
2006/32/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl;

az energiahatékonysagrol szol6 2015. évi LVIL torvény;

az Eurdpai Unio kibocsatasi egység kereskedelmi rendszere
(angolul: EU Emissions Trading Scheme);

az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2003/87/EK iranyelve (2003.
oktober 13.) az liveghazhatést okoz6 gazok kibocsatasi egységei
Ko6z06sségen beliili kereskedelmi rendszerének 1étrehozasarol és
a 96/61/EK tandcsi irdnyelv modositasarol;

az Eurdpai Unid kibocsatasi engedély kereskedelmi rendszere
(angolul: European Union Emissions Trading Scheme);

a Kibocsatdo  kizarolagos tulajdonaban  all6  e-Wind
Szélenergetikai Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
733622);

a korabban az ALTEO-Deponia kizarolagos tulajdonaban allo
EXIM-INVEST BIOGAZ Ipari és Szolgaltato Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (értékesités elotti székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; értékesitési el6tti cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-938516), amely 2018. augusztus 15. napjan
értékesitésre keriilt;
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Feliigyel6bizottsag

Feliigyelobizottsag
Ugyrendje

Fizet6 Ugynok

Forgalmazé

Foldgaz Kisker JPE
Hatarozat

Foldgaz Nagyker
JPE Hatarozat

Ft vagy forint

F.SZ ENERGIA

GET
GET Vhr.

Gyé6ri Erémii

HIDROGAZ

HUPX

IFRS
Igazgatosag

Igazgatosag
Ugyrendje

IT-Solar

A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

hozataldval kapcsolatban késziilt.

a Kibocsato6 feliigyelObizottsaga;

a Kibocsatd Feliigyelobizottsaganak 2010. szeptember 26.
napjatél hatalyos iigyrendje;

Erste Bank Hungary Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6
u. 24-26.);

Erste Bank Hungary Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdo
u. 24-26.);

a MEKH 358/2010. szamu, 2010. majus 28. napjan kelt
hatarozata, amelynek targya piacelemzés és jelentds piaci erd
vizsgalata a foldgaz-kiskereskedelem piacain €s a lefolytatott
piacelemzés alapjan jelentds piaci erével rendelkezo
engedélyesek azonositasa, résziikre kotelezettségek kiszabasa;

a MEKH 112/2010. szamt, 2010. marcius 1. napjan kelt
hatarozata, amelynek targya piacelemzés és jelentds piaci erd
vizsgalata a f6ldgaz nagykereskedelmi piacon;

a forint, amely Magyarorszag torvényes fizetéeszkoze;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allé F.SZ ENERGIA
Korlatolt Felelsségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-328112);

a foldgazellatasrol szolo 2008. évi XL. torvény;
a GET végrehajtasarol szol6 19/2009. (1.30.) Korm. rendelet;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban 4ll6 Gyéri Erémi
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 9027 Gyor, Kando
Kalman u. 11-13.; cégjegyzékszama: Cg. 08-09-019413);

a Kibocsato kizarélagos tulajdonaban 4ll6 HIDROGAZ
Energiatermelé Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-09-
863661);

a HUPX Zrt. altal
villamosenergia-piac;

iizemeltetett szervezett magyar

a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok;
a Kibocsato igazgatosaga,

a Kibocsato Igazgatdosaganak 2010. szeptember 14. napjatol
hatalyos ligyrendje;

a Kibocsaté kizardlagos tulajdonaban allo 1T-Solar Korlatolt

Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-291869);
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KAT

KAT Rendelet

Kazinc-BioEnergy

Kazinc-Therm

KELER

Kibocsaté vagy
Tarsasag

Kisker JPE
Hatarozat

Kotvények

Kotvényrendelet

Kozgyiilés

hozataldval kapcsolatban késziilt.

a VET, a VET Vhr. és a megujuld energiaforrasbol vagy
hulladékbol nyert energiaval termelt villamos energia, valamint
a kapcsoltan termelt villamos energia kotelezd atvételérdl és
atvételi arar6l szolo 389/2007. (XI1.23.) Korm. rendelet
szabalyain alapul6 villamos energia atvételi rendszer;

a megujuld energiaforrasbol vagy hulladékbol nyert energiaval
termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos
energia kotelezé atvételérdl és atvételi ararodl szoldo 389/2007.
(XII.23.) Korm. Rendelet (hatalyon kiviil 2014. februar 1-t6l);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allo6 Kazinc-BioEnergy
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-996064);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban 4ll6 Kazinc-Therm
Fitéeromti Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 3700
Kazincbarcika, Erémi utca 3.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-
009234);

a KELER Kozponti Ertéktar  Zartkortien Miikodd
Részvénytarsasag (székhelye: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-
72.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-042346);

az  ALTEO Energiaszolgaltat6  Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985);

a MEH 114/2009. szamu, 2009 aprilisaban kelt hatarozata,
melynek targya a villamos energia kiskereskedelmi piacokon
lefolytatott piacelemzés alapjan jelentés piaci erdvel
rendelkezdként azonositott engedélyesek szamara
kotelezettségek kiszabasa;

a Zartkori Forgalombahozatal keretében kibocsatasra keriild
ALTEO NKP/2029 elnevezésti, 50.000.000 forint névértékd,
névre sz016, dematerializalt, a Kibocsato fizetési kotelezettségét
(hitelviszonyt) megtestesitd értékpapirok;

a 285/2001. (X1I1.26.) Korm. rendelet (vagy az azt mddositd
vagy helyébe 1€p0 barmely mas jogszabaly);

a Kibocsato kozgyllése;
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Leanyvallalatok,
illetve Leanyvallalat

MAVIR

hozataldval kapcsolatban késziilt.

a Tarsasag tulajdonaban all6 valamennyi alabbi tarsasag, illetve
azok barmelyike:

(1) az ALTE-A;

(i1) az ALTEO-Agria;

(ii1) az ALTEO-Deponia;

(iv) az ALTEO Energiakereskedo;

V) a Balassagyarmati Biogaz;
(vi) a BC-Therm;

(vii)  a Domaszék;

(viii) az ECO-FIRST;

(ix)  az EURO GREEN ENERGY;
(%) az e-Wind;

(xi) az F.SZ. ENERGIA;

(xii)  a Gy6ri Erémii;

(xiii) a HIDROGAZ;

(xiv) azIT-Solar;

(xv)  aKazinc-BioEnergy;

(xvi) aKazinc-Therm;

(xvii) a Monsolar;

(xviii) az Ozdi Erémi;

(xix) a Péberény;

(xx)  a Sinergy;

(xxi)  a Sinergy Energiakereskedo;
(xxii) a Soproni Erémi;

(xxiii) a SUNTEO;

(xxiv) a Tisza-BioEnergy;

(xxv) a Tisza BioTerm;

(xxvi) a Tisza-Therm;

(xxvii) a Tisza-WTP;

(xxviii) a True Energy;

(xxix) a WINDEO; és

(xxx) a Zuglo-Therm;

a MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari  Atviteli
Rendszeriranyité  Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasag
(székhelye: 1031 Budapest, Anikd utca 4.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-10-044470);
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MEKH

METAR

METAR Médositas

METAR Rendelet

Monsolar

MNB
Moddosité Torvény
MSZSZ

Nagyker JPE
Hatarozat

NAV

NCST

NES-2

NKP

Ozdi Eromi

hozataldval kapcsolatban késziilt.

a Magyar Energetikai és K6zmii- Szabalyozasi Hivatal (korabbi
elnevezése: Magyar Energia Hivatal);

megujulo- és alternativ energiaforrasokbol eldallitott ho- és
villamos energia kotelez6 atvételi rendszer;

a villamos energiarol szoldo 2007. évi LXXXVI. torvény,
valamint az energetikai targyu térvények modositasarol szolo
2011. évi XXIX. torvény modositasardl szold 2016. évi
LXXXII. torvény;

a megujuléd energiaforrasbol termelt villamos energia kotelezo
atvételi és prémium tipusu timogatasarol szolo6 165/2016. (VI.
23.) Korm. rendelet;

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban all6 Monsolar Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-291864);

a Magyar Nemzeti Bank;

az energetikai targyu torvények modositasarol szold 2011. évi
XXIX. térvény;

a magyar szamviteli szabalyok;

a MEH 747/2011. szamt, 2011. oktober 14. napjan kelt
hatarozata, amelynek targya a jelentds piaci erével rendelkezd
engedélyes szamara kotelezettségek kiszabasa a villamos
energia nagykereskedelmi piacokon lefolytatott piacelemzés
alapjan;

a Nemzeti Ado- és Vamhivatal,

Magyarorszag megujulod energia hasznositasi cselekvési terve a
2020-ig terjed0 megujulé energiahordozd felhasznalas
alakulasardl, Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2010.
december;

Magyarorszag 2018-2030. kozotti idészakra vonatkozo, 2050-
ig tartéi iddszakra is kitekintést nyljt6 masodik Nemzeti
Eghajlatvaltozasi Stratégiaja, amelyet az Orszaggyiilés a
23/2018. (X. 31.) OGY hatarozataval fogadott el;

Az MNB altal inditott Novekedési Kotvényprogram, melynek
részletei megismerhetéek az MNB honlapjan;

a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban allo6 Ozdi Erémii
Tavhotermeld és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségii Tarsasag
(székhelye: 3700  Kazincbarcika, Er6mi  u. 3.;
cégjegyzékszama: Cg. 05-09-012217);
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Parizsi Megallapodas

Péberény

PSZAF

Polgari
Torvénykonyv vagy
Ptk.

RED Iranyelv

RED?2 Iranyelv

REMIT Rendelet

Rendszerszintii JPE
Hatarozat

Régi KAT Allokacios
Rendelet

Részvények vagy

Részvény

Sinergy

A jelen Informdciés Osszedllitis az ALTEO Nyrt. dltal kibocsdtando kétvények zartkorii forgalomba

hozataldval kapcsolatban késziilt.

az ENSZ Eghajlatvaltozasi Keretegyezménye Részes Feleinek
2015. november 30. és december 11. kozott Parizsban lezajlott
21.  konferencidja  keretében  elfogadott  nemzetkdzi
megallapodas, amelyet az Europai Uni6 2016. oktober 5. napjan
ratifikalt;

a Tarsasag kizarolagos tulajdondban 4ll6  Péberény
Ingatlanhasznosito Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
190766);

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

a Polgari Torvénykonyvrdl szold 2013. évi V. torvény;

az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2009/28/EK iranyelve (2009.
aprilis 23.) a megujuld energiaforrasbol eldallitott energia
tamogatasarol, valamint a 2001/77/EK ¢és a 2003/30/EK
iranyelv modositasarél és azt kovetd hatdlyon kiviil
helyezésérol;

az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/2001 iranyelve
(2018. december 11.) a megujuld energiaforrasokbol eléallitott
energia hasznalatanak eldmozditasarol sz6l6

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1227/2011/EU rendelete
(2011. oktober 25.) a nagykereskedelmi energiapiacok
integritasarol és atlathatosagarol;

a MEKH 727/2008. szamu, 2008. junius 30. napjan kelt
hatarozata, amelynek targya a rendszerszintii szolgaltatasok
érdekében beszerzett teljesitmény és energia piacain jelentds
piaci erével rendelkez6 engedélyes(ek) azonositasa és
kotelezettségek kiszabasa;

az atvételi kotelezettség ala es6 villamos energianak az atviteli
rendszeriranyitd altal torténd szétosztasardl és a szétosztas
soran alkalmazhat6 arak meghatarozdsdnak modjardl szolo
63/2013 (X.29.) NFM rendelet;

a Kibocsaté altal mindenkor kibocsatott Osszes, egyenként
12,5,- Ft névértéki ,,A” sorozati, névre sz0l6 dematerializalt
torzsrészvény, illetve azok barmelyike (az ALTEO és
ALTEO/NODIV sorozatokhoz tartozo6 részvények egyarant);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban 4all6  Sinergy
Energiaszolgaltatd, Beruhaz6 ¢és Tanacsadd Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-680396);
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Sinergy Csoport

Sinergy
Energiakeresked6

Soproni Erémii

SUNTEO

Szabalyozasi
Kozpont
Szamviteli Torvény
Szja. tv.

Tao. tv.
Tamogatasi
Rendelet

Tisza-BioEnergy

hozataldval kapcsolatban késziilt.

a Sinergy ¢és a 2018. oktober 1. napjaig kozvetlen tulajdonaban
allo alabbi Leanyvallalatok egyiittesen:

6)] a Balassagyarmati Biogaz;
(i1) a BC-Therm;

(ii1) a Kazinc-BioEnergy;

(iv) a Kazinc-Therm;

v) az Ozdi Erém;

(vi) a Sinergy Energiakereskedo;
(vii) a Tisza-BioEnergy;

(viii) a Tisza BioTerm;

(ix) a Tisza-Therm;

(%) a Tisza-WTP; és

(xi) a Zuglo-Therm;

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban 4all6  Sinergy
Energiakeresked Korlatolt Feleldsségii Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
178667);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban all6 Soproni Erémii
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 9400 Sopron,
Somfalvi u. 3.; cégjegyzékszama: Cg. 08-09-019412);

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban all6 SUNTEO Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09- 997687);

a Sinergy Energiakereskedd tevékenysége, amelynek keretében
rendszeriranyitasi egységbe fogja az ALTEO Csoport bizonyos
villamosenergia-termel6 egységeit;

a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény;

a személyi jovedelemadorol szol6 1995. évi CXVIL. térvény;

a tarsasagi adordl és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI.
torvény;

a nemzeti fejlesztési miniszter 51/2011. (IX.30.) NFM rendelete
a tavhoszolgaltatasi tAmogatasrol;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allo Tisza-BioEnergy
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-996062);
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Tisza BioTerm

Tisza-Therm

Tisza-WTP

Tobbségi

Tulajdonos

Tpt.

True Energy

Tszt.

Tulajdonosi
Csoport

Uj KAT Allokaciés
Rendelet

Ujabb METAR
Modositas

Uj METAR
Rendelet

UHG Térvény

hozataldval kapcsolatban késziilt.

a Kibocsatd 60%-os tulajdonaban allé Tisza BioTerm Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-965041);

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban 4ll6 Tisza-Therm
Fitéerémii Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye: 3580
Tiszaujvaros, Tisza ut 1/D.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-
009230);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban 4ll6 Tisza-WTP
Vizel6készitd és Szolgaltatd Korlatolt Felelsségli Tarsasag
(székhelye: 3580  Tiszaujvaros, Ipartelep  2069/3.;
cégjegyzékszama: Cg. 05-09-009864);

a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkoriien Mkodé
Részvénytarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529);

a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény;

a Kibocsato kizardlagos tulajdonaban allé True Energy Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-328856);

a tavhdszolgaltatasrol szol6 2005. évi XVIII. térvény;

azon gazdasagi tarsasagok Osszessége, amelyet a Végso
Maganszemély Tulajdonos akar oOnalloan, akar egyiittesen,
kozvetleniil vagy mas tarsasagon keresztiil kozvetve iranyit,
amely tekintetben irdnyitasnak mindsiil a gazdasagi tarsasagok
legf6bb szerveiben a szavazati jogok tobb mint 50%-nak
gyakorlasa, illetve a vezetd tisztségviselok, feliigyel-bizottsagi
tagok tobbségének kinevezésének joga;

a megujuld energiaforrasokbol és a hulladékbol nyert energiaval
termelt  villamos  energia = miikodési  tdmogatdsanak
finanszirozasahoz szilkséges  pénzeszk6z  mértékének
megallapitdsi modjara és megfizetésére vonatkozd részletes
szabalyokrdl sz616 63/2016. (XII. 28.) NFM rendelet;

az energiahatékonysagrol, valamint a megujuld energiaforrasbol
szarmaz6 villamos energia mikodési tamogatasardl szold egyes
kormanyrendeletek modositasardl szolé 393/2016 (XII. 5.)
Kormanyrendelet;

a megljuld energiaforrasbol termelt villamos energia kotelez6
atvételi és prémium tipusu tdmogatasardl szolo 299/2017. (X.
17.) Kormanyrendelet;

az iiveghazhatast gazok kibocsatasi egységeinek
kereskedelmérdl szold 2005. évi X V. torvény;
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Végsé
Maganszemély
Tulajdonos

VENTEO

VET
VET Vhr.

WINDEO

Vezet6i
Eredménykimutatas

Zartkori
Forgalombahozatal

Zugl6-Therm

hozataldval kapcsolatban késziilt.

Veres Tibor;

a Kibocsaté kizarolagos tulajdondban all6 VENTEO Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszam: Cg. 01-09-897425), amely 2018. oktdber 1.
napjaval beolvadt a WINDEO-ba;

a villamos energiarél sz616 2007. évi LXXXVI. torvény;
a VET végrehajtasarol szol6 273/2007. (X.19.) Korm. rendelet;

a Kibocsaté kizarolagos tulajdonaban allo WINDEO Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-899444);

azok a kimutatasok, amelyek a vallalat vezetdsége részére
késziilnek, és amelyek nem szorosan kovetik az IFRS/magyar
szamviteli torvény szerint készitett kimutatasokat;

a Kotvényeknek a Tpt. szerinti zartkorli forgalomba hozatali
eljaras keretében torténd értékesitése.

a Kibocsatd kizardlagos tulajdondban 4all6 Zuglo-Therm
Energiaszolgaltatd Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
717404);
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szamu melléklet

A Kotvény szovegének mintaja

Okirat dematerializalt kétvényrol

1. A kibocsatéra vonatkozé adatok:
Teljes név:
Rovid név:
Székhely:
Cégjegyzékszam:
Adészam:
Alaptéke mértéke:
Az Okiratot alair6 adatai:
az els6 alair6 neve:
képviseleti joganak alapja (beosztas):
a masodik alaird neve:
képviseleti joganak alapja (beosztas):

2. A sorozatrészletre vonatkozo6 adatok:
Sorozatrészlet kibocsatasarol sz616 dontés
id6épontja:

Sorozatrészlet kibocsatasarol sz616 dontés
Sorozatrészlet szdma:

Sorozatrészlet névérték darabszama:
Sorozatrészlet 6ssznévértéke:
Sorozatrészlethez kapcsolddo értéknap:
Eddigi kibocsatasok osszesen névérték
darabszama

3. A teljes sorozatra vonatkozé adatok:
Sorozat elnevezése:
Sorozat betiijele és kodja:
ISIN-azonosito:
Sorozat tipusa:
Névérték és devizanem:
Sorozat 6sszesen névérték darabszama:
Sorozat 6ssznévértéke:
Kibocsatas helye:
Forgalomba hozatal helye:
Forgalomba hozatal modja:

Kibocsatas ideje (az elsd kibocsatas értéknapja):

Lejarat napja:

Kotvény futamideje:
Kamatozas:

Kamatlab mértéke %-ban:
Kamatfizetési iddpontok:

Kamatfizetési feltételek:

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag
ALTEO Nyrt.

Magyarorszag, 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

Cg. 01-10-045985

14292615-2-41

242.328.425 HUF

Chikan Attila Laszlo
Igazgatosagi tag
Kovéacs Domonkos
Igazgatosagi tag

2019. oktober 16.

1/2019 (X.16.) szamu Igazgatdsagi hatarozat
1

[*]

[*] HUF

2019. oktober 28.

[*]

ALTEO NKP/2029

ALTNKP/29

HU0000359252

névre sz016

50.000.000 HUF

[*] darab

[*] HUF

Magyarorszag

Magyarorszag

zartkori

2019. oktober 28.

2029. oktober 28.

10 év

Fix

3,15

2020.10.28.;2021.10.28.; 2022.10.28.; 2023.10.28.; 2024.10.28.;
2025.10.28.;2026.10.28.; 2027.10.28.; 2028.10.28.; 2029.10.28.

A fix kamatozasu kotvények névértékiik utan, a Kamatfizetési
id6szak alatt, a Kamatlabbal megegyez6 szazalékban kifejezett éves
rata alapjan kamatoznak. A kamatlab alapjan szamitott Kamatosszeg
a Kamatfizetési Napon utdlag fizetendd.

Kamatfizetési idészak: A Kamatfizetési id6szak a Kamatszdmitasi
kezd6napon (ezt a napot is beleértve) kezd6d6 iddszak, amely az elsd
Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget €s minden
kovetkez6 idGszak, amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is
beleértve) kezdddik és az azt kovetd Kamatfizetési napon (ezt a
napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utolso
Kamatfizetési nap a Lejarat Napja.

Kamatbazis: Tényleges/Tényleges (ISMA)

A Kamatfizetési idoszak napjainak tényleges szdma osztva (1) a
Kamatbazis Megallapitasi Iddszak napjai szamanak és (2) az egy
naptari évben eléfordulé Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak
szorzataval
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Futamidén beliil van bevaltas (torlesztés)

Bevaltasi (torlesztési) feltételek:

Sorozathoz kapcsolodo atruhazas megkotésének
leirasa:

A kotvény Osszegének visszafizetését és a kamat
megfizetését biztosito kételezettségvallalasok:

A kotvény kibocsatasnak célja:

Kamatbazis Megallapitasi Id6szak: A Kamatbazis Megallapitasi
Idészak minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptol (azt is
beleértve) kezd6do, a kovetkezd Kamatbazis Megallapitasi Napig
(de azt nem beleértve) terjedd idoszak.

Munkanap Szabaly: Ha valamely Kamatfizetési Nap nem
Munkanapra esik, akkor a kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a
Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kovetd elsd
Munkanapon kell teljesiteni. A Koétvény tulajdonost az ilyen
elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem
illeti meg

Munkanap:

Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz és
devizapiacok Budapesten kifizetéseket illetve elszamolasokat
hajtanak végre, és amelyen a KELER is nyitva tart.

Fix Kamatosszeg megallapitasa

A Fizeté Ugynok szamitja ki annak a kamatnak az osszegét ("Fix
Kamatosszeg”), amely a Fix Kamatozasa Kotvények utdn az adott
Kamatfizetési iddszakra fizetendd. Minden Fix Kamatdsszeg
kiszamitasa esetén a kamatlabat alkalmazzak az egyes névértékre, és
a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek
eredményét értékpapir szamlavezetonként osszegezve egész forintra
a kerekités altalanos szabalyai szerint. Barmely igy kapott
pénzosszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Fix Kamatosszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Fix Kamatosszeg esedékes a Kamatfizetési napon/napokon a
Munkanap Szabaly figyelembevételével.

2020.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db Ko6tvény
2021.10.28. 1.575.000 Ft/ 1 db Kétvény
2022.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db Ko6tvény
2023.10.28. 1.575.000 Ft/ 1 db Ké6tvény
2024.10.28. 1.575.000 Ft/ 1 db Kétvény
2025.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db Ko6tvény
2026.10.28. 1.575.000 Ft/ 1 db Ké6tvény
2027.10.28. 1.575.000 Ft / 1 db Ko6tvény
2028.10.28. 1.575.000 Ft/ 1 db Kétvény
2029.10.28. 1.575.000 Ft/ 1 db Ké6tvény

Nem

A t6ke névértéken, egy Osszegben a kotvény lejaratanak napjan,
2029. oktober 28. napjan esedékes. A toke az esedékesség napjan,
vagy ha az nem banki Munkanap, az azt kévetd banki Munkanapon
keriil kifizetésre a befekteto, illetve a mindenkori kotvénytulajdonos
altal megadott szamu bankszamlara. A Kotvényekkel kapcsolatos
fizetéseket a Fizetd Ugyndk banki tutaldssal teljesiti a Kétvény
tulajdonosok felé. A kifizetéseket az adott Kotvényeket illetden
allomannyal rendelkezé értékpapir-szamlavezetdk részére kell
teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataval,
rendelkezéseivel Gsszhangban. Az esedékes fizetésre az jogosult,
akinek értékpapirszamlajan a KELER mindenkor hatalyos
szabalyzatdban  meghatdrozott  fordulonapon a  Koétvényt
nyilvantartjak. A Kotvények tekintetében a koétvényfeltételekkel
Osszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvény tulajdonosoknak
teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsato az
igy kifizetett Osszegekkel kapcsolatban mentesil minden
kotelezettség alol.

A sorozathoz kapcsolodo atruhazasi megkotések nincsenek.
A kotvényen alapuld kotelezettségeinek teljesitéséért a Kibocsatd
kotelezettséget vallal és ezért teljes vagyonaval és jovGbeni

nyereségével szavatol.

A Koétvények kibocsatasanak elsédleges célja a Kibocsatod fennallo
banki  hitelallomanyanak, illetve a  2020-ban  lejaro
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kotvényallomanyanak refinanszirozasa (a Kotvény bevételek
varhat6an 90% kertiil ezen célbol felhasznalasra). Emellett, a bevont
forrasokat részben energetikai projektekbe vald befektetések
finanszirozasara, valamint altalanos véllalatfinanszirozasi célokra
hasznalja a Kibocsatd (a Kotvény bevételek varhatoan 10% keriil
ezen célbol felhasznalasra.

4. Kibocsaté altal az okiraton megjeleniteni kivant tovabbi informaciok:

Fizeté Ugynok:

Visszavaltas kotelemsértés esetén:

Jelen Okirat nem mindsiil értékpapirnak.

Az Okirat kiallitasanak helye: Budapest

Az Okirat kiallitasanak napja: 2019. [oktober 28.]

Erste Bank Hungary Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26.);

A Koétvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt
és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények
egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi eldirasok révén
elsébbséget élvezd kotelezettségeket) a Kibocsatdé mindenkor
fennallo egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotvény
kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen 4llnak. Ezen
kotelezettség esetleges megsértését a Kibocsatd 6 honapon beliil
koteles orvosolni. Ezen 6 honapos hataridé eredménytelen elteltét
kovetden a Kibocsato koteles a Kotvényeknek a még ki nem fizetett,
felhalmozott kamatokkal novelt névértéken torténé azonnali
visszavaltasara (pari passu).

A Kibocsatd vallalja tovabba, hogy a Kotvényekbdl eredd
tartozasanak teljes korii rendezéséig nem bocsat ki biztositékkal
fedezett kotvényeket, melyek a kielégitési rangsorban megeléznék a
Kotvények alapjan fennallo  kovetelések kielégitését. Ezen
kotelezettség esetleges megsértését a Kibocsatd 6 honapon beliil
koteles orvosolni. Ezen 6 honapos hataridé eredménytelen elteltét
kovetden a Kibocsato kételes a Kétvényeknek a még ki nem fizetett,
felhalmozott kamatokkal novelt névértéken torténé azonnali
visszavaltasara (negativ pledge).

Amennyiben a Kibocsatd barmely kotvénye tekintetében az
esedékességtdl szamitott 90 napon til késedelembe esik, tigy ezen 90
napos hataridé lejartat kovetden a Kibocsatdé azonnal koteles a
Kotvényeknek a még ki nem fizetett, felhalmozott kamatokkal novelt
névértéken torténd visszavaltasara (cross default).

Amennyiben a Kétvények mindsitése B+ ala esik, de eléri legalabb
a B- mindsitést és a rakovetkezd 2 év soran nem keriil sor a
Kotvények legalabb B+-ra torténd felmindsitésére, tigy a 2 év elteltét
kovetden a Kibocsato koteles a Kétvényeknek a még ki nem fizetett,
felhalmozott kamatokkal novelt névértéken torténé azonnali
visszavaltasara. Amennyiben a K&tvények mindsitése CCC-re vagy
annal rosszabbra modosul, Gigy a Kibocsato koteles a Kotvényeknek
a még ki nem fizetett, felhalmozott kamatokkal névelt névértéken
torténd azonnali visszavaltasara (kiils6 hitelmindsités romlasa).

az ALTEO Nyrt. képviseletében

Chikan Attila Laszlo
az Igazgatdsag tagja

Kovacs Domonkos
az Igazgatosag tagja

106



A Forgalmazé nyilatkozata

Az Erste Bank Hungary Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., cégjegyzékszam: Cg. 01-
10-041054), mint az ALTEO Energiaszolgiltaté Nyilvanosan Miiksdd Részvénytarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér u. 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985)
(- Kibocsat6”) dltal a Magyar Nemzeti Bank (,MNB”) Novekedési Koétvényprogramja
keretében kibocsatandé ALTEO NKP/2029 elnevezésti ktvények (., Kotvények™) zartkori
forgalombahozatalaval kapcsolatosan eljaré befektetési szolgaltaté, mint szervezé vallalja,
hogy a Kotvények értékesitése céljabol szervezett aukciéra az MNB-vel egylitt legalabb 5
olyan mindsitett befektet6 keriil meghivasra, amelyben a Kibocsaté nem rendelkezik tobbségi
befolyassal. '

Kelt: Budapest, 2019. oktober 16.

Erste Bank Hungary Zrt. Erste Bank Hungary Zrt.
N/
(- A Oﬂm i S
Név: Geiszbiihl Mihaly Név: Oravecz King
Beosztas: Igazgaté} Pénz- és Tokepiacok Beosztas: Osztéalyvezeto, Tékepiaci

Igazgatosagl( Miiveletek Osztaly



