
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI AC World Daily Total Return Net USD Index
ISIN kód: HU0000705520
Indulás: 2007.07.09
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 7 601 531 EUR
EUR sorozat nettó eszközértéke: 3 000 208 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,009293 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy a gazdasági ciklusokon túlnyúló, globális megatrendekből profitálni
tudjon. Ilyen trendek lehetnek a demográfiai változások (öregedő társadalom, fejlődő
piacok), a szűkös erőforrások következtében kialakuló hatékonyság növekedés (megújuló
erőforrások, energia hatékonyság), az urbanizáció, vagy akár a technológiai újítások,
innováció. A célok megvalósulását az alap alapvetően kollektív befektetési instrumentumok
által kívánja elérni, elsősorban tőzsdén forgalmazott ETF-eken, illetve nyíltvégű, nyilvános
befektetési alapokon keresztül. Az alap jellegénél fogva főként szektoriális, tematikus ETF-
eket, befektetési alapokat kíván tartani. A megatrendek olyan hosszú távú változások, melyek
tartósan befolyásolják társadalmi, gazdasági környezetünket. Az alap olyan vállalatok
részvényeinek profitnövekedésből kíván részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei
lehetnek. A megatrendek a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló, általában globális, az
egész világot érintő hosszú távú folyamatok. Ebből kifolyólag az alap földrajzi specifikációval
nem rendelkezik. Mivel az alap nagyon hosszú távú trendekből kíván profitálni, illetve jelentős
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszú távon befektetni kívánó,
kockázatvállaló befektetőknek ajánljuk. A törvény szerinti kötelességünknek eleget téve
minden befektetőnek a tudomására hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektető alap,
azaz befektetési politikája szerint eszközeinek több, mint 80 százalékát fekteti vagy fektetheti
befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektív befektetési forma által kibocsátott értékpapírokba.
Az alap ugyanakkor nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani.
Az Alap maximum 20%-os mértékig a portfólió hatékony kialakítása céljából részvényindexre
szóló derivatív pozíciót tarthat. Az Alap eszközeit euróban tartja nyilván. Az Alap csak olyan
befektetési formákba fektet, ahol a költséghányad 2,5% alatt marad, de mindig törekszik rá,
hogy a mögöttes kollektív befektetési instrumentumok átlagos díjterhelése ne haladja meg
az 1%-ot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Spolka, Aegon Životná poisťovňa, a.s., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Erste
Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja EUR sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 17,88 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,08 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap pozitív hónapot zárt augusztusban és a referencia indexet is felülteljesítette.
Szektorokra lebontva a biztositói, robotika és az egészséges jólét szektorok teljesítettek a
legjobban, míg a kannabisz szektornak negatív hatása volt a teljesítményre. Az alap egyedi
kannabisz részvény kitettségét eladta és vár egy jobb beszállási pontra. Az alap részvény
allokációja változatlanul 100%.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 86,19 %
Nemzetközi részvények 2,50 %
Számlapénz 11,37 %
Kötelezettség -0,25 %
Követelés 0,20 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 11,22 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,19 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -0,60 % 3,43 %
2018 -16,47 % -12,33 %
2017 4,45 % 5,75 %
2016 -2,25 % -0,30 %
2015 6,77 % 8,61 %
2014 16,49 % 18,61 %
2013 22,72 % 24,21 %
2012 9,63 % 9,88 %
2011 -27,12 % -5,98 %
2010 17,52 % 17,13 %
2009 24,39 % 28,13 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja
EUR sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
SPDR S&P Aerospace & Defense ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P Aerospace & Defense ETF (US)
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20
Global X Millennials Thematic ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Global X Millennials Thematic ETF (US)
iShares U.S. Medical Devices ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iShares U.S. Medical Devices ETF (US)
SPDR S&P Insurance ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P Insurance ETF (US)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI AC World Daily Total Return Net USD Index
ISIN kód: HU0000707195
Indulás: 2008.09.05
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 7 601 531 EUR
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 539 832 584 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,302999 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy a gazdasági ciklusokon túlnyúló, globális megatrendekből profitálni
tudjon. Ilyen trendek lehetnek a demográfiai változások (öregedő társadalom, fejlődő
piacok), a szűkös erőforrások következtében kialakuló hatékonyság növekedés (megújuló
erőforrások, energia hatékonyság), az urbanizáció, vagy akár a technológiai újítások,
innováció. A célok megvalósulását az alap alapvetően kollektív befektetési instrumentumok
által kívánja elérni, elsősorban tőzsdén forgalmazott ETF-eken, illetve nyíltvégű, nyilvános
befektetési alapokon keresztül. Az alap jellegénél fogva főként szektoriális, tematikus ETF-
eket, befektetési alapokat kíván tartani. A megatrendek olyan hosszú távú változások, melyek
tartósan befolyásolják társadalmi, gazdasági környezetünket. Az alap olyan vállalatok
részvényeinek profitnövekedésből kíván részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei
lehetnek. A megatrendek a normál gazdasági ciklusokon túlnyúló, általában globális, az
egész világot érintő hosszú távú folyamatok. Ebből kifolyólag az alap földrajzi specifikációval
nem rendelkezik. Mivel az alap nagyon hosszú távú trendekből kíván profitálni, illetve jelentős
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszú távon befektetni kívánó,
kockázatvállaló befektetőknek ajánljuk. A törvény szerinti kötelességünknek eleget téve
minden befektetőnek a tudomására hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektető alap,
azaz befektetési politikája szerint eszközeinek több, mint 80 százalékát fekteti vagy fektetheti
befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektív befektetési forma által kibocsátott értékpapírokba.
Az alap ugyanakkor nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani.
Az Alap maximum 20%-os mértékig a portfólió hatékony kialakítása céljából részvényindexre
szóló derivatív pozíciót tarthat. Az Alap eszközeit euróban tartja nyilván. Az Alap csak olyan
befektetési formákba fektet, ahol a költséghányad 2,5% alatt marad, de mindig törekszik rá,
hogy a mögöttes kollektív befektetési instrumentumok átlagos díjterhelése ne haladja meg
az 1%-ot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja HUF sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 17,95 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,33 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap pozitív hónapot zárt augusztusban és a referencia indexet is felülteljesítette.
Szektorokra lebontva a biztositói, robotika és az egészséges jólét szektorok teljesítettek a
legjobban, míg a kannabisz szektornak negatív hatása volt a teljesítményre. Az alap egyedi
kannabisz részvény kitettségét eladta és vár egy jobb beszállási pontra. Az alap részvény
allokációja változatlanul 100%.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 86,19 %
Nemzetközi részvények 2,50 %
Számlapénz 11,37 %
Kötelezettség -0,25 %
Követelés 0,20 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 11,22 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 111,19 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,65 % 9,80 %
2018 -13,47 % -9,11 %
2017 4,16 % 5,45 %
2016 -2,88 % -0,97 %
2015 6,18 % 8,00 %
2014 23,34 % 25,80 %
2013 25,26 % 26,61 %
2012 2,71 % 2,87 %
2011 -18,65 % 4,95 %
2010 20,95 % 20,56 %
2009 27,24 % 31,06 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
SPDR S&P Aerospace & Defense ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P Aerospace & Defense ETF (US)
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2019.12.20
Global X Millennials Thematic ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Global X Millennials Thematic ETF (US)
iShares U.S. Medical Devices ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iShares U.S. Medical Devices ETF (US)
SPDR S&P Insurance ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P Insurance ETF (US)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716048
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 821 875 990 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: 303 625 CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,012083 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetközi pénz- és tőkepiaci
eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval
mozoghasson a lehető legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett
"total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tőkepiaci részterületre
koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető
területre összpontosítja befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a
Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
tarthat portfóliójában mind alacsony kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál
várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett
részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi állampapírokat banki, vállalati
kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni,
nem ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok
között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt hajlandó nemzetközi állampapírokon, és
részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony
kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is nyithat.

FORGALMAZÓK

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,34 % 0,53 %
2018 -3,91 % 0,31 %
2017 1,47 % 0,20 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,28 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,66 év
WAL (átlagos élettartam): 4,03 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben a Fed tovább csökkentette alapkamatát, de a kommentárokban kissé
szigorúbbak voltak a vártnál, hangsúlyozva az adatvezérelt megközelítést. Ez kis
emelkedést okozott az amerikai hozamszintekben. Az EKB a várakozásoknak
megfelelően kamatot is vágott, a jegybanki betétekre vonatkozó limiteket is
módosította a kereskedelmi bankoknak kedvezve és újabb, nyílt végű eszközvásrlási
programot is hirdetett. Az euró így új kétéves mélypontra esett a dollárral szemben. A
tőzsdék a hónap közepéig emelkedtek, utána inkább oldalazásba fordultak.Az adatok
további romlása mellett a laza jegybanki események egyelőre ennyire tudták
megtartani a piacot. Az alapban csökkentettük a török kitetttséget, de valamelyest
emeltük a high yield vállalti súlyt. A forint gyengülését kihasználtuk a maradék
PLNHUF long pozíciónk lezárására és prrofitot realizáltunk az európai bankindex
pozíción az EKB után. A gyenge adatok nyomán rosszabb időszakra készülünk: a kis
hozamkorrekciót kihasználva mind a dollár-, mind a forint durationt emeltük az
alapban. Kockázatos pozíciónként BRL longot nyitottunk: az argentin események
miatt a brazil deviza kockázati prémiuma indokolatlanul emelkedett.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 51,79 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 22,39 %
Kincstárjegyek 10,21 %
Kollektív értékpapírok 4,40 %
Magyar részvények 2,21 %
Jelzáloglevelek 1,16 %
Egyéb eszközök 0,81 %
Számlapénz 10,46 %
Kötelezettség -1,69 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,77 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,31 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 107,91 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap CZK sorozat
      ----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
CZK sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
Magyar Államkötvény 2023/B kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2023.07.26
Magyar Államkötvény 2020/O kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.05.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716030
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 821 875 990 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 937 699 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,006410 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetközi pénz- és tőkepiaci
eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval
mozoghasson a lehető legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett
"total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tőkepiaci részterületre
koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető
területre összpontosítja befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a
Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
tarthat portfóliójában mind alacsony kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál
várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett
részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi állampapírokat banki, vállalati
kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni,
nem ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok
között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt hajlandó nemzetközi állampapírokon, és
részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony
kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Equilor Befektetési
Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,18 % 0,53 %
2018 -4,81 % 0,31 %
2017 2,34 % 0,20 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,28 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,66 év
WAL (átlagos élettartam): 4,03 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben a Fed tovább csökkentette alapkamatát, de a kommentárokban kissé
szigorúbbak voltak a vártnál, hangsúlyozva az adatvezérelt megközelítést. Ez kis
emelkedést okozott az amerikai hozamszintekben. Az EKB a várakozásoknak
megfelelően kamatot is vágott, a jegybanki betétekre vonatkozó limiteket is
módosította a kereskedelmi bankoknak kedvezve és újabb, nyílt végű eszközvásrlási
programot is hirdetett. Az euró így új kétéves mélypontra esett a dollárral szemben. A
tőzsdék a hónap közepéig emelkedtek, utána inkább oldalazásba fordultak.Az adatok
további romlása mellett a laza jegybanki események egyelőre ennyire tudták
megtartani a piacot. Az alapban csökkentettük a török kitetttséget, de valamelyest
emeltük a high yield vállalti súlyt. A forint gyengülését kihasználtuk a maradék
PLNHUF long pozíciónk lezárására és prrofitot realizáltunk az európai bankindex
pozíción az EKB után. A gyenge adatok nyomán rosszabb időszakra készülünk: a kis
hozamkorrekciót kihasználva mind a dollár-, mind a forint durationt emeltük az
alapban. Kockázatos pozíciónként BRL longot nyitottunk: az argentin események
miatt a brazil deviza kockázati prémiuma indokolatlanul emelkedett.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 51,79 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 22,39 %
Kincstárjegyek 10,21 %
Kollektív értékpapírok 4,40 %
Magyar részvények 2,21 %
Jelzáloglevelek 1,16 %
Egyéb eszközök 0,81 %
Számlapénz 10,46 %
Kötelezettség -1,69 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,77 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,31 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 107,91 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap EUR sorozat
      ----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
EUR sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
Magyar Államkötvény 2023/B kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2023.07.26
Magyar Államkötvény 2020/O kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.05.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000703145
Indulás: 2003.12.11
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 821 875 990 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 14 704 546 948 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,681274 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetközi pénz- és tőkepiaci
eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval
mozoghasson a lehető legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett
"total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tőkepiaci részterületre
koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető
területre összpontosítja befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a
Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
tarthat portfóliójában mind alacsony kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál
várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett
részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi állampapírokat banki, vállalati
kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni,
nem ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok
között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt hajlandó nemzetközi állampapírokon, és
részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a
devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony kialakítását
szem előtt tartva határidős pozíciókat is nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank
Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,44 % 5,39 %
2018 -4,58 % 0,31 %
2017 2,46 % 0,20 %
2016 3,08 % 1,22 %
2015 2,63 % 1,50 %
2014 4,43 % 3,31 %
2013 6,71 % 5,71 %
2012 18,27 % 8,52 %
2011 0,05 % 5,17 %
2010 6,90 % 5,53 %
2009 14,61 % 10,79 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben a Fed tovább csökkentette alapkamatát, de a kommentárokban kissé
szigorúbbak voltak a vártnál, hangsúlyozva az adatvezérelt megközelítést. Ez kis
emelkedést okozott az amerikai hozamszintekben. Az EKB a várakozásoknak
megfelelően kamatot is vágott, a jegybanki betétekre vonatkozó limiteket is
módosította a kereskedelmi bankoknak kedvezve és újabb, nyílt végű eszközvásrlási
programot is hirdetett. Az euró így új kétéves mélypontra esett a dollárral szemben. A
tőzsdék a hónap közepéig emelkedtek, utána inkább oldalazásba fordultak.Az adatok
további romlása mellett a laza jegybanki események egyelőre ennyire tudták
megtartani a piacot. Az alapban csökkentettük a török kitetttséget, de valamelyest
emeltük a high yield vállalti súlyt. A forint gyengülését kihasználtuk a maradék
PLNHUF long pozíciónk lezárására és prrofitot realizáltunk az európai bankindex
pozíción az EKB után. A gyenge adatok nyomán rosszabb időszakra készülünk: a kis
hozamkorrekciót kihasználva mind a dollár-, mind a forint durationt emeltük az
alapban. Kockázatos pozíciónként BRL longot nyitottunk: az argentin események
miatt a brazil deviza kockázati prémiuma indokolatlanul emelkedett.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 51,79 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 22,39 %
Kincstárjegyek 10,21 %
Kollektív értékpapírok 4,40 %
Magyar részvények 2,21 %
Jelzáloglevelek 1,16 %
Egyéb eszközök 0,81 %
Számlapénz 10,46 %
Kötelezettség -1,69 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,77 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,31 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 107,91 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap HUF sorozat
      ----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,24 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,66 év
WAL (átlagos élettartam): 4,03 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
Magyar Államkötvény 2023/B kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2023.07.26
Magyar Államkötvény 2020/O kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.05.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716014
Indulás: 2016.03.08
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 821 875 990 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 12 060 359 463 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,056633 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetközi pénz- és tőkepiaci
eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval
mozoghasson a lehető legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett
"total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tőkepiaci részterületre
koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető
területre összpontosítja befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a
Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
tarthat portfóliójában mind alacsony kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál
várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett
részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi állampapírokat banki, vállalati
kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni,
nem ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok
között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt hajlandó nemzetközi állampapírokon, és
részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony
kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,56 % 0,52 %
2018 -3,63 % 0,31 %
2017 3,28 % 0,20 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben a Fed tovább csökkentette alapkamatát, de a kommentárokban kissé
szigorúbbak voltak a vártnál, hangsúlyozva az adatvezérelt megközelítést. Ez kis
emelkedést okozott az amerikai hozamszintekben. Az EKB a várakozásoknak
megfelelően kamatot is vágott, a jegybanki betétekre vonatkozó limiteket is
módosította a kereskedelmi bankoknak kedvezve és újabb, nyílt végű eszközvásrlási
programot is hirdetett. Az euró így új kétéves mélypontra esett a dollárral szemben. A
tőzsdék a hónap közepéig emelkedtek, utána inkább oldalazásba fordultak.Az adatok
további romlása mellett a laza jegybanki események egyelőre ennyire tudták
megtartani a piacot. Az alapban csökkentettük a török kitetttséget, de valamelyest
emeltük a high yield vállalti súlyt. A forint gyengülését kihasználtuk a maradék
PLNHUF long pozíciónk lezárására és prrofitot realizáltunk az európai bankindex
pozíción az EKB után. A gyenge adatok nyomán rosszabb időszakra készülünk: a kis
hozamkorrekciót kihasználva mind a dollár-, mind a forint durationt emeltük az
alapban. Kockázatos pozíciónként BRL longot nyitottunk: az argentin események
miatt a brazil deviza kockázati prémiuma indokolatlanul emelkedett.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 51,79 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 22,39 %
Kincstárjegyek 10,21 %
Kollektív értékpapírok 4,40 %
Magyar részvények 2,21 %
Jelzáloglevelek 1,16 %
Egyéb eszközök 0,81 %
Számlapénz 10,46 %
Kötelezettség -1,69 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,77 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,31 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 107,91 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap intézményi sorozat
      ----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,24 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,66 év
WAL (átlagos élettartam): 4,03 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
Magyar Államkötvény 2023/B kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2023.07.26
Magyar Államkötvény 2020/O kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.05.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000712385
Indulás: 2013.07.29
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 821 875 990 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 5 182 309 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,195805 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetközi pénz- és tőkepiaci
eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval
mozoghasson a lehető legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett
"total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tőkepiaci részterületre
koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető
területre összpontosítja befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a
Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
tarthat portfóliójában mind alacsony kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál
várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett
részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi állampapírokat banki, vállalati
kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni,
nem ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok
között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt hajlandó nemzetközi állampapírokon, és
részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony
kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap PLN sorozat
      ----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,22 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,66 év
WAL (átlagos élettartam): 4,03 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben a Fed tovább csökkentette alapkamatát, de a kommentárokban kissé
szigorúbbak voltak a vártnál, hangsúlyozva az adatvezérelt megközelítést. Ez kis
emelkedést okozott az amerikai hozamszintekben. Az EKB a várakozásoknak
megfelelően kamatot is vágott, a jegybanki betétekre vonatkozó limiteket is
módosította a kereskedelmi bankoknak kedvezve és újabb, nyílt végű eszközvásrlási
programot is hirdetett. Az euró így új kétéves mélypontra esett a dollárral szemben. A
tőzsdék a hónap közepéig emelkedtek, utána inkább oldalazásba fordultak.Az adatok
további romlása mellett a laza jegybanki események egyelőre ennyire tudták
megtartani a piacot. Az alapban csökkentettük a török kitetttséget, de valamelyest
emeltük a high yield vállalti súlyt. A forint gyengülését kihasználtuk a maradék
PLNHUF long pozíciónk lezárására és prrofitot realizáltunk az európai bankindex
pozíción az EKB után. A gyenge adatok nyomán rosszabb időszakra készülünk: a kis
hozamkorrekciót kihasználva mind a dollár-, mind a forint durationt emeltük az
alapban. Kockázatos pozíciónként BRL longot nyitottunk: az argentin események
miatt a brazil deviza kockázati prémiuma indokolatlanul emelkedett.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 51,79 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 22,39 %
Kincstárjegyek 10,21 %
Kollektív értékpapírok 4,40 %
Magyar részvények 2,21 %
Jelzáloglevelek 1,16 %
Egyéb eszközök 0,81 %
Számlapénz 10,46 %
Kötelezettség -1,69 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,77 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,31 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 107,91 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,94 % 1,30 %
2018 -3,06 % 0,31 %
2017 3,59 % 0,20 %
2016 3,27 % 1,22 %
2015 2,82 % 1,50 %
2014 4,39 % 3,31 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
Magyar Államkötvény 2023/B kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2023.07.26
Magyar Államkötvény 2020/O kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.05.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000712278
Indulás: 2013.07.16
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 821 875 990 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 1 158 125 740 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,216044 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetközi pénz- és tőkepiaci
eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval
mozoghasson a lehető legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett
"total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tőkepiaci részterületre
koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető
területre összpontosítja befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a
Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
tarthat portfóliójában mind alacsony kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál
várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett
részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi állampapírokat banki, vállalati
kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni,
nem ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok
között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt hajlandó nemzetközi állampapírokon, és
részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony
kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap R sorozat  
    ----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,24 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,66 év
WAL (átlagos élettartam): 4,03 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben a Fed tovább csökkentette alapkamatát, de a kommentárokban kissé
szigorúbbak voltak a vártnál, hangsúlyozva az adatvezérelt megközelítést. Ez kis
emelkedést okozott az amerikai hozamszintekben. Az EKB a várakozásoknak
megfelelően kamatot is vágott, a jegybanki betétekre vonatkozó limiteket is
módosította a kereskedelmi bankoknak kedvezve és újabb, nyílt végű eszközvásrlási
programot is hirdetett. Az euró így új kétéves mélypontra esett a dollárral szemben. A
tőzsdék a hónap közepéig emelkedtek, utána inkább oldalazásba fordultak.Az adatok
további romlása mellett a laza jegybanki események egyelőre ennyire tudták
megtartani a piacot. Az alapban csökkentettük a török kitetttséget, de valamelyest
emeltük a high yield vállalti súlyt. A forint gyengülését kihasználtuk a maradék
PLNHUF long pozíciónk lezárására és prrofitot realizáltunk az európai bankindex
pozíción az EKB után. A gyenge adatok nyomán rosszabb időszakra készülünk: a kis
hozamkorrekciót kihasználva mind a dollár-, mind a forint durationt emeltük az
alapban. Kockázatos pozíciónként BRL longot nyitottunk: az argentin események
miatt a brazil deviza kockázati prémiuma indokolatlanul emelkedett.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 51,79 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 22,39 %
Kincstárjegyek 10,21 %
Kollektív értékpapírok 4,40 %
Magyar részvények 2,21 %
Jelzáloglevelek 1,16 %
Egyéb eszközök 0,81 %
Számlapénz 10,46 %
Kötelezettség -1,69 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,77 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,31 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 107,91 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,20 % 1,46 %
2018 -3,30 % 0,31 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 3,70 % 1,22 %
2015 3,25 % 1,50 %
2014 5,32 % 3,31 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
R sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
Magyar Államkötvény 2023/B kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2023.07.26
Magyar Államkötvény 2020/O kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.05.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716022
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: USD
A teljes alap nettó eszközértéke: 28 821 875 990 HUF
USD sorozat nettó eszközértéke: 603 011 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,078573 USD

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára,
amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetközi pénz- és tőkepiaci
eszközök, és ezeken belül az Alapkezelő dinamikus portfólió-allokációval
mozoghasson a lehető legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap úgynevezett
"total-return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tőkepiaci részterületre
koncentrálna, minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető
területre összpontosítja befektetéseit. Ennek megfelelően az Alap mind az ÁKK által a
Magyar Állam nevében forgalomba hozott államkötvényeket és diszkont-
kincstárjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott kötvényeket
tarthat portfóliójában mind alacsony kockázatú, ugyanakkor az állampapíroknál
várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású kötvényeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve külföldi részvénypiacokon bevezetett
részvényeket is vásárolhat az Alap, valamint külföldi állampapírokat banki, vállalati
kötvényeket is tarthat portfóliójában. Az Alap nem kíván egy fix benchmarkot követni,
nem ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok
között kívánja mozgatni ezt az arányt, sőt hajlandó nemzetközi állampapírokon, és
részvényeken keresztül devizakockázatot is felvállalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja
a devizakockázat fedezésének a lehetőségét is. Az alap a portfolió hatékony
kialakítását szem előtt tartva határidős pozíciókat is nyithat.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Equilor Befektetési
Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,16 % 0,53 %
2018 -2,00 % 0,31 %
2017 3,52 % 0,20 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,21 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 2,66 év
WAL (átlagos élettartam): 4,03 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Szeptemberben a Fed tovább csökkentette alapkamatát, de a kommentárokban kissé
szigorúbbak voltak a vártnál, hangsúlyozva az adatvezérelt megközelítést. Ez kis
emelkedést okozott az amerikai hozamszintekben. Az EKB a várakozásoknak
megfelelően kamatot is vágott, a jegybanki betétekre vonatkozó limiteket is
módosította a kereskedelmi bankoknak kedvezve és újabb, nyílt végű eszközvásrlási
programot is hirdetett. Az euró így új kétéves mélypontra esett a dollárral szemben. A
tőzsdék a hónap közepéig emelkedtek, utána inkább oldalazásba fordultak.Az adatok
további romlása mellett a laza jegybanki események egyelőre ennyire tudták
megtartani a piacot. Az alapban csökkentettük a török kitetttséget, de valamelyest
emeltük a high yield vállalti súlyt. A forint gyengülését kihasználtuk a maradék
PLNHUF long pozíciónk lezárására és prrofitot realizáltunk az európai bankindex
pozíción az EKB után. A gyenge adatok nyomán rosszabb időszakra készülünk: a kis
hozamkorrekciót kihasználva mind a dollár-, mind a forint durationt emeltük az
alapban. Kockázatos pozíciónként BRL longot nyitottunk: az argentin események
miatt a brazil deviza kockázati prémiuma indokolatlanul emelkedett.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 51,79 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 22,39 %
Kincstárjegyek 10,21 %
Kollektív értékpapírok 4,40 %
Magyar részvények 2,21 %
Jelzáloglevelek 1,16 %
Egyéb eszközök 0,81 %
Számlapénz 10,46 %
Kötelezettség -1,69 %
Követelés 0,05 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,77 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,31 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 107,91 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap USD sorozat
      ----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
USD sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozó MOL Nyrt. (HU) 2023.04.28
Magyar Államkötvény 2023/B kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2023.07.26
Magyar Államkötvény 2020/O kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.05.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index II ex-Japan USD (total
return) + 20% ZMAX Index

ISIN kód: HU0000702477
Indulás: 1999.04.21
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó
eszközértéke: 2 380 923 956 HUF

HUF sorozat nettó
eszközértéke: 2 380 923 956 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 2,137244 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenzív befektetési portfóliót hozzon létre Befektetői számára,
amely jellemzően fejlett piaci államkötvényekbe és azokhoz kapcsolódó tőzsdei származékos ügyletekbe
fektet a lehető legnagyobb hozam elérése érdekében, árfolyamkockázat vállalása mellett. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfóliójában külföldi államok, valamint devizakülföldi társaságok nyilvános
forgalombahozatal során kibocsátott kötvényei alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap
portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció
(kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi értékpapírok között csakis a
nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett papírokat vásárolja. A nem befektetési
kategóriájú papírok tervezett arányát alacsonyan tartja, ha ez a tervezett arány adott kibocsátó
leminősítése miatt átlépésre kerül, azt az Alapkezelő a vonatkozó jogszabályok által megszabott
feltételek mellett helyreállítja. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és
döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása
mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében
- hosszabb távon megvalósítsa célját. A működés során azonban az Alapkezelő azt tartja szem előtt,
hogy a portfólió kialakításakor kötvények határozzák meg az Alap jellegét. Ennek megfelelően az Alapban
adott pillanatban tartható kötvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A
kötvényportfólió kialakításánál a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevétele
mellett elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú befektetési portfólió
kialakítása a cél. A likviditás biztosításának érdekében az Alap magyar állampapírokat (elsősorban
diszkont kincstárjegyeket) és MNB kötvényeket vásárolhat, ám a jelenlegi törvényi szabályozásnak
megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a külföldi kötvények aránya. Az Alapkezelőnek saját
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,79 % 4,69 %
2018 3,34 % 5,25 %
2017 -5,90 % -4,07 %
2016 1,07 % 2,24 %
2015 3,72 % 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %
2013 -3,51 % -4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 4,71 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 5,00 %
WAM (átlagos lejárat): 6,06 év
WAL (átlagos élettartam): 7,32 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az USA-ban és az Egyesült Királyságban a politikai események alakították a szeptemberi hónapot. A
képviselőházban a demokraták vezetője, Nancy Pelosi bejelentette, hogy alkotmányos vádemelési
eljárást indít az amerikai elnök, Donald Trump ellen; az Egyesült Királyság Legfelsőbb Bírósága pedig
törvénytelennek ítélte meg a Boris Johnson, brit miniszterelnök által kezdeményezett parlamenti
felfüggesztést. A Fed - ahogy az várható volt - 25 bázisponttal csökkentette az irányadó dollár
kamatsávot, azonban a kamatdöntő ülés kevésbé volt galamb hangvételű, mint azt várták, hiszen a
nyíltpiaci bizottság 17 tagja közül csak 7-en várnak újabb kamatcsökkentést év végéig, és senki nem
jelzett előre további lazítást egészen 2022-ig. Ami az adatokat illeti, az euróövezeti beszerzési
menedzser indexek további lassulást jeleztek szeptemberben, főként Németországban, de az Ifo intézet
havi felmérési eredményei kecsegtettek némi reménnyel. A PMI-ok szeptember utolsó hetében rányomták
a bélyegjüket a hangulatra, lejjebb kényszerítve ezzel a fejlett piaci hozamokat és a részvényárakat is.
Az EURUSD árfolyam 1,10 alá esett, mellyel 2017 óta nem látott alacsony szintet ért el. A befektetésre
ajánlott kötvények jól teljesítettek, míg az alacsonyabb besorolású papírok némi hozamfelár tágulást
tapasztaltak. A hónapban csökkentettük a 10 éves angol és amerikai állampapír kitettségünket, valamint
vásároltunk valamivel több amerikai és angol hosszú lejáratú kötvényt is.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 65,79 %
Kincstárjegyek 19,47 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 2,18 %
Számlapénz 12,86 %
Kötelezettség -0,59 %
Követelés 0,31 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 36,22 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 120,52 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesült Államok)
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Nemzetközi Kötvény Befektetési Alap       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Nemzetközi Kötvény Befektetési Alap

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
US Treasury 2022/08 1,625% kamatozó Amerikai Egyesült Államok (US) 2022.08.15
US 10YR NOTE (CBT) Dec19 Eladás derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.19
D191120 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.20
USGB 2042/02 3,125% kamatozó Amerikai Egyesült Államok (US) 2042.02.15
Short Euro-BTP Fu Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.09.20



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kód: HU0000705918
Indulás: 2007.10.29
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 19 169 140 092 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 593 409 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,243144 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globális részvénypiaci befektetések hozamából a
részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfóliójában devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-
hozatal során kibocsátott részvényei alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap
portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális
diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi
értékpapírok között a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett papírokat
vásárolja, másodsorban az Alap befektethet magyar vállalatok által kibocsátott részvényekbe
is. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése
alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások
betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni
kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A működés
során azonban az Alapkezelő azt tartja szem előtt, hogy a portfólió kialakításakor részvények
határozzák meg az Alap jellegét. Ennek megfelelően az Alapban adott pillanatban tartható
részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét
határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A részvényportfólió
kialakításánál a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevétele mellett
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú befektetési portfólió
kialakítása a cél. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a
portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Aegon Životná poisťovňa, a.s., CONCORDE
Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Takarékbank Zrt

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,55 % 4,81 %
2018 -8,02 % -7,89 %
2017 5,23 % 5,42 %
2016 5,44 % 5,02 %
2015 5,14 % 7,08 %
2014 12,79 % 13,34 %
2013 16,05 % 18,93 %
2012 10,20 % 10,65 %
2011 -14,06 % -6,09 %
2010 18,71 % 17,44 %
2009 19,82 % 25,10 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 15,74 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 15,38 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jó hozamot ért el szeptemberben és a referencia indexét is felülteljesítette,
köszönhetően az európai és a banki felül súlyos pozícióknak. A banki kitettséget le is zárta
az alap. Az európai részvényekben továbbra is bízunk az amerikai felett az árazás és az alul
pozícionáltság végett. Ezen kívül még a japán piac ért el jó teljesítményt. A top down és a
szektor allokáció dominált az elmúlt hónapban. A bank index határidős pozíciót le lett zárva,
viszont egyedi bank illetve egyedi autó szektor részvényeket felül súlyban tartunk a referencia
indexhez képest.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 73,06 %
Nemzetközi részvények 20,49 %
Kincstárjegyek 0,86 %
Számlapénz 4,55 %
Követelés 1,10 %
Kötelezettség -0,05 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,97 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,99 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
I Shares S&P 500 Index Fund
Devizánkénti megoszlás:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap EUR sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EUR sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
I Shares S&P 500 Index Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy I Shares S&P 500 Index Fund (US)
MAXIS TOPIX ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy MAXIS TOPIX ETF (JP)
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF (US)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kód: HU0000702485
Indulás: 1999.04.21
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 19 169 140 092 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 3 053 780 792 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,658335 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globális részvénypiaci befektetések hozamából a
részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfóliójában devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-
hozatal során kibocsátott részvényei alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap
portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális
diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi
értékpapírok között a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett papírokat
vásárolja, másodsorban az Alap befektethet magyar vállalatok által kibocsátott részvényekbe
is. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése
alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások
betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni
kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A működés
során azonban az Alapkezelő azt tartja szem előtt, hogy a portfólió kialakításakor részvények
határozzák meg az Alap jellegét. Ennek megfelelően az Alapban adott pillanatban tartható
részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét
határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A részvényportfólió
kialakításánál a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevétele mellett
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú befektetési portfólió
kialakítása a cél. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a
portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,51 % 4,84 %
2018 -4,62 % -4,51 %
2017 4,95 % 5,12 %
2016 4,75 % 4,31 %
2015 4,57 % 6,48 %
2014 19,63 % 20,20 %
2013 18,29 % 21,22 %
2012 3,13 % 3,60 %
2011 -4,08 % 4,82 %
2010 22,17 % 20,87 %
2009 22,56 % 27,96 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,02 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 15,70 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jó hozamot ért el szeptemberben és a referencia indexét is felülteljesítette,
köszönhetően az európai és a banki felül súlyos pozícióknak. A banki kitettséget le is zárta
az alap. Az európai részvényekben továbbra is bízunk az amerikai felett az árazás és az alul
pozícionáltság végett. Ezen kívül még a japán piac ért el jó teljesítményt. A top down és a
szektor allokáció dominált az elmúlt hónapban. A bank index határidős pozíciót le lett zárva,
viszont egyedi bank illetve egyedi autó szektor részvényeket felül súlyban tartunk a referencia
indexhez képest.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 73,06 %
Nemzetközi részvények 20,49 %
Kincstárjegyek 0,86 %
Számlapénz 4,55 %
Követelés 1,10 %
Kötelezettség -0,05 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,97 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,99 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
I Shares S&P 500 Index Fund
Devizánkénti megoszlás:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
I Shares S&P 500 Index Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy I Shares S&P 500 Index Fund (US)
MAXIS TOPIX ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy MAXIS TOPIX ETF (JP)
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF (US)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kód: HU0000712393
Indulás: 2013.08.15
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 19 169 140 092 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 15 916 775 120 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,818156 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globális részvénypiaci befektetések hozamából a
részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfóliójában devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-
hozatal során kibocsátott részvényei alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap
portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális
diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi
értékpapírok között a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett papírokat
vásárolja, másodsorban az Alap befektethet magyar vállalatok által kibocsátott részvényekbe
is. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése
alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások
betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni
kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A működés
során azonban az Alapkezelő azt tartja szem előtt, hogy a portfólió kialakításakor részvények
határozzák meg az Alap jellegét. Ennek megfelelően az Alapban adott pillanatban tartható
részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét
határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A részvényportfólió
kialakításánál a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevétele mellett
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú befektetési portfólió
kialakítása a cél. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a
portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 10,25 % 10,43 %
2018 -3,90 % -4,51 %
2017 5,77 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap jó hozamot ért el szeptemberben és a referencia indexét is felülteljesítette,
köszönhetően az európai és a banki felül súlyos pozícióknak. A banki kitettséget le is zárta
az alap. Az európai részvényekben továbbra is bízunk az amerikai felett az árazás és az alul
pozícionáltság végett. Ezen kívül még a japán piac ért el jó teljesítményt. A top down és a
szektor allokáció dominált az elmúlt hónapban. A bank index határidős pozíciót le lett zárva,
viszont egyedi bank illetve egyedi autó szektor részvényeket felül súlyban tartunk a referencia
indexhez képest.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 73,06 %
Nemzetközi részvények 20,49 %
Kincstárjegyek 0,86 %
Számlapénz 4,55 %
Követelés 1,10 %
Kötelezettség -0,05 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 3,97 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 103,99 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
I Shares S&P 500 Index Fund
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 16,03 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 15,70 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
I Shares S&P 500 Index Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy I Shares S&P 500 Index Fund (US)
MAXIS TOPIX ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy MAXIS TOPIX ETF (JP)
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF (US)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
ISIN kód: HU0000705157
Indulás: 2007.03.19
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 921 900 981 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 921 900 981 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,651067 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap a rendelkezésre álló vagyon döntő többségét alacsony kockázatú eszközökbe, azaz a magyar
állam vagy annak mindenkori hitelminősítésével legalább megegyező vagy jobb besorolású államok
(illetve azok adósságkezelő szervei), kvázi szuverén vállalatok[1], nemzeti bankok, illetve
szupranacionális intézmények által kibocsátott vagy garantált kötvényekbe fekteti. Az Alap tarthat
bankbetétet, készpénzt, köthet repo és fordított repo ügyleteket. A kamatlábkockázat maximális mértéke
az Alap egészére 3 év duration, míg az egyedi papírok átlagos hátralévő futamideje maximálisan 10 év. A
magyar forinttól eltérő devizában denominált kötvények esetében a vagyonkezelő a devizaárfolyam-
kockázat teljes fedezésére törekszik, ettől csak a kockázatos eszközök terhére térhet el (a
devizaárfolyam alul/túlfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre álló vagyon kisebb részéből
kockázatos eszközöket - hazai és külföldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockázatú
kötvényeket, devizákat, árupiaci termékeket, valamint kollektív befektetési értékpapírokat vásárol az
azonnali illetve határidős piacokon. Az alap nyithat long és short irányú ügyleteket is. Az ún. pair tradek
esetében[2] a bruttó kitettség elérheti maximálisan a 10%-ot (pl. 5% long és 5% short). Az Alap a
kockázatos eszközök vásárlásakor követett szemlélet alapján az abszolút hozamú alapok sorába
illeszkedik: a hazai és nemzetközi pénz- és tőkepiacon rendelkezésre álló lehetőségek közül a lehető
legjobb várható hozam/kockázat aránnyal rendelkező befektetési lehetőségeket választja. Az Alapkezelő
a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok
és a jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank
Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,08 % 4,55 %
2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75 % 3,31 %
2013 5,80 % 5,71 %
2012 7,87 % 8,52 %
2011 4,77 % 5,17 %
2010 3,93 % 5,53 %
2009 8,30 % 10,79 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni adatoktól függően
további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó, hogy a FED vezetők rendkívül
megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak
változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves
államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb
szint. Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és
havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az
irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a következő
negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem
zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap szeptemberben
visszafogottan kereskedett. A hónap közepén eurót vásárolt a forinttal szemben. Bár a forint
értékeltsége túladottnak tűnik, a piaci hangulat és a makró kép egyre romlik, és úgy tűnik, az MNB-t sem
nagyon izgatja a gyengülő forint. A hónap vége fele magyar kamatlábkitettséget vásárolt az alap. A
globális makró adatok gyengék, a bizonytalanság nagy, ha az MNB nem engedi extrém szintre gyengülni
a forintot mindez jó környezet lehet a kötvényeknek.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 28,35 %
Kincstárjegyek 25,78 %
Számlapénz 47,52 %
Kötelezettség -0,06 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,55 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 46,54 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D191223 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2020P (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2020O (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 0,43 év
WAL (átlagos élettartam): 0,45 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
D191223 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.12.23
Magyar Államkötvény 2020P kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.07.22
Magyar Államkötvény 2020/O kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.05.20
2030A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2030.08.21



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714274
Indulás: 2014.12.18
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 383 099 262 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 565 061 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,757368 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a
különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági
vagy földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép
és hosszú távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb
értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy
tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat,
valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és technikai
elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy
kombinálja, hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere
legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az alap nem jelöl
ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése
globális, pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az
Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási
(short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap EUR sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 7,44 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,04 év
WAL (átlagos élettartam): 1,64 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 40,22 %
Kollektív értékpapírok 12,71 %
Nemzetközi részvények 10,84 %
Magyar részvények 9,54 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 8,53 %
Államkötvények 5,13 %
Számlapénz 11,61 %
Követelés 1,93 %
Kötelezettség -0,20 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 131,27 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D191127 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -5,64 % 0,73 %
2018 -7,98 % 0,31 %
2017 -1,52 % 0,20 %
2016 -8,82 % 1,22 %
2015 -13,06 % 1,50 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
EUR sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
D191127 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.27
US ULTRA BOND CBT Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.19



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714266
Indulás: 2014.11.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 383 099 262 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 778 755 356 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,792392 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a
különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági
vagy földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép
és hosszú távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb
értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy
tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat,
valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és technikai
elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy
kombinálja, hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere
legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az alap nem jelöl
ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése
globális, pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az
Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási
(short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -4,69 % 0,75 %
2018 -7,66 % 0,31 %
2017 -0,90 % 0,20 %
2016 -7,38 % 1,22 %
2015 -11,89 % 1,50 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 7,44 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,04 év
WAL (átlagos élettartam): 1,64 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 40,22 %
Kollektív értékpapírok 12,71 %
Nemzetközi részvények 10,84 %
Magyar részvények 9,54 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 8,53 %
Államkötvények 5,13 %
Számlapénz 11,61 %
Követelés 1,93 %
Kötelezettség -0,20 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 131,27 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D191127 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap HUF sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
D191127 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.27
US ULTRA BOND CBT Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.19



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714308
Indulás: 2014.11.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 383 099 262 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 1 438 166 356 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,830917 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a
különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági
vagy földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép
és hosszú távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb
értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy
tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat,
valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és technikai
elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy
kombinálja, hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere
legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az alap nem jelöl
ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése
globális, pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az
Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási
(short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -3,75 % 0,75 %
2018 -6,74 % 0,31 %
2017 0,10 % 0,20 %
2016 -6,39 % 1,22 %
2015 -11,07 % 1,50 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 7,44 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,04 év
WAL (átlagos élettartam): 1,64 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 40,22 %
Kollektív értékpapírok 12,71 %
Nemzetközi részvények 10,84 %
Magyar részvények 9,54 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 8,53 %
Államkötvények 5,13 %
Számlapénz 11,61 %
Követelés 1,93 %
Kötelezettség -0,20 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 131,27 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D191127 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
D191127 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.27
US ULTRA BOND CBT Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.19



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714290
Indulás: 2015.01.21
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 383 099 262 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 10 600 355 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,847599 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a
különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági
vagy földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép
és hosszú távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb
értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy
tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat,
valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és technikai
elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy
kombinálja, hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere
legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az alap nem jelöl
ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése
globális, pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az
Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási
(short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -3,46 % 0,72 %
2018 -6,42 % 0,31 %
2017 0,48 % 0,20 %
2016 7,08 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap PLN sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 40,22 %
Kollektív értékpapírok 12,71 %
Nemzetközi részvények 10,84 %
Magyar részvények 9,54 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 8,53 %
Államkötvények 5,13 %
Számlapénz 11,61 %
Követelés 1,93 %
Kötelezettség -0,20 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 131,27 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D191127 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 7,41 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,04 év
WAL (átlagos élettartam): 1,64 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
D191127 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.27
US ULTRA BOND CBT Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.19



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714316
Indulás: 2015.01.21
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 383 099 262 HUF
R sorozat nettó eszközértéke: 1 033 450 414 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,809010 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a
különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági
vagy földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép
és hosszú távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb
értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy
tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat,
valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és technikai
elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy
kombinálja, hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere
legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az alap nem jelöl
ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése
globális, pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az
Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási
(short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -4,42 % 0,72 %
2018 -6,60 % 0,31 %
2017 0,50 % 0,20 %
2016 -8,96 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap R sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 40,22 %
Kollektív értékpapírok 12,71 %
Nemzetközi részvények 10,84 %
Magyar részvények 9,54 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 8,53 %
Államkötvények 5,13 %
Számlapénz 11,61 %
Követelés 1,93 %
Kötelezettség -0,20 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 131,27 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D191127 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 7,44 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,04 év
WAL (átlagos élettartam): 1,64 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
R sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
D191127 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.27
US ULTRA BOND CBT Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.19



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714282
Indulás: 2014.12.18
Devizanem: USD
A teljes alap nettó eszközértéke: 5 383 099 262 HUF
USD sorozat nettó eszközértéke: 432 890 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,815586 USD

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a
különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági
vagy földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép
és hosszú távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb
értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy
tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat,
valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és technikai
elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy
kombinálja, hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere
legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az alap nem jelöl
ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése
globális, pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az
Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási
(short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -4,17 % 0,73 %
2018 -5,56 % 0,31 %
2017 0,14 % 0,20 %
2016 -7,92 % 1,22 %
2015 -12,99 % 1,50 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 7,46 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,12 %
WAM (átlagos lejárat): 1,04 év
WAL (átlagos élettartam): 1,64 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Az alap jól
teljesített az elmúlt hónapban, de szeptember végén az alap kockázatot csökkentett
mind egyedi részvény mind piaci szinten. A hónap folyamán a Dax, Eurostoxx és
európai bank long pozíciókban profit realizálás történt. A hónap végén az alap növelte
hedgeként az aranysúlyt. Részvény szinten az alap eladta a Raiffeisen és Lukoil
pozíciókat.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 40,22 %
Kollektív értékpapírok 12,71 %
Nemzetközi részvények 10,84 %
Magyar részvények 9,54 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 8,53 %
Államkötvények 5,13 %
Számlapénz 11,61 %
Követelés 1,93 %
Kötelezettség -0,20 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,29 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 66,45 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 131,27 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D191127 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap USD sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
USD sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
EURO STOXX 50 Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
D191127 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.27
US ULTRA BOND CBT Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.19



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000702303
Indulás: 2002.09.25
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 7 748 006 458 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 7 450 531 284 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,278999 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockázatú befektetési formaként funkcionáljon, és a mindenkori
referenciaindex teljesítményét meghaladó hozamot nyújtson a befektetőknek, ami a piaci kondíciók
függvényében eltérhet a banki kamatoktól. Az Alap változó nettó eszközértékű, sztenderd pénzpiaci
alap. Az Alapkezelő a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek megfelelően választja ki a
portfólióelemeket. A likviditás biztosításának érdekében az Alap elsősorban az ÁKK által forgalomba
hozott államkötvényeket és diszkontkincstárjegyeket, valamint a bankközi piacon elérhető rövid lejáratú
instrumentumokat (pl. betét, repó) kívánja portfóliójában tartani. Az Alap alacsony kockázatú, ugyanakkor
az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású, elsősorban
forintban, de ettől akár eltérő devizában denominált, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat is tarthat a
portfóliójában. Az Alap továbbá korlátozott mértékben fektethet az OECD vagy G20 ország által
kibocsátott vagy garantált kötvényekbe, illetve az EU bármely tagállamának központi kormánya,
regionális vagy helyi önkormányzata, jegybankja, illetőleg az Európai Unió, az Európai Központi Bank
vagy az Európai Beruházási Bank által kibocsátott vagy garantált hitelviszonyt megtestesítő
értékpapírba. Az Alap a PPA-rendeletnek megfelelő keretek között értékpapírosításokat, eszközfedezetű
kereskedelmi papírokat, valamint befektetési jegyeket is tarthat. A portfólióban lévő eszközök súlyozott
átlagos lejárata (WAM) a 6 hónapot, az eszközök súlyozott átlagos élettartama (WAL) a 12 hónapot nem
haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapírok hátralévő futamideje legfeljebb 2 év, a legközelebbi
kamat-meghatározási időpontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap korlátozott mértékben
devizaeszközöket is tarthat a portfóliójában, de csak a devizaárfolyam-kockázat teljes fedezése mellett
(a származtatott ügylet és a fedezni kívánt értékpapír devizakitettsége között 5%-nál nagyobb eltérés
nem adódhat). A pénzpiaci alap nem garantált befektetés. A Pénzpiaci Alap befektetője viseli a tőke
elvesztésének a kockázatát. A Pénzpiaci Alapba történő befektetés eltér a betétben lévő befektetéstől,
különösen azon kockázat tekintetében, hogy a Pénzpiaci Alapba befektetett tőke ingadozhat. A Pénzpiaci
Alap nem támaszkodik külső támogatásra a Pénzpiaci Alap likviditásának garantálása vagy az egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutó nettó eszközérték stabilizálása céljából.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HITEL PROFIL:

Kibocsátó Minősítés* Ország Súly
Államadósság Kezelő Központ Zrt. BBB HU 80,92 %
ERSTE BANK AG A AT 4,13 %
*: A legnagyobb hitelminősítő intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminősítéseinek átlaga

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 70,43 %
Államkötvények 10,54 %
Számlapénz 14,15 %
Betét 4,13 %
Követelés 1,07 %
Kötelezettség -0,02 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,28 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 12,95 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D191120 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D191127 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D191030 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2019C (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,92 % 5,35 %
1 hónap -0,03 % 0,01 %
3 hónap -0,07 % 0,02 %
6 hónap -0,14 % 0,01 %
2018 0,09 % 0,05 %
2017 0,05 % 0,11 %
2016 0,83 % 0,81 %
2015 1,33 % 1,25 %
2014 2,21 % 2,46 %
2013 4,54 % 5,23 %
2012 8,32 % 8,52 %
2011 4,65 % 5,17 %
2010 4,94 % 5,53 %
2009 9,20 % 9,30 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,09 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,05 %
WAM (átlagos lejárat): 0,12 év
WAL (átlagos élettartam): 0,12 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 10 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
D191120 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.20
D191030 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.10.30
D191127 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.27
2019C kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.10.30
D191223 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.12.23
D191231 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.12.31
HUF Betét Betét Erste Bank Hun (HU) 2019.10.02
D191002 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.10.02
D200226 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.02.26
D191204 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.12.04



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000718135
Indulás: 2016.12.01
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 7 748 006 458 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 297 475 174 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,002640 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockázatú befektetési formaként funkcionáljon, és a mindenkori
referenciaindex teljesítményét meghaladó hozamot nyújtson a befektetőknek, ami a piaci kondíciók
függvényében eltérhet a banki kamatoktól. Az Alap változó nettó eszközértékű, sztenderd pénzpiaci
alap. Az Alapkezelő a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek megfelelően választja ki a
portfólióelemeket. A likviditás biztosításának érdekében az Alap elsősorban az ÁKK által forgalomba
hozott államkötvényeket és diszkontkincstárjegyeket, valamint a bankközi piacon elérhető rövid lejáratú
instrumentumokat (pl. betét, repó) kívánja portfóliójában tartani. Az Alap alacsony kockázatú, ugyanakkor
az állampapíroknál várhatóan magasabb hozamot biztosító banki és vállalati kibocsátású, elsősorban
forintban, de ettől akár eltérő devizában denominált, hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat is tarthat a
portfóliójában. Az Alap továbbá korlátozott mértékben fektethet az OECD vagy G20 ország által
kibocsátott vagy garantált kötvényekbe, illetve az EU bármely tagállamának központi kormánya,
regionális vagy helyi önkormányzata, jegybankja, illetőleg az Európai Unió, az Európai Központi Bank
vagy az Európai Beruházási Bank által kibocsátott vagy garantált hitelviszonyt megtestesítő
értékpapírba. Az Alap a PPA-rendeletnek megfelelő keretek között értékpapírosításokat, eszközfedezetű
kereskedelmi papírokat, valamint befektetési jegyeket is tarthat. A portfólióban lévő eszközök súlyozott
átlagos lejárata (WAM) a 6 hónapot, az eszközök súlyozott átlagos élettartama (WAL) a 12 hónapot nem
haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapírok hátralévő futamideje legfeljebb 2 év, a legközelebbi
kamat-meghatározási időpontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap korlátozott mértékben
devizaeszközöket is tarthat a portfóliójában, de csak a devizaárfolyam-kockázat teljes fedezése mellett
(a származtatott ügylet és a fedezni kívánt értékpapír devizakitettsége között 5%-nál nagyobb eltérés
nem adódhat). A pénzpiaci alap nem garantált befektetés. A Pénzpiaci Alap befektetője viseli a tőke
elvesztésének a kockázatát. A Pénzpiaci Alapba történő befektetés eltér a betétben lévő befektetéstől,
különösen azon kockázat tekintetében, hogy a Pénzpiaci Alapba befektetett tőke ingadozhat. A Pénzpiaci
Alap nem támaszkodik külső támogatásra a Pénzpiaci Alap likviditásának garantálása vagy az egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutó nettó eszközérték stabilizálása céljából.

FORGALMAZÓK
A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HITEL PROFIL:

Kibocsátó Minősítés* Ország Súly
Államadósság Kezelő Központ Zrt. BBB HU 80,92 %
ERSTE BANK AG A AT 4,13 %
*: A legnagyobb hitelminősítő intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminősítéseinek átlaga

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az MNB nem változtatott az irányadó kamatszinten, maradt a -0,05- ös ON betéti szint és a 0,90-
hitelfelvételi lehetőség. A módosított makrogazdasági pálya alapján az MNB nem tart a gyenge forinttól. A
jelenlegi árszintekkel számolva is csak minimálisan, 0,1 százalékponttal emelte az idei inflációs
előrejelzését 3,3%-ra. Ugyanakkor sem a jövő évi 3,4%, sem a 2021-es 3,3%-os inflációs várakozáson
nem változtatott. Az idei GDP várakozást 4,3%-ról 4,5%-ra emelte, de a jövő évre vonatkozó 3,3%-os
előrejelzésen nem változtatott. Mindeközben az MNB most már inkább lefelé mutató inflációs
kockázatokat lát a világgazdaság lassulása kapcsán, ami a jegybank meglátása szerint erősebb, vagy
hasonló erősségű hatást gyakorolhat az inflációra, mint a forint gyengülésének hatása. Az MNB a
bankközi likviditási célt megemelte 100 milliárd forinttal 300-500 milliárdra, ami minimális lazításként
fogható fel, bár Nagy Márton, az MNB alelnöke igyekezett ennek a jelentőségét csökkenteni az ülést
követő sajtótájékoztatón.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 70,43 %
Államkötvények 10,54 %
Számlapénz 14,15 %
Betét 4,13 %
Követelés 1,07 %
Kötelezettség -0,02 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,28 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 12,95 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D191120 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D191127 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D191030 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2019C (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Lejárat szerinti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,09 % 0,09 %
1 hónap -0,02 % 0,01 %
3 hónap -0,03 % 0,02 %
6 hónap -0,09 % 0,01 %
2018 0,09 % 0,05 %
2017 0,18 % 0,11 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,08 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,05 %
WAM (átlagos lejárat): 0,12 év
WAL (átlagos élettartam): 0,12 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 10 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
D191120 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.20
D191030 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.10.30
D191127 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.11.27
2019C kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.10.30
D191223 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.12.23
D191231 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.12.31
HUF Betét Betét Erste Bank Hun (HU) 2019.10.02
D191002 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.10.02
D200226 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.02.26
D191204 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2019.12.04



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000716105
Indulás: 2016.03.07
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 690 837 679 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 690 837 679 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,080390 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Prémium Esernyő Alap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása,
melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az
Esernyőalap lehetővé teszi befektetői számára, hogy az Aegon Alapkezelő, valamint más,
neves alapkezelők által kezelt alapokból összeállított, a portfóliók kockázatát, valamint az
aktuális piaci helyzetet is figyelembe vevő Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium
Dynamic Alapokba Fektető Részalap elsősorban közepes kockázatvállalási hajlandóságú
befektetőknek ajánlott, akik közepes mértékű volatilitás mellett magasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektető Részalap az Aegon Prémium
Esernyőalap kö- zepes kockázatú részalapja, egyaránt fektet részvény-, kötvény-, pénzpiaci-,
vegyes-, valamint abszolút hozamú, illetve egyéb alapokba. A részvényalapok hosszú távú
célsúlya 30%. Az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kibocsátott kollektív
befektetési értékpapírok aránya nem haladhatja meg a 75%-ot. A Részalapok nem kívánnak
egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa
Származtatott Befektetési Alapot, Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot, Aegon BondMaxx Abszolút
Hozamú Kötvény Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alapot, Aegon
Panoráma Származtatott Befektetési Alapot, Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap és az Aegon
Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,19 %
2018 -4,93 %
2017 4,84 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 5,24 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap pozitív hozamot ért el szeptemberben köszönhetően a részvény piacok jó
teljesítményének. Az alapban fejlett piaci felülsúlyt tartottunk feltörekvő piaci alul súllyal
szemben, ezen belül az európai részvényekben volt még felülsúlyos pozíció, ami pozitívan
járult hozzá a teljesítményhez. A forint gyengülése elvitt a hozamból miután fedezve voltak
ezek a pozíciók. A feltörekvő piacon belül az orosz, mexikói, görög pozíciók felülteljesítettek,
míg a lengyel, és a CETOP alul teljesítettek a referencia indexhez képest. A belföldi alapnak
növeltük meg a súlyát az elmúlt hónapban mert felül teljesítést várunk ettől az eszköz
osztálytól. Enyhe részvény felül súly van az alapban, amit aktívan menedzselünk és a piacok
lefordulása esetén likvidáljuk a pozíciót.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,48 %
Követelés 5,30 %
Kötelezettség -4,10 %
Számlapénz 1,85 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,51 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 6,81 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fektető Részalap

A(z) 20 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap (HU)
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Belföldi Kötvény Alap (HU)
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon MoneyMaxx Expressz Alap (HU)
JPMorgan Europe Strategic Growth Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy JPMorgan Europe Strategic Growth Fund (LU)
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
iShares US Treasury Bond ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iShares US Treasury Bond ETF (US)
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Panoráma Származtatott Befektetési Alap (HU)
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap (HU)
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Közép-Európai Részvény Alap (HU)
Deutsche X-Trackers MSCI Japan ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Deutsche X-Trackers MSCI Japan ETF (US)
BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund (LU)
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap (HU)
Global X MSCI Greece ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Global X MSCI Greece ETF (US)
iShares MSCI Mexico ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iShares MSCI Mexico ETF (MX)
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (HU)
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Lengyel Részvény Bef. Alap (HU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000716113
Indulás: 2016.03.07
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 2 812 580 232 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 2 812 580 232 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,201600 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Prémium Esernyő Alap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása,
melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam el- érésére törekszenek.
Az Esernyőalap lehetővé teszi befektetői számára, hogy az Aegon Alapkezelő, valamint más,
neves alapkezelők által kezelt alapokból összeállított, a portfóliók kockázatát, valamint az
aktuális piaci helyzetet is figyelembe vevő Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium
Everest Alapokba Fektető Részalap elsősorban magasabb kockázattűrésű ügyfeleknek
ajánlott, olyan befektetőknek, akik relatíve magas hozam elérésére törekszenek, és ennek
érdekében hajlandóak kockázatot is vállalni. A Részalap egyaránt tartalmaz magas
volatilitású, ugyanakkor magas hozampotenciállal rendelkező részvényalapokat,
alacsonyabb kockázatú kötvény, illetve pénzpiaci alapokat, illetve az előbbi
eszközosztályokkal alacsony korrelációt mutató abszolút hozamú, valamint vegyes alapokat.
Az Aegon Prémium Everest Alapokba Fektető Részalap az Aegon Prémium Esernyőalap
legkockázatosabb részalapja, legnagyobb súllyal részvényalapokba fektet. A részvényalapok
hosszú távú célsúlya 60%. Az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által
kibocsátott kollektív befektetési értékpapírok aránya nem haladhatja meg az 50%-ot. A
Részalapok nem kívánnak egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani,
kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, Aegon Belföldi Kötvény Befektetési
Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot, Aegon
BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktív Vegyes
Befektetési Alapot, Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alapot, Aegon Pénzpiaci
Befektetési Alap és az Aegon Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Prémium Everest Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap pozitív hozamot ért el szeptemberben köszönhetően a részvény piacok jó
teljesítményének. Az alapban fejlett piaci felülsúlyt tartottunk feltörekvő piaci alul súllyal
szemben, ezen belül az európai részvényekben volt még felülsúlyos pozíció, ami pozitívan
járult hozzá a teljesítményhez. A forint gyengülése elvitt a hozamból miután fedezve voltak
ezek a pozíciók. A feltörekvő piacon belül az orosz, mexikói, görög pozíciók felülteljesítettek,
míg a lengyel, és a CETOP alul teljesítettek a referencia indexhez képest. A belföldi alapnak
növeltük meg a súlyát az elmúlt hónapban mert felül teljesítést várunk ettől az eszköz
osztálytól. Enyhe részvény felül súly van az alapban, amit aktívan menedzselünk és a piacok
lefordulása esetén likvidáljuk a pozíciót.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,24 %
Kötelezettség -4,46 %
Követelés 3,45 %
Számlapénz 3,23 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,44 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 5,86 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
JPMorgan Europe Strategic Growth Fund
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Vanguard S&P500 ETF

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,29 %
2018 -5,39 %
2017 8,11 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,66 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Prémium Everest Alapokba Fektető Részalap

A(z) 20 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
JPMorgan Europe Strategic Growth Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy JPMorgan Europe Strategic Growth Fund (LU)
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Belföldi Kötvény Alap (HU)
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
iShares US Treasury Bond ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iShares US Treasury Bond ETF (US)
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Közép-Európai Részvény Alap (HU)
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Panoráma Származtatott Befektetési Alap (HU)
Deutsche X-Trackers MSCI Japan ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Deutsche X-Trackers MSCI Japan ETF (US)
BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund (LU)
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon MoneyMaxx Expressz Alap (HU)
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap (HU)
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap (HU)
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Lengyel Részvény Bef. Alap (HU)
Global X MSCI Greece ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Global X MSCI Greece ETF (US)
iShares MSCI Mexico ETF befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy iShares MSCI Mexico ETF (MX)
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (HU)
Allianz Europe Equity Growth befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Allianz Europe Equity Growth Fund (LU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000716097
Indulás: 2016.03.07
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 321 581 443 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 321 581 443 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,987803 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Prémium Esernyő Alap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók
kialakítása, melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam
elérésére törekszenek. Az Esernyőalap lehetővé teszi befektetői számára, hogy az
Aegon Alapkezelő, valamint más, neves alapkezelők által kezelt alapokból
összeállított, a portfóliók kockázatát, valamint az aktuális piaci helyzetet is figyelembe
vevő Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium Expert Alapokba Fektető
Részalap elsősorban mérsékelt kockázatvállalási hajlandóságú befektetőknek ajánlott.
A Részalap főként abszolút hozamú alapokon keresztül a kockázatmentes hozamot
meghaladó hozam elérésére törekszik minden piaci körülmény között. Az Aegon
Prémium Expert Alapokba Fektető Részalap az Aegon Prémium Esernyőalap
legalacsonyabb kockázatú részalapja, amely elsősorban abszolút hozamú és vegyes,
másodsorban kötvény és pénzpiaci alapokat tart. A részvényalapok hosszú távú
célsúlya 0%. Az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kibocsátott
kollektív befektetési értékpapírok aránya elérheti a 100%-ot. A Részalapok nem
kívánnak egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az
Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, Aegon Belföldi Kötvény Befektetési
Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot, Aegon
BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktív
Vegyes Befektetési Alapot, Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alapot, Aegon
Pénzpiaci Befektetési Alap és az Aegon Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -0,34 %
2018 -2,24 %
2017 -0,46 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 96,66 %
Számlapénz 3,42 %
Kötelezettség -0,07 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Hold Columbus Globális Értékalapú Származtatott Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Hold 2000 Nyíltvégű Befektetési Alap
Platina Pí Származtatott Befektetési Alap B sorozat

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Prémium Expert Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,24 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Prémium Expert Alapokba Fektető Részalap

A(z) 20 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Hold Columbus Globális Értékalapú Származtatott Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Hold Columbus Származtatott Befektetési Alap (HU)
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap (HU)
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy AEGON Maraton Aktív Vegyes Alap (HU)
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Aegon MoneyMaxx Expressz Alap (HU)
Hold 2000 Nyíltvégű Befektetési Alap befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Hold 2000 Nyíltvégű Befektetési Alap (HU)
Platina Pí Származtatott Befektetési Alap B sorozat befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy Hold Platina Pí Származtatott Befektetési Alap (HU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD
ISIN kód: HU0000707401
Indulás: 2008.12.04
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 8 340 861 243 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 3 200 256 894 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 3,025799 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamából részesedjen, az orosz gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi
társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják
túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a volt FÁK államokban tevékenykednek,
illetve bevételeik jelentős részét ezen országokból nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának
kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció
(kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési
Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasági környezetének figyelembevételével elsősorban fundamentális
elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió
kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban
tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A részvény
befektetéseken belüli arányokat azalapkezelő azoroszpiacon kereskedett részvények között
úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni
kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által
meghirdetett benchmarknál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja
nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a
devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi
feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is
lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities
Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 10,77 % 11,95 %
2018 6,26 % 1,31 %
2017 -11,80 % -13,91 %
2016 50,80 % 48,83 %
2015 11,61 % 9,86 %
2014 -32,35 % -31,22 %
2013 -1,93 % -1,19 %
2012 4,76 % 7,91 %
2011 -11,05 % -12,34 %
2010 35,75 % 35,82 %
2009 78,23 % 103,33 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap pozitív hozamot ért el szeptemberben, köszönhetően a rubel erősödésének és
a jó részvény szektor összetételnek. Az olaj és bank szektorban felül súlyt tartottunk a
referencia indexhez képest, ami pozitívan érintette a teljesítményt, és a telekom szektor alul
súlynak is pozitív hatása volt. Bizonyos off-benchmark részvényeknek negatív hatása volt a
hozamra nézve. Az olajszektorban a neutrális szintről felülsúlyba ment az alap.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 93,95 %
Kincstárjegyek 2,94 %
Számlapénz 3,00 %
Követelés 0,55 %
Kötelezettség -0,42 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 10,51 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 110,21 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 18,06 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 18,79 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
RDX USD Index Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
LUKOIL GDR NEW részvény LUKOIL (RU)
Gazprom GDR részvény Gazprom (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV-Regs GDR (RU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD
ISIN kód: HU0000709514
Indulás: 2010.12.10
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 8 340 861 243 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 2 945 361 369 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 3,305898 HUF
BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamából részesedjen, az orosz gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi
társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják
túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a volt FÁK államokban tevékenykednek,
illetve bevételeik jelentős részét ezen országokból nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának
kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció
(kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési
Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasági környezetének figyelembevételével elsősorban fundamentális
elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió
kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban
tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A részvény
befektetéseken belüli arányokat azalapkezelő azoroszpiacon kereskedett részvények között
úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni
kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által
meghirdetett benchmarknál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja
nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a
devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi
feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is
lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 18,07 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 18,79 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap pozitív hozamot ért el szeptemberben, köszönhetően a rubel erősödésének és
a jó részvény szektor összetételnek. Az olaj és bank szektorban felül súlyt tartottunk a
referencia indexhez képest, ami pozitívan érintette a teljesítményt, és a telekom szektor alul
súlynak is pozitív hatása volt. Bizonyos off-benchmark részvényeknek negatív hatása volt a
hozamra nézve. Az olajszektorban a neutrális szintről felülsúlyba ment az alap.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 93,95 %
Kincstárjegyek 2,94 %
Számlapénz 3,00 %
Követelés 0,55 %
Kötelezettség -0,42 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 10,51 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 110,21 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,48 % 3,01 %
2018 7,12 % 1,31 %
2017 -11,09 % -13,91 %
2016 52,01 % 48,83 %
2015 12,51 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 -0,40 % -1,19 %
2012 6,45 % 7,91 %
2011 -10,94 % -12,34 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
RDX USD Index Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
LUKOIL GDR NEW részvény LUKOIL (RU)
Gazprom GDR részvény Gazprom (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV-Regs GDR (RU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD
ISIN kód: HU0000713144
Indulás: 2013.12.30
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 8 340 861 243 HUF
PI sorozat nettó eszközértéke: 2 506 189 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,262434 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamából részesedjen, az orosz gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi
társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják
túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a volt FÁK államokban tevékenykednek,
illetve bevételeik jelentős részét ezen országokból nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának
kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció
(kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési
Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasági környezetének figyelembevételével elsősorban fundamentális
elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió
kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban
tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A részvény
befektetéseken belüli arányokat azalapkezelő azoroszpiacon kereskedett részvények között
úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni
kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által
meghirdetett benchmarknál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja
nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a
devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi
feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is
lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PI sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,93 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 11,46 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap pozitív hozamot ért el szeptemberben, köszönhetően a rubel erősödésének és
a jó részvény szektor összetételnek. Az olaj és bank szektorban felül súlyt tartottunk a
referencia indexhez képest, ami pozitívan érintette a teljesítményt, és a telekom szektor alul
súlynak is pozitív hatása volt. Bizonyos off-benchmark részvényeknek negatív hatása volt a
hozamra nézve. Az olajszektorban a neutrális szintről felülsúlyba ment az alap.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 93,95 %
Kincstárjegyek 2,94 %
Számlapénz 3,00 %
Követelés 0,55 %
Kötelezettség -0,42 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 10,51 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 110,21 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,14 % 4,30 %
2018 4,80 % 0,67 %
2017 -15,94 % -18,62 %
2016 58,87 % 55,54 %
2015 13,15 % 10,49 %
2014 -33,33 % -33,34 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
PI sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
RDX USD Index Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
LUKOIL GDR NEW részvény LUKOIL (RU)
Gazprom GDR részvény Gazprom (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV-Regs GDR (RU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD
ISIN kód: HU0000710157
Indulás: 2012.06.15
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 8 340 861 243 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 26 182 297 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,386993 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamából részesedjen, az orosz gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi
társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják
túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely cégek Oroszországban vagy a volt FÁK államokban tevékenykednek,
illetve bevételeik jelentős részét ezen országokból nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának
kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció
(kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési
Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasági környezetének figyelembevételével elsősorban fundamentális
elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió
kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban
tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. A részvény
befektetéseken belüli arányokat azalapkezelő azoroszpiacon kereskedett részvények között
úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni
kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által
meghirdetett benchmarknál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja
nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a
devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi
feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is
lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 17,00 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 17,81 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Az alap pozitív hozamot ért el szeptemberben, köszönhetően a rubel erősödésének és
a jó részvény szektor összetételnek. Az olaj és bank szektorban felül súlyt tartottunk a
referencia indexhez képest, ami pozitívan érintette a teljesítményt, és a telekom szektor alul
súlynak is pozitív hatása volt. Bizonyos off-benchmark részvényeknek negatív hatása volt a
hozamra nézve. Az olajszektorban a neutrális szintről felülsúlyba ment az alap.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 93,95 %
Kincstárjegyek 2,94 %
Számlapénz 3,00 %
Követelés 0,55 %
Kötelezettség -0,42 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 10,51 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 110,21 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,59 % 3,92 %
2018 5,59 % 0,67 %
2017 -16,61 % -18,62 %
2016 57,60 % 55,54 %
2015 12,25 % 10,49 %
2014 -34,44 % -33,34 %
2013 -2,08 % -1,33 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
PLN sorozat

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
RDX USD Index Dec19 Vétel derivatív Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
LUKOIL GDR NEW részvény LUKOIL (RU)
Gazprom GDR részvény Gazprom (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV-Regs GDR (RU)



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000708169
Indulás: 2009.09.15
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 7 306 862 575 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 7 306 862 575 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,492596 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfóliót hozzon létre a Befektetők számára, amely
pozitív hozamot eredményez minden körülmények között, azaz ún. "total return" szemléletű. E
célt úgy kívánja az alap elérni, hogy különböző elemzési technikák útján kiválasztja azon
eszközosztályokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékelődési potenciállal
bírnak és befektetéseket valósít meg befektetési jegyek, illetve kollektív befektetési papírok
vásárlásán keresztül. Az alap elsősorban az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
által kezelt befektetési alapokba helyezi tőkéjét, de ugyanakkor más befektetési alapokat,
kollektív befektetési értékpapírokat is vásárolhat portfóliójába diverzifikációs céllal, vagy ha
az adott eszközosztály még nem lefedett az Alapkezelő alapjai által. Közvetve az Alap képes
elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztül
(kötvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity, derivatívok és más
regulált illetve OTC származékos termékek, árupiaci termékek, devizák stb.), és
befektetéseket megvalósítani hazai és nemzetközi szinten egyaránt. A likviditás
biztosításának érdekében, az Alap az ÁKK által kibocsátott diszkontkincstárjegyeket és
államkötvényeket, a Magyar Állam által garantált kamatozó értékpapírokat, valamint az MNB
által kibocsátott kötvényeket tarthat portfóliójában. A pozitív hozam megvalósításához az alap
aktívan alkalmaz kockázatkezelési eljárásokat, valamint gondosan választja meg a
magasabb kockázatú befektetések pozíció méretét. Mivel a befektetések köre magában
foglal külföldi devizában denominált befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az
alap befektetői devizakockázatot is viselhetnek. A törvény szerinti kötelességünknek eleget
téve minden befektetőnek a tudomására hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektető
alap, azaz befektetési politikája szerint eszközeinek több mint 80 százalékát fekteti vagy
fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektív befektetési forma által kibocsátott
értékpapírokba. Az alap ugyanakkor nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint
20%-os súlyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény
Befektetési Alapot, AEGON Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot, és
AEGON Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény
Befektetési Alapot és AEGON Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot, melyeknek súlya
akár 100% is lehet az Alap portfóliójában.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Pozitív hozamot ért el az alap szeptemberben köszönhetően a részvény piacok és az
abszolút hozamú alapok teljesítményének. A legtöbb hozamot a Panoráma és a Maraton
alapok hozták, miután ezeknek az alapoknak nagyobb a részvény piaci kitettsége.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,58 %
Számlapénz 1,52 %
Kötelezettség -0,09 %
Követelés 0,00 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,07 % 0,00 %
2018 -4,64 % 0,00 %
2017 2,64 % 0,00 %
2016 2,76 % 0,00 %
2015 0,49 % 0,00 %
2014 5,10 % 0,00 %
2013 5,88 % 0,00 %
2012 16,82 % 0,00 %
2011 1,26 % 0,00 %
2010 6,24 % 0,00 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,60 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,00 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 30,0% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 30,0%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 29,8% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 29,6%
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 20,4% Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 20,5%
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap 11,6% Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap 11,7%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 5,2% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 5,1%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 3,1% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 3,0%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 0,0% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 0,0%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714068
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 415 687 032 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 415 687 032 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,118464 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Andante 1 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap
részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása,
melyek adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére
törekszenek. Az Alapkezelő az Aegon Tempó Andante 1 Alapokba Fektető Részalap
befektetési céljának megvalósítása érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A
Részalap befektetési jegyei elsősorban kockázatkerülő ügyfeleknek ajánlottak, olyan
befektetőknek, akiknek a befektetések biztonsága, az alacsony volatilitás a
legfontosabb szempont, emellett azonban a betéti kamatoknál magasabb hozamokat
kívánnak elérni. A Részalap az Aegon Andante Részalapok legalacsonyabb kockázatú
tagja, amely főként kötvény és pénzpiaci típusú befektetéseket tart. A Részalap 60%
kötvény, 30% pénzpiaci és 10% abszolút hozamú alapú eszközarányt céloz meg. A
Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani,
kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény
Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési
Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot. Továbbá
a Részalap 20%-ot meghaladó mértékben tarthatja portfóliójában az Aegon Ózon Éves
Tőkevédett Befektetési Alapot és az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,30 %
2018 -0,96 %
2017 2,60 %
2016 3,26 %
2015 2,75 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,15 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre
méltó, hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban.
Körülbelül fele-felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek
volna, sőt ketten kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves
mélypontra süllyedt, a 30 éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint.
Az európai központi bank, az EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról
-50bp-re és havi 20 milliárd euró értékben újraindították az eszközvásárlási programot.
A hír hallatára az EURUSD keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot
jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal
emelte a bankközi rendszer likviditását a következő negyedévre. Ezt a forint
keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a központi bankot nem zavarja a
gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé ment. Pozitív hozamot ért
el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó teljesítményének volt leginkább
köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb súlyából adódóan a fejlett
piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem változtattunk a hónapban,
továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a pozíciót egy nagyobb
korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a BondMaxx alap terhére
miután felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,18 %
Számlapénz 3,14 %
Kötelezettség -0,32 %
Követelés 0,01 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Tempó Andante 1 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Tempó Andante 1 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 52,1% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 51,8%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 27,3% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 27,7%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 7,2% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 7,2%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 7,2% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 7,1%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 3,1% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 3,0%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 2,1% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 2,1%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 1,0% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 1,0%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714076
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 419 541 339 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 419 541 339 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,134847 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Andante 2 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap
részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek
adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az
Alapkezelő az Aegon Tempó Andante 2 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának
megvalósítása érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország
Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. Az Részalap befektetési jegyei
elsősorban kockázatkerülő ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akiknek a
befektetések biztonsága, az alacsony volatilitás a legfontosabb szempont, emellett azonban
a betéti kamatoknál magasabb hozamokat kívánnak elérni. A Részalap az Aegon Andante
Részalapok középső tagja, amely az alacsony kockázatú alapok mellett nagyon kis súllyal
már részvényalapokat is tart. A Részalap 5% részvény, 55% kötvény, 25% pénzpiaci és 15%
abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik befektetési
alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési
Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút
Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény
Befektetési Alapot. Továbbá a Részalap 20%-ot meghaladó mértékben tarthatja
portfóliójában az Aegon Ózon Éves Tőkevédett Befektetési Alapot és az Aegon Pénzpiaci
Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Tempó Andante 2 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,45 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Pozitív hozamot ért el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó
teljesítményének volt leginkább köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb
súlyából adódóan a fejlett piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem
változtattunk a hónapban, továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a
pozíciót egy nagyobb korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a
BondMaxx alap terhére miután felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól. Pozitív
hozamot ért el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó teljesítményének volt
leginkább köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb súlyából adódóan a
fejlett piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem változtattunk a hónapban,
továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a pozíciót egy nagyobb
korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a BondMaxx alap terhére miután
felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,69 %
Kötelezettség -5,63 %
Követelés 4,42 %
Számlapénz 3,54 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,60 %
2018 -2,19 %
2017 3,51 %
2016 3,48 %
2015 2,59 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Tempó Andante 2 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 37,8% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 32,8%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 26,2% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 31,3%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 11,2% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 11,1%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,2% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,1%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,1% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,0%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 4,1% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 4,0%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 3,0% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 3,1%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 1,4% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 1,5%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,5% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,5%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,5% Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,5%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714084
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 369 207 406 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 369 207 406 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,142001 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Andante 3 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap
részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek
adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az
Alapkezelő az Aegon Tempó Andante 3 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának
megvalósítása érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország
Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsősorban kockázatkerülő ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akiknek a
befektetések biztonsága, az alacsony volatilitás a legfontosabb szempont, emellett azonban
a betéti kamatoknál magasabb hozamokat kívánnak elérni. A Részalap az Aegon Andante
Részalapok legkevésbé konzervatív tagja, amely az alacsony kockázatú kötvény és pénzpiaci
alapok mellett már kis súllyal részvényalapokba, valamint abszolút hozamú alapokba is
fektet. A Részalap 10% részvény, 50% kötvény, 20% pénzpiaci és 20% abszolút hozamú alap
eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint
20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi
Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési
Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot. Továbbá a
Részalap 20%-ot meghaladó mértékben tarthatja portfóliójában az Aegon Ózon Éves
Tőkevédett Befektetési Alapot és az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Tempó Andante 3 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 1,90 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Pozitív hozamot ért el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó
teljesítményének volt leginkább köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb
súlyából adódóan a fejlett piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem
változtattunk a hónapban, továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a
pozíciót egy nagyobb korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a
BondMaxx alap terhére miután felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,17 %
Kötelezettség -5,84 %
Követelés 5,45 %
Számlapénz 2,23 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,73 %
2018 -2,45 %
2017 4,07 %
2016 3,55 %
2015 2,28 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Tempó Andante 3 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 34,8% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 29,1%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 23,2% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 28,6%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 11,7% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 11,7%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,7% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,7%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 6,0% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 6,2%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,2% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,1%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 4,1% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 4,1%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 2,9% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 3,0%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,5% Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 0,5%
Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 0,5% Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,5%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,4% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,5%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714092
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 403 223 516 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 403 223 516 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,170930 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Moderato 4 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap
részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek
adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az
Alapkezelő az Aegon Tempó Moderato 4 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának
megvalósítása érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország
Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsősorban olyan befektetőknek ajánlottak, akik mind a befektetések biztonságát, az
alacsony volatilitást, mind pedig a magas hozampotenciált fontosnak tartják. A Részalap
egyaránt tartalmaz magas volatilitású, ugyanakkor magas hozampotenciállal rendelkező
részvényalapokat, alacsony kockázatú kötvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az előbbi
eszközosztályokkal alacsony korrelációt mutató abszolút hozamú, valamint származtatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok legalacsonyabb kockázatú tagja,
amely főként kötvény és abszolút hozamú alapokba fektet, ugyanakkor közepes súllyal
részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kötvény, 15%
pénzpiaci és 25% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván
egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa
Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon Közép-Európai
Vállalati Kötvény Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Tempó Moderato 4 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,85 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Pozitív hozamot ért el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó
teljesítményének volt leginkább köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb
súlyából adódóan a fejlett piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem
változtattunk a hónapban, továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a
pozíciót egy nagyobb korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a
BondMaxx alap terhére miután felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 98,04 %
Kötelezettség -4,57 %
Követelés 4,54 %
Számlapénz 2,01 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,26 %
2018 -3,09 %
2017 4,79 %
2016 4,28 %
2015 2,43 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Tempó Moderato 4 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 27,1% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 22,9%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 18,6% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 22,4%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 18,4% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 18,4%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,7% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 10,7%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 9,6% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 9,8%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,2% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,1%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 4,1% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 4,1%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 3,9% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 4,0%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,0% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,0%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,9% Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,0%
Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 0,5% Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 0,5%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714100
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 458 425 285 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 458 425 285 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,182189 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Moderato 5 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap
részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek
adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az
Alapkezelő az Aegon Tempó Moderato 5 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának
megvalósítása érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország
Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsősorban olyan befektetőknek ajánlottak, akik mind a befektetések biztonságát, az
alacsony volatilitást, mind pedig a magas hozampotenciált fontosnak tartják. A Részalap
egyaránt tartalmaz magas volatilitású, ugyanakkor magas hozampotenciállal rendelkező
részvényalapokat, alacsony kockázatú kötvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az előbbi
eszközosztályokkal alacsony korrelációt mutató abszolút hozamú, valamint származtatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok közepes kockázatú tagja, amely főként
kötvény, részvény, valamint abszolút hozamú alapokba fektet, de a kockázat csökkentése
érdekében pénzpiaci típusú alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kötvény, 10%
pénzpiaci és 30% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván
egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa
Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon Közép-Európai
Vállalati Kötvény Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Tempó Moderato 5 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 3,56 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Pozitív hozamot ért el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó
teljesítményének volt leginkább köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb
súlyából adódóan a fejlett piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem
változtattunk a hónapban, továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a
pozíciót egy nagyobb korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a
BondMaxx alap terhére miután felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,85 %
Kötelezettség -3,57 %
Követelés 3,46 %
Számlapénz 2,27 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,46 %
2018 -3,29 %
2017 5,18 %
2016 4,62 %
2015 2,14 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Tempó Moderato 5 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 23,1% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 21,0%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 21,0% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 19,9%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 16,5% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 19,4%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 12,1% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 12,4%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,2% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,2%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 5,3% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 5,5%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,2% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,1%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 4,1% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 4,1%
Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 1,5% Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 1,5%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,0% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,0%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,9% Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,0%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714118
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 800 042 084 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 800 042 084 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,200024 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Moderato 6 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap
részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek
adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az
Alapkezelő az Aegon Tempó Moderato 6 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának
megvalósítása érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország
Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsősorban olyan befektetőknek ajánlottak, akik mind a befektetések biztonságát, az
alacsony volatilitást, mind pedig a magas hozampotenciált fontosnak tartják. A Részalap
egyaránt tartalmaz magas volatilitású, ugyanakkor magas hozampotenciállal rendelkező
részvényalapokat, alacsony kockázatú kötvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az előbbi
eszközosztályokkal alacsony korrelációt mutató abszolút hozamú, valamint származtatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok közepes kockázatú tagja, amely
egyaránt fektet kötvény, részvény, valamint abszolút hozamú alapokba. Az alap pénzpiaci
típusú alapokat csak a likviditás biztosítása érdekében tart. A Részalap 25% részvény, 35%
kötvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap
nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa
Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút
Hozamú Kötvény Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Tempó Moderato 6 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 4,32 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Pozitív hozamot ért el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó
teljesítményének volt leginkább köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb
súlyából adódóan a fejlett piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem
változtattunk a hónapban, továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a
pozíciót egy nagyobb korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a
BondMaxx alap terhére miután felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 96,72 %
Számlapénz 4,14 %
Kötelezettség -2,89 %
Követelés 2,05 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,77 %
2018 -3,53 %
2017 5,88 %
2016 4,77 %
2015 1,96 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Tempó Moderato 6 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 23,1% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 22,9%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 19,5% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 18,6%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 16,0% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 17,0%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 15,2% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 15,5%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,2% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 9,1%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 6,8% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 6,9%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,2% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,1%
Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 2,0% Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 2,0%
Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 1,0% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,0%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,0% Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap 1,0%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,9% Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,9%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714126
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 650 836 541 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 650 836 541 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,205152 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Moderato 7 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap
részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek
adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek.Az
Alapkezelő az Aegon Tempó Moderato 7 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának
megvalósítása érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország
Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsősorban olyan befektetőknek ajánlottak, akik mind a befektetések biztonságát, az
alacsony volatilitást, mind pedig a magas hozampotenciált fontosnak tartják. A Részalap
egyaránt tartalmaz magas volatilitású, ugyanakkor magas hozampotenciállal rendelkező
részvényalapokat, alacsony kockázatú kötvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az előbbi
eszközosztályokkal alacsony korrelációt mutató abszolút hozamú, valamint származtatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok legkockázatosabb tagja, amely
egyaránt fektet kötvény, részvény, valamint abszolút hozamú alapokba. Az alap pénzpiaci
típusú alapokat csak a likviditás biztosítása érdekében tart. A Részalap 30% részvény, 30%
kötvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap
nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa
Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút
Hozamú Kötvény Befektetési Alapot.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Tempó Moderato 7 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 5,13 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Pozitív hozamot ért el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó
teljesítményének volt leginkább köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb
súlyából adódóan a fejlett piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem
változtattunk a hónapban, továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a
pozíciót egy nagyobb korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a
BondMaxx alap terhére miután felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 96,19 %
Számlapénz 4,93 %
Kötelezettség -2,96 %
Követelés 1,85 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,86 %
2018 -3,78 %
2017 6,45 %
2016 5,09 %
2015 1,09 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Tempó Moderato 7 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 19,6% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 18,7%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 17,5% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 17,5%
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 17,2% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 17,2%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 16,1% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 17,1%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 7,8% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 7,8%
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 6,1% Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 6,0%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,2% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,1%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 4,6% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alap 4,5%
Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 3,9% Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,0%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,0% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,0%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,9% Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,9%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714134
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 781 368 539 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 781 368 539 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,210467 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Allegro 8 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap
részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek
adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az
Alapkezelő az Aegon Tempó Allegro 8 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának
megvalósítása érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország
Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsősorban magas kockázattűrésű ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akik relatíve
magas hozam elérésére törekszenek, és ennek érdekében hajlandóak kockázatot is
vállalni. A Részalap a benne lévő alapok diverzifikációja, valamint az aktív portfóliókezelés
miatt azonban a részvénybefektetéseknél jóval alacsonyabb kockázattal rendelkezik. A
Részalap az Aegon Allegro Részalapok legkevésbé kockázatos tagja, amely főként részvény-
, valamint abszolút hozamú alapokba fektet, de diverzifikációs céllal kötvény típusú alapokat
is tartalmaz. Az alap pénzpiaci típusú alapokat csak a likviditás biztosítása érdekében tart. A
Részalap 35% részvény, 25% kötvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolút hozamú alap
eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik befektetési alapból sem több mint
20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi
Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési
Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alapot. A Részalap a
fenti kivételek mellett 20%-ot meghaladó mértékben fektethet be az Aegon Ázsia Részvény
Befektetési Alapok Alapja, az Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap és az Aegon
Nemzetközi Részvény Befektetési Alap befektetési jegyeibe.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Tempó Allegro 8 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 6,42 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Pozitív hozamot ért el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó
teljesítményének volt leginkább köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb
súlyából adódóan a fejlett piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem
változtattunk a hónapban, továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a
pozíciót egy nagyobb korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a
BondMaxx alap terhére miután felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,84 %
Követelés 6,52 %
Kötelezettség -6,50 %
Számlapénz 2,16 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,95 %
2018 -4,44 %
2017 6,86 %
2016 5,94 %
2015 0,20 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Tempó Allegro 8 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 20,9% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 21,1%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 18,6% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 14,3%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 14,5% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 13,8%
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 10,7% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 11,7%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 8,8% Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 10,7%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 7,3% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 9,1%
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap 7,1% Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap 7,1%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,2% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,1%
Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,0% Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,1%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,5% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,5%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,4% Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,5%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714142
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 562 741 681 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 562 741 681 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,200930 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Allegro 9 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap
részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek
adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az
Alapkezelő az Aegon Tempó Allegro 9 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának
megvalósítása érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország
Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsősorban magas kockázattűrésű ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akik relatíve
magas hozam elérésére törekszenek, és ennek érdekében hajlandóak kockázatot is
vállalni. A Részalap a benne lévő alapok diverzifikációja, valamint az aktív portfóliókezelés
miatt azonban a részvénybefektetéseknél jóval alacsonyabb kockázattal rendelkezik. Az
Aegon Tempó Allegro 9 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Allegro Részalapok középső
tagja, amely főként részvény, valamint abszolút hozamú alapokba fektet, de diverzifikációs
céllal kis mértékben kötvény típusú alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci típusú alapokat
csak a likviditás biztosítása érdekében tart. A Részalap 40% részvény, 20% kötvény, 5%
pénzpiaci és 35% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván
egyik befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa
Származtatott Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút
Hozamú Kötvény Befektetési Alapot. A Részalap a fenti kivételek mellett 20%-ot meghaladó
mértékben fektethet be az Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja, az Aegon Közép-
Európai Részvény Befektetési Alap és az Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
befektetési jegyeibe.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,79 %
2018 -4,91 %
2017 7,18 %
2016 5,52 %
2015 -0,84 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Pozitív hozamot ért el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó
teljesítményének volt leginkább köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb
súlyából adódóan a fejlett piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem
változtattunk a hónapban, továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a
pozíciót egy nagyobb korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a
BondMaxx alap terhére miután felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 97,69 %
Követelés 4,03 %
Kötelezettség -4,01 %
Számlapénz 2,30 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Tempó Allegro 9 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 7,41 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Tempó Allegro 9 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 24,3% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 24,2%
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 15,8% Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 15,8%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 12,0% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 11,3%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 10,8% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 10,6%
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap 9,7% Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap 9,6%
Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 7,6% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 8,2%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 6,9% Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap 7,7%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,1% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,1%
Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,6% Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,6%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,6% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,5%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,6% Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,5%

Összesen: 100% Összesen: 100%



ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
ISIN kód: HU0000714159
Indulás: 2014.10.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 1 333 155 046 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 333 155 046 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,217845 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Aegon Tempó Allegro 10 Alapokba Fektető Részalap az Aegon Tempó Esernyőalap
részalapja. Az Esernyőalap célja olyan jól diverzifikált, hatékony portfóliók kialakítása, melyek
adott kockázati szint mellett a lehető legmagasabb hozam elérésére törekszenek. Az
Alapkezelő az Aegon Tempó Allegro 10 Alapokba Fektető Részalap befektetési céljának
megvalósítása érdekében az összegyűjtött tőkét elsősorban az Aegon Magyarország
Befektetési Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsősorban magas kockázattűrésű ügyfeleknek ajánlottak, olyan befektetőknek, akik relatíve
magas hozam elérésére törekszenek, és ennek érdekében hajlandóak kockázatot is
vállalni. A Részalap a benne lévő alapok diverzifikációja, valamint az aktív portfóliókezelés
miatt azonban a részvénybefektetéseknél jóval alacsonyabb kockázattal rendelkezik. A
Részalap az Aegon Allegro Részalapok legkockázatosabb tagja, amely legnagyobb súllyal
részvényalapokba fektet. Emellett abszolút hozamú alapokat, valamint diverzifikációs céllal
kis mértékben kötvény típusú alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci típusú alapokat csak a
likviditás biztosítása érdekében tart. A Részalap 45% részvény, 15% kötvény, 5% pénzpiaci
és 35% abszolút hozamú alap eszközarányt céloz meg. A Részalap nem kíván egyik
befektetési alapból sem több mint 20%-os súlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Származtatott
Befektetési Alapot, AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx
Expressz Abszolút Hozamú Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú
Kötvény Befektetési Alapot. A Részalap a fenti kivételek mellett 20%-ot meghaladó
mértékben fektethet be az Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja, az Aegon Közép-
Európai Részvény Befektetési Alap és az Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
befektetési jegyeibe.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,08 %
2018 -5,20 %
2017 8,13 %
2016 5,64 %
2015 -1,11 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A FED a hónap közben 25 bázisponttal csökkentette az irányadó kamatot, és jövőbeni
adatoktól függően további kamatcsökkentéseket helyezett kilátásba. Ami említésre méltó,
hogy a FED vezetők rendkívül megosztottak voltak a döntéssel kapcsolatban. Körülbelül fele-
felel arányban voltak, akik nem akartak változtatni illetve csökkentettek volna, sőt ketten
kamatot emeltek volna. Az amerikai 10 éves államkötvény 3 éves mélypontra süllyedt, a 30
éves pedig 2% alá, ami a valaha volt legalacsonyabb szint. Az európai központi bank, az
EKB, szintén kamatot vágott a hónap folyamán -40bp-ról -50bp-re és havi 20 milliárd euró
értékben újraindították az eszközvásárlási programot. A hír hallatára az EURUSD
keresztárfolyama 1,10 alá esett, ami 2 éves mélypontot jelent. Itthon az MNB 0,9%-on hagyta
az irányadó kamatot és 100 milliárd forinttal emelte a bankközi rendszer likviditását a
következő negyedévre. Ezt a forint keresztárfolyama megsínylette, mert úgy tűnik, hogy a
központi bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF árfolyama új csúcsra, 336 fölé
ment. Pozitív hozamot ért el az alap szeptemberben, ami a részvény piacok jó
teljesítményének volt leginkább köszönhető, azon belül is az alap teljesíményét a nagyobb
súlyából adódóan a fejlett piaci részvények járultak hozzá. A részvény kitettségen nem
változtattunk a hónapban, továbbra is minimális felül súlyon vannak a részvények, és ezt a
pozíciót egy nagyobb korrekció után lezárjuk. A hazai kötvény súlyát növeltük meg a
BondMaxx alap terhére miután felül teljesítést várunk ettől az eszközosztálytól.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.09.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 96,97 %
Számlapénz 3,49 %
Kötelezettség -1,83 %
Követelés 1,39 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.10.01 - 2019.09.30

----- Aegon Tempó Allegro 10 Alapokba Fektető Részalap
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 8,33 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.09.30)

Aegon Tempó Allegro 10 Alapokba Fektető Részalap

STRATÉGIAI DÖNTÉS

AUGUSZTUSI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS  SZEPTEMBERI ESZKÖZALLOKÁCIÓS DÖNTÉS
Az alap neve Súly (%)  Az alap neve Súly (%)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 27,1% Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap 27,5%
Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 20,0% Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap 19,8%
Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap 12,7% Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap 12,7%
Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 11,3% Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 11,4%
Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 7,9% Aegon Belföldi Kötvény Befektetési Alap 9,3%
Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 7,3% Aegon BondMaxx Abszolút Hozamú Kötvény Befektetési Alap 5,7%
Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 5,5% Aegon Ázsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 5,5%
Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,2% Aegon Feltörekvő Európa Kötvény Befektetési Alap 5,1%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,5% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 1,6%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,4% Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 1,4%

Összesen: 100% Összesen: 100%


