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Az Allianz Rovid Kétvény Alap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kotvény Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratl magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
szint mellett. Az Alap portfolidjagban jellemzéen magyar dllampapirok és
diszkont-kincstdrjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kotvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvényekbe, a Magyar Allam készfizetd kezességével
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is
fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé valasztés, akik
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérhetd hozam elérésére
torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptdvon
gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.08.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,4396 Ft

ISIN kéd HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.
mérsékelt
Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Kockdzati szint:
Alapkezeld
Letétkezeld

Vezet6 forgalmazéd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

B 5év felett; 23% 0-3 hé; 44%
3-56v; 10% 3-6ho; 4%
13 év; 16% 6-12 ho; 4%

A portfélioban 10%-ot meghaladé kibocsatok: Magyar Allam,
MTB Csoport.

Allianz Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmiult idészak eseményei

Az elmult hénapban folytatddott a mar kordbban megindult erételjes hozamesés a
kétvénypiacokon. Ot hénap alatt tdbb mint 100 bdzisponttal csdkkentek a magyar
4llamkotvény-hozamok, és folyamatosan Gjabb és Gjabb torténelmi mélypontokat
l&thattunk. A 10 éves referenciakétvény hozama 1,47%-ig is lecsdkkent a honap
sordn, majd korrekcié utén 1,90%-on zarta a hénapot.

Ez a mozgds nemzetkdzi tényezbkkel magyardzandd, hiszen a nyugat-eurdpai
hozamok is mélyponton voltak. Elészor fordult elé példaul 2007, illetve 2008 6ta,
hogy a 10 éves amerikai és brit dllamkétvény hozama a 2 éves hozam ald kerdlt,
azaz inverzzé valt a két hozamgodrbe, mely recesszids félelmeket generdlt. A
kotvények irdnt megemelkedett kereslet tobb okra volt visszavezethetd.

1. Kedvezdtlen politikai fejlemények: az élez6dé USA-Kina kereskedelmi hdboris
ellentét, a hongkongi tiintetések és a Brexittel kapcsolatos félelmek.

2. Recesszios félelmek: kedvezétlen német GDP-adat: a mdsodik negyedévben
technikai recesszidéba kerllt a német gazdasdg; 17 éves mélypontra sullyedd kinai
ipari termelés (kereskedelmi hdboru hatdsa)

3. Tovdbbi jegybanki lazitdsi vdarakozdsok: a Fed jdlius végén mdr kamatot
csOkkentett, de a vdrakozdsok szerint hamarosan az EKB is igy tesz, illetve
Ujraindithatja kotvényvasdrlasi programijdt is. Ennek kdszonhetéen mar nem csak a
"biztonsdgos" orszadgok hozamai estek, hanem pl. a spanyol és a portugdl
4llampapirok is negativ hozam mellett forogtak.

Itthon a hoénap sordn latvanyosan gyengilt a forint. A hénap utolsé napjdn
torténelmi mélypontjdat is elérte 331,11 EUR/HUF-ndl. A gyengllés fébb okai az
amerikai-kinai  kereskedelmi hdborl, a Brexit kordli bizonytalansdg, a német
gazdasdg recesszid felé haladds voltok (ez pedig a gazdasdgilag nyitottabb
orszagokat, mint Magyarorszdg, kedvezétlenebb gazdasdgi helyzetbe hozza); és
ezekhez jarult még, hogy a feltérekvé piacok kézil a magyar eszkdzok rendelkeznek
az egyik legnagyobb negativ realkamattal.

A vdrakozdsok szerint az MNB Monetdris Tandcsa ebben a hdénapban sem
vdltoztatott az irdnyadd kamaton, oz tovdbbra is 090%. A dontés utdni
kozleményben elsésorban az inflaciés nyomds csokkenését emelték ki. Kifejezték,
hogy a monetdris politika irdnyultsdga tovdbbra is tdmogaté, a gazdasdagi szereplék
finanszirozasi koltségei valtozatlanul kedvezdek. Az MNB tovdbbra is adatvezérelt
Uzemmaoddban van, a beérkezd adatok flggvényében dont a tovdbbi lépésekrél.
Ebben pedig akdr tovdbbi lazitds vagy tartésan fennmaradd laza monetdris
kondicidk is benne lehetnek, amennyiben a jegybank dltal észlelt lefelé mutatd
inflacios kockdzatok élesednek. Ez alapjan szeptember hénapban jéhetnek esetleg
tovdabbi lépések, amikor is kijon a friss infldciods jelentés.

Alapunkban ebben a hoénapban igyekeztlink tartani a tavaly szeptemberben
megvdltozott benchmarknak megfeleld portfolidt enyhe duration hosszabbitdssal.
Emellett sikertlt egy kisebb tétellel betétlekdtést is eszkdzolni a hasonld futamidejd
4llampapirndl kedvezdbb hozamon.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdazalék

Folydszamla, készpénz 49303 853 34,72%
Lekotott betétek 10 000 625 7,04%
Allamkaotvények és dllami készfizetd kezességgel
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2B E2l F21%
Kincstarjegyek 29997 379 21,13%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 1081577 0,76%
Befektetett eszkdzok 6sszesen 143 220 055 100,87%
Kotelezettségek 1230954 0,87%
Nettod eszkozérték 141989 101 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap 0,62% 1,54% 1,88% 327% 3,35%
Benchmark 0,45% 128% 1,82% 3,02% 3,96%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrélag tdjékoztatdsul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjdn hozott befektetési
dontésért és annak kévetkezményeiért.
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