ENEFI ENERGIAHATEKONYSAG NYRT.

ALAPSTRATEGIA MEGFOGALMAZASA

Elfogadva: ENEFI Energiahatékonysiagi Nyrt. (tovdbbiakban: ENEFI vagy Tarsasdg vagy
Kibicsitd) Igazgatésdga (tovdbbiakban: Igazgatdsag) éltal 2019. 06. 27. napjén.

ELOZMENYEK

A Tarsasdgg 2016. 04. 04. napjdn kommunikdlta  célkitlizéseit  (http://www.e-
star.hu/docs/i1459785615kozlemenyigcelkituzesek.pdf).

Az Igazgatésag késobb mddositotta stratégidjat, melyet a Tarsasdg kozgyiilése (tovabbiakban:
Kozgylilés) el terjesztett. A Kozgyllés 6/2019. (03.22.) szamu hatdrozataval elfogadta az
Igazgatésdg korabban kozzétettek szerinti moédositott stratégidjat, részvételt a két EU altal
tdamogatott projekt (PAN-LNG és a Clean Fuel Box) végrehajtdsaban.

A fentieket kovetden részvényesi inditvanyra, a Kozgyllés Kozgyiilés 6/2019. (03.22.) szdmu
hatdrozatdval szamu hatdrozatdval felhatalmazta az Igazgatésagot, hogy befektetési és beruhdzasi
céllal kutasson fel olyan vagyonelemeket, amelyek a jelenlegi energiahatékonysagi portf6li6tol
profiljaban eltérden alkalmasak lehetnek arra, hogy jovedelemtermeld képességiik révén noveljék
az Enefi Energiahatékonysagi Nyrt. részvényesei értékét.

A részvényesek elvérdsaihoz igazodva a Térsasdg Igazgatosdga 2019. 06. 27. napjan megtartott
ilésén 1j alapstratégiat fogadott el az aldbbiak szerint:

AZ ALAPSTRATEGIA

A befektetési és beruhdzisi célként megjelolt vagyonelemek felkutatisara vonatkoz6 Kozgytilési
dontés és tulajdonosi elvards megvaldsitdsa érdekében az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
Igazgatdsdga az aldbbiakban részletezett alapstratégiit fogadta el és terjeszti a Tisztelt Részvényesei
elé. A Tarsasdg Igazgatésdga az elkovetkezd évek sordn a jelen alapstratégia mentén latja el
tevékenységét.

Az alapstratégidba foglalt “pillérek” Osszesitett tokeérték célja minimalisan 30 Mrd forint, amely
cél megvaldsitdsa sziikségessé teheti sorozatos tokeemelések zartkorli és nyilvanos megvaldsitasat
éppen ugy, mint a belsd erdforrasok igénybevételét, pl. vagyonelemek sajat forrasbol torténd
megvasarldsa utjan.



PILLEREK

A. ALAPPILLEREK

1. PEREK
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Gyergy6szentmikldson a 15 szdzalékos éves belsd nyereségrata kalkulalt értéke nélkiil.

A nemzetk6zi szdmviteli standardok alapjdn Tarsasdg konyveiben a peres, el nem ismert
kovetelések — igy a romdniai peresitett kovetelések is - teljesen értékvesztve, azaz 0 forintos értéken
szerepelnek. A teljes értékvesztés a nemzetkdzi szamviteli sztenderdekre alapozottan a
konyvvizsgélok kifejezett kérése volt. Ezzel szemben a Tarsasag vezetése teljesen megalapozottnak
tartja a perek vitelét és véleménye szerint komoly eséllyel megnyerhetdk a fentiekben részletezett
perekben megfogalmazott kovetelések, azonban a Tarsasdg vezetése altal valdszinisitett értékek a
Tarsasag beszamoldiban nem szerepeltethetok.



Az ENEFI vezetése tovabbra sem utasitja el a peren kiviili megallapodds lehetdségét, de egyeldre
nem térne el jelentds mértékben a perértékek szamitott nagysagrend;jétol.
A peren kiviili megallapodasnak csekély az esélye azért is, mert:

e A targyaldpartnerek teljesen szavahihetetlenek, melyet bizonyit szerzddés hatdlya alatti
szerzOdésszegd, majd pedig a  szerzddésfelmonddst kovetd  tirgyaldsokon
tanusitottmagatartasuk.

e A romdniai jogszabdlyok alapjdn a perekben érintett alperesek vezetd tisztségviseldi
személyesen is feleldsségre vonhatdak az altaluk okozott esetleges karokért.

“Kotelezettségek”

Tobb per is van, ahol bar az ENEFI felperes, ténylegesen védekezik a romén pénziigy altal
kezdeményezett iigyekbdl szarmaz6 mintegy 673 millié forint dsszkovetelés ellen, pl. végrehajtasi
végzések megtadmaddasaval.

A roman pénziigy kovetelését mind az ENEFI vezetése, mind a Tarsasdg jogi képviselete
megalapozatlannak tartja.

FIGYELMEZTETES!!

A fentiekben részletezett romdniai perek jelentds részét képezik az ENEFI Stratégidja
Alappilléreinek, a jovoben jelentds értéket jelenthetnek a pernyertességgel zarult eljardsok.
Ugyanakkor ki kell emelni, hogy nincs garancia arra, hogy a perek az ENEFI pernyertességével
fognak zdarulni éspernyertesség esetén sem lehet biztosat dllitani a megitélt vagy késobb
érvényesitett 0sszegek vonatkozdsdban, mint ahogy az sem josolhaté meg a perek jogerds lezarasara
mikor keriil sor.

2. ENERGIAHATEKONYSAG

A Tarsasdgnak a jelenben folyamatos bevételei szarmaznak a kordbbiakban felépitett
energiahatékonysagi iizletag vitelébdl. Ezek a bevételek alkalmasak arra, hogy pozitiv cashflow-t
eredményezzenek a jelenlegi szervezeti felallas mellett.

A Tarsasagnak 7 kiillonbozd szerzddéses jogviszonya van, ezek a szerzddések garantdljdk a
folyamatos arbevételét. Az elkovetkezd évek varhaté HQ koltségei biztositottak a szerzddéses
bevételekbodl. A Tarsasdg jelenleg mintegy 200 millié forint casht termel éves szinten. Az ENEFI a
jelen tizletmenetében nem igényel kiilsd finanszirozast.

A Tarsasagnak jelentds tudédsa és tapasztalata van az energiahatékonysag teriiletén, ezért 2019. év
masodik felét6l a vezetdség vizsgdlja a lehetOségét az energiahatékonysdgi teriiletre valo
visszatérésnek, azonban megjegyzendd, hogy a piac kozben jelentOsen 4talakult, a szerzddéses
feltételek kevésbé biztatdak, a verseny megnovekedett és a projekt-finanszirozast csak belsé (sajat)
finanszirozdssal valdsitand meg a vallalat vezetOsége.

Az energiahatékonységi iizletdg, mint pillér fenntarthatésagdnak masik utja lehet, hogy a Tarsasag
az eddig felhalmozott szakértelmetés ismeretanyagot mds  piaci szereplok d&ltal végzett
energiaprojektekben val6 részvétellel kamatoztatja, aminek elsd 1€péseként az ENEFI érdekeltséget
szerzett a Pannon-Fuel Kft. dltal megval6sitott LCNG projektben.

2018 -ban a kovetkezok lettek bejelentve:
https://www.bet.hu/newkibdata/128087141/K_zlem_ny_LNG.pdf



B. REALPILLEREK

CEL: Villalati és ingatlan befektetések. A redlgazdasidg gazdalkodo szervezeteinek a kozvetlen és
kozvetett birtokldsa révén szerzett redlgazdaségi kitettség.

INDOK: A vilidg redlgazdasdganak atlagos novekedési iiteme az 1900 -as évektél kezd6déen
altaldnosan jellemzd. A makrogazdasag fejlodésének alapjait a mikroszinten értelmezhetd véllalatok
alkotjék, amik az elmuilt id6szakban egészséges dtalakuldsokon mentek keresztiil. Az 1900. és 2019.
kozott eltelt 120 évbol minddsszesen 20 évben volt recesszid €s 100 évben volt konjunktura.

A vildggazdasag alapvetden novekedésre van “itélve”, ezért a redlgazdasdgban torténd altalanos
szerepvallalds beruhdzdsokkal és részesedés-szerzésekkel megalapozott befektetések utjan,
rendkiviili mértékben indokolt. A Térsasdg hosszu tavi célja a beruhdzdsokkal és a részesedések
vasarlasaval olyan diverzifikélt portfolio kialakitdsa, amely rugalmasan reagdl a konjunktirdk és a
recessziok valtakozasara.

Az aldbbiakban szemléltetjiik a Tarsasdg tervezett “Redlpilléreit”. A felsorolt “dgazatok™ képesek
kitettségeket biztositani leginkdbb a szekunder és tercier szektorokban, ugyanakkor a vezetdség
nem tartja kizdrtnak kozéptadvon a primer szektorban valé megjelenést sem.

1. PENZUGY

CEL: Alapvetden kisebbségi részesedések szerzése az aldbbi tevékenységet folytatd tarsasdgokban:
Bank, Biztosito, Befektetési bank (szolgéltato).

INDOK: Az informatika fejlédése jelentdsen atrendezheti a kozeljovOben a pénziigyi- és pénziigyi
alapu szolgéltatasokat. A Tarsasdg azt tervezi, hogy olyan innovativ szolgaltatisi szerkezettel
rendelkezd, az informatika teriiletét is aktivan fejlesztd pénziigyi szolgéltatasokat kindlé gazdalkodd
szervezetekben szerez mindsitett részesedést, akik alkalmasak lehetnek a tomeges
tigyfélkiszolgalasra, alapvetden retail fokusszal.

2. TURISZTIKA

CEL: A turisztika és vendéglatas teriiletén olyan potencidlok felkutatisa, amik elsdsorban
egyediséggel rendelkezik. Az egyediség azt jelenti, hogy nem az dltaldnos Magyarorszag teriiletén
alkalmazott turisztikai és vendéglitasi egységek €s szolgaltatisok létrehozdsdra, megszerzésére
fokuszal a Tarsasdg, hanem olyan egyedi projektekre, amelyek hidnypotld, élményt kindlo, még
nem létezd, vagy nem elég hatékonyan miikodtetett vendégvarason alapulnak.

INDOK: A turisztika és vendéglatas teriiletén latvanyos fordulat kdvetkezett be az elmuilt években.
Az éllami és EU pdlyazatok még mindig jelentds mértékii er6forrast tudnak biztositani a jol
megfogalmazott projektekre.

A kiilfoldiek 4ltal egyre latogatottabb Magyarorszdg és az elkovetkezd években még inkabb ugy
gondoljuk, hogy a latogaték szdma és magyarorszagi koltéseik volumene jelentdsen emelkedhet.



Magyarorszagra torténd kiilfoldi utazasok szdma Gsszesen

Id8szak minta utazasok szdma, eltoltott napok koltés, millié Ft atlagos egy f6 egy napjara
elemszama, db ezer szdma, ezer nap tartézkoddsi id6, jutd koltés, ezer Ft
nap

2009 64 858 40 624 96 988 1200 637 2,4 12,4
2010 57 448 39904 95718 1189 819 2,4 12,4
2011 55376 41304 99 185 1200 139 2,4 12,1
2012 55703 43 565 99 881 1208 547 2,3 12,1
2013 52268 43611 101 420 1263957 2,3 12,5
2014 52 265 45 984 109 879 1459 534 2,4 13,3
2015 49 188 48 345 119 645 1607 668 2,5 134
2016 50285 52 890 124 044 1724 543 2,3 13,9
2017 48 109 54 962 124 444 1832412 2,3 14,7
2018 44249 57 667 130 095 2 066 780 2,3 15,9

Forras: KSH, ENEFI

Mig a kiilfoldiek altal torténd magyarorszagi latogatdsok szdma, koltésértéke novekedést mutat az
elmult években, addig az orszag belsod turisztikai adataira inkdbb a stagnélds a jellemzd.

IdGszak Osszes utazas, ezer f6 Utazason eltoltott ido, Koltés, millio Ft Egy utazd egy napjara
ezer nap jutd koltés, Ft

2-4 napos utazas

2008 16 238 47786 151 296 3166
2009 13 245 39 156 123 400 3152
2010 13 631 38 990 125 832 3227
2011 14 566 42342 142 528 3366
2012 12740 37513 144 367 3848
2013 10 197 30476 129 374 4245
2014 10 863 32 460 151 004 4652
2015 11315 34137 171 225 5016
2016 10 664 32 565 175 921 5402
2017 10737 32512 197 422 6072
2018 10 541 31839 202 127 6 348

5 és annal tobb napos utazas



2008 5257 38 798 139 602 3598

2009 4490 33163 113 418 3420
2010 4343 33473 121 800 3639
2011 4232 32 849 120 657 3673
2012 4378 33155 121 430 3662
2013 4180 30459 134 162 4 405
2014 3991 28 955 143 588 4959
2015 3939 27 838 136 183 4892
2016 3761 26 403 132 989 5037
2017 3637 25396 131 379 5173
2018 3844 28 457 145 294 5106

Osszes tobbnapos utazas

2008 21494 86 584 290 898 3360
2009 17735 72319 236 818 3275
2010 17974 72 463 247 632 3417
2011 18798 75 191 263 186 3500
2012 17 118 70 668 265 797 3761
2013 14 377 60 935 263 536 4325
2014 14 854 61415 294 592 4797
2015 15253 61975 307 407 4960
2016 14 425 58 967 308 911 5239
2017 14 374 57908 328 802 5678
2018 14 386 60 296 347 421 5762

Forras: KSH, ENEFI

Eppen a stagnélasbdl ered a lehetdség, mivel a hazai lakossdg pénzellatottsdga harom tényezé miatt
novekedést mutat: 1. Novekedd redlbér 2. Bizalmi koltés ardnydnak vérhaté javuldsa 3.
Nagycsalddosok korményzati tdimogatasi rendszere.

3. INGATLAN

CEL: Az ENEFI vezetOsége nélkiilozhetetlennek latja az ingatlanbefektetések meglétét egy
felel0sen kialakitott beruhdzasi és befektetési stratégia részeként. Az ingatlan érték hosszu tavon is
biztos alapokat biztosit fiiggetleniil attdl, hogy mi torténik a vildg- és benne Magyarorszag
gazdasagaval.



INDOK: Tényszertii, hogy az elmult években hatalmasat néttek hazankban az ingatlandrak és ezt az
arnovekedést kovetheti egy konszolidaciés folyamat. A vezetdség véleménye ugyanakkor az, hogy
kozéptavon értékalldak lehetnek a jelen drazéds mellett megvasérolt ingatlanok is.

Az ingatlanok vdasdrldsa sordn az aldbbi tényezOk a preferdltak: 1. Iroda céli ingatlanok 2.

/////

Az ingatlan fejlesztés, tizemeltetés és esetlegesen kis mértékii kereskedési jelleggel vasarolt ingatlan
befektetések mar a rovid tavu stratégia elemeként is jelentkeznek.

4. ELELMISZER(IPAR)

CEL: Az ember egyik alapvetd sziikséglete az étel, étkezés, ezért a fejlett élelmiszeripar
nélkiilozhetetlen része a mai redlgazdasdgnak. A Tarsasag szeretne kitettséggel rendelkezni az ipar
teriiletén is, mint a redlgazdasag meghatirozo részében, egyben reprezentélni, hogy a redlgazdasag
minden teriiletét szdmon tartja, mint befektetési potencial.

INDOK: Az ENEFI vezetosége az élelmiszeripar teriiletén 14t lehetOséget arra, hogy kisebbségi
részesedés(ek) megszerzése utjan megjelenjen az élelmiszerek piacdn €s egyben atvezetd pillér
lehet a késébbiekben tervezett primer szektorban torténd megjelenéshez. Miutan sem tapasztalattal,
sem kelld tuddssal nem rendelkezik az ENEFI az élelmiszeripar teriiletén, ezért kezdetben csak
minimalis befektetéssel szamol a vezetdség ezen a teriileten.

C. TOKEPIACI PILLEREK

Pénzegyenértékes alapu befektetések, tokepiaci termékek, eszkozok. Az értékteremtés egyik
alapvetd eleme, hogy a redlszféraba torténd befektetések mellett legyenek olyan tOkepiaci
befektetések, melyektdl a Tarsasdg folyamatos bevételt remél az arfolyamnyereségek és
osztalékfizetések pénzdrama révén. Mig a redlbefektetések tobbsége hosszabb tavi megtériiléssel
kecsegtetaddig a tOkepiaci befektetések likvid eszkozokbe torténnek, a befektetések lezardsa napon
beliil éppen ugy elképzelhetd, mint néhdny hénapos idétavban.

A tokepiaci befektetések szabdlyozott, ellendrzott moédon torténnek, els6 megvaldsitandd
feladatként a Tarsasdg vezetosége egy befektetési szabdlyrendszer kidolgozasat tartja
elengedhetetlennek, amely szabdlyrendszer a “Befektetési Szabdlyzat” dokumentum létrehozasa
alapjan valésul meg. A befektetési szabdlyzat szabdlyozza majd - tobbek kozott - a maximalis
0sszértékli pénzeszkozok befektethetdségének nagysigrendjét, a vallalt kockdzatok “mindségét”,
mértékét, a vdllalds ellenében elvart megtériilést, a befektetési eszkozok korét, megosztisat, a
célpiaconkénti és a termékenkénti befektetési stratégiat, szektorok és egyedi termékek ismeretének,
elemzésének kovetelményrendszerét, az idotav €s a megtériilés megoszlasi mutatoit osztalék vagy
arfolyamnyereség alapon.

A tOkepiaci megjelenés formdja azonban nem csak a redlgazdasagtdl “eltérd profitforma* okaként
indokolt, hanem azért is, mert az ily médon befektetett pénzeszkdzok likvid tékepiaci eszkozokbe
keriilnek, amik barmikor koénnyen realizdlhaték, a befektetési termékek -elidegenithetdsége
viszonylagosan édllando.



1. BUDAPESTI ERTEKTOZSDE

A Budapesti Ertéktdzsde piaca jelentés fejlédésen ment keresztiil az elmdlt években és mikdzben a
lakossdgi €s intézményi befektetOk mind nagyobb része gondolta tgy, hogy a magyar piac
korlatozott méretei miatt (forgalom, instrumentumszdm, terméktipusok stb.) inkdbb a kiilfoldi
tdzsdék piacain érdemes Kkitettséggel rendelkezni, addig a megujult ENEFI vezetése komoly
potencidlt 14t a magyar tékepiaci eszkozokben, igy alapvetden a Budapesti Ertéktézsdén
megtaldlhat6 nagy- és kozepes méretli kibocsatok részvényeinek kereskedelmében is.

Erésiti az elkotelezettséget, hogy a Térsasdg maga is a Budapesti Ertéktézsde kibocsitéinak egyike,
jelenlétét hosszi tdvon a magyar tézsdén képzeli el és rovid tavu céljainak egyike, hogy bekeriiljon
a Budapesti Ertékt6zsde prémium kategdridjaba.

A Tarsasdg tozsdei jelenléte, illetve elkotelezettsége miatt érdemi szerepet kivan véllalni a magyar
tokepiac fejlesztésében. Mind pénzeszkozeivel, mind belsd tuddsiaval és szakértelmével a hazai
tdzsde tdmogatasat irdnyozza, szabad pénzeszkozeinek magyar tOkepiaci irdnyultsdgaval kifejezi a
magyar eszkozok preferencidjan keresztiil a magyar gazdasiagba vetett bizalmat.

Rovid-, kozép- és hosszd tdvon megfogalmazott befektetési stratégia létrehozdsdval kivanja
értékszerlien meghatdrozni az ENEFI, hogy a vagyonkezelési eszkozeinek Osszes értékébdl mennyit
kivan magyar eszkozokben tartani.

2. NEMZETKOZI TOZSDEK

2009. év marciusa 6ta (tobb, mint 10 éve) az amerikai részvények legfontosabb mutatéi a DOW 30,
SP500 és NASDAQ indexek szinte toretleniil emelkednek. A hosszi emelkedési periédusokat
idovel lényegesen rovidebb csokkend periddusok kovetik, ezeknek a csokkend periddusoknak,
trendeknek a  vehemencidja gyakran panikba forduld piacokhoz, és  aluldrazott
részvényarfolyamokhoz vezethet. Az ENEFI tdkepiaci pillérének 1ényeges eleme az értékalapu
befektetések, amik nem csak idehaza, de a kiilfoldi piacokon is érdekes, jovedelmezd befektetési
lehetOségekkel kecsegtetnek. A cél a nemzetkozi kereskedelemben szintén az arfolyamnyereség és
az osztalék utjan torténd hozam elérése, likvid befektetések utjan.

A nemzetkdzi kereskedelembe invesztilt szabad pénzeszkdzok mindaddig lényegesen kisebb
volumentiek lesznek, ameddig a Budapesti Ertékt6zsde piacdn kezelt sszes volumen nem éri el a
Budapesti Ertéktzsde piacdhoz képest azt a jelentés mértéket, ami a hatékony, diverzifikdlt
befektetések megvaldsitdsat megneheziti. Ebben az esetben a befektetési célu szabad pénzeszkoz
allokdcié a nemzetk6zi tézsdék irdnyaba tolddhat el.

3. OTC-, MTF PIAC

Az ENEFI vezetése nem zarja ki a tdzsdén kiviili piacon valé megjelenést sem. Amennyiben olyan
befektetési lehetOséget tapasztal - mint tokepiaci befektetési lehetdség - amely érdemi megtériilést
eredményezhet, kész er6forrast allokdlni az ilyen tipust befektetésekre is.

Kiilon megemlitendd, hogy a szabad pénzeszkozok egy kisebb hdnyaddval a Tarsasag szeretne
megjelenni a Budapesti Ertéktézsde XTEND piacdn is, mert ebbe a kategéridba sok olyan vallalat
keriilhet, amelyek rendkiviili médon fejlédhetnek és novekedhetnek az elkovetkezd években és
idével a Budapesti Ertékt6zsde tézsdei kereskedelmébe is dtsorolédhatnak.



Az ENEFI vezet6sége tgy gondolja, hogy idével emelkedhetnek az &ltalanos hozamszintek is,
leginkabb a FIX INCOME alapu termékeknél. A jol diverzifikalt befektetések kozott helyet
kaphatnak az allampapirok €s a vallalati kotvények is.

A PILLEREK FORRASA

Uzletmenet: az ENEFI normal tevékenysége soran kalkuldlt finanszirozasi elem

QLAPPILLERE PEREK ENERGIA HAT.
izletmenet
Finanszirozas izletmenet +RYV kibocsatas
+sajat pénzeszkoz
EEALPILLERE PENZUGY TURISZTIKA INGATLAN ELELMISZERIPAR
. L RV kibocsatds RV kibocsatds RV kibocsatés RV kibocsatés
Finanszirozas S i .. o . g .. e g ..
+sajat pénzeszkoz +sajat pénzeszkoz +sajat pénzeszkoz +sajat pénzeszkoz
TOKEPIACI . )
PILLEREK BET NEMZETKOZI OTC, MTF
Finanszirozas L pe’fnzes}zkézﬂaj & sajat pénzeszkoz sajtat pénzeszkoz
részvény

RV kibocsdtas: részvénykibocsdjtas, az ENEFI részvényei kibocsdjtasaval fizethet
Sajat pénzeszkoz: Az ENEFI sajat szabad pénzeszkozeit haszndlja fel
Sajdt részvény: Az ENEFI a sajat részvények értékesitésébdl befolyd pénzeszkozt haszndlja fel,

csoportosit at

IRANYITASI RENDSZER - PILLER VEZETOK

QLAPPILLERE PEREK ENERGIA HAT.

Vezetd So6s Csaba+jogaszok So6s Csaba+operacid

EEALPILLERE PENZUGY TURISZTIKA INGATLAN ELELMISZERIPAR
Vezetd Virag Ferenc Balint Laszlé Balint Laszl6 Bélint Laszl6
EI?,IEEEFI;II?KC ! BET NEMZETKOZI OTC, MTF

Vezetd Virdg Ferenc Virag Ferenc Virag Ferenc




TOKEJUTTATASOK RENDSZERE A RESZVENYESEK
FELE

OSZTALEKFIZETES

A jelenlegi szdmviteli szabdlyok szerint osztalékot fizetni csak a pozitiv eredménytartalék terhére
lehet. Az ENEFI kordbbi mikodése sordn bekovetkezett veszteségek miatt (ezek a partner
kotelezettségek nem teljesitésébdl adodtak és perek alatt dllnak, illetve alltak), a Tarsasdg hosszu
tdvon nem lesz képes az eredménytartalékdbdl osztalékot fizetni, dacdra a varhaté nyereséges
tevékenységének.

RESZVENY-VISSZAVASARLASI PROGRAM (TOKEJUTTATAS)

Miutin a Térsasdg a fenti okokbdl kifolydlag még hosszu ideig nem lesz képes osztalék
kifizetésére, elsédleges részvényesi tOkejuttatiast eredményezhet a sajit részvény visszavasarlasi
program. AZ ENEFI ko6zép tdvon azt tervezi, hogy az évente megtermelt netté nyereségének egy
eldre meghatdrozott részét részvény-visszavdsarlasi program keretében fogja visszajuttatni a
részvényesei részére. (A visszavasdrldsi programrdl szabdlyzat fog késziilni és az MNB-hez
benyujtésra keriil.)

RESZVENY-VISSZAVASARLASI PROGRAM (ARFOLYAM
KARBANTARTAS)

Az ENEFI vezetosége célszerlinek tartja a felkésziilést a negativ tokepiaci folyamatokra. A
vezetdség ez esetben is szabdlyzat kidolgozasat tartja elengedhetetlennek abbdl a célbdl, hogy eldre
meghatdrozott médon és hatarértékekkel jelenjen meg a szabdlyozott piacon - Osszhangban a
torvényi, prudencialis és rendeleti eldirasokkal - sajat részvény vdsarldsi programjdval, amennyiben
a piac lényegesen aluldraznd az ENEFI részvényeket. Az ily mdédon megvésarolt részvények
elkiiloniilnének a tokejuttatas jellegli visszavdsarldsi program keretében halmozott részvényektdl a
bejelentések soran megkiilonboztetett médon. Az arfolyam karbantartds sordn vasarolt részvények a
késobbiekben elidegenitésre keriilhetnek tozsdei vagy tdzsdén kiviili eladdsokkal, illetve alapjaul
szolgalhatnak djabb akviziciok lebonyolitdsanak. (A visszavasarlasi programrdl szabdlyzat fog
késziilni €s az MNB -hez benyujtasra keriil.)

ENEFI Nyrt. Igazgatdsaga



