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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap befektetdi részére

Vélemeny

Elvégeztilk a Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tékealap (,az Alap”) 2018. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2018. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és forrasok egyez végosszege 3 324 722 ezer Ft, az adozott
eredmény -688 455 ezer Ft veszteség-, és az ugyanezen idponttal végzddé lizleti évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo
kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2018.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédd
lizleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000,

évi C. torvénnyel osszhangban (a tovébbiakban: ,,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,, A kdnyvvizsgdlé éves
beszdmold kényvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelGjétél, a CV Alapkezeld Zrt.-t6l (,az Alapkezelé”) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A
konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben  (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai el&irasoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyGjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tékealap 2018. évi lizleti jelentésébdl
allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az lzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eldirasaival ©sszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre.

BDO Magyarorszag Kdnyvvizsgalo Kft. egy magyar korlatolt feleldsségii tarsasag, az egyesilt kirdlysagbeli BDO International Limited garancia alapi korlatolt feleldsséai
tarsasag tagja s a fliggetlen cégekbdl alld nemzetkézi BDO haldzat része.
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Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas
allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Veleményiink szerint a Core Venture Kézos Novekedési Kockazati Tékealap 2018. évi iizleti jelentése
minden [ényeges vonatkozashan Osszhangban van a Core Venture Kézds Novekedési Kockazati Tékealap
2018. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozd eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kovetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben mas jellegii lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

Az Alapkezeld vezetése és az iranyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoldért

Az Alapkezeld vezetése felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a
valds bemutatds kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran az Alapkezelé vezetése felel8s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéert.

A kdnyvvizsgdld éves beszamolo kényvvizsgalataért vald feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
vélemenyiinket tartalmazoé fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek ©nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldok adott éves
beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. egy magyar korlatolt feleldsséaii tarsasag, az egyesilt kirdlysagbeli BDO International Limited garancia alapt korldtolt feleldsséaii
tarsasag tagja és a fiiggetlen cégekbol allé nemzetkdzi BDO halozat része.
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockadzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalashol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjlik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek,
de nem azért, hogy az AlapkezelS belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik az Alapkezel§ vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét,

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e az Alapkezelé vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az
éves beszamoldban évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban
teljesiil-e az alapul szolgalo ligyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. junius 26.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, Kéér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387
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Core Venture Kozis Novekedési Kockazati Tokealap 2018.évi
MERLEG
adatok eFt-ban
Sor- v El6zd év(ek)
SZAmM A tétel megnevezése Elbz6 &v | o 5dositisai 2081231
a b ¢ d e
01. |A. |Befektetett eszkizik (L +IL+IIIL +IV. sor) 3 803 028 0] 3202412
02. |I. |TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK 3787316 o| 3202412
03. 1.|Részvények, egyéb részesedések (kockdzati tékebefektetések) 3787316 3202412
04, 2.| Allampapirok 0 0
05. |1, [ERTEKHELYESBITESEK 0 0
06. |II. [ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
07. [1V. |[ADOTT KOLCSONOK 15712 0
08. |B. |Forgbeszkozik (L+IL+IL+IV.+V.+VI+VIL sor) 120 369 0 122 310
09. |l |KESZLETEK 0
10. |1 |[KOVETELESEK 100 000 121 764
11. |l |KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
12. [IV. |SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
13. |V. |[ERTEKPAPIROK 0 0 0
14. 1.|Kovetelés fejében dtvett értékpapirok 0 0
15. 2.|Allampapirok 0 0
16. |VL |ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
17. |VIL|PENZESZKOZOK 20 369 546
18. |C. |Aktiv idGbeli elhatdrolasok 983 0
19. ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 3924 380 0] 3324722
21. |D. [Sajat téke (LHLHIL+IV.+V.+VL sor) 3 816 455 o] 3128000
22. |I. [JEGYZETT TOKE 4290 000 4290 000
23, |1 |JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
24. [l [TARTALEK -329 355 -473 545
25. [IV. |[LEKOTOTT TARTALEK 0 0
26. |V. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
27. 1.|Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
28. 2.|Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
29. |VL |ADOZOTT EREDMENY -144 190 -688 455
30. |E. [Céltartalékok 0 0
31. |F. |Kitelezettségek (I+1L+11I.+IV.+V, sor) 107 925 0 196 023
32. |I. |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
33. |II. |[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 107 925 107 925
34. |11 [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 88 098
35. |IV. [KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
16. |V. |SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
37. |G. |Passziv idGbeli elhatirolisok 0 699
38. FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G. sor) 3924 380 0] 3324722
Ep
Budapest, 2019.jinius 26. P.H. i )
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2018.évi

EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
So'r- A tétel megnevezése El6z6 év 1626 e’v(ek. 2018
szam médositisai
a b ¢ d e

01. Ertékesités nett6 arbevétele 0 0
02, Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
03, Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
04, Miikddési kiltségek 144 625 117 746
05. Egyéb bevétel 0 1397
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0

06. Egyéb raforditasok 488 10 822
[EbbéI: értékvesztés 0 0

07. Pénziigyi miiveletek bevételei 924 141
Ebbol; értékelési killonbdzet 0 0

08. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1 561 425
Ebbél; értékvesztés 0 0

értékelési kiillonbozet 0 0

11. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (01-02-03-04+05-06+07-08+09-10) -144 190 0| -688455
12. Adodfizetési kitelezettség 0 0
13.  |ADOZOTT EREDMENY (11-12) -144 190 0| -688 455

Budapest, 2019.juinius 26. P.H. ( l /
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I. ALTALANOS RESZ

1. A gazdalkoddé bemutatasa

1.1. Alakulas, mikodési keretek

A Core Venture Kézos Névekedési Kockazati Tékealap (tovabbiakban: ,Alap”) az Uj Széchenyi
Kockazati Tékeprogram (GOP-2013-4.3/B) keretében meghirdetett palyazat alapjan létrejott zart végli
kockézati tékealap, amelynek kezeldje a CV Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: ,Alapkezeld”).

Az Alap futamideje hatarozott, 8 év (2014.01.15-2022.01.14.).
A Magyar Nemzeti Bank ltal kiadott nyilvantartasha vételi engedély idépontja: 2014.januar 15.

Az Alapot kezeld Alapkezeld: CV Alapkezeld Zrt.
Alapkezeld cime: 1023 Budapest, Bécsi (it 25.
Alapkezel6 altal kezelt mas alapok: Core Venture Kéz6s Magvetd Kockazati Tékealap

Capitalisatio Kockazati Tokealap

Az Alap létrejottét, miksdését és megsziinését szabalyozo térvény a 2001. évi CXX. a Tokepiacrdl
sz0l6 térvény (Tpt.), a 2014, évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint
az egyes pénziigyi targyd térvények modositasardl szold térvény (Kbftv.), és az Eurdpai Parlament és
a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési alap-kezelékrél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositasarol (ABAK-iranyelv) hatarozza meg.

1.2. Tevékenységi kér

Az Alap a térvényi eléirasoknak megfeleléen, és annak keretei kozott az alapba befolyt pénzekbdl -
azaz a befektetdk altal megvasarolt kockazati tékealap- jegyekbdl befolyt 6sszegekbdl - elsésorban a
még induld, vagy a ndvekedési palyajuk elején 1év6 vallalkozésokba fektetett be annak érdekeben, hogy
a tervek szerint varhatéan 5 éves befektetési idészak alatt a befektetésnek koszénhetéen elérhetd
cégérték ndvekedéshdl szarmazoé nyereséget az Alap realizalja. A befektetési idészak 2016.juniusaban
lezarult, igy az Alap jellemzéen monitoring és exit tevékenységet folytat.

1.3. Tulajdonosok
Alapkezeld: CV Alapkezeld Zrt.

Forgalmazé: nincs

A Fellgyelet az Alapot 4.290.000.000,- Ft indulétékével vette nyilvantartasba, amelyb6l 2014-ben
515.850eFt kerlilt befizetésre. A 2015-ben 1.197.076.744 ,-Ft tékebefizetés kerilt jovairasra, mikdzben
a Quaestor Pénziigyi Tanacsadé Zrt. altal korabban befizetett 215.850.000,-Ft kikerdit az Alap jegyzett
tékéjébél. A fennmaradoé 2.792.923.256 Ft-ot 2016-0s évben teljesitettek a befektetok.

Befektettk kdre: kizarélag szakmai befektetdk
Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

A befektetési jegyeket sem Magyarorszagon, sem azon kivil nem fogja a kibocsaté nyilvanos
kibocsatas vagy nyilvanosan térténé masodlagos értékesités keretében értékesiteni.

Az Alap a Kezelési Szabalyzat 5.5. pontja alapjan, az alabbiak szerint jér el és az abban foglaltakat
alkalmazza:

A kockazati t6kealap-jegyhez fliz6d6 jogok bemutatasa

Az Alapkezel6 tajékoztatia a BefektetSket és kifejezetten felhivja a figyelmtiket, hogy a Core Venture
Kéz6s Ndévekedési Kockazati Tdkealap éltal kibocséatott Befektetési jegyekhez fliz6dS jogokat a
Kozvetitdi Szerzddésben foglaltakkal ésszhangban szabélyozza.



Az ,,A” sorozathoz kapcsolddo jogok, kitelezetiségek és korlatozasok

Az ,A” sorozatli Befektetési jegyekhez fliz6d6 szavazatels6bbségi és vétdjogok

Az MV-Magyar Vallalkozésfinanszirozasi Zrt. éaltal lejegyzett, és jogutédiéséval az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zartkoriden Miikidé Részvénytarsasag tulajdonaban lévé ,A” sorozatd Befektetesi
jegyek — ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosanak (illetve mindenkori tulajdonosai egyszerti
tobbségének) el6zetes hozzajarulasa sziikséges az alabbi dbéntések meghozatalahoz, illetve
Joglgyletek végrehajtasahoz:

i a Core Venture Kézds Névekedési Kockazati Tékealap jegyzett t6kéjének leszallitasa;

ii.  a Befektetésijegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) bevonasa;

iii.  a jelen Kezelési Szabéalyzat mddositasa — ide nem értve azt az esetet, amikor a médositast
jogszabalyvaltozas, a Kockazati Tékealap-kezeld adataiban bekévetkezd valtozas, illetve a
Befektetési jegyeknek a Kozvetitéi Szerz6dés rendelkezéseivel dsszhangban all6é atruhazasa
teszi szlikségessé;

iv.  a,B” sorozaft Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetesi jegyek) atruhazasa — ide nem értve
azt az esetet, amikor (i) a ,B” sorozatu Befektetési jegyeket (ideiglenes Befektetési jegyeket)
megszerezni kivané személy(ek) vagy annak/azok végsé tulajdonosa(i) teljes mértékben
azonos(ak) a Befektet6(k) Palyazat soran bemutatott végsé tulajdonosaval/tulajdonosaival,
valamint (ij) amikor a ,B" sorozat( Befektetési jegyeket (ideiglenes Befektetési jegyeket) a
Befektetdk egymas kézott kivanjak atruhazni;

v. a Core Venture K6zds Novekedési Kockéazati Tékealap eszkézeinek a ,B” sorozatti Befektetési
jegyek tulajdonosa(i), illetve az e személyek Ellenérzése alatt alld, vagy azokat Ellenérzé
véllalkozas, illetve az azokat Ellenérzé véllalkozas Ellenérzése alatt allo masik vallalkozas
részére torténd atruhazasa; illetve

vi. hozamfizetés elhatarozasa mindaddig, amig a Kézvelitdi Szerzédés 4.2 (¢) szakasz szerinti
veszteség-mérsékiés alkalmazhatésdganak matematikai esélye fennall.

Az ,A” sorozatl Befektetési jegyekhez fliz6d6 hozamkorlatozas

Az ,A” sorozatli Befektetési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — fliz6d6 szavazatelsébbségi
és vétéjogok ellentételezéseként ezen értékpapirok tulajdonosa(i) a Core Venture Kézés Névekedési
Kockazati Tokealap jogutéd nélkili megsziinése/megsziintetése esetén legfeljebb a Core Venture
Koézds Novekedési Kockazati Tékealapba térténé tékebefizetések idépontjaban érvényes EU alap-
kamatlabaknak1 (az elsG tékebefizetés tekintetében a Core Venture Kézés Névekedési Kockazali
T6kealap nyilvéntartasba vételének napjan érvényes EU-alapkamatldbnak) az adott t6kebefizetések
Gsszegével stlyozott atlaganak megfelelé éves részesedésaranyos, a Core Venture Kézés Névekedési
Kockazati Tékealap atlagos2 befizelett jegyzett tékéjére vetitett hozamot (a tovabbiakban: Elvart
Hozam) magéban foglalé likvidacios hanyadra jogosuft(ak), feltéve, hogy a Core Venture K&z&s
Névekedési Kockazati Tékealap jogutéd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor az alap valamennyi
tarfozasénak és kételezeltségének kielégitését kévetéen a jegyzett téke Gsszegét meghaladd, az
esetleges futamid§ alatli kifizetésekkel korrigalt sajat téke keriilhet felosztésra a Core Venture K6z6s
Ndévekedési Kockézati Tékealap tulajdonosai k6zétt (azaz, a Core Venture K6zds Névekedési Kockazati
T6kealap tulajdonosai az alapha valé Befektetéseiken 6sszességeben nyereséget realizalnak).

E hozamkorlétozas megfelelGen alkalmazandé a Core Venture K6zds Névekedési Kockazati T6kealap
futamideje alatti esetleges hozamfizetésen és/vagy t6keleszéllitdsokon alapult kifizetésekre is (ide nem
értve a jegyzett téke leszéllitdsdnak a Kézvetitéi Szerzédés 6.5 szakaszban meghatarozott esetét) azzal
a megszoritassal, hogy

i a Befektetési jegy tulajdonosok kozétti végsé hozamelszdmolasra a Core Venture Kdzds
Novekedési Kockazati Tékealap likvidélasakor, az akkor rendelkezésre &ll6 — az esetleges
futamidé alatti kifizetésekkel korrigélt — sajat téke alapjan kertl sor; és

1 a referencia-kamatlab és a leszamltoldsi kamatlab megéllapitasi modjanak médositasardl szolé 2008/C 14/02, sz&m\ Bizottsagi
kizlemény alapjan a referencia-kamatlab kiszamltasahoz haszndlt, az Eurépai Bizottsag altal meghatarozott kamatlab.

2 Atlagos befizetett jegyzett téke = [T;*dp+ To*da+...+ T, dn)/ds - ahol ,T" = tékebefizetés (+)/tékeleszallitas (-, azaz negativ elSjellel)
bsszege; ,d” = Az adott t8kebefizetés vagy tékeleszallitas Id6pontjatol a Tarsasagra jutd likvidaciés hanyad kifizetéséig hatralévd

napok szama



ii. amennyiben a Core Venture Kbézds Noévekedési Kockazati Tékealap likvidélasakor
rendelkezésre allé, a fentiek szerint korrigélt sajat t6ke alapjan — a hozamkorlatozasra is
tekintettel - a ,B" sorozatti Befektetési jegyek tulajdonosait a futamidd alatt felvett sszegekné!
alacsonyabb mértékii likvidacids hanyad illetné meg, lgy a kiilénbozetet kételesek az ,A”
sorozatll Befektelési jegy tulajdonos(ok)nak reszesedéseik egymashoz viszonyitott ardanyéaban
az elszamolés soran megtériteni.

A ,B” sorozathoz kapcsol6do jogok, kitelezettségek és korlatozdsok

A ,,B” sorozatii Befektetési jegyekhez fliz6d6 veszteség-mérséklés

Az A" sorozatti Befektetési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — fliz6dé szavazatelsébbségi
6s veldjogok ellentételezéseként, amennyiben a Core Venture Kézés Novekedési Kockazati Tékealap
Jjogutdd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor a Core Venture Kézds Noévekedési Kockazati
T6kealap valamennyi tartozdsénak és kitelezettségének kielégitését kévetSen fennmaradd, az
eseltleges futamidé alatti kifizetésekkel, a futamidé alatt kifizetelt 6sszes Alapkezelési Dijjal és az
Elismerheté Miikédési Kéltségekkel megnévell sajét t6ke dsszege nem éri el a legmagasabb befizetett
Jegyzett t6ke Gsszegét (azaz, amennyiben a Core Venture Kézés Novekedési Kockazati Tékealap
tulajdonosai az alaphoz vald vagyoni hozzajarulasaikon ¢sszességében az Alapkezelési Dij és az
Elismerheté Mikédési Kbltségek egylittes dsszegét meghaladd veszteséget realizalnak), tgy a ,B”
sorozalli jegyek tulajdonosait megilletd likvidaciés hanyadokat akként kell meghatarozni, hogy

i, a Core Venture Kbdzds Ndvekedési Kockazati Tékealap dsszes Alapkezelési Dijjal és
Elismerheté Miikédési Koltségekkel csbkkentett legmagasabb befizetett jegyzett tékéje
legfelijebb 15 (tizendt) szazalékdnak megfelel6 mértékl veszleségrész az ,A” sorozatil
Befektetési jegy tulajdonos(oka)t terheli; mig

ii. —az (i) pont alapjan fennmaradé veszteség a Befektetési jegy tulajdonosokat vagyoni
hozzéjéruldsaik aranyaban terheli, azzal, hogy

i, az (i) és (ii) pont szerint a ,B" Befektetési jegy sorozatot megilletd teljes likvidaciés hényad nem
haladhatja meg a ,B" Befektetési jegy sorozat tulajdonosai aital teljesitett, a ,B” sorozatra esd,
a futamidd alatt kifizetett 6sszes Alapkezelési Dijjal és a részesedésaranyos Elismerheté
Miikédési Koéltségekkel, valamint a ,B” sorozat mindenkori tulajdonosai részére a futamidé alatti
esetleges kifizetésekkel csékkentett vagyoni hozzajarulasok tényleges 6sszegét, és

iv. az (i), (i) és (iij) pontok alapjan a ,B” Befektetési jegy sorozatot terheld teljes veszteséget a ,B"
sorozat(l Befektetési jegy tulajdonosok részesedéseik egyméashoz viszonyitott aranyaban
viselik.

Amennyiben sem a Kézvelitéi Szerzddes 4.2 (b) pontban meghatarozott hozamkorlatozas, sem a
Kozvelitdi Szerzédés 4.2 (c) pontban meghatarozott veszteség-mérséklés alkalmazasanak feltételei
nem éllnak fenn, Ggy a Befektetési jegy tulajdonosokat megilleté likvidaciés hényadokat
részesedésaranyosan kell megallapitani.

1.3. Vezetd tisztségviselSk, a beszamolé alairoi

Az éves beszamolét az Alap nevében eljaré Alapkezelé vezet6 tisztségviseldi jogosultak alafrni:

Név Lakcim
Rudas Gabor 1147 Budapest, Gyarmat u. 88.
Vintze Maté Karoly 1015 Budapest, Fiath Janos utca 16.
Szani Janos 1134 Budapest, Karpat u. 10.

Kényvvizsgalo altal felszamitott dijak

A targyévi Gzleti évre vonatkozéan a kényvvizsgald altal kizarélag kénywvizsgalati dij kertilt
felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a kényvvizsgalé nem nyljtott. A beszamolé
kényvvizsgélataért felszamitott dij sszege 1.100.000,- Ft+AFA, amelyet az Kezelési Szabalyzat szerint
az Alapkezeld visel.



1.4. Kbzzététel

A jogszabalyi eldirasoknak megfelels, az Alap beszamoléja megtekinthetd a CV Alapkezeld Zrt.
székhelyén és honlapjan http://www.cvalapkezelo.hu/ valamint a teljeskérii adatszolgéaltatasi
kételezettségnek eleget téve a hitps://kozzetetelelk.mnb.hu/oldalon.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikéjanak alapelve, hogy a realis eredményt megbizhatéan és
dsszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatamassza és kimutatasai jovébeni terveinek is alapjai
lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli térvényen tilmenéen a 216/2000
(XI1.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Konyvvezetés modja

A szamviteli informacids rendszer kialakitasa és mikédtetése, a beszamolé sszeallitasa megbizott
kilsd szolgaltatd feladata. A kiilsé szolgaltaté a Carion Holding Zrt. (1023 Budapest, Bécsi 0t 25.)

A beszamolé elkészitéséért felelés személy neve: Koprivanaczné Blasko Maria (nyilvantartasi
szama:1563277)

2.2. Kényvvezetés pénzneme
A gazdalkodo kényveit magyar nyelven, forintban, a kettés kdnyvvitel elvei és szabalyai szerint vezeti.

2.3. Kdényvvizsgalat

A targyévi beszamolé szabalyszerliségét, megbizhatésagat és valddisagat kdnyvvizsgald ellenérizte. A
beszamolét hitelesité kényvvizsgald megbizasanak neve, cime és kamarai tagsagi szama:

BDO Magyarorszag Kénywvizsgald Kft. (1103 Budapest, K6ér u. 2/A) Kamarai nyilvantartasi szama:
002387 Személyében felelGs kényvvizsgald: Kekesi Péter (1158 Budapest, Neptun u. 90.) kamarai
nyilvantartési szama:007128.

2.4. Beszamolo formaja és tipusa

Az Alap a targyidészakra a 216/2000 (XI1.11) Kormanyrendeletben eléirt mérleget eés eredmény-
kimutatast készit el. A kockéazati tokealap éves beszamold készitésére kételezett, mely beszamold
formai és tartalmai elemeit a 216/2000 (XII.11.) Kormanyrendelet tartalmazza, illetve ezzel egyidejlileg
a Szamviteli torvény szerinti Uizleti jelentést is készitenie kell.

2.5. Mérlegkészités id6pontja

A beszamold elkészitésének hatarideje targyévben meghosszabbitasra kertlt. A minél teljesebb
dsszkép bemutatdsa érdekében ezért a 2018. évre a mérlegkészités valasztott iddpontja 2019. majus
15. Az ezen idépontig ismertté valt, a targyévet vagy az elézd éveket érinté gazdasagi esemenyek,
kérilmények hatasait a beszamol6 tartalmazza.

2.6. Jelent8s ¢sszegii hibak értelmezése

Jelentés sszeglinek minésul az tzleti évben feltart, egy tzleti évre vonatkozé hibak hatasa, ha a sajat
téke valtozasai abszolut értékének egylttes dsszege a vizsgalt tizleti évre készitett beszamolo eredeti
mérlegféésszegének 2%-at, de legalabb az 1M ft-ot, vagy ennek megfeleld devizadsszeget meghaladja.
Ebben az esetben a feltart hibék hatasa a targyévi beszamoldban nem a targyévi adatok kdzétt, hanem
elkllénitetten, el6zé évek modositasaként kerlil bemutatésra,

2.7. Devizas tételek értékelése

A kilféldi pénzértékre sz616, vagy deviza alapl eszkdzok és kotelezettségek, a mérlegben nincsenek,
ezért ezek értékelésének hatasa sem tlkrézédik a mérlegben és az eredmény-kimutatasban.



2.8. Ertékcsdkkenési leiras elszamolasa

Az Alap a 2001. évi CXX. térvényben elbirtak szerint immateriélis javakba, targyi eszkézékbe nem
fektethet be.

Befektetett eszkézdk kozodtt tehat csak befektetési céllal vasarolt részesedések és értékpapirok
lehetnek. A vasarolt értékpapirok csak akkor keriilhetnek a befektetett eszk6zék csoportjaba, azt az
Alap kezeldje ugy mindsiti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven bellil varhatéan a papir nem jar le.

2.9. Ertékvesztések elszamolasa

Az Alapkezeld tékebefektetésekre vonatkozo értékelési elveit a Kezelési Szabalyzat 5.22.1. pontja
hatarozza meg.

Befektetések év véqi értékelése tékebefektetés esetén
Az Alapkezel6 év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Felériékelés csak

a Kezelési Szabdlyzat vonatkozé 1.2. pontigban megfogalmazott esetekben tériénhet. Ertékvesztés
elszamolasa és értékvesztés visszairdsa az alabbiak szerint térténik:

i) értékelés alapjaul a befektetési déntés bazisét jelentd, legaldbb a tervezett befektetési idészak
végéig terjedd éves bontasu (izleti terv szolgdl. Ennek megfelelGen nincs szlikség atértekelésre abban
az esetben, ha a céltarsasag év végi sajat tékéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési déntes
idépontjiaban az adott évre tervezett sajat téke értéktél. Atértékelésre a céltdrsasag mérlegtervében
szerepl6 sajat téke lényeges, 20%-ot eléré véltozasa esetén van szlkség. llyenkor az Alapkezeld az
adott portfolidelem netté eszkbzériékét olyan ardnyban csékkenti, amilyen aranyban a sajat téke
elmarad a tervezettél. (azaz amennyiben 20%-0s a céltarsasag év végi sajat t6ke elmaradasa a
tervezettél, ugy a nyilvantartasi érték is 20%-kal kerlil csGkkentésre).

if) amennyiben a kévetkezd ériékelési idGszakban a céltarsasag sajat tékéje djra eléri a tervezett
szintet, Ugy visszairasra kertilhet sor a sajat téke javulas ardnyaban, de maximum a bekeriilési értékre.
iii) a céltarsasdg sajat tékéjében értékelési tartalék kimutatdsa csak a Kezelési Szabalyzat
vonatkozo 1. 3. ii} pontjaban leirtak szerint lehetséges.

iv) a fentiek alapjan leirt atértékelésre és Alap kényveiben torténd szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott idészakra vonatkozéan az 6sszes tulajdonosi részesedést jelents
befektetés utén elszémolt értékvesziés (-) és visszairas (t) egyenlege az Alap netto eszkézértéket
legalabb 5%-kal mdédosilja.

2.10. Kélcsdn nyujtas befektetések szamara
Az Alap a Kbftv.-ben szereplé korlatozasok mellett, nyujthat kélcsént azoknak a befektetéseknek
(projektcégeknek), ahol az Alap mindsitett befolyassal rendelkezik.

2.11. Valés értéken torténd értékelés

Az Alap a valds értéken térténd értékelés lehetéségével nem kivan élni, igy a mérlegben sem értékelési
kilénbozet, sem valos értékelés értékelési tartaléka nem szerepel, az eredmény kimutatas értékelési
kllénbozetet nem tartalmaz.

2.12. Ki nem emelt tételek értékelése

Az elézbekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint keriiltek értékelésre, az
értékelésben a jogszabalyi valtozasokon tul modositas nem tortént.

2.13. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politika mas, meghatarozé elemiben a jogszabalyi valtozasokon tul jelentés mddositas nem
tertént.

2.14. Kivételes nagysagu vagy eléfordulasii bevételek, koltségek és raforditasok

Kivételes nagysagu vagy eléfordulasi bevétel, koltség és raforditas a 2018-as Uizleti évben nem volt.
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Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tékealap

IL./2.

KOVETELESEK
2018.évi
Elozé év Targyév

EFT

Kovetelések értékpapirok adasvételébol 100 000 121 764
1F Blményszerviz részvényértékesités 100 000 100 000

Solar Droit Zrt. Részvényértékesités 0 21 764
Egyéb kovetelések 0 0
Osszes kovetelés 100 000 121 764
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Core Venture Kozis Novekedési Kockazati Tékealap 11./4.

KETES KINTLEVOSEGEK UTAN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2018.évi

Szamvitelben elszamolt értékvesziés

Az Alap 2018, évben értékvesztést nem szamolt el.



Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap IL./5.
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
2018.évi
adatok eFt
El6z06 év Targyév
Adott kélesdnok kamata 983 0
Aktiv idobeli elhatarolasok Gsszesen: 983 0



Core Venture Kozios Novekedési Kockazati Tokealap IL./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2018.évi EFT
Evkizi
Megnevezés Nyito érték Zaré érték
Novekedés Csikkenés

Jegyzett toke 4290 000 0 0 4290 000
Jegyzett, de még be nem fizetett toke 0 0 0 0
Tartalék -329 355 0 144 190 -473 545
Lekotétt tartalék 0 0 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
Adozott eredmény -144 190 -688 455 -144 190 -688 455
SAJAT TOKE 3 816 455 -688 455 0 3 128 000




Core Venture Kozios Novekedési Kockazati Tékealap IL/7.
LEKOTOTT TARTALEK
2018.évi
El6z6 év Targyév Eltérés
EFt EFt EFt %
Jogszab. szerint v. 6nkéntesen lekotott tartalék 0 0 0%
Osszes tartalék terhére lekitott tartalék 1| 0 0%




Core Venture Kozos Novekedési Kockdzati Tokealap IL./8.
2018.évi
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
EFT
Hossz lejératra kapott klesonok 0 0
Egyéb hosszu lejarata kotelezettség 107 925 107 925
Quaestor téketartozas 107 925 107 925
‘Osszes hosszi lejaratn kotelezettség 107925 107 925
Megjegyzés: Quaestor toketartozds rendezése az MKK Zrt.-vel kotott megéllapodas alapjén torténik.
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Elozo év Targyév
EFT
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 0 87 510
Egyéb rovid lejarati kitelezettségek 0 588
MNB felugyeleti dij 0 233
Tleték 0 355
=
Osszes rovid lejarata kitelezettség 0 88 098



Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap I1./9.

2018.évi

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS A MERLEGKESZITESNEL

EFT
Atcsoportosités az egyéb kovetelések kozé dsszesen: 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0

EFT

Adott kolesonok koziil atsorolas kivetelések kozé

Atsorolas kivetelések kbzé tsszesen: 0



Core Venture Kozios Novekedési Kockazati Tokealap 11./10.
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
2018.évi
adatok eFt
El6z6 év Targyév
Konyvvizsgalati dij 699
Passziv idobeli elhatarolasok Osszesen: 699



Core Venture Kiozts Nivekedési Kockdzati Tékealap /11,
A KOCKAZATI TOKEBEFEKTETESEK FOLDRAJZI MEGOSZLASA
2018.évi
EFT
. Tulajdoni Kionyv szerinti Céltarsasig .

Céltarsasag Névérték hAnyad(%) Erték Py, Céltarsasag megyéje
Balico Kft. 770 000 25,00 770 000 Magyar Fejér
Enerin Financial Zrt. 750 000 25,00 750 000 Magyar Zala
FinanSoft Zrt. 180 000 70,52 96 783 Magyar Hajdu-Bihar
Gret Green Zrt. 704 000 2347 704 000 Magyar Komarom-Esztergom
Luxrad Zrt. 34 000 48,19 1823 Magyar Komarom-Esztergom
OKAY Automata Zrt. 350 000 25,00 0 Magyar Pest
Onconsult Zrt. 33 037 20,48 21007 Magyar Somogy
Ponte Zrt, 119 800 85,69 35799 Magyar Heves
Skéla Team Zrt. 779 000 25,00 779 000 Magyar Gydr-Moson-Sopron
StandApp Zrt. 44 000 45,39 44 000 Magyar Heves
Kockazati tokebefektetések bsszesen: 3 763 837 3202 412




Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap 11./12.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés Eléz6 év  Targyév

EFT EFT
Alapkezeléi dij 118 258 116 231
Alap miikédési kltségei (auditori, kényveldi és jogi koltségek) 0 1398
Bankkéltség, forgalmi jutalék 40 53
Ertékpapir tranzakciok koltségei 55 64
Alapkezel6 miikodési koltségtérités 26 257 0
Egyéb koltség 15 0
Miikodési koltség tsszesen 144 625 117 746



Core Venture Kozis Novekedési Kockazati Tokealap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK, EGYEB

INFORMACIOK
2018.évi

Szerzddésen alapuld, jovébeni tokebefektetések, kiolesonnyiijtasi kotelezettségek

Nincsenek.

5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek
Nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezetiségek
Nincsenek,

Kornyezetvédelmi eszkizik, jelenlegi és jovobeni
kiérnyezetvédelmi kitelezettségek

Nincsenek.
Jovibeni bérleti dij fizetési kistelezettség (tartés bérlet)
Nincsen,
Egyéb mérlegen kiviili tételek
Opcids ligyletek Nincsenek.
Hatéridés ligyletek Nincsenek.
SWAP tigyletek Nincsenek.
Folyamatban lévé peres iigyek
Nincsenek.

A kockdzati tékealap tulajdondban nincs es6d- vagy felszamoldsi eljiras esetén kivetelés ellenében
kapott és készletként kimutatott vagyontargy.



Core Venture Kozis Novekedési Kockazati Tokealap IIL/2.
CASH FLOW 2018.6vi
Elézé év Targyév
01. [Adozas elbtti eredmény (+-) -144 190 -688 455
02. ||Elszdmolt amortizacid (+) 0 0
03. [|Elszamolt értékvesztés és terven feliili ECS + és visszairds - (+-) 0 569 838
04, [Céltartalékok dllomany valtozisa (+-) 0 0
05. |Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye (+-) 0 0
06. [Széllitoi kbtelezettségek dllomanyvaltozasa (+-) 0 0
07. |Egyéb rovid lejarath kitelezettségek allomanyvéltozdsa (+-) 0 88 098
08. [Passziv id8beli elhatdroldsok dllomanyvaltozasa (+-) 0 699
09. [Vevokivetelések allomanyvéltozasa (-+) 0 0
10. |Forgéeszktzok(vevbkivetelés és pénzeszkodz nélkiil) valtozésa (+-) 0 0
11. |Egyéb kovetelések dlloméanyvaltozasa -+ 0 0
12. |Ertékpapirok alloményvéltozdsa -+ 0 0
13. |Aktiv id8beli elhatdrolasok allomanyvaltozasa (-+) -674 983
14. |Fizetett, fizetend6 add (=) 0 0
15. |Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés ) 0 0
1. |Miikodési cash flow ( 01.-15. sorok ) -144 864 -28 837
16. |Befektetett pénziigyi eszk6zok beszerzése O] 0 0
17. |Befektetett pénziigyi eszkdzok eladdsa (+) 0 1714
18. |Kapott osztalék (+) 0 0
I1. |Befektetési cash flow ( 16.-18. sorok) 0 1714
21. [Részvénykibocsatas, tokebevonas beszerzése (+) 0 0
22, [K&tvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kiboesatisdnak bevétele (+) 0
23. |Hitel és kblcstn felvétele (+)
24. |Hossz( lejarard adott kilcstn, bankbetét llomanycstkkenése (+) 11 870 7300
25. |Véglegesen kapott pénzeszkoz (&) 0
26. |Részvénybevonas, tékekivonds (tokeleszallitds) () 0
27. |Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése ( -) 0 0
28. [Hitel és kilcstn torlesztése (=) 0
29. |Hosszu lejarara adott kilesdn, bankbetét dllomanyndvekedése  ( -) 0 0
30. |Véglegesen atadott pénzeszkdz ) 0 0
31. JAlapitdkkal szembeni ill. egyéb h. |. kotelezettségek valtozasa (+) 0
III. |Finanszirozasi cash flow (21.-31. sorok) 11 870 7300
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( L. +IL, +III, sorok ) -132 994 -19 823




Core Venture Kozos Novekedési Kockdzati Tokeal: 1IL./3.
NETTO ESZKOZERTEK BEMUTATASA
2018.12.31
Fékonyv Fékonyv
Megnevezés idépont bsszeg (eFt)

Tartos részesedések 2018.12.31 3202 412
Ertékpapirok 2018.12.31 0
REPO 2018.12.31 0
Ertékkiilsnbozet kamatbél 2018.12.31 0
Ertékkiilsnbozet egyéb 2018.12.31 0
Ertékpapirok dsszesen: 2018.12.31 0
Adott kéleson: 2018.12.31 0
Unicredit bank 2018.12.31 546
Lekotott betét 2018.12,31 0
Pénzeszkozok dsszesen: 2018.12.31 546
Kovetelések tsszesen: 2018.12.31 121 764
Aktiv idébeli elhatarolis tsszesen: 2018.12.31 0
Szallitok 2018.12.31 -87 510
Hosszi lejarati kitelezettség -107 925
Roévid lejarath kitelezettség 2018.12.31 -588
Kotelezettségek Gsszesen: 2018.12.31 -196 023
Passziv id6beni elhatfirolds dsszesen: 2018,12.31 -699
Netto eszkozérték (ezer Ft) 2018.12.31 3128 000
Befizetett befektetési jegyek ( darab) 4290 000
Egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték

(eFt/db) 0,7291




Core Venture Kozos Novekedési Kockazati Tokealap

ELEMZESI MUTATORENDSZER

I11./4.

2018.évi
Megnevezés Mutat6 szdmitdsa érték eFt-ban % érték eFt-ban %

A. Vagyonstruktira 2017 2018
Részesedések részesedések x100 3787316 99,6% 3202412 - 100,0%
aranya befektett eszkbzik 3803 028 3202412
Adott kélcstndk adott kélcsonsk x100 15712 = 0,4% 0- 0,0%
aranya befektett eszkdzok 3803 028 3202412
Forgbeszkszok forgbeszkozok x100 120 369 - 3,1% 122310 . 3,7%
ardnya Usszes eszkdz 3924 380 3324722
Likvid. eszk6zik pénzeszkdzik x100 20369 - 16,9% 546 - 0,4%
aranya forgdeszkdzok 120 369 122310

B. To6kestruktira
Sajat t6ke sajat tbke x100 3816455 . 97,2% 3128000_- 94,1%
aranya Osszes forras 3924380 3324 722
Idegen téke idegen téke x100 107 925 - 2,8% 196 722 = 5,9%
aranya Osszes forras 3924380 3324 722

C. Jovedelmezdségi mutatdék
Bevételaranyos addzas elotti eredmény x100 -144 190 - n/a -688 455 _ n/a
nyereség Gsszes bevétel 0 0
Eszkdzaranyos addzas eldtti eredmény x100 -144 190 - -3,7% -688 455 _ -20,7%
nyereség Osszes eszkoz 3924380 3324722
Sajat téke ardnyos ad6zas elbtti eredmény x100 -144 190 - -3,8% -688 455 _ -22,0%
nyereség sajat téke 3 816 455 3128 000

D. Egyéb mutatok
Vagyon fedezeti sajat téke x100 3816455_ 100,4% 3128000. 97,7%
mutatd befektetett eszkzdk 3803 028 3202412
Likviditasi forgoeszkozik x100 120 369 _ n/a 122310 - 138,8%
mutatd révid lejaratu kitelez. 0 88 098
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1. AZ ALAP BEMUTATASA

1.1 Alapadatok

Alap megnevezése: Core Venture Kdzos Novekedeési Kockazati Tékealap (tovabbiakban: ,Alap”)

Az Alap nyilvantartasba vétele: A Core Venture Kdzts Novekedési Kockazati Tékealapot, mint
Magyarorszagon zartkdrlien létrehozott zartvégl kockazati tékealapot, a Felugyelet 2014. januar 15.-
én vette nyilvantartasba, 4.290.000 eFt jegyzett tokével a 6122-31. lajstromszamon.

A nyilvantartasba vételt elrendelé hatarozat szama: H-KE-Ill.- 36/2014.

1.2 Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési politikajanak célja, a Befektetéktdl tsszegyjtétt téke mikro-, és kisvallalkozasok
felé iranyuld kihelyezése és ezzel a Befekteték altal elvart megtérilés biztositdsa, 6sszhangban a
palyazati kilrasban, kormanyzati gazdasagpolitikdban megfogalmazott gazdasagfejlesztési elvekkel es
celokkal.

Ezek értelmében a CV Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: ,Alapkezel6”) arra torekszik, hogy tevékenysége
a tékejuttatason tul a vallalati értékteremtést Oszténodzze, és a vallalatépitéssel kapcsolatos
tapasztalatok atadasat is magaban foglalja. Az Alapkezelé gy kivanja tamogatni az orszag hosszu tavu
versenyképességét, fenntarthatd fejlédését, az innovatiy, illetve stabil ndvekedési potencialt felmutatni
tudd mikro- kis-, és kézépvallalkozasok piaci pozicidinak megteremtését és megerdsitését, tovabba
munkahely-teremtési potencialjan keresztlll hozza kivan jarulni a foglalkoztatottsagi arany hosszu tavu
novelesehez.

A befektetési idészak 2016.juniusaban lezarult, igy az Alap jellemzéen monitoring és exit tevékenyseget

folytat.

2. ALAPKEZELO BEMUTATASA
2.1 Alapadatok
Alapkezel6 megnevezése: CV Alapkezel6 Zartkdriien Mkéd6é Részvénytarsasag
Az Alapkezel6 alapitasanak datuma: 2012.janius 27.
Az Alapkezel6 tulajdonosa:
e Carion Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Miikédd Részvénytarsasag
Székhely: 1023 Budapest, Bé&csi Ut 25.
Cégjegyzékszama: 01-10-044996
Az Alapkezel$ addszama: 24069605-2-41
Az Alapkezelé KSH szama: 24069605-6499-114-01
Székhelye: 1023 Budapest, Bécsi Ut 25.

2.2. Tevékenységi kor
TEAOR 6630°08 Alapkezelés (fétevékenység)
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H- 1023 Budapest, Bécsi Ut 25.
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A Fellugyelet altal kiadott, az Alapkezel6 altal folytatott tevékenység végzését engedélyezd hatarozatok
szama, kelte:

- H-EN-11I-1090/2012. Kockazati t6kealap-kezelés, és kockazati tékealap-kezeléshez
kapcsolédd tanacsadas (kelte: 2012, szeptember 26.)

- H-EN-I1I-204/2017. Alternativ befektetési alap (ABA) kezeléséhez kapcsolédd
tevékenységi engedély (kelte: 2017, julius 13.)

- H-EN-1I-478/2017. Alternativ befektetési alapkezeléként (ABAK) értékpapiralap
kezelésére vonatkozé engedély (kelte: 2017. december 15.)

2.3. Uzleti év, pénziigyi helyzet, izleti tevékenység
Az Alapkezel6 hatarozatlan idére alakult, Ozleti éve pedig megegyezik a naptari évvel.

2.4. Személyi feltételek, vezetd tisztségvisel6k
Alkalmazottak szama: Az Alapkezelének 2018.12.31.-én 9 féallasu alkalmazottja van.
lgazgatésagi tagok:

o Rudas Gabor

e Vintze Maté Karoly

e Szani Janos

A vezet6 tisztségviselbknek 5 %-ot meghaladd fulajdoni részesedése a Forgalmazdban nincs, az
Alapkezel6ben Szani Janos rendelkezik 5 %-ot meghaladdé tulajdoni részesedéssel.

Felligyel6 Bizottsagi tagok:
e Baska Judit
e Kajzinger Gabor

e Kovacs David

2.5, Hirdetmények

A Kbftv. rendelkezéseinek megfeleléen, az Alapkezeld a rendszeres es rendkivili tajékoztatokat az
Alapkezelé honlapjan (www.cvalapkezelo.hu) teszi kézzé. Az egyéb rendkivili tajékoztatok
kézzétételének iddpontjarol és modjarol az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU
iranyelve az alternativ befektetési alap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasardl (ABAK-iranyelv) elbirasal az
ervényesek.

Cldal 3/ 5-*\‘-
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3. ALTALANOS PIACI KORNYEZET

Piaci pozicié

A CV Alapkezel6 Zrt. kezelésében lévd kockazati tokealapok jegyzett tékéjének egylittes értéke 18,96
milliard forint, amelybél a Core Venture Kézts Novekedés Kockazati Tokealap jegyzett tokeje 4,290
milliard forint.

Jovokép

Az Alapkezeld az iparagi sztenderdeknek megfeleléen kialakitott m(ikédési folyamatait, a tényleges
m(ikédés soran megszerzett tapasztalatokra tovabbra is folyamatosan épitve kivanja az eddigiekhez
hasonléan, valamint a jévében is allanddan tékéletesiteni.

A Jeremie-program befektetési idészakanak lezarultat kévetden az Alapkezeld a megvaldsult
befektetések folyamatos monitoringjaval igyekszik biztositani a projekt cégek minél hatékonyabb
miikodését, mikézben betartatia vellk a Jeremie-programok elirasait. Hossz( tavon mind inkabb
fokuszba helyezi a lehetd legelénydsebb exit-lehetdségek felkutatasat.

4. KOCKAZATI TOKEALAP TELJESITMENYE

A 2015-ben megtortént maganbefektetd sikeres cseréjének kdvetkeztében a befektetési idészak vegéig
a Novekedési Alap jegyzett tokéjének 100%-a, 4 290 millié forint kerllt lehivasra, mely dsszeget az
MFB és a Maganbefekteté teljes egészében az Alap rendelkezésére bocsatottak. A befektetési idészak
alatt mindtsszesen 3 945 millié keriilt kihelyezésre az Alapbdl.

5. EGYEB LENYEGES ESEMENYEK
5.1 Exit megallapodasok:
e Az Alap Solar Droid Inspection Innovéacios, Kutaté-fejleszté Zrt-ben meglévé részesedése 2018.
februarjaban értékesitésre kerdlt.
e Az 1F Elményszerviz és Alkatrész-kereskedelmi Zartkériien Mlkodé Részvénytarsasag
részére nyujtott kdlcsdnligylet 2018. marciusaban lezarasra kerilt.

5.2 Végelszamolas
e A Tokealap a 2018. szeptember 18.-i Kézgyllési Jegyzékonyv alapjan, déntétt a Luxrad
Kerékpargyartd Zrt. (2890 Tata, Agostyani at 77. Cg: 11-10-001711) végelszamolasardl,
melynek kezdd datuma 2019. januar 1.

5.3 Egyéb jelentés események

e Az Alapkezelé 2018. majusaban alairta a Capitalisatio Kockazati Tokealap Koézvetitdi
Szerzddését az MFB Zrt.-vel.
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5.4 Mérlegfordulé utani események

e 2018 marciusaban a Févarosi Térvényszék els¢ fokon részben marasztald [téletet hozott az
Alap ellen a Quaestor Pénzligyi Tanacsado Zrt. ,f.a.” ltal inditott perben. Az Alap az [télet ellen
fellebbezést nydjtott be, melynek eredményeképpen a jogerds birdsagi itélet (Févarosi
[telétabla 12.Gf.40.243/2018/4-11. sz. masodfoku hatdrozat) szerint, a Toékealap kételezett a
107.925.000,-Ft tokekoévetelés mellett 2015. junius 4.napjatdl a kifizetés napjdig terjedd
idtszakra szamolt késedelmi kamat megfizetésére is. A teljes kotelezettség (toke+ késedelmi
kamat) a 2018. december 21. napjan kelt engedményezési szerz6déssel az MKK Magyar
Koveteléskezeld Zrt-hez kerllt, amely Térsasaggal, 2019. februar 14.napjan sikerllt Fizetési
Megallapodast kotni.

Budapest, 2019.junius 26.

( :
pat LL ] / L/‘
Rudas Gabor és Vintze Maté KJron
CV Alapkezeld Zrt.
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