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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a Core Venture Kozos Magvetd Kockazati Tékealap befektetdi részére

Vélemény

Elvégeztik a Core Venture K&zos Magveté Kockazati Tékealap (,az Alap”) 2018. évi éves
beszamoléjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2018. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegh6l - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 638 452 ezer Ft, az adozott
eredmény -274 410 ezer Ft veszteség-, és az ugyanezen iddponttal végz6dd ilizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazd
kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhato és valés képet ad az Alap 2018,
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddé
lizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szolé 2000.
évi C. torvénnyel osszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kinyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelGsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink , A kényvvizsgdlo éves
beszamolé kdnyvvizsgalataért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, a CV Alapkezeld Zrt.-tél (,az Alapkezel6”) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara A
konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben  (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el&irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
ny(jt véleményiinkhoz.

Egyeb informdciok: Az lizleti jelentes

Az egyéb informacidk a Core Venture Kozos Magveté Kockazati Tékealap 2018. évi lizleti jelentésébdl
allnak. Az Alapkezel6 vezetése felelGs az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozo elGirasaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre.

BDO Magyarorszag Kinywvizsgalo Kft. egy magyar korlatolt felelosségii tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapl karlatolt feleldsségii
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Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként (gy tlinik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok |lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas
allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd el&irasaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Core Venture Kozos Magvetd Kockazati Tékealap 2018. évi lzleti jelentése
minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban van a Core Venture Kozos Magvetd Kockazati Tokealap
2018. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozd elGirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

Az Alapkezelo vezetése és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

Az Alapkezels vezetése felelGs az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a
valos bemutatas kdvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo eves beszdmolo kényvvizsgdlataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazd fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal
osszhangban elveégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalashol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a
varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. egy magyar korlatolt feleldsségli tarsasag, az egyesiilt kirdlysagbeli BDO International Limited garancia alapt korlatolt feleldsségii
tarsasag tagja és a fiiggetlen cégekbdl allo nemzetkizi BDO halozat része.
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Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockadzata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleldek,
de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e az Alapkezel6 vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képessegét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
éves beszamoloban lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban
teljesiil-e az alapul szolgald ligyletek és események valds bemutatasa.

« Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentdés megallapitasait,
beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelent8s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. jlnius 26.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.
1103 Budapest, Kéér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387
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Nyilvéntartdsba vétel datuma
Core Venture Kozos Magvetoé Kockazati Tokealap 2018.évi
MERLEG
adatok elft-ban
Sor- ; El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése o286 &v | o odositasai 2018.12.31
a b C d e
01. |A. |Befektetett eszkizik (L+IL+ILL +IV. sor) 836 416 0 522 999
02. |l |TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK 794 102 0 494 419
03. 1.|Részvények, egyéb részesedések (kockézati tokebefektetések) 794 102 494 419
04, 2.| Allampapirok 0 0
05. [II. |ERTEKHELYESBITESEK 0 0
06. |IIL |ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
07. [v. [ADOTT KOLCSONOK 42314 28 580
08, |B. |Forgoéeszkiozok (L+IL+IL+HIV.AVAVI+VIL sor) 62 471 0 95 788
09. [I. |KESZLETEK 0 0
10. |1 [KOVETELESEK 0 41714
11. |11 [KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
12. |1v. |[SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
13. [V. |ERTEKPAPIROK 0 0 0
14. 1.|Kovetelés fejében atvett értékpapirok 0 0
5 2.|Allampapirok 0 0
16. |VL |ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
17. |VIL[PENZESZKOZOK 62 471 54 (74
18. |C. |Aktiv idébeli elhatiroldsok 12 835 19 665
19. ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 911 722 0 638 452
21. |D. [Sajat t6ke (L+IL+IIL+IV.+V.+VL sor) 813 935 0 539 525
22. | [JEGYZETT TOKE 2 145 000 1319 400
23. |1 [JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) -825 600 0
24, |II. |[TARTALEK -178 515 -505 465
25. |IV. [LEKOTOTT TARTALEK 0 0
26. |V. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
27 1.|Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
28. 2.[Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
29. |VL |[ADOZOTT EREDMENY 326 950 274 410
30. |E. |Céltartalékok 0 0
31. |F. [Kotelezettségek (L+IL+IIL+IV.+V. sor) 97 787 0 98 228
32. |1 |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
33, |IL |HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 97 787 97 787
34, |1 [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 441
35, |Iv. |[KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
36. |V. |SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
37. |G. |Passziv idébeli elhatarolisok 0 699
38, FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G. sor) 911 722 0 638 452
I r’/ﬁ_—_
5 iy
F i / // I
Budapest, 2019.jinius 26. PH. i, f /
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2018.évi

EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
So'r- A tétel megnevezése Elses Gy |02 ","f‘*". 2018
SZAm modositasai
a b c d e

01. Ertékesités nettd arbevétele 0 0
02, Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
03. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
04, Miikodési kaltségek 36 455 25 590
05. Egyéb bevétel 0 843
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0

06. Egyéb raforditasok 132 585
[Ebb6: értékvesztés 0 0

07. Pénziigyi miiveletek bevételei 7 055 6 898
Ebbél: értékelési kiilonbdzet 0 0

08. Pénziigyi mifveletek raforditdsai 297 418 255976
Ebbél: értékvesztés 0 0

értékelési kiilbnbdzet 0 0

11.  |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (01-02-03-04-+05-06+07-08+09-10) -326 950 0] -274410
12, Adbfizetési kitelezettség 0 0
13, ADOZOTT EREDMENY (11-12) -326 950 0| -274 410

Budapest, 2019.junius 26. P.H.
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I. ALTALANOS RESZ

1. A gazdalkod6 bemutatasa

1.1. Alakulas, miikédési keretek

A Core Venture Kézés Magvetd Kockazati Tékealap (tovabbiakban: ,Alap”) az Uj Széchenyi Kockézati
Tékeprogram (GOP-2012-4.3/A) keretében meghirdetett palyazat alapjan létrejétt zart végli kockazati
tékealap, amelynek kezeltje a CV Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: ,Alapkezeld”).

Az Alap futamideje hatarozott, 8 év (2013.03.08-2021.03.07.).
A Magyar Nemzeti Bank altal kiadott nyilvantartasba vételi engedély idépontja: 2013.marcius 8.

Az Alapot kezel6 Alapkezel6: CV Alapkezel6 Zrt.
Alapkezelé cime; 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Alapkezelé altal kezelt mas alapok: Core Venture Kézés Névekedési Kockazati Tékealap

Capitalisatio Kockazati Tékealap

Az Alap létrejottét, miikbdését és megszlinését szabalyozé térvény a 2001. évi CXX. a Tékepiacrol
sz016 térvény (Tpt.), a 2014, évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint
az egyes pénzlgyi targyl térvények maédositasardl szélo térvény (Kbfty.), és az Eurdpai Parlament és
a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési alap-kezelékrél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovébba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositasardl (ABAK-iranyelv) hatarozza meg.

1.2. Tevékenységi kér

Az Alap a térvényi eltirasoknak megfeleléen, és annak keretei kéizétt az alapba befolyt pénzekbdél -
azaz a befekteték altal megvasarolt kockazati tékealap- jegyekbdl befolyt sszegekbdl - elsésorban a
még induld, vagy a névekedési palyajuk elején |évd vallalkozasokba fektetett be annak érdekében, hogy
a tervek szerint varhatéan 5 éves befektetési iddszak alatt a befektetésnek kdszénhetten elérhetd
cégérték ndvekedéshdl szarmazd nyereséget az Alap realizalja. A befektetési idészak 2016.juniusaban
lezarult, igy az Alap jellemzéen monitoring és exit tevékenységet folytat.

1.3. Tulajdonosok
Alapkezel6: CV Alapkezel6 Zrt.

Forgalmazd: nincs

A Feliigyelet az Alapot 2.145.000.000,- Ft indulotékével vette nyilvantartasba, amelybdl 2013-ban
250 000eFt, majd 2014-ben 400 400eFt keriilt befizetésre. 2015-ben az Alap egyik korabbi
befektettjének csédje miatt az Alapkezelé kénytelen volt () Maganbefektetét keresni. A sikeres
befektetécserét kévetéen 2015-ben és 2016-ban tovabbi 669.000eFt értékben tértént tékebefizetés.
2018.marcius 5.-én az Alap jegyzett tdkéje leszallitasra keriilt 1.319.400 eFt-ra.

Befektetbk kore: kizardlag szakmai befektettk
Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

A befektetési jegyeket sem Magyarorszagon, sem azon kivill nem fogja a kibocsaté nyilvanos
kibocsatas vagy nyilvanosan térténé masodlagos értékesités keretében értékesiteni.

Az Alap a Kezelési Szabalyzat 5.5. pontja alapjan, az alabbiak szerint jar el és az abban foglaltakat
alkalmazza:

A kockazati tékealap-jegyhez fiiz6d6 jogok bemutatasa

Az Alapkezeld tajékoztatja a BefektetSket és kifejezetten fethivja a figyelmiket, hogy a Core Venture
Ko6z6s Magvetd Kockazati Tékealap altal kibocsatoft Befektetési jegyekhez fiiz6dd jogokat a Kbzvetitdi
Szerzdidésben foglalfakkal 6sszhangban szabalyozza.
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Az ,A” sorozathoz kapcsol6dé jogok, kbtelezetiségek és korlatozasok

Az ,,A” sorozatil Befektetési jegyekhez fliz6d6 szavazatels6bbségi és vétdjogok

Az MV-Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. altal lejegyzetl, és jogutédiasaval az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zartkériien Miikéd6é Részvénytarsasag tulajdonaban lévé ,A" sorozatil Befektetési
Jegyek — ideiglenes Befektetési jegyek — Tulajdonosénak (illetve mindenkori tulajdonosai egyszerti
t6bbségének) el6zetes hozzéajarulasa sziikséges az alabbi déntések meghozataldhoz, illetve
Jogligyletek végrehajtasahoz.

i a Core Venture Kézés Magveté Kockazati Tékealap jegyzett tékéjének leszallitasa;

if. a Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) bevonasa;

iii.  a jelen Kezelési Szabélyzat mddositasa — ide nem értve azt az esetet, amikor a médositast
Jjogszabalyvéltozas, a Kockazati Tokealap-kezeld adataiban bekévetkezd valtozas, illetve a
Befektetesi jegyeknek a Kdzvetitdi Szerzédés rendelkezéseivel 6sszhangban allo atruhazésa
teszi szlikségessé,;

iv.  a,B" sorozaty Befektetési jegyek (ideiglenes Befektetési jegyek) atruhdzasa — ide nem értve
azt az esetet, amikor (i) a ,B” sorozat( Befektetési jegyeket (ideiglenes Befekletési jegyeket)
megszerezni kivané személy(ek) vagy annak/azok végsé tulajdonosa(i) telies mértékben
azonos(ak) a Befekteté(k) Pélyazal soran bemutatott végsé tulajdonosaval/tulajdonosaival,
valamint (ij) amikor a ,B" sorozatt Befektetési jegyeket (ideiglenes Befektetési jegyeket) a
Befekteték egymas kdzdétt kivanjak atruhézni;

v. a Core Venlture Kézés Magveld Kockazati Tékealap eszkézeinek a ,B" sorozatl Befektetési
jegyek tulajdonosa(i), illetve az e személyek Ellenbrzése alatt &ll6, vagy azokat Ellenérzé
véllalkozas, illetve az azokat Ellenérzd véllalkozas Ellendrzése alatt éllé masik véllalkozas
részére tortend atruhazasa; illetve

vi.  hozamfizetés elhatdrozdsa mindaddig, amig a Kbézvetitbi Szerzédés 4.2 (c) szakasz szerinti
veszleség-mérseklés alkalmazhatésaganak matematikai esélye fennall.

Az ,A” sorozatu Befektetési jegyekhez fliz6d6 hozamkorlatozas

Az A" sorozall Befektetési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — fliz6d6 szavazatelsébbségi
és vétdjogok ellentételezéseként ezen ériékpapirok tulajdonosa(i) a Core Venture Kézés Magveld
Kockazati Tékealap jogutod nélkili megsziinése/megsziintetése esetén legfeljebb a Core Venture
Kézds Magveld Kockézati TGkealapba t6rténd tbkebefizetések idSpontjdban érvényes EU alap-
kamatlabaknak1 (az elsé tGkebefizetés tekintetében a Core Venture Kézds Magvetd Kockazati
T6kealap nyilvantartésba vételének napjan érvényes EU-alapkamatlabnak) az adott t6kebefizetések
Osszegével stilyozott atlaganak megfelelé éves részesedésaranyos, a Core Venture Kézds Magveté
Kockazati Tékealap atlagos2 befizetett jegyzeft t6kejére vetitett hozamot (a tovabbiakban: Elvart
Hozam) magaban foglald likvidaciés hanyadra jogosuli(ak), feltéve, hogy a Core Venture Kézés
Magveté Kockazati Tékealap jogutdd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor az alap valamennyi
tartozdsanak és kételezettségének kielégitését kdveléen a jegyzeit téke Osszegét meghaladd, az
esetleges futamidG alatti kifizetésekkel korrigalt sajat téke kertilhet felosztédsra a Core Venture Kézés
Magveté Kockazati Tokealap tulajdonosai kézétt (azaz, a Core Venfure Kézds Magvetd Kockazati
T6kealap tulajdonosai az alapba valé Befektetéseiken dsszességében nyereséget realizalnak).

E hozamkorlétozés megfelelben alkalmazando a Core Venture Kézés Magveld Kockazali Tékealap
futamideje alatti esetleges hozamfizetésen és/vagy tékeleszallitdsokon alapuld kifizetésekre is (ide nem
érive a jegyzelt téke leszallltasénak a Kozvetitéi Szerzédés 6.5 szakaszban meghatéarozott esetéf) azzal
a megszoritassal, hogy

i, a Befektetési jegy tulajdonosok kozétti végsd hozamelszamoldsra a Core Venture Kézds
Magvetd Kockazati T6kealap likvidaldsakor, az akkor rendefkezésre all6 — az esetleges
futamidd alatti kifizetésekkel korrigalt — sajat t6ke alapjan keriil sor; és

! a referencia-kamatlab és a leszamitolasi kamatlab megallapitasi médjanak médositasardl sz616 2008/C 14/02, szému Bizottsagi
kézlemény alapjan a referencia-kamatlab kiszamitdsahoz hasznalt, az Eurdpal Bizotisag altal meghatérozott kamatlab.

2 Atlagos befizetett jegyzett t6ke = [T1*dy+To*do+...+T,*d,)/dy - ahol ,T" = tékebefizetés (+)/t6keleszallitas (-, azaz negatlv eljellel)
dsszege; ,d" = Az adolt t6kebefizetés vagy tokeleszallitds iddpontjatol a Tarsasdgra juté likvidacios hanyad kifizetéséig hatralév
napok szama
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ii. amennyiben a Core Venture Kézés Magvetd Kockazati Tékealap likvidalasakor rendelkezésre
allé, a fentiek szerint korrigélt sajat t6ke alapjan — a hozamkorlatozasra is tekintettel — a ,B”
sorozattl Befektetési jegyek tulajdonosait a futamidé alatt felvett 6sszegeknél alacsonyabb
mértékii likvidacios hényad illetné meg, Ggy a kilénbGzetet kételesek az ,A” sorozatll
Befektetési jegy tulajdonos(ok)nak részesedéseik egymashoz viszonyitoft aranyaban az
elszédmolds sordn megtériteni.

A ,,B” sorozathoz kapcsolédé jogok, kidtelezetiségek és korlatozasok

A ,B” sorozatii Befektetési jegyekhez fliz6d6 veszteség-mérséklés

Az ,A” sorozatt Befektetési jegyekhez — ideiglenes Befektetési jegyekhez — f(iz6dé szavazatelsGbbségi
és vétdjogok ellentételezéseként, amennyiben a Core Venture Kbz6s Magvetd Kockazali Tékealap
Jogutod nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor a Core Venture K6zés Magvet6é Kockazati Tékealap
valamennyi tartozdsanak és kételezettségének kielégitését kévetGen fennmaradé, az esetleges
futamidé alatti kifizetésekkel, a futamidd alatt kifizetett ¢sszes Alapkezelési Dijjal és az Elismerhetd
Miikadési Koitségekkel megnévelt sajat téke 6sszege nem éri el a legmagasabb befizetett jegyzett téke
dsszegét (azaz, amennyiben a Core Venture Kézés Magveté Kockazati Tokealap tulajdonosai az
alaphoz vald vagyoni hozzajaruldsaikon Gsszességében az Alapkezelési Dij és az Elismerhetd
Miikédési Koltségek egylittes 6sszegét meghaladd veszteséget realizalnak), gy a ,B” sorozat( jegyek
tulajdonosait megilletd likvidacios hanyadokat akként kelf meghatérozni, hogy

i. a Core Venture Kbz6s Magveté Kockazati Tékealap ¢sszes Alapkezelési Dijjal és Elismerhetd
Miikédési Koltségekkel csdkkentelt legmagasabb befizetett jegyzett tékéje legfeljebb 15
(tizendt) szézalékanak megfelelé mértékli veszteségrész az ,A” sorozatli Befektetési jegy
tulajdonos(oka)t terheli; mig

ii. —az (i) pont alapjén fennmaradd veszteség a Befektetési jegy tulajdonosokat vagyoni
hozzajarulasaik aranyaban terheli, azzal, hogy

i, — az (i) és (ii) pont szerint a ,B" Befektetési jegy sorozatot megillets teljes likvidaciés hanyad nem
haladhatja meg a ,B" Befektetési jegy sorozat tulajdonosai &ftal teljesitett, a ,B* sorozatra esé,
a futamidé alatt kifizetett ¢sszes Alapkezelési Dijjal és a részesedésaranyos Elismerhetd
Miikodési Koltségekkel, valamint a ,B” sorozat mindenkori tulajdonosai részére a futamidé alatti
esetleges kifizetésekkel csbkkentett vagyoni hozzajarulasok tényleges dsszegél, és
iv.  az (i), (i) és (iii) pontok alapjan a ,B" Befektetési jegy sorozatot terhelé teljes veszteséget a ,B"
sorozatti Befektetési jegy tulajdonosok részesedéseik egymdashoz viszonyitott aranyaban
viselik.
Amennyiben sem a Kozvetitéi Szerzédés 4.2 (b) pontban meghatarozott hozamkorlatozés, sem a
Kézvetitéi Szerzédés 4.2 (c) pontban meghatarozott veszteség-mérsékiés alkalmazasanak feltételei
nem allnak fenn, Ggy a Befektetési jegy tulajdonosokat megilletdé likvidacios hanyadokat
részesedésaranyosan kell megallapitani.

1.4. Vezet6 tisztségviselbk, a beszamolé alairoi

Az éves beszamolét az Alap nevében eljaré Alapkezel6 vezetd tisztségvisel6i jogosultak alairni:

Név Lakcim
Rudas Gabor 1147 Budapest, Gyarmat u. 88.
Vintze Maté Karoly 1015 Budapest, Fiath Janos utca 186.
Szani Janos 1134 Budapest, Karpat u, 10,

Kényvvizsgalo altal felszamitott dijak

A targyévi Uzleti évre vonatkozdéan a konyvvizsgald éltal kizardlag kénywvizsgélati dij kerdit
felszamlitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a kényvvizsgaldé nem nydujtott. A beszamold
kényvvizsgalataért felszamitott dij dsszege 1.100.000,- Ft+AFA, amelyet az Kezelési Szabalyzat szerint
az Alapkezeld visel.
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1.5. Kézzététel

A jogszabalyi el6irasoknak megfeleld, az Alap beszamoldja megtekintheté a CV Alapkezeld Zrt.
székhelyén és honlapjan http://www.cvalapkezelo.hu/, valamint a teljeskérii adatszolgaltatasi
kotelezettségnek eleget téve a htips://kozzetetelek.mnb.hu/ oldalon.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikdjanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
dsszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg aldtamassza és kimutatasai jdvébeni terveinek is alapjai
lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli térvényen tdimenden a 216/2000
(XI11.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.
2.1. Kbnyvvezetés modja

A szamviteli informacids rendszer kialakitasa és miikddtetése, a beszamold Gsszedllitasa megbizott
kiils6 szolgaltato feladata. A kiilsé szolgaltatd a Carion Holding Zrt. (1023 Budapest, Bécsi ut 25.)

A beszamolé elkészitéséért felelés személy neve: Koprivanaczné Blasko Maria (nyilvantartasi
szama:153277)

2.2. Kényvvezetés pénzneme

A gazdalkodé kdnyveit magyar nyelven, forintban, a kettés kényvvitel elvei és szabalyai szerint vezeti.

2.3. Kbnyvvizsgalat

A targyévi beszamolé szabdlyszerliségét, megbizhatésagat és valédisagat kényvvizsgals ellenérizte. A
beszamolét hitelesitd kényvvizsgald megbizasanak neve, cime és kamarai tagsagi szama:

BDO Magyarorszag Kénywvizsgaléd Kft. (1103 Budapest, Kéér u. 2/A) Kamarai nyilvantartasi szama:
002387 Személyében felelés kinyvvizsgald: Kekesi Péter (1158 Budapest, Neptun u. 90.) kamarai
nyilvantartasi szama:007128.

2.4. Beszamol6 formaja és tipusa

Az Alap a targyidészakra a 216/2000 (XI1.11) Kormanyrendeletben el8irt mérleget és eredmény-
kimutatast készit el. A kockazati tékealap éves beszamold készitesere kotelezett, mely beszamold
formai és tartalmai elemeit a 216/2000 (XIl.11.) Kormanyrendelet tartalmazza, illetve ezzel egyidejlileg
a Szamviteli térvény szerinti Gzleti jelentést is készitenie kell.

2.5. Mérlegkészités idépontja

A beszamold elkészitésének hatarideje targyévben meghosszabbitdsra kerlit. A minél teljesebb
dsszkép bemutatdsa érdekében ezért a 2018. évre a mérlegkészités valasztott idépontja 2019,
mdjus15. Az ezen id6pontig ismertté valt, a targyévet vagy az elézd éveket érinté gazdasagi
események, kérilmények hatasait a beszamolé tartalmazza.

2.6. Jelentds Osszegii hibak ertelmezése

Jelentds 6sszeglinek mindsul az lizleti évben feltart, egy tzleti évre vonatkozd hibak hatésa, ha a sajat
téke valtozasai abszolut értékének egylttes dsszege a vizsgalt Uzleti évre készitett beszamolo eredeti
mérlegfédsszegének 2%-at, de legalabb az 1M ft-ot, vagy ennek megfeleld devizadsszeget meghaladija.
Ebben az esetben a feltart hibak hatésa a targyévi beszamoléban nem a targyévi adatok k&zétt, hanem
elklénitetten, elézé évek madositasaként kerll bemutatasra.

2.7. Devizas tételek értékelése

A kiilféldi pénzértékre szold, vagy deviza alapl eszkdzok és kitelezettségek, a mérlegben nincsenek,
ezért ezek értékelésének hatasa sem tikrozédik a mérleghen és az eredmeny-kimutatasban.
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2.8. Ertékcsokkenési leiras elszamolasa

Az Alap a 2001, évi CXX. térvényben eléirtak szerint immaterialis javakba, targyi eszkézékbe nem
fektethet be.

Befektetett eszkozok kozott tehat csak befektetési céllal vasarolt részesedések és értékpapirok
lehetnek. A véasarolt értékpapirok csak akkor kerlilhetnek a befektetett eszkdzék csoportjaba, azt az
Alap kezeldje (igy min&siti, hogy befektetési céllal vasarolta és éven belill varhatdéan a papir nem jar le.

2.9. Ertékvesztések elszamolasa

Az Alapkezel6 tékebefektetésekre vonatkozé értékelési elveit a Kezelési Szabalyzat 5.22.1. pontja
hatarozza meg.

Befektetések év véqi értékelése tékebefektetés esetén
Az Alapkezel év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értekét. Felértékelés csak

a Kezelési Szabélyzat vonatkozd 1.2. pontiaban megfogalmazott esetekben térténhet. Ertékvesztés
elszamolasa és ériékvesztés visszairasa az alabbiak szerint térténik:

i) értékelés alapjaul a befektetési déntés bézisat jelentd, legalabb a tervezett befektetési idGszak
végeéig terjedd éves bontast (zleti terv szolgal. Ennek megfelelGen nincs sziikség atértékelésre abban
az esethen, ha a céltarsasag ev végi sajat tékéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési dintes
idépontjaban az adott évre tervezett sajat téke értéktdl. Atértékelésre a céltarsasdg mérlegtervében
szerepld sajat téke lényeges, 20%-ot elérd valtozasa esetén van szlikség. llyenkor az Alapkezel$ az
adott portfolidelem netté eszkodzértékét olyan aranyban csdkkenti, amilyen aranyban a sajat téke
elmarad a tervezettdl. (azaz amennyiben 20%-0s a céltdrsasag év végi sajat t6ke elmaradasa a
tervezettdl, Ugy a nyilvantartasi érték is 20%-kal ker(l csbkkentésre).

ii) amennyiben a kdvetkezd értékelési idészakban a céltarsasag sajat tékéje Ujra eléri a tervezett
szintet, gy visszairasra kertilhet sor a sajat t6ke javulas aranyaban, de maximum a bekertilési értékre.
iii) a céltarsasag sajat tékéjeben értékelési tartalék kimutatasa csak a Kezelési Szabdlyzat
vonatkozé 1. 3. i) pontjaban leirtak szerint lehetséges.

iv) a fentiek alapjan leirt &tértékelésre és Alap kényveiben térténé szerepeltetésére csak abban az
esetben van sziikség, ha az adott idészakra vonatkozdan az 6sszes tulajdonosi részesedést jelentd
befektetés utén elszamolt értékvesziés (-) és visszairas (+) egyenlege az Alap nelté eszkézériékét
legalabb 5%-kal mdédositja.

2.10. Kélcson nyujtas befektetések szamara
Az Alap a Kbftv.-ben szereplé korlatozasok mellett, nyujthat kélcsént azoknak a befektetéseknek
(projektcégeknek), ahol az Alap mindsitett befolyassal rendelkezik.

2.11. Valos értéken térténd értékelés

Az Alap a valds értéken torténd értékelés lehet6ségével nem kivan élni, igy a mérlegben sem értékelési
kllénbozet, sem valos értékelés értékelési tartaléka nem szerepel, az eredmény kimutatas értékelési
kildnbdzetet nem tartalmaz.

2.12. Ki nem emelt tételek értékelése

Az elézdekben ki nem emelt mérlegtételek az altalanos szabalyok szerint keriiltek értékelésre, az
értékelésben a jogszabalyi valtozasokon tul modositas nem tértént.

2.13. Szamviteli politika mas valtozasainak hatasa

A szamviteli politika mas, meghatarozé elemiben a jogszabalyi valtozasokon tul jelentés mddositas nem
tortent.

2.14. Kivételes nagysagu vagy el6fordulasu bevételek, kéltségek és raforditasok

Kivételes nagysagu vagy eléfordulasu bevétel, koltség és raforditas a 2018-as lizleti évben nem volt.
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Core Venture Kozios Magveté Kockazati Tékealap 1L./2.

KOVETELESEK
2018.évi
Elézé év  Targyév
EFT
Kovetelések értékpapirok adasvételébsl 41714
Solar Droit Zrt. részvényértékesités 41714

0

0
Egyéb kovetelések 0 0
Osszes kivetelés 0 41 714
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Core Venture Kozos Magvetoé Kockazati Tokealap 1L/4.

KETES KINTLEVOSEGEK UTAN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2018.évi

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Az Alap 2018. évben értékvesztést nem szamolt el.



Core Venture Kozos Magveté Kockazati Tokealap 1L/5.
AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK
2018.évi
adatok eFt
Elozé év Targyév
Adott kélcséndk kamata 12 835 19 665
Aktiv idobeli elhatarolasok dsszesen: 12 835 19 665



Core Venture Kozos Magvet6 Kockazati Tokealap I1./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2018.évi EFT
Lvkozi
Megnevezés Nyitd érték Zaré érték
Nivekedés Csdkkenés

Jegyzett téke 2 145 000 0 825 600 1319 400
Jegyzett, de még be nem fizetett téke -825 600 825 600 0 0
Tartalék -178 515 0 326 950 -505 465
Lekotott tartalék 0 0 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0 0
2. Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0
Adozott eredmény -326 950 -274 410 -326 950 -274 410
SAJAT TOKE 813 935 551 190 825 600 539 525




Core Venture Kiozos Magveté Kockazati Tokealap IL/7.
LEKOTOTT TARTALEK
2018.évi
Eldzd év Targyév Eltérés
EFt EFt EFt Yo
Jogszab. szerint v. 6nkéntesen lekotott tartalék 0 0%
Osszes tartalék terhére lekitott tartalék 0 0%




Core Venture Kozos Magvetdo Kockazati Tokealap IL./8.
2018.évi
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Elozo év Targyév
EFT
Hosszi lejaratra kapott kélesénok 0 0
Egyéb hosszu lejaratt kotelezettségek 97 787 97 787
Quaestor téketartozas 97 787 97 787
Osszes hosszi lejarati kitelezettség 97 787 97 787
Megjegyzés: Quaestor tdketartozas rendezése az MKK Zrt.-vel k6tétt megallapodés alapjan torténik.
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
EFT
Kotelezettségek aruszéllitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 0 0
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 0 441
MNB feliigyeleti dij 0 47
Illeték 0 394
—_
Osszes rovid lejarati kotelezettség 0 441



Core Venture Kozios Magveto Kockazati Tokealap IL/9.

2018.évi

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS A MERLEGKESZITESNEL

EFT
Atcsoportositas az egyéb kovetelések kizé dsszesen: 0
Atesoportositis az egyéb kitelezettségek kozé dsszesen: 0

EFT

Adott kdlesonok koziil atsorolas kovetelések kozé

Atsorolas kovetelések kozé dsszesen: 0



Core Venture Kozos Magveté Kockazati Tékealap 1L./10.
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
2018.évi
adatok eFt
El6z6 év Targyév
Konyvvizsgélati dij 699
Passziv iddbeli elhatarolasok dsszesen: 699



Core Venture Kozos Magveto Kockazati Tokealap IL/11.

A KOCKAZATI TOKEBEFEKTETESEK FOLDRAJZI MEGOSZLASA

2018.¢évi
EFT
i o T Tulajdoni Kiényv szerinti Céltarsasag o .
Céltarsasig Névérték hinyad(%) erték orsziig Céltirsasag megyéje
FinanSoft Szoftverértékesité Zrt. 45 000 20,15 45 000 Magyar Hajdi-Bihar
GRET Green Renewable Technologies Zrt. 46 000 1,53 46 000 Magyar Komarom-Esztergom
Luxrad Kerékpargyarto Zrt 45 000 37,22 45 000 Magyar Komiérom-Esztergom
Onconsult Zrt, 46 000 27,07 46 000 Magyar Somogy
StandApp Retail Softwares Zrt. 46 000 49,41 46 000 Magyar Heves
Boatly Kft. 46 000 51,00 46 000 Magyar Veszprém
Bricks 2016. Zrt 46 000 51,00 46 000 Magyar Fejér
Depresso Kavé Kereskedelmi és Franchise Zrt. 46 700 40,00 46 700 Magyar Heves
Edu-Sail Vitorlasoktaté Kft, 30 000 51,00 30 000 Magyar Somogy
Folly Herba Zrt. 46 000 51,00 46 000 Magyar Veszprém
DEVELTECH Zirt. 46 700 51,00 46 700 Magyar Komérom-Esztergom
KIDGUARD Zrt, 47 000 51,02 47000 Magyar Gy6r-Moson-Sopron
Letstarget Zrt. 32 000 45,66 32 000 Magyar Heves
LEVANDE GROUP Zit. 18 000 78,46 18 000 Magyar Fejér
Mond21 Telekommunikacios Zrt, 44 500 44,95 44 500 Magyar Heves
Plasma Technology Zart. 46 000 75,00 46 000 Magyar Heves
Salesense Zrt. 46 000 51,00 46 000 Magyar Heves
Security Hanor System Zrt. 5500 98,21 5500 Magyar Veszprém
SMART THERMOMETER Zit, 47 000 51,02 47 000 Magyar Hajd-Bihar
Spirofon Kft. 46 000 49,00 46 000 Magyar Fejér
Szolg_Soﬁ Zrt, 5 500 98,21 5500 Magyar Komarom-Esztergom
Szuper Daru Kft, 46 700 51,00 46 700 Magyar Veszprém
TUX Marine Hungary Kft. 46 000 51,00 46 000 Magyar Veszprém
Vimely Al Lab Kft, 46 000 48,00 46 000 Magyar Szabolcs-Szatmar-Bereg |
VINEXCELL Zrt. 47 000 51,00 47 000 Magyar Komdrom-Esztergom
WDF Zit. 46 000 51,00 46 000 Magyar Vas
Koclizati tokebefektetések dsszesen: 1 058 600 1 058 600




Core Venture Kozos Magveté Kockazati Tokealap IL./12.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés Elézd év  Targyév

EFT EFT
Alapkezeléi dij 28 258 24 069
Alap miikddési koltségei (auditori, kényveldi és jogi koltségek) 0 1397
Bankkoltség, forgalmi jutalék 36 43
Ertékpapir tranzakciok kltségei 71 81
Alapkezel6 mlikddési koltségtérités 8075 0
Egyéb koltség 15 0
Miikodési koltség Gsszesen 36 455 25590



Core Venture Kozos Magveto Kockazati Tokealap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK, EGYEB

INFORMACIOK
2018.évi

Szerzodésen alapuld, jovdbeni tdlebefektetések, kolestonnyijtisi kitelezettségek

Nincsenek.

5 évnél hosszabb lejarati kitelezettségek
Nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettségek
Nincsenek.

Kirnyezetvédelmi eszkizik, jelenlegi és jévébeni
kirnyezetvédelmi kitelezettségek

Nincsenek,
Jovdbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet)
Nincsen.
Egyéb mérlegen kiviili tételek
Opcios ligyletek Nincsenek.
Hatéridés tligyletek Nincsenek.
SWAP tigyletek Nincsenek.
Folyamatban l1évo peres iigyek
Nincsenek.

A kockazati t6kealap tulajdonaban nincs ¢séd- vagy felszamolasi eljiras esetén kovetelés ellenében
kapott és készletként kimutatott vagyontargy.



Core Venture Kozios Magvetd Kockazati Tokealap IIL/2.
CASH FLOW 2018.évi
El6z6 év Targyév
01. JAddzés elbtti eredmény (+-) -326 950 -274 410
02. |Elszdmolt amortizacid ) 0 0
03. [Elszdmolt értékvesztés és terven feliili ECS + és visszairés - (+-) 297 418 255 975
04, |Céltartalékok allomany valtozdsa (+-) 0 0
05. |Befektetett eszkzik értékesitésének eredménye (+-) 0 -68
06. |Szallitdi kotelezettségek dlloményvaltozasa (+-) 0 0
07. |Egyéb rovid lejarath kotelezettségek allomanyvéltozasa (+-) 0 441
08. |Passziv iddbeli elhatirolasok dllomanyvaltozasa (+-) 0 699
09. |Vevokovetelések allomanyvéltozasa (-+) 0 0
10. |Forgdeszkibzok(vevokivetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozdsa (+-) 0 0
11. |Egyeb kovetelések allomanyvaltozasa (-+) 0 0
12. |Ertékpapirok allomanyvéltozésa (-+) 0 0
13. [Aktiv id§beli elhatdrolédsok dllomanyvéltozdsa -+ -6 829 -6 830
14, |Fizetett, fizetend6 add =) 0 0
15. |Fizetett, fizetend( osztalék, részesedés O] 0 0
I. |Miikédési cash flow ( 01.-15. sorok) -36 361 -24 193
16. |Befektetett pénziigyi eszkdzik beszerzése (=) 0 0
17. |Befektetett pénziigyi eszkozok eladésa ) 0 15 796
18. |Kapott osztalék ) 0
II. |Befektetési cash flow ( 16.-18. sorok) 0 15796
21. |Részvénykibocsétas, tokebevonds beszerzése ) 0 0
22. |Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsdtasanak bevétele (+) 0 0
23. [Hitel és kolcson felvétele ) 0 0
24, |Hossza lejarari adott kileson, bankbetét allomanycstkkenése (+) 0 0
25. |Véglegesen kapott pénzeszktz () 0 0
26. |Részvénybevonds, tékekivonas (tékeleszallitas) (=) 0 0
27. |Kétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése ( -) 0 0
28. |Hitel és kdlcsdn térlesztése (=) 0 0
29. |Hosszi lejarard adott kilcstn, bankbetét Allomanynovekedése  ( -) 0 0
30. |Véglegesen atadott pénzeszkiz O] 0 0
31. [Alapitokkal szembeni ill. egyéb h. |. kotelezettségek valtozasa (+-) 0 0
II1. |Finanszirozasi cash flow (21.-31, sorok) 0 0
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (L. +I1, +III sorok ) -36 361 -8 397




Core Venture Kozos Magveto Kockazati Tokealap 1I1./3.
NETTO ESZKOZERTEK BEMUTATASA
2018.12.31
Féokonyv Foékonyv
Megnevezés idépont vsszeg (eFt)

Tartos részesedések 2018.12.31 494 419
Ertékpapirok 2018.12.31 0
REPO 2018.12,31 0
Ertékkiilonbozet kamatbol 2018.12.31 0
Ertékkiilonbozet egyéb 2018.12.31 0
Ertékpapirok dsszesen: 2018.12.31 0
Adott kéleson: 2018.12.31 28 580
Unicredit bank 2018.12.31 54074
Lekotott betét 2018.12.31 0
Pénzeszkozbk tsszesen: 2018.12.31 54 074
Kivetelések tsszesen; 2018.12.31 41 714
Aktiv idébeli elhatdrolas dsszesen: 2018.12.31 19 665
Szallitok 2018.12.31 0
Hosszii lejarati kistelezettség 2018.12.31 -97 787
Rovid lejarath kitelezettség 2018.12.31 -441
Kotelezettségek dsszesen: 2018.12.31 -98 228
Passziv idobeni elhatarolas osszesen: 2018.12.31 -699
Netto eszkizérték (ezer Ft) 2018.12.31 539 525
Befizetett befektetési jegyek ((darab) 1319 400
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozériék

(eFt/db) 0,4089




Core Venture Kézios Magvet6 Kockadzati Tékealap IIL/4.
ELEMZESI MUTATORENDSZER
2018.évi
Megnevezés Mutatd szdmitasa érték eFt-ban % érték eFt-ban %

A. Vagyonstruktira 2017 2018
Részesedések részesedések x100 794102 . 94,9% 494 419 _ 94,5%
ardnya befektett eszkdzok 836 416 522 999
Adott kolesondk adott kélesnok x100 42314 _ 5,1% 28 580 - 5,5%
aranya befektett eszktizok 836 416 522 999
Forgdeszkozok forgdeszkozék x100 62 471 _ 6,9% 95 788 - 15,0%
aranya tsszes eszkiz 911722 638 452
Likvid. eszkéz6k  pénzeszkdzok x100 62471 - 100,0% 54074 _ 56,5%
aranya forgoeszkozok 62 471 95 788

B. Tékestruktira
Sajat téke sajat toke x100 813935_. 893% 539 525 _ 84,5%
aranya Osszes forras 911 722 638 452
Idegen téke idegen tbke x100 97787 _  10,7% 98 927 _ 15,5%
aranya Osszes forrds 911722 638 452

C. Jovedelmezbségi mutatok
Bevételaranyos addzas elotti eredmény x100 -326 950 n/a -274 410 _ n/a
nyereség osszes bevétel 0 0
Eszkozaranyos adozas eldtti eredmény x100 -326 950 = -35,9% -274 410 _ -43,0%
nyereség Usszes eszkdz 911 722 638 452
Sajat tbke arAnyos addzés eldtti eredmény x100 -326 950 - -40,2% -274 410 _ -50,9%
nyereség sajat toke 813 935 539 525

D. Egyéb mutatok
Vagyon fedezeti sajat toke x100 813935_  97,3% 539525 _ 103,2%
mutato befektetett eszkbzok 836416 522999
Likviditasi forgbeszkozok x100 62471 _ n/a 95788 -  21720,6%
mutatd rovid lejaratu kotelez. 0 441
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H- 1023 Budapest, Bécsi ut 25,

Cv AlO pkeze|6 Zr'I'_ telefon: +36 1 346 7156

info@cvalapkezelo.hu | www.cvalapkezelo.hu

1. AZ ALAP BEMUTATASA

1.1 Alapadatok

Alap megnevezése: Core Venture Kozts Magvetd Kockazati Tékealap (tovabbiakban: ,Alap”)

Az Alap nyilvantartasba vétele: A Core Venture Koéztés Magvetd Kockazati Tékealapot, mint
Magyarorszagon zartkérlien létrehozott zartvégli kockazati tékealapot, a Felligyelet 2013. marcius 8.-
an vette nyilvantartasba, 2.145.000 eFt jegyzett tokével a 6122-23. lajstromszamon.

A nyilvantartasba vetelt elrendelé hatarozat szama; H-KE-I11.-136/2013.

2018. marcius 5.-én az Alap jegyzett t6kéje modositasra kerllt 1.319.400 eFt-ra.

1.2 Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési politikajanak célja, a Befektetéktdl tsszegyljtett toke mikro-, és kisvallalkozasok
felé iranyuld kihelyezése és ezzel a Befektettk altal elvart megtérilés biztositasa, dsszhangban a
palyazati kiirdsban, kormanyzati gazdasagpolitikdban megfogalmazott gazdasagfejlesztési elvekkel és
célokkal.

Ezek értelmében a CV Alapkezeld Zrt, (tovabbiakban: ,Alapkezelé") arra térekszik, hogy tevékenysége
a tokejuttatason tul a vallalati értékteremtést dsztdndzze, és a vallalatépitéssel kapcsolatos
tapasztalatok atadasat is magaban foglalja. Az Alapkezelé igy kivanja tAmogatni az orszag hossz( tavi
versenyképességét, fenntarthato fejlédését, az innovativ, illetve stabil névekedési potencialt felmutatni
tudé mikro-, és kisvallalkozdsok piaci poziciéinak megteremtését és megerésitését, tovabba
munkahely-teremtési potencialjan keresztl hozza kivan jarulni a foglalkoztatottsagi arany hosszu tavd
ndveléséhez.

A befektetésiidészak 2016.juniusaban lezarult, igy az Alap jellemzéen monitoring és exit tevékenységet

folytat.

2. ALAPKEZELO BEMUTATASA
2.1 Alapadatok
Alapkezeld megnevezése: CV Alapkezeld Zartkérien Miikédd Részvénytarsasag
Az Alapkezel6 alapitasanak datuma; 2012.janius 27.
Az Alapkezelé tulajdonosa:
e Carion Befektetési Alapkezeld Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag
Székhely: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.
Cégjegyzékszama: 01-10-044996
Az Alapkezeld adoszama: 24069605-2-41
Az Alapkezelé KSH szama: 24069605-6499-114-01
Székhelye: 1023 Budapest, Bécsi ut 25.

2.2. Tevékenységi kor
TEAOR 6630°08 Alapkezelés (fétevékenység)
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H- 1023 Budapest, Bécsi Gt 25.

CV Alapkezel& Zrt. lfon: 130 1 348 7150

info@cvalapkezelo.hu | www.cvalapkezelo.hu

A Fellgyelet altal kiadott, az Alapkezel6 altal folytatott tevékenység végzését engedélyezé hatarozatok
szama, kelte:

- H-EN-I1I-1090/2012. Kockazati tékealap-kezelés, és kockazati tékealap-kezeléshez
kapcsolodd tanacsadas (kelte: 2012, szeptember 26.)

- H-EN-I11-204/2017. Alternativ befektetési alap (ABA) kezeléséhez kapcsolodd
tevékenységi engedély (kelte: 2017. julius 13.)

- H-EN-III-478/2017. Alternativ befektetési alapkezeléként (ABAK) értékpapiralap
kezelésére vonatkoz6 engedély (kelte: 2017. december 15.)

2.3. Uzleti év, pénziigyi helyzet, iizleti tevékenység
Az Alapkezel6 hatarozatlan id6re alakult, Gzleti éve pedig megegyezik a naptari évvel.

2.4. Személyi feltételek, vezetd tisztségviselék
Alkalmazottak szama: Az Alapkezelének 2018.12.31.-én 9 féallasu alkalmazottja van.
Igazgatdsagi tagok:

e Rudas Gabor

e Vintze Maté Karoly

e Szani Janos

A vezeté tisztségviselbknek 5 %-ot meghalado tulajdoni részesedése a Forgalmazéban nincs, az
Alapkezel&ben Szani Janos rendelkezik 5 %-ot meghaladé tulajdoni részesedéssel.

Felligyel6 Bizottsagi tagok:
o Baska Judit
o Kajzinger Gabor
o Kovacs David

2.5. Hirdetmények

A Kbftv. rendelkezéseinek megfeleléen, az Alapkezelé a rendszeres és rendkivili tajékoztatokat az
Alapkezel¢ honlapjan (www.cvalapkezelo.hu) teszi kozzé. Az egyéb rendkivlli tajekoztatok
kozzétételének iddpontjarol és modjardl az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU
iranyelve az alternativ befektetési alap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mdédositasardl (ABAK-iranyelv) eléirasai az

érvényesek.
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H- 1023 Budapest, Bécsi at 25.

CV AIQ pkeze|6 Zrt telefon: +36 1 346 7156

info@cvalapkezelo.hu | www.cvalapkezelo.hu

3. ALTALANOS PIACI KORNYEZET

Piaci pozicio
A CV Alapkezel6 Zrt. kezelésében lévd kockazati tékealapok jegyzett tokéjenek egylttes értéke 18,96
milliard forint, amelybél a Core Venture Kozts Magvetd Kockazati Tokealap jegyzett tdké&je 1,319

milliard forint.

Joévikép

Az Alapkezeld az iparagi sztenderdeknek megfeleléen kialakitott miikédeési folyamatait, a tényleges
miik&dés soran megszerzett tapasztalatokra tovabbra is folyamatosan épitve kivanja az eddigiekhez
hasonléan, valamint a jovében is allandoan tokéletesiteni.

A Jeremie-program befektetési idészakanak lezarultat kévetdéen az Alapkezelé a megvaldsult
befektetések folyamatos monitoringjaval igyekszik biztositani a projekt cégek minél hatékonyabb
miksdését, mikézben betartatja velik a Jeremie-programok eléirasait. Hosszu tavon mind inkébb
fokuszba helyezi a lehetd legelénydsebb exit-lehetdségek felkutatasat.

4. KOCKAZATI TOKEALAP TELJESITMENYE

A 2015-ben megtoértént maganbefektetd sikeres cseréjének kdvetkeztében a befektetési iddszak végéig
a Magvetd Alap jegyzett tékéjének 61,51%-a, 1 319 millié forint kerlilt lehivasra, mely 8sszeget az MFB
és a Maganbefektett teljes egészében az Alap rendelkezésére bocsatottak. A befektetési idészak alatt
mindésszesen 1,191 millié keriilt kihelyezésre az Alapbol.

5. EGYEB LENYEGES ESEMENYEK
5.1 Exit megallapodasok:
e Az Alap Solar Droid Inspection Innovéciés, Kutaté-fejleszté Zrt-ben meglévé részesedése 2018,
februarjaban értékesitésre kertlt.
e Az Alapbél a Cancer Immunotheraphy Solutions Zrt. részesedése 2018. marciusaban
ertekesltésre kerult.
o Az Alapbdl a Leakage Resistance Kereskedelmi és Ipari Szolgaltaté Zrt-ben meglévd
részesedés 2018 majusaban a MedCoach Egészséglgyi Zrt-ben meglévé részesedés pedig

2018. juniusaban kerllt értékesitésre.

5.2 Végelszamolasok
o A Tékealap a 2018. julius 18.-i Kézgyl(ilési jegyz6kényv alapjan, dontott a Letstarget Zrt. (3300
Eger, Szent Jdnos u. 11. Cg.10-10-020305) végelszamolasardl, melynek kezdd datuma 2018.
Augusztus 1.
e A Tékealap a 2018. szeptember 18.-i Kdzgylilési JegyzOkdnyv alapjan, doéntétt a Luxrad
Kerékpargyarté Zrt. (2890 Tata, Agostyani at 77. Cg: 11-10-001711) végelszamolasardl,
melynek kezd6 datuma 2019. januar 1.
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A Tékealap a 2018. december 12.-i Kézgyllési Jegyzd8kdnyv alapjan, déntétt a Salesense Zrt.
(3235 Matraszentimre, Maléter Pal utca 13, Cg: 10-10-020334) végelszamolasarél, melynek
kezd6 datuma 2019. januar 1.
A Tékealap a 2019. aprilis 26.-i Kézgyllesi Jegyz&kényv alapjan, déntétt a Security Hanor
System Zrt. (8200 Veszprém, Jutasi ut 20. Cg: 19-10-500301) végelszamolasarol, melynek
kezdd datuma 2019. janius 1.

5.3 Egyéb jelentds események

Az Alapkezeld 2018. majusaban alairta a Capitalisatio Kockazati Toékealap Kézvetitoi
Szerzbdését az MFB Zrt.-vel.

5.4 Mérlegfordulé utani események

Budapest, 2019.jlnius 26.

2018 marciusdban a Févarosi Torvényszék els6 fokon részben marasztald [téletet hozott az
Alap ellen a Quaestor Pénziigyi Tanacsadé Zrt. f.a.” altal inditott perben. Az Alap az itélet ellen
fellebbezest nyljtott be, melynek eredményeképpen a jogerés birdésagi ftélet (Févarosi
télstabla 12.Gf.40.243/2018/4-11. sz. masodfoky hatarozat) szerint, a Tékealap kételezett a
97.787.413,-Ft tOkektvetelés mellett 2015. junius 4.napjatél a kifizetés napjaig terjedé
idészakra szamolt késedelmi kamat megfizetésére is. A teljes kételezettség (téke+ késedelmi
kamat) a 2018. december 21. napjan kelt engedményezési szerzédéssel az MKK Magyar
Koveteléskezeld Zrt-hez kerllt, amely Tarsasaggal, 2019. februar 14.napjan sikertlt Fizetési
Megallapodast kotni.

Az Alapbdl a CoffeeDepresso Zrt, részesedése 2019. februarjaban értékesitésre kerdlt.

Az Alapbol a Bricks 2016 Zrt. részesedése 2019. majusaban értékesitésre kerllt.

Az Alapbol a DevelTech Zrt. részesedése 2019. juniusban értékesitésre kerdlt.

Rudas Gabor és Vintze Mété aroly
CV Alapkezeld Zrt.
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