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BEVEZETES

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban: KELER) jelen dokumentummal kivan eleget tenni a
kozponti értéktarak éves kozzétételét is meghatarozd CSDR' eldirdsainak, valamint az
intézményekre vonatkozo Ill. Pillér kovetelményeinek. Az utobbihoz kapcsolodd szabalyokat a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrol és a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolo Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. jlanius 26-i
575/2013/EU rendelete (a tovabbiakban: CRR) és a Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol
szOlo 2013. évi CCXXXVII. torvény (a tovabbiakban: Hpt.) hatarozza meg. Jelen nyilvanossagra
hozatali dokumentum elkészitésekor a 2018. december 31-én hatalyos jogszabalyok, ajanlasok,
illetve a belso szabalyozas is figyelembe vételre keriilt.

A dokumentumban talalhaté adatok minden esetben a 2000. évi C. torvény alapjan az IFRS
standardok szerint kalkulalt értékeket jelentenek, a 2018. december 31-re vonatkozd auditalt
beszamolé alapjan.

A KELER kiilonallo pénziigyi kimutatasai a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) -
ahogyan azokat az Europai Unid befogadta - alapjan késziiltek.

A KELER altal az IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok standard bevezetése a kiilonallo pénziigyi
kimutatasokban Ugy tortént meg, hogy a KELER egyidejlileg alkalmazza az IFRS 1 A nemzetkozi
pénziigyi beszamoldsi standardok elsé alkalmazdsa standard IFRS 1.E1-E2 szerinti kivétel
szabalyokat, igy az Osszehasonlito adatok kozott a korabbi magyar jogszabalyok szerinti nem
konszolidalt éves beszamolo alapjan meghatarozott érték keriilt szerepeltetésre.

! Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a
kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol
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KELER Csoport? tulajdonosi struktirdja

A KELER Csoport a vonatkozasi idészakban nem tartozott dsszevont alapu feliigyelet ala.

KELER Kézponti Ertéktdr Zrt.

A KELER Csoport 2018. december 31-én fennallé tulajdonosi struktlraja, miikédési modellje a

kovetkezo:

MAGYAR NEMZETI BANK

53,33%

BUDAPESTI ERTEKTOZSDE

46,67%

0,10%

KOCKAZATKEZELESI CELKITUZESEK ES SZABALYOK

99,81%

0,09%

A kockazatok kezelésére szolgalé stratégiak és folyamatok

A KELER bels6 kockazatkezelési szabalyozasa haromszint(i, koherens rendszert alkot: az alapelveket
a KELER kockdzatkezelési politikdja, alapelvei és céljai, illetve eszkdz-forrds stratégidja cimi
szabalyozo irat fekteti le, a masodik szinten talalhatd a Kockdzatvdllaldsi szabdlyzat, a
Hitelintézeti helyredllitasi terv, valamint a tematikus szabalyzatok, s végiil az operativ mikodés
szabalyait részletesen a KELER KSZF Kozponti Szerz6dé Fél Zrt. (a tovabbiakban: KELER KSZF)
Kockazatkezelési Osztaly vezérigazgatoi utasitasa tartalmazza. A miikodési kockazatok kezelése
KELER Csoport szinten valosul meg, ezért a kapcsolddd kockazatkezelési feladatokat csoportszintii

szabalyzat irja le.

2 A KELER Csoport nem jogi fogalom, kizardlag a KELER és KELER KSZF egyiittes megnevezésére szolgal.
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A kockazatok azonositdasat, mérését, figyelemmel kisérését biztosito szervezeti egységek és
funkciok

A KELER a KELER KSZF-fel kotott kiszervezési szerzédés alapjan kiszervezi a kockazatkezelési
feladatok elvégzését, ezért a kockazatok azonositasat, mérését, figyelemmel kisérését a KELER
KSZF Kockazatkezelési Osztalya latja el.

A KELER a kockazatkezelési funkcio megfelelé szakmai kontrolljanak és szakmai ellendrzésének
ellatasa érdekében 2019 soran fiiggetlen kockazatkezelési vezet6i poziciot alakitott ki. A
kockazatkezelési vezet6 felelGsségébe tartozik a CSDR szerinti kockazatkezelési vezet6i funkciok
ellatasa. A KELER KSZF a kiszervezett tevékenységeket a KELER kockazatkezelési vezetGjének
felligyelete alatt végzi. A KELER altal a kockazatkezelési funkciora igénybe vett szolgaltato
tevékenységének ellendrzését a kockazatkezelési vezeto latja el.

A kockazatkezelési vezeté jovahagyasa mellett a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly feladata a
kockazatkezelési alapelvek kidolgozasa, a prudens miikodést biztositd kovetelmények
meghatarozasa, a kockazatvallalas szabalyainak kialakitasa, kockazati limitek felallitasa és
betartasanak figyelése, a hitel-, partner-, piaci-, mikodési-, likviditasi-, koncentracios- és egyéb
kockazatok folyamatos mérése, elemzése.

A Hpt. el6irasainak megfeleléen, a KELER méretébdl adddoan kockazatvallalasi-kockazatkezelési
bizottsag felallitasara nem kotelezett. Azonban az ESMA RTS 48. cikkben meghatarozottak szerint
Kockazatkezelési  Bizottsagot mikodtet. A  Kockazatkezelési Bizottsag miikodését a
Kockazatkezeléssel foglalkozo bizottsagok cimi fejezet targyalja.

A jogi vezeté iranyitasa alatt miikodé Megfelelés ellendrzés funkcio biztositja az unids és hazai
jogszabalyoknak, elvi irAnymutatasoknak, hatosagi ajanlasoknak, szakmai sztenderdeknek valo
megfelelést, tovabba eldsegiti a bels6 szabalyzatokban lefektetett elvek és eldirasok
konzisztenciajat.

A belsé kontroll funkciok harmadik elemeként a Belsé Ellenérzési Szervezet, teriiletileg a
Vezérigazgatd ala tartozik, de a Feliigyel6 Bizottsag szakmai iranyitasa és ellenérzése mellett
miikodik. Az ellen6rzési rendszer elemei tovabba a Belsé Ellenérzés szervezetén kiviil a folyamatba
épitett, valamint a vezetdi ellendrzés.

A bels6 kontroll funkciokat ellatd szervezeti egységek vezetdinek személyében 2018 soran nem
tortént valtozas.

A KELER rendelkezik Etikai kodexxel, valamint a mikodési kockazatkezelés keretein beliil
megvalosul a kockazati kultdra intézményen belili kommunikalasa, tudatositasa. Az utdbbi
esetében osztalyonként, teriiletenként kijelolt miikodési kockazatkezelési kapcsolattarté kerdilt
kijelolésre, akinek feladata a felmeriilt mikodési kockazati események jelentése a muikodési
kockazatkezelésért felelés munkatarsnak. A kapcsolattartok kotelezé oktatason vesznek részt.

A KELER-ben meglévé kockazatok

A KELER esetében a kockazatvallalasi hajlandosag értelmezése korlatokba Uitkozik, mivel a
kockazatvallalasi hajlandésagat a KELER-re érvényes jogszabalyok szinte teljes mértékben
meghatarozzak. A KELER a CSDR hatalya ala tartozd kozponti értéktar, mely az alapvetd
szolgaltatasokon til nem banki és banki jellegl kiegészitd szolgaltatasokat is nydjt, ezért a Tpt.
mellett a Hpt. és a CRR hatalya ala is tartoz6 intézmény. A CSDR definidlja a KELER
alaptevékenységeit és a kiegészité tevékenységek korét, valamint a tobbi jogszaballyal kiegésziilve
prudencialis el6irasokat hataroz meg.
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A KELER esetében az alapvetd szolgaltatasok és a nem banki jellegl kiegészité szolgaltatasok
nyUjtasabol adodoan az alabbi kockazatok azonosithatéak:

o befektetési kockazatokon beliil a dijkovetelések hitelkockazata és a dijkovetelések
nemteljesitésébol ered6 kockazatok,

miikodeési, jogi és letéti kockazatok,

altalanos uizleti kockazat,

felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata,

megfelelési kockazat,

A bank jellegl kiegészit6 szolgaltatasok kapcsan tovabbi szabalyozoi, illetve belsé kockazattipusok
meriilnek fel, melyek a késébbiekben részletesen bemutatasra keriilnek.

Fébb kockazattipusonkénti iranyelvek

Hitel- és partnerkockdzat

A KELER klasszikus banki (iigyfél) hitelezést szakositott hitelintézetként nem végez, ennek ellenére
szerzédéses partnerei révén vallal hitel(partner)kockazatot.

A hitelkockazat a szerzidéses partnerek nem- (vagy nem a szerzédési feltételek szerinti)
teljesitésébdl fakadd, azaz az intézménnyel szemben fennalld (mérlegben lévé vagy mérlegen
kiviili) kotelezettségek teljesitésének mulasztasabol eredd, jovedelmezdséget és tokehelyzetet
érint6 veszteségek veszélye.

A KELER f6 partnerei a KELER KSZF, a KELER Treasury Osztaly partnerei és egyéb természetes és
jogi személyek, amelyekkel szemben a KELER-nek pénziigyi kovetelése lehet, vagy a partner -
el6zékben nem emlitett - pénziigyi vagy egyéb jellegii nemteljesitése a KELER-nek pénziigyi
veszteséget okozhat, vagy a KELER mikodését hatranyosan befolyasolhatja. Az egyéb partnerek
kozott megemlitheték a KELER KSZF kliringtagjai és energiapiaci alkliring tagjai, valamint azon
partnerek, amelyekkel a vallalati miikodés soran keriil a KELER kapcsolatba (pl. vevok, szallitok,
ugyfelek, szamlatulajdonosok, szolgaltatok).

A KELER KSZF Kockazatkezelési Osztalya rendszeresen mindsiti a KELER partnereit objektiv és
szubjektiv szempontok szerint és folyamatosan monitorozza, hogy partnerei nem keriiltek-e fizetést
korlatozo jogi eljaras ala (csodfigyelés).

A hitel- és partnerkockazatok korlatozasara a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztalya limitrendszert
alakitott ki, valamint folyamatosan monitorozza a KELER kitettségeit. A partnerlimitek mértéke
megallapitasanak egyik legfontosabb faktora a mingsités eredménye.

A hitelezési kockazat szabalyozoi tokekdvetelményét a KELER a sztenderd modszer szerint
hatarozza meg. A partnerkockazatok szamszer(sitése a repd ugyletek esetében a pénziigyi
biztositékok atfogd modszere alapjan torténik (CRR 223. cikk), egyéb esetben a piaci arazas
modszere szerint.

Napkézbeni hitelkockdzat
A KELER a CSDR melléklet C. szakasz b) alapjan, kizarolag KELER KSZF-nek, kiilon egyiittmdkodési

megallapodasban foglaltak szerint, teljes fedezettség mellett nyujt elszamolasi hitelt, aminek célja
a KELER KSZF altal elszamolt ligyletek kiegyenlitésének zavartalan lebonyolitasanak elosegitése.
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Az elszamolasi hitelt a KELER legkésobb a kovetkezo iizleti napon torténd visszafizetésre nyljtja a
KELER mindenkor hatalyos értékpapir- és devizabefogadasi kondicidiban szereplé feltételek mellett.

A hitelezés folyamata egyedileg lett kialakitva, a KELER mas piaci szerepld részére a szolgaltatast
nem nyUjtja.

A hitelkeret feliilvizsgalata évente legalabb egyszer megtorténik a KELER KSZF mindsitésekor,
aminek keretében a multbeli adatok vizsgalata és a KELER KSZF altal felajanlott és a KELER altal
figyelembe vehetd biztositékok értéke alapjan keriil meghatarozasra a hitelkeret.

Piaci kockadzat

A piaci kockazatot a piaci arak mozgasabol eredd, a KELER-t érinté veszteségek kockazata jelenti. A
piaci kockazat a kamatozd eszk6zokhoz, részvényekhez, indexekhez kapcsolodo kockazatokat
jelent, illetve devizaarfolyam kockazatot és arukockazatot tartalmazhat. A KELER ezek koziil
kizarolag kamatkockazatot és korlatozott mértékben devizaarfolyam-kockazatot fut.

A KELER kamatkockazatanak meghatarozo részét a treasury eszkozei hordozzak. A kamatkockazat
vallalasa aktiv és tudatos, alapvetden a szabad pénziigyi eszkozokkel torténé jovedelmezd
gazdalkodast célozza, de ez nem veszélyeztetheti az alaptevékenységek biztonsagos ellatasat.
Jogszabalyi el6irasok miatt azonban a KELER kereskedési tevékenysége viszonylag korlatozott és a
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modszerek keriilnek alkalmazasra a kamatkockazatok mérésére-kezelésére.

Rendszeresen vizsgalatra keriil a kamatlabkockazatok rovid tava jovedelmezdségi, és hosszabb tavd,
a tokeértékre gyakorolt hatasa. A szamitasi modellben szerepelnek a meghatarozo kereskedési
konyvi és a banki konyvi tételek. A KELER sajatossagai miatt elsGsorban Ujraarazasi
(kamat)kockazattal, indokolt esetben pedig hozamgdrbe kockazattal is szamol. A kamatkockazatok
kezelésében illetékes operativ testiilet az Eszk6z-Forras Bizottsag, mely az lgazgatosag altal
felallitott keretrendszeren beliil hozza meg dontéseit.

A KELER szamara devizaarfolyam-kockazatot csak a sajat tulajdonu devizak jelentenek, a KELER-es
szamlakon elhelyezett ligyféltulajdoni devizak arfolyamkockazatat az igyfelek viselik. A KELER
devizaeszkozei elsddlegesen a KELER KSZF altal a garantalt piacain nyujtott, illetve a KELER
nemzetkozi elszamolasi szolgaltatasainak biztonsagos és gordiilékeny ellatasat, valamint kapcsolodo
deviza konverzi6 szolgaltatas biztositasat szolgaljak. Minden deviza esetében limitalva van a sajat
portfélioban tarthatd nettd nyitott allomany nagysaga, ezzel a vallalhato kockazat nagysaga is
korlatozott. A devizaarfolyam-kockazat mérése historikus elemzésekkel és napi gyakorisagu
kockaztatott érték szamitassal valosul meg.

Az altalanos poziciokockazat szabalyozoi tékekovetelményét a KELER a lejarati alapi moddszer
szerint hatarozza meg. A devizaarfolyam kockazat megallapitasanal a KELER a CRR 351-352. cikk-
osszege nem éri el a szavatold téke 2%-at, addig szabalyozoi tékekovetelmény meghatarozasra nem
kerul sor.

Likviditasi kockdzat

A KELER specialis tevékenysége, ezen beliil az elszamolasforgalom teljesitésének zavartalan
lebonyolithatosaganak biztositasa sziikségessé teszi, hogy mindenkor gyorsan mobilizalhato, likvid
eszkozokkel rendelkezzen. Részben az elébbi kovetelménybdl adodoan a kozponti értéktar altal
tarthat6 eszkézok kore mar a jogszabalyok (példaul CSDR 46. cikk) altal is szigorian szabalyozott. A
jogszabalyi kotottségeken tul a KELER az altala tartott pénziigyi eszkozok kivalasztasanal arra
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torekszik, hogy azokat szilkség esetén gyorsan értékesithesse, illetve napon beliili likviditast is
teremthessen altaluk. A likviditasi kockazat szempontjabdl szintén kiemelt szerep jut a KELER KSZF-
fel fennallé kapcsolatnak, ami elsésorban a nyujtott elszamolasi hitelbdl ered.

A likviditasi kockazat mérése, figyelése és kezelése naponta megvalésul a KELER banki és

T4
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elbirasokat, akkor arrol értesiteni kell az Eszkoz-Forras Bizottsagot.

A KELER-nek mint banki jellegli kiegészité szolgaltatasokat is nyujté kozponti értéktarnak,
teljesitenie kell a likviditasi kockazatokra vonatkozoan a CRR elGirasait is. A CRR tokekovetelményt
nem ir elé a likviditasi kockazatokra, azonban meghataroz két mutatot (LCR, NSFR), amely az
intézmény likviditasat hivatott mérni. Tovabba havi rendszerességgel négyfokozatu statikus
likviditasi mérleg is késziil, amit a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly az adott id6szak nettd
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finanszirozasi kockazat elemzést készit a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly, amit a KELER
Igazgatdsaga targyal és fogad el. Az elemzést a Feliigyel6 Bizottsag tajékoztatasként megkapja.

A likviditasi kockazatok-kezelésére szolgald politikat, stratégiat és folyamatokat igazgatdsagi szinti
szabalyzatok tartalmazzak, mig a likviditas kezelésével kapcsolatos gyakorlat szabalyait tartalmazo
szabalyozo iratot a KELER Ugyvezetdsége fogadja el.

A KELER a piacon betoltott sajatos szerepe miatt csak korlatozott mértékben képes befolyasolni
forrasainak szerkezetét. Az itt bekovetkezo6 hirtelen valtozasok hatasainak szamszerdsitése stressz
forgatokonyvekkel torténik. A kockazattilrés mértékét a forrasokhoz igazitott eszkoz oldali tételek
likviditasanak szabalyozasaval lehet befolyasolni.

A KELER altal meghatarozott likviditasi kockazatot korlatozé limitek napi figyelése megvalosul, a
belsé tékekovetelmény meghatarozasa havonta torténik.

2018. december 31-én, adatok forintban

LIKVIDITASFEDEZETI RATA

Likviditasi puffer 38 054 686 358
Ossze netto likviditasi kiaramlas 14 790 707 819
Likviditasfedezeti rata (%) 257,3%

Napkézbeni likviditdsi kockdzat

A KELER KSZF-nek nyUGjtott elszamolasi hitel kapcsan napkozbeni likviditasi kockazat is keletkezik,
melyhez kapcsolodéan a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly folyamatosan monitorozza
pénznemenként a napkozbeni likviditas-felhasznalast.

Az elszamolasi hitel mértéke a szokasos, éves mindsités alapjan keriil megallapitasra. A KELER a
felmeriilt likviditasi igény eléteremtéséhez megfeleld mindségl és mennyiségl likvid eszkozzel
rendelkezik.

Az éves mindsités soran megallapitott hitelkeretet lényegesen meghalado igény esetén felmeriild
tovabbi likviditasi kockazatokra vonatkozoan stressz szcenariok keriiltek kialakitasra, melyeket
évente kell aktualizalni az éves atfogo kockazati elemzés keretében.

Koncentradcios kockdzat

A kockazatok koncentracioja azt a kockazati kitettséget jelenti, amely egy adott kockazaton beliil
(intra-risk), vagy kiilonboz6 kockazattipusoknal egyiittesen (inter-risk) jelentkezve képes olyan
mértéki veszteséget okozni, mely veszélyezteti az intézmény lizletszer( (szokasos és elvarhaté
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jovedelmeziségli folyamatos) mikodését; vagy lényegi valtozast okoz az intézmény kockazati
profiljaban.

A KELER harom kockazat esetében azonositott relevans koncentracios kockazatot:

e Hitelezés koncentraciés kockazata: az egyes lgyfelekkel és kereskedelmi partnerekkel
szembeni olyan kovetelés-eloszlast jelenti, amikor az lgyfelek/partnerek viszonylag
kisszamU csoportjanak vagy nagyobb csoportjanak kozos okra/okokra visszavezetheté nem-
teljesitése veszélyezteti az intézmény lizletszer( (szokasos és elvarhato jovedelmezoseégli
folyamatos) miikodését.

e Kamat- és arfolyam koncentracidos kockazat: a KELER kamat- és arfolyam kockazatot
hordozé eszkozeihez tartozd kockazatok korrelalhatnak egymassal (pl.: a KELER altal
birtokolt kiilonbozé allampapirok arai bizonyos szinten egyiittmozognak). Az eszkoz oldal
koncentraltsaganak negativ hatasa valosziniileg csak stressz kornyezetben jelentkezne,
normal korilmények kozott a hatas elhanyagolhatdé. A KELER rendszeresen felméri
kilonb6z6é kvantitativ eszkdzokkel (érzékenységvizsgalatok, stressz-tesztek), hogy a
konyveiben milyen mértéki a koncentracio.

e Likviditasi koncentracios kockazat: a likviditasi koncentracios kockazat a forras oldal
szerkezetébdl adodik, aminek egy részére nincs rahatasa a KELER-nek. A forras oldali
koncentracio részletes felmérése negyedévente, illetve évente is megvalosul az éves
atfogd kockazati elemzésben. Ehhez kapcsolodoan stressz tesztek is késziilnek, illetve a
KELER Helyreallitasi terve is tartalmaz erre vonatkozoéan szcenariokat.

A kockazatok mérése és kezelése mindharom esetben megvalésul a belsé szabalyzatokban
lefektetett elvek alapjan.

MClikodési kockazat

A mikodési kockazat a nem megfelel6 vagy rosszul mikodo belsé folyamatokbol és rendszerekbdl,
személyek nem megfelel6 feladatellatasabol, vagy kiilsé6 eseményekbdl eredé veszteség kockazata,
amely magaban foglalja a jogi kockazatot is (CRR 4. cikk 52.). Az ICAAP-ILAAP kézikonyvnek
megfeleléen a KELER Csoport a miikodési kockazatok kozott vizsgalja, kezeli a jogi és a reputacios
kockazatokat is.

A KELER Csoport a pénz- és tékepiaci rendszerben betoltott jelentds szerepébdl fakaddan kiemelten
kitett a miikodési kockazatoknak. A KELER IT és a KELER BIM teriiletek munkajan feliil a mikodési
kockazatkezelési keretrendszer kiterjed minden miikodési hibabol ered6é veszteségre, vagy
majdnem veszteséget okozo eseményre.

A miikodési kockazatok mérése és kezelése egy KELER Csoport-szint(i veszteség-adatbazison alapul,
melyet kiegészitenek a szakért6i becslések illetve a kulcskockazati indikatorok gyljtése. A
miikodési kockazati események gylijtésébe, a kockazatok rendszeres felmérésébe, értékelésébe és
csokkentésébe a KELER és a KELER KSZF minden szervezeti egységét be kell vonni. igy lehet
biztositani azt, hogy a miikodés és tevékenység terén osszefonodd KELER és KELER KSZF egészét
lefedje a mikodési kockazatkezelési rendszer.

A miikodési kockazat szabalyozoi tékekovetelményét a KELER a BIA modszer szerint hatarozza meg,
a bels6t pedig egy kockazatérzékeny modellel.
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Altaldnos tizleti kockdzat,

Az ICAAP-ILAAP kézikonyv elvarja, hogy az intézmények az lizleti és stratégiai kockazatukat
szamszer(sitsék, és sziikség esetén tokekovetelményt is képezzenek ra. Ezzel parhuzamosan a CSDR
47. cikk eldirasainak megfeleléen a kozponti értéktarnak tékével kell fedeznie az altalanos
uzletvitelébdl eredé kockazatokat. Erre vonatkozoan az EBA RTS ad tovabbi instrukcidkat, amelyek
az ICAAP-ILAAP kézikonyv elvarasainak megfeleltethetéek. A KELER specialis helyzetébdl adédoan
elsodlegesen a CSDR elGirasait veszi alapul az altalanos lzleti kockazat tékekovetelményének
meghatarozasara, ugyanakkor az alkalmazott szcenariok (normal és legalabb 1 stresszelt)
meghatarozasakor az ICAAP-ILAAP kézikonyv elvarasait is figyelembe veszi.

A kockazatok felmérése és meghatarozasa a stratégia készitésének keretein beliil térténik, az lzleti
tervek tobb feltételezett szcenarido mentén torténd elkészitésével.

Felszdmolds vagy szerkezetdtalakitds kockdzata.

A KELER-nek egy esetleges felszamolasra vagy szerkezetatalakitasra a CSDR rendelkezéseinek
megfeleléen tokét sziikséges allokalnia. A tokesziikséglet meghatarozasa az EBA RTS eldirasai
alapjan torténik.

A tokeképzés mellett a CSDR 47. cikk (2) alapjan a KELER-nek tervet kell készitenie a kovetkezbkre
vonatkozoan:

a) potlolagos tékeemelés arra az esetre, ha sajat tokéje megkozeliti a jogszabalyban
meghatarozott szintet vagy az ala siillyed;

b) miveletei és szolgaltatasai rendezett felszamolasanak vagy szerkezetatalakitasanak
biztositasa arra az esetre, ha a KELER nem tud 0j t6két bevonni.

A fenti eseményekre vonatkozo terveket a KELER Helyreallitasi terve tartalmazza.

A kockazatjelentési és mérési rendszerek érvényességi kore és jellege

A kovetkezé kockazatok tekinthetdek relevansnak a KELER szempontjabdl, melyek rendszeres
mérése (naponta, havonta, negyedévente, évente) és riportolasa megvalosul a gyakorlatban és
melyekre vonatkozoan sziikség esetén tékekovetelmény is meghatarozasra kertdil:

1. Befektetési kockazat - hitel- és partnerkockazatok:
o értékpapir kibocsatojanak hitelkockazata
o treasury ugyletek hitel- és partnerkockazata,
o (CSD linkek, kozvetett kapcsolatok és kozvetitd intézmények hitelkockazata,
o egyéb partnerekkel szembeni kovetelések (féleg dijkdvetelések) hitelkockazata,
o partnerhez nem kothetd kitettségek hitelkockazata,
o belsé kolcsonok hitelkockazata,
o napkozbeni hitelkockazat,

o mérlegen kiviili kitettségek hitelkockazata,
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o nagykockazat-vallalas,
o nemteljesit6 kitettségek hitelkockazata,

o orszagkockazat,

o kockazatos portfoliok.
2. Befektetési kockazat - piaci kockazatok:

o kereskedési konyvi kamatkockazat,

o banki konyvi kamatkockazat,

o tevékenység egészében meglévo devizaarfolyam kockazat,
o likviditasi és finanszirozasi kockazat

miikodési, jogi, letéti kockazat,

kiegyenlités / teljesités kockazata,

nyitva szallitas kockazata,

altalanos uzleti kockazat,

N o v oW

felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata,

A kockazatok legnagyobb része a felszdmolds és szerkezetdtalakitds kockdzatbdl, az dltaldnos
lizleti kockdzatbol, banki kdnyvi kamatkockazatbdl, miikodési kockdzatokbol, CSD linkek, kozvetett
kapcsolatok és kozvetité intézmények hitelkockdzatdbol, kereskedési konyvi kamatkockdzatbol és a
treasury ligyletek hitel- és partnerkockdzatbol adodnak.

A KELER esetében az alabbi kockazatok relevansak, de esetiikben nem hatarozunk meg
tokekovetelményt:

1. Részesedések hitel- és piaci kockazata.
Biztositd nemfizetésének kockazata,
Rezidualis kockazat,

Hitelezés koncentracios kockazata,

Deviza kamatkockazat,

Kamat- és arfolyam koncentracios kockazat,
Likviditasi koncentracios kockazat,

Napkozbeni likviditasi kockazat,

¥ ® N o A W N

Modellezési kockazat,

10. Megfelelési kockazat,

A gazdasagi kornyezet megvaltozasa és jovedelmezdség kockazata toketervezéskor keriil figyelembe
vételre.
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A kockdzatmérséklésre és a hitelkockdzati fedezet alkalmazdsdra vonatkozé fé elvek és a
fedezeti eszkozok hatékonysdganak ellenérzésére szolgalo stratégiak és folyamatok

A KELER a repo ligyletei mellett kizarolag a KELER KSZF-nek nyudjtott elszamolasi hitel kapcsan vesz
figyelembe biztositékokat.

A Dbiztositékok értékelésére naponta, az értékpapir- és deviza befogadasi kondicidban
meghatarozott értékeld aron megvalosul, beszamitasuk az ugyanitt kozzétett haircut-ok
alkalmazasa mellett torténik.

Az elismert biztositékok fo tipusai:

. szamlapénz (forint és deviza),
. hitelviszonyt és tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok.

2018 folyaman a KELER a kitettségei tekintetében nem vett figyelembe készfizetdé kezességet,
garanciat vagy hitelderivativat. Az elszamolasi hitelen tul fedezett Ugyletként kizardlag a repo
tranzakciok szerepeltek.

A KELER nem alkalmaz mérlegen beliili és kiviili nettositast.
2018. december 31-én a KELER a repok esetén rendelkezett elismert hitelkockazati fedezettel.

A hiteltartalékok létrehozasaval kapcsolatos szabalyok a Hitelkockazati kiigazitasok fejezetben
kerlilnek bemutatasra.

VALLALATIRANYITASI RENDSZEREK
A menedzsment tagjai dltal betoltétt igazgatosagi tisztségek szama

A vonatkozasi idészakban a KELER menedzsmentjének 2 tagja toltott be vezet6é testiileti
(igazgatosagi) tisztséget, akik a kovetkezok:

e Monus Attila - Vezérigazgato,

e Szalai Sandor - Vezérigazgato-helyettes, Bankiizemi Igazgatosag lgazgato.

2019 soran a vezérigazgato-helyettes, bankiizemi igazgaté személyében valtozas tortént. Ezt a
poziciot Demko-Szekeres Zsolt latja el.

A vezeté testiilet tagjainak kivalasztasdara vonatkozo munkaeré-felvételi politika, és a tagok
szakértelme, képességei és tapasztalata

A Hpt. 6.8 (1) bekezdés 123. pontja, illetve a CSDR alapjan az Igazgatosag a KELER vezet6 testiilete.
A KELER rendelkezik tovabba a vezetd testiilet tagjainak kivalasztasara vonatkozod stratégiaval,
amely a 2017. szeptember 1-ei Kozgyllésen keriilt elfogadasra.
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A vezeté testiilet tagjainak kivdlasztdsa tekintetében érvényesitendo diverzitdsi politika és
az abban meghatdrozott célkitiizések és vonatkozo célszamok, valamint e célkitiizések és
célszamok megvalosulasanak mértéke

A KELER rendelkezik a vezeté testiilet tagjainak kivalasztasara vonatkozd stratégiaval, amely a
2017. szeptember 1-ei Kozgyllésen keriilt elfogadasra. Tovabba a KELER a 2016-2020 id6tavot

s s

alulreprezentalt nem képviseletére vonatkozo6 célszamot, aminek a teljesiilését a stratégia lejartat
kovetden visszaméri. 2018. december 31-én alulreprezentalt nembél 0 f6 képviseltette magat a
KELER Igazgatosagaban.

Kockazatkezeléssel foglalkozo bizottsagok

A KELER az ESMA RTS® 48. cikknek megfeleléen Kockazatkezelési Bizottsagot miikodtet. A
Kockazatkezelési Bizottsag a KELER kockazataival atfogoan foglalkozo testiilet. Célja, hogy a
hataskorébe sorolt kockazatokat feltarja és javaslatot tegyen kezelésiikre vonatkozoan.
Tevékenységérol a vezérigazgatdnak és az Igazgatdsagnak tartozik beszamolasi kotelezettséggel. A
Kockazatkezelési Bizottsag feladatkore arra terjed ki, hogy a KELER aktualis és jovobeni atfogo

s

tajékoztatas keretében véleményt fogalmazhat meg és javaslatokat tehet. A Bizottsag felépitését,
miikodését, és feladatait részletesen a KELER Szervezeti és mikodési szabalyzata, illetve ligyrendje
szabalyozza.

A Kockazatkezelési Bizottsag mellett a KELER-ben Eszkoz-Forras Bizottsag is miikodik, aminek
legfobb feladatai:

- a KELER likviditasanak felligyelete, a likviditasi terv elfogadasa,

- a KELER befektetési politikajanak meghatarozasa,

- az eszkoz-forras struktira meghatarozasa,

- a Treasury munkajanak szakmai feluigyelete,

- valamennyi, a KELER altal vezetett szamla vonatkozasaban azok kamatkondicioinak

meghatarozasa.

A KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly rendszeres jelentéseket készit az Eszkoz-Forras Bizottsag
szamara kockazatkezelési vonatkozasokban, illetve a limitek miikodésérél és az esetleges
limitsértésekrél. A KELER KSZF KKO altal rendszeresen készitett beszamolokbol az EFB és a KELER
Igazgatdsaga is tajékoztatast kap.

Az Eszkoz-Forras Bizottsag legalabb havonta egyszer iilésezik, iiléseir6l jegyzokonyv késziil.

3 A Bizottsag (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. november 11.) a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek a kozponti értéktarakra vonatkozd engedélyezési, feliigyeleti és miikodési kovetelményekrol szold
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol
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Kockazatokra vonatkozé informdciok jelentése a vezeté testiileteknek

Az lgazgatésag megfelelé atlatasanak biztositasa érdekében, a KELER kockazati profiljarol,
tokehelyzetérol, belsé tokemegfelelésérél évente részletes elemzés, a negyedéves jelentések
keretén beliil pedig rovidebb tajékoztatas késziil.

Ezen felll az Igazgatosag évente kap atfogo tajékoztatot a mikodési kockazatokrol és a treasury
limitrendszer alakulasaral.

ALKALMAZASI KOR
Az intézmény neve, amelyre a CRR kovetelményei vonatkoznak

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

Az eltérések oOsszefoglalasa a szamviteli és prudencidlis célokbdl térténé konszoliddcio
alapjan, az érintett elemek révid leirasdaval

A KELER a 2000. évi C. torvény (Szamviteli torvény) 10. § (3) bekezdése alapjan a konszolidalt
(0sszevont) beszamold készitési kotelezettségének azzal tesz eleget, hogy a nemzetkozi szamviteli
standardok alkalmazasardl szolé 1606/2002/EK rendeletben foglalt eljaras alapjan az Europai Unid
Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett nemzetkézi szamviteli standardoknak
megfeleléen allitja Ossze az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolojat (,konszolidalt pénziigyi
kimutatasok”). A KELER a kihirdetett nemzetkozi szamviteli standardokban nem szabalyozott
kérdések tekintetében a Szamviteli torvény elGirasait koteles alkalmazni, a kihirdetett nemzetkozi
szamviteli standardokkal 6sszhangban.

A KELER prudencialis célbol nem alkalmaz konszolidaciot.

A szavatol6 téke azonnali ataddsanak vagy a kételezettségek anyavdllalat és ledanyvallalatai
kozotti visszafizetésének aktualis vagy elérejelezheté lényeges gyakorlati vagy jogi
akadalyai;

Nem relevans a KELER szamara.

Az a teljes Osszeg, amennyivel a tényleges szavatolé toke kevesebb az Osszevont alapu
feliigyeleti korben nem szerepl6é egyes lednyvallalatok szamdra eléirtnal, és az ezen korbe
tartozo ledanyvadllalatok megnevezése

Nem relevans a KELER szamara.
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Amennyiben relevans, a CRR 7. és 9. cikkben meghatdrozott rendelkezések alkalmazasanak
koriilmeényei

Nem relevans a KELER szamara.

SZAVATOLO TOKE

A KELER a szavatoldo tokéjét az alabbi tablazatban mutatja be, a 1423/2013/EU végrehajtasi
rendeletben elvart relevans részletezettségben. A KELER specialis helyzetéb6l addddéan nagyobb
részletezettség nem értelmezhetd.

2018. december 31-én, adatok forintban

SZAVATOLO TOKE 19 485 817 241

Els6dleges alapvetd téke: instrumentumok és tartalékok
Tékeinstrumentumok és a kapcsolodo névértéken feliili

befizetések (azsio)

4 500 000 000

ebbdl: részvény

4 500 000 000

Eredménytartalék 22 262 774 426
Halmozott egyéb atfogo jovedelem (és egyéb tartalékok) 26 680 411
Altalanos banki kockazatok fedezetére képzett tartalékok 266 718 897

ElsGdleges alapveto téke a szabdalyozdi kiigazitasokat
megel6z6en
Els6dleges alapvetd téke: szabalyozoi kiigazitasok
(Kiegészit6 értékelési korrekcio) - 129 611 817

27056 173 734

(Immaterialis javak) - 849 098 443

(Az intézmény kozvetlen, kozvetett és szintetikus
részesedése pénziigyi agazatbeli szervezetek elsédleges
alapvetd tékeinstrumentumaiban, ha az intézmény jelentds
részesedéssel rendelkezik az emlitett szervezetekben (10%-
os kiiszobérték feletti osszeg, a figyelembe vehetd rovid
poziciok levonasa utan))*

Az elsoédleges alapvet6 toke Osszes szabalyozoi kiigazitasa

ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1 TOKE)
KIEGESZITO ALAPVETO TOKE (AT1 TOKE) 0

- 6 591 646 233

-7 570 356 493
19 485 817 241

ALAPVETO TOKE (T1) 19 485 817 241

JARULEKOS TOKE (T2) 0

Az egyes szavatolo téke elemeknek az alabbi feltételeket kell teljesiteni:

e elsodleges alapvetd toke (CET1):

o CET1 feltételeknek megfelel6 instrumentumok (jegyzett toke), kapcsolodo azsio
o Eredménytartalék, auditalt évkozi eredmény (- el6re lathato osztalék, ado)

4 Ezen a soron mutatja be a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. a CSDR 46. cikk (4) alapjan levont, a KELER KSZF-ben és az ANNA-
ban 1évé befektetés teljes értékét, illetve a CSDR 46. cikk (3) bekezdésének nem megfelel6 befektetések értékét.
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O
O
O

Felhalmozott egyéb atfogo jovedelem (IFRS)

IFRS szerint a pénziigyi instrumentumokkal szemben konyvelt nem realizalt
arfolyamkiilonbozet

Egyéb (nyilt) tartalékok

Altalanos banki kockazatok fedezésére képzett tartalékok

Levonasok, korrekciok

o kiegészit6 alapvet6 téke (AT1):

O
O

AT1 feltételeknek megfelel6 instrumentumok, kapcsolodo azsio
Levonasok, korrekciok

e jarulékos toke (T2):

O
O

T2 feltételeknek megfeleld instrumentumok, kapcsolodo azsio
Altalanos hitelkockazati kiigazitasok (azaz altalanos értékvesztés / céltartalék)
- adohatasokkal csokkentve hitelkockazat kockazattal stlyozott

kitettségértékének (RWA) 1,25%-ig
Levonasok, korrekciok

A fentiek alapjan a KELER szavatolé tokéjének pozitiv osszetevéi az alabbiak szerint keriilnek

meghatarozasra:

e elsédleges alapveté toke (CET1): jegyzett toke, eredménytartalék, altalanos tartalék
(jogszabaly alapjan az adozott eredmény 10%-a),

o kiegészit6 alapveto téke (AT1): nincs,

e alapveto téke (T1) = CET1 + AT1,

e jarulékos téke (T2): nincs.

A szavatolo téke negativ Osszetevéje az immaterialis javak, a kereskedési konyvi tételek prudens
értékelése miatti korrekcio, illetve a részesedések (CSDR 46. cikk (4)) teljes értéke és az
irodaépiilet bérléséhez kapcsolodoan lejaratig zarolt értékpapirok értéke (CSDR 46. cikk (3)) is
levonasra keriil az elsédleges tokeelemekbol.

Egyéb levonas, prudencialis szliré, levonas aloli mentesités, vagy a CRR-rel 6sszhangban alkalmazott
korlatozas nem tortént. A szavatold toke szamitas soran a CRR-ben foglaltaktol eltéré alapon
meghatarozott elemeket a KELER nem alkalmazott.

A KELER 2019. majus 29-én tartott Kozgyiilése 4 Mrd Ft osztalék kifizetésérdl dontott.
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IFRS 9 hatas

2018.12.31-én, adatok forintban
IFRS 9 hatas

Rendelkezésre allo toke (0sszegek)

1 | Elsédleges alapvetd téke (CET1) 19 485 817 241
Elsédleges alapvetd toke (CET1), mintha nem alkalmaztak volna
2 | az IFRS 9-hez vagy hasonld, varhato hitelezési veszteség alapu
elszamolashoz kothet6 atmeneti szabalyokat 19 514 535 026
3 | Alapvetd toke 19 485 817 241
Alapvet6 téke, mintha nem alkalmaztak volna az IFRS 9-hez vagy
4 |hasonld, varhato hitelezési veszteség alapu elszamolashoz
kothet6 atmeneti szabalyokat 19 514 535 026
5 | Teljes téke 19 485 817 241
Teljes toke, mintha nem alkalmaztak volna az IFRS 9-hez vagy
6 | hasonlo, varhato hitelezési veszteség alapl elszamolashoz

kothet6 atmeneti szabalyokat 19 514 535 026
Kockazattal sulyozott eszkozok (0sszegek)
7 | Kockazattal silyozott eszkozok dsszesen 24 944 641 526

Kockazattal sulyozott eszk6zok 6sszesen, mintha nem
8 | alkalmaztak volna az IFRS 9-hez vagy hasonlo, varhato hitelezési
veszteség alapu elszamolashoz kothet6é atmeneti szabalyokat 24 950 385 083

Tokemegfelelési mutatok

g |Elsddleges alapveté téke (CET1) (a kockazati kitettségérték
szazalékaként kifejezve) 78,1%
Elsédleges alapvet6 toke (CET1) (a kockazati kitettségérték

szazalékaként kifejezve), mintha nem alkalmaztak volna az IFRS

10 9-hez vagy hasonld, varhato hitelezési veszteség alapu

elszamolashoz kothet6 atmeneti szabalyokat 78,2%
11 | Alapvet6 téke (Tier 1) (a kockazati kitettségértek szazalékakent

kifejezve) 78,1%

Alapveto toéke (Tier 1) (a kockazati kitettségérték szazalékaként
12 | kifejezve), mintha nem alkalmaztak volna az IFRS 9-hez vagy
hasonlo, varhato hitelezési veszteség alapl elszamolashoz
kothet6 atmeneti szabalyokat 78,2%

13 | Teljes téke (a kockazati kitettségérték szazalékaként kifejezve) 78,1%
Teljes téke (CET1) (a kockazati kitettségérték szazalékaként
14 | kifejezve), mintha nem alkalmaztak volna az IFRS 9-hez vagy
hasonlo, varhato hitelezési veszteség alapu elszamolashoz

kotheté atmeneti szabalyokat 78,2%

Tokeattételi mutato

15| A tékeattételi mutatd szamitasahoz hasznalt teljes kitettségeérték 118 636 995 005

16 | Tékeattételi mutatd 16,4%
Tékeattételi mutatd, mintha nem alkalmaztak volna az IFRS 9-
17 | hez vagy hasonlo, varhaté hitelezési veszteség alapu

elszamolashoz kothet6 atmeneti szabalyokat 16,4%

Az IFRS 9 alkalmazasa kovetkeztében bevezetett varhatd hitelezési veszteség hatasa a 2018 év végi
adatokra vonatkozdan keriilt bemutatasra. 2018-ban a KELER az IFRS 9 hatasara valtoztatott az
alkalmazott lizleti modelljén. Az allamkotvényeknél az AC modellre allt at a KELER 2018-ban.
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Tékemegfelelési mutato

A KELER 2018. december 31-re vonatkozd tékemegfelelési mutatdjanak értéke a megképzendd
tokére vetitve 21,8%, mig a CRR szerinti t6kemegfelelési mutatoja 78,1%. A KELER nem hoz
nyilvanossagra olyan tékemegfelelési mutatot, amihez a szavatoldo téke a CRR-ben szerepld
rendelkezésektdl eltéré alapon lett meghatarozva.

TOKEKOVETELMENY
Toke- és likviditas megfelel6ségének belso értékelési folyamata (ICAAP-ILAAP)

Mint banki jellegli kiegészité szolgaltatasokat is ny(jté kozponti értéktar, a KELER-nek a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tokekovetelmény szamitasat szabalyozo hazai és EU
eléirasokat alkalmaznia kell. Ezen jogszabalyok kotelezéveé teszik a bazeli ajanlasrendszer masodik
pillére keretében egy olyan bels6é tékekovetelmény szamitasi eljaras kifejlesztését, aminek célja
annak felmérése, hogy az intézmény sajat szamitasai alapjan mekkora Osszeg(i tékekdvetelményt
tart sziikségesnek az altala vallalt és felmeriilé kockazatok fedezésére. A Hpt. 97. §-a tartalmazza
ennek torvényi szintd leirasat.

A bels6 tokekovetelmény szamitas egy olyan eljaras, mely biztositja azt, hogy a KELER megfeleléen
azonositja, méri, Osszesiti és monitorozza az intézmény kockazatait; a kockazati profiljanak
megfelelé tokét tart, megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet, és azt folyamatosan
fejleszti.

A nem szamszer(sithet6 kockazatokra nem torténik tékekovetelmény meghatarozas, ezekben az
esetekben sziikség szerint egyéb kockazatcsokkent6 eszkézok, folyamatok keriilnek alkalmazasra.

A likviditas az intézmény azon képessége, hogy az eszkozei novekedését, lejard kotelezettségeit
anélkiil tudja finanszirozni, illetve teljesiteni, hogy emiatt jelent6s, nem tervezett veszteség érné.
A likviditasi kockazatok két csoportba sorolhatok: piaci és finanszirozasi likviditasi kockazatok.

A forint- és deviza likviditasi kockazattal Osszefiiggd rendszeres feladatok a KELER Treasury Osztaly
hataskorébe tartoznak, melyeket belsé szabalyzat tartalmaz. A KELER Pénziigyi és Szamviteli
Osztalya havonta négyfokozatl statikus likviditasi mérleget készit, amelyet a KELER KSZF
egyiitt negyedévente elemez, amit a KELER Kockazatkezelési vezet6 az Eszkoz-Forras Bizottsag elé
terjeszt.

A kockazatkezelési eszkozok, a KELER altal alkalmazott modszerek részletesen az egyes
kockazatkezelési vonatkozasi tematikus szabalyzatokban keriilnek kifejtésre. A KELER altal
alkalmazott technikak, feltételezések, képletek a KELER KSZF vezérigazgatoi utasitas a kiszervezett
kockazatkezelési feladatokrol cim(i szabalyozo iratban keriilnek részletezésre.

Minden évben el kell végezni az atfogd kockazatfelmérést, aminek eredményei kockazati térkép
formajaban keriilnek Osszefoglalasra. A kockazati térkép bekovetkezési valoszinliség és jelentdség
szempontjabol csoportositja a relevans kockazatokat. Az éves atfogd kockazati elemzés keretein
beliil évente elkésziil a likviditasi kockazatokra vonatkozo részletes elemzés is.

A KELER a hitelintézeti kockazatok belsé tokekovetelményének meghatarozasanal az MNB
kézikdnyvben foglalt modszerekhez igazodik.
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A KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly a tékemegfelelés és a likviditas bels6 értékelési folyamatat
is tartalmazo belsé szabalyzatat évente felllvizsgalja, év kozben az abban eldirt elemzéseket,
riportokat folyamatosan elkésziti, el6terjeszti.

A KELER az alabbi tablazatban foglalt kockazattipusok esetében dolgozott ki belsé tékekovetelmény

szamitasi modszertant:

Kockazat

Szabalyozéi modszertan

Bels6 (ICAAP-ILAAP) médszertan

Ertékpapirok kibocsatojanak

Egyedi poziciokockazat

Szabalyozdi modszerrel egyezden

hitelkockazata moddszere
Alapvetd hitel- és Sztenderd médszer Szabalyoz6i modszerhez hasonldan, belsé
partnerkockazatok sulyok alapjan.

Napkozbeni hitelkockazat

EBA RTS 8. cikk alapjan

Szabalyoz6i moédszerhez hasonldan, belsd
sulyok alapjan.

Nagykockazat-vallalas

CRR 397-398. cikk

Szabalyozdi modszerrel egyezden

Nemteljesito kitettségek
kockazata

CRR 127. cikk szerint

Szabalyoz6i modszerrel egyezden

Kockazatos portfoliok

ICAAP-ILAAP kézikdnyvnek megfeleléen

Mérlegen kiviili tételek

CRR 111. cikk alapjan

Szabalyoz6i modszerhez hasonldan, belsd
sulyok alapjan.

Kereskedési konyv
kamatkockazata

Pozicidkockazat: lejarat
alaptt megkozelités

Kamatérzékenység alapjan

Banki konyv kamatkockazata

Kamatérzékenység alapjan

Devizaarfolyam-kockazat

Sajat tulajdont devizak nettd

crer

amennyiben a netto nyitott
pozicio eléri a szavatolo toke

Feliigyeleti VaR modell

2%-at.
Likviditasi és finanszirozasi Az er’tek’paplr’ portfol} © 6 haV} GARCH
. - alapu sulyozassal szamitott likvidalasi
kockazat PO N
koltségének Osszege.
Tényleges veszteségek, elméleti események
Miikddési kockazat BIA modszer és szcenariok eredménye alapjan Monte
Carlo szimulacioval és VaR-al
Klegyenllte51 / teljesitési CRR 378. cikk Szabalyoz6i modszerrel egyezen
kockazat
Nyitva szallitds CRR 379. cikk Szabalyozoi modszerhez hasonldan, belsd

sulyok alapjan.

Altalanos iizleti kockazat

EBA RTS 6. cikk

Szabalyoz6i modszerrel egyezden

Felszamolas vagy
szerkezetatalakitas kockazata

EBA RTS 7. cikk

Szabalyozdi modszerrel egyezden

A KELER szamara elhanyagolhatd vagy nehezen szamszer(sitheté kockazattipusoknal elsGsorban a
kockazatok felmérésére, kockazatcsokkentd elemek beépitésére keriil a hangsuly.
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A CRR 112. cikkben meghatarozott egyes kitettségi osztalyokba tartozé, kockazattal sulyozott
kitettségértékek 8 %-a

2018. december 31-én, adatok millié forintban

Szektor bontas

Tokekovetelmény

Kozponti kormannyal és kozponti bankkal szembeni kitettségek 0
Regionlalis kormannyal és helyi 6nkormanyzatokkal szembeni kitettségek 0
Kozszektorbeli intézménnyel szembeni kitettségek 0
Hitelintézettel és befektetési vallalkozassal szembeni kitettségek 52
Rovid tavl hitelmindsitéssel rendelkez6 intézményekkel és vallalatokkal 755
szembeni kovetelések

Vallalkozassal szemben fennallo révid lejarati kovetelések 70
Késedelmes tételek 1
Lakossagi 1
Ingatlanra bejegyzett zalogjog 1
Részvény jellegli kitettségek 0
Egyéb tételek 20
Osszesen 900

Szavatolo toke-kovetelmények

A KELER az alabbi szavatold téke kovetelményeket képezte meg 2018. december 31-re vonatkozoan:

2018. december 31-én, adatok millié forintban

Tokekovetelmény szabalyozéi

Tokekovetelmény belsé

Kockazat

CRR

CSDR

ICAAP-ILAAP

Poziciokockazat / Kereskedési

konyv kamatkockazata 149 149 223
Hitel- és partnerkockazatok 900 900 1067
Deviza arfolyamkockazat 33 33 28
Mikodési kockazat 914 914 683
Banki konyv kamatkockazata 636
Likviditasi és finanszirozasi

kockazat "
Altalanos iizleti kockazat 1 421 1 421
Osszesen 1996 6 259 6 914

A szabalyozdi és belso tokekovetelmények koziil kockazatonként a nagyobbat kell megképezni. A
fenti szabalyt alkalmazva 2018. december 31-én a ténylegesen megképzendd tékekovetelmény

7.150 M Ft.

19/45




KELER Hézponti Ertéktdr Zrt.
¥ keler

PARTNERKOCKAZATI KITETTSEGEK

A bels6é téke- és hitelezési hatarértékek partnerkockazat kitettségekhez valé tarsitasahoz
hasznalt médszerek bemutatasa

A KELER altal alkalmazott modszertan szerint a partnerlimitek megallapitasa soran figyelembe
vételre kerlilnek a partnerek / partnercsoportok kockazati megitélése, az iigylet kockazatossaga és
az lzleti igény egyarant.

A biztositék biztositasaval és a hiteltartalékok létrehozasaval kapcsolatos szabalyok bemutatasa

A KELER altal elismert és alkalmazott biztositékok korét a Kockazatkezelési célkit(izések és
szabalyok fejezet tartalmazza.

A rossz irdnyu kockazatok kezelésére vonatkoz6 szabalyok bemutatasa

A KELER nem kot derivativ ligyleteket, igy ezen ligyletek tekintetében rossz irany( kockazat nem
merul fel.

A KELER értékpapirban elhelyezett pénziigyi garanciaként nem fogadja el a partnereit6l a partnerek
vagy azokhoz kozvetett vagy kozvetlen tulajdonlas Gtjan kapcsolodo tarsult vallalkozasok altal
kibocsatott értékpapirokat. Az el6bbiekbdl kivételt képeznek a kozponti bankok vagy allam altal
kibocsatott értékpapirok.

Annak ismertetése, hogy milyen hatasa lenne a biztositék azon Osszegének, amelyet az
intézménynek rendelkezésre kellene bocsatania a lemindsitése esetén

A KELER nem helyez el biztositékot semmilyen Gsszegben lemindsités esetén.

A KELER-t nem minésiti kilsé hitelmindsité.

A partnerkockazatok szamszeriisitésére hasznalt valasztott moédszer és az azzal szamitott
kitettségérték

A partnerkockazatok szamszerUsitése a repo- és az értékpapirkolcsonzési lgyletek esetében a
pénziigyi biztositékok atfogd modszere alapjan torténik (CRR 223. cikk), egyéb esetben a piaci
arazas modszere szerint.

A KELER nem kot derivativ lgyleteket.

2018. december 31-re vonatkozéan a KELER rendelkezett repo ligyletekkel, amiknek Gsszesitett
partnerkockazati kitettség értéke 31.946.719 Ft volt. A kitettség egyetlen partnerrel szemben
keletkezett.

ANTICIKLIKUS TOKEPUFFER

A KELER anticiklikus tokepuffer képzésére nem kotelezett intézmény.
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TOKEATTETEL

2018. december 31-€, adatok forintban

Netto kitettségek értéke a tékeattételi mutatéhoz Alkalmazandoé dsszeg
1|Eszkizik dsszesen a kizzétett pénzigyi kimutatasok szerint 116 585 654 997

Kiigazitas a szamviteli célbdl konszolidalt, de a szabalyozasi
konszolidacio kdrén kivil esd szervezetek miatt

(Kiigazitas a bizalmi vagyonkezelés keretében kezelt, az
alkalmazandd szamviteli szabalyozas szerint a mérlegen beliil
elszamolhato, de a tékeatteteli mutato szamitasahoz hasznalt
kitettseégérték szamitasa soran az 575/2013/EU rendelet 429.
cikkének (13) bekezdése alapjan figyelmen kiviil hagyott eszkdzok
miatt)

4|Kiigazitas szarmaztatott penziigyi eszkdztk miatt 0
5|Kiigazitas erteékpapir-finanszirozasi ligyletek miatt 30 840 013

0

Kiigazitas a mérlegen kiviili tételek miatt (mérlegen kiviili
kitettségek hitel-egyenértekesitése)

(Kiigazitas a t6kedttételi mutatd szamitasahoz hasznalt teljes
EU- |kitettségerték megadllapitdsa soran az 575/2013/EU rendelet 429.

2 020 500 000

6a cikkének (7) bekezdése alapjan figyelmen kiviil hagyott csoporton 0
bellili kitettseégek miatt)
(Kiigazitas a tdkedttételi mutatd szamitasdhoz hasznalt teljes
EU- |kitettségérték megallapitasa soran az 575/2013/EU rendelet 429. 0
6b  |cikkének (14) bekezdése alapjan figyelmen kiviil hagyott kitettségek
miatt)
7|Egyeb kiigazitasok 0
8 |Tokeattételi mutaté szamitasahoz hasznalt teljes kitettségeértek 118 636 995 005
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2018, december 31-€, adatok forintban
Tokeatteteli mutato

szamitasahoz hasznalt

kitettség a CRR szerint
Meérlegen beliili kitettségek bontasa (a szarmaztatott kitettségek és értékpapir-finanszirozasi
Mérlegen beliili tételek (szarmaztatott eszkdzdk, értékpapir-

1|finanszirozasi ligyletek és bizalmi vagyonkezelés kereteben kezelt 116 585 654 992
eszkizik nelkiil, de biztositékokkal)

2|(A T1 téke meghatédrozdsa soran levont eszkizérték) -7 570 356 493
Mérlegen beliili kitettségek Gsszesen (szdrmaztatott eszkdzdk,

3|eértékpapir-finanszirozasi ligyletek és bizalmi vagyonkezelés 109 015 298 499

keretében kezelt eszkézok nélkiil) (az 1. és 2. sor dsszege)

ekpapir-finanszirozasi kitettségek

Ertékpapir-finanszirozasi ligyleteket megtestesitd bruttd (nettdsitas

12
nelkiili) eszkizdok az ertékesitéskent elszamolt lgyletek kiigazitasaval

9 336 560 833

{Ertékpapl’r—ﬁnanszirozési ligyleteket megtestesitd brutto eszkizok
nettdsitott készpenz-kitelezettségei és -kivetelesei)
Ertékpapir-finanszirozasi ligyleteket megtestesitd eszkizok

13 9 337 666 539

14 L . 31945719
partnerkockazati kitettsege
EU- Ertékpapir-finanszirozasi ligyletekre vonatkozd eltérés:
142 partnerkockazati kitettseg az 575/2013/EU rendelet 429b. cikkének 0
(4) bekezdése és 222. cikke szerint
15|Megbizotti ligyletek kitettsége 0
EU- |(Ugyfél altal elszamolt, kizponti szerzédd féllel szembenti, 0
15a |mentesitett értékpapir-finanszirozdsi kitettségek)
16 I.:;rtékpapl'r—ﬁnanszfrozési kitettségek &sszesen (a 12-15a. sorok 20 840 013
dsszege)
Egyeb mérlegen kiviili kitettségek
17|Merlegen kiviili kitettségek bruttd névertéken 2 020 500 000
18| (Hitelegyenértékesitési kiigazitds) 0
19|Egyéb mérlegen kiviili kitettségek (a 17. és 18. sor Gsszege) 2 020 500 000

mentesitett kitettségek

egen beliili és mérlegen kiviili kitettségek)
(Az 575/2013/EU rendelet 429. cikkének (7) bekezdése alapjan

EU-
19a mentesitett csoporton beliili kitettségek (egyedi alapon) (mérlegen 0
beliili és mérlegen kiviili kitettségek))
EU (Az 575/2013/EU rendelet 429. cikkének (14) bekezdése alapjan
19b mentesftett kitettségek (mérlegen bellili és mérlegen kiviili 0
kitettséagek))
Toke és teljes kitettségérték
20|T1 téke 19 485 817 241
21 A tkedttétell mutatd szamitdsahoz hasznalt teljes kitettségérték (a 118 636 995 005

3., 11., 16., 19., EU-19a. &s EU-19b. sor dsszege)
Tokeattételi mutats

16,4%

A téke meghatarozasaval kapcsolatos atmeneti rendelkezésre vonatkozé dontés és a bizalmi
vagyonkezelés keretében kezelt, kivezetett eszkozok értéke
EU- |A toke meghatarozasaval kapcsolatos atmeneti rendelkezésre
23 |vonatkozo dintés

Teljes mértékben bevezetett

EU- |Bizalmi vagyonkezelés keretében kezelt, kivezetett eszkizik értéke
24 |az 575/2013/EU rendelet 429. cikke (11) bekezdésének megfelelden
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A tokeattételi mutato valtozasara az alapvet6 toke, valamint a kockazattal sulyozott eszkozok
értékének megvaltozasa van hatassal. A KELER tokeattételi mutatoja nem valtozott szamottevoen
2018. soran.

A KELER a Helyreallitasi tervében a jovobeni szabalyozdi szintnél magasabb figyelmeztetési szintet
hatarozott meg, aminek nyomon kovetése havonta megvaldsul.

HITELKOCKZATI KIIGAZITASOK
A késedelmes és az értékvesztett fogalmak szamviteli célu fogalom meghatdrozasa
Pénziigyi eszkozok értékvesztése (vdrhato hitelezési veszteség)

Az AC és FVTOCI kategoriaba tartozé adoéssaginstrumentumokra a varhaté hitelezési veszteségre
(ECL) értékvesztést keriil elszamolasra Az ECL a pénziigyi eszkoz élettartama alatt nem realizalhato
cash flow Gsszegével irhato le. Az ECL a kdvetkez6 tényezokbdl eredeztethet6:

e veszteségnek kitett osszeg (EAD);
e nem-teljesités esetén realizalt veszteség (LGD);

e nem teljesitové valas valdszinlisége (PD) a relevans id6szakra nézve.

A pénziigyi eszkozok megjelenitésekor a 12-havi varhato veszteséget kell kiszamitani, amelyet a 12
havi PD segitségével kell meghatarozni, ami annak valoszinlségét jelenti, hogy a partner 12
honapon belil nem teljesitévé valik (1. szakasz). Az igy meghatarozott ECL-t az eszkoz kdzvetlen
csokkentése nélkiil, kontra aktiv tételként kell figyelembe venni (tartalék). Az eszkoz brutto értéke
(ECL nélkiil szamolt értéke) nem valtozik.

Ha az eszkoz hitelmingsége jelentésen romlik, akkor at kell sorolni az eszkozt a 2. szakaszra,
amelynél mar az élettartam alatt varhato hitelezési veszteség szerinti értékvesztésre kell tartalékot
képezni, szintén a targyévi eredménnyel szemben, az eszkoz értékének kozvetlen csokkentése
nélkiil.

Az eszkoz hitelmindsitése jelentés mértékben romlik ha a kovetkezd feltételek valamelyike
bekdvetkezik vagy a menedzment megitélése szerint a helyzet bekdvetkezett:

e mindenképpen fennall, ha a szerzddéses cash flow tébb mint 30 napot késik (’DPD 30
szabaly’), leszamitva, ha a késés indoka egyértelmiien masra vezethetd vissza. Kockazat
novekedést kell megallapitani a DPD 30 szabalyon feliil is abban az esetben, ha piaci
informaciok szerint az lizleti partner pénziigyi helyzete megrendiilt, amely hianyzé cash
flowhoz vezethet.

Mindenképpen jelentésen novekszik a hitelezési kockazat, ha a kovetkez6 helyzetek barmelyike
beall:

a kibocsatoé vagy kotelezett jelentds pénziigyi nehézségei;
e szerzodésszegés, példaul elmaradasok a torlesztésben és a kamatfizetésben;
o feltételek Ujratargyalasa, vagy egyéb engedmény a felmeriilt nehézségek miatt;

¢ annak valodszinlivé valasa, hogy az ados ellen csédeljaras vagy mas pénziigyi atszervezés
indul;
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e aktiv piac megsziinése;

e az adatok alapjan megallapithato, hogy a szerzédéses cash flow-k nem fognak befolyni.

Ha az eszkoz értékvesztetté valik, akkor at kell sorolni a 3. szakaszra, amelynél az élettartam alatt
varhato hitelezési veszteség szerinti értékvesztés kozvetleniil az eszkoz értékét csokkenti.

Nem teljesités (értékvesztett allapot) az a helyzet, amikor a cash flow tobb mint 90 napot késik
(DPD 90 szabaly), kivéve, ha a késés indoka egyértelmiien masra vezethetd vissza. Ettol fliggetleniil
a 90. nap el6tt is meg lehet allapitani a cs6d bealltat, ha a piaci informaciok erre utalnak.

A hitelmindség romlasra, illetve az értékvesztésre a kdvetkezo jelek utalhatnak még:
e piaci adatok
e gazdasagi kornyezet valtozasa
e kiils6 minésitési adatok
e Osszehasonlitd adatok
e kockazatkezel6k megallapitasai
e haladék nyGjtasa adosnak
o fizetési hajlanddsag

Ha az eszkoz hitelmindsége javul, az eszkozt a 3. szakaszbol a 2. szakaszba, illetve a 2. szakaszbol
az 1. szakaszba kell visszasorolni.

Egy eszkozt a KELER nem teljesitének tekint, ha a szerzddéses cash flowk legalabb 90 napot késtek.
Ezen felll ugyanakkor a piaci informaciok felhasznalasaval egyedi mérlegelés alapjan korabban is
megallapithatd az, hogy az eszkéz nem teljesitd. A KELER vélelmezi a hitelmingség romlast, ha a
szerzédéses cash flow tébb mint 30 napot késik.

Bizonyos kisebb kovetelés egyenlegek esetén az ECL kollektiv alapon keriil meghatarozasra. A
vevokovetelésekre az egyszerisitett ECL modellt kell alkalmazni, ami azt jelenti, hogy azonnal az
élettartam alatt varhato veszteség szerinti értékvesztést kell elszamolni és nem kell folyamatosan
kdvetni a hitelmingség allapot alakulasat.

Az egyszerUsitett modszer esetén a kovetkezd ECL aranyt alkalmazza a KELER:

_ 2018. December 31-én
ECL MODSZERTAN

Késedelmes napok ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 1%

91 - 180 nap kozott 50%
180 nap folott 100%

Amennyiben az ECL nagysaga csokken, a csokkenést az eredmény javara kell elszamolni, a
megfelel6 raforditas csokkentésével.
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a) Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése és pénztermel6 egységek meghatdrozasa

A KELER jelentds eszkozeit értékvesztés szempontjabol minden évben megvizsgalja. A teszt két
szakaszbol all. Az els6 szakaszban meg kell vizsgalni, hogy vannak-e a kérdéses eszkoz
értékvesztésére utalo jelek. A kovetkezo jelek utalhatnak az adott eszkoz értékvesztésére:

o kar;
e eredmeény csokkenése;
e piaci feltételek kedvezétlen valtozasa és kereslet csokkenése;

e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha a jelek szerint az eszkoz értékvesztett, ki kell szamitani az eszkdz megtérilé értékét (ez a
masodik lépés). A megtériilo érték az eszkoz értékesitési koltséggel csokkentett valos értéke és a
folyamatos hasznalatbol eredé cash flow-k jelenértéke koziil a magasabb Gsszeg.

Ha az eszkozok egy csoportjanak a hasznalati értéke nem hatarozhatdo meg, mert az eszkozok
onmagukban nem hoznak létre cash flow-kat (vagy nincsenek hasznalatban), a pénztermeld
egységeket kell vizsgalni.

Els6ként az értékvesztést egyedi eszkoz szintjén kell meghatarozni (amennyiben lehetséges). Ha a
hasznalati érték csak a pénztermeld egységek vonatkozasaban allapithato meg és értékvesztést kell
kimutatni, az értékvesztés megosztasa a kdvetkezo:

o elséként az esetlegesen sériilt egyedi eszkozok értékvesztettek;
e majd csokken a goodwill;

e harmadsorban az értékvesztés fennmaradd Osszege megosztasra keriil az ingatlanok,
gépek és berendezések és az immaterialis javak kozott értékvesztés el6tti konyv
szerinti értékiik aranyaban.

Az eszkozok értéke nem csokkenhet az egyedi értékesitésiik soran felmeriild koltségekkel
csokkentett valos értékiik ala.

A KELER értékvesztési tesztet a beszamolasi idészak végén vagy akkor végez, amikor az
értékvesztés kimutatasanak szilkségessége nyilvanvalova valik.

A korlilmények valtozasa esetén az értékvesztés visszairhato a targyévi eredménnyel szemben. A
visszairas utani konyv szerinti érték nem haladhatja meg az értékvesztés el6tti konyv szerinti
értéket.

Az egyedi és dltalanos hitelkockdzati kiigazitasok meghatarozasdra szolgalé megkozelitések
és modszerek leirasa

A KELER mindsitési kotelezettség ala tartozo minden eszkozét (mérlegen kiviili tételeket is) havonta
mindsiti kivéve az lizemvitelével kapcsolatos szolgaltatasok igénybevételéhez sziikséges tulajdoni
részesedéseket jelent6 befektetéseit. Ezen befektetések évente keriilnek mindsitésre.

A peresitett koveteléseket minden esetben nem teljesitének kell tekinteni.
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A KELER az értékvesztés és céltartalékképzés tekintetében nem allapit meg alsd Gsszeghatart, a
mindsités alapjan meghatarozott értékvesztés elszamolast és céltartalékképzést minden esetben
jelentosnek tekinti. A mindsités ligyfelenként és iigyletenként (szerzédésenként) torténik.

Az osszemérés elvének folyamatos érvényesiilése érdekében a mindsitési kotelezettség ala esd,
valamint a mindsitési kotelezettség ala nem tartozo, de értékvesztés elszamolassal érintett
eszkozok allomanyaban a két mindsitési idépont kozott (honapon beliil) bekdvetkezett
valtozasokhoz (torlesztés, értékesités, stb.) kapcsolodo értékvesztés allomany modositasok a
minositett, illetve értékvesztés elszamolassal érintett allomany valtozasaval egyidejiileg keriilnek
konyvelésre.

A KELER akkor mutat ki céltartalékot, amikor a KELER-nek jogi vagy vélelmezett kotelezettsége all
fenn multbeli esemény miatt és valoszinlsithetd, hogy gazdasagi haszon kiaramlasara lesz sziikség a
kotelezettség rendezése céljabol, és a kotelezettség értékére megbizhatd becslés adhato.

Céltartalékot kell megjeleniteni, ha:

e a gazdalkodo egységnek egy mdultbeli esemény kovetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kételme all fenn;

e valoszinl, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasok
kiaramlasara lesz sziikség; és

e a kotelem Osszegére megbizhato becslés készithetd.
Ha e feltételek koziil barmelyik nem teljesiil, nem szabad céltartalékot megjeleniteni.

A céltartalékot fészabaly szerint azzal a eredménypozicioval szemben kell megjeleniteni, amelyet
akkor hasznalja a KELER, ha a céltartalékot megalapozo esemény mar bekovetkezett volna (pl.
végkielégitésnél ahova a végkielégités miatti kifizetés keriilne). E szabaly alol kivétel az a
céltartalék, amelyet egyes eszkozok eltavolitasi kotelme miatt kellett képezni (azokat az eszkoz
bekeriilési értékének részeként kell kimutatni). Céltartalékot csak azokra a kiadasokra lehet
felhasznalni, melyekre azt eredetileg megjelenitették. Amennyiben a céltartalék képzési esemény
nem kovetkezik be a céltartalék megsziintetésre kerdil.

A KELER altal elszamolt céltartalék kozott az alabbi tételek szerepelnek:

o Altaldnos tartalék: A hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozasokrol szold 2013. évi
CCXXXVII. torvény 83. paragrafusa értelmében a targyévi adozott nyereség 10%-anak
megfeleld altalanos tartalékot kell képezni a magyar jogszabalyi eldirasok szerint
készitett pénziigyi kimutatasokban. A megképzett altalanos tartalék kozvetlenil az
eredménytartalékot érinti, vagyis annak kozvetlen csokkentéseként kell megjeleniteni.

o Altaldnos kockazati tartalék: A korabban hatalyos, a hitelintézetekrdl és pénziigyi
vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXIl. szamU torvény 87. paragrafusa szerint a
kockazatokkal sulyozott eszkozallomany maximum 1,25%-anak megfelelé altalanos
kockazati céltartalék keriilt megképzésre 2013. december 31-ig. Ez az egyéb tartalék az
eredménytartalékbol keriil megképzésre. Altalanos kockazati tartalék képzésére 2014.
januar 1-e o6ta nincs lehetGség, felhasznalasa az elére nem latott veszteségek
fedezetére torténhet.
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A beszamitdas utani teljes kitettségérték a hitelkockazatmérséklés hatdsainak
figyelembevétele nélkiil, valamint kitettségi osztalyok szerinti bontdsban a kitettségek adott
idétartamra vonatkoztatott atlagos értékei

2018. december 31-én, adatok millié forintban

Eredeti brutto Kockazat-mérséklés eltti | Atlagos kitettség érték

Szektor bontas kitettség érték partnerenként

Kozponti kormannyal és

kozponti bankkal szembeni 56 861 56 861 2993
kitettségek

Regionalis kormannyal és helyi

onkormanyzatokkal szembeni 21 21 7
kitettségek

Kozszektorbeli intézménnyel
szembeni kitettségek

Hitelintézettel és befektetési
vallalkozassal szembeni 3221 3221 36
kitettségek

Rovid tavu hitelmindsitéssel
rendelkezd intézményekkel és

vallalatokkal szembeni 47166 47166 2482
kovetelések

(oo member endlo |10 :
Késedelmes tételek 6 6

Lakossagi 24 24

Ingatlanra bejegyzett zalogjog 23 23

Részvény jellegi kitettségek - - -
Egyéb tételek 247 247 49
Osszesen 108 602 108 602
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A kitettségek foldrajzi eloszlasa a fébb kitettségi osztalyok szerinti bontasban

2018 december 31-6n, adatok miic forinthan

Kdzponti kormannyal és kdzponti bankkal szembeni kitettségek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Regiondlis kormannyal és helyi nkormanyzatokkal szembeni kitettségek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21
Kozszektorbeli intézménnyel szembeni kitettségek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1]
Hitelintézettel és b Ssi vall assal szembeni kitettségek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 0 3212 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3221
Révid tavi r!rte\mlposﬁesse\ rendelkezd intézményekkel és villalatokkal 2545 1 19 0 0 0 ol 40851 0 0 0 0 0 0 0 ol 28 n 193 0 0 0 0 N 0 0 0 0 47 166,
szembeni kovetelések

Villalkozéssal szemben fenndlld ravid lejarati kivetelések 0 1 0 2 0 0 0 6 0 0 1 0] 13 0 0 5 0 0] 1000 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 1032
Késedelmes tételek 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 0 1] 0 1] 0 0 0 0 0 0 ]
Lakossag 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23
Ingatlanra bejegyzett zdlogjog 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 24 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 24|
Részvény jellegll kitettségek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1] 0 1] 0 1] 0 0 0 0 0 0 i}
Eqyéb tételek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 247 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 247
O 2546 2l 19 3 0 0 0] 40 857] 0 o 1 0] 13| o 0 5 34| 5| 61587 0 1 0 0 1] 3 526] 0 0 0 0 108 602
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A kitettségek gazdasdgi agazat vagy partnertipus szerinti eloszldsa kitettségi osztdlyok szerinti bontdasban, beleértve a kkv-kkal szembeni
kitettség meghatdrozdsat is

2018. december 31-én, adatok millié forintban

Rovidtavi v 4)jaikoz4ss
Hitelintézettel hitelmindsitéssel
al szemben

és befektetési rendelkezé fennallé Késedel- Ingatlanra Részvény
vallalkozassal  intézményekkel mes Lakossagi bejegyzett jellegii

szembeni és vallalatokkal [ rSV'd . tételek zalogjog kitettségek
ejaratu

Kozponti Regionalis
kormannyal kormannyal és Kozszektorbeli
és kozponti helyi intézménnyel Egyéb

tételek Osszesen

Megnevezés

bankkal onkormanyzatokkal szembeni
szembeni szembeni kitettségek

kitettségek kitettségek et kis;f/:rtrz-:-l?::eik kovetelések
Mezbgazdasag,
erdégazdalkodas, halaszat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Feldolgozo6 ipar 0 0 0 0 0 19 0 0 0 0 0 19
Villamosenergia-, gaz-, = 0 0 0 0 0 38 0 0 0 0 0 38
gbzellatas, légkondicionalas
Kereskedelem, 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 6
gépjarmijavitas
Szallitas, raktarozas 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1
Szalla,shgly-szolgaltatas, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vendéglatas
Informacio, kommunikacio 0 0 0 0 0 10 0 0 0 0 0 10
Penzligyi, biztositasi 0 0 0 3221 47166 950 6 0 0 0 0 51344
tevékenység
Ingatlaniigyletek 0 0 0 0 0 2 0 0 24 0 0 26
Szakmai, tudomanyos
tevékenység, adminisztrativ
és szolgaltatast tamogato 0 0 0 0 0 > 0 0 0 0 0 5
tevékenység
Egyéb tevékenységek 56 861 21 0 0 0 0 0 23 0 0 247 57 152
Ismeretlen agazat 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Osszes kitettség 56 861 21 0 3221 47 166 1032 6 23 24 0 247 108 602
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Az Osszes kitettség hatralevo lejarat szerinti osztalyozasa, kitettségi osztdlyok szerinti bontasban

2018. december 31-én, adatok millié forintban

Szektor bontas

)
e
Bs]

N
0
4

>
&
G
&

2-5 év kozott

5 év felett

Lejarat nelkiil

Osszesen

Kézponti kormannyal s kozponti bankkal 10 154 1 85 7 695 27 415 4559 3735 3218 56 861
szembeni kitettsegek

Regionlalis korméannyal és helyi i i 21 i 21
onkormanyzatokkal szembeni kitettségek

Kozszektorbeli intézménnyel szembeni i i i

kitettségek

H1tel1nte.zeFtel es befektetési vallalkozassal 3066 11 142 2 3221
szembeni kitettségek

Rovid tavu hitelmindsitéssel rendelkezé

intézményekkel és vallalatokkal szembeni 47 050 11 105 0 47 166
kovetelések

Va.lllalk(?zafsal szgmben fennallo rovid 561 16 284 172 1032
lejaratu kovetelések

Késedelmes tételek 4 0 1 1 6
Lakossagi - - - 1 14 9 24
Ingatlanra bejegyzett zalogjog - - - 1 13 9 23
Részvény jellegli kitettségek - - -

Egyéb tételek 2 - 3 - - - 242 - 247
Osszesen 60 837 39 641 7 870 27 416 4559 3990 3226 - 108 602
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Az alabbi tételek értéke fébb gazdasagi adgazat vagy partnertipus szerinti bontasban:

KELER Hézponti Ertéktar Zrt.

i. értékvesztett és késedelmes kitettségek, kiilon-kiilon felsorolva;

ii. egyedi és dltaldnos hitelkockdzati kiigazitdsok;

iii. az adatszolgdltatdsi idészakban végzett egyedi és altalanos hitelkockdzati kiigazitdasok 6sszege

2018. december 31-én, adatok millio forintban

a b d d e f
Mezé6gazdasag, erdégazdalkodas, halaszat 0 0 0 0 0 0
Banyaszat 0 0 0 0 0 0
Feldolgoz6 ipar 2 1 0 0 1 3
Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas 0 0 0 0 0 0
Villamosenergia-, gaz-, gozellatas, légkondicionalas 4 8 1 3 4 8
Szallitas, raktarozas 0 0 0 0 0 0
Kereskedelem, gépjarmijavitas 3 0 1 2 -3 0
Epitéipar 0 0 0 0 0 0
Pénziigyi, biztositasi tevékenység 24 10 3 4 3 27
Informacié, kommunikacié 1 1 1 1 -1 0
Ingatlaniigyletek 1 1 1 1 -1 0
Szakrpai, t’udO{nényos’tevé!(enysé’g, adminisztrativ és 0 1 0 0 1 1
szolgaltatast tamogato tevékenység
Egyéb tevékenységek 1 1 0 2 -1 0
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2018. december 31-én, adatok forintban

Megnevezeés Késedelmes tételek Ertékvesztés
Mezé6gazdasag, erdégazdalkodas, halaszat 100 150 81 807
Banyaszat - 508
Feldolgozé ipar 2 664 452 2791614
Villamosenergia-, gaz-, gézellatas, légkondicionalas 7 920 325 7 575 825
EpitSipar - 2 240
Kereskedelem, gépjarmijavitas 154 133 171 262
Szallitas, raktarozas - 14 680
Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas 39 864 40 812
Informacio, kommunikacio 89 432 183 537
Pénziigyi, biztositasi tevékenység 21 219 868 26 469 804
Ingatlanugyletek 302 786 252 944
Egyéb tevékenységek 519 580 413 364
Osszesen 33530970 38 521726
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Az értékvesztett és késedelmes kitettségek osszege, kiilon-kiilon felsorolva, a fobb foldrajzi
régiok szerinti bontdsban, beleértve, ha célszerii, az egyes foldrajzi régiokhoz tartozé egyedi
és altalanos hitelkockazati kiigazitasok osszegét

2018. december 31-én, adatok forintban

Megnevezeés Késedelmes tételek Ertékvesztés
Ausztria 41 341 44 907
Belgium - 188 197
Bulgaria 2 604 539 2 368 168
Ciprus 2 153 285 2 070 028
Csehorszag - 3010
Dania - 1744
Egyesiilt Kiralysag 18 400 23 520
Franciaorszag - 2 594
Gorogorszag - 2 085
Hollandia - 350
Horvatorszag - 501
irorszag . 2 479
Izland - 100
Izrael - 2 400
Kajman-szigetek - 49 265
Lengyelorszag - 87 496
Luxemburg - 48 925
Magyarorszag 26 560 473 31 560 959
Malta - 1008
Németorszag 10 000 13 677
Olaszorszag - 4368
Romania 1 960 000 1 888 679
Svajc - 10 517
Szingapur - 340
Szlovakia 157 932 119 742
Szlovénia 25 000 26 256
Szerbia - 409

Osszesen 33 530970 38 521 726
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Az értékvesztett kitettségekkel kapcsolatos egyedi és altaldanos hitelkockdzati kiigazitdsok
valtozdasdnak egyeztetése, kiilon-kiilon felsorolva. A kovetkezé informdciokat kell feltiintetni:

i. az egyedi és altalanos hitelkockdzati kiigazitdsok tipusanak leirdsa;

ii. a nyité egyenlegek;

iii. az adatszolgdltatdsi idészak alatt a hitelkockazati kiigazitdasokbol felszabaditott

osszegek;

iv. az adatszolgadltatasi idészak alatt a kitettségekbol eredé valdsziniisitheto
veszteségekre képzett vagy tartalékba helyezett 6sszegek, az egyéb korrekciok -
beleértve a devizadrfolyam-eltérésbol, az iizletagak oOsszevondsabol, valamint a
leanyvallalatok akvizicidjabol és megsziinésébol adodo -, tovabba a hitelkockdzati
kiigazitasok kozotti atcsoportositdsokat is;

v. a zdro egyenlegek.

Az egyedi és altalanos hitelkockazati kiigazitasok tipusanak leirasat a Hitelkockazati kiigazitasok

fejezet tartalmazza.

MEG NEM TERHELT ESZKOZOK

2018. december 31-én, adatok millio forintban

Megnevezés
Ertékvesztés 36 |24 7 |39
Céltartalék 786 | 0 | 786 | 0

2018. december 31-én, adatok forintban

MEGTERHELT ES MEG NEM TERHELT ESZKOZOK

A megterhelt
eszkozok konyv
szerinti értéke

A megterhelt
eszkozok valods
értéke

A meg nem
terhelt eszkozok
konyv szerinti

A meg nem
terhelt eszkozok
valos értéke

értéke
A jelentést tevs intézmény 9382454632 | 9383177957 | 37234904075 | 37939218 433
eszkozei 6sszesen
Sajattéke-instrumentumok 0 0 0 0
Hitelviszonyt megtestesito 9 382 454 632 9 383 177 957 37 234 904 075 37939 218 433
ertékpapirok
Egyéb eszkozok 0 0 0 0
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2018. december 31-én, adatok forintban

A MERLEGEN KiVUL NYILVANTARTOTT MEGTERHELT ES MEG NEM

TERHELT BIZTOSITEKOK ESZKOZTIiPUS SZERINTI BONTAS

A kapott megterhelt biztositékok A megterhelésre rendelkezésre allo
vagy kibocsatott sajat hitelviszonyt kapott biztositékok vagy kibocsatott
megtestesito értékpapirok valos sajat hitelviszonyt megtestesito

értéke értékpapirok valos értéke

A jelentést tevé intézmény
eszkozei

Sajattoke-instrumentumok 0
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

Egyéb eszkozok 0

2 495 568 500

2 495 568 500

0
0
0
0

A KELER megterhelt eszkozokkel kizarolag hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kozott
rendelkezik. Ezek értékpapir finanszirozasi ligyletekbol és értékpapir zarolasbol erednek.

KULSO HITELMINOSITO INTEZETEK IGENYBEVETELE

A KELER a hitelkockazatok szabalyozoi tokekovetelményének meghatarozasakor és a belsé
mindsitése soran is igénybe veszi kiils6 hitelmindsit6 intézetek értékelését.

A KELER a kezdetekt6l fogva, kovetkezetesen a Standard & Poor’s mindsitéseit hasznalja fel.

A hitelkockazatok szabalyozoi tokekovetelményének meghatarozasakor, ahol lehetséges, ott az
intézményekkel szembeni kitettségek kockazati sUlyozasa a kiilsé hitelmingsité intézet adatai
alapjan valosul meg. Ehhez a KELER az Eurdpai Bankhatosag altal kiadott sztenderd megfeleltetést
alkalmazza.

A KELER értékpapir portfdlioja kizardlag forintban denominalt magyar allampapirokbdl all, ezért

ebben az esetben a kockazati silyozashoz a kibocsatora és a kibocsatott értékpapirra vonatkozo
kiilsé hitelmindsités nem keriil alkalmazasra.
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A kitettségértékeket, valamint a CRR harmadik rész Il. cimének 2. fejezetében meghatdrozott
egyes hitelminéségi besorolasokhoz tartozé hitelkockdazat-mérséklési modszerek alkalmazasa
utdni, tovabba a szavatolé tékébél levont kitettségértékek

2018. december 31-én, adatok forintban

HITEL-EGYENERTEKESITESI A KKV-SZORZO A KKV-SZORZO
TENYEZOK ELOTTI ELOTTI, UTANI, . ,
EREDETI KITETTSEG KOCKAZATTAL KOCKAZATTAL ~ TOKEKOVETELMENY

Kiilso
hitelmindsit6
intézet altali

besorolas (TELJESTIO TETELEK SULYOZOTT SULYOZOTT

VONATKOZASABAN) KITETTSEGERTEK KITETTSEGERTEK

20% 47 153 531 947 9 430 706 389 9430 706 389 754 456 511
50% 12 315 254 6 157 627 6 157 627 492 610
Osszesen 47 165 847 201 9 436 864 017 9 436 864 017 754 949 121

2018. december 31-én szavatolo téke levonas az immaterialis javak, a kereskedési konyvi tételek
prudens értékelése miatti korrekcio, illetve a CSDR 46. cikk (3) és (4) bekezdések miatt tortént.

PIACI KOCKAZAT

A piaci kockazatok szavatold toke-kovetelményét a Tékekovetelmény fejezet tartalmazza. A KELER
értékpapirositasi poziciokra és egyedi kamatlab-kockazatra vonatkozoan nem rendelkezik szavatolo
toke-kovetelménnyel.

MUKODESI KOCKAZAT

A miikodési kockazat vonatkozasaban a KELER az alapmutaté modszerének alkalmazasara jogosult a
szabalyozoi tékekovetelmény meghatarozasa soran. A tokekovetelmény Gsszege a 2017-es auditalt
adatok alapjan, 2018-ra vonatkozoan 914 M Ft volt.

A 2018-as auditalt eredményeket is figyelembe véve, 2019-re vonatkozoan ez az Osszeg 886 M Ft-ra
valtozott.

A mikodési kockazatok ICAAP-ILAAP szerinti mérése és kezelése egy KELER Csoport-szinti
veszteség-adatbazison alapul, melyet kiegészitenek a szakértdi becslések illetve a kulcskockazati
indikatorok gy(jtése. A KELER a bels6 modszertanaban egy kockazatérzékeny modellt alkalmaz.

A NEM A KERESKEDESI KONYVBEN SZEREPLO KITETTSEGEK KAMATLAB KOCKAZATA

A banki kényvi kamatlab kockdzat jellege és a fébb feltételezések, valamint a kockdzat
mérésének gyakorisaga

A KELER-ben 2018-ban az IFRS 9 miatti lzleti modell valtas eredményeként a banki konyvi
értékpapirok kamatkockazata meghataroz6. A kockdzatok mérése a duration alapl
kamatérzékenység és a kockaztatott érték modszerével torténik napi rendszerességgel. A fentieken
tal negyedéves rendszerességgel késziilnek stressz tesztek kiilonb6zé hozamgdrbe valtozasok
feltételezése mellett.
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A banki kényvi kamatlab kockazat mérési modszere sokkok esetében, devizanem szerinti
bontdsban

A KELER a t6keértékre, vagy uzleti értékre vonatkozo stressz tesztet a duration gap maddszerével
végzi el. A feltételezett parhuzamos hozamgorbe elmozdulas 2018-ban 200 bazispont volt.

A kamatsokk elvégzésére csak a magyar forint esetében keriilt sor, mivel a tobbi devizaban meglévo
tétel kamatkockazata elhanyagolhato, ezért nem indokol kiilon stressz tesztet.

JAVADALMAZASI POLITIKA

Dontéshozatali eljardasok, a javadalmazas feliigyeletét biztosito fé testiilet, a javadalmazasi
bizottsdg és a kérdésben érintett érdekelt felek

A Javadalmazasi Politika elveit a Feliigyelé Bizottsag fogadja el. A megfogalmazott elvek
végrehajtasa a Javadalmazasi Bizottsag feladata.

Az Igazgatdsag Javadalmazasi Bizottsagot hozott létre. A Javadalmazasi Bizottsag feliigyeli az éves
tervek kiirasat, értékeli a tervszamok teljesiilését és évente feliilvizsgalja az éves javadalmazasat a
kockazatvallalas szempontjabol kiemelt felelGsséggel rendelkez6 ~munkavallaloknak. A
Javadalmazasi Bizottsag tagjai az Igazgatdsag elndke és alelndke valamint a Budapesti Ertéktézsde
altal delegalt igazgatosagi tag.

A KELER 2018 év végén megkezdte a Javadalmazasi Politika és a kapcsolodd Javadalmazasi
Szabalyzat atfogo atdolgozasat. Az atdolgozas soran mindkét szabalyozo irat teljes korlien megijul,
a tulajdonosi elvarasok figyelembe vételével. Az atdolgozas soran felilvizsgalatra keriilnek
kiilonosen a mutatok, az egyes, Javadalmazasi Politika hatalya ala tartozdé munkakorok esetében
eltér6 mutatok és sulyozas keriil meghatarozasra. Az atdolgozasi folyamat jelen nyilvanossagra
hozatali dokumentum kozzétételének napjan még tart.

Tajékoztatds a teljesitmény és a javadalmazads k6zétti osszefiiggésrél

A Javadalmazasi Politikanak osszhangban kell allnia a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel,
elé kell segitenie annak alkalmazasat, és nem 0Osztondzhet a KELER kockazatvallalasi limitjeit

e

célkitlizésével, értékeivel és hosszi tavl érdekeivel is Osszhangban kell allnia, valamint az
érdekkonfliktus elkeriilését célzo intézkedéseket kell tartalmaznia.

A javadalmazasi rendszer legfontosabb jellemzéi

A tervben meghatarozott kerethez képest, a Javadalmazasi Szabalyzatban rogzitett alapelvek
mentén a targyévet kovetden a Javadalmazasi Bizottsag, a KELER éves eredménye fiiggvényében
meghatarozza az érintett munkavallalok javadalmazas politikai Osztonzési rendszer
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teljesitménybérezésének tényleges 0Osszegét. A tényleges teljesitménybér kifizetése a
rendelkezésre allo alapkeret, az addzas elétti eredmény és a kombinalt pufferkovetelmények
teljesiilése valamint a teljesitménymutatok szazalékban meghatarozott javadalmazas politikai
0sztonzési rendszerben kalkulalt értéke alapjan kerdiil kiszamitasra és kifizetésre. A Javadalmazasi
Politika részletes szabalyainak kialakitasa soran a KELER az aranyossag elvének alkalmazasaval jar
el a 131/2011. (VII.18.) Kormanyrendelet 3. §-aban meghatarozottak figyelembe vételével.

Javadalmazas rogzitett és valtozo osszetevdje k6zott meghatarozott aranyok

A javadalmazas politikai 0sztonzé rendszer keretének kialakitasa soran a Javadalmazasi Bizottsag
figyelembe veszi azt, hogy a teljesitményjavadalmazas nem haladhatja meg az alapjavadalmazas
100%-at.

Azokra a teljesitménykritériumokra vonatkozo informdciok, amelyeken a részvényekre,
opciokra, vagy a javadalmazas valtozo osszetevdire valé jogosultsag alapul

A KELER Igazgatosaga a Javadalmazasi Bizottsag javaslata alapjan a személyi jellegli raforditasokon
beliil minden évben elkiilonitett keretet hataroz meg a javadalmazas-politikai 0sztonzési rendszer
alapjan kifizethet6 teljesitménybér 0sszegére vonatkozoan. A keret a rendszer hatalya ala tartozo
valamennyi munkavallalé egyedileg megallapitott teljes éves teljesitménybérének 50%-a.

Részvény és opcios kifizetések nem torténtek. A valtozd jovedelemhez kapcsolodo jogosultsag
szabalya a kovetkez6: a targyévet kovetéen, a KELER auditalt eredménye és a hitelintézetre
vonatkozo kombinalt tékepuffer kovetelmények teljesiilésének ismeretében, a Javadalmazasi
Politikaban meghatarozott elvek alapjan, a Javadalmazasi Bizottsag javaslata szerint az Igazgatosag
jogosult a keretosszeg modositasara az alabbiak szerint:

e Amennyiben a KELER adozas el6tti eredménye a tervet meghaladja, a keret megemelkedik a
terv és ténylegesen teljesitett adozas eldtti eredmény kiilonbozetének 15 %-aval.

e Amennyiben a KELER ado6zas el6tti eredménye a tervet alulmilja, a keret csokken a terv és
a ténylegesen teljesitett adozas elétti eredmény kilonbozetének 15 %-aval.

e Az lgazgatosag az addzas elotti eredménydsszeg valtozasabol adodo keretdsszeget az
érintett személyek éves javadalmazasi teljesitménybérének (a javadalmazasi politikabol
adodo juttatas) plusz 100 %-aban maximalizalja.

Az Igazgatdsag- a KELER adott évi eredményének alakulasat befolyasolo (elére nem lathato)

tényezdk értékelésével - jogosult a kifizethetd tényleges keret meghatarozasakor a fentiektdl
eltérni.

A valtoz6 oOsszetevét is tartalmazo javadalmazads és az esetleges egyéb, nem pénzbeli
juttatdsok fo paraméterei és logikai alapja

A valtozoé javadalmazas elemei a teljesitményjavadalmazas (teljesitménybér), a koltségtéritések és
az egyéb juttatasok. Ezek megfelelnek a KELER bels6 szabalyzataiban leirtaknak.
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A javadalmazas osszesitett mennyiségi adatai, tevékenységi korokre lebontva

A kockazatra lényeges hatast gyakorlo személyek allando jovedelmének Osszesitett Gsszege 2018-
ban 290 millié forint; javadalmazasban részesiilt 19 f6.

A javadalmazads osszesitett mennyiségi adatai, a felsévezetokre és azon alkalmazottakra
lebontva, akiknek a tevékenysége lényeges hatdst gyakorol az intézmény kockazati
profiljara:

i az adott iizleti évre vonatkozo javadalmazads 6sszege, fix és vadltozo javadalmazads
szerinti bontdsban, valamint a kedvezményezettek szama

A kockazatra lényeges hatast gyakorlo személyek allandd jovedelmének Osszesitett osszege 290
millié forint (fix: 201 M Ft, valtozd: 89 M Ft); javadalmazasban részesiilt 19 f6. A kockazatokra
lényeges hatast gyakorlo személyek teljesitményjavadalmazasanak osszesitett Osszege 5,2 millio
forint; teljesitményjavadalmazasban részesiilt 5 f6. A teljesitményjavadalmazas formaja 100%-ban
készpénz.

ii. a valtozo javadalmazas Osszege és formdja a kovetkez6
bontasban: készpénz, részvények, részvényekhez kapcsolt

eszkozok és egyéb javadalmazasi formak;

2018. december 31-én, adatok forintban

Prémium Jutalom Tiszteletdij
5296 500 0 83 818 690

A KELER 2018-ban nem alkalmazott halasztott javadalmazast. Egyéb a javadalmazassal
kapcsolatban nyilvanossagra hozando informacio nem volt.

ROA

A KELER 2018-as évre vonatkozo ROA (addzott eredmény és a mérlegféosszeg hanyadosa) értéke
1,2% volt.
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A KELER a nyilvanossagra hozatala soran nem tekintett el informaciok kozzétételétdl azok védett
vagy bizalmas volta miatt.

A KELER nyilatkozik, hogy nincs olyan lényeges informacio, amely nem szerepel a nyilvanossagra
hozatali dokumentumban.

Tovabbi kérdések esetén, kérjiik, forduljanak bizalommal a Vezérigazgatdsagunkhoz, illetve a
Kockazatkezelési vezeténkhoz.

Elérhetoségek:

Monus Attila
Vezérigazgato
monus.attila@keler.hu
Telefon: (06-1) 483 - 6116
Fax: (06-1) 483 - 6194

Jelencsik Attila
Kockazatkezelési vezet6
jelencsik.attila@keler.hu
Telefon: (06-1) 483 - 6287
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NYILATKOZAT®

A KELER KOZPONTI ERTEKTAR ZRT. KOCKAZATKEZELESI RENDSZERENEK
MEGFELELOSEGEROL A CRR® 435. CIKK (1) E) PONTJA ALAPJAN

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (tovabbiakban: KELER) tudatosan vallal bizonyos kockazatokat az
alaptevékenységeivel kapcsolatban. A kockazatkezelési funkcio célja ennek megfeleléen nem a kockazatok
minimalizalasa, hanem annak biztositasa, hogy az intézmény a tevékenységében rejlé kockazatait megfelelen
azonositsa, mérje, kezelje és meghatarozott keretek kozott tartsa annak érdekében, hogy a keletkezett
kockazatok mértéke ne veszélyeztesse a KELER folyamatos miikodését.

Az alapvet6 szolgaltatasokban rejlé kockazatok mellett a KELER tovabbi kockazatokat vallal nem banki és
banki jellegl kiegészitd szolgaltatasai tekintetében és az eredményes pénziigyi tevékenység érdekében. Mas
kockazatok pedig a KELER altalanos miikodésének velejaroi (pl. mikodési kockazat, altalanos lzleti kockazat,
felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata, megfelelési kockazat).

A KELER kockazati étvagya a kockazatvallalasi hajlandosag és képesség felmérésével hatarozhaté meg.

A KELER esetében a kockazatvallalasi hajlandosag értelmezése korlatokba iitkozik, mivel a kockazatvallalasi
hajlandosagat a KELER-re érvényes jogszabalyok szinte teljes mértékben meghatarozzak. A KELER a CSDR
hatalya ala tartozd kozponti értéktar, mely az alapvetd szolgaltatasokon tul nem banki és banki jellegi
kiegészito szolgaltatasokat is nyljt, ezért a Tpt. mellett a Hpt. és a CRR hatalya ala is tartozé intézmény. A
CSDR definidlja a KELER alaptevékenységeit és a kiegészitd tevékenységek korét, valamint a tobbi
jogszaballyal kiegésziilve prudencialis elGirasokat hataroz meg.

dijkovetelésekre és a mikodésbol eredé kockazatokra korlatozodik. A jelentésebb kockazatok a KELER
szakositott hitelintézeti funkcidjahoz kapcsolodoan meriilnek fel, azonban ebben az esetben is érvényesiilnek
a befektetésekre és partnerekre vonatkozo jogszabalyi korlatozasok. A kiils6 korlatozasokon til a KELER
konzervativ befektetési politikat alakitott ki, aminek keretében egyszer(i, atlathaté és a kockazatok
szempontjabol konnyen mérhetd instrumentumokba fektet.

A KELER leanyvallalataval, a KELER KSZF-fel szemben vallalt kockazat mértéke maximalizalt, ezen beliil
azonban a tényleges kockazatvallalas nagysaga a kliringtagok, energiapiaci alkliring tagok és a megbizok
aktivitasanak és nyitott pozicioi mértékének, valamint a piac volatilitasanak fiiggvénye. A tényleges kockazat
mértékét a KELER KSZF KKO kiilonb6z6 elemzések keretében ex post feltérképezi; de klasszikus értelemben a
KELER nem lehet ex ante korlatozo befolyassal ezen kockazati kitettségére.

A kockazatvallalasi képességet a kozéptavon (1-3 év) nagysagrendjében allando vagy az eredményességtol
fliggéen valtozé mértéki szavatolo toke hatarozza meg.

igy a KELER kockazati étvagya a hagyomanyos banki kockazatokhoz képest a jogszabalyi kornyezet és a belsé
eldirasok altal erételjesen visszafogott.

Az Igazgatosag évente legalabb egy alkalommal az atfogd kockazati beszamold keretében tekinti at a KELER
kockazati profiljanak alakulasat, illetve id6északi (éves, negyedéves) tajékoztatd anyagokban a KELER
tokemegfelelését, jovedelmezoségét. Emellett, amennyiben olyan stresszhelyzet alakul ki, amelynek hatasara
realis esélye van annak, hogy a tékemegfelelés a biztonsagos miikodést garantald szint ala siillyed, akkor a
KELER hitelintézeti helyreallitasi tervében foglaltak alapjan az Igazgatosag tajékoztatasa is sziikséges.

A KELER 2018-as évre vonatkozo atfogd kockazati elemzésében bemutatott kockazatkezelési rendszerrél

mértékben kezeli a felmeriil6 kockazatokat.

Budapest, 2019. majus 13.

5 A KELER lgazgatésaga 2019.majus 13-an elfogadta 3/2019/10. szdm( hatérozataval.
® Az Eurdpai Parlament és a Tanadcs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
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A KELER KOZPONTI ERTEKTAR ZRT. KOCKAZATAINAK OSSZEFOGLALASAROL A CRR® 435.
CIKK (1) F) PONTJA ALAPJAN

Uzleti stratégia és altalanos kockazati profil

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (tovabbiakban: KELER) stratégiajat az alabbi pontokon keresztiil mutatjuk be:

A KELER kiildetése

A KELER Csoport stabil és biztonsagos IT alapokon mikodd, hatékony szervezet, melynek elsddleges célja a
hazai toékepiac miikodtetése, ugyanakkor kihasznalva széles kori szolgaltatasi lehetdségeit, folyamatosan
keresi azon Uzleti potencialokat, amelyek révén a kozép- és kelet-europai (CEE) régio meghatarozd, vezeté
infrastrukturajava emelkedhet.

A KELER jovéképe

A KELER a stratégiai idétavon beliil versenyképes, az lizleti lehetdségeket tudatosan kiaknazo, a kornyezeti
valtozasokhoz rugalmasan alkalmazkodd, eredményesen miikodd, tigyfélkozpontu pénziigyi piaci infrastruktira,
amely elGsegiti Magyarorszag csatlakozasat az eur6zonahoz.

Stratégiai iranyok, kitorési pontok

o Ugyfélkézpontusdg:
tigyfeleinkkel folyamatosan kommunikalva megértjiik igényeiket, veliik egyiitt gondolkozva biztositjuk az
optimalis megoldasokat, ezaltal noveljik elégedettségiiket.

e Versenyképesség:
az er6sodé versenyhelyzetben hatékony, rugalmas és innovativ szolgaltatoként biztositjuk nyereséges
mikodésiinket.

e  Megbizhatdsdg:
szolgaltatasainkat magas szakmai szinvonalon, semleges szereploként, fiiggetlenségiinket fenntartva, a
kiils6 és belsé szabalyozoknak megfelelve nyujtjuk.

e  Egyiittmlikodeés:
a kozos célok elérése érdekében a tulajdonosokkal, a szabalyozé és felligyeleti hatdsagokkal és
tgyfeleinkkel egyiitt dolgozunk. Munkatarsaink egymas munkajat segitve, elismerve latjak el feladatukat.

A KELER a fenti stratégia teljesitése céljabol tudatosan vallal bizonyos kockazatokat az alaptevékenységeivel
kapcsolatban. Az alapvet6 szolgaltatasokban rejlé kockazatok mellett a KELER tovabbi kockazatokat vallal nem
banki és banki jellegli kiegészitd szolgaltatasai tekintetében és az eredményes pénziigyi tevékenység
érdekében. Mas kockazatok pedig a KELER altalanos miikddésének velejardi (pl. mikodési kockazat, altalanos
tizleti kockazat, felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata, megfelelési kockazat).

A kockazatkezelési funkcio célja annak biztositasa, hogy az intézmény a tevékenységében rejlé kockazatait
megfeleléen azonositsa, mérje, kezelje és meghatarozott keretek kozott tartsa annak érdekében, hogy a
keletkezett kockazatok mértéke ne veszélyeztesse a KELER folyamatos miikodését.

7 A KELER lgazgatésaga 2019. majus 13-an elfogadta 3/2019/10. szami hatarozataval.
8 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis
kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
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A KELER kockazati profiljat bemutatd kockazati térkép a KELER Igazgatosaga altal elfogadott éves, atfogo

kockazatelemzés alapjan:

Deviza
arfolyamkockazat

Deviza

kozepes kamatkockazat

Miikodési kockazat®

Altalanos iizleti
kockazat

Kereskedési konyvi
poziciokockazat -
altalanos

Treasury tevékenységgel

Osszefiiggd hitel- és
partnerkockazat

CSD linkek, kozvetett
kapcsolatok és kozvetité
intézmények

finanszirozasi kockazat

alacsony

an
@
w
5
£
N
w
©
©
>

Egyéb partnerekkel
szembeni kovetelések

(féleg dijkovetelések)

Megfelelési kockazat

Nemteljesité
kitettségek

Kockazatos portfoliok

Kamat- és arfolyam
koncentracios kockazat

Felszamolas vagy
szerkezetatalakitas

kockézata

Mérlegen kivili
kitettségek

Banki konyvi
kamatkockazat

Részesedések
hitelkockazata

Orszagkockazat
Napkozbeni hitelkockazat

elhanyagolhato Bels6 kéleson

elhanyagolhato

alacsony

Biztositd
nemfizetésének
kockazata

Modellezési kockazat

Részesedések piaci
kockazata

Rezidualis kockazat

Nagykockazat vallalas

Napkdzbeni likviditasi
kockazat

Likviditasi
koncentracios kockazat

kozepes

jelent6ség

Hitelezés koncentracios
kockazata

Kiegyenlitési / teljesitési
kockazat

Nyitva szallitas
kockazata

Kereskedési kényvi
értékpapirok
kibocsatdjanak
hitelkockazata (egyedi
pozicid kockazat)

Banki konyvi
értékpapirok
kibocsatéjanak
hitelkockazatai

magas

A kockazati térkép minden, a KELER szamara relevans kockazattipust tartalmaz, két fé szempont alapjan
tablazatba rendezve. A két szempont: a lehetséges veszteség bekovetkezésének valoszinlisége (valoszinliség)
és a kockazatnak kitett allomany nagysaga (jelentdség). Alahuzassal keriiltek jeloléssel azon kockazatok,
melyekre belsé tékekdvetelmény keriil meghatarozasra.

Minden fenti kockazattipus esetében évente értékelésre keriil a kockazat szintje és amennyiben sziikséges
kockazatcsokkentd eszkozok keriilnek bevezetésre, vagy tokekovetelmény keriil meghatarozasra.

A KELER jelenleg az alabbi kockazatok esetében szamit tokekovetelményt, melyek 2018. december 31-i

értékét az alabbi tablazat tartalmazza:

Beleértve a reputacios kockazatot, az informaciés és kommunikacios technoldgiai (IKT) kockazatot, az lizletvitel kockazatat.
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2018. december 31-én, adatok millié forintban

Kockazat Tékekovetelmény szabalyozéi Tékekovetelmény belsé

CRR CSDR ICAAP-ILAAP

P921ciokockazat /’ Kereskedési 149 149 223
konyv kamatkockazata
Hitel- és partnerkockazatok 900 900 1067
Deviza arfolyamkockazat 33 33 28
Miikodési kockazat 914 914 683
Banki konyv kamatkockazata - - 636
Likviditasi és finanszirozasi

: 14
kockazat
Altalanos Uizleti kockazat . 1 421 1 421
Felszamolas vagy szerkezet
atalakitas kockazata 2842 2842
Osszesen 1996 6 259 6914

A szabalyozoi és bels6 tokekdvetelmények koziil kockazatonként a nagyobbat kell megképezni. A fenti szabalyt
alkalmazva 2018. december 31-én a ténylegesen megképzend6 tékekdvetelmény 7.150 M Ft.

A megképzend6 tdke és a szavatold toke alapjan kalkulalt tokemegfelelési mutatot és tékekihasznaltsagot
2018. december 31-re vonatkozoan az alabbi tablazat mutatja be:

2018. december 31-én
Megképzendé téke (M Ft) 7 150
Szavatolo toke (M Ft) 19 486
Tokemegfelelési mutato (%) 21,8%
Tokekihasznaltsag (%) 36,7%

A szavatolo téke szinte kizardlag elsérendl alapvetd tékeelemektdl tevodik Ossze, melyek veszteségviseld
képessége a legmagasabb:

2018. december 31-én, adatok millié forintban

CET1 tékeelemek (levonasok és korrekciok utan) 19 486

AT1 tékeelemek (levonasok és korrekcidk utan)

T2 tokeelemek (levonasok és korrekciok utan)

Osszes szavatol6 téke 19 486

A KELER jovedelmezdsége a megjelend Uj kockazat tipusok ellenére 2018-ban is kedvezden alakult.

A 2018-as évre vonatkozo ROE (adozott eredmény és sajattéke hanyadosa) értéke 5,3% volt, a ROA (adozott
eredmény és a mérlegféosszeg hanyadosa) 1,2%-ot tett ki.

A KELER kockazatvallalasi hajlandosagat az Igazgatésag fogadja el. Ennek meghatarozasa azonban
nehézségekbe (itkdzik, mivel a KELER - kdzponti értéktari és szakositott hitelintézeti funkcidja keretében -
kockazatvallalasainak nagy részét a CSDR, a Tpt. és a Hpt. taxative meghatarozzak azzal, hogy definialjak az
alaptevékenységeit és kiegészit6 tevékenységeit.

dijkovetelésekre és a mikodésbol eredé kockazatokra korlatozodik. A jelentésebb kockazatok a KELER
szakositott hitelintézeti funkcidjahoz kapcsolodoan meriilnek fel, azonban ebben az esetben is érvényesiilnek
a befektetésekre és partnerekre vonatkozo jogszabalyi korlatozasok. A kiilsé korlatozasokon tul a KELER
konzervativ befektetési politikat alakitott ki, aminek keretében egyszer(i, atlathatéo és a kockazatok
szempontjabol konnyen mérheté instrumentumokba fektet.
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A KELER fent bemutatott kockazati profilja osszhangban van a KELER Igazgatosaga altal elfogadott
kockazatvallalasi hajlandosaggal. A kockazati térképen szerepld |ényeges kockazattipusok a KELER
alaptevékenységével kapcsolatban meriilnek fel, kezelésiikre megfelelé bonyolultsagi eszkozok keriilnek
alkalmazasra, szavatolo tékével valo fedezettségiik pedig kimagasléan jo.

Budapest, 2019. majus 13.
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