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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztiik a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (a ,, Tarsasag™) 2018. évi kilénallé pénziigyi kimutatasainak
konyvvizsgalatat, amely kulonallé pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-i fordulonapra készitett
kilonallo pénzigyi helyzet kimutatasbdl — amelyben az eszkdzok 6sszesen 116.587 M Ft —, az ezen
id6ponttal végz6do tizleti évre vonatkozo kilonalld atfogd eredménykimutatasbol — amelyben a targyévi
atfogd eredmény 1.469 M Ft nyereség —, kiilonallo sajat téke valtozas kimutatasbol és kiilonallé cash-flow
kimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazd
megjegyzésekbdl allnak

Véleményink szerint a mellékelt kilonallé pénzigyi kimutatdsok megbizhat6 és valds képet adnak a
Tarsasag 2018. december 31-én fennalld pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6do tizleti
évre vonatkozo pénziigyi teljesitményérdl és cash-flow-irdl az Eurdpai Uni6 altal befogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (az ,,EU IFRS”) Gsszhangban, valamint azokat minden lényeges
szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szoldé 2000. évi C. torvénynek (a ,,szamviteli
torvény”) az EU IFRS-ek szerinti pénzlgyi kimutatasokat készit6 gazdalkodokra vonatkozo el6irasaival
6sszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kénywvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald kulonallo pénzigyi kimutatasok konyvvizsgdlataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi
eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfelelliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyQjt véleménylinkhoz.

Kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdesek, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki kilonallo pénzigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalata
soran. Ezeket a kérdéseket a kilonall6 pénzigyi kimutatasok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak



Osszefiiggésében ¢€s az arra vonatkozo véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrol

nem bocsatunk ki kilon véleményt.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati
kérdések

Kapcsolodo konyvvizsgélati eljarasok

Ertéktari szolgaltatasok dij- és jutalékb

evételeinek elszamolasa

(Részletek a kulonallo  pénzigyi
kimutatasok 22. Jegyzetében)

A Tarsasag az értektari
tevékenységbol  szarmazo  dijak,
jutalékok bevételei cimén

targyidoszakban 4.856 M Ft.
Kockazatot hordoz magaban, hogy

ezen  értéktari  szolgaltatasokhoz
kapcsolodd dijak, jutalékok bevételei a
vonatkozo szerzddéses
megallapodasok, illetve az

Uzletszabalyzatban, dijakra vonatkozd
hirdetményekben kdzzétett
feltételeknek megfeleléen keriiltek-e
elszdmolasra.

A fentiekre tekintettel ezen értéktari
tevékenységekkel kapcsolatos
bevételek elszdmolésat
kulcsfontossagu konywvizsgalati
teriiletnek tekintettiik.

Az egyes értéktari szolgaltatasi tevékenyseggel kapcsolatos
bevételek
eljarasaink a kdvetkezdk:

elszdmolasaval  kapcsolatos  kdnyvvizsgalati

az egyes értéktari tevékenységgel kapcsolatos dijbevételek
(jutalékok, dijak) megéllapitasaval, jévahagyasaval,
elszamolasi rendszerben torténd rogzitésevel, a rogzitett
dijparaméterek maédositasaval kapcsolatos alapveté bels6

ellen6rzési  rendszerek  (kontrollok)  tervezésének,
implementacidjanak  és  miikodési  hatékonysagnak
vizsgélata

az értéktari szolgaltatasokon belll egyes jelentds,

letétkezel6i és hitelintézeti tevékenységbdl eredé dijak
elszamolasat befolyasolo, tdzsdei (BET), illetve tézsdén
kivili (OTC) tranzakciok pénziigyi elszamolasanak
folyamataval (pénzforgalmi- és értékpapir szamlakon
torténd rogzitések, stb.) kapcsolatos alapvetd belsd

ellenérzési  rendszerek  (kontrollok)  tervezésének,
implementaciojanak  ¢€s  miikodési  hatékonysagnak
vizsgélata.

egyéb, az értéktari szolgaltatasi  tevékenységgel

kapcsolatos folyamatokhoz (partnerek torzsadatainak
rogzitése, szamlanyitas, szamlazaras, egyes Kkibocsatasi
szolgaltatasokkal kapcsolatos rogzitések, elszdmolasok)
kotédé  belsd  ellenérzési rendszerek  (kontrollok)
tervezésének és implementacidjanak vizsgalata.

az értéktari szolgaltatasokon belll egyes jelentds,
letétkezeldi és hitelintézeti tevékenységbol eredd fobb
dijtételek Ujraszamitasa, illetve elemzése a vonatkozd
alapadatok (tranzakciok, illetve allomanyok, valamint
szerzodéses, illetve hirdetmény szerinti fajlagos dijtételek)

értéktari szolgaltatasi dijak teljes egészére vonatkozdan
végzett, statisztikai mintavalasztdson alapuld tételes
vizsgélat.

Megvizsgaltuk tovabbé a relevans szdmviteli elszamolasokat és
vonatkozo kdzzétételeket.

Figyelemfelhivés

Felhivjuk a figyelmet a kiilonall6 pénzigyi kimutatasok 38. Jegyzetére, amelyben bemutatésra kertlt, hogy
a Tarsasdg altal az IFRS 9 Pénzigyi Instrumentumok standard bevezetése a kulonallé pénzilgyi
kimutatasokban gy tortént meg, hogy a Tarsasag egyidejiileg alkalmazza az IFRS 1 A nemzetkdzi pénzigyi



beszamolasi standardok elsé alkalmazasa standard IFRS 1.E1-E2 szerinti kivétel szabalyokat, igy az
6sszehasonlité adatok kozott a kordbbi magyar jogszabalyok szerinti nem konszolidalt éves beszamold
alapjan meghatarozott érték kerult szerepeltetésre. Véleménylink nem mindsitett ennek a kérdésnek a
vonatkozasaban.

Egyéb informéaciok: Az Uzleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2018. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnywvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban a kilonallé pénziigyi
kimutatasokra adott véleményink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

A kilonallo pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az
uzleti jelentés atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés Iényegesen ellentmond-
e a kulonallé pénzigyi kimutatdsoknak vagy a konywvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként igy tiinik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel@sségiink tovabbd annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az lzleti jelentés és a kiilonallé pénziigyi kimutatasok 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2018. évi lzleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban dsszhangban
van a Tarsasag 2018. évi kulonalld pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli torvény vonatkozo el6irasaival.
Mivel egyéb més jogszabaly a Tarsasag szaméara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az tizleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely l1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, €és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a kulonallé pénzigyi kimutatasokert

A vezetés felel6s a kilonallo pénzugyi kimutatdsoknak az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmolési Standardokkal Osszhangban torténd és a valos bemutatds kovetelményének
megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes Kulonallo
pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A kulonall6 pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel kulonallé pénzugyi kimutatdsokban vald alkalmazésaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot vagy besziintetni az iizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all el6tte mas realis lehetdség.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.
A konywvizsgalo kulonalld pénziigyi kimutatasok konyvvizsgdlatiért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy a kiilénallé pénziigyi kimutatasok
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
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alapjan a véleményunket tartalmazo fuggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas fok( bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és
a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott kilénalld pénzigyi
kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
¢€s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjuk a kilonallé pénzigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd
Iényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockéazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem
tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll
feltlirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korulmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasdg belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozodan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénval6-¢ a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lIényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a kiilénall6é pénziigyi kimutatasokban
1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Ertékeljiik a kiilénall6 pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve
a megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy a kulonalld pénzigyi
kimutatasokban teljesul-e az alapul szolgal6 ligyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl ésszertien feltételezhetd, hogy befolyésoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsol6dé biztositékokat.



Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki kiilonallo penzigyi kimutatasok konyvvizsgalata soran a legjelentdsebb kérdések,
és ennélfogva a kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Kdényvvizsgaloi jelentésiinkben
ismertetjik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha — rendkivil ritka korilmények kdzott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
konyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerii varakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikécié kozérdeki hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozdi kivetelményekrol

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban az
aldbbi nyilatkozatokat tesszilk a fuggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal eldirt jelentéstételi kotelezettségeken felul:

A kényvvizsgalo kijelolése és a megbizas idotartama )
A 2017. méjus 17.-i kozgyllésen keriltink megvalasztaisra a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
kdnywvizsgalojanak, és megbizasunk 2 év 6ta tart megszakitas nélkdil.

A kényvvizsgaldi jelentés és az auditbizottsaghoz cimzett kiegészits jelentés osszhangja

Megerésitjiik, hogy a jelen konyvvizsgaldi jelentésben foglalt, a kilénalld pénziigyi kimutatasokkal
kapcsolatos konyvvizsgaloi véleménylink 6sszhangban van a Tarsasdg Feliigyel6 Bizottsagahoz cimzett
kiegészitd jelentéssel, amelyet 2019. majus 13-an adunk ki az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem kdnyvvizsgalati szolgaltatasok nydjtasa

Kijelentjik, hogy a Tarsasag részére nem nyuUjtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgal6i szolgaltatast.
Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a Tarsasag részére nem nyujtottunk olyan egyéb, nem konyvvizsgalati
szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek a kuilénallé pénzigyi kimutatasokban.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményez6 konyvvizsgalat megbizasért felelos partnerének a
jelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2019. majus 13.

(A papir alapu kényvvizsgaléi jelentés kerilt alairasra.)
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