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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A CEE Active Asset Management Zrt. részvényesének
Az éves beszamolé6 konyvvizsgalatarol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik a CEE Active Asset Management Zrt. (a , Tarsasdg”) mellékelt 2018. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgdlatat, amely a 2018. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegh§l — melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 1 011 228 E Ft — valamint az ugyanezen idéponttal végzéds évre
vonatkozo eredménykimutatasbél — melyben a targyévi eredmény 3 013 E Ft nyereség —, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsét is tartalmazé kiegészité mellékletb6l All.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhato és valés képet ad a Tarsasig 2018.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz4dé tizleti
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszdgon hatalyos, a szdmvitelrdl szolé 2000. évi C.
torvénnyel dsszhangban (a tovdbbiakban: ,szamviteli térvény”).

Véleményiink 6sszhangban van az auditbizottsdgnak cimzett kiegészitd jelentésiinkkel.
A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozdé — Magyarorszdgon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felelgsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,A
konyvvizsgalé éves beszamold konyvvizsgilatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Térsasagtol a vonatkozo, Magyarorszigon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgdloi Kamara ,A kényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol
sz0l6 szabélyzata”™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Ftikai -
Standardok Testiilete altal kiadott ,K&nyvvizsgdlok Ftikai Kodexe’-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

A Tarsasignak a 2018. janudr 1-jét6l 2018. janudr 31-ig tartd iizleti évben altalunk nydjtott nem
konyvvizsglati szolgéltatdsok a kiegészitd melléklet IT1.2. pontjdban keriiltek bemutatdsra.

Legjobb tuddsunk és meggydzédésiink szerint kijelentjiik, hogy az altalunk nyijtott nem konyvvizsgalati
szolgaltatisok osszhangban vannak a Magyarorszagon alkalmazandé jogszabalyokkal és eléirdsokkal és nem
nytjtottunk az Eurépai Parlament és a Tandcs 537/2014-es rendeletének 5. cikke, és a Magyar Konyvvizsgiloi
Kamararol, a konyvvizsgiloi tevékenységrdl és a konyvvizsgaloi kozfeliigyeletrdl szolé 2007. évi LXXV.
torvény 67/A (1) és (2) bekezdése szerinti tiltott szolgaltatisokat.

Meggydz6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegends és megfelel§ alapot
nytjt véleményiinkhoz. '

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdlé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1it 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu



Konyvvizsgalati megkozelitésiink

Attekintés

Lényegességi szint A Térsasag konyvvizsgéalata soran alkalmazott lényegességi szint
2 950 E Ft.

decs,f ontossagi kényvvizsgalati e Befektetési szolgltatési tevékenység bevételének
kérdések elszamolédsa
o Ugyfélvagyon kezelése

A konyvvizsgalatunk megtervezése sordn meghatéroztuk a lényegességi szintet és felmértiik az éves
beszdmold lényeges hibéds éllitdsinak kockézatait. Figyelembe vettiik kiilonos tekintettel azokat a
teriileteket, amelyek vezetdi megitélést igényelnek; példaul olyan jelentds szamviteli becsléseket,
amelyek feltételezéseken és bizonytalan jovébeli eseményeken alapulnak. Mint minden
kényvvizsgilatunk esetében, a kontrollok vezetés altali feliilirdsiaval kapcsolatos kockazatokkal is
foglalkoztunk, ideértve tébbek kozott annak az értékelését, hogy azonositottunk-e olyan, elfogultsagra
utald bizonyitékokat, amelyek csalasbél eredd 1ényeges hibas allitdsra utalnak.

A Tarsasag konyvvizsgélatanak hatokorét ugy alakitottuk ki, hogy elegendé munkat végezziink ahhoz,
hogy az éves beszamold egészére vonatkozoan véleményt tudjunk nyilvanitani, figyelembe véve a
Tarsasag felépitését, szamviteli folyamatait és kontrolljait és az ipardgat, melyben a Tarsasiag miikodik.

Lényegesség

Konyvvizsgélatunk hatokorét befolyasolta az altalunk alkalmazott 1ényegességi szint. A kényvvizsgalat
gy keriil megtervezésre, hogy kell§ bizonyossidgot nytjtson arrél, hogy az éves beszdmolé nem
tartalmaz lényeges hibas allitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabél. A hibas allitdsok
akkor mindsiilnek lényegesnek, ha ésszer( lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmol6 alapjin meghozott gazdasigi dontéseit.

Szakmai megitélésiink alapjan meghatdroztunk a lényegességhez kapcsolédéd bizonyos nagysagrendi
kiiszobértékeket, ideértve az éves beszdmold egészére vonatkozd lényegességi szintet, amit az alabbi
tabldzatban mutatunk be. Ezek és egyéb mindségi tényezdk figyelembe vételének segitségével hataroztuk
meg a konyvvizsgalatunk hatokorét, a kdnyvvizsgalati eljarasaink jellegét, iitemezését és terjedelmét,
valamint a hibdk énmagukban vagy egyiittesen az éves beszadmold egészére gyakorolt hatdsainak
értékelését.

Meghatarozasmédja  Befektetésiszolgiltatisi tevékenység bevételének 3%-a

Az alkalmazott viszonyitast alap Azért valasztottuk a befektetési szolgiltatasi tevékenység bevételét

kivalasztasanak magyardazata a viszonyitds alapjaul, mert megitélésiink szerint, az éves
beszamolé felhasznaldi a Tarsaség teljesitményét jellemzden ez
alapjan értékelik és ez egy altalanosan elfogadott viszonyitdsi alap.
A lényegesség nagysigrendjének meghatiroziskor 3%-os aranyt
vettiik figyelembe.




Kulesfontossagit konyvvizsgadlati kérdések

A kulcsfontossdgi konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki éves beszdmol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Fzeket a
kérdéseket az éves beszamold egészére vonatkozd konyvvizsgilatunkkal Ssszefiiggésben, az arra
vonatkozé véleményiink kialakitdsa sordn vizsgéltuk, és ezekrdl a kérdésekrs]l nem boesatunk ki kiilon

véleményt.

Kulesfontossagil kényvvizsgdalati kérdések

A kényvvizsgalat sordn a kulesfontossagi
konyvvizsgdlati kérdések vonatkozasaban elvégzett
eljarasok

Befektetési szolgaltatasi tevékenység
bevételének elszamolasa

A befektetési szolgéltatdsi tevékenység bevétele a
2018. évben 98 574 eFt, amely a Tarsasig teljes
bevételének 96,55%-at teszi ki.

A Térsasag a befektetési szolgaltatas tevékenység
bevételei a kiegészité melléklet 2.1-es pontjaban
mutatja be, amelyben a Térsasag részletezi, hogy
a bevételek mely forrasokbdl szarmaznak, illetve
milyen  tevékenységek  alapjin  keriiltek
felszamitasra.

Azért forditottunk kiemelt figyelmet erre a
teriiletre, mert a Téarsasig eredménye
nagymértékben a befektetési szolgaltatasi
tevékenység bevételétdl fiigg, amely a széles
szolgltatasi kor miatt Osszetett elszdmolasi

Megvizsgaltuk és megértettiik a bevételek idGszakrol
idészakra torténd valtozasdnak indokait, azokat
Osszevetettik a Téarsasdg egyéb teriileteinek
vizsgalata sordn szerzett ismereteinkkel, ezen kiwviil
egyenlegkozlg levélben a befizetett dijakat is
visszaigazoltattuk az ligyfelekkel.

Nagysagrendi kalkulaciéval djrakalkulaltuk az
egyenleget, valamint mintavételes eljardssal
ellendriztiik, hogy a kivdlasztott dij- és
jutalékbevételek elszimoldsa 6sszhangban van-e az
elszamolds alapjaul szolgdlé dokumentumokkal és
iizleti tranzakeiokkal.

Attekintettiik a kiegészitd melléklet 2.1-es pontjat.

folyamatokon keresztiil keriil meghatarozéisra.

Ugyfélvagyon kezelése

A Dbefektetési szolgiltatisi tevékenységbél
szarmazo, kotelezettségek kozott megjelenitett,
iigyfeleket megillet§ pénzosszeg 816 275 eFt,
amely a mérlegf6osszeg 80,72%-at teszi ki, a
mérlegen kiviili kdtelezettségek kozott kimutatott
iigyfelek részére kezelt értékpapir allomany
névértéke 857 828 E Fi.

Az tgyfelekkel szembeni kotelezettségeket a
Térsasdg a kiegészit§ melléklet 1.7. pontjiban, az
tigyfelek részére kezelt értékpapir allominyt a
kiegészitd melléklet 2. szdmi mellékletében
mutatja be.

Azért forditottunk kiemelt figyelmet erre a

teriiletre, mert a Tarsasig kezelésére Dbizott
tigyfelek tulajdonat képezé vagyon megbizhato,

pontos és idGszerd nyilvantartdsa
fogyvasztovédelmi szempontbdl kiemelt

jelent8séggel bir.

Letétkezel6tsl kért egyenlegkozlGk —segitségével
megerdsittettiik a kezelt értékpapir alloméany
egyenlegét, valamint ellendriztiik, hogy az iigyfelek
részére kezelt vagyon egyenlegének viltozisa
Osszhangban van a Tarsasag iizleti folyamataival és a
piaci mozgéasokkal.

Attekintettiik tovdbb4d a kiegészité melléklet 1.7
pontjat, valamint a 2. szim mellékletét.




Egyéb informaciok: az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasdg 2018. évi iizleti jelentésébdl All. A vezetés felelSs az iizleti jelentésnek
a Magyarorszagon hatalyos, a szdmvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény (a ,szamviteli térvény™), illetve
egyéb mds jogszabaly vonatkozé elGirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstink ,Vélemény” szakaszdban az éves beszdmoldéra adott véleményiink nem
vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalatival kapesolatban a mi felelésségiink az iizleti jelentés
dtolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az
lényeges hibés allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az lizleti jelentés lényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél
jelentést tenni.

A szdmviteli torvény alapjan a mi felel§sségiink tovibba az lizleti jelentés atolvasasa sordn annak
megitélése, hogy az iizleti jelentés a szimviteli térvény, illetve, ha van, egyéb maés jogszabély vonatkozo
eléirdsaival 6sszhangban van-e, és errl, valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolé 6sszhangjarol
vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasig 2018. évi iizleti jelentése, minden lényeges vonatkozdsban
osszhangban van a Tarsasag 2018. évi éves beszamoldjaval és az iizleti jelentés 6sszhangban van a
szdmviteli torvény vonatkozo elGirdsaival. Mivel egyéb mds jogszabaly a Tarsasig szidmara nem ir el az
iizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mas jellegii lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas 4llitdis sem jutott a
tudomadsunkra, igy e tekintetben nines jelentenivalonk.

Mivel a Tarsasig esetében az adott iizleti év mérleg fordulénapjin a 95/C. § (1) bekezdésben foglalt
feltételek nem teljesiiltek, igy e tekintetben nincs mirél nyilatkoznunk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szdmviteli torvényben foglaltakkal sszhangban térténd és a
valos bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet
a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredés lényeges
hibas allitastél mentes éves beszdmold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasdgnak a véllalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a vallalkozas folytatdsaval
kapesolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatisidnak elvén alapuld éves
beszamolé Gsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4all fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek felel6sek a Tarsasdg pénziigyi beszdmoldsi folyamatianak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgal6 éves beszamolé kényvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjin a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentést bocsdassunk ki. A kell§ bizonyossig magas
fokii bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal



osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként létezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaliasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindésiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmolé alapjan
meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovibba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akar csalasbol, akir hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalisbodl eredd lényeges hibas allitds fel nem tirasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalds magiban foglalhat sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasig bels6 kontrolljainak hatékonysigédra vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szimviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek ésszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak
elvén alapul6 éves beszamol6 Osszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasdgnak a vallalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoloban
1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek,
mindsiteniink kell véleményilinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentésiink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasig nem tudja a vallalkozist folytatni.

° Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek és események valés bemutatéisa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfelelink a fiiggetlenségre
vonatkozd relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl ésszertien feltételezhetd, hogy befolydsoljak a fiiggetlenségiinket, valamint
adott esetben a kapesolédé dvintézkedéseket.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidGszaki éves beszdmold konyvvizsgilata sordn a legjelentdsebb kérdések, és
ennél fogva a kulcsfontossigi konyvvizsgilati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvinos
kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt dllapitjuk meg, hogy egy adott kérdést
a konyvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerii virakozasok alapjan annak
hétranyos kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdeki hasznai.



Jelentés egyéb jogi és szabalyozoéi kévetelményekrél

A Tarsasdg els6 alkalommal 2015. november 13-dn valasztott minket kényvvizsgal6java.
Megvalasztasunk a részvényesi hatdrozat alapjin jovdhagyasra keriilt, 4 év folyamatos megbizést

eredményezve.

Budapest, 2019. méjus 28.
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