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A CEE Active Asset Management Zrt. (tovdbbiakban CEEAAM Zrt) az Eurdpai Parlament és
a Tandes 575/2013/EU rendeletében (tovébbiakban CRR) elfirt nyilvdnossdgra hozatali
kotelezettségét az aldbbi jelentésében teljesiti. A nyilvdnossdgra hozatal elveit, az informdcio
ellendrzésére és a nyilvdnossdgra hozatal értékelésére vonatkozé szabdlyokat a 1drsasdg
megfelel§ belsd szabdlyzata hatdrozza meg. A nyilvdnossdgra hozatal évente torténik, az éves
beszdmold nyilvdnossdgra hozataldval egyidejiileg.

A CEEAAM Zrt. értékelése alapjdn nem indokolt az éves gyakorisdgndl stiriibben
nyilvdnossdgra hoznia ajelen informdcickat, izleli tevékenysége, mint pl. tevékenységének kore
és volumene, jelenléte mds orszdgokban, aktivitdsa tobb kilonbozd pénzigy szektorban,
valamint vészvétele a nemzetkozi pénziigyi piacokon, illetve fizetési, elszamoldsi- és
kegyenlitési rendszerekben, ezt nem indokolja.

A CEEAAM Zrt. az 575/2013/EU Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve eziifon nyilatkozik,
hogy a 432. cild értelmében a lényegesnek mindsild informdcidkat nyilvanossdgra hozza. Egy
informdcié a nyilvdnossdgra hozatal szempontjdbol akkor mindsil lényegesnek, ha annak
elhagydsa vagy téves kizlése megvdltoztathatja vagy befolydsolhatia az adoit informdciora
gazdasdgi dontéshozatal céljdbdl témaszkodsd felhaszndlo személy dltal kialakitott értékelését
vagy dontésér.

Jelen kozzététel védett- vagy bizalmas informdciot nem tartalmaz. Egy informdcic akkor
mindsiil az intézmény szempontidbol védetinek, ha anmak nyilvinossdgra hozatala gyengitené
az intézmény versenypozicidjdt. Ide tartozhatnak a termékekkel vagy rendszerekkel kapcsolatos
olyan informdciok is, melyekmek a versenytdrsak tudomdsdra jutdsa csokkentené az intézmény
e termékekben és rendszerekben 1évG befektetéseinek értékét. Egy informdcié akkor mindsil
bizalmasnak, ha ezt jogszabdlyok elStrjdk, vagy az ugyfelekkel szembeni kotelezetiségek vagy
egyéb, partnerekkel fenndlld kapesolatok titoktartdsra kotelezik az intézmény!.

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfelelben a CEEAAM Zrt. a nyilvdnossdgra hozatalt
a www.ceeaam. hu honlapjdn a ,, Letoltések” meniipont alatt teszi kozzé.
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1. Kockazatkezelési célkitiizések, szabalyok

fpey

A kockdzatkezelés elsédleges célja, a Tarsasdg vagyondnak és iizleti reputacidjanak, valamint
az ligyfelek éltal rendelkezésre bocsétott eszkozoknek a védelme, melyhez elengedhetetlen a
miik$désbdl, valamint ajogi és piaci kérnyezet valtozdsibol adédé kockazatok azonositasa, és
annak biztositasa, hogy azok mértéke a Térsasag altal meghatarozott szinten beliil maradjon,
illetve a kockazatok vallalasanak és monitoringjdnak rendszere szabalyozott keretek kzott, a
mindenkori jogszabalyoknak megfeleléen valosuljon meg.

LL A kockdzatok kezelésére szolgdlo stratégiak, folyamatok

A kockdzatkezelés részletes szabalyait, elveit, modszercit Téarsasag Kockazatkezelési
Szabélyzata, Friékelési Szabalyzata, a Kereskedési Konyv Vezetésére vonatkozé szabalyzata
¢és a Helyreallitasi Terve tartalmazza.

A kockézati stratégia egy olyan 4atfogd dokumentum, amelyben a CEEAAM Zrt. uzletl
stratégidjaval Osszhangban bemutatisra keriil az intézmény kockazatokhoz kapcsolatos
viszonya. A kockézati stratégidt a Tarsasag éves rendszerességgel feliilvizsgalja, tartalmat a
szervezeten beliil ismertté¢ teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben
megfogalmazott elvekhez. A kockézati stratégia része a kockazatvallalasi politika, a kockazati
étvagy, a kockazati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet bemutatdsa. A kockézati stratégiat
az Igazgatdsag hagyja jova. A jovahagyést kovetben a kockazati stratégiat publikalasra keriil a
belsé halézaton.

1.2, A CEEAAM Zrt. Kockdzati Politikdja

A CEEAAM Zrt. a prudens mikodésre vonatkozd elGirdsok betartatdsdval ugy koteles a
rébizott idegen és sajat forassokkal gazdilkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali —
mindennapi — fizet6képességét és mindenkori fizetdképességét (likviditas és szolvencia).

A kockéazatvallalasi politika meghatarozo elemei:

- a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb médszerek alkalmazasa,

- a kockézatkezelési folyamat az atfogé iranyitasi rendszer része,

- a tevékenység kock4zati és hozam elemeinek folyamatos feltirdsa és monitoringja,
- a kockazatok figyelembe véiele az iizleti dontéseknél

- a kockézatkezelési szervezet elkiiloniilése az iizleti teriilettsl.

A kockazatkezelés elsddleges célja, a Tarsasdg vagyonanak és iizleti reputacidjanak, valamint
az tigyfelek altal rendelkezésre bocsatott eszkozoknek a védelme, melyhez elengedhetetien a
mitk6désbol, valamint a jogi és piaci kérmyezet valtozasabol adodé kockazatok azonositasa, és
annak biztositdsa, hogy azok mértéke a Tarsasdg 4ltal meghatdrozott szinten beliil maradjon,
illetve a kockazatok vallalasanak és monitoringjanak rendszere szabalyozott keretek kozott, a
mindenkori jogszabdlyoknak megfeleléen valdésuljon meg. A Téarsasdg kockazatkezelési
politikaja az alabbiakat foglalja magéba:

- a kockézatok azonositasa,
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- a kockazatok mérése, .

- a kockdzatok kezelése: a keletkezd kockézatok behatarolasat szolgdld megfeleld
limitrendszerek 1étrehozasa és miikddtetése,

- a vallalt kockdzatok ellendrzése céljabol kiépitett jelentési rendszer, és az ezek alapjan torténd
visszacsatolas

A kockdzatok azonositiasa

A befektetési szolgaltatasi tevékenység soran felmeriilé kockazatok esetén is a kockézatok
megfelelé kezelésének egyik legfontosabb feltétele a kockazatok azonositasa. Az azonositas az
tizleti folyamatot, figyleteket és a mindennapi mikodést érintd lényeges kockazatok lehetdség
szerint teljes kord feltardsat jelenti.

A kockazatok mérése

A kockazatkezelés folyamatdnak mésodik legfontosabb eleme a kockézatok mértékénck minél
pontosabb mérése. A feltart kockazatok mérésére kiilonbozd mutatoszamokat, statisztikakat,
elemzéseket és teszteléseket alkalmaz a Befektetési vallalkozas. A mdodszertan kialakitdsa sordn
torekszik a kockazatok valédi mértékét legjobban megragadé eszkéztar kivélasztasara. A
médszerek rendszeres feliilvizsgdlata elengedhetetlen az eredményes kockézatkezelési
tevékenységhez.

A kockdzatok kezelése — limitrendszerek

A Befektetési véllalkozas kockazatkezelési folyamata kiterjed az izleti sikerhez sziikséges
minimalis kockézatvallalasi mérték meghatdrozasara, a kit(izott hatdrok betartisahoz sziikséges
limitrendszer feldllitdsdra, valamint az aktiv kockdzatkezeléshez alkalmarzhaté eszkdzok
kivalasztasara.

A kockdzatok ellendrzése — jelentési rendszer

Minden kockézattipus esctében rendkiviil fontos a kockazatok kezelését jelent intézkedések,
tigyletk6tések hatékonysaganak vizsgdlata. Az elemzéshez statisztikékat, illetve megismételt
kockézati kitettség méréseket alkalmaz a Befektetési vallalkozas. A visszacsatolasok célja
rovidtavon az adott kockézati potencidlhoz a lehet legmegfelel6bb kezelési méd megtaldlasa,
hosszi tavon pedig a szervezeti tanulds révén torténé kockdzatkezelési eredményesség
novelése.

1.3. Kockdzati étvagy

A CEEAAM Zrt magat alacsony kockazati étvagyu vallalkozasként sorolja be. Tevekenyseget
a befektetési szolgaltatdsi tevékenységek kozil a szdmlavezetésre, bizomanyosi
kereskedelemre, portfolidkezelésre korlatozza.
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A CEEAAM 7rt tigyfelei szamara nem nyujt halasztott pénziigyi teljesitést, nem kozvetit

tékeatiételes deviza, hataridés és opcids gyleteket. Az iigyletek fedezetéil nem fogad el

ingatlant, ingésagot. A CEEAAM Zrt. tartézkodik a magas kockdzatot magaban hordozéd

termékek kereskedelmét6l, nem cél a kockazati kitettség ndvelése magas kockazatn tigyletek

és tgyfelek felvallaldsaval.

14. Kockazati szerkezet

A CEEAAM Zrt. eddigi mikddése sorn nem vélioztatta kockézati szerkezetét, mely
illeszkedik a kockézatok konzervativ megkozelitéséhez. A Tarsasdg a jovOben is szeretné
fenntartani a jelenlegi kockdzati szerkezetet. A jovedelmez6ség fenntartisa, a stabil
gazdalkodas biztosftasa, a szavatol6 t6ke novelése tovabbra is szerepelnek a Téarsasag céljai
kozstt. El kell kertilni a nagykockézat vallalasat, a koncentralt tigyfélkor szikiilését, az izleti
partnerck szama csokkenését. A jovedelmezbség fenntartdsat, novelését aktivabb piaci
jelenléttel, t6bb tigylet révén kell biztosftani. A novekedési és jovedelmeziségi elvaras nem
jelenthet kockéazat névelési kényszert €s emiatt a kockézati szerkezet sem modosulhat.

1.5, A kockazatkezelési tevékenység szervezeti felépitése

A Térsasag az 4tlathatd, szabalyozott miikédés, valamint a tevékenységével sszefiiggd
kockézatok azonositisa és kezelése érdekében Belsd ellendrzési és Kockézatkezelési
munkatarsat alkalmaz, valamint a jogszabalyoknak torténd megfeleléséért felelds vezetd
(tovabbiakban Compliance Officer) megbizasi jogviszonykeretében l4tja el feladatait.
Tarsasagunk szervezeti felépitésében a belsd ellendrzés és a compliance officer, illetve a
kockazatkezelés tevékenysége elkiilonil egymastol. A kockazatok figyelése, elemzése a senior
pénziigyi és kockdzatkezelési munkatars feladatkorébe tartozik, de a kockdzatok elbzetes
kiszirésében az illetékes dontési szinteken 1év6 vezetd allast munkatarsak is részt vesznek. A
folyamatba épitett ellendrzés mellett jelent6s szerepet képvisel a vezeibk személyes ellendrzési
tevékenysége.

Belsd ellendrzési egység:

- fiiggetlen egység, tevékenységét 6nalldan, az éves tervben foglaltak alapjan latja el,

- feladata a kockézatkezelési-, kontroll-, és szervezetiranyitdsi eljardsok fiiggetlen
értékelése és ezek fejlesziése,

- feladatainak szakmai irdnyitasat a Feliigyels bizottsag végzi, tevékenységérél évente
beszamol a Feliigyel6 Bizottsdgnak, :

- az ellenbrzések eredményérdl az Igazgatésagot tajékoztatja

Compliance Officer:
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- biztositja, hogy Tarsasigunk mindenkor megfeleljen a tevékenységére s rnukodesere
" vonatkozo jogszabélyokban foglaltaknak és a szabélyzatokban foglaltak dsszhangban

legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel,

- folyamatosan figyelemmel kiséri &s rendszeresen ellenfrzi a megfelelésbeli
hidnyossdgok feltirasa és javitdsa érdekében tett intézkedéseket,

- feladatait a Compliance kézikényv alapjén 1atja el, viszont a napi munkafolyamatokban
torténd valtozasok, és a torvényi valtozdsok miatt kdteles feladatait atcsoportositani,

- ellatja mindazon feladatokat, amelyct a Tdrsasag szabalyzatai tartalmaznak részere,

- legalabb évente egyszer jelentést készit az Igazgatdsag részere.

A kockdzatkezelési munkatdrs feladatai kozé tartozik:

- a kockézatkezelés modszertani, eljarasi szabdlyainak meghatdrozasa,

- a kockazatkezelési szabélyzat karbantartisa, mely tartalmazza a befektetési vallalkozas
kockazatvallalasa mértékének megallapfitasara vonatkozd szabélyokat, illetve a
kockazatvallalas mértékére vonatkozo korlatozasokat,

- a kockézatok behataroldsat szolgald megfeleld limitrendszerek 1étrehozésa €s tényleges
mikodtetése,

- a befektetési Vallalkozas mikddésébél, a gazdasagl kérnyezet valtozasabol és az
esetleges befektetési hitelnytjtasi tevékenységb6l ad6ddé kockizatok azonositasa,
kezelése, ellendrzése, a Tarsasag altal vallalt, vagy néla keletkezd kockézatok megfeleld
mérése, a tarsasig iigyfeleivel szemben véllalt kockazatok folyamatos értékelése,

- a vallalt kockézatokra vonatkoz6 megfelels rendszeres €s rendkiviili jelentési rendszer
kiépitése, rendszeres kockazati jelentések készitése az [gazgatosig részire.

- A felallitott limitek betartdsanak ellendrzése a pénziigyi, kockazatkezel€si munkatars
feladata, aki a limitek alakuldsardl, betartasarol rendszeresen beszamolot készit az
Igazgatdsag részére.

- A pénziigyi, kockazatkezelési munkatars limittillépés észlelése esetén (akar nominalis
limit, akar veszteséglimit keriil tallépésre) haladéktalanul értesiti — szoban vagy e-
mailen — az Uzletag vezetdjét, illetve a tallépés mértékétdl fiiggben az Igazgatdsag
Elncket.

- A limitek tallépése csak abban az esetben lehetséges, ha azt az Uzletag vezetdje

clbzetesen jovabagyta, az Igazgatosdg Elndke elbzetesen engedélyezte, és arrdl a
pénziigyi, kockazatkerelési munkatars elézetesen értesiilt. Amennyiben a limitttllépést
a Befektetési vallalkozas ideiglenesen engedélyezi, az ideiglenes hataridé végéig, egyéb
esetckben azonnal 1épéseket kell tenni annak érdekében, hogy a nyitott pozicidk
lezarasra keriiljenek, és a kitettség mértéke az eredeti limitek ald csokkenjen. A poziciok
megfeleld mértékii zarasaért az Uzletag vezetbje a felelés.

L.6. A kockidzatok azonositdsa, a mérés rendszere, a kockdzatkezelés felépitése

A Tarsasag a kockazatok értékelését, kezelését, monitordlasat a torvényi és a felugyeleti
szabalyozas és az azok alapjan kialakitott és elfogadott sajat belsd szabalyzatainak megfelelden
végzi. A kockazatkezelés alapvetben a munkafolyamatokba épitve toténik, része a munkatarsak
és a vezetSk mindennapi munkajanak. A CEEAAM Zrt. szervezeti felépitésében a belsd
ellenbrzés, a compliance €s a kockézatkezelés tevékenysége elkiloniil egymdstol. A
kockézatkezels fiiggetlen, elSkészitési, vizsgalati és jelentési feladatokkal rendelkezik.
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Tevékenységérdl rendszeresen beszdmol az Ugyvezetésnek és évente egy alkalommal
személyesen tajékoztatja a Feliigyel6 Bizottsagot.

Munk4ja sordn egylittm{ikodik a backoffice vezetGvel, a belss ecllendrrel, compliance
munkatarssal.

2. Kockazattipusok
2.1 Az 1. Pillérben kezelt kockdzatok
2.1.1. Hitelezési kockézat

A befektetési szolgaltatasi tevékenység keretein beliil a Tdrsasag halasztott pénziigyi teljesitést
nem ny(jt, ennck megfeleléen ebbdl szarmazo hitelezési kockézati kitetisége nem keletkezhet.

2.12. Partner kockézat

A partnerkockazatok kozétt a Téarsasdg a nyitva szallitdsokbdl, az clhelyezett letétekbdl, a
késedelmes teljesitésbdl, bizomanyosi tigyletekbdl, valamint a kereskedési konyvbe tartozd
egyéb partnerkockézatokat veszi figyelembe.

A Befektetési vallalkozas kockazat- és kotelezettségvallalasait megel6zéen vizsgalja leendd
- partnerei, ligyfelei fizetbképességét és készségét.

A Térsasag hitelkockdzatot jelentd (kGveteléssel jard) pénz-, illetve t6kepiaci ligyletet csak azon
partnerekkel, tigyfelekkel kithet, akiknek mindsitését a Befektetési vallalkozas elvégezte, és
akikre vonatkozdan limitet dllapitott meg, vagy fedezetiel rendelkeznek. A fenti partnerekkel,
iigyfelekkel szemben vallalhatd kockazatok, valamint az ehhez kapcsolédd limitek
megallapitdsa az Igazgatdsg 4ltal jovahagyott metodika szerint torténik. A limitek szikség
esetén, de legalabb évente egyszer felillvizsgélatra kerillnek. A Térsasdg a pénziigyi
partnereivel kapcsolatos hireket folyamatosan nyomon kéveti.

2.1.3. Elszamolasi kockazat

A Téarsasag szdméra kockazatot jelent, ha a szerzédéses partnere a nem a megkotoit tigylet

hatérideje szerint teljesitit kotelezettségét, azaz késedelmesen, vagy egyatalén nem teljesit.
(ériékpapir leszallitas, fizetés). Az L. pillérben lefedett elszdmoldsi kockazat az értékpapir
- tranzakcidk elszdmoldsdhoz kapcsolédd kockézatokkal kapesolatos. (A szallitasi hataridét
kovet6 o6todik naptol poétldlagos tékeksvetelményt kell képezni a nem teljesiilt iigylet
arkiilonbozetére.) A II. pillér szerint az elszamolasi kockédzata tranzakcidk elsamolasa soran
felmertild hitelezési és likviditasi kockédzatok dsszességét jelenti.

A Térsasag az tékepiaci tigyleteit partnereivel DVP/RVP elven szdmolja €l, mely nagyban
csokkenti az elszamolds sordn a szerzddéses érték kockazatat. A pétlasi koltség kockazatat,
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melyet befolyésol az arfolyam valtozasa a Tarsasag ugy probalja csdkkenteni, hogy egyrészt
kizérélag megfelels likviditdssal rendelkezé értékpapirokra vontakozdan bonyolit
tranzakcidkat, masrészt kizarélag feliigyelt, engedéllyel rendelkezb partnerrel kot tigyletet,
mely garanciét jelent arra vontakozéan, hogy a teljesiilés létrejon. A kapcsolddd likviditasi
kockazatot a Tarsasag ugy probalja csokkenteni, hogy folyamatosan rendelkezik megielel6
nagysagy likvid eszkozzel.

2.1.4. Piaci és likviditasi kockazatok

A Tarsasig nem rendelkezik sajat szdmldval, igy is minimalizdlva a felmeriild (piaci )
kockazatok korét.

2.1.5. | Kamat-, &s arfolyamkockézat

Piaci kockazat a részvények, kotvények é&s kamatlab-instrumentumok piaci 4rénak
volatilitdsabol ered, amely a kereskedési komyvben tartott pozicidkat érinti, s melynek
t6kekovetelményét a Tarsasdg napi szinten meghatarozza.

A Thrsasig nem végez sajat szAmlas tranzakcidkat {gy ezzel kapcsolatos kockazatvallaldsa
sincs. A kereskedési kényvbe felvett poziciok kockazatat legféképpen az tigyfelek altal adott
megbizasok végrehajtasabol ered kamat és drfolyam kockazatok jelentik.

Az dltalanos kamatkockézat tokekovetelményének kiszamitasara a Befektetési Vallalkozas a
CRR 339. cikkében emlitett lejarati alapi megkdzelitést alkalmazza.

A Befektetési Szolgaltatdssal kapcsolatos, nem sajat szdmlds kereskedéshez kapcsolodo,
kamatlab-, és arfolyam kockdzat mérésének, nyilvantartisinak a részletes szabélyai a
Befektetési vallalkozas Kereskedési konyv vezetésérdl szolé szabdlyzatban talalhats. A
poziciéik piaci értékelését a pozicidvezetd rendszerben végzi a Tarsasag.

2.1.6. Devizaarfolyam-kockazat

A deviza arfolyamkockézat a piaci kockézat egyik forméja, amely a deviza pozicidbol (a
befektetési véllalkozds mérlegében az egyes devizanemekben keletkezd eszkdz és/vagy
forrastobbletbél, ill. kovetelés- és/vagy kotelezettségttbbletbdl) szarmazo kitettségbdl ered, és
a devizaarfolyam ingadozasok kivetkeztében nyereséget, illetve veszteséget eredményezhet. A
kockazat nagysagit két tényezd befolyasolja, egyrészi a nyitott pozicid nagysaga, masrészt az
arfolyamok valtozékonysaga.

A Befektetési vallalkozas arra torekszik, hogy a deviza arfolyamkockazatot minimalizalja.
Uzletpolitikai szdndéka, hogy az alapvets tevékenysége sordn keletkezd deviza
drfolyamkockizatot a piaci koriilmények figgvényében lehetbleg le is fedezze.

A Befektetési vallalkozas devizanemenként egyedileg, majd Osszesitve forintra atszamitva
megallapitja a netté nyitott pozicidjat.

A részletes devizaarfolyam kockézat mérését a Befektetési vallalkozads Kereskedési konyv
vezetésére vonatkozo szabalyzat targyalja.

A\
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2.1.7. Likviditasi kock4zat

A Tarsasag kiemelt figyelmet szentel a mikddéshez szilkséges likviditds folyamatos
biztosftasara. A likviditdst elsésorban a Tarsasadg sajat tokéje biztositja, a tdrsasdg kiilsé
forrdsokat (banki hitelkeret) a tevékenység folytatdsahoz nem vesz igénybe.

Az tugyfélkovetelések védelme és a Tarsasag mindenkori fizet6képessége érdekében a Tarsasig
folyamatosan figyelemmel kiséri a likviditasi helyzetet. :

A pénziigyi kockézatkezelési munkatirs a havi zarasokhoz kapcsoléddan havonta készit
kimutatast az Igazgatbsag részére a Térsasdg aktudlis eredmény helyzetérdl, illetve havonta
likviditasi tervet a varhato pénzkiaramlasokrol, és azok fedezetérél, igy a lehetséges likviditasi
problémak esetén minden esetben elegendd reakcié id6 marad a sziikséges valaszlépések
megtételére.

A Térsasag rendelkezik Helyreallitisi Tervvel, mely azokat az eszkdzoket és eljarasokat
tartalmazza, amelyeket az intézmény igénybe tud venni pénziigyi helyzete helyreallitdsa soran
abban az esetben, ha helyzete silyosan meggyengiilne.

2.2 A 2. Pillérben kezelt kockdzalok

2.2.1. Jogi, mitkodési és egyéb kockazatok

A miikddési kockazatokat a vezetdség az iizleti tevékenységgel egyiitt jar6 sziikséges, azonban
csOkkenthetd potencialis veszteségnck tekinti. Ennek érdekében az emberek, a bels6
folyamatok &s rendszerek nem megfelel$ vagy hibds miiksdése, illetve kiilsd tényez6k altal
eléidézett kockézatok feltérképezésének teljes korli megvalositasat tlizte ki célul.

A jogszabalyi kéryezet szigoru el6irasokat tartalmaz a Befektetési vallalkozas szamaéra, ezek
valtozasa bévitheti, ugyanakkor sziikitheti is a Befektetési vallalkozas mozgasterét.

Miikodési kockazatok kezelését elsésorban a belsd szabalyzatok eljardsrendek tokéletesitése, a
munkafolyamatokban részvev$ alkalmazottak megfeleld képzése, illetve a beépitett kontroll-
“mechanizmusok tovabb fejlesztése jelenti. A miikddési kockazatkezelés tekintetében rendkiviil
fontos szerepet szdn a vezetGség a visszacsatolasnak, azaz a kockazat kikiiszobolésére tett
intézkedés hatékonysaganak ellenbrzésének.

A mikodési kockazat kezelését szolgalja a kialakitott, folyamatba épftett elbzetes és utdlagos
vezetbi ellenérzés. A folyamatba épitett ellentrzés a Befektetési vallalkozas teljes
tzletvitelében és ugyvitelében érvényesiil. Az ellendrzési pontok a vonatkozd bels6 eljarasi
rendekben keriiltek rogzitésre.

Bels6 Ellen6rzés jelentéseinek keretében a Feligyeld Bizottsag és az Igazgatdsag tajékoztatast
kap az esetlegesen feltart eltérésekrdl, szabalytalansagokrol.

A miitkddési kockazat szamitdsa a CRR 315-316. cikkében részletezett alapvetd mutatdé moddszer
szerint torténik.
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3. A Tarsasag kockazatkezelésére vonatkozd vezeté testiileti
nyilatkozatok

A CEEAAM. ZRT. Igazgatdsiganak a Kockézati Nyilatkozata a Tarsaség kockéazatkezelési
rendszere megfeleldségét illetden jelen dokumentum I. szdmi mellékletében taldlhato.

Jelen dokumentum II. szamu melléklete tartalmazza a vezetd tesiilet Osszefoglalé Kockazati
Nyilatkozatat a kockazatkezelés vonatkozasdban.

A Tarsasag Igazgatosagi tagjainak a szakmai 6néletrajza jelen dokumentum III. szidma
mellékletében keriilt bemutatasra.

A Téarsasag igazgatosagaban és a Feliigyelé Bizottsagaban az alakulas 6ta eltelt id6szakban
minimalis valtozas tortént. A Tarsasag alapitéi tigyvezetdlkként végig tagjai maradtak az
Igazgatdsagnak, ezzel is jelezve elkodtelezettségiiket a Tarsasdg mindennapi mikddése és
stratégidja irdnt. A véllalatirinyftds stabil jellege nem indokolta a diverzitdsi politika, a
munkaerdfelvételr politika, a vezetdi célszamok €s célkitlizések elbirdsat.

Tekintettel a Tarsasag méretére, ondlld Kockazatkezelési Bizotsag felallitasara nem keriilt sor.

A jelen kozzététel k:izérélag a CEE Active Asset Management Zrt-re vonatkozoéan keriil
bemutatdsra. A Térsasdgnak nincsenek konszolidacidra el6irt tulajdonai més tarsasdgokban és
nincsenek Gsszevont feliigyeleti korbe tartozo leanyvallalatai.
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4. Szavatold toke

A szavatol6 t6ke szamitdsa sordn a Téarsasag korlatozasokat, instrumentumokat, prudenciélis
sziirbket és levondsokat nem alkalmazott, a szdmitds megegyezik az auditdlt pénziigyi
beszdmol6ban szerepl6 mérleggel. A szamitott alapvetd elsGdleges téke elemei a jegyzett és
befizetett toke, valamint az el6z0 évek felhalmozott eredménytartaléka.

SZAVATOLO TOKE (CAl)

Osszeg

Megnevezés

SZAVATOLO TOKE

| ALAPVETO TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOKE)

| ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1
TOKE)

| CET1 tékeelemként figyelembe vehetd
[tokeinstrumentumok

Befizetett t6keinstrumentumok

Névértéken felili befizetés (4zsi6)

(-) Sajat CET1 tékeinstrumentumok

| Eredménytartalék

Elbz6 évek eredménytartaléka

Figyelembe vehetd nyereség/veszteség

(-} Egyéb immaterialis javak

oy
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5. Tokemegfelelési mutatok

A tbkemegfelelési mutatok szamitisa a rendeletben fbglalta.knak megfelelden tortént.

TOKEMEGFELELESI MUTATOK (CA3)

Nagysagrend: forint

Megnevezés

[CET1 tékemegfelelési mutatd

A CET1 t8ke tobblete (+) / hidnya (-

S’

11 tokemegfelelési mutatd

A T1 t6ke tobblete (+) / hidnya (-)

Teljes tékemegfelelési mutatd

A teljes toke tobblete (+) / hidnya (-)

SREP-teljes tékekovetelmény-mutatod

SREP-CET1 tokekdvetelmény mutatd

SREP-T1 tékekdvetelmény mutatd

12
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6. Tokekovetelmények
6.1, Belsé tékemegfelelés értékelési folyamata, vonatkozs elvei és stratégidja

A belsé t6kekdvetelmény szamitas egy olyan eljards, amely biziositja, hogy mind az irdnyitasi,
mind a feliigyel6i funkcidt ellatd vezetd testiiletek megfelelden azonositjak, mérik, dsszesitik a
térsasag kockézatait. Biztositja tovabba, hogy az intézmény a kockéazati profiljanak megfeleld
t6két tart, megfeleld kockazatkezelési rendszert miksdtet, és azt folyamatosan fejleszt.

A Térsasdg nem rendelkezik lednyvallalati, vagy egyéb részesedésekkel, igy relevancia
hidnyaban konszolid4lt tokekdvetelmény szamitasra nem kotelezett.

Téarsasagunk az 11 Teliigycleti eldirds és az Unids elvardsoknak megfeleléen végezte el a
2018.12.31-i id6pontra vonatkozd belsd tékekovetelmény szdmitasai. Ennek alapjan 37 361
125 Fi minimalis t6keszintet (jelen esetben induld tékekdvetelmény), és 185 799 460 Ft a
kockézatok fedezetére figyelembe vehetd szavatolé t6két allapitoit meg. A CEEAAM Zrt.
hitelezési tevékenységet nem folytat, czért hitelezési limiteket, biztosfték allitast, nettdsitast,
hiteltartalék képzést, hitelderivativa ligyleteket, becslést, stb nem alkalmaz. A T4rsasg szaméara
azonban relevéns kock4zati elem a pénz és értékpapir letéteket kezels bankok partnerkockazata.
A Térsasdg a hitelezési kockazati kitettség ért€kének meghatarozasara a kotlezd t0keképzés
sorén a sztenderd modszert alkaimazza.

TOKEKOVETELMENYEK

Megnevezés Kitettség  (Ft) [Kovetelmény (Ft)

| HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA
ES FELHIGULASI KOCKAZATRA, VALAMINT
NYITVA SZALLITASOKRA VONATKOZO, 260 949 293 20 875 943
KOCKAZATTAL SULYOZOTT
KITETTSEGERTEKEK

Sztenderd médszer (SA) 260 949 293 20 875 943
Sztenderd médszer (SA) szerinti kitettséei osztalyok 260 949 293 20 875 943
Kozponti korményzatok vagy kozponti bankok 0
Regiondlis kormanyzatok vagy helyi hatésbdgok
Kozszektorbeli intézmények
Multilateralis fejlesztési bankok

Nemzetkozi sz ervezetek
Intézménysk 187 100 751 14 968 060)

ololoio
Slolol ol
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Vallalkozasok

72 664 737,

5813177

Lakossag

74 173

5934

Ingatlanra bejegyzett zélogjoggal fedezett

Nemteljesito kitettségek

Kiemelkedden magas kockazati kitettségek

Fedezett kétvények

Révid tava hitelmindsitéssel rendelkezd

Kollektiv befektetési formék (KBI)

Részvényjellegii kitettségek

SOl o|le|@

ol ool oo O

Egvéb tételek

1 109 633

85 771

Ertékpapirositisi pozicidk (SA)

Ebbél: Ojra-értékpapirositas

7. Tokepufferek

A Térsasag kitettésgei vonatkozasaban 2018-ban nem volt eldirva anticiklikus tOkepuffer.

8. Globalis rendszerszintii jelenség mutatoi

A Téarsasdg nem mindsiil rendszerszintl globalis intézménynek.

9, Poziciokockazat

A Téarsasdg a pozicidkockdzati kitettség értékének, ill gazdasdgi tdkekovetelmények
szamszerisitésére a kotelezé tbkeképzésre alkalmazott sztender modszert alkalmazza. A
Térsasdg teljes piaci kokcdzati kitetisége és tdkekovetelménye a netté deviza kitettségbdl

adddik.

TOKEKOVETELMENYEK

Pozicidkockazat, devizaarfolyam-kockazat és

Megnevezes Kitettség  (Ft)

52365 196

Kovetelmény
(Ft)

418921

Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd

0

Részvény

Egyedi modszer a kollektiv befektetési formak

Téjékoztatd adat : kollektiv befektetési formak,

T4jékoztatd adat : kollektiv befektetési formak,

oloclo|le

O ol o oo
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Deviza 52 365 196 4189216

Aru 0 0

Pozicidkockazat, devizadrfolyam-kockazat és 0 0
10. Miikddési kockazat

A CEEAAM Zrt. a miikddési kockazati kitettség értékének, illetve t6kekévetelményének
szamszerlisitésére az 1. pillér szerinti kitelezb tékeképzésre hasznAlt BIA modszert alkalmazza.
A BIA médszer a korabbi évek miikddési koltségeinek kivetitésén alapul.

MUKODEST KOCKAZAT
IRANYADO [IRANYADO|. . . Teljes
.| MUTATO: 3 [MUTATO: 2 IRANYADO Tékekiovetel | miikodési
Megnevezés , , MUTATO: , L.
EVVEL EVVEL ELOZO £V mény kockazati
EZELOTT | EZELOTT kitettségérték

11.

Javadalmazasi politika

A CEEAAM Zrt. a vezeté allasu személyekre, a kockazatkezelési, belsd ellendrzési és
compliance egységek tekintetében, valamint a felelds vezetékkel kapcsolatos javadalmazasi
politikdban régzitettek kapcsan az aldbbiakban jelen nyilvanosségra hozatali kotelezettségnek
tesz eleget.

A nyilvanossagra hozatal az alabbi tertiletekre terjed ki:

- Feliigyel6 Bizottsag

- Legftbb iranyitasi funkcidk

- Bels6 kontroll funkciok

A Térsasdg munkatarsainak teljes javadalmazasa kizdr6lag az alapbérbdl, illetve a meghbizasi
dijbol 4ll, a kockazatkertilés érdekében teljesitményiik utdn bérben vagy egyéb juttatasban nem
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részesiilnek, {gy a kockazatkezelési és ellenérzési feladatokat végzdk javadalmazasa is
fiiggetlen az 4ltaluk felligyelt szervezeti egységek teljesitmény¢tél.

Tekintettel a Tarsasig méretére, Javadalmazasi Bizotsdg felallitdsara nem keriilt sor.

Feliigyel$ Bizottsdg javadalmazdsa:

A Feliigyeld Bizottsdg személyi javadalmazésat alapvetben a Ko6zgylilés hatarozza meg,
fogadja el, és rogziti a jegyzékonyvében. 2018-ben a Feliigyel6 Bizottsagi tagok mindenféle
pénzbeli, vagy targyi ellenszolgdltatas nélkil 14ttak el feladatukat.

Legf8bb irdnyitdsi funkciok:

Téarsasagunknal a legfdbb irdnyitasi funkcidkat betoltd személyek az tigyvezetdk, akik a
funkcionalisan fontos teriiletek legfdbb irdnyitdsat latjak el (Front-Office munkatirsak). A
Téarsasag felelds vezetdinck javadalmazasat ugy alakitotta ki, hogy az nem fiigghet az éltala
iranyitott teriilet teljesitményétl annak érdekében, hogy lojalis, megfeleld it€ld készség, €s
befolydsmentesség biztositva legyen. A felelds vezetés rogzitett bérezésben részesiil.

Belsd kontroll funkciék:

Tarsasagunknal a belsd kontroll funkcidkat a belsé ellendr, a compliance vezetd és a
kockézatkezelési munkatérs litja el. A munkavallalok javadalmazésa Ggy keriil megallapitasra,
hogy az teljes mértékben fiiggetlen legyen a Téarsasag jovedelemtermeld készségétdl, illetve
annak credményességétfl. A Tarsasag ezzel biztositja azt, hogy a belsd kontroll funkciock
fiiggetlensége, partatlansaga fennmaradjon. A compliance vezetd &s a belsd ellendr kiszervezett
tevékenység keretében latja el ezt a funkeidt.
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Osszesitett informdciok a javadalmazdsrol:

A CEE Active Asset Management Zrt. 2018. &vi javadalmazisi adatait az alabbi tiblazat
foglalja 6ssze:

tevékenység I. Vezetd dllasu személyek * 14316 720
tevékenység II. Kockazatkezelés, bels 7144138
ellendr, compliance

* A Felugyeld Bizottsagi tagok dijazas nélkiil végzik a
tevékenységiiket.

7144138 23422 370

Adott iizleti évre vonatkoz6 javadalmazas 14316 720

Fix javadalmazds (Ft) 14316 720 7144 138 23 422 370
kedvezményezettek a szama (f6) 3 2 6
Valtoz6 javadalmazas (Ft) : 0 0 0
Ki nem fizetett halasztott javadalmazis 0 0 0
Az iizleti év soran megitélt halasztott 0 0 0

javadalmazas dsszege (Ft)

Kifizetett munkaba allasi jutalékok (F't) 0 0 0
Kifizetett végkielégitések (Ft) 0 0 0
Megitélt végkielégitések (Ft) 0 0 0
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Az Tgazgatésag tagjai - mint alkalmazottak (3 18) - munkaszerz6déstik alapjan alapbérben
részesiiltek, de igazgatdsagi tagsagukért jultatdsban nem részesiiltek. A feliigyel$ bizottsag
tagjai (3 £6) dfjazés nélkiil 14tjék el feladatukat. A compliance officer vallalkozési szerz6dés és
a belsd ellendr (2 £6) megbizasi szerz6dés alapjan részestiltek dijazdsban.

A 2018. tizleti &vben 1 millio eurd dsszeget meghaladd javadalmazésban egyik személy sem
részesiilt. '
Végkielégités fizetésére az iddszakban nem keriilt sor.

A 2018. {izleti évben halasztott javadalmazas és ki nem fizetett javadalmazas nem tortént.

12. Meg nem terhelt eszkézok

A Tarsasdg eszkozei jelenleg nem megterheltek, azaz nincsenek elzdlogositva, nem szolgalnak
hitel- vagy kélesdniigylet biztositékaként, vagy nem allnak egyéb hasonld médon terhelés alatt.
Fentiek aldl kivételt képez a pénzeszkdzok egy minimalis része, amelyek a normal tizletmenet

keretében kereskedelmi és fizetési rendszerekhez kapcsolodoan 6vadékul szolgalhatnak (pl
bérleti dij kaucioként).

Budapest, 2019. majus 28.

Lo

CEE Active Asset Management Zit.

18



{ § romind { oot LEE Active Asset Manpgemend

Tl (EGL) P 2051 Faw: (43417 780 1069 EmetliioToBuessamie

I. szamit melléklet

A CEEAAM ZRT. Igazgatésiaganak a Kockazati Nyilatkozata a Tarsasag
kockazatkezelési rendszere megfeleloségét illetden

A CEEAAM Z7Rt. Igazgatosaga ezlton nyilatkozik arrdl, hogy a Tarsasdg kockazatkezelési
rendszere megfelel a vonatkozo torvényi eldirasoknak, tovabba az intézmény profiljanak és

rrrr

Budapest, 2019. méjus 28.

Katzer Andor Székelyhidi Zsolt
Ugyvezetd Ugyvezetd
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II. szam1 melléklet

Osszefoglalé Kockazati Nyilatkozat
1. A TARSASAG ADATAI
Neév: CEE Active Asset Management ZRT.
Cim: 1118 Budapest, Rétkdz u. 5.
Cégjegyzékszam: 01-10-046560
Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete EN-ITI-63/2010 szamu
hatarozata
Kelt: 2010.07.22
Vezett testiilet:
' [gazgatdsag, tagjai:
- Katzer Andor, elndk,

- Garas Emilia,
- Székelyhidi Zsolt

2. A CEEAAM 7ZRT KOCKAZATI STRATEGIATANAK AZ ALAPELEMEI

- konzervativ tizleti modell, c€l a piaci pozicid megtartasa,

- a Tarsasdg nem folytat sajat szamlds kereskedést, ezzel is minimalizdlva a

kiilénbéz0 potencidlisan felmeriild kockéazatokat (pl piact kocézat),
- apiaci és lizleti kdmyezet figyelése folyamatos €s szabélyzatban rogzitett
- preciz a limitfigyelés, a limitek napi szintd ellendrzése

- a tranzakciok dontS hanyada DVP elszamoldsd és vagy elszdmoldhazon keresztiil

torténik.

3. KOCKAZATFIGYELESI ES KEZELESI RENDSZER

A Térsasdg a kockézatkezelését a jogszabdlyoknak vald megfelelés mellett végzi. A
kockéazatkezelés részletes szabélyait, elveit, modszereit Tarsasag Kockazatkezelési
Szabélyzata, Ertékelési Szabalyzata, a Kereskedési Konyv Vezetésére vonatkozé szabélyzata
és a Helyreallitasi Terve tartalmazza. A CEEAAM szervezetében a kockazatkezelés a

kockazatkezelb munkatars feladata.

4. MUTATOSZAMOK (2018 . 12.31)

Szavatol6 tke: 185.799.460 Ft
Kockazatokbdl szamitott kitettségek tokekovetelménye: 25.065.159 Ft
Felligyeletr &ltal elvart tOkekdvetelmény: 37.361.125 Ft
Tokeattételi mutatd: : 0.1838
Tokemegfelelési mutato: 0.35
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11. szam melléklet: Az Igazgatdsag tagjainak a szakmai onéletrajza

Katzer Andor
Az Igazgatbsag elndke, portfolidkezelési vezetd

Tanulményait a Budapesti Gazdasagi Foiskolan végezte, majd az ELTE AJK-n szerzett jogi
szakokleveles kozgazdasz, a PTE Kozgazdasdgtudoméanyi Karan pedig Msc képzést. Tébb
mint tiz évet dolgozoit a CIB Bank Zrt Treasuryjében, ahol elébb senior munkatérsként a
részvény értékesités, majd Treasury sales vezetSként a kilénboz6 deviza-, kétvény — és
kamatpiaci termékek értékesitése volt a szakteriilete. A Téarsasagnal tars ligyvezetd igazgatd-€s
portfolidkezelési igazgatd pozicidt t6lt be. Targyalasi szinten beszél angolul és németiil.

Székelyhidi Zsolt
TgazgatOsagi tag, kereskedési vezetd

Tanulmé4nyait a Budapesti Gazdasagi Foiskolan végezte, a PTE Kozgazdasdgtudoményi Karan
pedig Msc fokokaztot. Mintegy 10 éven keresztill a CIB Bank Treasuryjének senior részvény
értékesité munkatdrsa volt. A Tarsasagndl tars ligyvezetl igazgatd-€s kereskedési igazgatd
poziciot télt be. Targyaldsi szinten beszél angolul és németiil.

Garas Fmilia
Igazgatdsagi tag, back office vezetd
Tanulményait a Budapesti Kézgazdasagtudoményi Egyetemen végezte. Mieldtt a CEE AAM

Zrt-hez csatlakozott, kiilonb6z6 senior pozicidkat o1ttt be back office és elszamolasi
osztalyokon a HANWHA Bankbank és az OTP Garancia Biztositd Zrt-nél.
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