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Cégjegyzék szama: Cg. 01-10-044222

HOLD Alapkezel6 Zrt.

a vallalkozas megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 50. (803-8888)

a vallalkozas cime, telefonszama

~ 2018. ev
Eves beszamol6

Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 24.
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Statiszlikai szamjel: 11929389-6499-114-01
HOLD Alapkezel§ Zrt.

MERLEG

Eszkozok (aktivak)

idépontja: 2018. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sar- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
szam | B . o - - 1 A B i
a ] b d d
“A. | Befektetett eszkézék ) - 1,864,426 } 2,003,667
I. | IMMATERIALIS JAVAK - . 47,129 22,747
01 Alapités-atszervezés aktivalt értéke | 0 ] 0
02 | Kisérleti f_e_j_lESEtES_aktIVéft érjékg o o 0 i 0
03 Vagyoni értéki jogok B 15,089 16,098 |
04 Szellemi termékek 32,040 | 6,649
05 |  Uzetivagy cégénék ) o | o 0
06 = Immaterialis javakra adott elolegr B B B 1 0 0
07 Immateridlis javak érékhelyesbitése - 0 0
| I TARGYIESZKOZOK 400074 | 489,451
01 Ingatianok és kapcsol6d vagyoni értékd jogok 229,697 271,329
02 | Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek - 0 0
03 | Egyéb berendezések, felszerelések, J_érmuvek 170,377 218,122 -
04 Tenyészallatok _ o 0 )
05 Beruhézasok, feljitasok ) 0 - 0
06 Beruhazasokra adott ellegek 0 0
07 | Targyies eszkozok eﬂekhelyesbltése B B ) 0 - 0
. | BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1,417,223 1,491,469
01 | Tartds részesedés kapcsolt véllalkozésban 1,012,109 1,009,295
02 | Tartosan adot __lﬂ s6n kapcsolt v véllalkozasban - | 64,000 | -0
03 Tartés jelentds tu doni részesedés 0 0
04 |  Tartésan adott kdicson Jélenios turajdcmi részesedém wszonyban B 0 0
| &llé vallalkozasban - I 0 ) 0
05 | Egyeéb tartos részesedés 0| 0
| 06 Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési wszonyban allé vallalquggtgan 0 0
o7 _ Egyéb tartésan adott kélcsén - 341,114 482,174
08 Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
09 | Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
10 Befekietett pénzilgyi eszkbzék értékelési killonbozete 0 0
1,899,551 1,954,631
I (_)_ 0
01 ) A_nyagok - B 0 0
02 _ Befejezetien termelés és félkész termékek 0 0
03 Novendék-, hizé és egyéb allatok | 0 0
04 Késztermékek 0 | 0
05 Aruk 0 0
06 Készletekre adott elSlegek 0 0
II.  KOVETELESEK ] ] 205,796 282,840
o1 | KoveQe!esek aruszallitésbol és szolgaltatasbol (vevik) 26892 300
02 Kovetelések kapcsofi vallalknzéssal szemben 0 0
03 Kovetelések jelentds tulajdoni dési viszonyban |évd vallalkozassal s szemben 0 ) 0
04 Vﬁp\iegesek egyéb reszésedem \nszonyban 1évd vallalkozassal szemben 0 0
05 Valtokivetelések - 0 0
06 Egyeb kovetelések B 178,904 282,540
07 Kovetelések értékelési kilonbbzete 0 - 0
08 |  Szarmazékos lUgyletek pozitiv értékelési kilonbozete 0 0
Iii. ERTEKPAPIROK = o 1,609,273 1,496,000
01 Részesedés kapcsolt vallalkozasban ) 0 | o 0
02 Jelentds tulajdoni részesedés - 0 B o
03 | Egyeb részesedés 8 | B 8
04 Sajat részvények, sajat izletrészek - 0 0
05 Forgatém céld hllelwszonyt megtestesitd értékpapirok 1,609,265 1,495,992
06 Ertékpaplrok értékelési kiilonbozete B o B 0
Iv. PENZESZKOZOK B B 84,482 | 175,791
01 | Pénatér, csekkek o o - 0
02 Bankbetétek 84,482 175,791
C. Aktfv id6beli elhatérolasok 1,212,397 1,462,330
01 Bevetelek aktiv idébeli elhatarolasa 1,193,594 1,445,352
02 Kﬁltsegek rérordltasnk aktiv idabeli elhatérolésa 1B 803 16,978
03 Halasztott raforditasok 0 0
Il ESZKOZOK OSSZESEN 4,976,374 | | 5,420,628 ||
Keltezés: Budapest, 2019, 4prilis 24. ,ﬂ&\éi é ?é
a yallalkozas vezetdje
HOLD ALAPKEZELQO ZRT.
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Statisztikai szamjel: 11929389-6499-114-01

HOLD Alapkezel6 Zrt.

Forrasok (passzivak)

idépontja:

2018. december 31.

adatok ezer Ft-ban

5522;_ o _ A tétel megnevezése w71231 2018.12.31
a b e e
~ D. | Sajattdke B B - | 4,102,257 ] 4,555,653
I JEGYZETTTOKE 100,000 ] 100,000
~ N ebbél: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken | N 0
Il. | JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) i
M. TOKETARTALEK : 137,890
_IV. | EREDMENYTARTALEK (+/-) 1,918,874
V. | LEKOTOTT TARTALEK __ 158, 353
VI ERTEKELESI TARTALEK - :
01 | Ertékhelyesbités értékelési tartaléka El
02 | Valés értékelés értékelési tartaléka 0
VIl ADOZOTT EREDMENY (+/-) 2,239,536
E | Celtaﬂalékok | | 276,343
01 | Céltartalék a vérhat6 | kotelezettségekre B 276,343 |
0z | Céltartalék a jovobeni kéltségekre B 0 |
03 | Egyéb céltartalék - 0
_F. Kdtelezet_t_s_ége_lg__ ) B 554 492,640
L | HATRASOROLT KO ___L_E_ZET'!‘SEGEVKV 0 B 0
01 | Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vélla!k_ozassal szemben B 0 o 0
02 | Hatrasorolt kételezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
| lévd vallalkozassal sz 1 0 0
03 | Haétrasorolt kotelezertseg k egyéb gazdalkodéval szemben 0 | 0
II. | HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 Hosszi lejaratra kapott kdlcsonok 0 | i 0
02 | Atvéltoztathatd kotvények 0 0
03 | Tartozasok kétvénykibocsatasbal 0 0
04 | Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 _ 0
05 | Egyéb hosszu lejarata hitelek 0 0
06 Tartos kdtelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07 | Tartés kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
L 1 lévd vallalkozassal szemben 0 0
08 | Tartés kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
1 Iévé vallalkozassal szemben 0 0
09 Eqgyéb hosszu lejaratd ké kotelezehsegek 0 0
[ ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 175,554 492,640
01 |  Rovidlejaratu 6 [i 0
| Ebbdl: az atval at 0 0
02 | Rovid lejaratu h hltelek 0 0
03 6 0 0
04 70,874 393,813
05 0 0
06 Rovid lejaratd Kkotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 B 0
07 | Roévid lejaratu kotelezettségek jelentés részesedési viszonyban 0 0
1évd vallalkozassal szemben 0 0
08  kotelezettségek egyéb ré részesedesi i viszonyban 0 0
| Iév6 vallalkozassal szemben - 0 | 0
09  Egyébrovid lejarati kotelezettségek 104,680 ] 98,827 |
10 | Kételezettségek értékelési kilonbozete g 0 -
11 | Szaérmazékos igyletek negativ értékelési killonbozete ) o 1 B 0
G | Passziv id6beli elhatrolasok o 344,628 - 95,992
01 | Bevételek passziv iddbeli elhatarolasa = 0 - 0
02 | Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 342,048 B 95,992
03 Halasztott bevételek 2,580 0
I FORRASOK OSSZESEN 4,976,374 5,420,628 ||
Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 24. él-l. S @60
‘a vallalkozas vezetdje
HOLD ALAPKEZELG ZRT,

Alkotas Point Irodahaz
1123 Budapest. Alkotas u 50.



Statisztikai szamjel: 11929389-6499-114-01

HOLD Alapkezel§ Zrt.

EREDMENYKIMUTATAS

idépontja: 2018. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
szam _
_a | b d__ N d
01 Belfdldi értékesités nettd arbevétele 3,626,698 | - 3,914,262
02  Exportértékesités nettd arbevétele 275,959 | 313,807
I |Ertékesités netté arbevétele (01+02) 3,902,657 4,228,069
03 Sajét termelé sl ke készletek alfomanyvénozasa B 0 . 0
04 Sajat eléallitasa eszkozok aktivalt értéke 0 0
. ﬂ@lt sajat teljesitmények értéke (03+04) i 0 0
lll. | Egyéb bevételek 184,724 175,652
] : visszairt é értekvesﬂes 0 0
05 Anyagkéiltség - 47,659 47,808
06 |lgénybe vett szolgaltatasok értéke 1,170,809 1,788,675
07 |Egyéb szolgéltatasok értéke 36,742 37,445
08 Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09 Eladot! (kozvehtett)  szolgaltatasok értek 0 0
Iv. j 1,255,210 1,873,928
10 " 359,877 404,461
11 Személyijelleg;; e__gyjéb kifizeté sek 141,640 212,704
12 Bérjdrulékok 154,603
V. Személyguel!egﬁ rafordrtasok [1 B+11+12] : 771,768
VI. |Ertékesékkenési leiras 116,223 18,213
Vi. Egyéb rafordltésok B B 255 148 - 289,252
'Ebbél: énékvesztés = - - ) ) ) 0
A.  UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (+HIN-IV-V-VI-VI) 1,821,176 1,350,562
13 Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 914,410
|Ebbdl: kapcsolt véllalkozastél kapott ) 0 0
14 Részesedések értekesnesérlek_a[{olyamnyeresége 0 0
Ebbol kapcson vallalkozastdl kapott 0 0
15 Befektetetl penzug-Lesquzpk kamatai, érfulyamnyeresége 0 0
Ebbbl kapqsoh vallalkozastol kapon 0 0
16 Egyeb kapott (jarc) kamatok és kamatjellegli bevételek 15,946 18,025
Ebbél: kapcsolt véllalkozastél kapott 0 0
17 _f_e_nzugylrfpuvelet-él_( egyéb bevételei 80,256 94,082
|Ebbdl: ériékelési kilonbozet 0 0
Vil Pénzt.'lgyl ml.'lvaletek bevételei (1 3+14+15+16+17) 96,202 1,026,517
18 Reszesede_se_kt_;o? szér@gzo réforditasok, arfolyamvesztesegek 0 2,525
Ebbdl: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
19 [Befektetett pénziigyi eszkézdk arfolyamvesziesége 0 | 0
| Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak < adott 0 0
20 Flzetendd kamatok és kamatjellegi rafordnasok 0 0
) Ebbol kapcson vallalkozasnak adott : o] 0
21 | Részesedések, ertékpa irok, bankbetétek értékvesztése 0 264
22 Pénzugyi miveletek  réforditéasai 11,335 3,896
|Ebbi értékelési kildnbozet 0 0
IX. Pénzugyl miveletek raforditésai (18+1 9+20+21+22) 11,335 6,684
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIlHX) 84,867 | 1,019,833
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 1,906,043 2,370,395
X. |Adofizetési kotelezeuség 159 079 130,859
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 1, ?46 964 2,239,536

Keltezés: Budapest, 2019. 4prilis 24.

|
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e

a véllalkozas vezetsje

HOLD ALAPKEZELS ZRT.
Alkotas Point lrodahaz
1123 Budapest, Alkotas u. 50.
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UZLETI JELENTES - 2018. DECEMBER 31.

BESZAMOLO A HOLD ALAPKEZEEC") ZRT.
2018. EVI TEVEKENYSEGEROL

A HOLD ALAPKEZELO® Zrt. 2018-ban, 4,2 milliard forintos arbevétel mellett
2,2 milliard forint adézas utani eredmeényt ért el. Ez a korabbi, 2017. évi
3,9 milliard forintos arbevétele és a 1,75 milliard forintos addzas utani
eredménye utan latszélag egy uUjabb sikeres pénzlgyi mutatokkal
rendelkez6 év.

A tarsasag kezelt vagyona 2018-ben tovabb csdkkent, folytatva a 2017-es
év masodik felében elindult allomany csdkkenést. Az év végére nettd 491
milliard forint volt az eléz6 év végi kdzel 547 milliarddal szemben.
Tarsasagunk valtozatlanul a negyedik legnagyobb magyarorszagi
alapkezeld tarsasag.

Vagyonkezelési teljesitmények tekintetében a tavalyi év 6sszességében jél
sikerult. Az év optimistan indult a vilag té6zsdéi emelkedtek, az amerikai
indexek csucsokat dontottek. Az év masodik felében a vilag tézsdéin
kibontakozott rossz hangulat és arfolyamesések azonban elrontottak a
hangulatot. Az amerikai jegybank szerepét bet6ltd FED kamatemeléseinek
és beharangozott tovdbbi emelések hatdsara az arfolyamok esni kezdtek
és mintegy 20 szazalékkal kerultek lejjebb. A HOLD kezelt vagyonanak a
nagyobb resze abszolut hozamu portfélié és ezek, tekintettel az alacsony
kockazatvallalasra, illetve a short pozicidkra, ésszességében pozitiv
hozammal zartak.

A szakmailag j6 teljesitménylinket bearnyékolja azonban a kettés magyar
kamatrendszer. A befektetdink z6mét add magyar lakossag részére
nyujtott, magas kamatozasu allampapirok a kezelt alapjainkat és
portfélidinkat nem teszik vonzéva. Nemcsak neklink, hanem az egész
alapkezeldi piacnak nagy nehézséget okoz ez. A tavaly, 2018-ban, az
ertékpapir alapokbél netté kiaramlas volt tapasztalhatdé (csak az
ingatlanalapokba toértént bearamlds). A kettds kamatrendszer (a
befektetési alapjaink nem fektethetnek a magas kamatozasu lakossagi
papirokba, igy akar 400 bazispontos kamatkildnbséget kellene kdltségek
utan (!) ledolgozniuk) a jovében is komoly kihivast jelent majd a
tarsasagnak.

A jelenlegi varakozasaink szerint, amikor az allam Gjabb, még kedvez8bb
lakossagi allampapir bevezetését jelentette be, az alapkezel8i piac tovabbi
nehéz id&szakat vetitjik elére. Ezzel a kamatkilénbséggel nagyon nehéz
versenyezni, meg a kockazatok esetleges emelésével is. Kiléndsen ugy,
hogy az atlagos magyar lakossagi megtakaritd — tapasztalataink szerint a
tobbség sem - nem szereti a kockdzatokat. Az elmult tiz év részvénypiaci
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emelkedései, a részvényalapok kiemelkedd teljesitményei ellenére a
részvényalapok részaranya éppen, hogy meghaladja hat szazalékot.

Befektetési alapjainkban volt a legnagyobb a vagyon kidramlas. Osszesen
38 milliard forint tavozott az alapokbdl, a teljes alapokban kezelt vagyon
igy 200 milliard forint ala, 190 milliard forintra esett.

Az intézményi vagyonkezelésben nettd, duplikaciotol tisztitottan 6,6
milliard forintos volt a csékkenés.

A privat vagyonkezeléslnk, ami a tarsasagunkat megkilénbdzteti a tébbi
alapkezel6tél, ugyanakkor a privat banki szolgaltatok kézé emeli, tovabbra
is alappillérink. Kumulaltan itt 11,7 milliard forint kiaramlast szenvedtink
el 2018-ban. Tovabbra is ez a legstabilabb Uzletagunk, azonban a fent
emlitett kettés kamatrendszer miatt klizdelmes id6észak elé nézink.

A cég — HOLD-ra valtozott a név

A HOLD markanév nem kulénosebben ismert, a szakma és a privat
valamint intézményi Ugyfeleink ismerik. Kevésbé ismert a befektetési
alapok lakossagi Ugyfeleinél, ahol nem vagyunk kdzvetlen kapcsolatban az
ugyfelekkel. Ezért a befektetési alapjaink 2018-ban még a régi névvel
futottak és csak 2019-ben valtanak HOLD névre. Ezzel teljesen lezarul a
névvaltas.

Az Alapforgalmazd zrt. kivaléan muikoédott, a nullarél inditott
szolgaltatasaink, kozottik az egyedilalld nevesitett KELER szamlas
rendszer zékkenémentesen miikoddik, ami nagy biztonsagérzetet nyujt a
szamunkra.

A befektetési jegyek értékesitésére létrehozott online felilet mdgott
immar kézel harom évnyi tapasztalat van amire lehet épiteni a kdvetkezd
idészak tervezett szolgaltatasait. Minden eszkdzzel azon dolgozunk, és
nagyon komolyan vesszlk, hogy nagyon hatékony, innovativ,
blirokraciamentes és Ugyfélkézpontu szolgaltatasokat hozzunk létre ezzel
is versenyben tartva a céget.

Kezelt vagyon /bruttd/ alakulasa (milliard Ft) 2018. december 31-én

Datum PVK Intézmény Befektetési alapok Osszesen
2017.12.30 172,461 140,969 234,392 547,822
2018.12.31 167,939 129,226 193,881 491,046

Tarsasagunk a leanyvallalattal egyutt 70 f6. Tovabbi létszambdvilést, az
elmult évek kiemelkedé névekedése utan nem tervezink. A jovo
egyértelm(ien a hatékonysag-novekedésrél kell széljon. A celunk az, hogy
a leghatékonyabb tarsasagok k&zott legylnk a jovében.

Az Uj évben, 2018 utan a legnagyobb kihivas a kettés kamatrendszerrel
torténd egyittélés. Ebben a kérnyezetben kézéptavon csak a kiemelkedd
hozamokkal tudunk versenyben és a piacon maradni. Bizunk abban, hogy
a valtozatlan portféliokezel6i csapattal ez megvalosithaté. A hozamok
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mellett, a pénzligyi szektor szolgaltatasainak fejlédése benninket is
cselekvesre kesztet és itt is kiemelkeddt kell nylUjtanunk. Ebben a
Alapforgalmazé leanyvallalatunk online szolgaltatasai jelentik az jévét.

A HOLD ALAPKEZELGQ Zrt. tulajdonosi strukttraja 2018 végén:

Részvényes neve Tulajdoni és szavazati hanyad (%)
Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld Zrt. 49,9%

CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 25,1%

ARPAND Vagyonkezel6 Zrt. 12%

Setinvest Zrt. 6%

Méricz Daniel 5%

Cser Tamas 2%

A Tarsasag Alapité Okirata az ALAPKEZELO székhelyén megtekinthetd.

Pénzlgyi eredményeink

Az ALAPKEZELO bevétele 2018-ban 4.228,1 ezer forint volt. Az ad6zas el6tti
nyereség 2,370 ezer forintra rdgott, mig az addzott eredmény 2,239 ezer forint
volt.

Tervek a jovore nézve
A jévbre nézve a fentebb emlitett kettés kamatrendszer a legnagyobb kihivas.

Az évtized els6é felének a kiemelkedé ndvekedése utan, most nehezebb
idészaknak nézink elébe. A kezelt vagyon ndvelése csak olyan moddon
lehetseges, ha a hozamaink magasabbak, ez pedig a kockdzatok emelése
nelkil nem lehetséges. Tekintettel a magyar Ugyfelek alacsony
kockazatvallalo hajlanddsagara ez nem lesz egy kénny(i feladat.

Csak akkor tudunk jé és sikeres tarssasag lenni, ha minden tevékenységiink
kiemelked6 a hozamoktél az altalunk nyujtott szolgaltatasokig. Az online
Uzlettel, illetve a kilféldi jelenlétiinkkel szeretnénk foglalkozni a jévében gy,
hogy az eddigi jol mikddd és stabil Uzletagainkat tovabb erdsitsiik.

Tovabbra is szamitunk a piac erételjes atalakulasara. A vagyonkezelési dijak
varakozasaink szerint csokkenni fognak és az egyre alakulé és szigorodd
szabalyozasokbol eredéen a koltségeink ndvekedésével kell szamolnunk.
Tehat a fent emlitett hatékonysag novelés elengedhetetlen.

A legfébb célunk valtozatlan: az Ugyfeleink szamara atlagosnal sokkal jobb
hozamokat elérni és a nyujtott szolgaltatdsaink mindségének folyamatos
javitasa.

A

/ i
Budapest, 2019. aprilis 24-én g@\;; Qﬂ’tﬂ)

Bilibok Botond
vezérigazgatd
HOLD ALAPKEZELO Zrt.



