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I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve
MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap neve rovid neve
MKB Aktiv Alfa Szarmaztatott Alap

1.3 A befektetési alap székhelye
1056 Budapest, Vaci utca 38.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idopontja, nyilvantartasi szama

A befektetési alap nyilvantartasba vételének idGpontja, nyilvantartasi szama: 2014.
november 17, 1111-582.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve
MKB Bank Zrt.

1.7 A forgalmazé neve

MKB BankIZrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

1.8 A befektetési alapmiikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore
(szakmai vagy lakossagi)

Az Alap nyilvanosan kerl kibocsatasra.
A lehetséges befektetGk kore: devizabelf6ldi és devizakulfoldi lakossagi és szakmai
befektetOk .

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégl

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidoé
esetén a futamido lejaratanak feltiintetése

Az MKB Aktiv Alfa Abszolit HozamU Szarmaztatott Befektetési Alap a Felligyeleti
nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan futamidej(.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt Alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzokben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegyeinek sorozat jel6lése: ”A, sorozat.

1.13 A befektetési alap elsdodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy
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ingatlanalap)
Ertékpapir alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a
hozamra vonatkozo igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas
biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési
politikaja tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjeldlése

Nem alkalmazhato.

2. A befektetési alapra vonatkoz6 egyéb alapinformaciok
Nem alkalmazhato.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az alap és a befekteto kozotti
jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

2014 marcius 15-e 6ta hatalyos torvényi szabalyozas a kollektiv befektetési formakrol és
kezelBikr6l szdélé 2014. évi XVI. (Kbftv.) térvény. A torvény végrehajtasara vonatkozo
normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szél6 78/2014 (111.14) Korm. rendelet, valamint a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagardl sz6lé 215/2000. (XII.11.) Korm. rendelet.

A Kbftv. és az emlitett Kormany rendeletek mellett jelent6s vonatkozo jogszabalyok még
a tékepiacrol sz6ld 2001. évi CXX. Torvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrdl és
arutGzsdei szolgaltatokrdl szold 2007. évi CXXXVIII. Torvény (Bszt.), a szamvitelrdl szold
2000. évi C. Toérvény, tovabba alapvet6 szabalyokat tartalmaz a 2014. marcius 15-én
hatalyba lépett Uj Polgari Torvénykoényv, a 2013. évi V. térvény.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatosagra, az alkalmazando jogra és barmilyen olyan jogi eszkdz meglétére
vagy hianyara vonatkozo informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti
orszagban hozott itéletek elismerésérol és végrehajtasarol rendelkeznek;

Az Alap a befektetési alapkezel6kr6l és a kollektiv befektetési formakrdl szél6 2014. évi
XVI. térvény alapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkezd nyilvanos, nyilt végl
értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képvisel6je (AlapkezelGje) az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38., kdzponti Ggyintézés helye: 1072 Budapest, Nyar
u. 12.

Az Alap a Magyarorszagon m(ikodé6 Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatdsag
nyilvantartasba vételével jon létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése
szerinti unios tagallam Magyarorszag. Az Alap jogallasa szerint a 2014. évi XVI. torvény
4.8. (1) bek. 97. pontja alapjan unids alternativ befektetési alapnak minésdil.

A nyilvanos kibocsatasi eljaradsa soran a Befektet6 tulajdonaba kerilt befektetési jegyek
utan a BefektetG6t a magyar jogszabalyokban valamint az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
Szabalyzataban meghatarozott jogok illetik meg.

Az Alap m(ikodése, valamint az Alap és a Befektet6 kozotti jogvitak eldontése a Magyar
Allam joghatésdga ald tartozik. A jogvitdk eldontése a Magyar Nemzeti Bank, mint
fellgyeleti hatdsag elott torténd kézigazgatasi egyeztetési eljarasban, illetve a Pénz és
TSkepiaci Allandé Véalasztott Birdsag eldtti polgéri peres eljarasban torténhet. Amennyiben
barmely ok miatt a Pénz és T6kepiaci Valasztott Birdosag hataskdre nem allapithaté meg, a
jogvita eldontése a rendes birésagok el6tti polgari peres eljarasban térténhet.



II. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok
(sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja
HU0000714225

6. A befektetési jegy névértéke
1.- Forint

7. A befektetési jegy devizaneme
HUF (magyar forint)

8. A befektetési jegy eloallitasanak moédja, a kibocsatasra, értékesitésre
vonatkozé informaciok

Az Alap befektetési jegyei a 2001. évi CXX. T6kepiaci torvény 7 § (3) bekezdése szerint
dematerializalt értékpapirként kerlilnek kibocsatasra. Az eredményes jegyzést kovetden
az Alap Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vételét kdvet6en a befektetési jegyeket az
Alapkezel6 a Keler Zrt.-nél keletkezteti meg, majd kertilnek jovairasra a Befektet6
értékpapir-szamlajan.

A jegyzés soran kibocsatasra kerll legalabb 200.000.000 db, egyenként 1.- forint névérték,
névre sz0l0, ,A” sorozatl, dematerializalt befektetési jegy.

A befektetési jegy szabadon atruhazhaté értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-
piacon szabadon értékesithet6. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasarol a jelen
szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkozoé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak
madja

A dematerializalt befektetési jegyek dematerializalt értékpapir-szamlan kerllnek
nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozoé tulajdonjog igazolasa értékpapir-szamla
kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezé bizonyitasig azt kell tekinteni,
akinek Ertékpapirszamlajan azt nyilvantartjak. A befektetési jegy fizikailag nem kerul
kinyomtatasra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhet6 ki. Dematerializalt befektetési
jegy megszerzésére és atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténoé terhelés, illetve
jovairas utjan keralhet sor.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy
az ABAK hogyan biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmodot, és
amennyiben valamely befektet6é kivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre
jogot szerez, a kivételezett banasmoéd leirasa, a kivételezett banasmodban
részesiilé befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz
vagy az ABAK-hoz f(izod6 jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott
targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A befektetOknek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal
forgalomba hozott befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit a Forgalmazd kozrem(ikodésével visszavaltsa,
barmely banki napon megbizast adjon a Forgalmazoénak a visszavaltasra,

- jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélklli megsziinése esetén a meglévé vagyonbdl
részesedjen a tulajdonaban lévd befektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési



jegyhez viszonyitott aranyanak megfelelGen,

- az Alap megszlinése esetén jogosult a végelszamolasi jelentés megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6t6l, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék,
kamat- és arfolyamnyereség megoszlasa szerint,

- a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, kiemelt befektetdi informacidja, a
legutdbbi éves és féléves jelentése az Alapkezel6 honlapjan valamint a forgalmazasi
helyeken téritésmentesen a befektetdk rendelkezésére all, tovabba a befektets kérésére
téritésmentesen at kell adni.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyban, illetve a jelen Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott jogok gyakorlasara is.

Az ABAK gondoskodik arrdél, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali
eljarasai és szervezeti felépitése biztositsa a befektet6kkel szembeni tisztességes
banasmaddot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-
megosztasi, bels6é ellendrzési mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett
nyilvantartasa, szamviteli politikaja alkalmazasaval kdvetkezetesen torekszik arra, hogy
az Alap meghirdetett befektetési politikdja és stratégidja a befektetok megkilonboztetés
mentes érdekeinek érvényesitése céljabdél megvaldsuljon.

Az Alap kezelése soran az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet
megkllonboztetett banasmaddban. (Kbftv 32.8.(2))

III. A befektetési alap befektetési politikaja és
céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a
befektetési politika és stratégia modosithato,
ezen belil kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa,
feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl. tokenovekedés vagy jovedelem, féldrajzi
vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetetési célja, hogy dontéen kdzepes piaci kockazatvallalas mellett a rovid,
éven bellli magyar allampapirokat reprezentdl6 RMAX indexhez képest nagyobb
tOkendvekedést biztositson a befektetésre ajanlott 5 éves idGhorizonton. Az Alap
potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott tgyletek.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alapkezeld aktiv portfélio-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja
meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolid
kialakitasa soran az Alapkezel6 egy tobb eszk&zcsoport elembdl allé portfélidt alakit ki,
aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia fliggvényében.
Az Alap potencialis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények, kotvények; jelzaloglevelek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és egyéb
instrumentumokra szdl6 szarmaztatott tgyletek.
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A kiszobhozam: RMAX index

Az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére allo forrasokat. Az Alap befektetési
politikaja csak az MNB engedélyével és a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatd
meg.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozoéan, hogy a befektetési alap szamara
engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap potencidlis befektetési terilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek és
egyéb pénzpiaci eszkozok; hazai és nemzetk6zi részvények, kotvények, illetve
jelzaloglevelek; befektetési alapok; devizak; egyéb befektetési eszkdzdk, valamint ezekre
és arupiaci termékekre, illetve t6zsdei és egyéb indexekre vonatkozd szarmaztatott
tgyletek.

KedvezGtlen piaci kdrnyezetben, Gsszetett pozicidk kialakitdsdhoz vagy egyedi pozicidk
piaci kockazatdnak fedezéséhez az alap vasarolhat olyan t6zsdén kereskedett,
szarmaztatott poziciokat tartalmazd befektetési alapokat, melyek arfolyamanak
emelkedése a mogottes piaci eszkdz vagy index arfolyamanak esése esetén kdvetkezik be;
igy az alap akkor is képes hozamot elérni, amikor a befektetési kornyezet kedvezétlen,
vagy a piaci kockazatok csokkentése kivanatos.

Szarmaztatott ligyletek
Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében is lehetéség van.

Az Alapkezel6 a befektetési alap nevében a 78/2014. (III.14.) szamu kormanyrendelet

228. értelmében szarmaztatott Ggyletet kothet, a 22.§.-23.§-ban megallapitott befektetési
korlatok figyelembevételével.

14. Az egyes portfolielemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

.. L. minimalis | maximalis
Eszkézkategoria . < . .
részarany | részarany
Rendszeresen mukodd, elismert, nyilvanos,
szabalyozott piacra bevezetett vagy
forgalmazott atruhazhaté értékpapirok és
pénzpiaci eszkozok 0% 200%
Szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci
eszkdzok 0% 100%
1 éven belll forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0% 100%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%
Likvid eszk6z6k azonnali fizetoképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szarmaztatott tgyletek (korrekcioval szamitva) 200% 200%
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A nettd poziciok (korrekcioval szamitott)
abszolut értékeinek 6sszege: 0% 200%
T6zsdei arualapu szarmaztatott Ugyletek
(korrekciéval szamitva, arfolyamértéken): 200% 200%
T6zsdére be nem vezetett nyiltvégl kollektiv
befektetési értékpapirok: 0% 50%
Egyéb értékpapirok, és pénzlgyi eszk6zok 0% 20%

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan
technika, eszkdz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap
kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara,
a garanciak és eszko6zok Ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és
az alkalmazhato tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak
megfeleld informaciokat

Az alap a tulajdonaban levd befektetési eszk6zOket nem adja kolcsonbe. Az alap a
tulajdonaban lev6 eszkozeit a 78/2014. Korm. rendelet 15.§ (4) értelmében szarmaztatott
Ggylet mellé évadékként felajanlhatja.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korlatozasok:
Az Alap egyéb befektetési korlatait a 78/2014. Korm. rendelet 13 - 14. §-ai tartalmazzak.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkbézeihez viszonyitva:
A 78/2014. Korm. rendelet 18-19. § az iranyado.

Befektetési korlatok a megengedett eszkézdbk oldalardl:
A 78/2014. Korm. rendelet 25. §-a az irdnyado

T6keattétel maximalis mértéke a 78/2014. Kormanyrendelet 23. §(1)ba pontja szerint
200%. A tokeattételrdl a 2014. évi XVI. torvény 6. melléklet - éves és féléves jelentés -
XI. pontja tartalmazza a megfeleld informaciokat.

16. A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap jellemz6en magyar forint, amerikai dollar és eurd alapu eszkozoOket tart, de ettdl
eltéré devizanemben is vallalhat vételi és eladasi poziciokat.

Az Alap devizakitettségét a befektetési politikaban, illetve a szarmaztatott Ugyletek
értékelésének szabalyai szerint meghatarozott keretek ko6zott az arfolyamkockazat
csokkentése érdekében fedezheti.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazhato.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap jogosult a 78/2014. Korm. rendelet 15. §-aban meghatarozott szerinti
hitelfelvételre.
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19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszko6zeinek tobb
mint 35 szazalékat fekteti

EGT-allam, OECD tagallam vagy harmadik allam altal kibocsatott, illetve EGT-allam, OECD
tagallam vagy harmadik &llam visszafizetési garancidjaval rendelkez6 hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol
valo eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap nem reprodukalja egyes indexek Gsszetételét.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba
fektet6 befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalado
mértékben kivan befektetni

Az Alap 20 szazalékot meghaladd mértékben vasarolhat az:

MKB Forint Likviditasi Alap

MKB Euro Likviditasi Alap

MKB Dollar Likviditasi Alap

MKB Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
befektetési jegyeibdl.

A nevezett befektetési alapok befektetési politikaja és befektetési célja:

MKB Forint Likviditasi Alap

A befektetési cél megvaldsuldsa érdekében az Alapkezeld az Alap tékéjét lekdtott és latra
sz0l6 banki betétekbe, valamint a Magyar Allam altal Ft-ban, Magyarorszagon kibocsatott
éven bellli lejaratd allampapirokba, elsésorban diszkont kincstarjegyekbe fekteti.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az Alap a folydészamla
rugalmassagat, likviditdsat otvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Cél, hogy a
Befektet6k rovidtavon rendelkezésre allo pénzeszkozei szamara rugalmas, biztonsagos
befektetési lehetéséget nyujtson.

MKB Euro Likviditasi Alap

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditasat 6tvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Az Alap
befektetési célja, hogy a Befektet6k rovidtavon rendelkezésre allo pénzeszkdzei szamara
rugalmas, biztonsagos befektetési lehet6séget nyujtson. Ennek érdekében az Alapkezel6
sz0lo banki betétekbe, valamint az Eurdpai Unids tagorszagok altal eurdban, az Eurdpai
Unio terliletén kibocsatott allampapirokba fekteti.

MKB Dollar Likviditasi Alap

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az Alap a folydészamla
rugalmassagat, likviditasat otvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval.

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetdk rovid tavon rendelkezésre alld pénzeszkozei
szamara rugalmas, biztonsagos befektetési lehet6séget nyujtson. Ennek érdekében az
és latra sz6l6 banki betétekbe, valamint az OECD tagorszagok altal USA dollarban, OECD
tagorszagok tertletén kibocsatott allampapirokba fekteti.
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MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap vegyes Osszetétel(i befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a
magyar allampapir-piac. Az Alap ezen felll diverzifikacidés célbdl szabadon atruhazhaté
egyedi és kollektiv befektetési eszk6zokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon
atruhazhaté kulféldi allampapirokban, hazai és klfoldi jelzadloglevelekben, hazai és kuilféldi
vallalati és hitelintézeti kotvényekben, hazai és kilféldi részvényekben, valamint arupiac
kapcsolt befektetésekben. Az Alap az egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése
érdekében kollektiv befektetési formakba térténd befektetésekre térekszik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajan keresztiul optimalis moddon torekszik
kihasznalni a befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kinalt
hozamlehetdségeket. Az Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiaja
az eszkozcsoportok kozotti allokacidra, a rovid, kozép és hosszu tava piaci arfolyam-
mozgasokon alapuld aktiv poziciokezelésre épll. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti
Ugyletekkel csokkenthetd.

A referencia-index kompozit: 50% MAX Index + 10% RMAX Index + 20% MSCI All Country

World Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% StoxxEurope600 Index

MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap kotvény tulsulyos befektetési alap, amely f6 befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen felll diverzifikacidés célbdl szabadon atruhazhaté egyedi és
kollektiv befektetési eszk6zokon keresztil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté
kulfoldi allampapirokban, hazai és kulfoldi jelzalogkétvényekben, hazai és kilfoldi vallalati
és hitelintézeti kotvényekben. Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajan keresztil
optimalis modon térekszik kihasznalni a befektetési célpontnak tekintett piacok,
befektetési eszk6zok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az Alapkezel6 az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégidja az eszk6zcsoportok kozotti allokaciora, a rovid, kézép
és hosszu tavu piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv poziciokezelésre épll. Az Alap
kockazati kitettsége fedezeti (igyletekkel csokkenthet6.

A referencia-index kompozit: 70% RMAX Index + 30% MAX Index

MKB Egyenstuly Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap kotvény talsulyos vegyes Osszetételll befektetési alap, amelynek egyik fo
befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az Alap ezen felll diverzifikacids célbdl
szabadon atruhazhato egyedi és kollektiv befektetési eszk6z6kdn keresztil kitettséggel
rendelkezhet szabadon atruhazhaté kulféldi allampapirokban, hazai és kulfoldi
jelzaloglevelekben, hazai és kilfoldi vallalati és hitelintézeti kétvényekben, hazai és kilfoldi
részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az egyedi értékpapir
befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba toérténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajan keresztiul optimalis moddon torekszik
kihasznalni a befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kinalt
hozamlehetdségeket. Az Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiaja
az eszkozcsoportok kozotti allokacidra, a rovid, kézép és hosszu tava piaci arfolyam-
mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre épll. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti
Ggyletekkel csokkenthetd.

A referencia-index kompozit: 70% MAX Index + 10% RMAX Index + 10% MSCI All Country

World Index + 5% MSCI Emerging Markets Index + 5% StoxxEurope600 Index.

MKB Allampapir Befektetési Alap

Az alap a hazai vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba is
befektetheti forrdsainak egy részét, ezaltal az Alapkezel6 az allampapirokénal magasabb
hozam elérésének lehetéségét kivanja megteremteni.

Benchmark: A referencia index a MAX Index (Magyar Allampapir Index), amelynek
elméleti portfolidja az egy évnél hosszabb hatralevé futamidejli magyar allampapirok
aralakulasat fedi le.
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MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alapkezel6 célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa révén az Alapban 6sszegy(jtott
megtakaritasokat megfeleld szakértelem biztositasaval és a kockazat megosztasaval, ugy
fektesse be, hogy az azonnali fizet6képesség fenntartasa mellett minél nagyobb hozamot
érjen el.

Benchmark: A referencia index az RMAX Index (Rovid Magyar Allampapir Index),
amelynek elméleti portfolidja az egy évnél rovidebb, de 3 hdnapnal hosszabb lejaratu
magyar allampapirok arfolyamat fedi le.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozo informaciok

Nem alkalmazhato.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkoz6 informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhato.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei
szabvanyositott szarmaztatott termékekre, t6zsdei és egyéb indexre, kamatlabra, devizara
és arupiaci termékekre kotott hataridés, opcids és swap-lgyleteket. Nem minGslilnek
hataridés Ugyletnek azok az Ugyletek, amelyek a tézsdei prompt lgyleteknél, illetve 6
t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és az
aukcidkon kotott tgyletek.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio,
hogy a szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési
célok megvalodsitasa érdekében van lehetdség

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet
szarmaztatott Ggyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
Az Alap az alabbi eszkozokre sz0l6 szarmaztatott ligyleteket kothet:

értékpapirok

értékpapirokon alapuld t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek
kamatlab

t6zsdei és egyéb index

deviza

arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott Ugylet nem zarulhat fizikai
teljesitéssel

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap
eltérési lehet6séggel élt

A 78/2014. Korm. rendelet 23. § .

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
A 78/2014. Korm. rendelet 22-23. §-a az iranyadod.

24.5. Az egyes eszk6zokben meglévo poziciok nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszk6zokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben
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megléve kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az
ellentétes iranyu lGgyletekben |évé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapban |évd, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott ligyletek még nem
realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszkbézben meglévé nem

Yy

Y4

ugyanazon alapul szolgalé eszkdézben meglévd - hosszU és rovid pozicidkat egymassal
szemben nettdsithatja.

Az atvalthatd értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes

Y

« 7.

deviza pozicié a kévetkez6 elemek egylttes dsszege:

a nem szarmaztatott ligyletekbdl ered6 pozicio,

a nettd hatarid6s pozicio (a hataridos devizatgyletek alapjan fennallé kovetelések
és fizetési kotelezettségek kozotti kilonbség, ideértve a tdzsdei hatarid6s
devizalgyletek és a deviza swap ugyletek tokebsszegét is),

a felmertlt, de még nem esedékes jovObeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott
(gyletek még nem realizalt eredményei

az ugyanazon devizara kotott opcios Ggyletek nettd delta kockazata (A nettd delta
kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilénbsége.
Valamely opcids Ugylet delta kockazata az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és
az opcid delta tényezGjének szorzata),

egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott ligyletek piaci értéke.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa soran az aldbbiak szerint kell eljarni:

Azonnali lgyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakcidk - kezelési szabalyzat
szerinti — piaci aron szamitott értékével az értékpapir pozicidt nettdsitani kell.

HataridGs gyletek

Ennek soran a hatarid0s eladasi tranzakcio értékpapir mennyiségével (névérték,
darabszam)

csOkkenteni, a hataridés vételi pozici6 mennyiségével novelni kell az azonnali pozicid
mennyiségét és az igy kialakult nettd pozicidt aktudlis piaci aron értékelni. A piaci ar
meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban
foglaltakat kell alkalmazni.

Opciés lgyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az
opcio delta tényezdjének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkézéokben meglévé pozicidok kezelése
Nem alkalmazhato.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek értékeléséhez a www.bet.hu, tovabba
Bloomberg vagy Reuters altal kdzzétett arak kerilnek felhasznalasra.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemz6i, amelybe a befektetési

16



alap befektet, kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre
vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzoktél, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet jellemzoéit és
kockazatat

Nem alkalmazhato.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidék
Nincs egyéb informacio.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések
Nem alkalmazhato.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel
meg a 16.8§ (5) bekezdésben el6irt feltételeknek

Mivel a Befektetési Alapok miikodése tokepiaci kockazattal jar, az Alapokba
torténo befektetési dontés soran e kockazatok atgondolasa, felmérése
sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befektet6
befektetési kockazatot vallal. A befektetéseken elszenvedett esetleges
veszteségekért az Alapkezel6 a Befektet6t nem karpoétolja.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektetok figyelmét arra, hogy hosszi
tavon a pénz- és tokepiacon érvényesiil az az elv, mely szerint a magasabb hozam
eléréséhez a Befektetonek magasabb kockazatot kell vallalnia. Kérjiik ezért az
alabbi kockazati tényezok fokozott figyelembe vételét!

Az Alapkezel6 miikodési hataskorében fellép6é kockazatok az Alapot érintéen:

Partnerkockazat
Amennyiben a partnerek nem - vagy késedelmesen teljesitenek az alap nettd
eszkozértékére és arfolyamara hatassal lehetnek.

Ertékelésbél eredé kockdazat

Az Alapkezel6 a torvényi elGirasok betartasaval Ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok
értékelési szabalyait, hogy azok a lehet6 legpontosabban tlikrozzék az Alapban szerepld
befektetések aktualis piaci értékeket.

Visszavasarlas felfiiggesztésének kockazata

A befektetési jegy visszavasarlasat az Alapkezel6 kizardlag a Befektet6k érdekében, a
Magyar Nemzeti Bank (mint Feligyelet) haladéktalan tajékoztatasa mellett fliggesztheti
fel.

Miikédési kockazat

Az ABAK-oknak a m(ikodési kockazatok kezelésére vonatkozdan Uzleti tevékenységik
jellegének, nagysagrendjének és Gsszetettségének megfelel6 politikakkal és eljarasokkal
kell rendelkeznitk. Ezeknek az eljarasoknak és politikaknak minden esetben lehet6vé kell
tennitik a mlkodési kockazat profiljanak értékelésére szolgald bels6 veszteség-adatbazis
felallitasat.

Szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatok
Az Alapkezel6 az Kbftv. altal el6irt szavatolo tokén fellil az 231/2013/EU rendelet 14,
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cikkben foglaltakat alapjan tobblet szavatolét6két biztosit a szakmai gondatlansagbdl
eredd, felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére, amely az Alapkezel6 altal kezelt
ABA-k portfélioi altal képviselt érték legalabb 0,01 %-anak megfeleld tékebsszeg.

Az Alapkezel6 miikodési hataskorén kiviil fellépo kockazatok az Alapot érintéen:

Adozasi kockazat

A befektetési alapokra, valamint a befektetési jegyekre vonatkozé a Tajékoztatd
készitésének idGpontjaban hatalyos belféldi addzasi szabalyok jovObeni esetleges
hatranyos valtozasai befolyasolhatjak a befektetések nettd hozamat, illetve a tdéke
visszafizetést.

Alapkezel6i kockazat

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok vételével és eladasaval valdsitja meg a meghatarozott
befektetési politikat. A tranzakcidk el6tt koriltekintéen tajékozddik a kivalasztott eszk6zok
feltételeir6l, piaci megitélésér6l, mualtbeli teljesitményérél. A  befektetések
eredményességét atmenetileg befolyasolhatja az Alapkezelok mikodési kockazata.

Altaldnos gazdas&gi kdrnyezetb6l adédé kockéazat

A befektetések teljesitménye fligg az 6t korlilvevé nemzetgazdasag, illetve régié gazdasagi
helyzetének alakuldsatél, ami jelentds mértékben kitett a nemzetkdzi gazdasagi
folyamatoknak. A nemzetk6zi pénz- és tékepiacok erdésddo integraltsaga miatt egy-egy
orszagban, illetve régidban alkalmazott befektetésre mas orszagok és régiok tokepiaci
folyamatai is hatast gyakorolnak, ezek a rovid- és kozéptavl ingadozasok negativan is
befolyasolhatjak a befektetési jegyek arfolyamat.

Az Alap megsziinésének kockazata

A hatarozatlan futamidejl pozitiv sajat t6kéjli befektetési alapot az Alapkezel6 a Felligyelet
engedélyével megsziintetheti.

A nyilvanos, nyiltvégd alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben sajat tékéje
harom honapon keresztil atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

Devizaarfolyam kockazat

Err6l a kockazatrol akkor beszélink, ha az alap devizaja és az alapba vasarolt eszk6z6k
devizaja eltér. Ebben az esetben az alap teljesitményét nem csak a befektetett eszk6zok
sajat devizajaban tortént arfolyamvaltozasok hatarozzak meg, hanem a két deviza k6zotti
arfolyam ingadozasa is.

Elszamolasi kockazat

Az értékpapirok adasvételének lebonyolitdsdhoz elszamoldé hazak és letétkezelOk
kozrem(ikodése sziikséges. A kdzrem(ikodék magas szinvonall biztonsagi és mindségi
kovetelmények melletti kivalasztasa ellenére el6fordulhat azonban, hogy késedelmes vagy
hibas elszamolas miatt az Alapokat olyan kar éri, amely megtéritésére csak késedelemmel
vagy esetleg nem minden esetben kerilhet sor.

Kamatlab kockazat
A piaci hozamszint valtozasa a kamatozd és szarmaztatott eszkdzok arfolyamvaltozasan
keresztul befolyasolhatja az Alap befektetési jegyeinek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Amennyiben az Alap altal birtokolt értékpapirok kibocsatdja fizetésképtelenné valik, és nem
tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, vagy a fizetési kotelezettség teljesitését részben
vagy egészben megtagadja, annak nem megfelel6 id6ben tesz eleget, vagy ha mindezek
kockazata megné, akkor ez a kibocsaté hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirjainak értékét
és ezen keresztll az Alap nettd eszkozértékét, illetve a befektetési jegyek arfolyamat
befolyasolja.
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Koncentracios kockazat

A befektetési alap befektetési politikdja alapjan az MKB Bank Zrt.-nél elhelyezett
betétekbdl eredd o©sszevont kockazati kitettség meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20%-at.

Kotvénypiaci kockazat

A kotvények nagy részét a nemzetk6zi szokasjog alapjan, a tézsdén kivili piacon (OTC
piac) vasaroljak meg, illetve értékesitik az Alapok. A tézsdén kivuli kereskedés jellegébdl
fakaddéan a kotvények értékesithet6sége (likviditasa) a piaci hangulat fliggvényében
jelentés mértékben valtozhat, a vételi és eladasi arak kozott 1évo szazalékos klilonbség
(spread), nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kindlat aranyanak jelent6s
egyensulytalansaga, illetve szokatlan vételi/eladasi mennyiség esetén jelentGsen
megnG6het, ami a tranzakciok kdzvetett koltségeit megemelheti.

A vallalatok altal kibocsatott kotvények esetében a visszafizetési kockazat altalaban
nagyobb, mint az adllampapiroknal, mivel a vallalatok jellemz6en a gazdasagnak korlatozott
piaci szegmenseire koncentralnak, igy mikddésik eredményességét nagyobb mértékben
ronthatjdk az adott tertileten bekovetkezd kedvezdtlen valtozasok.

Részvénypiaci kockazat

A kllonb6z6 pénzlgyi, makrogazdasagi, iparagi vagy egyéb folyamatok hatdsara a
részvényarfolyamok jelent6s valtozékonysaggal birnak. Az el6bbi ingadozas megjelenik az
Alap befektetési jegyeinek hozamaban is. A részvénypiac hozamat alapvetéen
meghatarozza, hogy az adott gazdasag a konjunktura ciklusnak éppen melyik szakaszaban
van. Ezen tulmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, csdd, felszamolas, stb.), ami a részvények
aralakulasaban tlikrozodik, ezaltal az Alap arfolyamat befolyasolhatjak.

Arupiaci kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikajanak megfelel6en szerepelhetnek
arupiaci kitettséget tartalmazod poziciok. Ezen pozicidk értéke kozvetlenil figg a mogottes
arupiaci termékek tézsdei arfolyamatol és annak volatilitasatol, ezeken keresztll pedig
kozvetetten fligg a vildaggazdasag allapotatdl, az alaptermékek kinalatatol és keresletétol.

Likviditasi kockazat

Egyes értékpapirok piaci likviditdsa a piaci kereslet - kindlat hatasara jelentGsen
megvaltozhat, ez a portfolidban l1évé eszk6zbk értékelésére nézve kedvezétlen is lehet,
illetve ezen eszk6zOk adas-vételét is markansan befolyasolhatja, ami az alap nettd
eszkozértékén és arfolyaman is észrevehet6.

Orszag kockazat

Az orszag kockazat altalaban az adott orszag politikai- gazdasagi helyzetébdl fakad.
SzélsGséges esetben a szuverén hitelados illetve az orszag gazdasagi szerepldi részben
vagy egészben nem tudnak fizetési kotelezettségliknek eleget tenni. Az ilyen és mar akar
kevésbé szélsGséges esetek is hatassal lehetnek az befektetési jegyek arfolyam
valtozasara.

Szarmaztatott (Derivativ) iigyletek kockazat

Szarmaztatott tgylet arfolyama egy mogottes eszkoz arfolyamatol fligg. Derivativ ligylet
jellegébdl adédoan szamos bizonytalansagi tényez6 |éphet fel (pl. az esedékességkori piaci
ar, likviditasa jelent6sen visszaeshet, jellemzéen tékeattétellel mlikddnek). Ezek az elore
ki nem szamithato események kedvezétlenil érinthetik a portfolio értékét.

Vallalati kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatal el6tt koriltekintéen tajékozodik az
értékpapirokat kibocsatd tarsasagok vagyoni, pénzlgyi helyzetér6l, gazdalkodasi
eredményességér6l. A makrogazdasag-, a tarsasagok gazdalkodasi helyzete-, piaci
megitélése id6vel valtozhat és jelent6sen moédosithatja az értékpapirok arfolyamat.
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Széls6séges esetben az értékpapirt kibocsatd tarsasag csbdeljaras vagy felszamolasi
eljaras ala kerlilhet. Ezek hatast gyakorolnak a befektetési jegyek arfolyamara.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a
befektetdkkel kotott visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak
megfeleld informaciokat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési
szabalyzatdban foglaltak szerint jar el.

A befektetOk befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a
forgalmazonak adott visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban
foglalt szabalyok szerint - valthatjak vissza. Az Alapkezel6 a befektet6kkel visszavaltasi
megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld
informacidkat.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas
netto eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

A nett6 eszkozérték megallapitasa (Ertékelés)
Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel6 a rendelkezésre allo arfolyamok és az eszk6zok
e szabadlyzatban meghatarozott értékelési szabalyai alkalmazasaval, csokkentve a
meghatarozott koltségekkel, kotelezettségekkel, minden munkanapon meghatarozza. A
kalkulalt netté eszkozértéket a Letétkezel6 ellenérzi.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezelé az Alap nettd
eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza
meg hat tizedesjegy pontossagra.

Az igy meghatarozott nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték a
kévetkez6 munkanapra érvényes.

Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapithatdé meg, Ugy az Alapkezel6 a Felligyeletet
haladéktalanul tajékoztatja.

A nett6 eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket annak érvényességi napjan kézzéteszi a Forgalmazo
fidkjaiban valamint honlapjan (www.mkb.hu), tovabba a Befektetési AlapkezelGk és
Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu)
Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapithatd meg, Ugy az Alapkezel6 a Felligyeletet
haladéktalanul tajékoztatja.

Hibas nettd eszkozérték szamitasa esetén kovetendoé eljaras

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén és a helyes
netté eszkozérték megallapitasa soran az Alapkezeld a Kbftv. 126 §-aban
meghatarozottak szerint jar el.

A javitott nettd eszkozértéket a Letétkezel6 a www.mkb.hu és a www.bamosz.hu oldalakon
k6zzéteszi.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok
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értékelése soran hasznalt arképzési mdodszernek a leirasa, beleértve a nehezen
értékelhetoé eszkozok értékelése soran a 38. §-nak megfeleléen alkalmazott
modszereket

A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az
Alapkezel6 Adminisztrativ terlilete végzi, amely a befektetés-kezelési funkciotdl és a
teljesitménytdl fliiggd javadalmazasi politikatdl fuggetlenil mikédé terilet.

28.1. Lekotott és latra sz6l6 bankbetétek értékelése

A lekotott és/vagy latra szolo betétek értéke a nettd eszkozérték megallapitasanak napja
el6tti napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza.

A devizaszamldkon taldlhatéd devizdkat Forint értékre kell meghatdrozni a nettd
eszkozérték szamitdasanak napja el6tti munkanapra érvényes, vagy ennek hidanyaban az
azt megel6z6 munkanapon érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Allamkotvények, diszkont kincstariegyek, értékelése

A.) Magyarorszagon kibocsatott magyar allamkotvények és
diszkontkincstarjegyek

Az elsbdleges forgalmazdi rendszerben szerepld allamkétvenyek es diszkontkincstarjegyek
értékét az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani atlagaként meghatarozott kézéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szadmitdshoz a nettd eszkozérték megallapitdsanak napja elStti napon az AKK altal
délutan kozzétett adatokat, azok hidanyaban a délelétt kozzétett adatokat kell alkalmazni.
Amennyiben ezek egyike sem elérhetd, az azt megel6z6 legkdzelebbi munkanapon
kozzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben a nettd eszktzérték megallapitdsanak napja el6tti napon az allamkoétvény
vagy diszkont kincstarjegy hatralévé futamideje egyenl6 vagy kevesebb, mint 91 nap, ugy
az AKK 3 hdnapos referenciahozama alapjan kell kiszamitani az értékpapir arfolyamat az
értékelés vonatkozasi napjara.

Az allamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés 6ta a nettd eszkozérték megadllapitdsanak napja el6tti napig felhalmozott
kamatot is (beleértve ezt a napot is) - amennyiben nem all rendelkezésre a bruttd
arfolyam.

A Magyarorszdgon a Magyar Allam &ltal, devizdban kibocsatott allamkétvényre az AKK
arjegyzés alkalmazandé. Amennyiben ilyen ar nincs, vagy az a nettd eszkozérték
megallapitasat megel6zéen legfeljebb 91 napja keletkezett, Ugy bekerllési aron torténik
az értékelés, figyelembe véve a kamatfizetés ota a nettd eszkbzérték megallapitasanak
napja elG6tti napig felhalmozott kamatot is (beleértve ezt a napot is).

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forintban kell meghatarozni a netto
eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti napon, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6
banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

B.) Kiilfoldon kibocsatott allamkotvények, diszkontkincstarjegyek

Amennyiben az ilyen értékpapirral kulféldi elismert piacon kereskednek, akkor a
nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkozi piacokon rendelkezésre all6 adatoknak
megfeleléen professzionalis adatszolgaltaté altal a nettd eszkozérték megallapitdasanak
napja elGtti napra kozolt legfrissebb zardarfolyamon kell értékelni a kévetkezbképpen:
BLOOMBERG, illetve REUTERS altal kozolt zaréarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, arjegyz6i kézéparfolyamon, vagy ha az sem elérhet6, akkor az arjegyzéi vételi
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arfolyamon kell az értékpapirt értékelni. Ha ezek egyike sem elérhetd, akkor azt megel6z6
napi zardarat kell figyelembe venni.

Ezen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor a nettd
eszkozérték szamitasat megel6z6 napig (beleértve ezt a napot is) figyelembe kell venni:
- allamkoétvény esetében a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot
(amennyiben nem all rendelkezésre a bruttd arfolyam),

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forintban kell meghatarozni a netto

eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti napon, vagy ennek hidanyaban az azt megel6z6
banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.

Vallalati kotvények értékelése

A.) Magyarorszagi székhelyi vallalat altal kibocsatott vallalati kétvények

Budapesti I'Ert,éktéizsdére bevezetett vallalati kotvények )

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok - melyek pontos listdjat a BET

“Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzatdban” meghatarozott Un. “TOzsdei

Ertékpapir Lista” tartalmazza - esetében a szabaly a kdvetkezé:

T6zsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat a nettd eszkozérték

megallapitasanak napja el6tti munkanapra a tozsde altal kdzzétett zardarfolyamon kell

értékelni.

Amennyiben ilyen ar nincs koOzzétéve, akkor az azt megel6z6en kozzétett utolso

zarodarfolyam alkalmazandd, amennyiben az a nettd eszk6zérték megallapitasat

megel6zden legfeljebb 91 napja keletkezett, egyéb esetben az ilyen kotvényeket

bekertilési aron kell értékelni.

A BET-re bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor

a nettd eszkozérték megallapitdsanak napja elGtti napig (beleértve ezt a napot is)

figyelembe kell venni:

- a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all
rendelkezésre a bruttd arfolyam),

Magyarorszagi székhelyl vallalat altal kibocsatott, kiilfoldi elismert piacra
bevezetett vallalati kotvények

Amennyiben a magyar vallalat altal kibocsatott kotvényre nem hazai, hanem kulfoldi
elismert piacon kereskednek, akkor a nemzetk6zi gyakorlatnak és a nemzetkozi piacokon
rendelkezésre all6 adatoknak megfeleléen professzionalis adatszolgdltatd altal a nettd
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napra ko6zolt utolsé zardarfolyamon kell
értékelni a kovetkezdképpen:

BLOOMBERG, illetve REUTERS altal kozolt zaréarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, arjegyz6i kézéparfolyamon, vagy ha az sem elérhet6, akkor az arjegyzéi vételi
arfolyamon kell az értékpapirt értékelni. Ha ezek egyike sem elérhet6, akkor az azt
megel6z6 napi zardarat kell figyelembe venni.

Ezen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értéknek meghatarozasakor a nettd
eszkozérték megallapitdasanak napja el6tti napig (beleértve ezt a napot is) figyelembe kell
venni:

- a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all
rendelkezésre a bruttd arfolyam),

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a netto
eszkozérték megallapitasanak napja elGtti napon érvényes, vagy ennek hidanyaban az azt
megel6z6 munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

Magyarorszagi székhelyl vallalkozas altal kibocsatott, elismert piacra be nem
vezetett vallalati kotvények
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Amennyiben a hazai kibocsatasu vallalati kétvények sem a BET-re, sem mas elismert
piacra nem kerlilnek bevezetésre, akkor arjegyz6i kozéparfolyamon, vagy ha az nem
elérhet6, akkor az arjegyz6i vételi arfolyamon kell az értékpapirt értékelni. Ha ezek egyike
sem elérhet6, akkor bekertilési arat kell alkalmazni.

B) Eurdpai Unioban vagy OECD tagallamban kibocsatott vallalati kétvények

Kiilfoldi székhelyl vallalkozas altal kibocsatott, elismert piacra bevezetett
vallalati kotvények

Eurdpai Unid vagy az OECD székhellyel rendelkez6 vallalatok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok esetén, a nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkézi piacokon
rendelkezésre alldo adatoknak megfeleléen, professzionalis adatszolgaltatd altal az
értékelés megallapitdsanak napja el6tti napra, vagy ennek hidanyaban az azt megel6z6
napra vonatkozéan kozolt legfrissebb zardarfolyamon kell értékelni a kovetkez6képpen:
BLOOMBERG, illetve REUTERS altal kozolt zaréarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, arjegyz6i kézéparfolyamon, vagy ha az sem elérhet6, akkor az arjegyzéi vételi
arfolyamon kell az értékpapirt értékelni. Ha ezek egyike sem elérhet6, akkor az azt
megel6z6 napi zardarat kell figyelembe venni.

Ezen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értéknek meghatarozasakor a nettd
eszkozérték megallapitdasanak napja el6tti napig (beleértve ezt a napot is) figyelembe kell
venni:

- a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all
rendelkezésre a bruttd arfolyam),

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a netto
eszkozérték megallapitdsanak napja elotti napra, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6
munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

Kiilfoldi székhelyli vallalkozas altal kibocsatott, elismert piacra be nem vezetett
vallalati kotvények

Amennyiben a kilfoldi kibocsatasu vallalati kotvények sem a BET-re, sem mas elismert
piacra nem kerllnek bevezetésre, akkor arjegyz6i kozéparfolyamon, vagy ha az nem
elérhet6, akkor az arjegyz6i vételi arfolyamon kell az értékpapirt értékelni. Ha ezek egyike
sem elérhetd, akkor bekerilési arat kell alkalmazni.

Jelzaloglevelek értékelése

A.) Magyarorszagi székhely vallalat altal kibocsatott jelzaloglevelek

Magyarorszagi székhelyii vallalat altal kibocsatott Budapesti Ertéktézsdére
bevezetett jelzaloglevelek

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok - melyek pontos listdjat a BET
“Bevezetési és Forgalombantartasi Szabdlyzataban” meghatarozott un. “Tdzsdei
Ertékpapir Lista” tartalmazza - esetében a szabaly a kOvetkezs:

T6zsdén jegyzett jelzalogleveleket a nettd eszkdzérték megallapitdsanak napja el6tti napra
a t6zsde altal kozzétett zardarfolyamon kell értékelni.

Amennyiben ilyen ar nincs koOzzétéve, akkor az azt megel6z6en kozzétett utolso
zarodarfolyam alkalmazandd, amennyiben az a nettd eszk6zérték megallapitasat
megel6zden legfeljebb 91 napja keletkezett, egyéb esetben az ilyen kotvényeket
bekertilési aron kell értékelni.

A BET-re bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor
a nettd eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti napig (beleértve ezt a napot is)
figyelembe kell venni:

- a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all
rendelkezésre a bruttd arfolyam)
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Magyarorszagi székhelyli vallalat altal kibocsatott, kiilfoldi értéktozsdére
bevezetett jelzaloglevelek

Amennyiben a magyar vallalat altal kibocsatott jelzaloglevelekre nem hazai, hanem kulfoldi
elismert piacon kereskednek, akkor a nemzetk6zi gyakorlatnak és a nemzetkozi piacokon
rendelkezésre allé adatoknak megfelel6en professzionalis adatszolgaltaté altal a nettd
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt
megel6z6 munkanapra kozolt legfrissebb  zardarfolyamon  kell értékelni a
kovetkez6képpen:

BLOOMBERG illetve REUTERS altal k6zo6lt zaréarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, arjegyz6i kézéparfolyamon, vagy ha az sem elérhet6, akkor az arjegyzoi vételi
arfolyamon kell az értékpapirt értékelni. Ha ezek egyike sem elérhet6, akkor az azt
megel6z6 napi zardarat kell figyelembe venni.

Ezen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értéknek meghatarozasakor a nettd
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napig (beleértve ezt a napot is) figyelembe kell
venni:

- a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all
rendelkezésre a bruttd arfolyam)

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a netto
eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti napra, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6
munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

B.) Eurépai Unioban vagy OECD tagallamban kibocsatott jelzaloglevelek

Eurdpai Unié vagy az OECD tagallamban kibocsatott jelzaloglevek esetén - a nemzetkozi
gyakorlatnak és a nemzetkdzi piacokon rendelkezésre all6 adatoknak megfeleléen
professzionalis adatszolgaltatd altal a nettd eszkozérték megallapitdsanak napja elotti
napra kozolt legfrissebb zardarfolyamon kell értékelni a kovetkez6képpen:

BLOOMBERG, illetve REUTERS altal kozolt zardarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, arjegyz6i kézéparfolyamon, vagy ha az sem elérhet6, akkor az arjegyzéi vételi
arfolyamon kell az értékpapirt értékelni. Ha ezek egyike sem elérhet6, akkor az azt
megel6z6 napi zardarat kell figyelembe venni.

Ezen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értéknek meghatarozasakor a nettd
eszkozérték megallapitdasanak napja el6tti napig (beleértve ezt a napot is) figyelembe kell
venni:

- a kibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all
rendelkezésre a bruttd arfolyam)

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a netto
eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti napra, ennek hianyaban az azt megel6z6
munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

ETN-ek értékelése

Amennyiben az ilyen értékpapirral kilfoldi elismert piacon kereskednek, akkor a
nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkodzi piacokon rendelkezésre allé adatoknak
megfelel6en professzionalis adatszolgaltaté altal a nettd eszkozérték megallapitasanak
napja el6tti napra kozolt legfrissebb zardarfolyamon kell értékelni a kévetkez6képpen:
BLOOMBERG, illetve REUTERS altal kozolt zardarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, akkor azt megel6z6 napi zardarat kell figyelembe venni.

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forintban kell meghatarozni a netto

eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti napon, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6
banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.
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28.3. Kollektiv befektetési értékpapirok értékelése

Magyarorszagon kibocsatott befektetési jegyek, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok értékelésekor a nettd
eszkozérték megallapitdsanak napja el6tti napra hivatalosan kozétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték hasznalando (lehetséges forrasok: BAMOSZ adatbazis, Bloomberg, Reuters ,
kibocsatoé sajat honlapja, forgalmazdé honlapja)

Kiilfoldon kibocsatott kollektiv befektetési jegyek, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok

Kulfoldi kollektiv befektetési értékpapir értékelésénél BLOOMBERG, illetve Reuters
adatszolgaltato altal a nettd eszkozérték megallapitasat megel6z6 napra kdzétett legutolso
egy jegyre jutd nettd eszkozérték hasznalando.

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a netto
eszkozérték megallapitésanak napjat megel6z6 napra érvényes arfolyamon, ennek
hidnyaban az azt megel6z6 munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

ETF-ek

A tOzsdén kereskedett befektetési jegyek (kollektiv értékpapirok) (ETF) esetében a
BLOOMBERG, illetve Reuters adatszolgaltatd altal a nettd eszkodzérték megallapitasnak
napjat megel6z6 napra kozzétett tézsdei zaroarfolyamat kell hasznalni az értékeléshez.
Amennyiben ez nem elérhetd, az azt megel6z6 munkanapi zaréarfolyamon kell értékelni.
A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a netto
eszkozérték megallapitasanak napjat megel6z6 napon érvényes, ennek hianyaban az azt
megel6z6 munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett kozéparfolyamon.

28.4. Egyéb tozsdei értékpapirok

28.4.1 Certifikatok

A certifikdtok esetében a Budapesti Ertéktdzsde, illetve Bloomberg vagy Reuters altal
k6z6lt, a nettd eszkozérték megallapitasnak napjat megel6z6 napra kozzétett tézsdei
zaroarfolyamat kell hasznalni az értékeléshez.

Amennyiben ez nem elérhetd, az el6z6 munkanapi zaréarfolyamon kell értékelni.

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a netto
eszkozérték megallapitasanak napjat megel6zd napon érvényes, ennek hianyaban az azt
megel6z6 munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal k6zzétett kézéparfolyamon.

28.4.2 Warrantok

A warrantok esetében a Budapesti Ertéktézsde, illetve Bloomberg vagy Reuters altal
k6zo6lt, a nettd eszkozérték megallapitasnak napjat megel6z6 napra kozzétett tézsdei
zardéarfolyamat kell hasznalni az értékeléshez.

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a netto

eszkozérték megallapitasanak napjat megel6zd napon érvényes, ennek hianyaban az azt
megel6z6 munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal k6zzétett kézéparfolyamon.

25



28.5. Részvények

Kilfoldi részvények

T6zsdén jegyzett vagy forgalmazott értékpapirokat a nettd eszkozérték megallapitasanak
napja elotti napra a BLOOMBERG, illetve REUTERS altal kozolt tézsdei zardarfolyamon kell
értékelni. Ha az el6zd tézsdenapon nem volt forgalom, Ugy a legutolsé Uzletkétési nap
zaroarfolyamat kell figyelembe venni.

A nem Forintban denominalt értékpapirok értékét Forint értékre kell meghatarozni a netto
eszkozérték megallapitasanak napja el6tti napra érvényes, ennek hianyaban az azt
megel6z6 munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

Belfoldi részvények

A nettd eszkozérték szamitdsanak napjat megel3z6 napra kozzétett BET zardar alapjén
torténik az értékelés. Amennyiben ez nem elérhetd, akkor az ezt megel6z6 utolsé zardarat
kell alapul venni.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése
Szarmaztatott ligyletek

T6zsdei szarmaztatott Ugyleteket az adott tézsde - mely t6zsdén a tranzakcid
lebonyolitasra kerilt - hivatalos elszamoldara szerint kell értékelni.

Az Osszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A t6zsdén kivli hataridds eladasi/vételi megallapodas értéke a hataridés megallapodasban
szereplO eladasi/vételi arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék)
- a hataridGs Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével korrigalt — piaci
értékének a kllonbségével egyezik meg.

Opcids jogosultsag, illetve kotelezettség esetén, az opcio értékét a tdzsdén kialakult
arfolyamanak megfelel6en, ha ilyen nincs, az opcio belsé értéke alapjan kell megallapitani.
Az opcios jogosultsag esetén értékével novelni, kotelezettség esetén értékével csokkenteni
kell a nettdé eszkozértéket.

Kamatcsere Ugylet piaci értéke a csere targyat képezd, ellentétes iranyd jovobeli
pénzaramok jelenértékének 6sszegeként adddik.

A szarmaztatott ligyletekre vonatkozé szabalyok
Az Alapkezel6 folyamatosan kételes biztositani az Alap altal kotott szarmaztatott Ggyletek
fedezettségét:

e Hatarid6s tgyletnél a 78/2014. Korm. rendelet 15.8-a értelmében az alap jogosult
az eszko6zei terhére szarmaztatott Ggyleteihez dvadékot nyuljtani fedezetként.

e [Egy adott eszkdz kizardlag egy szarmaztatott lgylet fedezeteként hasznalhaté fel,
tovabba nem lehet egyuttal hitelfelvétel fedezete. Az egyes szarmaztatott Uigylet
fedezeteit egymastdl elkllonitetten kell nyilvantartani.

o Az Alapkezel6 koteles folyamatosan fedezetet kérni az Alapnak a szerz6do féllel
szemben nyilvantartott — az adott szarmaztatott Ugylet elszamolt nyereségét
megtestesit6 - koOveteléseire. Az Alapkezel6 nem koteles fedezetet kérni
nemzetkozi, illetve MNB altal elismert hitelminGsitk altal legalabb ,BBB”
fokozatunak minGsitett szerz6d6 félt6l. Az Alapkezel6 nem kételes tovabba
fedezetet kérni azon Gsszeg erejéig, amely nem haladja meg az Alapkezeld belsé
szabalyzata alapjan a szerz6d6 félre megallapitott partnerkockazati limitnek az
egyéb pozicidk kapcsan még ki nem hasznalt 6sszegét. A fentiek szerinti fedezetlen
rész nem haladhatja meg a sajat tokéjének az 5% - at. A bekért fedezet mértékérdl,
szolgaltatdsanak modjardl az adott szerz6désben kell rendelkezni. Fedezet
kizardlag készpénz (lekotetlen bankbetét), legfeljebb 1 éves hatralévé futamidej(,
azonnal értékesithet6 allampapir, az aktualis piaci arfolyam legfeljebb 90%-an
beszamithatd 1 évnél hosszabb hatralévé futamidejd allampapir, tovabba az
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aktualis piaci arfolyam legfeljebb 50%-an beszamithaté egyéb t6zsdei értékpapir és
nyiltvégl befektetési jegy lehet.

e Szarmaztatott (gylet mogottes értékpapirja, illetve a fedezet nem vehetd
figyelembe az ezen Szabalyzat 14. pontban eldirt likvid hanyad elemeként.

A befektetési szabalyok és korlatok szempontjabdl az adott értékpapir sajat tékén bellli
aranyat a 78/2014. Korm. rendelet 22.§-dban meghatarozott nettdsitas szabalyok
figyelembe vételével kell szamitani.

Egyes eszk6zokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai

Az egyes eszkOzOkben meglévl poziciok nettodsitasi szabalyai tekintetében a 78/2014.
Korm. rendelet 22.§ (2) bekezdés szabalyai az iranyaddk. Az indexekben és egyéb
Osszetett poziciok kezelésében az azokat alkoté komponensek felbontasaval el6allo
portfolié elemei tekintend6k a szarmaztatott eszkdzok alkalmazasi alapjanak; kivéve, ha a
szarmaztatott Ugylet alapjaul szolgald portfolidelem olyan indexkovet6 alap, melynek a
benchmark indexe egyben olyan szarmaztatott termék alapindexe, mely a Budapesti
Ertéktézsde hataridds szekcidjaban rendelkezésre all.

Szarmaztatott devizaiigyletek szabalyai

Szarmaztatott devizaligyletek a befektetési politikaban meghatarozott, szarmaztatott
Ugyletekkel kapcsolatos szabalyok figyelembevételével kothetok.

A szarmaztatott devizalgyletek kétése soran az alap portfolidjat alkotd portfolidelemek
devizanemét kell figyelembe venni a nettdsitas szabalyainak alkalmazasa soran oly maodon,
hogy az adott devizanemben nyitott fedezeti jellegl devizatigylet értéke nem haladhatja
meg a portfolidban szerepl6 adott devizanemU eszk0zOk Osszesitett piaci értékét. A
kllonb6zd devizdban denominadlt eszkdzoket egymastdl elkllonidlten kell kezelni a
nettositas soran.

30. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciék
Nem alkalmazhato.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Hozamfizetés

Az Alap t6kendvekményébdl az Alapkezel6 hozamot nem fizet, hanem a t6kendvekményt
Ujra befektetéssel hasznositva, megtartja az Alap portfolidjaban. Ezért a tokendvekmény
Ujra befektetése az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket tovabb noveli. A
Befektetd a befektetési jegy nettd eszkozértékének novekedésétdl agy juthat nyereséghez
(hozamhoz), ha befektetési jegyét visszavaltja.

A hozamok bruttd modon értendok.

Az Alap nyeresége a:
— portfolioban 1évé értékpapirok - a Kezelési szabalyzat 28-29. pontjaban
meghatarozott értékelésébdl szarmazod arfolyamnyereségbdl,
— betétként elhelyezett illetve szamlan kezelt pénzeszk6zok kamataibdl szarmazik, az
Alapot terhel6 — a Kezelési szabalyzat 36-37. pontjaban meghatarozott — kéltségek
levonasa utan.

Az Alap t6kentvekménye az adott napon szamitott nettdé eszkozérték (megallapitasa a
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Kezelési szabalyzat 27-30. pontjaban leirtak alapjan) és az Alapra kibocsatott forgalomban
lévd befektetési jegyek dssznévértékének pozitiv kiilonbozete.

Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazhato.

33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciék
Nem alkalmazhaté.

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara,
illetve a hozamra vonatkozéo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A téke megdévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret
Nem alkalmazhato.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését
biztosité bankgarancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhato.

34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto
befektetési politika (toke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazhato.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Adoézasi informaciok

A hozam brutté mdédon értendé.

Maganszemély befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a
hozamot valamint a befektetési jegyre kotott tigyleten elért arfolyamnyereséget személyi
jovedelemado terheli.

A Tajékoztatd, illetve Kezelési szabalyzat id6pontjaban hatalyos adotorvények ezt a
kovetkez6képpen szabalyozzak.

a.)

A nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegy esetében, amennyiben nem kerll sor
tézsdei forgalmazadsra a hozam és arfolyamnyereség jellegli  jovedelem
kamatjovedelemnek mindsil és — a Tajékoztato illetve Kezelési Szabalyzat készitésekor -
Magyarorszagon 15% mérték(i SZJA fizetési kotelezettség terheli.

Ezen adokotelezettség ala esik a nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegyek
esetében a diszkont ar és a névérték kozotti arktlénbozet is.

A kollektiv befektetési értékpapir esetében bevaltasnak mindsul a befektetési alap
atalakuldsa/beolvadasa révén a jogutdod alap befektetési jegyére (jegyeire) torténd
atvaltas is.
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A Személyi jovedelemadordl szélé hatdlyos torvény szabalyai szerint befektetési
szolgaltatéval kotott tartds befektetési szerz6dés keretében torténd befektetés esetén,
amennyiben a torvényi feltételek teljesiiinek, a befektet6 a hozamkifizetésekor
kedvezményes addomértékben részesulhet.

b.)

Kulfoldi illet6ségli maganszemély befektetOkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a
kulénbséggel, hogy a kifizet6 a kulféldi allam altal kiallitott illetéségigazolas birtokaban, a
kettOs adoztatast elkerlil6 egyezmények alapjan allapitja meg addlevonasi kotelezettségét
és az adé mértékét, kivéve az Adozas rendjérdl szold torvény 7.sz. melléklete szerinti
kulfoldi haszonhizé maganszemélyek (EU és egyéb a torvény altal meghatarozott
jelentendd orszagok) kamatjévedelmeit, mert ebben az esetben nincs szlikség illetéség
igazolasra és Magyarorszagon nem kell adét levonni, a kilféldi maganszemélynek a sajat
orszagaban kell addznia a kamatbdl szarmazoé jovedelmei utan.

c.)
Belfoldi céges befektet6k esetén a hozam bruttd értéke kertl a befekteté szamlajan
jovairasra.

Az Alapkezel6 a hatalyos személyi jovedelemadd szabalyokra tekintettel felhivja a Tisztelt
Befektetdk figyelmét az SZJA és EHO torvény rendelkezéseinek behatd attekintésére.

VIII.Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik
moédja

Az Alapot terhel6 koltségek, dijak (koényvvizsgaldi dij, KELER dijak, bank koltségek,
Felligyeleti dijak, forgalmazasi dijak, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezelGi, forgalmazdi és letétkezel6i dij a maximumként
meghatarozott mértéken belll valtoztathato.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felréhatd
magatartasaval okozott, illetve olyan kérilmények esetén, amelyekre nézve a torvény
tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje. Ha az Alapkezel6 az Alap t6kéjét
az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelo tarsasag részére fizetendo dijak,
koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik moédja

Alapkezelési dij
Az Alapkezel6 szamara fizetendé dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente
- teljesitménydij, maximalis mértéke 25% évente
- megszlnéskori alapkezelési dij*

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkézértékben naponta keril elhatarolasra.
Kiszamitdsanak mddja: az Alapnak az aktudlis naptdri évben az adott nettd eszkdzérték
szamitasat megel6z6 napig bezardlag korabban mar kiszamitott nettd eszkozértékek
szamtani atlaganak a maximum mértéken bellil meghatdrozott szdzaléka évente. Az
alapkezelési dij pénzligyi teljesitése havonta esedékes.

A feltiintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl
lefelé eltérhet.
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*Az Alap megsz(inése, illetve felszamolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek
megszlinéskori alapkezelési dijként felszamithatéak a megsziinéskori nettdé eszkozérték
maximum 1%-a erejéig.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje
legalabb harom hdnapon keresztlil nem érte el az indulaskor érvényes térvényi minimum
Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom hoénapra szamitott atlagos Sajat
tOke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes térvényi minimum Otven szazalékat. A
mentes id6szakban felmerll6 alapkezelési dij utdlag sem terhelhetd az Alapra.

A teljesitmény dijazas elvei és menete

Amennyiben az adott évben az Alap teljesitménye meghaladja a RMAX index, mint
kiszobhozam teljesitményét, Ugy az Alapkezel6 teljesitménydijra jogosult. A
teljesitménydij mértéke a kiiszobhozam feletti hozam 25%-a. Ev kdzben a kiiszébhozam
feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az
Alapbol fizetendd teljesitménydijat, mig a kiisz6bhozamtol elmarado teljesitmény esetén
az esetlegesen mar elhatarolt teljesitménydij allomanybdl felold az Alap javara. Az
elhatarolt teljesitménydijak elszamolasara naptari éven belll keril sor, a teljesitménydij
az Alapban naponta keril elhataroldsra, és minden Uj targyévben, a dijfizetés targyév
végét kovet6 5. munkanapig kerl kifizetésre. A teljesitménydij szamitasanak moddszere a
kovetkez6:

Az Alapkezel6t illetd teljesitménydij az év végén:

Az Alapkezelét illetd teljesitménydij az év végén:

B P(m) Bm)| 1 > P(n) _ B(n)
r(t)— O,25x{P(0) B(o)}x N ;V(Z) , ha (o) > B(0)

és nulla, ha M < @

P(o)~ B(o)

A T. forgalmazasi napon az elhatérolt teljesitménydij allomanya pedig
P(t B(t

r)=0,na £ < BO
P(o)  B(o)

, egyébként pedig

s PO _BOL 1 PO BO
r(t)— 0,25x{P(0) B(o)}x ) lZ:l:v(l), ha (o) > B(0)

A képletekben szerepld jelolések a kdvetkezdk:

P(0): a teljesitménydij levonasa, illetve elhatdroldsa utdn szamitott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték az el6z6 naptari év végén, illetve a 2014-es évben az Alap induldskori bazis
egy jegyre jutd nettd eszkozértéke

B(0): a kliszobhozam értéke az el6z6 naptari év végén, illetve a 2014-es évben az Alap
indulaskori értéke
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N: Az adott naptari év forgalmazasi napjainak széama, 2014-ben teljesitménydij
szamitasanak indulasakor szamitott forgalmazasi napok szama,

P(t): a teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a t. forgalmazasi napon

v(t): a teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott Gsszesitett nettd
eszkozérték a t. forgalmazasi napon

B(t): a klisziibhozam értéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes teljesitménydij allomany (Amennyiben r(t) >
r(t-1), akkor az adott napon teljesitménydij képzOdik, arra tartalékot kell képezni;
amennyiben r(t) < r(t-1), ugy teljesitménydijat kell feloldani, feltéve hogy r(t) > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végzik

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal
a letétkezel6 részére fizetendo dijak, koltségek O6sszege, kiszamitasanak leirasa,
az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Letétkezeldi dij
Az Alap éves letétkezelési dijat fizet.
Eves Letétkezelési dij maximalis mértéke: 0,20%

Az éves letétkezelési dij a nettd eszkdzértékben naponta keril elhatarolasra.
Kiszamitasanak modja: az Alapnak az aktuadlis naptari évben az adott nettd eszkozérték
szamitasat megel6z6 napig bezardlag kordbban mar kiszamitott nettd eszkozértékek
szamtani atlaganak a maximum mértéken belll meghatarozott szazaléka évente. A
LetétkezelGi dij pénzligyi teljesitése havonta esedékes.

A feltintetett letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl
lefelé eltérhet.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal
egyéb felek, harmadik személyek részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Forgalmazdi dij
Az Alap éves forgalmazéi dijat fizet.
Eves Forgalmazéi dij maximalis mértéke: 1,00%.

Az éves forgalmazasi dij a nettd eszkozértékben naponta kerl elhatarolasra.
Kiszamitdsanak mddja: az Alapnak az aktudlis naptdri évben az adott nettd eszkdzérték
szamitasat megel6z6 napig bezardlag korabban mar kiszamitott nettd eszkozértékek
szamtani atlaganak a maximum mértéken belll meghatarozott szazaléka évente. A
Forgalmazdi dij pénzigyi teljesitése havonta esedékes.

Konyvvizsgaldi dij

Az Alap éves konyvvizsgaloi dijat fizet.

Eves Konyvvizsgaldi dij mértéke a 2017. évben maximum 990.000 Ft + AFA.

A konyvvizsgaldnak fizetend6 éves bruttd dij naponta kerill elhatarolasra, pénzlgyi
teljesitése félévente esedékes. A konyvvizsgalat éves bruttd dija mellett felmerilhet a
kényvvizsgalathoz kapcsolddod készkiadasi dij, amely nem kerl el6re elhatarolasra, hanem
a kifizetés napjan keriil az Alap nettdé eszkdzértékébe. A kdnyvvizsgaloi dij valtozhat.
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Feliigyeleti dij: Az éves Fellgyeleti dij alapja a hatalyos szabalyozasok alapjan az Alap
érvényes nettd eszkozértékei szamtani atlaganak a Kbftv. altal el6irt %-a évente (jelen
Kezelési Szabalyzat készitésekor ez 0,025% évente). A FelUgyeleti dij naponta kerdl
elhatarolasra, pénziigyi teljesitése negyedévente esedékes.

Feliigyeleti eljarasi dij A 14/2015 (V.13) MNB rendelet 18/A.§. (4) bek. b.) és c.) pontja
szerint a kezelési szabalyzat engedélyezésével illetve mddositasaval kapcsolatos igazgatasi
szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az alap kezelési szabalyzatanak jovahagyasara iranyulo eljarasért befektetési alaponként
200 000 forint, a kezelési szabdalyzata mdédositasanak engedélyezésére iranyuld eljarasért
befektetési alaponként 50 000 forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilonadéja

Az add alapja a befektetési alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain
nyilvantartott netté eszkozértékén oOsszesitett érték és a negyedév naptari napjai
hanyadosaként szamitott értéke. Az adé mértéke az adodalap 0,05 szazaléka.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges koltségek
vagy dijak (ez utébbiak legmagasabb osszege), kivéve a 36. pontban emlitett
koltségeket

A befektetési alapot terhel6 egyéb koltségek:
az Alap Ugyletei soran felmerilt értékpapir forgalmazassal kapcsolatos dijak és banki
koltségek, az Alap befektetéseivel, tranzakcidéval kapcsolatban felmerild kiadasok,
koltségek (értékpapir forgalmazoé dl'ja, banki tranzakcids koltségek, KELER Rt. dijak),

— a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal valod ellatasaval 6sszefliggé koltségek,
a féléves és éves tajékoztatd kozzétételével kapcsolatos koltségek,

— hitelkeret és a felvett hitelek koltségei,

— az Alaprdl megjelend, az Alapkezels altal kozzétett hivatalos kdzlemények kéltségei, az
Alappal kapcsolatos reklamkoéltségek,

— az Alap pénzforgalmi szamlajahoz kapcsolodo koéltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési
dij, konyvelési dij, stb.),

Befektetoket terhel6 egyéb dijak

A BefektetOket terhel6 egyéb dijak (pl. értékpapirszamla-vezetési dij, transzferalasi dij,
stb.) mértéke a Befektetd befektetési szolgaltatéjanak kondiciés listajaban
meghatarozottak szerint kerll felszamitasra.

A BefektetOket terhel6 egyéb koltségek valtoztatasi lehetoségei

A Befektet6ket terhelé6 egyéb dijak aktudlis mértéke a Befektetd befektetési
szolgaltatdjanak kondicids listaja szerint modosulhat.
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38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelo alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Név Eves alapkezelési
dij maximuma (%)
MKB Allampapir Befektetési Alap 3,00
MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap 3,00
MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap 3,00
MKB Dollar Likviditasi Alap 3,00
MKB Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap 3,00
MKB Euro Likviditasi Alap 3,00
MKB Forint Likviditasi Alap 3,00
MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési 3,00
Alap

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazhato.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

A befektetési alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatal Utjan visszavalthato,
dematerializalt értékpapirként kerililnek Magyarorszagon kibocsatdasra.

A befektetési jegyeket az Alapkezelé Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazdval
kotott szerz6dés keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken. (2. sz. melléklet).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazon keresztil - minden banki napon,
a pénztari 6rak alatt - folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé minden banki napon koteles
a Befektet6tdl befektetési jegy vételi megbizast felvenni.

Befektetési jegy eladasa a Forgalmazé feladata.

Az értékesitésért kizardlag a forgalmazo felel.

A befektetési jegyek vételére sz6l6 megbizast a Befektet6t6l a Forgalmazo akkor veszi at,
ha a teljesitéshez szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.
A befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben
szolgaltathato.

A Befektetési jegyek vételére adott megbizastol, annak elfogadasat kovetoen, sem a
befektet6 sem a Forgalmaz6 nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon
beliili hatarideje

A Forgalmazé a vételi megbizasokat a megbizasok elfogadasanak napjat (megbizasi nap)
koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon, az erre a
napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-
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elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Befektetési jegy vételi
arfolyama.

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak napjat
kévetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon szamolja el a
Forgalmazé a Befektet6vel és e nappal irja jovéd szdmara a befektetési jegyeket az
értékpapirszamlajan.

Vételi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési
nappal.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazoé a vételi megbizasokat a megbizasok elfogaddasanak napjat (megbizasi nap)
koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon, az erre a
napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak napjat
(megbizasi nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon
szamolja el a Forgalmazd a BefektetOvel és e nappal irja jéova szamara a befektetési
jegyeket az értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazodn keresztiil - minden banki napon,
a pénztari 6rdk alatt - folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazé minden banki napon
koteles a Befektet6tol befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni.

Befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazé feladata.

Az értékesitésért kizardlag a forgalmazo felel.

A befektetési jegyek visszavaltasara sz6l6 megbizast a Befektet6t6l a Forgalmazo akkor
veszi at, ha a teljesitéshez sziikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a
Forgalmazénal.

A befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben
szolgaltathato.

A Befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizastol, annak elfogadasat kovetden,
sem a befektet6 sem a Forgalmazo nem allhat el.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének
napon beliili hatarideje

A Forgalmazdé a visszavaltdsi megbizasokat a megbizasok elfogadasanak napjat
(megbizasi nap) koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi
napon, az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A
forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Befektetési
jegy visszavaltasi arfolyama.

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak
napjat kovet6 harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon szamolja el a
Forgalmazd a Befektetdvel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal kerill ki a
Befektetd birtokabol, ezzel egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke — sziikség szerint
cs6kkentve a hozamra vetitett adoval - jovairasra kerll a Befektet6 Forgalmazonal vezetett
elszamolasi pénzszamlajan.

Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-
teljesitési nappal.

42.2, A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazdé a visszavaltdsi megbizasokat a megbizasok elfogadasanak napjat
(megbizasi nap) koveto harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi
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napon, az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak
napjat kévet6 harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon szamolja el a
Forgalmazd a Befektetbvel.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
A kibocsatasra keril6 befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités
ajrainditasanak pontos feltételei

Nem alkalmazhato.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazé a vételi illetve visszavaltasi megbizasokat a megbizas elfogadasanak napjat
(megbizasi nap) koveto harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi
napon, az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak mddszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden banki napon meghatarozza az adott forgalmazasi napra érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkozértéket. Adott forgalmazasi napra érvényes ar meghatarozasa
az érvényesség napjat megel6z6 banki napon torténik.

Adott forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az
Alapkezel6 a 27-30. pontban részletezettek szerint megallapitott Gsszesitett netto
eszkozérték és a kibocsatott befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg
hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez —
részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a
befektetési alapkezelot illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételkor - a volumentél fliggetlenil - a
megvasarlasra kerild befektetési jegyek vételi aranak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi
jutalék aktualis mértékérdl a Forgalmazo ad tajékoztatast.

Visszavaltas esetén a forgalmazasi jutalék
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor - a volumentél fliggetlentl -
maximum 3,00%.

A Forgalmazo6 altal felszamitott jutalék aktualis mértékét a Forgalmazé a mindenkor
hatalyos Uzletszabalyzataban el6irt mdédon és helyen teszi k6zzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazét illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap nem kerl t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a
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befektetési jegyeket forgalmazzak
Magyarorszag.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A forgalmazas felfliggesztése

A) A Befektetési Alapkezel6 kizardlag a befektet6k érdekében az alabbi rendkivili
esetekben, a Befektet6k és a Fellugyelet rendkivili kdzzététel torténé haladéktalan
tajékoztatdsa mellett legfeljebb 30 (harminc) napra felfiiggesztheti:
a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat, ha
- az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatdé meg, igy kilonosen, ha az Alap sajat tékéje
tobb mint tiz szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy
egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio,
- az Alapkezel6, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve -
avagy a koOzponti értéktar nem képes a feladatat ellatni.
- az Alap netto eszkOzértéke negativva valt.
b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a
befektetési jegyek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési
Alap likviditdsa veszélybe kerdil

B) A Felligyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a befektet6k érdekeinek védelmében, ha:
- az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
- a Befektetési Alap mikodésének torvényi feltételei nem biztositottak,
- ha a 42.A) pontban foglaltak esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfliggesztése
iranti intézkedése elmaradt.

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add korilmény megsziinését
kévetéen, vagy amennyiben a Fellgyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A
felflggesztés id6tartama alatt is meg kell allapitani és kdzzé kell tenni a Befektetési Alap
netté eszkozértékét.

Az Alap mas alappal torténd egyestlilése esetén a Felligyelet a befektet6k érdekeinek
védelme érdekében az Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesllés
lebonyolitasanak idejére a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését.

C) A Kbftv 128.§ rendelkezései szerint, ha az Alap eszkézeinek 5%-at meghaladé
része illikviddé valt, az Alapkezel6 a Befektetdk kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa
és a folyamatos forgalmazas fenntartdasa érdekében donthet az illikviddé valt eszkéznek
az Alap portfoliéjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési
jegyek allomanyan bellli elkilénitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezel6 az elklil6nitésrol szoldé dontés
kozzétételével egyidejlileg az elklilonités végrehajtasaig - a Befektet6k és a Felligyelet
tajékoztatdsa mellett - felfliggeszti.

A forgalmazas sziinetelése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve
a letétkezelS, forgalmazd, kozponti értéktar miikodési kérében felmerilt okbdl nem
végezhets. A szlinetelésrdl az Alapkezelé rendkivili kozzététel Gtjan tajékoztatja a
befektetOket és haladéktalanul a Fellgyeletet.
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X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi
informacio

48. Befektetési alap miltbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a
kezelési szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato

Az Alap multbeli naptari éves hozamadatai az elmult id6szakra vonatkozoéan:
2016. évre: 2,68%

2015. évre: 3,80%

2014, évre: 0,21%*

*: nem évesitett hozamadat

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazhato.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a
befektetok jogaira

A befektetési alappal szembeni megsz(inési eljaras meginditasardl a befektetési alapkezel6
vagy a Fellgyelet hataroz a a Kbftv 75.§8-ban meghatarozott altalanos szabalyok alapjan.
Ko6telez6 meginditani a megsziinési eljarast, ha:
- az Alap nettd eszkozértéke harom honapon keresztul atlagosan nem éri el a
haszmillié forintot,
- az Alap nett6 eszk6zértéke negativva valt,
- az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a
Felligyelet visszavonta,
- a Felugyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az
Alap kezelését egyetlen alapkezel6 sem veszi at,
- a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek
visszavaltasa felfliggesztésének megsz(inését kévetéen a folyamatos forgalmazas
feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6, illetve a Felligyelet kulon hatarozat nélkll indul a megsz(inési eljaras, ha a
befektetOk az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast
adtak a forgalmazoénak.

A megsz(nési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell
fuggeszteni, az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kdzzétenni,
azzal, hogy meg kell jelolni, hogy az Alap megszlinés alatt all. Egyebekben az Alap a
megsz(inési eljaras lefolytatasa alatt az altalanos szabalyok szerint mikodik.

Az Alap tulajdondban allé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazod ellenérték befolydsat és
a kotelezettségek teljesitését koveté 6t munkanapon bellil az Alapkezelé megsz(inési
jelentést készit, az a FelUgyeletnek benyujtja, egyidejlleg pedig a befekteték felé
k6zzéteszi.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei
levonasat kovetben rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegli) tOke a BefektetOket befektetési
jegyeik névértékének az 6sszes befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg.

A Letétkezel6 a kifizetéseket a megsz(inési jelentés Felligyelethez tortén6é benyljtasat
kévetéd 6t munkanapon belldl kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id6pontjarol az
Alapkezel6 rendkivili kozleményben tajékoztatja a befektetbket.
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51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetéok kell6
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

Az ABA kezelGje az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az U(jrafelhasznalas
atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol 14. cikk (1)
bekezdésnek megfeleléen kijelenti, hogy a rendeletben szerepld ligyleteket és pénziigyi
eszkdzoket nem alkalmazza.

XI. Kozremiuikodo szervezetekre vonatkozo
alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6ore vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Neve: MKB-Pannonia Alapkezel0 Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-047118.

53. A letétkezeléore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

- Elldtja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolédd
alszamlakat is) és ezzel 6sszhangban az Alap fizet6eszkozeinek letétkezelését.

- Elldtja az Alap letétbe helyezett pénzligyi eszkozeinek, illetve a pénzlgyi
eszk0zOkbdl szarmazd jog fennalldsat igazold6 dokumentumok letéti Grzését és
letétkezelését, ennek soran a letétkezelési feladatok kiterjednek az Alap
tulajdonaban lévé mindazon pénzligyi eszk6zokre, amelyek fizikailag leszallithatok
a Letétkezel6hoz.

- Ellatja az Alap tulajdonaban allé minden egyéb eszk6z tekintetében a naprakész
nyilvantartas vezetését, tovabba a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy
dokumentumok, illetve a rendelkezésre alld kiilsé bizonyitékok alapjan az egyéb
eszkozok tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a szdban forgd eszkozdk az Alap
tulajdonat képezik-e.

- Ellen6rzi az Alap tulajdonaban alldeszkozok dokumentaltsagat, és naprakész
nyilvantartast vezet azokrdl az eszk6z6kr6l, amelyek megallapitasa szerint az Alap
tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az Alap befektetési jegyeinek kibocsatasa az
Alap kezelési szabalyzatanak, illetve a térvényes feltételeknek megfelel-e.

- Végrehatja az Alapkezel6 utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitas
végrehajtasat, amely ellentétes jogszabadlyok, valamint az Alap kezelési
szabalyzatainak rendelkezéseivel.

- Ellenérzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki.

- Gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érintd Ugyletek soran az ellenértéket
a szokasos hataridén belll kézhez kapja.

- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzataval
6sszhangban hasznalja fel.

Neve: MKB Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien m(ikodo részvénytarsasag.
Cégjegyzékszam: 01-10-040952.

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai
Az Alapkezel6 kényvvizsgald céget bizott meg az ellenGrzéssel.
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Az Alap konyvvizsgaléja: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-071057.

Székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C.

Kamarai bejegyzés szama: 000083.

Természetes személy konyvvizsgalo
Név: Nagy Zoltan
Kamarai nyilvantartasi szama: 005027

A konyvvizsgalo feladatai:

A koényvvizsgalé az Alap magyar elGirasok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves
beszamoldjat a szamvitelr6l szoldo 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000.
(XII. 11) kormanyrendelet, a befektetési alapkezelGkrol és kollektiv befektetési formakrol
sz0l6 2014. évi XVI. térvény, illetve a vonatkozd egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja
és a munka eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A kdnyvvizsgalé a
kényvvizsgalat soran ellen6rzi az éves beszamold és a Kormanyrendelet altal elGirt,
kapcsolddé éves jelentés adatainak 0sszhangjat.

55. Az olyan tanacsaddéra vonatkozé alapinformaciék (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsado
céggel, kils6é befektetési tanacsaddval, melynek dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazéra vonatkozé alapinformaciék (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Forgalmazok:

MKB Bank Zrt.

Cégforma: zartkérlien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Raiffeisen Bank Zrt.:
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzékszam: 01-10-041042

A forgalmazo feladatai:

A Forgalmazé a befektetési jegyek forgalomba hozataldhoz kapcsoléddan:

- kézrem(ikodik a Tajékoztatéban megjeldlt helyeken (lgyfélszolgalatain, (gynokeinél) a
befektetési jegyek forgalomba hozatalaban,

- az Alaprol szo6lo tgyfél-tajékoztatdk, illetve reklam céll anyagok készitése.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazhato.

58. A prime brokerre vonatkozo informaciok
Nem alkalmazhaté.
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59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 a panaszkezelését a Kbftv 41.§.-42.8. rendelkezése alapjan kiszervezés
keretében az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38. cégjegyzékszama:
FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg. 01-10- 040952, a tovabbiakban: Bank) latja el.

A BefektetOknek kozvetlenll az Alapkezel6hoz intézett panaszat az Alapkezeld az érdemi
kivizsgalas és elintézés végett - a Panaszos értesitése mellett - a Bankhoz tovabbitja.

A Bankkal dsszeférhetetlenség nem all fenn.

A fent megnevezett tevékenységen kivul egyéb tevékenységet nem szervez ki az MKB-
Pannonia Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2019.05.24.

Benczédi Balazs Vécsei Péter

MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
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1. szama melléklet
Az MKB Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek.

A)

1. Az MKB Bank Zrt. fiokhalézatanak alabbi fidkjai:

Budapesti Régidigazgatosag
1. | Mammut fiok 1024 Budapest Széna tér 4.
2. | Eurocenter fidk 1032 Budapest Bécsi Ut 154.
3. |Szent Istvan téri fidok 1051 Budapest Hercegprimas u. 10.
4. |Székhaz fidk 1056 Budapest, Vaci u. 38.
5. | Duna Haz fidk 1093 Budapest, Soroksari ut 3/C.
6. |Arkad fiok 1106 Budapest, Ors Vezér tere 25.
7. |Fehérvari uti fiok 1119 Budapest, Fehérvari ut 95.
8. | MOM Park fiok 1124 Budapest, Alkotas Ut 53.
9. |Nyugati téri fidk 1132 Budapest, Nyugati tér 5.
10. |Duna Plaza fidk 1138 Budapest, Vaci ut 178-182.
11. |Siemens Haz fidk 1143 Budapest, Hungaria krt. 130.
12. | Rakoskereszturi fiok 1173 Budapest, Pesti Ut 237.
13. |Csepel Plaza 1211 Budapest, II. Rakdczi F. Ut 154-170.
14. | Szentendrei fidk 2000 Szentendre, Kossuth L. u. 10.
15. |Budabrs 2040 Budaodrs, Szabadsag Ut 45.
16. | Dunakeszi 2120 Dunakeszi, F6 ut 16-18.
Keleti Régidigazgatosag
17. |Baja 6500 Baja, Bartok Béla u. 10.
18. | Békéscsaba 5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2.
19. |Cegléd 2700 Cegléd, Kossuth tér 8.
20. |Hodmezbvasarhely 6800 HédmezOvasarhely, Kossuth tér 2.
21. |Jaszberény 5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 16.
22. | Kecskemét 6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér 1.
23. | Kiskunhalas 6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3.
24. | Szeged 6720 Szeged, Kdlcsey u. 8.
25. | Szolnok 5000 Szolnok, Baross u. 10-12.
26. | Salgdtarjan 3100 Salgétarjan, F6 tér 6.
27. | GyOngyo0s 3200 Gyo6ngyos, Koztarsasag tér 1.
28. | Eger 3300 Eger, Ersek u. 6.
29. | Miskolc Plaza 3535 Miskolc, Szentpali u. 2-6.
30. | Debrecen Var u. 4024 Debrecen, Var u. 6/C.
31. |Nyiregyhaza 4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 11.
32. |Kisvarda 4600 Kisvarda, Szt. Laszl6 u. 51.
33. | Go6dollo 2100 Go6doll6, Kossuth Lajos u. 13.
Nyugati Régidigazgatosag
34. | Gy6r 9021 Gyor, Bécsi kapu tér 12.
35. | Gyér Arkad 9027 Gyér, Budai ut 1.
36. |Herend 8440 Herend, Kossuth Lajos u. 140.
37. | Mosonmagyardvar 9200 Mosonmagyarovar, Magyar u. 26-28.
38. | Nagykanizsa 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.
39. |Sopron 9400 Sopron, Varkerllet 16.
40. | Szombathely 9700 Szombathely, Szent Marton u. 4.
41. |Veszprém 8200 Veszprém, Ovdros tér 3.
42. | Zalaegerszeg 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 22.
43. | Dunaujvaros 2400 Dunaujvaros, Vasmd u. 4/B.
44. | Kaposvar 7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7.
45. | Paks 7030 Paks, Dézsa Gyoérgy at 75.
46. | Pécs Arkad 7622 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky u.11.
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47. | Siéfok 8600 Sidfok, Sid u. 2.

48. | Székesfehérvar 8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.
49, | Szekszard 7100 Szekszard, Garay tér 8.

50. |Tatabanya 2800 Tatabanya, F6 tér 6.

51. |Erd 2030 Erd, Budai Gt 11.

A fiokok nyitva tartasi ideje

Nem Uzletk6zponti bankfidkok, valamint MISKOLC PLAZA, Csepel Plaza az EuroCenter
fiokok nyitvatartasa:

H: 8:00-17:00

K-Sze-Cs: 8:00-16:00

P: 8:00-15:00

Uzletkdzponti bankfidkok nyitvatartdsa (kivéve MISKOLC PLAZA, Csepel Plaza):
H-Cs 10:00-18:00
P 10:00-17:00

2. Concorde Ertékpapir Zrt.

HillSide Irodahaz
1123 Budapest Alkotas utca 55-61. B éplilet, 7. emelet

Ugyfélszolgdlat nyitva tartasa:
H-P 9:00-17:15

3. Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Ugyfélszolgdlat nyitva tartdsa:
Munkanapokon: 9:00-17:00
B) Az MKB Bank Zrt. Contact Center telefonos iigyfélszolgalata
MKB Telebankar
Lakossagi Uigyfélszolgalat telefonszam: 06-80-333-660
Vallalati Ggyfélszolgalat telefonszam: 06-80-333-770
Kulfoldrdl hivhato Gigyfélszolgdlati telefonszam: 36-1-373-3333
Az MKB Telebankar 24 éran at hivhaté.

Az MKB Telebankar tovabbi elérhetGségeirdl kérjik tajékozédjon a www.mkb.hu oldalon.

C) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MKB Bank Zrt. NetBankar rendszere.
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2. szamu melléklet

Az Alapkezelo altal létrehozott, jelenleg elérheto befektetési alapok

Nyilvanos, nyiltvégii befektetési alapok

MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektetd Befektetési Alap
MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektet6 Befektetési Alap
MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB Bazis Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MKB DOLLAR Pénzpiaci Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB EURO Pénzpiaci Alap

MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MKB Forint Pénzpiaci Alap

MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap

MKB Ingatlan Alapok Alapja ("A" és "IL" sorozat)

MKB Nyersanyag Alapok Alapja

MKB PB TOP AbszolUt Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Prémium ROvid Kotvény Befektetési Alap

Nyilvanos, zartvégii befektetési alapok

MKB Beszédes Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Elhet6 Jové Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB e-Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Feltorekvo Kina 3. T6kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Kelet-Europai Négyes T6kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Medicina T6ékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Német Részvények Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Triumviratus Plusz T6kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Vezet6 Olajvallalatok Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Vilaghalé Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
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Zartkoria, nyiltvégi befektetési alapok

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap
MKB Vallalati Stabil Rovid Kétvény EUR Befektetési Alap
Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap

Pannonia CIG Oraculum Alap
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