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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az EST MEDIA Vagyonkezel§ Nyrt. a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt éves beszamol6jarél

az EST MEDIA VagyonkezelS Nyrt. részvényesei részére

Véleménynyilvanitas visszautasitasa

Megbizist kaptunk az EST MEDIA Vagyonkezel6 Nyrt. (1013 Budapest, Virkert rakpart 17.
fsz. 1., Cg: 13-10-043483) (,,a Tarsasdg”) mellékelt 2018. évi konszolidalt éves beszamoléjanak
kényvvizsgilatira, amely konszolidalt éves beszdmolé a 2018. december 31-i fordulénapra
készitett pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatisbol — melyben az eszkdzok és forrisok egyezé
végosszege 89.762 ezer Ft —, valamint az ugyanezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozd az
eredményre €s egyéb egyedi dtfogd jovedelemre vonatkozé kimutatisbol, — melyben a teljes
atfogé jovedelem 4.240.704 ezer Ft nyereség —, sajat toke valtozasaira vonatkoz6 kimutatisabol,
cash-flowra vonatkoz6 kimutatisbdl, valamint a szimviteli politika jelentSs elemeinek az
6sszefoglalasit is tartalmazo kiegészité mellékletbé] allnak.

A mellékelt konszolidalt éves beszimol6 a Tarsasig 2018. december 31-én fennallé vagyoni és
pénziigyl helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6d6 iizleti évre vonatkozé jévedelmi
helyzetérSl és cash flow-irél a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan
azokat az EU befogadta — (,,EU IFRS-ek”) Osszhangban, valamint a Magyarorszdgon hatilyos, a
szdmvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben foglalt (a tovibbiakban: ,,szimviteli térvény”) az EU
IFRS-ek szerint Osszellitott konszolidalt éves beszimoléra vonatkozd keretelvek szerint.
késziltek.

Nem nyilvinitunk véleményt a Tirsasig mellékelt 2018.december 31-i fordulénapra készitett
konszolidalt beszimoldjira vonatkozéan. A Jelentésiink ,,A vélemény visszautasitas alapja”
szakasziban leirtak jelent6sége miatt nem tudtunk elegendd és megfelels kényvvizsgalat
bizonyitékot szerezni a mellékelt konszolidalt éves beszamol6ra vonatkozd kényvvizsgaloi
vélemény megalapozisihoz.

A vélemény visszautasitis alapja

A Tarsasig vagyonvesztése az elmilt években folyamatos, amit a kiilénb6z6 intézkedések - az
6ncs6d, és azt kbveté csGdegyezség, részvénytoke emelése- sem tudtak megillitani. Az elmult
években az drbevétel és eredménytermels képesség hiinyiban likviditisi helyzetét kilsé
forrasokbol volt képes atmenetileg fenntartani.

A cs6degyezség eredményeként jelentkez6 2018. évi adézott eredménye ellenére pénziigyi
helyzete instabil.

A 2018. évkozben befogadott bizonytalan fedezettségii valtd nélkiil szimitott eszkézeinek teljes
értéke nem éri el kitelezettségeinek értékét.

Hosszi tivii arbevétel- és eredménytermels képességét megalapozd megbizhaté tizleti
tevékenység ismeretének hidnyiban, a cs6degyezséget kévetéen megmaradt likvid eszkozeinek
miikodési céld felhasznilisa miatt végsS soron a tevékenység hosszabb tivi fenntarthatésiga
atfogd bizonytalanséagot jelez a véllalkozas folytatisinak megitélésében.
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Hosszu tiva 4rbevétel- és eredménytermelé képességét megalapozé megbizhaté uzleti
tevékenység ismeretének hianyaban, a cs6degyezséget kovetGen megmaradt likvid eszkozeinek
miikodési céli felhasznildsa miatt végsé soron a tevékenység hosszabb tivi fenntarthatésiga
atfogd bizonytalansagot jelez a villalkozas folytatasanak megitélésében.

A vélemény visszautasitds alapja szakaszban leirt kérdés kivételével megallapitottuk, hogy
nincsenek egyeb, a jelentésiinkben kommunikalandé kulcsfontossagt konyvvizsgilati kérdések.

Egyéb informaciok:

Az uzleti jelentés

Az egyéb informaciok az EST MEDIA Vagyonkezelé Nyrt. 2018. évi iizlet jelentésébol allnak.
A vezetés felelos az tlzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mis jogszabaly
vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A konszolidalt éves beszamolo dltalunk végzett konyvvizsgilatival kapcsolatban a mi
felelosségiink az iizleti jelentés atolvasisa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az tizleti
jelentés lényegesen ellentmond-e a konszolidilt éves beszimolénak vagy a kényvvizsgilat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tinik-e, hogy az lényeges hibds allitist tartalmaz.
Ha az elvégzett munkank alapjin arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk
lényeges hibds dllitdst tartalmaznak, kotelességiink errl és a hibas allitis jellegérél jelentést
tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovibbid annak megitélése, hogy az iizleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mis jogszabily vonatkozé eléirasaival 6sszhangban
van-e, és errdl, valamint az izleti jelentés és a konszolidilt éves beszimol6 6sszhangjarél
vélemény nyilvanitasa.

Mivel a Tairsasig atruhizhaté értékpapirjait az Eurépai Gazdasigi Térség tagillamanak
szabilyozott piacara kereskedésre befogadtak, ezért az iizlet jelentést6l sz6l6 véleményiinknek
ki kell terjednie arra, hogy az iizleti jelentés megfelel-e a szimviteli térvény 95/B. §. (2) bekezdés
e) és f) pontjaban foglalt kévetelményeknek. A szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk kell
tovabba arrdl, hogy az lizleti jelentésben rendelkezéste bocsitottik-e a szamviteli torvény 95/B.
§. (2) bekezdés a)-d) és g) és h) pontjaban meghatirozott informaciokat

Tekintettel atra, hogy a Tarsasigkonszolidalt éves beszimoléjit6l nem nyilvanitunk véleményt,
” A vélemény visszautasitis alapja” szakasziban megfogalmazottak miatt, ezért nem
nyilvanitunk véleményt az EST MEDIA Vagyonkezel6 Nyrt. 2018. évi iizleti jelentésérél sem.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tdrsasig szimara nem it elé tovabbi kovetelményeket az tizleti
jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Tovabba nyilatkozunk arrél, hogy az iizleti jelentésben rendelkezésre bocsitottik a szimviteli
torvény 95/B. §. (2) bekezdés a)-d) és g) és h) pontjaban meghatirozott informdcickat. A
Tarsasag fizleti jelentése nem tartalmazza a szamviteli térvény 95/C. § szerinti nem pénziigyi
kimutatast, mivel a Tarsasig a 95/C. § alapjin erre nem kotelezett, igy e tekintetben nincs mir6l
nyilatkoznunk.

A vezetés és az irinyitissal megbizott személyek feleldssége a konszolidilt éves
beszamoléért

A vezetés felelés a konszolidalt éves beszamold elkészitéséért és valdos bemutatisaért az EU
IFRS-ekkel valamint a szamviteli torvény EU IFRS-ek szerint osszeallitott konszolidilt éves



beszamoléra vonatkozé kiegészité kovetelményeivel Gsszhangban, valamint az olyan bels6
kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akar csalasbol,
akar hibabol eredé lényeges hibas 4llitistol mentes konszolidilt éves beszamolo elkészitése.

A konszolidalt éves beszamolo elkészitése sorin a vezetés felelos azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatdsira valo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a villalkozds folytatasival kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatisanak elvén alapulé konszolidalt éves beszamold oOsszeallitasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
ervényesiilését eltéré rendelkezés nem akadilyozza, illetve a villalkozisi tevékenység
folytatasanak ellentmondo6 tényezd, korilmény nem 4ll fenn.

Az 'i.t:inyitéssal megbizott személyek felelosek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feligyeletéért.

A kényvvizsgilé konszolidalt éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelGssége

A mi felelosségiink a Tarsasigkonszolidilt éves beszimoldjanak a Magyar Nemzet
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban t6rténé kényvvizsgalata és kényvvizsgaldi jelentés
kibocsatasa. A Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja szakaszban leirt kérdések miatt
azonban nem tudtunk elegendé és megfelels konyvvizsgilati bizonyitékot szerezni a
konszolidalt éves beszamolora vonatkozo konyvvizsgalol véleményiink megalapozasahoz.

Figgetlenek vagyunk a tirsasagtol a vonatkoz6, Magyarorszigon hatilyos jogszabdlyokban és a
Magyar Kényvvizsgiléi Kamara ,,A kényvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok Testillete altal kiadott ,,Kényvvizsgilok Etikai
Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirdsoknak.

Nyilatkozunk az iranyitissal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleltiink a fiiggetlenségre
vonatkozo relevans etikai kovetelményeknek és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat
és egyéb kérdéseket, amelyekr6l ésszerGen feltételezhets, hogy befolyisoljdk a
fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a kapcsol6dé 6vintézkedéseket.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kivetelményekrdl

Az Eur6pai Parlament és a Tandcsa 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével
6sszhangban az alabbi nyilatkozatokat tesszitk a fiiggetlen koényvvizsgildi jelentésiinkben a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok altal el6irt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A kinyvvissgdld kijelolése és a meghizds idétartama

A MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Kft. 2018 10.11 6ta a Tarsasag kényvvizsgil6ja.

A kinyvvissgaldi jelentés és as, anditbizottsdghos; cimsett kiegészitd jelentés dsssxhangja

Megerdsitjik, hogy a jelen kényvvizsgiloi jelentésben foglalt, a konszolidalt éves beszamoléval

kapcsolatos kényvvizsgiléi véleménylink Osszhangban van a Tirsasig audit bizottsigihoz
cimzett kiegészitG jelentéssel, melyet jelen konyvvizsgiloi jelentéssel azonos napi keltezéssel



adtunk ki az Eurépai Parlament és a Tanicsa 537/2014/EU rendelete 11. cikkével
6sszhangban.

Nem konyvvigsgalati ssofgdltatdsok nydjtisa

Kjjelentjik, hogy a Tirsasig részére nem nyujtottunk semmilyen az Eurépai Parlament és a
Tandcsa 537/204/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem
kényvvizsgilati szolgiltatist. A konyvvizsgilat elvégzése sorin teljes mértékben megériztiik a
Tarsasagtol valo fuggetlenségiinket.

Jelen fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentést eredményezé konyvvizsgilati megbizasért felelGs
partnernek a jelen figgetlen kényvvizsgildi jelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2019. aprilis 30.
MOORE STEPHS);:

4 ¢
N, KESAUDITkR
dr. Sugar Dezsé dr. Sugarné Kéri Anna
ugyvezetd igazgato kamarai tag konyvvizsgalé
MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Kft. MKVK nyily. sz.: 000691

1054 Budapest, Bathori u. 20. 3/1.
MKVK nyilv. 52.:001587
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adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Melléklet

w0 0o~ o

11
11
11

Anyavdllalatra jutd sajat téke dsszesen
Nem ellendrzésre jogosité részesedés

Sajat téke Gsszesen:

Hosszu lejarata kotelezettségek
Pénziigyi kitelezettségek

12

Egyéb hosszi lejarata kotelezettségek 13

Hosszu lejaratu kotelezettségek tsszesen

Rovid lejaratu kotelezettségek

Rovid lejaratu hitelek és kdlcsénok

Szallitdi kotelezettségek

14
15

Egyéb kotelezettségek és passziv id6beli elhataroldsok 16
Rovid lejarata kotelezettségek Gsszesen

Kotelezettségek és sajat toke dsszesen

2018.12.31. 2017.12.31.
x 322.316

. 322316

70.000 :

- 15

11.241 7.850
421 -

14 .

8.086 25.272
89.762 33.137
89.762 355.453
79.416 40.508
9.739.962 9.739.962
(9.785.087) (14.025.791)
34.291 (4.245.321)
34.291 (4.245.321)

. 4.327.458

- 157.311

. 4.484.769

9.529 -
32.411 36.841
13.531 79.164
55.471 116.005

89.762 355.453

A 9-37. oldalakon kozolt mellékletek a konszolidalt beszamold elvdlaszthatatlan részei
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Konszolidalt atfogé eredménykimutatds adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Melléklet 2018 2017
Ertékesités netto arbevétele 5 =
Egyéb miikédési bevétel 17 4.755.587 42.338
Bevételek Gsszesen 4.755.587 42.338
Anyagkdltsegek 18 57.275 15.394
Személyi jellegd réforditasok 19 663 2.019
Ertékcsokkenés és amortizcid 3,4 - 2.499
Egyéb raforditdsok 20 46.029 50.311
Miikodési koltségek 103.967 70.223
Mik&dési eredmény 4.651.620 (27.885)
Pénzligyi bevételek 21 380 12.000
Pénziigyi réforditasok 22 (88.980) (388.130)
Addzas el6tti eredmény 4.563.020 (404.015)
Jévedelemadadk 23 (322.316) (72.360)
Addzott eredmény 4.240.704 (476.375)
Egyéb atfogo jovedelem = ”
Teljes atfogod jovedelem 4.240.704 (476.375)
Ebbdl:
Anyavallalatra jutd rész 4.240.704 (476.375)
Kiilsé tulajdonosra jutd rész - -
Egy részvényre jutd eredmény (Ft)
Alap 24 54,86 (9,17)
Higitott 24 54,86 (9,17)

A 9-37. oldalakon k&zdlt mellékletek a konszolidalt beszamold elvilaszthatatlan részei
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adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Konszolidalt Cash Flow kimutatas

Miikddési tevékenységbdl szarmazo cash flow

Addzds el6tti eredmény 4.563.020 (404.015)
Korrekcidk:
Targyévi értékcsdkkenés 3,4 - 2.499
Kotelezettség elengedése 17 (4.445.861) -
Elszamolt értékvesztés és visszairas 17,20 (44.500) 44.500
Térgyi eszk6z értékesitésen realizalt eredmény 17 - 5.411

Mikdds téke véltozasai

Vev{ és egyéb kovetelések valtozasa 8 (3.390) 33.827
Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 9 (421) 2
Szallitok valtozasa 15 (4.430) (26.001)
Egyéb rovid lejarati kitelezettségek valtozasa 16 (33.293) (127.842)
Passziv iddbeli elhatdroldsok valtozasa 16 12.160 -
Fizetett nyereségadad - (1.305)
Miikédési tevékenységbdl szdrmazo nettd cash flow 43,285 (472.926)

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow
Eszk&zok értékesitésébdl szarmazd bevétel 17 - 110.000
Részesedések beszerzése ” -

Befektetési tevékenységbdl szdrmazo nettd cash flow - 110.000

Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo cash flow

Hitel megszerzése 12,14 9.529 374.504
Adott valto 6 (70.000) -
Alapitékkal szembeni kbtelezettségek valtozasa - 13.626
Finanszirozasi tevékenységhdl szdrmazo nettd cash (60.471) 388.130
flow
Készpénz és készpénzjellegl tételek nettd valtozésa (17.186) 25.204
Készpénz és készpénzjellegli tételek év eleji egyenlege 10 25.272 68
Készpénz és készpénzjellegli tételek év végi egyenlege 10 8.086 25.272

A 9-37. oldalakon kézdlt mellékletek a konszolidélt beszamold elvdlaszthatatlan részei

1. Altaldnos rész

1.1 Avaéllalkozas bemutatasa

Az Est Média Nyrt. (tovabbiakban: ,Tdrsasag”, vagy ,Csoport”) 1996. januar 4-én alakult,
1999. februar 1-jén a Budapesti Ertékpapirt6zsdén jegyzett tarsasaggd valt.
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A Térsasdg Média Uzletdgdnak 2014-ben lezarult értékesitése eredményeként a Tarsasag
a 2017. év elejére minimalis tevékenységet fejtett ki, lényegében a megmaradt
vagyonelemeinek kezelésével foglalkozott. Tekintettel azonban arra, hogy a Tarsasag
likvid eszkdzei ekkor nem nyujtottak elegendd fedezetet a kotelezettségei egydsszeg
rendezésére és nem is allt rendelkezésére egy olyan cash flow el6rejelzés és
jovedelemforrds, amely a 2024-ben esedékessé vélo, kdtvénykibocsatasbdl eredé fizetési
kotelezettségeire fedezetet biztositott volna, a Tarsasag 2017. februar 28-an csédeljaras
lefolytatdsa irdnti kérelmet terjesztett elé.

A Tarsasag 2017. szeptember 19-én elfogadott csGdegyezségét és az annak alapjan
megkotott csédegyezségi megdllapoddst a Févarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26.
szamu, 2017. november 8-an kézbesitett végzésével jovahagyta, és a csédeljarast
befejezetté nyilvanitotta.

Hitelez6i  fellebbezésbdl kifolydlag a Févarosi [tél6tabla megdllapitotta a
15.Cspkf.43.297/2018/3. szamu végzésével, hogy a Tarsasag csédegyezsége mindenben
megfelel a jogszabdlyoknak. A Févérosi [tél6tabla igy helybenhagyta a Févarosi
Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu végzését, amely a csédegyezséget jovdhagyta és a
csédeljarast befejezetté nyilvanitotta. A Févarosi Térvényszéknek a csédeljarast jogerésen
befejez6, 39.Cspk.5/2017/43. szamu végzése 2018. mdrcius 20-an keriilt kozzétételre a
Cégkozlonyben.

A csOdegyezsegi ajanlatban a Tarsasdg jelezte, hogy a moratérium ald nem esd tartozdsait
az eszkozei értékesitésébdl befolyt bevételekbdl kivdnja fedezni. Ugyanakkor ezen
tartozasok egy részét tékekonverzié utjan rendezte. Ezen tékekonverzié sordn az érintett
moratérium ala nem esett kdvetelések jogosultjai koveteléseiket teljes egészében nem
pénzbeli hozzdjarulasként a Tarsasdg rendelkezésére bocsatottdk és cserébe (j
kibocsatasa, 0,78 forint névértékd, , A" sorozatl torzsrészvényeket kaptak. A
részvénykibocsatds névértéken - azaz 0,78 forintos kibocsatasi drfolyamon tortént.

A csédegyezségi megdllapoddsban a Tarsasag arra vallalt kotelezettséget - mivel likvid
eszkozeit legnagyobb részben a moratérium ald nem esé és az el6zékben irt konverziéval
nem érintett tartozasokra és a csédeljards koltségeire forditotta, egyéb aktiv vagyona
pedig elhanyagolhaté mértékl -, hogy a hitelez6k csédeljarasban nyilvantartasba vett
kovetelésallomanyat részvénykibocsatdssal rendezi.

1.1. Avallalkozds bemutatasa (folytatas)

2018. majus 28-an a Tarsasag t6két emelt, melynek eredményeként a Tarsasag jegyzett
tékéje 40.508 eFt-rol 52.317 eFt novekedett, amelyet 67.072.894darab, egyenként 0,78
forint névértékd torzsrészvény testesitett meg, kibocsadtdsra keriilt 15.139.769 darab
torzsrészvény.
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A Tarsasag hitelez6i a csédegyezség keretében kovetelésiik jarulékait, valamint a
tOkedsszeg 97,45 szdzalékat elengedték, a fennmarado 2,55 szdzalékat pedig névértéken
tékeve konvertaltak.

A Févarosi Torvényszék Cégbirdsdga a Cg.01-10-043483/296. szdmu végzésével, 2018.
augusztus 7-i hatdllyal bejegyezte a Tarsasdg 2018. julius 12-én elhatdrozott
alapt&keemelését. igy a Térsasdg jegyzett t6kéje 52.317 eFt-rél 79.416 eFt-ra ndvekedett,
amelyet 101.815.648 darab, egyenként 0,78 forint névérték( torzsrészvény testesit meg
34.742.754 darab uj részvény kibocsatasa mellett.

A csBdeljaras sikeres lezdrdsaval és a csédegyezség teljesiilésével azok, akik kovetelésiiket
a cs6deljardsban nem jelentették be, koveteléseiket a jovében mar nem érvényesithetik a
Tdrsasaggal szemben. A cs6degyezség utan a Tarsasdg kotelezettségallomanya megsziinik,
ideértve a 2014. évi, csaknem 3.300.000 eFt t6keosszegli kétvénykibocsatdsbdl eredd
kotelezettségallomanyt is.

A csbdegyezség végrehajtasaval parhuzamosan a Tdrsasag ezért aktivan keresni kezdte
azokat az 4j teriileteket és lehet&ségeket, ahol a t6zsdei jelenlét hozzdadott értéket
jelenthet, és ennek mentén tébb potencidlis befektetével is targyalasokat kezdett. Ezen
targyaldsok soran a Tarsasdg célkitlizése nem egyszerlien az volt, hogy valamilyen
befektet6/tevékenység bevonasra kerdiljon, hanem hogy olyan
befektetGvel/tevékenységrél  koéssén  megdllapodast,  aki/amely a  Tarsasag
részvényeseinek érdekei és a tovabbmiikédés szempontjabdl a lehetd legelénydsebb. A
Tdrsasag jelenleg is tobb befektetdjelolttel targyal.
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: Az Est Média Nyrt. tulajdonosi szerkezete a teljes alaptékére vetitve — 2018. december
31-i llapot szerint — az alabbi:

Tulajdonos neve Tulajdoni Tulajdoni Szavazati Szavazati
hanyad hanyad hdnyad hanyad
2018 2017 2018 2017
‘ Park Teniszkub Zrt. 19,74% - 19,74% -
: (A GlobTerm Kft-n
keresztiil)
Vajna Andras Gyérgy 5,21% - 5,21% -

(Az ,AV Investments”
Kft-n és a Dynamopest
Kft-n keresztiil)

Saradi Elek Janos - 5,30% - 5,30%
Kozkézhanyad 75,05% 94,70% 75,05% 94,70%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

A vdllalkozds székhelye: 1013 Budapest, Varkert rakpart 17.

1.2 A mérlegkészités alapja

i) Elfogadds és nyilatkozat a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoldsi Standardoknak vald
megfeleldségréi

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat az lgazgatdsdg 2019. dprilis 30-an fogadta el. A
konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a Nemzetkozi Pénziigyi Szamviteli Sztenderdek szerint,
az Eurdpai Unid (EU) Hivatalos Lapjaban rendeleti formdban kihirdetett és beiktatott
standardok alapjan késziiltek. Az IFRS-t a Nemzetkozi Szamviteli Standardok Bizottsdga
(IASB) és a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolds Ertelmezdé Bizottsdga (IFRIC) 4&ltal
megfogalmazott, standardok és értelmezések alkotjdk.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek
bemutatasra, ha nincs ettdl eltérd jelzés.

if) A beszamolc készitésének alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2018. december 31-én hatdlyos standardok és
IFRIC értelmezések szerint késziiltek.

A beszamolo a bekerilési érték elve alapjan keriilt Osszedllitdsra. A pénziigyi év
megegyezik a naptari évvel.
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iii) Az ertékelés alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok esetében az értékelési alapja az eredeti bekeriilési
érték.

Az IFRS-eknek megfeleld pénziigyi kimutatdsok elkészitése soran sziikség van arra, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatassal vannak az alkalmazott szdmviteli politikdkra, valamint az eszkdzok és
kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoléban szerepls 6sszegére. A becslések és
a kapcsolodo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szédmos egyéb tényezdn
alapulnak, amelyek az adott koriilmények kdzétt ésszeriinek tekintheték, és amelyek
eredménye képezi azon eszkdzok és kotelezettségek kényv szerinti értéke becslésének
alapjat, amelyek egyéb forrasokbdl nem hatarozhaték meg egyértelmiien. A tényleges
eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és az alapfeltételezések feliilvizsgélatara rendszeresen sor keriil. A szamviteli
becslések mddositdsa a becslés modositdsanak id6szakédban keriil megjelenitésre, ha a
modositas csak az adott évet érinti, illetve a modositds idészakaban és a jovébeli
idészakokban, ha a mddositds mind a jelenlegi, mind a jovSbeni éveket érinti.

2. Szamuviteli politika

Az alabbiakban keriilnek bemutatasra a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése
soran alkalmazott jelentGsebb szémuviteli politikék. A szédmviteli politikdk kdvetkezetesen
kerliltek alkalmazasra a jelen konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban szereplé idészakokra
vonatkozéan. A pénziigyi beszamold Osszedllitésa soran alkalmazott legfontosabb
szamviteli elvek a kévetkezék:

2.1 A szamviteli politika lényeges elemei
2.1.1 A konszolidaci6 alapja

Lednyvallalatok

A konszolidalt éves beszamold az Est Média Nyrt.-t, illetve az ellenérzése alatt 3llo
ledanyvallalatokat foglalja magdban. Ellenérzésrél altaldban akkor beszéliink, ha a Csoport
kézvetve vagy kdzvetleniil birtokolja az adott térsasdg szavazati jogainak tébb, mint 50%-
at, és a tdrsasag pénziigyi és operativ tevékenységébe torténd befolyds révén elénydket
élvez annak tevékenységeébél.

A megszerzett lizletrészekre az akvizicios szamvitel médszere keriil alkalmazasra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszkozok és forrdsok akvizicié
id6pontjara, azaz az irdnyitds megszerzésének napjara vonatkozé piaci értékének alapul
vételével. Az akvizicid koltsége az ellenérték, valamint a nem irdnyito részesedéseknek a
megszerzett Uzletben meglevé részesedésének 6sszege. Az év kdzben megszerzett vagy
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értékesitett tarsasagok a tranzakcié idGpontjatdl kezdSdSen, illetve a tranzakcid
idépontjaig szerepelnek a konszoliddlt pénziigyi kimutatasokban.

A konszolidaciéba bevont térsasdgok kézétti tranzakciok, egyenlegek és eredmények,
valamint a nem realizalt eredmények kisztirésre keriilnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek
a kapcsolodé eszkozok értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves beszamold készitése
sordn a hasonld tranzakcidkat és eseményeket egységes szamviteli elveket kovetve
rogzitik.

A nem ellenGrzésre jogosito tulajdonosokra esé téke- és eredményrész a mérlegben és az
eredmeénykimutatasban kiilon soron jelenik meg. Az lizleti kombinéciék vonatkozasaban a
nem ellendrzésre jogositd részesedések vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag
nettd eszkdzeinek valds értékébél a nem irdnyitd tulajdonosokra juté Gsszeg értékében
kerlilnek meghatarozasra. Az értékelés maédjanak kivélasztasa minden iizleti kombinacié
vonatkozasdban egyedileg torténik. Az akviziciét kévetéen a nem iranyité tulajdonosok
részesedése az eredetileg felvett érték, mddositva a megszerzett tarsasdg tékéjében
bekdvetkez6 vdltozasok nem iranyité tulajdonosokra juté 6sszegével. Az idészaki dsszes
atfogd jovedelembdl abban az esetben is részesiilnek a nem ellendrzésre jogositd
tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport leanyvillalatokban meglevé részesedésének olyan véltozasai, amelyek nem
eredményezik a kontroll elvesztését, téke tranzakcidként keriilnek elszamoldsra. A
Csoport, valamint a nem ellenérzésre jogosité tulajdonosok részesedése keriil
modositasra dgy, hogy azok tiikrézzék a lednyvallalatokban meglevd részesedéseik
valtozasat. A nem ellendrzésre jogositd tulajdonosok részesedését modositd Osszeg,
valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kiilénbsége a t6kében keriil elszdmolasra, mint
a tarsasag tulajdonosaira jutd érték.

2.1.2 Beszamolasi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgdld gazdasagi események tartalmdra és koriilményeire valo tekintettel az
anyavallalat funkcionalis, valamint a Csoport beszdmolasi pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvéntartott devizaiigyletek kezdetben az ilyen tranzakciok
végrehajtdsanak napjan érvényes &rfolyamon voltak nyilvdntartva. A  kiilfoldi
devizanemben fennallé kovetelések és kotelezettségek a mérleg-fordulénapi arfolyamon
lettek forintra atszamitva. A keletkez8 arfolyam differencidk az eredménykimutatasban a
pénziigyi bevételek, illetve raforditasok kdzott keriilnek kimutatdsra.

A peénziigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziiltek, a legkdzelebbi ezerre
kerekitve, kivéve ahol ettdl eltéréen megjelélésre keriilt. A konszoliddlt pénziigyi
kimutatasok magyar forintban késziiltek, amely a Csoport prezentalasi pénzneme.

A kilfoldi pénznemben toérténd lgyletek a funkcionalis pénznemben - a kilféldi
pénznemben lévé Gsszegre a beszamolé pénznemének és a kiilféldi pénznemnek az
ugylet napjan érvényes atvaltési arfolyamat alkalmazva — vannak elszdamolva. Az atfogé
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jovedelemkimutatasban azokat az arfolyam-kiilonbozeteket, amelyek monetéris tételek
rendezésekor, az id6szak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z8 pénziigyi
kimutatasokban alkalmazott &rfolyamtdl eltér§ &rfolyam hasznalatbdl  eredéen
keletkeznek, bevételként vagy raforditasként vannak kimutatva abban az id6szakban,
amikor keletkeztek. A kiilfoldi pénznemben meghatdrozott monetdris eszkdzoket és
kételezettséget a funkciondlis pénznemnek a beszamoldsi idészak végén érvényes
arfolyaman szamitjék at. A valds értéken értékelt kiilféldi pénznemben meghatérozott
tételeket a valds érték meghatdrozdsdnak id6pontjaban érvényes arfolyamon szamitjak
at. A vevBkovetelések, illetve a széllitdi kotelezettségek arfolyamkiilénbozetei az iizleti
tevékenység eredményében szerepelnek, mig a kolcsdnok arfolyamkilénbozetei a
penziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai soron keriilnek kimutatésra.

2.1.3  Arbevétel

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szdllitdsi szerzédések kondicidinak megfeleld
teljesitésekor jelenik meg. Az arbevétel nem tartalmazza az dltaldnos forgalmi adét.
Valamennyi bevétel és raforditds az 6sszemérés elve alapjan a megfeleld idészakban keriil
elszdmolasra.

2.1.4 Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszkozok halmozott értékcsdkkenéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek
bemutatasra. A halmozott értékcsékkenés magdban foglalia az eszkdz folyamatos
hasznalataval, mikodtetésével kapcsolatban felmeriilt terv szerinti értékcsdkkenés,
valamint az eszkéz nem vart, rendkiviili esemény miatt bekdvetkezett jelentds mérték
megrongalddasa, sériilése miatt elszdmolt értékvesztés elszamolt kdltségeit.

A targyi eszkozbk bekeriilési értékének része az eszkdz beszerzési koltsége, sajat
vallalkozasban végzett beruhdzas esetén a felmeriilt anyag- és bérjellegii koltségek és
egyéb kozvetlen kéltségek. A tédrgyi eszkdz beruhdzashoz felvett hitel utan elszamolt
kamat az eszkoz bekerilési értékét noveli az eszkdz rendeltetésének megfeleld allapotba
kerliléséig.

A targyi eszkozok konyv szerinti értéke meghatdrozott id6kdzonként feliilvizsgalatra keriil,
annak érdekében, hogy megallapitsdk, hogy a kényv szerinti érték nem haladja-e meg az
eszkoz valds, piaci értékét, mivel ez esetben értékvesztés elszdmolasa sziikséges az eszkdz
valos, piaci értékéig. Az eszkdz valés, piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkoz
hasznalati értéke kozlil a magasabb. A hasznalati érték az eszkdz altal generdlt jovSbeni
pénzaramlasok diszkontdlt értéke. A diszkontldb a tarsasdgi addzas el6tti kamatldbat
tartalmazza, figyelembe véve a pénz idéértékét és az eszkozhoz kapcsoldédd egyéb
kockdzati tényezdk hatdsdt is. Amennyiben az eszkdzhéz 6ndlldan nem rendelhetd
jovGbeni pénzdramlds, akkor azon egység pénzaramlasat kell alapul venni, amely
egysegnek része az eszkdz. Az igy meghatdrozott értékvesztés az eredménykimutatdsban
jelenik meg.
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A targyi eszkdzok javitdsi, karbantartdsi koltsége és tartalék-alkatrészek potlasa a
karbantartasi kiaddsokat terhelik. Az értékndvelé beruhdzasok és a feltjitdsok aktivaldsra
keriilnek. Eladott, illetve nulldra leirt, hasznélaton kiviili eszk6zok bekeriilési értéke és
halmozott értékcsokkenése kivezetésre keriil. Minden ilyen médon keletkezd esetleges
nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Tarsasag eszkodzeinek értékét az eszkézdk hasznos élettartama alatt linedris médszerrel
irja le. Az élettartam eszkozcsoportonként a kdvetkezd:

Gépek, berendezések 3-7 év

A hasznos élettartamok és az értékcsdkkenési modszerek legaldbb évente feliilvizsgalatra
keriilnek az adott eszkdz dltal nyujtott tényleges gazdasdgi haszon alapjan. Sziikség esetén
a modositds a targyévi eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

2.1.5 Ertékvesztés

A Csoport minden beszamolasi idGszak végén felméri, hogy barmely eszkdz esetében
tortént-e értékvesztésre utald véltozas. Amennyiben ilyen véltozas tortént, a Csoport
varhato megtériilési értéke az értékesitési koltségekkel csdkkentett valds érték és a
hasznalati érték koziil a magasabb. A Csoport az eredmény terhére értékvesztést szamol
el, ha az eszkdz varhatd megtériilési értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti értéke. A
Csoport sziikséges kalkuldciokat a hosszi tava jovébeni cash-flow tervek megfelels
diszkontalasa alapjan késziti.

2.1.6 Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési dron, az lizleti kombinacié soran
megszerzett immateridlis javak pedig valos értéken keriilnek felvételre a megszerzés
id6pontjaban. A kényvekbe vald felvételre abban az esetben keriil sor, ha az eszkoz
hasznadlata bizonyithatéan jovébeli gazdasagi javak bedramldsdt eredményezi, és annak
koltsége egyértelmlien meghatarozhato.

A bekeriilést kdvetéen az immateridlis javak vonatkozdsdban a bekertilési érték modell
iranyadd. Ezen eszkozok élettartama véges vagy nem meghatdrozhaté. A véges
élettartamt eszk6zok amortizacidja linedris moddszerrel torténik az élettartamra
vonatkozo legjobb becslés alapjan. Az amortizdcids idészak és az amortizacié médszere
évente feliilvizsgdlatra kerlil a pénzligyi év végén. A sajat eldllitast immateridlis javak, a
fejlesztési koltségek kivételével nem keriilnek aktivalasra, hanem felmeriilésiik évében
elszdmolasra keriilnek az eredménnyel szemben. Az immateridlis javak évente
felllvizsgdlatra kerlilnek értékvesztés szempontjabol egyedileg, vagy a jévedelemtermeld
egység szintjén.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esd javak és szoftverek beszerzési koltségei
aktivdlasra keriilnek és linedris mddszer szerint irédnak le a becsiilt hasznos élettartamuk
alatt:
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Vagyoni értékd és egyéb jogok, valamint szoftverek 3-6 év
2.1.7 Kovetelések

A kovetelések a becsiilt veszteségekre képzett megfelel6 mértékii értékvesztéssel
csdkkentett nomindlis értéken szerepelnek a kimutatdsokban. Az év végén fenndlld
kinnlevéségek teljes kéri feliilvizsgalata alapjan becslés késziilt a kétes kévetelésekre
vonatkozoan.

2.1.8 Pénzigyi eszkozdk

Az IFRS 9 standard hatokérébe tartozé pénziigyi eszkézék harom értékelési kategoriaba
sorolanddk: bekertilést kévetéen amortizalt kdltségen értékelenddk, bekeriilést kévetSen
valos értéken értékelendék az egyéb atfogd jovedelemmel szemben (FVOCI), illetve
bekerilést kdvetSen valds értéken értékelend6k eredménykimutatassal szemben (FVPL).

Az értékelési csoportba torténd besorolds a pénziigyi eszkézhéz kapesolédé pénzaramok
karakterisztikajanak a fliggvénye. Azoknal a hitelviszonyt megtestesité pénziigyi
eszkbzoknél, melyeket a Tédrsasag amortizalt bekeriilési értéken vagy egyéb &tfogd
jovedelemmel szemben valds értéken kivan értékelni, a pénziigyi eszkoz pénzaramai
tekintetében vizsgdlni kell, hogy azok megfelelnek-e az IFRS 9 szerinti kizérélag téke és
kamat (SPPI) kévetelménynek. A tSke a pénziigyi eszkéz kezdeti megjelenitéskori valds
értéke. A kamat elsGsorban a kint lévé t6kedsszeg idéértékének ellenértékét, illetve a
hitelkockazatot fejezi ki egy adott idGszakban, de mas alapvet6 hitelezési kockazatokat és

koltségeket, tovabba nyereséghanyadot is tartalmaz.

Az SPPI kévetelmény teljesiilésekor a Tarsasdag a pénziigyi eszkdz denominalt
pénznemében azt vizsgdlja, hogy a szerz8désbél eredé pénzaramok konzisztensek-e az
alapvetd kdlesonmegallapodédsokkal.

Annak megitéléséhez, hogy a szerzédéses pénzdramok kizardlag tékét és kamatot
tartalmaznak-e, a Térsasag megvizsgélja a pénzlgyi instrumentum szerzédéses feltételeit.
A vizsgalat arra is kitér, hogy a pénziigyi eszkoz tartalmaz-e olyan szerz6déses feltételeket,
melyek hatdsara a szerz6déses pénzaramok Gsszege vagy id6zitése gy véltozzon, hogy a
pénziigyi eszkdz mar nem felel meg az SPPI kdvetelménynek.

Minden egyéb addssdginstrumentumot eredményen keresztiil valds értéken kell értékelni
(FVTPL).

Minden t6keinstrumentumot valés értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték
valtozds hatdsat kozvetlentl az eredmény kimutatdsban kell elszamolni, kivéve azon
tékeinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodo az Egyéb atfogd jévedelem opciot (FVOCI)
valasztotta.
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A pénziigyi eszkdzoket és a pénziigyi kdtelezettségeket a Térsasag akkor és csak akkor
szamolja el egymdssal szemben és jeleniti meg ezek nettd dsszegét a mérlegben, ha a
Tarsasagnak térvényesen érvényesithetd joga van az dsszegek beszamitdsara és szandéka,
hogy ezeket nettdsitva, vagy egyidében realizdlja az eszkdzt és teljesitse a
kotelezettséget.

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi &rfolyamon és kezdetben beszerzési aron
keriilnek értékelésre

2.1.9 Pénzigyi eszkdzdk értékvesztése

A Csoport vevékovetelésekbdl szérmazd kdveteléseinek értékvesztését egyedi médon
értékeli és vizsgdlja. Az értékelés sordn figyelembe veszi és megbecsiili a kéveteléshdl
varhato jovébeni pénzdramok Osszegét, id6zitését és valdszinliségét, valamint a
potencialisan varhato egyéb megtériiléseket.

Valamennyi, egyedileg jelentSs kovetelés esetében egyedi értékelés torténik. Az egyedi
értékvesztés kalkulacidja a vezetés legjobb tudadsa szerint megbecsiilt jovében varhato
pénzaramldsok jelentértékén alapul. A pénzaramok meghatarozasakor a vezetés az adds
pénziigyi helyzetére és a fedezet varhaté megtériilésére vonatkozd feltételezéseket
alkalmaz.

2.1.10 Pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasdg pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsa a koévetkezd pénziigyi
kotelezettségeket tartalmazza: szallitok és egyéb rovid lejarati kotelezettségek,
kolcséndk, hitelek, banki folyoszamlahitelek. Ezek megjelenitését és értékelését a
beszamoléban a kiegészité melléklet ide vonatkozd részei tartalmazzdk az aldbbiak
szerint:

A Tarsasdag minden pénzigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén
értékel. Hitelek esetén még azokat a tranzakcids kéltségeket is figyelembe veszi, amelyek
kozvetleniil a pénziigyi kotelezettség megszerzésének tulajdonithaték.

Az IFRS 9 hatdlya ala tartozo pénziigyi kotelezettségek két értékelési kategériaba
sorolanddk: bekerilést kdvetGen amortizdlt kéltségen értékelendék, illetve bekeriilést
kovetSen valds értéken értékelendék eredménykimutatdssal szemben (FVPL). Az egyes
pénziigyi kotelezettségek besoroldsdt a Tarsasag azok megszerzésekor hatdrozza meg.

A kolcsonok és hitelek az effektiv kamatldb médszerrel szamitott amortizélt bekerdilési
értéken jelennek meg a pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsban. A kélcsonokhoz és
hitelekhez kapcsol6doé nyereségek és veszteségek a jGvedelemre vonatkozé kimutatashan
kerlilnek elszdmolasra az effektiv kamatldb mdédszer segitségével szamitott amortizacio
soran, valamint a pénziigyi kételezettség kivezetésekor. Az amortizécié a jovedelemre
vonatkozo6 kimutatasban keriil elszéamolasra pénziigyi raforditdsként.

2.1.11 Céltartalékok
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A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdvetkeztében meglévé (jogi
vagy vélelmezett) kotelmek utdn, amelyeket a Csoportnak valészintleg ki kell
egyenlitenie, és ha a kotelem Gsszege megbizhatéan mérheté.

A céltartalékként kimutatott oGsszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a
mérlegfordulénapon sziikséges réforditasra vonatkozé legjobb becslés, figyelembe véve a
kotelmet jellemz6 kockazatokat és bizonytalansdgokat. Amennyiben a céltartalék
értékeléséhez a meglévé kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges cash-flow-t
hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditdsok egy részét vagy annak
egészét egy masik fél varhatdan megtériti, a kbvetelést eszkézként akkor van kimutatva,
ha lényegileg biztos, hogy a gazddlkodo egység megkapja a téritést és a kdvetelés dsszege
megbizhatdéan mérhetd.

A hatranyos szerz6désekbdl fakado meglévé kételmek céltartalékként vannak kimutatva.
A Csoport akkor minésit hatranyosnak egy szerzédést, ha a szerz6dés alapjan fennallé
kotelmek teljesitésének elkeriilhetetlen koltségei meghaladjék a szerz6dés alapjan
varhatoan befolyé gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatdsra, amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtdsanak
megkezdésével vagy a terv fébb jellemzbinek az érintettek szamara torténd
bejelentésével jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani
az atszervezést. Az dtszervezési céltartalék csak az dtszervezéssel kapcsolatban felmeriils
kozvetlen raforditasokat foglalja magaban, melyek sziikségszer(ien egyiitt jarnak az
atszervezéssel és nem kapcsolodnak a gazdalkodd egység folytatodoé tevékenységéhez.

2.1.12 Tarsasagi add

A tdrsasagi ado mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szold térvény alapjén, valamint a
helyi ipartizési ado rendelet altal meghatdrozott adéfizetési kotelezettségen alapul, amely
a halasztott adoval keriil modositdsra. A tdrsasagi addfizetési kotelezettség targyévi és
halasztott addelemeket tartalmaz.

A folyé évi addfizetési kotelezettség a targyévi addézandd nyereség alapjan kerdl
meghatdrozasra. Az addzandd nyereség eltér a konszolidalt beszamoldéban kimutatott
adozas el6tti eredménytdl, az addalapot nem képzé nyereségek és veszteségek, illetve az
olyan tételek miatt, melyek mas évek addézandd nyereségében keriilnek figyelembe
vételre. A Csoport folyo adofizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjaig hatdlyban 1évé
vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértékii a hatdlyba |épéssel) addkulcs
alapjan keriil meghatdrozasra. A halasztott ado szamitdsa a kotelezettség mddszer szerint
kerd! kiszamitasra.

Halasztott ad6 azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamoldban

torténd, illetve az adétorvény szerinti elszamoldséban idébeli kilénbség adédik. A
halasztott adokdvetelés és kotelezettség megdllapitdsa azon évek addkoteles bevételére
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vonatkozé adokulcsok felhasznaldsdval toérténik, amikor az idébeli kiilonbség miatti
eltérés varhatéan megtériil. A halasztott adékételezettség és kdvetelés mértéke tiikrézi a
Csoportnak a merleg fordulonapjan fenndlld, az addeszkdzok és kotelezettségek
realizélddasanak madjéra vonatkozd becslését.

Halasztott adokdvetelés a levonhato idébeli eltérések, a tovabbvihetd adokedvezmények
és negativ addalap vonatkozasdban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszinisithetd,
hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalapot képzd nyereséget realizal,
amellyel szemben a halasztott adéeszk6z érvényesithetd.

Minden mérleg forduldnapon a Csoport szdmba veszi a mérlegben el nem ismert
halasztott addeszkozoket, valamint az elismert addeszkdzék kényv szerinti értékét. A
kordbban mérlegbe fel nem vett kévetelések azon részét allomanyba veszi, amely
varhatoan megtériilhet a jovGbeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen
olyan meértékben csokkenti a Csoport halasztott ado koévetelését, amely Osszeg
megtérilésének fedezetére, varhatdan addzott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A téargyévi és halasztott add kozvetleniil a sajat tékével szemben keriil elszdmoldsra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik
idészakban szintén a sajat t6kével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitd
értékének a szamviteli politika visszamendleges hatédlyl valtozdsa miatt bekovetkezd
modositasait is.

A halasztott ado eszkozok és kotelezettségek egymassal szemben torténd elszamoldsara
akkor van lehetdség, ha a tarsasagnak térvény altali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az
adohatdsaggal szemben fennallé tényleges adokdveteléseit és kotelezettségeit egymassal
szemben beszamitsa, valamint a Csoportnak szandékaban &ll ezen eszkozok és
kotelezettségek netté elszamoldsa.

2.1.13 Lizing

Pénziigyi lizingrél beszéliink abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az
eszkozbirtoklasbdl szarmazd Osszes kockazat és kéltség a lizingbe vevét terheli. Minden
egyéb lizing operativ lizingnek mindsiil.

Pénzigyi lizing estén a Vallalatcsoport dltal lizingelt eszkozok a Csoport eszkézeinek
mindsilnek és megszerzéskori, piaci értéken keriilnek kimutatdsra. A lizingbe adé felé
felmeriil6 kotelezettség a mérlegben pénziigyi lizing kotelezettségként jelenik meg. A
lizinggel kapcsolatosan felmeriil6 koltségek, amelyek a beszerzett eszkdzék valds
értékének és a teljes lizingkotelezettségnek a kilénbségei, az eredmény terhére keriilnek
elszamolasra a lizing teljes futamideje alatt, igy, hogy egy éllandg, id&szakosan megjelend
raforditast jelentsenek a kotelezettség fenndlld &sszegére vonatkozdan az egyes
id6szakokban.

Az 0Osszes kotelezettség és a lizingelt eszkdz megszerzéskori piaci  értékének

kilonbozetebdl adodnak, vagy a relevans lizing futamidején tul - annak érdekében, hogy a
fennmaradd kotelezettség egyenlegében bekovetkezett valtozads id6rél idére nyomon
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kévetheté legyen -, vagy az egyes beszamoldsi idGszakokban keriilnek az
eredménykimutatasban elszdmolasra.

2.1.14 Egy részvényre jutd eredmény (EPS)

Az egy részvényre juté hozam meghatarozasa, a Csoport eredményének és a
részvényeknek a visszavasarolt sajat részvények id6szaki dtlagos dllomdanyaval csokkentett
allomdanyanak a figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonldan keriil kiszdmitdsra, mint az egy
részvényre juté eredmeény. A szamitasnal azonban figyelembe veszik az 6sszes higitdsra
alkalmas forgalomban |évé részvényt a torzsrészvények utdn kioszthaté hozamot
megnovelve az adott id&szakban figyelembe vehet§ dtvdltoztathaté részvények
osztalékaval és hozamaval, mdodositva az &atvaltasbdl eredd tovabbi bevételekkel és
raforditéasokkal, - a forgalomban Iévd részvények sulyozott &tlagos darabszdmat
megndvelve azon tovabbi részvények sulyozott &tlagos darabszédmaval, melyek
forgalomban lennének, ha az 6sszes atvaltoztathatd részvény atvéltasra keriilne.

Sem a 2018., sem pedig a 2017. december 31-ére végz6d6 évben nem volt olyan
tranzakcid, amely ezt az EPS rata értékét higitana.

2.1.15 Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét
képz6 mérlegben és eredménykimutatdsban, hacsak nem iizleti kombinaciék soran
szerezték.

A kiegészité mellékletben keriilnek bemutatdsra, kivéve, ha a gazdasdgi hasznot
megtestesit6é forrasok kidramldsanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kiviili
kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képezé mérlegben és
eredménykimutatdsban, de amennyiben gazdasagi hasznok bearamldsa valdszin(sithetd,
a kiegészitd mellékletben kimutatasra keriilnek.

2.1.16 Visszavasarolt sajat részvények
A visszavasarolt sajat részvények a sajat t6kébdl keriil levondsra. A névérték és a

bekeriilési érték kozotti kalonbozet kozvetlenil az eredménytartalékban keriil
elszamolasra értékesitéskor.

2.1.17 Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tdarsasédg, amikor azt a tulajdonosok
jovahagyjak.
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2.1.18 Pénziigyi miiveletek eredménye

Pénziigyi eredmény a kamat és osztalékbevételeket, kamat és egyéb pénziigyi
raforditasokat, pénziigyi instrumentumok valds értékelésének nyereségét és veszteségét,
tovabba a realizalt és a nem realizalt arfolyam-kilonbézeteket tartalmazza.

2.1.19 Fordulénap utani események

Azok a beszamoldsi idGszak vége utan bekdvetkezett események, amelyek pétidlagos
informdciét biztositanak a Csoport beszémoldsi id&szakdnak végén fennalld
koralményekrél (moddosité tételek), bemutatdsra keriiltek a beszamoldban. Azon
beszdmolasi idészak utdni események, amelyek nem maodositjak a beszamold adatait, a
kiegészité mellékletben keriilnek bemutatédsra, amennyiben lényegesek.

2.2 A szamviteli politika valtozasai

A Csoport szamviteli politikdja 6sszhangban van az el6z6 években alkalmazottakkal, az
aldbbi kivételekkel:

a) A beszdmolé kiaddsdig az aldbbi standardok és értelmezések keriiltek hatdlyba
lépésre, melyeket a Csoport hatdlyba lépéskor alkalmazott:

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok: besorolds és értékelés (hatdlyos 2018. janudr 1-t6l)

A standard uj kdvetelményeket vezet be a pénziigyi eszkzok és pénzigyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és értékvesztésével kapcsolatban. Az (j standardnak nem
volt hatdsa a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

IFRS 15 Vevokkel kétott szerzédésekbdl szarmazé bevételek elszamoldsai (hatdlyos
2018. janudr 1-t6l)

Az IASB 2014. majus 28-an uj standardot bocsatott ki az tigyfelekkel kotdtt szerz6désekbdl
szarmazd arbevétel elszdmoladsardl. Az IFRS-t alkalmazd tarsasdgok szamdra a 2018.
januadr 1-jén vagy azt kévetéen kezd6d6 beszdmoldsi id6szakok esetében vélt kotelezévé
az Uj bevételi standard alkalmazasa. Az uj standard felvaltotta az IAS 18 Bevételek és az
IAS 11 Beruhdzasi szerz6dések szabalyozdsat a bevételek elszdmoldsa terén. Az (j
standard szerint a véllalatok egy ,6tlépcsés modellt” alkalmaznak annak
meghatarozdsara, hogy mikor és milyen dsszegben jelenitsék meg az arbevételt. A modell
szerint a bevételt tgy kell megjeleniteni, hogy az kifejezze az ,igért” termék vagy
szolgaltatas atruhdzdsat, olyan 6sszegben, amelyre a vallalat a varakozasai szerint jogosult
lesz. Az 0j standardnak nem volt hatasa a Csoport konszolidélt pénziigyi kimutatdsaira.

b) A beszamold kiaddsdig az aldbbi standardok és értelmezések kerliltek kibocsatdsra,
melyek még nem léptek hatdlyba. E standardok dtvételét a Csoport hatdlyba
lépésiikkor tervezi.

IFRS 16 Lizing (hatdlyos 2019. januar 1-t6l)

Az IASB 2016. januar 13-an (] standardot bocsédtott ki a lizingek elszamoldsdval
kapcsolatban. Az IFRS-t alkalmazé tarsasdgok szdmdra a 2019. janudr 1-jén vagy azt
kovetden kezd6dd beszamolasi idészakok esetében lesz kételezé az uj lizing standard
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alkalmazasa. Az 4j standard felvaltja az IAS 17 Lizing standard jelenlegi szabalyozésat, és
alapvetéen megvaltoztatja az operativ lizingek eddigi elszdmoldsait. A Csoport a
maodositas hatdsat vizsgdlja.

2.2. A szamviteli politika valtozédsa (folytatds)

IASB dltal kiadott és az EU dltal befogadott standardok és értelmezések, amelyek még
nem léptek hatdlyba, és amelyeknek vdrhatéan nem lesz hatdsa a Csoport pénziigyi
kimutatdsaira:

e |FRIC 23 A nyereségadok kezelésével kapcsolatos bizonytalanségok (a 2019. januar
1-jén vagy azt kovetéen kezd6dé éves beszamoldsi periddusokban kételezd
alkalmazni, de bizonyos atmeneti kénnyitések elérhetdk);

e Az IFRS 9 modositdsai: ElGtorlesztési jellemz6k negativ kompenzacidval (a
modositdsokat visszamendlegesen kotelez6 alkalmazni és 2019. janudr 1-jétél
hatdlyosak, a korabbi alkalmazds megengedett).

Az IASB dital kiadott és az EU dltal még nem befogadott sztenderdek és értelmezések,
amelyeknek vdrhatéan nem lesz hatdsa a Csoport pénziigyi kimutatdsaira:

e |IFRS 17 Biztositasi szerz6dések (a 2022. janudr 1-jén vagy azt kévetSen kezd6dé
éves beszdmoldsi periédusokban kell alkalmazni, az 6sszehasonlité adatokat
Gjramegallapitva);

e Az IAS 28 modositasai: Tarsult vallalkozdsokban vagy kéz6s vezetési
vallalkozasokban 1év6é hosszt tavi  érdekeltségek (a  moddositdsokat
visszamendlegesen kell alkalmazni és 2019. janudr 1-jét6l hatdlyosak, a korabbi
alkalmazas megengedett);

e Az IFRS 10 és az IAS 28 mddositasai: Eszkozértékesités vagy eszkdz-hozzdjaruldsok
a befektetd és tarsult vagy kozos vezetés(i vallalkozasa kozott (az IASB bizonytalan
idére elhalasztotta ezen médositdsok hatdlybalépésének napjat, de amennyiben a
gazddlkodd egység a maddositasok kordbbi alkalmazdsa mellett dént, a
madositasokat visszamendlegesen kell alkalmaznia);

e Az IAS 19 mddositdsai: Programok modositdsa, Megszoritdas vagy Elszamolds
(azokra a programmoddositdsokra, megszoritasokra vagy teljesitésekre kell
alkalmazni, amelyek a 2019. januar 1-jén vagy azt kévetden kezd&dd elsé éves
beszamolasi id6szak kezdetén vagy azt kovet6en meriilnek fel, a korabbi
alkalmazas megengedett);

e Eves javitdsok 2015-2017. évi ciklus (2017 decemberében kibocsatva) - Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS
11, IAS 12 es IAS 23) tOrtént modositds elsddlegesen az inkonzisztenciak
megsziintetése és a magyardzatok tisztdzasa érdekében (a 2019. janudr 1-jével,
illetve az azt kovetGen kezdddé beszémolasi iddszakokra alkalmazandd).

2018-ban a Csoport alkalmazza az Gsszes, 2018. januar 1-jével hatdlyos IFRS standardot,
modositasokat és értelmezéseket, amelyek a Csoport miikédése szempontjabol
relevansak.
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2.3 Bizonytalansagi tényez6k

A 2.1. pontban ismertetett szamviteli politika alkalmazdsakor becsléseket és
feltételezéseket sziikséges alkalmazni egyes eszk6zdk és kotelezettségek adott idépontra
vonatkozd értékének meghatarozasakor, melyek mas forrasbdl egyértelmiien nem
meghatarozhatok. A becslési folyamat a legutolsd rendelkezésre &llo informacion alapuld
dontéseket és relevdns tényez6ket tartalmazza. Ezek a jelentds becslések és
feltételezések befolydsoljdk a pénzigyi kimutatdsokban megjelenitett eszkozok és
kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét és a fliggs eszkdzok és kotelezettségek
kiegészit6 mellékletben torténé bemutatdsat. A tényleges eredmények eltérhetnek a
becsiilt adatoktol.

A becslések folyamatosan aktualizalasra keriilnek. A szamviteli becslésekben bekdvetkezd
valtozas idészakdban veendé figyelembe, ha a vdltozds csak az adott iddszakot érinti,
illetve a véltozas idGszakaban és a jovébeni idészakokban, amennyiben mindkét idGszakot
érinté valtozasokrol van szo.

2.4 A konszolidacios korbe vont vallalkozasok

A Térsasdg 2018. december 31-én 3.000 eFt pénzbeli hozzdjaruldssal megalapitotta az
E.M. Prime Holding Vagyonkezel6 Kft-t tervezett jovébeli akvizicids tevékenységéhez
100%-os tulajdonosi részvétel mellett. A lednyvadllalat 2019. janudr 9-én bejegyzésre

keriilt a Cégbirosagon.

A lednyvdllalat 2018. december 31-én a konszolidaciéba teljeskériien bevonasra kerdilt.

(R
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3. Ingatlanok, gépek és berendezések

adatok eFt-ban

Bruttd érték

2016. december 31-én
Novekedés és atsorolds
Csokkenés és atsorolas

2017. december 31-én
Novekedés és atsorolas
Csokkenés és atsorolas

Ingatlanaok, gépek,

berendezések

723

723

2018. december 31-én

723

Halmozott értékcsdkkenés
2016. december 31-én
Eves leirds

Csokkenés

2017. december 31-én
Eves leirds
Csokkenés

717

717

2018. december 31-én

723

Netto kényv szerinti érték
2016. december 31-én
2017. december 31-én
2018. december 31-én
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4. Immaterialis javak

adatok eFt-ban Osszesen
Brutto érték

2016. december 31-én 168.500
Novekedés és atsorolas

Csokkenés és atsorolds 168.500

2017. december 31-én -
Novekedés és atsoroldas
Csokkenés es atsorolas

2018. december 31-én -

Halmozott értékcsikkenés

2016. december 31-én 50.596
Eves leirds 2.493
Csdkkenés 53.089

2017. december 31-én -
Eves leirds
Csokkenés

2018. december 31-én -

Nettd kényv szerinti érték

2016. december 31-én 117.904
2017. december 31-én -
2018. december 31-én -

Az Immateridlis javak dallomanyanak csékkenésének oka a kordbban ezen a soron
kimutatasra keriilt sziget.hu domain 2017-ben a csddeljardst megeléz6en a
moratoriummal nem érintett hitelez6k kifizethet6sége és a koltségek fedezése céljabol
értékesitésre kertilt.
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5. Halasztott add kovetelések

A halasztott add szdmitdsa soran a Csoport az addzds szempontjabdl figyelembe vehetd
értéket hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel eszkézénként és kotelezettségenként.
Ha a kilénbodzet atmeneti kiilonbség, azaz beldthatd idén beliil az eltérés kiegyenlitédik,
akkor elGjelének megfelel6en halasztott add kotelezettséget vagy eszkdzt vesz fel. Az
eszkoz felvételekor a megtériilést kiilon vizsgélja a Csoport.

A halasztott adét a Csoport 9%-os addkulecsal szamolja, mivel az adott eszkdzok és
kotelezettségek tényleges addkka olyan idSszakokban valnak, amikor az addkulcs
varhatdan valtozatlan marad.

A kovetkez6 levonhatd és addkodteles adokilonbdzetet okozd eltérések azonaositasara
kerilt sor 2018-ban és 2017-ben:

2018. december 31. 2017. december

31.

Ertékvesztésekre " 322.316
Halasztott addkovetelés dsszesen - 322.316

2018-ban az dtmeneti kiillonb6zetekre elszamolt halasztott adékévetelések
visszafordultak 322.316 eFt Gsszegben. A tovdbbvihet6 veszteségek dsszegére a Csoport
nem mutat ki halasztott addkévetelést. A Csoport veszteségelhatdroldsdnak Gsszege
2018. december 31-én 938.687 eFt.

6. Valtokovetelések

2018. december 31. 2017. december 31.

Maloba Tanacsadé és Szolgaltato Kft. 70.000 -

Osszesen 70.000 -

2018. majus 25-én a Tdrsasdg engedmeényezési szerzGdést kotott a Maloba Tanacsadd és
Szolgaltato Kft-vel, mint engedményessel. A felek rogzitették, hogy a Tarsasagnak a VEST
INVEST Pénzligyi és Befektetési Tanacsadd Kft-vel szemben az Interinn Energy Holding
Nyrt. 222.500 db részvenyere szold 44.500 eFt konyv szerinti értéken nyilvantartott
kdvetelése all fenn. A Tarsasag atruhdzta az engedményesre a fenti kdvetelést az ahhoz
kapcsolddo jarulékokkal, mellékkotelezettségekkel egylttesen, a vételdr 70.000 eFt volt.

Engedményes a vételdrat 70.000 eFt-rél sz6lé 2019. janius 30-i lejarata viéltéd
kibocsatdsaval teljesitette.
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7. Vevokdvetelések

2018. december 31. 2017. december 31.

Vevikovetelések - 15

Osszesen - 15

8. Egyéb rovid lejarati kdvetelések

2018. december 31. 2017. december 31.

Vagyonfeliigyel6nek fizetett eléleg - 3.631
Addhatdsaggal szemben fenndlld

kovetelés 11.241 3.603
Egyéb kovetelések - 616
Osszesen 11.241 7.850

9. Aktivid&beli elhataroldsok

2018. december 31. 2017. december 31.

Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 380 .
Kéltségek idGbeli elhataroldsa 41 -
Osszesen 421 .

10. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

2018. december 31. 2017. december 31.

Peéenztarak 3.439 1.282
Bankszamla 4,647 23.990
Osszesen 8.086 25.272

2017. december 31-én a Pénz és pénzeszkdz egyenértékesek dllomanya soron keriilt
kimutatdsra a tdrgyid6szakban a csédeljarést megeléz6en a moratériummal nem érintett
hitelezék kifizethetGsége és a koltségek fedezése céljabadl értékesitésre keriilt eszkdzok
vételdrdbol a beszémolo forduldnapjaig fel nem haszndlt Gsszeg.
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11. Jegyzett toke és toketartalék

A Térsasag jegyzett t6kéje 79.416 eFt. A tdrsasag alaptSkéje 101.815.648 db, egyenként
0,78 Ft névértéki "A” sorozatii névre sz6l6, dematerializdlt Uton kibocsatott, azonos
jogokat megtestesitd torzsrészvénybdl all.

ezer Ft darab
2018. januar 1-jén 40.508 51.933.125
Tékeemelés
(2018. majus 28-i hatédrozat) 11.808 15.135.765
Kotelezettségek tGkésitése
(2018. julius 12-i hatarozat) 27.099 34.742.754
2018. december 31-én 79.416 101.815.648

12. Hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek

2018. december 31. 2017. december 31.

Pénziigyi kotelezettségek - 4.327.458

Osszesen - 4.327.458

A hossza lejaratu pénziigyi kotelezettségek mérlegsor a Tarsasdg dltal az EMG Kft.
cs6deljardasa kapcsan kibocsatott koétvénysorozat tékésitett kamatokkal novelt értékét
tartalmazta 2017. december 31-én. A kétvények lejarata 2024. augusztus 14., az évi 9,5%
t6késedd kamat volt, mely a lejaratkor a tékével egyltt lett volna esedékes, azonban a
sikeresen lezarult csédeljarasban kotott csédegyezség értelmében ezekre a kétvényekre
kifizetést mar nem kell teljesiteni, igy 2018-ban az eredménnyel szemben kivezetésre
kertltek.

13. Egyéb hosszu lejératt pénziigyi kotelezettségek

2018. december 31. 2017. december 31.

Pénziigyi kotelezettségek - 157.311

Osszesen . 157311

Az egyéb hosszu lejdrati pénziigyi kotelezettségek kozott kerilt kimutatdsra a Tarsaség
altal az EMG Kft. csédeljarasa kapcsan kibocsatott kotvénysorozat fordulénapon még nem
tékésitett kamata. A sikeresen lezdrult csGdeljardsban kotott csGdegyezség értelmében
ezekre a kétvényekre kifizetést mar nem kell teljesiteni, igy 2018-ban az eredménnyel
szemben kivezetésre kertltek.
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14, Rovid lejaratu hitelek és kélesonok

2018. december 31. 2017. december 31.

Park Teniszklub Zrt. 9.529 -

Osszesen 9.529 -

A 2018. szeptember 4-én kotott kolcsonszerzédés szerint a Park Teniszklub Zrt. 20.000 eFt
lehivhaté kélcsdénkeretet biztositott a Térsasdg szamara 2018. november 30-ig. A
kdlcsénszerzédés szerint a kélcson visszafizetésének hatdrideje 2018. december 31. A
lehivott kblcsondsszeg utdn 2% kamat fizetési kotelezettség all fenn, melyet a naptari
negyedévet kovetd 15 napon beliil kell megfizetni. A meg nem fizetett kamat a fizetési
hatarid6t kbvetden tékésitésre keriil. A kélcsonszerz6dés szerint, amennyiben a Tarsasag
a kélcson toke- és kamatfizetési kotelezettségét 2019. junius 30-ig nem teljesiti, ugy
késedelmi kamatként a késedelemmel érintett id6szakra es6 ligyleti kamaton feliil az
tgyleti kamat 100%-3t is koteles megfizetni.

15. Széllitéi kételezettségek

2018. december 31. 2017. december 31.

Szallitoi kotelezettségek 32.411 36.841

Osszesen 32.411 36.841

16. Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhataroldsok

2018. december 31. 2017. december 31.

Munkavdllaldkkal szembeni

kotelezettségek 342 11.690
Egyéb, korabbi miikédésbél szarmazd

kotelezettség 1.029 67.474
Passziv idGbeli elhatdrolasok 12.160 -
Osszesen 13.531 79.164

A passziv id6beli elhataroldsok kényvvizsgélati és szamviteli szolgdltatdsok kdltségeinek
elhatdroldsat tartalmazza.
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17. Egyéb mikodési bevétel

2018. december 31.

KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

2017, december 31.

Ertékesitett kovetelések ellenértéke 70.000 -
Kovetelések visszairt értékvesztése 44,500 -
CsGdegyezségi megéllapodas miatti

bevételek 4.641.083 -
Egyéb bevétel 4 42.338
Osszesen 4.755.587 42.338

Az egyéb miikddési bevételek kozott kertiltek kimutatdsra a Tarsasdgnak az értékesitési
tevékenységébdl szarmazd arbevétele feletti bevételei. 2017-ben itt nagyobb részben
megszlnt kotelezettségek, kisebb részben egy harmadik személy altal az adéhatésag felé

tortént teljesités keriilt kimutatasra.

18. Anyagjellegli raforditdsok

2018. december 31. 2017. december 31.
Szamviteli, kényvvizsgélati
szolgéltatasok 16.133 6.075
Ugyvédi dij 5.907 3.286
Tézsdei dijak 5.045 2.595
Bankkdltségek 423 869
Kommunikacios tevékenység 24,000 -
VagyonfeliigyelGi dij 4.624 -
Hirdetés, reklam - 995
Bérleti dijak - 545
Egyéb 1.143 1.029
Osszesen 57.275 15.394

Az Anyagjellegii raforditdsok értékét 2018-ban és 2017-ben alapvetSen a tézsdei jelenlét,
illetve a cs6deljarashoz kapcsolodo jogi és szamviteli koltségek tették ki.

19. Személyi jellegli raforditasok

2018. december 31.

2017. december 31.

Bérkdltség 542 1.564
Egyéb személyi jelleg(i juttatdsok 6 74
Jarulékok 115 381
Osszesen 663 2.019
Dolgozdi létszam 1 1
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20. Egyéb raforditasok

2018. december 31. 2017. december 31.

Vest Invest Kft-vel szembeni értékpapir

értékvesztése - 44,500
sziget.hu domain értékesitésének

vesztesége - 5.400
Ertékesitett kovetelés konyv szerinti

értéke 44,500 -
Késedelemi potlékok, kamatok 1.243 -
Egyéb raforditasok 286 411
Osszesen 46.029 50.311

21. Pénziigyi bevételek

2018. december 31. 2017. december 31.

Kapott kamatok 380 12.000

Osszesen 380 12.000

22. Pénziigyi réforditdsok

2018. december 31. 2017. december 31.

Kotvények kamatai 88.980 388.130

Osszesen 88.980 388.130

23. Jovedelemaddk
A jovedelemadokhoz kapcsolodo raforditdasok a kdvetkez6ekbdl tevédnek bssze:

2018. december 31. 2017. december 31.

Tarsasagi ado - 1.305
Halasztott ado 322.316 71.055
Osszesen 322.316 72.360

A csoportszint(i targyévi tarsasagi adé az egyes tdrsasagok helyi szabalyok szerint
megallapitott ad6zando nyeresége alapjan keriilt meghatédrozasra.
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Jelenleg Magyarorszagon az egyes adohatodsagok dltal elGirdsra, kiszabdsra kerild
adonemek korét tobb vonatkozo torvény szabdlyozza. Ezen jogszabalyok tébbek kdzott
kiterjednek az altalanos forgalmi ado, a tdrsasagi-, helyi addk, valamint a bérhez
kapcsolédd addk, jarulékok kérére. Az addval kapcsolatos elszamoldsok ellendrzési
jogkore az addhatdsdgokat illeti, amelyeknek, jogszabdlyi meg nem felelés, illetve
jogszabaly sértés esetén, jogukban all kiilénféle birsdg, mulasztas kiszabdsa a térvény adta
kereteken belil.

A vezet8ség meggy6z6dése, hogy a beszamoldban szerepl6 adokotelezettségek értéke a
jogszabalyi elGirdsokkal 6sszhangban all. Ugyanakkor barmely adéhatasagnak jogaban all

eltérd allaspont kialakitasa, aminek hatasa akar jelentds meértékd is lehet.

Az ado levezetése a kbvetkezo volt:

2018 2017

Addzas el6tti eredmény 4,563.020 (404.015)
Aktudlis addkulcs alapjan szamitott addfizetési

kotelezettség 9% 410.672 (36.361)
Alultékésités - 34.931
Halasztott adokovetelés értékvesztése - 71.055
Kévetelések értékvesztése (értékpapir) 4.005
Egyéb killonbségek (nem realizalt

veszteségelhatdrolas) (88.356) (1.270)
Jévedelemadok dsszesen 322.316 72.360

24. Egy részvényre juto eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitdsakor a részvényeseknek kioszthato addzas
utdni eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsdtott torzsrészvények eéves
atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajdt részvényeket.

2018 2017
Részvényeseknek kioszthatd addzds utdni eredmény (eFt) 4.240.704 (404.015)
Kibocsatott torzsrészvények stlyozott dtlagos szama (ezer
db) 77.305.957 51.933.125
Egy részvényre jutd eredmény (alap) (Ft) 54,86 (7,78)

A Térsasagnal nincsen olyan tényezé sem 2018-ban, sem 2017-ben, amely higitana az egy
részvényre jutd eredményt.
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25, Szegmensinformaciok

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett vallalkozas, igy a szegmens informaciok kozzétételére
kotelezett. A Csoport 2018-ban nem végzett arbevétel termelé tevékenységet, igy egy
szegmensként keriil megjelenitésre.

26. Kockazatkezelés

Pénziigyi kockazatkezelés

A Tarsasdg tevékenységei altal az aldbbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci
kockdzat (beleértve az arfolyamkockazatot, a valés érték kamatkockazatot, a cash flow
kamatkockazatot és az arkockdzatot), hitelezési kockazat és likviditasi kockazat. A
Tarsasdg szintjén ©nallé kockazatkezelési csoport nincsen. Szarmazékos (gylelet a
Tarsasag nem kot.

Arfolyamkockazat

A Tarsasdg kulféldi devizaban nem folytat tevékenységet, igy arfolyamkockdzat nem
keletkezik.

Arkockazat
A Tarsasagnak nincs tdzsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos
arkockazata.

Cash flow és valds érték kamatkockazat
A Tarsasagnak kamatkockazata nincs.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockdzat kezelése egyedi szinten torténik. Hitelezési kockazat
vevokovetelésekbdl és kdlcson lgyletekbdl szarmazik. Bankok és pénzintézetek esetében
csak a fuiggetlen hitelmindsité altal legalabb , A" osztdlyba sorolt felek fogadhatok el.

Ha figgetlen hitelmindsité nem keriil bevonasra, a Tdrsasag a vevd hitelképességét a
pénziigyi helyzet, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényezdk figyelembevételével
hatarozza meg. Az egyéni kockazati korlatok belsé vagy kiils6 min&sitések alapjan, az
igazgatosag altal meghatarozott korlatoknak megfelelGen keriilnek megallapitasra.

A vevok atutalassal teljesitik fizetési kotelezettségeiket. Ezen felek nem teljesitésébdl
varhato hitelezési veszteség.

A téke kezelése

A Tarsasag sem 2018. december 31-én, sem 2017. december 31-én nem felelt meg a ra
érvényes jogszabalyi kovetelményeknek. A Tarsaség ennek értékelése soran a Polgari
Torvénykonyvrél szol6 2013. évi V. torvény elbirdsait koveti figyelemmel.
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Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockdzata, hogy a Csoport nem tudja pénzugyi kételmeit
esedékességkor teljesiteni.

A Csoport likviditasi terve a kévetkez6 2018. december 31-én:

1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tdl
esedékes esedékes esedékes Osszesen
Véltokovetelések 70.000 70.000
Egyéb rovid lejdratu kbvetelések 11.241 11.241
Aktiv idébeli elhataroldsok 421 421
lovedelemadd kovetelések 14 14
Pénziigyi eszkdzik 81.676 81.676
Révid lejaratu hitelek és kélcsdnok 9,529 9.529
Szallitdi kbtelezettségek 32411 32.411
Egyéb kotelezettségek 1.371 1371
Passziv id6beli elhatarolasok 12.160 12.160
Pénzlgyi kitelezettségek 55.471 55.471

A Csoport likviditasi terve a kévetkez6 2017. december 31-én:

1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes {sszesen
Vevikdvetelések 15 15
Egyéb rovid lejaratu kovetelések 7.850 7.850
Pénziigyi eszkdzok 7.865 7.865
Hosszl lejaratu hitelek, kélcstndk 4.327.458 4.327.458
Egyéb hosszu lejaratl kbtelezettségek 157.311 157.311
Széllitoi kotelezettségek 36.841 36.841
Egyéb kotelezettségek 79.164 75.164
Pénziigyi kitelezettségek 116.005 4.484.769 4.600.774
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27. Pénziigyi instrumentumok

Pénzligyi instrumentumnak mingsiilnek a vevékdvetelések, valtokovetelések és a
pénzeszkdzok, valamint a felvett hitelek, kélcsénok és a szallitdi kotelezettségek.

2018. december 31. Konyv szerinti érték Valds érték

Pénziigyi eszkozok

Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott

kélcséndk és kévetelések

Valtokdvetelések 70.000 70.000
Pénzeszkdzok 8.086 8.086
Pénziigyi kitelezettségek

Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott

kételezettségek

Pénziigyi kitelezettségek 9.529 9.529
Szallitoi kotelezettségek 32.411 32.411
2017. december 31. Konyv szerinti érték Valos érték

Pénziigyi eszkbzok

Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott

kélcséndk és kdvetelések

Vevékdvetelések 15 15
Pénzeszkozok 25.272 25.272
Pénziigyi kitelezettségek

Amortizdlt bekeriilési értéken nyilvdntartott

kotelezettségek
Pénziigyi kitelezettségek 4.484.769 4.484.769
Széllitéi kotelezettségek 36.841 36.841

A val6s érték meghatarozasa mindkét évben a 3. szintnek megfeleld valds értéken tortént.

28. Kapcsolt felekkel valo tranzakciok

2018. majus 25-én a Tarsasag engedmeényezési szerzdést kotétt a Maloba Tandcsado és
Szolgaltato Kft-vel, mint engedményessel. A felek rogzitették, hogy a Tarsasagnak a VEST
INVEST Pénziigyi és Befektetési Tandcsadd Kft-vel szemben az Interinn Energy Holding
Nyrt. 222.500 db részvényére szolé 44.500 eFt kdnyv szerinti értéken nyilvantartott
kovetelése all fenn. A Tarsasdg atruhazta az engedményesre a fenti kovetelést az ahhoz
kapcsolédé jarulékokkal, mellékkdtelezettségekkel egylittesen, a vételar 70.000 eFt volt.
Engedményes a vételdrat 70.000 eFt-rél szélé 2019. janius 30-i lejaratu valto
kibocsatasaval teljesitette.

A 2018. szeptember 4-én kotott kolecsonszerz8dés szerint a Park Teniszklub Zrt. 20.000 eFt

lehivhatd koélcsdnkeretet biztositott a Tarsasag szamdara 2018. november 30-ig. A
kolcsonszerzédés szerint a kdlcsdn visszafizetésének hatarideje 2018. december 31.
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2018. oktdber 15-én a Tarsasag szerzédést kotott a New Form Média Kft-vel, mely szerint
az EST MEDIA piaci Gjrapozicionalasi feladataival megbizott Goodwill Communications Kft.
PR tevékenységének ellenértékét a New Form Média Kft. fizeti meg a Goodwill
Communications Kft. részére, mely New Form Média Kft. tovdbbszamldzza ezt a Tarsasag
felé. 2018-ban 24.000 eFt keriilt elszdmolasra kommunikacios koltségként ebbdl a
tranzakciobdl.

29. Mérlegfordulénap utani események

Tremmel Zoltan ur (5667 Magyarbdnhegyes, Kossuth u. 19. szam alatti lakos) 2019. aprilis
8-an megvasarolta az ,,AV Investments” Befektetési Korlatolt Felel§sségl Tarsasag 100%-
os lednyvallalatat, a Dynamopest Korlatolt Felel§sségli Tarsasdgot (1088 Budapest,
Rakoczi ut 1-3., Cg. 01-09-325572), amely az EST MEDIA Nyrt.-ben 5.300.000 darab
torzsrészvénnyel rendelkezik. A jogiligylettel az ,AV Investments” Kft. és végsé
tulajdonosa befolyasa az EST MEDIA Nyrt.-ben 5% ala csokkent. Tremmel Zoltdn Gr az EST
MEDIA Nyrt.-ben 2019. aprilis 8-an 5%-ot meghaladé mértékii-a Dynamopest Kft.-n
keresztiil gyakorolt —befolydst szerzett.

2019. aprilis 12-én a Tremmel Zoltan Ur 100%-os tulajdonaban all6 Dynamopest Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (1088 Budapest, Rakdczi ut 1-3., Cg. 01-09-325572) tulajdondban
allo EST MEDIA Nyrt. részvények darabszama értékesités soran lecsokkent, igy a tulajdoni
aranya az EST MEDIA Nyrt.-ben 4,99 szdzalékra csokkent.

A London Stock Exchange Group tulajdonaban all6 globalis t6kepiaci adatszolgaltatocég,
az FTSE Russell (https://www.ftserussell.com) féléves felilvizsgélata keretében, 2019,
februar 18-ai hatallyal felvette az EST MEDIA Nyrt. részvényeit az ,FTSE Global Equity
Index Series — Emerging Europe” indexbe.

2019. janudr 9-én a Tdrsasdg dltal alapitott E.M. Prime Holding Vagyonkezel§ Kft. a
Cégbirosag altal bejegyzésre keriilt.

2019, janudr 4-én a Budapesti Ertéktézsde Zrt. a Tarsasdg torzsrészvényeit likvidnek
mindsitette a 2018. IV. negyedéves forgalmi adatok alapjan.

30. Konszoliddlt beszamolé 6sszedllitasaval kapcsolatos informacié

A 2018. december 31-én végz6dd lizleti évre vonatkozd EU altal befogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint dsszedllitott egyedi pénziigyi kimutatasok
Osszedllitdsa soran az 6sszeallitas alapjat a Tarsasag altal megbizott kényveld iroda éltal
rogzitett fékonyvi és analitikus konyvelési tételek, magyar Szédmviteli rend szerinti
nyilvantartasok vezetése, a Tdrsasag altal rogzitett vevéi szamlak, megkotétt szerz6dések
alapul vételével készitett kimutatasok képezték. Ezen kimutatasok dsszeallitdsért felelds
szamviteli szolgéltaté tarsasdg a Gamax Informatikai és Munkaeré-kélcsénzé Kft., a
mérlegképes konyvelG neve és regisztracids széma Cimer Baldzs (regisztracids szam:
173754).
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A Tarsasag a magyar szamviteli toérvény altal &sszedllitott beszdmoldk IFRS
sztenderdeknek valé megfeleltetése érdekében IFRS regisztracioval rendelkezd szamviteli
szakértot bizott meg. Az IFRS beszamold elkészitéséért személyében felelds: Rozsa lldikéd
(regisztracios szam: 136860). Az IFRS beszamold elkészitésével megbizott szakértd
megbizdsa kizdrolag a Magyar szamviteli elGirdsok és a IFRS eldirasok kozotti eltérések
beazonositasara, illetve a hatalyos EU altal befogadott IFRS-ek elGirdsainak megfelel6
egyedi beszamolo elkészitésére terjedt ki.

31. Konszolidalt beszamolé kényvvizsgalattal torténd ellendrzése, konyvvizsgald
dijazasa

A Tarsasag konyvvizsgdlatdt ellatd tdrsasag és személyében felelés kénywvizsgdlét a
Tarsasag Kozgyiilése valasztja meg. A Tdrsasag kozgylilése altal a 2018. évi gazdalkodasi
adatok ellendrzésével megbizott kdnyvvizsgalo:

e dr. Sugarné Kéri Anna, MKVK nyilvantartdsi szam: 000691., MOORE STEPHENS K-E-S
AUDIT Kényvvizsgalo, Konyvvezetd és Addszakértd Kft. (cime: 1054 Budapest, Bathori
u. 20. lI1/1.; cégjegyzék szama: 01-09-681313)

A kdnyvvizsgdlo dijazasa:

e Est Média Nyrt. konszolidalt, az Eurdpai Uniod dltal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszdmoldsi Standardokkal 6sszhangban, valamint a 2000. évi C. térvény el6irasaival
Osszhangban elkészitett éves konszolidalt beszéamoldja és az Est Média Nyrt. egyedi
IFRS beszémoldja kényvvizsgélatédnak dija dsszesen 7.290 eFt + Afa.

Egyéb bizonyossdgot nyuljtd szolgdltatasokat, adétandcsadoi szolgaltatdsokat, valamint
nem a konyvvizsgalat korébe tartozo szolgdltatasokat a Tarsasag szamara a
kdnyvvizsgalok nem végeztek.

32. A pénziigyi kimutatasok k6zzétételre engedélyezése

A pénzigyi kimutatasokat a Csoport anyavallalatdnak lgazgatésaga 2019. aprilis 30-én
tartott Glésén megyvitatta és ebben a formaban kozzétételre engedélyezte.
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33. Feleldsségvallald nyilatkozat

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezd van, amelynek hatésara a

tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozd megdllapitasokban
foglaltaktol.

Felelésségvallalé nyilatkozat — Az alkalmazott szdmviteli el6irdsok alapjan, a legjobb
tuddsunk szerint elkészitett Konszolidalt éves beszdmolé valds és megbizhatd képet ad az
Est Media Nyrt. eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint

eredményérél, helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A konszolidalt beszamolé alairdséara jogosult személyek:

Budapest, 2019. aprilis 30.
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UZLETI JELENTES

Fontos bevezetd megjegyzés
L)

A jelen jelentésben irtakkal kapcsolatban a Tarsasig kiemeli, hogy — a 2014. november 10-i
kozzetételében jelzettek szerint — megsziintette Média Uzletagét, és emiatt 2018. december 31-
én az EST MEDIA cégesoport mar nem allt fenn. A jelen jelentés szévege ugyanakkor még
utalasokat tartalmazhat a 2014. november 10-ét megel6z6 cégcsoportra. A jelentés 2018.
december 31-i fordulonapjat kovetéen — az alabbiakban kiilén kiemeltektdl eltekintve — nem
tértént olyan esemény, amely lényeges és jelent6s hatassal lenne a beszamoldra.

1. Bevezerés

Miutdn a Tarsasdg 2016. aprilis 29-i kozgytilésén elfogadott 2015. évi éves beszamold szerint
a Tarsasag sajat tokéje negativ volt, a részvényesek kotelessé valtak a tékehelyzet rendezésére.
Az ebbdl a célbol Gsszehivott, 2016. jalius 29-i rendkiviili, megismételt kozgyiilés
hatarozataival Osszhangban az Igazgatésag 2016. oktober 28-dan Ggy hatdrozott, hogy
kovetkezd lépésként a csddeljaras meginditdsa az, amely a Tarsasag hosszi tavi érdekeit
szolgélja. A csddeljdras irdnti kérelem Févirosi Térvényszék eldtti benytjtasara 2017, februar
28-an kertilt sor.

A Fovdrosi Torvényszék 9.Cspk.5/2017/8. szami végzésével elrendelte az EST MEDIA Nyrt.
csodeljarasat. A csodeljaras kezdd idépontja a végzés Cégkozlony honlapjan torténd
kozzétételének napja, azaz 2017. mércius 18. volt. A Tarsasag célkitlizése mér a csddeljaras
benyujtasakor az volt, hogy olyan csGdegyezséget terjeszthessen elé, amely egyuttal a
sajattoke-helyzetet is megfelelden rendezi.

2017. szeptember 19-én a Tarsasag altal eléterjesztett egyezségi javaslatot a hitelezék a
szitkséges tobbséggel elfogadtak, igy a csodegyezségi megallapodéas megkétésre keriilt, és azt
a vagyonfeliigyeld ellenjegyezte. A csédegyezséget a Fovarosi Torvényszék
39.Cspk.5/2017/26. szdamu, 2017. november 8-an kézbesitett végzésével jovahagyta, és a
csddeljarast befejezetté nyilvanitotta.

A végzés ellen egy hitelezd fellebbezett, és a hitelezi fellebbezésbdl kifolydlag a Févarosi
ité16tabla llapitotta meg a 15.Cspkf.43.297/2018/3. szamu végzésével, hogy a Tarsasag
csOdegyezsége mindenben megfelel a jogszabalyoknak. A Févarosi [télétabla igy
helybenhagyta a Fovarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szami végzését, amely a
cs6degyezséget jovdhagyta és a csbdeljarast befejezetté nyilvéanitotta. A Févarosi
Torvényszéknek a csddeljardst jogerdsen befejezd, 39.Cspk.5/2017/43. szamu végzése 2018.
marcius 20-an keriilt kdzzétételre a Cégkdzlonyben.



I1. Villalati események

1./ Azt kévetben, hogy a cégesoport Média Uzletaga 2014. november 10-én egy tranzakcio-
sorozat keretében értékesitésre, és ezaltal a Tarsasagnal megsziintetésre keriilt, a Tarsasag —
2018. marcius 20-ig a csOdeljarasbol adodo bizonytalansdgok korlatai kozott — arra
Osszpontositott, hogy megtalélja tevékenységének 11j fokuszteriiletét, annak érdekében, hogy —
ahogy az a Térsasag életében mar tobb alkalommal is megtértént — egy j vagyonkezelési
portf6lié vagy a Tarsasdgon beliili tevékenység kiépitésével sikeresen 4j iranyokban folytassa
miikodeését. Evégett a csédeljarast megelozd idészakban a Tarsasag folytatta megmaradt
eszkozeinek kezelését, valamint értelemszeriien tovébbra is ellatta a kdzponti adminisztracios
feladatokat.

2./ A Tarsasag 2016. aprilis 29-i éves rendes kozgyiilésén a részvényesek — az Igazgatdsag
inditvanyanak megfeleloen —a 2015. évi éves beszamolot elfogadtak. Az elfogadott beszamolo
szerint a Tarsasdg sajat t6kéje negativ, -567.353eFt volt. A Ptk. 3:270. § (2) bekezdése
értelmében, amennyiben a részvénytarsasag sajit tokéje az alaptdke térvényben meghatérozott
minimadlis dsszege ald csdkkent, Ggy a részvényesek kotelesek a kdzgyiilésen vagy kozgyiilés
tartasa nélkiil olyan hatdrozatot hozni, amely alkalmas ezen ok megsziintetésére; vagy
donteniiik kell a tarsasig atalakulasardl, egyesiilésérol vagy szétvalasardl, ezek hianyaban a
tarsasag megsziintetésérél. Erre figyelemmel a Tarsasdg Igazgatésiaga 2016. méjus 6-an
Osszehivta a Tarsasag rendkiviili kbzgyiilését.

A Tarsasag 2016. julius 29-i kozgylilése a kozgytlilés napjatol szamitott harom hoénapos
hatarid6t biztositott az Igazgatosag részére olyan tékebefektetd felkutatasdra, aki a tékehelyzet
rendezéséhez sziikséges eszkozoket a Tarsasag rendelkezésére bocsatja. Arra az esetre,
amennyiben az Igazgatosag tokebefektetd felkutatdsdra iranyuld eréfeszitései eredménytelenek
maradnak, a kozgylilés felhatalmazta az Igazgatdsagot arra, hogy (a) kezdeményezze a
Téarsasdg jogutdd nélkilli megsziinését — az aktudlis likviditdsi helyzettél fliggben —
végelszamolas vagy felszamolasi eljaras atjan, vagy (b) kezdeményezze csddeljaras
meginditdsat, és felszamolasi eljaras, illetve csbédeljards esetére megadta az eldzetes
hozzajarulasat.

Tekintve, hogy az Igazgatdsdg megfelelé befektetét nem talalt, 2016. oktéber 28-an ugy
hatarozott, hogy kdvetkezo 1épésként a csddeljaras meginditasa az, amely a Tarsasag hosszn
tava érdekeit szolgdlja.

Ezt kovetden az Igazgatosag megkezdte a csddeljards elokészitését, amely — foként a jelentds
adminisztracids teher miatt — elhtizodott, igy cs6deljaras iranti kérelem Févarosi Torvényszék
eldtti benyujtasara végiil 2017. februar 28-4n keriilt sor.

3./ A csddeljaras irdnti kérelem Févarosi Térvényszékhez tértént 2017. februar 28-1 benyjtasat
kovetden a Fovirosi Torvényszék 9.Cspk.5/2017/8. szamu végzésével elrendelte az EST
MEDIA Nyrt. csddeljarasat. A csddeljaras kezdd idépontja a végzés Cégkozlény honlapjan
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torténd kozzétételének napja, azaz 2017. marcius 18. volt. A Tarsasig célkitiizése madr a
csddeljards benydjtisakor az volt, hogy olyan csddegyezséget terjeszthessen el, amely
egyuttal a sajatioke-helyzetet is megfeleléen rendezi.

A csbdeljardsban az elsd hitelezoi egyezségi targyalasra 2017. majus 12-én keriilt sor, amelyen
a hitelez6k a Tarsasag altal el6terjesztett elsé egyezségi javaslatot nem fogadték el. A Tarsasdg
vallalta az egyezségi javaslat atdolgozasat. A hitelezok ezt kovetden hozzdjirultak a fizetési
moratérium 120 nappal, &sszesen a csddeljaras 2017. mércius 18- kezddnapjatol szamitott 240
napig torténé meghosszabbitasdhoz.

A meghosszabbitott fizetési haladék idétartama alatt a Tarsasag 2017. szeptember 19-én Gjabb
hitelez01 egyezségi targyaldst tartott, amelyen a Tarsasdg altal elGterjesztett egyezségi
Jjavaslatot a hitelezOk a sziikséges tobbséggel elfogadtak, igy a csddegyezségi megallapodas
megkdtésre kerillt, és azt a vagyonfeliigyelo ellenjegyezte. A csédegyezséget a Fovarosi
Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu, 2017. november 8-an kézbesitett végzésével
jovahagyta, és a csddeljarast befejezetté nyilvénitotta.

A végzés ellen egy hitelezd fellebbezett, és ezen hitelezoi fellebbezésbdl kifolyolag a Févérosi
{té16tabla dllapitotta meg a 15.Cspkf.43.297/2018/3. szamu végzésével, hogy a Tarsasag 2017.
szeptember 19-én megkotott csddegyezsége mindenben megfelel a jogszabalyoknak. A
Févarosi itéldtibla igy helybenhagyta a Fdvérosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szami
végzését, amely a cs6degyezséget jovahagyta és a csddeljarast befejezetté nyilvénitotta. A
Fovéarosi Toérvényszéknek a csodeljarast jogerGsen befejezd, 39.Cspk.5/2017/43. szamn
végzése 2018. marcius 20-an keriilt kdzzétételre a Cégkozlonyben.

4./ A csodegyezségi megallapodasban a Tarsasag arra vallalt kotelezettséget — mivel likvid
eszkozeit legnagyobb részben a moratorium ald nem esd tartozdsokra és a csddeljaris
koltségeire forditotta, egy€b aktiv vagyona pedig elhanyagolhato mértékii —, hogy a hitelezdk
csOdeljarasban nyilvantartasba vett kovetelésdllomanyét részvénykibocsatassal rendezi.

A Tarsasag hitelez6i a cs6degyezség keretében kovetelésiik jarulékait, valamint a tékeodsszeg
97,45 szazalékat elengedték, a fennmaradd 2,55 szazalékat pedig — amely 30.619.225,26
forintnak felel meg — névértéken tokévé konvertaljak. Ezéltal az egyezség értelmében a
hitelezok részére osszesen 39.255.417 darab, egyenként 0,78 forint névértékii, 0,78 forint
kibocsatasi értékii, ,,A” sorozati torzsrészvény keriil kibocsatasra, amelyek a Tarsasdg
jelenlegi ,,A” sorozati torzsrészvényeivel mindenben azonos jogokat biztositanak.
(Amennyiben valamely hitelezé jogszabalyi rendelkezésb6l kifolydlag nem szerezhetne
részvénytulajdont a Tarsasagban, ugy az ilyen hitelez6 elengedés utan fennmarado kovetelését
a Tarsasag pénzben rendezi.)

A Tarsasdg a csédegyezségi megdallapodasban, illetve arra tekintettel véllalta, hogy a fenti
részvények kibocsatisarol a jovahagyd végzés jogerdre emelkedésétdl szamitott negyvendt
munkanapon beliil dént, és azokat a tOkeemelés cégbirosagi bejegyzésétdl szamitott kilencven
napon beliil bevezeti a Budapesti Ertéktézsdére. Amennyiben a Tarsasdg ennek nem tenne
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eleget, gy a csddegyezségi megallapodas értelmében a mulasztast tovabbi kilencven napon
beliil kdteles orvosolni. Amennyiben a mulasztast a Tarsasag ezen pothataridén beliil sem
orvosolja, ugy a kovetelésdllomany elengedést kévetden fennmaradd, 2,55 szazalékos Gsszegét
pénzben koteles megfizetni a hitelezok részére az elmulasztott pothataridét kovetd tovabbi
kilencven napon beliil.

A csodegyezségi ajanlatban a Tarsasag jelezte, hogy a moratérium ald nem esé tartozdsai egy
részét tékekonverzid tjan rendezi majd. Erre tekintettel az Igazgatosag 2018. mdjus 28-dn a
Tarsasag alaptokéjét 1), 0,78 forintos névértéki, ,,A” sorozati, névre szo6lo, dematerializalt
torzsrészvények zartkori forgalomba hozatalaval, 11.809.019,82 forint névértéken és
11.809.019,82 forint kibocsatasi értéken, teljes egészében nem pénzbeli hozzajarulas ellenében
52.316.857,32 forintra felemelte. Az alaptéke-emelés sordn 15.139.769 darab 1j, ,,A” sorozatu,
névre szolo, dematerializalt térzsrészvény keriilt kibocsatasra. Ezen térzsrészvények a tézsdei
kereskedésbe 2018. julius 17-vel keriiltek bevezetésre.

Ezen részvények keletkeztetésével és allokalasdval a Park Teniszklub Zartkoriien Miikodd
Részveénytarsasag (1114 Budapest, Bartok Béla ut 15/d., Cg. 01-10-044985) — 100 szazalékos
lednyvallalatan, a GlobTerm Kereskedelmi és Szolgéltatd Korlatolt Feleldsségii Tarsasagon
(1023 Budapest, Frankel Leo 0t 92. 6. em. 26., Cg. 01-09-733645) keresztiil — 14,9 szazalékos
(azaz tiz szdzalékot meghaladé mértékli) befolydst szerzett az EST MEDIA Nyrt-ben
10.000.000 darab torzsrészvény megszerzésével.

A Tarsasag 2018. augusztus 1-én vette kézhez Saradi Elek Janos r (9632 Sajtoskal, Biik-
Fiirdéi u. 17.) bejelentését arrdl, hogy befolyasa a Tarsasagban 5 szazalék ala csokkent,
figyelemmel ezen részvények keletkeztetésére.

5./ A csédegyezség végrehajtasinak elsd lépéseként a Tarsasag 2018. jalius 12-én akként
hatarozott, hogy a csodegyezségi megallapodas mellett ,,igen” szavazatot leadd hitelez6k
kovetelésdllomanyat — amely Osszesen 27.099.348,12 forint — részvénykibocsatds tjan
rendezi, figyelemmel arra, hogy ezek a hitelezék a csOdegyezség tamogatasdval kifejezésre
juttattak elkotelezddésiiket a Tarsasdg, és ezdltal a korabbi részvényesek részvényesi értékének
megorzése mellett. Erre tekintettel az Igazgatosag 2018. julius 12-én a Tarsasag 52.316.857,32
forintos alaptokéjét vj, 0,78 forintos névértékd, ,,A” sorozatl, névre sz6l6, dematerializalt
torzsrészvények zartkori forgalomba hozataldval, 27.099.348,12 forint névértéken és
27.099.348,12 forint kibocsatasi értéken, teljes egészében nem pénzbeli hozzdjarulas ellenében
79.416.205,44 forintra felemelte. Az alaptdke-emelés soran 34.742.754 darab 1j, ,,A” sorozat,
névre szolo, dematerializalt torzsrészvény keriil kibocsatdsra. Az alaptoke-emelést a
cégbirosag 2018. augusztus 7-1 hatallyal bejegyezte. Ezen torzsrészvények keletkeztetése és
tozsdei kereskedésbe valo bevezetése 2018. oktdber 9-én tortént meg.

Az alaptéke-emelésbdl keletkezett részvények allokaldsaval a Park Teniszklub Zrt. — 100
szazalékos leanyvallalatain, a Dynamopest Korlatolt Feleldsségili Térsasdgon (1114 Budapest,
Bartok Béla ut 15/d., Cg. 01-09-325572) és a GlobTerm Kft-n keresztiil — 2018. oktéber 10-én



24,95 szazalckos (azaz hlisz szazalékot meghaladd mértékii) befolyast szerzett a Tarsasagban
25.400.000 darab torzsrészvény megszerzésével.

A Tarsasdg Igazgatosiga a csddegyezségi megallapodés ellen szavazo és a csddegyezségi
targyaldson részt nem vevd hitelezék kovetelésallomanyat — amely Gsszesen 3.519.877,14
forint volt — 2018 oktéberében pénzbeli teljesitéssel rendezte.

A csodeljaras sikeres lezarasaval és a csOdegyezség teljesiilésével azon személyek, akik
kovetelésiiket a csodeljarasban nem jelentették be, koveteléseiket a jévoben mar nem
érvényesithetik a Tarsasdggal szemben, a bejelentkezett hitelezok pedig részben kielégitést
kaptak, részben pedig elengedték koveteléseiket, a moratorium ala nem es6 kdvetelések pedig
penzben ¢és tokekonverzio utjan kielégitésre keriiltek. Ilyen moédon a Tarsasag
kotelezettségalloméanya megsziint, ideértve a 2014. évi, csaknem 3.300.000eFt tokedsszegli
kdtvénykibocsatasbal eredd kotelezettségallomanyt is.

A fentiek szdmviteli hatdsaként 2018. junius 30-ra a Tarsasag 2017. december 31-i allapot
szerinti mintegy minusz 4.245.32 | eFt mértékii sajat tokéje pozitiv tartomanyba emelkedett.

A csddeljaras sikeres lezarulasaval és a cs6degyezség teljesiilésével a csGdeljarasban részt vett
hitelez6k az egyezség szerint tokedgon kielégitéshez jutottak, emellett pedig a Térsasdg
fizetOképessége helyredll, igy a csOdeljards torvényi céljai teljesiilnek. A Térsasag
meggy6zddése tovibbd, hogy a kotelezettségek megsziinése €s a sajattdke-helyzet rendezése
megteremtette annak el6feltételeit is, hogy megallapodjon olyan potencidlis befekteték vagy
tevékenységek bevondsarol, akik/amelyek szdmara a Tarsasdg kozel husz éves tdkepiaci
jelenléte, részvényesi struktiraja és eddig ki nem aknazott latens tartalékai lehetdségeket
hordoznak.

6./ A BET vezérigazgatoja 2018. julius 13-an meghozott, 210/2018. szdmi hatdrozataval
dontott a Tarsasaggal szemben 2017. januar 13-t6l alkalmazott elkiilonités szankcid
megsziintetésérol 2018. julius 17-1 hatallyal, és ezzel a Tarsasag részvényeinek kereskedése
sordn alkalmazott kereskedési modellt ,Folyamatos kereskedés aukciokkal Kereskedési
Modellre” médositotta, figyelemmel arra, hogy a feliilvizsgalat sordn a BET megéllapitotta,
hogy a Tarsasig a BET felé koribban fenndllé tartozasanak rendezésével megsziintette a
szankciot kivaltd valamennyi szabdlyzat-, illetve kotelezettségszegést, tovabba az is
megdllapitasra keriilt, hogy a Bevezetési és Forgalomban Tartasi Szabalyokban az elkiilonités
megsziintetésére meghatarozott valamennyi tovabbi feltétel is teljesiil.

7./ A Magyar Nemzeti Bank 2018. szeptember 6-dn meghozott, H-PJ-111-59/2018. szdmu
hatarozataval kételezte a Tarsasagot, hogy a jogszabalyi rendelkezések altal lehetdvé tett
legrévidebb iddn beliil intézkedjen a Téarsasdgra vonatkozé jogszabalyokban meghatérozott
kibocsatdi mindsitéssel rendelkezo allando konyvvizsgald megvalasztasa irant.

A hatarozat meghozatalanak alapjaul az szolgalt, hogy a Tarsasag 2018. aprilis 26-1 kozgytilése
a Tarsasag konyvvizsgaldjanak a 2018. iizleti évre jravalasztotta a Moore Stephens Hezicomp
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Konyvvizsgald és Addtanacsadd Kft-t, amelynek nevében a Téarsasag konyvvizsgalatat
Herczeg Zoltan kényvvizsgald végzi el. Az MNB észlelte, hogy a Magyar Koényvvizsgaloi
Kamara altal vezetett kdzhiteles nyilvantartds szerint sem a konyvvizsgalo tarsasag, sem a
személyében felelés konyvvizsgald nem rendelkezik Gn. kibocsatéi mindsitéssel, bar a
Pénziigyminisztérium Konyvvizsgloi Kozfeligyeleti Foosztalya tajékoztatasa értelmében a
konyvvizsgalé 2018. junius 19-én a kibocsatéi mindsités megszerzése iranti kérelmet
benytjtotta.

A Tarsasag Igazgatdsiga a fentiekre figyelemmel gondoskodott rendkivili kozgytilés
dsszehivasarol, amelyen 2018. oktober 11-én a 2018. iizleti évre, a 2019. évi rendes kzgyfilés
napjaig, de legkésébb 2019. éprilis 30-ig terjedd hatéllyal, 5.890.000,-Ft + éfa éves dijazas
mellett a kibocsatoi mindsitéssel rendelkezé6 MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT
Kanyvvizsgald, Konyvvezetd és Adoszakért6 Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (1054 Budapest,
Bathori u. 20. III. em. 1., Cg. 01-09-681313, MKVK nyilvantartasi szam: 001587) keriilt
konyvvizsgaloként megvalasztasra, amelynek nevében a Tarsaség konyvvizsgalatat dr.
Sugémé Kéri Anna konyvvizsgalé (1054 Budapest, Bathori u. 20. IIl. em. 1., MKVK
nyilvéantartasi szam: 000691) végzi el.

Ugyanezen a kozgyiilésen az Alapszabaly VIII/9. pontjabol a folyamatban 1évd befektetéi
targyalasok sordn megfogalmazott igényre torlésre keriilt az a korlatozés, amelynek értelmében
a Tarsasagban egy részvényes vagy részvényesi csoport sem gyakorolhatta a szavazati jogok
tobb mint husz szdzalékat.

8./ Vajna Andras Gydrgy ur (1026 Budapest, Bimbé tt 82-86. 31. ép. fszt. 3. szam alatti lakos)
és a Park Teniszklub Zrt. 2018. oktdber 13-dn bejelentették, hogy a Vajna Andras Gyorgy ur
mindsitett tobbségii befolyasa alatt allo ,,AV Investments” Befektetési Korlatolt Feleldsségii
Tarsasag (1088 Budapest, Rékoczi ut 1-3. 11I. em., Cg. 01-09-184641) megvasarolta a Park
Teniszklub Zrt. 100 szdzalékos lednyvallalatat, a Dynamopest Kft-t, amely a Tarsasdgban
5.300.000 darab torzsrészvénnyel rendelkezett. A jogiigylettel a Park Teniszklub Zrt. befolyasa
a Tarsasagban 19,74 szazalékra cstkkent, Vajna Andras Gyorgy ur pedig 6t szézalékot
meghaladé mértékii — az ,,AV Investments” Kft.-n és a Dynamopest Kft.-n keresztiil gyakorolt
— befolyast szerzett.

9./ A Tarsasag 2018. december 21-én harommillid forint pénzbeli hozzajaruldssal, 100
szazalékos tulajdonosi részvétele mellett gazdasdgi tarsasigot alapitott E.M. PRIME
HOLDING Vagyonkezels Korlatolt Felel6sségii Tarsasag cégnév alatt, abbol a célbol, hogy az
a tervezett jovobeli akvizicios tevékenység holdingcégeként szolgaljon.

10./ A beszéamolasi iddszakot kovetéen, 2019. januar 4-én a Budapesti Ertéktozsde Zrt.
kozzétette, hogy a 2018. IV. negyedéves forgalmi adatok alapjan mely értékpapirok mindsiilnek
likvidnek. Az adatok alapjan az EST MEDIA torzsrészvény egyike annak lett a nyolc
értékpapirnak a BET-en, amelynek a 2018. IV. negyedévben mért napi dtlagos forgalma
meghaladta a szazmillié forintot, és ezdltal likvidnek mindsiilt.



Szintén a beszamolasi id6szakot kdvetéen a London Stock Exchange Group tulajdonéban 4llo
globalis tékepiaci adatszolgaltato cég, az FTSE Russell (https://www.ftserussell.com) féléves
feliilvizsgalata keretében, 2019. februdr 18-i hatallyal felvette a Téarsasag részvényeit az ,,FTSE
Global Equity Index Series — Emerging Europe” indexbe. Az FTSE Global Equities
indexsorozat kozel 7 850 értékpapirt fed le 48 orszagban. Az indexekre indexkdvetd alapok,
derivativ termékek ¢s tozsdén kereskedett befektetési alapok (ETF-ek) széles kore épiil. Az
indexbe a Tarsasag a likviditasra, a piaci kapitalizaciéra és a kiozkézhanyadra vonatkozo
kritériumok teljesitését kovetden keriilt be.

11./ Vajna Andras Gyorgy ur halalat kovetden 2019. dprilis 8-4n Tremmel Zoltan ur (5667
Magyarbanhegyes, Kossuth u. 19. szam alatti lakos) megvésarolta a Dynamopest Kft-t, amely
a Tarsasagban 5.300.000 darab torzsrészvénnyel rendelkezett. A jogiigylettel az ,,AV
Investments™ Kft. és végsod tulajdonosa befolyasa a Tarsasagban &t szazalék ald csékkent. Ezt
kévetoen 2019. aprilis 12-én a Dynamopest Kft. tulajdonaban allo6 EST MEDIA Nyrt.
reészvények darabszama értékesités soran lecsékkent, igy Tremmel Zoltan Gr kozvetett tulajdoni
aranya a Tarsasagban 4,99 szazalékra csékkent.

1. Piaci kornyezet

A piaci kérnyezet bemutatasakor a Tarsasag csodeljaras utdn megmaradt tevékenységére kell
figyelemmel lenniink. Ez jelenleg alapvetéen a megmaradt vagyonelemek kezelésébol all. A
vagyonkezel6i tevékenység mindazondltal 6nmagaban nem olyan tevékenység, amelynek
vonatkozasaban megalapozottan beszélhetnénk szokasos értelemben vett piacrol vagy piaci
koérmyezetrdl, emiatt ezek bemutatdsanak akkor lesz helye, amikor és amennyiben a Tarsasag
megtalalta tevékenységének 1j fokuszteriiletét, és belépett Uj piacokra.

IV. A Tdrsasdg tevekenységének fobb kockdzarai

A kockdzatok értékelése korében a jelen jelentés kozzétételekor legfdképpen arra kell
figyelemmel lenni, hogy a jovOben a Térsasag arra kell majd torekedjen, hogy a korabbi
tevékenységébdl megmaradt vagyonelemek kezelésén tulmutatd, 0j tevékenységi teriileteken
folytathassa miikodését.

A sikeres csOdegyezség a kotelezettségek jegyzett tokévé torténd konvertalasaval a Téarsasag
részvényesi Osszetételének jelentds valtozasaval jart. Ez egyfeldl a korabbi részvényesek
tulajdonosi aranyanak csokkenését is eredményezte, masfel6l amennyiben nagymennyiségi 0j
részveény keriilne egyidejlileg eladdsra a piacon, az a piaci arra is kedvezOtlen hatassal lehet.

Az elozbekben irtakon tal ki kell emelni a jelenlegi vildggazdasdgi kémyezetb6l adddo
bizonytalansagokbol kovetkezd kockazatokat. A naprél napra formalodé gazdasagi folyamatok
végs6, a Tarsasdgot érintd hatisai még nem vagy nem teljeskoriien ismertek. Altalanos
érvénnyel kijelenthetd azonban, hogy a Tarsasag — minden mas gazdalkodohoz hasonldan —
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jelentdsen megvaltozott piaci viszonyok kdzé keriilt. A jelentdsen megvaltozott piaci
viszonyok és koriilmények magukban hordozhatjdk az értékeltségi szintek — esetlegesen
atértékelési kotelezettséggel is jaré — elmozdulésait, valamint a finanszirozhatdség és az elére
nem sziamolhaté veszteségek kockazatat. Ugyanakkor tovébbra is kockézatként jelentkezik,
hogy amennyiben a Tdrsasdg nem kezd kell6 idében, nagyjabol fél éven beliil uj fokuszteriileti,
a Tarsasdg hosszli tévu arbevétel- és eredménytermeld képességét megalapozo iizleti
tevékenységhez, az a sajdt téke lasst erodaldsdhoz vezethet, és végsd soron Gijabb tokepaotlast
tehet sziikségessé.

V. A Tdrsasag rovid- és kozéptdavii feladatai

A Tarsasag 2017. évi miikodését és még a 2018. év els6 félévét is a csddeljaras lefolytatdsa
hatarozta meg. A csédeljaras 2018. marcius végi sikeres lezarulasaval és a csodegyezség —2018
oktoberében lezarult — végrehajtasaval a csddeljarasban részt vett hitelezok az egyezség szerint
kielégitéshez jutottak, emellett pedig a Tarsasdg fizetOképessége helyredllt, igy a csddeljaras
torvényi céljai teljesiiltek.

A Tarsasag meggy0ozOdése tovabba, hogy a kotelezettségek megsziinése és ezen keresztiil a
sajat toke helyzet rendezése megteremtette annak el6feltételeit is, hogy megallapodjon olyan
potencidlis befekteték vagy tevékenységek bevonaséardl, akik/amelyek szdmdra a Tarsasag
kozel husz éves tdkepiaci jelenléte, részvényesi struktirdja és eddig ki nem aknézott, latens
tartalékai lehetéségeket hordoznak.

A csodegyezség végrehajtasaval parhuzamosan a Tarsasag ezért aktivan keresni kezdte azokat
az 1ij teriileteket és lehetdségeket, ahol a tézsdei jelenlét hozzaadott értéket jelenthet, és ennek
mentén tobb potencidlis befektetdvel is targyaldsokat kezdett. Ezen targyalasok sordn a
Tarsasag célkitlizése nem egyszerlien az volt, hogy valamilyen befektetd/tevékenység
bevondsra keriiljon, hanem hogy olyan befektetével/tevékenységrol kosson megallapodast,
aki/amely a Tarsasag részvényeseinek érdekei és a tovabbmikddés szempontjabol a lehetd
legelonydsebb. Emiatt a menedzsment tobb érdeklddo befektetési ajanlatat is visszautasitotta,
mivel az altaluk t6zsdére vinni kivant tevékenységet nem tartotta tokepiaci szempontbol elég
vonzonak, és igy a részvényesi érték szempontjabol elég kedvezdnek, ezért a lehetdségek koziil
végiil a Vajna Andras Gyorgy 1ir nevéhez kéthetd portfolio javéra dontott.

Béar Vajna Andras Gyorgy Gr varatlan haldlat kévetden a Térsasag kénytelen volt reagalni a
kozzétett stratégiai terveit, szdndékait érdemben nem befolyédsolta, mivel tobb maés befektetovel
is folytatni tudta kordbban félbehagyott targyaldsait, illetve 0j befektetési ajanlatok is érkeztek.

A Tarsasag jelenleg is tobb befektetdjeldlttel targyal, ezek egyikével pedig mér eldrehaladottak
a targyalasok. Ezen befektet6jelolt tevékenysége, portfolidja és piaci sulya — az érintett ipardg
jelenlegi viszonyait és a tokepiacon kialakult helyzetet is figyelembe véve — megfeleld
potencidllal birna egy értékteremtd tokepiaci megjelenés szamara. A Tarsasdg ugyanakkor — a
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targyalasok sikeres lezarasa érdekében — egyelére sem a befektetdjeldlt kilétét, sem az érintett
piacot nem fedheti fel. A targyalasokrol és azok eredményérdl a Tarsasig soron kiviil
tajekoztatast fog megjelentetni, mihelyt azok lezarulnak, igy a kovetkezd idGszakban
viltozatlanul javasoljuk T. Részvényeseinknek kozzétételi helyeink fokozott figyelemmel
kiséréseét.

VI. Nyilatkozatok

A Tpt. 57. § (1) bekezdésének megfeleléen kijelentjiik, hogy a szabalyozott informaciok
nyilvinossagra hozatalanak elmaradasaval, illetve félrevezetd tartalméval okozott kar
megtéritéséért a kibocsato felel.

A jelentésben szereplo véltozasokon feliil a tulajdonosi szerkezettel, a részvényekhez flizodo
jogokkal, a Tarsasag alkalmazottaival és szervezetével kapcsolatos egyéb lényeges valtozasok
— legjobb tudomasunk szerint — nem kovetkeztek be, illetve az idokozben bekovetkezett
valtozasokrol (tulajdonosi szerkezet, stb.) a tarsasag kiilon tajékoztatasokat tett kézzé. A
beszamolo fordulonapja és lenti datuma kozotti idészak olyan lényeges és jelentds eseményeit,
melyek hatassal lehetnek a beszdmoldra, a beszamold vonatkozd részeiben részletesen
bemutatjuk.

Kijelentjiik, hogy a 2018. évi iizleti jelentés és beszamolo a valdsagnak megfeleld adatokat és
allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdséggel bir. Kijelentjilk tovabba, hogy az alkalmazhatd szémviteli
eloirasok alapjan a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a jelen jelentésben kozzétett pénziigyi
kimutatasok valés és megbizhato képet adnak a Tarsasdg eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, valamint azt is, hogy a jelen
lizleti jelentés megbizhatd képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérél és teljesitményérdl,
ismertetve a fobb kockézatokat és bizonytalansagi tényezoket. Fokozottan felhivjuk a
figyelmet arra, hogy a jelen jelentésben foglaltak nem adnak teljes és biztos képet a Tarsasag
tevékenységeérdl és a jovében tervezett Iépéseir6l, sem a Tarsasag eredményeirdl, terveirdl,
piacairol, a tevékenységet érintd kockazatokrol és egyéb koriilményekrol. A jelen jelentésben
foglalt olyan kijelentések, amelyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak, ideértve
kiilondsen a ,,varhatoan”, ,.eldreldthatolag”, ,.feltehetéleg” és ehhez hasonld kifejezések,
valamint a feltételes és jovo idejii igealakok, jovére vonatkozo kijelentéseknek tekintendok.
Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és eldrejelzéseken alapulnak, tehat nem
lenne helyes ezen kijelentésekre a kell mértéket meghaladé médon tdmaszkodni. Az ilyen
kijelentések ismert és nem ismert kockdzatokat, bizonytalansagot és olyan tényezoket is
jeleznek, amelyek kovetkeztében a Tarsasag tényleges eredménye vagy teljesitménye
alapvetOen eltérhet az ilyen jovore vonatkozoé kijelentésben foglalt, varhato eredménytél vagy
teljesitménytol. Ezen tényezok tobbek kozott a kévetkezék lehetnek: altalanos gazdasdgi és
iizleti feltételek; a Tarsasag tartozasainak torlesztésére vald képesség; a kulcs munkavallalok
elvesztése; a piacainkra vonatkozo jogszabalyi vagy egyéb szabdlyozasi kémnyezet véltozésa;
4 vagy eltéré technolégiak tdmasztofta versenyhelyzet; habori, terrorcselekmények vagy
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politikai instabilitds. A jovére vonatkozo kijelentések azon idépontbeli dllapoton alapulnak,
amelyben ezen allitasok elhangzanak, a Tarsasag nem vallal kételezettséget arra nézve, hogy a
kijelentések barmelyikét 0j informaciok vagy jévébeli események alapjan a tovabbiakban
nyilvanosan frissitse, modositsa.

A Térsasdg jegyzett tokéje 79.416.205,44 forint, amely 101.815.648 darab, egyenként 0,78
forint névértékili A sorozati torzsrészvénybdl tevodik dssze. Az A sorozati tdrzsrészvények
ardnya a jegyzett tokén beliil 100 szazalék, az azokhoz kapcsolodd mindenben azonos jogokat
és kotelezettségeket a Tarsasag Alapszabalyanak VII. Fejezete tartalmazza. Ennek megfeleléen
a Tarsasag torzsrészvényei mindegyikéhez egy szavazat, a Tarsasdg 6sszes részvényéhez tehat
minddsszesen 101.815.648 szavazat tartozik.

Az A sorozati torzsrészvények atruhdzasanak korlatozasa nincsen. Az A sorozati
torzsrészvények tulajdonosainak 2018. december 31-i dllapot szerinti bemutatasat, ideértve az
5 szazalék feletti tulajdonosokat is, az éves beszamolo kiegészitd melléklete tartalmazza.

Az A sorozath tdrzsrészvényeken feliil kiilonleges irdnyitasi jogokat megtestesitd részvények
nem keriiltek kibocsatésra, illetve nincsen a Tarsasagndl olyan munkavallaléi részvényesi
rendszer altal eloirt iranyitdsi mechanizmus sem, amelyben az irdnyitdsi jogokat nem
kozvetleniil a munkavallalok gyakorolnak.

A Tarsasagnak nincs tudomasa a részvényesek kozotti barmely megdllapodasrol, amely a
kibocsatott részesedések, illetve a szavazati jogok atruhazasénak korlatozasat eredményezheti.

A Tarsasag vezet0 tisztségviseldinek kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly
modositasara a kozgyiilés haromnegyedes (mindsitett) tobbséggel meghozott hatarozata
sziikséges.

A Tarsasag vezetd tisztségviseldinek hataskorét a Tarsasag Alapszabalyanak X-XIII. Fejezetei
tartalmazzéak. Az Igazgatosdg ezen feliil a 11/2017. (04. 18.) sz. kozgylilési hatirozat szerint
2017. aprilis 18-t6l szamitott 6t évig jogosult alaptdke-emelést elhatdrozni és végrehajtani,
amelynek legmagasabb Gsszege névértéken egyetlen naptdri évben sem haladhatja meg a
megelézo év december 31-i alaptéke szaz szazalékat plusz 1.840.000.000,-Ft Gsszeget. Az
Igazgatosag az Alapszabély VI. fejezet 8. pontja szerinti, sajit részvény vasarldsara vonatkozo
koézgytilési felhatalmazassal jelenleg nem rendelkezik, azonban annak megadésa a 2019. aprilis
30-ra 6sszehivott kézgyiilés napirendjén szerepel.

Nincsen a Tarsasag részvételével kotott olyan megdallapodas, amely egy nyilvanos vételi
ajanlatot kovetéen a Tarsasdg iranyitasaban bekovetkezett valtozas miatt lépne hatalyba,

maodosulna vagy sziinne meg.

Nincsen a Tarsasag és vezetd tisztségviselgje, illetve munkavallaléja kézott 1étrejétt olyan
megdllapodés, amely kdrtalanitast irna el arra az esetre, ha a vezetd tisztségvisel6 lemondana,

10



vagy a munkavillalo felmondana, ha a vezetd tisztségviselé vagy a munkavallalé jogviszonyat
jogellenesen megsziintetnék, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat miatt szlinne meg.

A 2018. évre vonatkozd, a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. altal kozzétett Felelds Tarsasagiranyitasi

Ajanlasok alapjan készitett Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés a jelen tizleti jelentés mellékletét
képezi.

A jelen jelentésben szerepld, illetéleg megjelenitett, védjegyoltalom alatt 4116 szbveges vagy
képi megjeldlések minden esetben a védjegyjogosult tulajdondt képezik. Azok barminemii
felhasznaldsa kizarélag a vonatkozo védjegyjogosult engedélyével térténhet.
|

A Tarsasag 2018. évi éves beszdmoldja teljes terjedelmében megtekinthetd 2019, aprilis 30-t6]
a Tarsasag székhelyén (1013 Budapest, Vérkert rakpart 17. fszt. 1.), tovabba honlapjan, a
www.estmedia.hu cimen, a BET honlapjan a www.bethu cim alatt, valamint a
www.kozzetetelek.hu oldalon.

Budapest, 2019. aprilis 30,

Kovacs Péter
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A FELUGYELO BIZOTTSAG JELENTESE

A Felligyel6 Bizottsdg megvizsgalt a 2019. aprilis 30-ra dsszehivott Kozgytilés napirendjén
szereplé valamennyi lényeges iizletpolitikai jelentést és minden olyan eléterjesztést, amely a
Kozgyilés kizérolagos hatdskérébe tartozd iigyre vonatkozik. A Feliigyeld Bizottsag

részletesen atlekintette a Kdzgytilés elé keriil6 anyagokat.

A Feluigyelo Bizottsag az Audit Bizottsdg bevonasdval megtargyalta az Igazgatdsag altal a
Kozgylilés elé terjesztendd, a Térsasdg 2018. évre vonatkozé, IFRS szerinti egyedi (nem
konszolidalt) éves beszamolo6jat, valamint a 2018. évre vonatkozd, IFRS szerinti konszolidalt

¢éves beszamoldjat, és az Igazgatdsag azok elfogaddsara vonatkozé javaslatat.

A Felligyel6 Bizottsag azt a javaslatot teszi a Kozgylilés részére, hogy a Tarsasag 2018. évre
vonatkozd, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) éves beszdamol6jat, valamint a 2018. évre
vonatkozd, IFRS szerinti konszolidalt éves beszamol6jat — amely a Feliigyeld Bizottsag
véleménye szerint megfelel a térvényi eldirdsoknak — az Igazgatdsig és az Audit Bizottsag
javaslatanak megfelel6 mérlegfédsszeggel és adozott eredménnyel fogadja el. A Feliigyeld
Bizottsag egyuttal timogatja az Igazgatésag azon javaslatat, amelynek értelmében a Tarsasag

eredményét helyezze eredménytartalékba.

A Feligyeld Bizottsdg a Térsasag 2019. aprilis 30-4n tartandé éves rendes Kozgyiilésének
napirendj¢hez kapcsolodo tovabbi hatarozati javaslatokat is megtargyalta, és azokat a

Kozgylilés részére — a fentiekben irtak figyelembevételével — elfogadésra javasolja.

Jelentését a Felligyel6 Bizottsdg az Igazgatosag beszamoldja és a kdnyvvizsgalé jelentése

alapjan alakitotta ki.

Budapest, 2019. aprilis 26.

W

Bognar Attila
FB elnék



AZ AUDIT BIZOTTSAG JELENTESE

Az Audit Bizottsag a Feliigyeld Bizottsag bevonéasival megtargyalta az Igazgatosag éltal a
Kozgylilés elé terjesztendd, 2018. évre vonatkozd, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt)
éves beszamolo6t, valamint a 2018. évre vonatkozd, IFRS szerinti konszolidalt éves

beszamolot, és az Igazgatésag azok elfogadaséra vonatkozd javaslatat.

Az Audit Bizottsag azt a javaslatot teszi a Kozgyilés részére, hogy a Térsasag 2018. évre
vonatkozo, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) éves beszamoléjat, valamint a 2018. évre
vonatkozo, IFRS szerinti konszolidalt éves beszémolojat — amely az Audit Bizottsag
véleménye szerint megfelel a torvényi eldirdsoknak — az Igazgatosdg javaslatanak megfeleld
mérlegfédsszeggel és adozott eredménnyel fogadja el. Az Audit Bizottsag egyuttal timogatja
az lIgazgatosig azon javaslatat, amelynek értelmében a Térsasig eredményét helyezze

eredménytartalékba.

Jelentését az Audit Bizottsag az Igazgatdsag beszamoldja €s a kényvvizsgalé jelentése alapjan
alakitotta ki.

Budapest, 2019. aprilis 26.

Klementisz-Csikos Gabor

AB elndk



