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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Az Alap portféliojaban talahato eszk6zok és forrasok tételes 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi na
Egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték

Darabszam

Tényleges
Maximalis

Lejaratkori 95%-os arfolymvédelmet biztosité szintetikus betét
MAK 2019/D

Eaton Corp, General Motors Co, General Electric Co, AT&T
Corp, Duke Energy Corp, Health Care Reit Inc, Google Inc,
Southern Co, Target Corp, Pfizer Inc részvényekbdl kialakitott
befektetési eszkdzkosar teljesitményétdl fliggéen hozamot
biztosité OTC opcid

2017.12.29

9 793,1495
643 096 db

98,68%
120,00%

4 096 908 101 HUF
999 526 000 HUF

82 907 284 HUF

90,00%
120,00%

65,0516%
15,8707%

1,3164%

2018.12.28
9 573,1792
626 251 db
99,89% 95,05%
120,00% 120,00%
4 125 249 925 HUF  68,8091%
999 758 000 HUF | 16,6759%
6 560 289 HUF 0,1094%

I/1. Hiteldllomany
1/2. Egyéb kotelezettségek
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl ered6 kotelezettség

1I/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotés
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés

1/4.1.1. Kétvények
1/4.1.2. Kincstarjegyek
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok

0 HUF
22 265 059 HUF
0 HUF

0 HUF
4 096 908 101 HUF

1593 731 047 HUF
0 HUF
0 HUF

1/4.2.1. T6zsdére bevezetett
1/4.2.3. T6zsdén kivili

0 HUF
0 HUF

1/4.3.1. T6zsdére bevezetett
1/4.3.2. T6zsdén kivili

0 HUF
0 HUF

1/4.4.1. T6zsdére bevezetett
11/4.4.2. Tézsdén kivili

0 HUF
0 HUF

1/4.5.1. T6zsdére bevezetett
1/4.5.2. T6zsdén kivili

0 HUF
0 HUF

1I/5.1. Hatéaridos
1I/5.1.1. Futures
1I/5.1.2. Forward
1I/5.2. Opcids Ulgyletek
1I/5.2.1. T6zsdei opcidk
1I/5.2.2. OTC tipusu opciok

0 HUF
0 HUF
0 HUF
82 907 284 HUF
0 HUF
82 907 284 HUF

0,0000%
0,3523%
0,0000%

0,0000%
64,8224%

25,2165%
0,0000%
0,0000%

0,0000%
0,0000%

0,0000%
0,0000%

0,0000%
0,0000%

0,0000%
0,0000%

0,0000%
0,0000%
0,0000%
1,3118%
0,0000%
1,3118%

0 HUF
21 006 058 HUF
0 HUF

0,0000%
0,3492%
0,0000%

- 0,0003%

- 68,5688%

OHUF  0,0000%

4 125 249 925 HUF  68,5688%
~ 26,5018%

- 26,5018%

1594 408 585 HUF | 26,5018%
OHUF  0,0000%

0 HUF  0,0000%

OHUF  0,0000%

0 HUF  0,0000%

OHUF  0,0000%

0 HUF  0,0000%

OHUF  0,0000%

0 HUF  0,0000%

OHUF  0,0000%

0 HUF  0,0000%

OHUF  0,0000%

OHUF  0,0000%

OHUF  0,0000%

6 560 289 HUF 0,1090%
OHUF  0,0000%

6 560 289 HUF  0,1090%

* Az Alapkezel6 az Alap tokeattétel szerinti kitettségét a brutté, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttdé modszer az Alap
teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszk6zok fedezeti és nettositasi
hatasait is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhatéd tékeattétel (nettdé Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap
tipusa, befektetési stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicié biztositékanak mértéke,
az Alap mogottes piacain végrehajtott Gzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az lzletkotések végrehajtasi helyszineit
jelentd pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a
tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kézott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap nevében kotott
szerzddések, teljeslilt megbizasok, tokeattételt eredményezd Ulgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nydjt, garancidkat nem \allal,
valamint ezek Ujboli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.

CIB ALAPKEZELO




3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idé6szakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak Tajékoztatasi idészak végén
végén Tajékoztatasi idészakban (2018. december 28.)

|2017. december 29.|

eladott befektetési jegyek darabszama 1.983 db

eszkozértéke

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netto
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkdzérték

az Alap sajat t6kéje
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4. Az Alapkezeldé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore 2018. év elején 45 nyilvanos befektetési alapbdl tevédott dssze,
melyek kozll az év soran 4 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén 4 (j, nyilvanos befektetési alap
kerult kibocsatasra. Tobbek kdzoétt az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 452 milliard HUF allomanyi szintrél az év soran ndvekedést felmutatva 467 milliard HUF
vagyontdémegre béviilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia,
cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely
az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagjaként mind a magan-
, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az
EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az
Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2018. évben
a befektetési alapok magyarorszagi piaca kdzel 3%-os Utemben bévult, 6.163 milliard forintot meghaladd szintre nétt a
hazai befektetési alapokban kezelt vagyon értéke. Ez a trend varhatdan az elkdvetkezend6 id6szakban még kedvezébbre
fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet erésodhet. A 2018-as év legnagyobb vesztesei egyértelmiien a kdtvény
tipusu, a vegyes, az abszolit hozamd, illetve a tékevédett alapok voltak, mig az ingatlan és a pénzpiaci alapokba aramlott
a legtobb befektetés. A befektetési alap szektorba tortént 2018. évi t6kebearamlast egymassal parhuzamosan tobb
tényezd is befolyasolta. 2018 legfébb piacmozgatoi egyértelmiien a ndvekedés és a monetaris szigoritds szembenallasa, a
brexit, az olasz koltségvetés helyzete, a to6rok egyensulytalansag, az orosz szankcidk hatasai, a USA és Kina kdzott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatdkra is hatast gyakorld kereskedelmi haboru voltak. A FED a korabban bejelentett
utemtervének megfelel6en folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az iranyado ratat jelenleg a
2,25%-2,50%-0s sav jelenti. Az EKB monetaris politikdjat a gyenge ndvekedési adatok hataroztak meg és inflaciés nyomas
sem nehezedett az eurdpai jegybankra. Az MNB nem valtoztatott a laza monetaris politikajan. Magyarorszagon nem volt
jelentds orszag vagy régié specifikus esemény, a magyar eszkdzok arfolyamalakulasat féként a nemzetkodzi kornyezet
befolyasolta. A vagyonkezelési piacon medfigyelhetd kedvezd tendencidkra adott valaszként az Alapkezeld
versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megdérzése érekében 2018. évben
is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a
tevékenységgel egyitt jaré kockazatok kezelése, az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és
eljarasi rendjeinek Gsszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felelés és atlathaté muikddés
fejlesztése, igy mindenezek az Alapkezel6 szamara természetszerlleg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt.
Az Alapkezel6 2018. évben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatta tevékenységét. Az Alapkezel®
Uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében is tamogatni.
Az Alapkezel6 kiemelkedd teljesitményének elérésében alapveté szerepet kell a jovében is kapnia a vezetbk és
munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani,
illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a munkavallalékkal valé korrekt
banasmdd és a hosszu tavu foglalkoztatas lehet6sége. Az Alapkezeld az Alap altal kovetett befektetési stratégiaval és
célkitiizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony és felel6sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan
javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amelyek biztositjak, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas rogzitett és valtozd dsszetevséi megfeleld egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei
megfeleld aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belll, megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozo
Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Ennek értelmében 2018. évben az Alapkezel6 altal az
alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak és ligyvezetl és alkalmazottak
tisztségviselGjének kifizetett teljes javadalmazas* (2018. évben az atlagos létszam 18,2 f6)

ad6é és jarulékok levondsa el6tti Osszege (az|az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
Alapkezel6 altal kezelt egyes befektetesi alapokra vallalasért felelGs személyként lényeges hatast gyakorolnak
torténd felosztas nélkiil i

valtozd 57 369 689 HUF 9 784 690 HUF

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozé, nem garantdlt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzligyi és nem pénzugyi szempontok alapjan, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kildon-kulon, és egyuttesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének
pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kézvetlenll semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at. Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikdjanak bemutatdsa a kovetkezd oldalon tekinthet6 meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration policy 20190322.pdf&type=related.

CIB ALAPKEZELO




Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditds biztositdsa. A forgatasi célu értékpapirok 2018. évvégi 803 millio forint
allomanya rovid tavu profitszerzési lehet6séget jelent az Alapkezel6 szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok
mellett masodlagos likviditast biztosit.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6d6 szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egylttesen felel6s
pénzugyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszk6zOk egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kdvetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés feligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az
Alapkezelének a vonatkozé jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrél és
kezeLé’iklr‘dL, valamint egyes pénziigyi tdrgyu tdérvények mddositdsdrol szolé 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos miikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a tdokedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténé Riegészitésérdsl) alapjan kotelezden végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolid-osszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
min&ségi kockazati korlatokat hataroz meg és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az pénztari vagyonkezelésben 1évé portféliok piaci
arfolyamok mozgasabdl szarmazo kockazati kitettsége kihat a befektetési alapok és az egyéb portféliok teljesitményén
keresztll az Alapkezeld jovedelmez8ségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkoz oldali
likviditdas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikodési kockazatkezelési iranyelvek definidljgdk az ebbe a
kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. Az
Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott
hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési feladatokat ellato teriiletet funkcionalisan
és hierarchikusan is elklloniti az az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6ét a kockazatkezelési
tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében a VUB Asset Management sprav. spol., a.s. alapkezeld tamogatja. Az Alapkezeld biztositja, hogy
az Alap kockazati profilia megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-osszetételének és az Alap

nyereség profilnak. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kétott (j megallapodasokat. Az Alap
portfoliéelemei 2018-ban nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az
Alapkezelének kllonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Tiszta Amerika 2
Szarmaztatott Alap

Likviditasi mutaték

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)

Kbzepes likviditas U eszkdzok 0,00%

Korlatozott likviditasu eszk6zOk aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfélidkat
veszteség érheti, ami szallitdsi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezeld ezen jelentésebb
kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési teriletével egyittmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése
érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felel6sség

Az Alapkezel6 pénziigyi helyzetére a kdrnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl addddan - nem gyakorol jelentds hatast,
ugyanakkor az Alapkezeld tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csokkentse a kdzvetlen és kdzvetett kdrnyezetére
gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmikddve az Alapkezeld 2018. évben komoly eréfeszitéseket
tett annak érdekében, hogy dolgozéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kornyezetvédelmi programokba és
energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a kezdeményezések
alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan O0sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek soran az 0sszes
kapcsolodo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezel® kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika
Az Alap célja, hogy az energetikai, telekommunikacios, informatikai és elektronikai iparagakban, a kiskereskedelmi és
magan-egészséglgyi szolgaltatasokban vilagszinten vezet6 szerepet betdltd valamint a gépjarmi- és
gyogyszergyartasban csucstechnologiat képviseld, kdzismert vallalatok az Alphabet Inc, az AT&T Inc, a Duke Energy
Corp, az Eaton Corp Plc, a General Electric Co, a Southern CO/THE, a Target Corp, a Welltower Inc, a General Motors
Co és a Pfizer Inc részvényeib8l egyenlé aranyban Osszeallitott részvénykosar futamidé alatt félévente medfigyelt,
részesedési arannyal korrigalt pozitiv hozamat a lejaratkor 18,50%-ig (100,00%-0s részesedési rata mellett) kifizesse.
A hozamszamitas soran az egyes részvények ténylegesen elért teljesitménye legfeljebb 18,50%-ig kerul figyelembe
vételre. Emellett, a futamid6é végén amennyiben legrosszabb teljesitményt nyujté részvény arfolyama is magasabb az
indulé szintiéhez képest, akkor tovabbi +5,00%-0s hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. igy a legoptimalisabb esetben
az Alapban talalhato részvénykosar a teljes futamid® alatt akar 23,50%-0s (18,50%+5,00%) maximalis teljesitményt is
biztosithat (100,00%-0s részesedési rata mellett). A részvények esetleges szélséséges arfolyam-ingadozasanak
hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvények futamid6é els6 harom hetében
szamolt heti atlagarfolyamat alkalmazza kezd6érteknek, mig a zaroértéket részvénykosar futamid6 alatti egyes félévek
utolsé harom hétének heti atlagarfolyama jelenti. Az Alap befektetési politikaja nem biztositja a futamidé alatti minimum
hozam fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérhetd éves hozamszerzési lehetéségeket a 3 éves futamidé alatt
csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett részleges t6kemegérzést vallal, amelynek
értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérie a 95%-os
arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegdrzésbdl kovetkezik, hogy a
lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhdz viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni.
A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 23,50%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -
5,00%-os arfolyamveszteségét 6sszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 18,50%%+5,00%-5,00%=18,50%-
os maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=5,82%, maximalis
EHM=5,82%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetknek javasolt minimum
befektetési id6étartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd
kifizetést, illetve tékevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé végén hozamkifizetés nem torténik, akkor a
legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500
HUF Osszegli, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00%-0s mértéki arfolyamveszteséggel fog
megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgdlata szempontjabdl egymastol
fuggetlenek.

Az Alap hozamtermeld eszkdzét az Alphabet Inc, az AT&T Inc, a Duke Energy Corp, az Eaton Corp Plc, a General

Electric Co, a Southern CO/THE, a Target Corp, a Welltower Inc, a General Motors Co és a Pfizer Inc részvényekbdl

egyenld aranyban Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési

szabalyzat lll. fejezetének 23. pontjaban szerepl6 vételi Opcio biztositja.

> AT&T Inc: a vilag egyik legjelentésebb olyan telekommunikacios vallalata, amely egyrészt tavkozlési eszkdzoket,
rendszereket, halozatokat, elektronikus berendezéseket gyart és értékesit, masrészt az altala kifejlesztett
kommunikacios rendszereken keresztil hang, adat, és képtovabbitast nyujt, hagyomanyos televizids, valamint
vezetékes, illetve vezeték nélklli internet, telefon, televizid szolgaltatd. A vallalat térténete 1876-ig nyulik vissza,
tevékenységét tobb mint 280 ezer alkalmazottal a vildag 200 orszagaban 365 millio eléfizetdé szamara végzi.
Torténete soran szamos szervezeti valtozason, egyestlésen, szétvalason, felvasarlason ment keresztil. A dallasi
székhelyll cég részvényeivel kuldonbdz8 tézsdéken, igy tdbbek kdzdtt a New York Stock Exchange-en lehet
kereskedni. Részvényei szamos vezetd t6zsdeindex, tdbbek kézott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones
indexcsaladok kosaranak elemei.

- Duke Energy Corp: az amerikai kontinens egyik vezet6 energetikai vallalata, amely elsésorban az elektromos aram-
, valamint foldgaztermelésben, -széllitasban és —értékesitésben van jelen kdzel 30 ezer alkalmazott munkajanak
készonhetéen. Az energiatermelésben a hagyomanyos nuklearis, szén, foldgaz tlzelésli erémilvek mellett
tevékenységében a megujuld energia el6allitasa egyre nagyobb szerepet kap nap-, szél-, biomassza és biogaz
erémiivei segitségével. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban talalhaté Charlotte, N.C. székhellyel rendelkezé cég
torténete az 1900-as évekig nyulik vissza, részvényeivel tobbek kozott a New York Stock Exchange-en lehet
kereskedni. Részvényei szamos vezet6 tézsdeindex, tébbek kdzott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones,
STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

- Eaton Corp Plc: globalis integralt energiagazdalkodasi vallalatként vilagszerte technoldgiai vezeté pozicidoban van a
villamos ipari készllékek és berendezések, az energiaelosztas és -ellenbrzés, vilagitdsszabalyozas, vilagitasi és
elektromos kabelezési alkatrészek, a sziinetmentes energiaellatas, az ipari és épulet automatizalasi rendszerek,
hajtdmivek és erbatviteli rendszerek, ipari berendezések hidraulikus és pneumatikus alkatrészeinek piacan. Az
irorszagi Dublinban székhellyel rendelkezd, 1911-ben alapitott vallalat a vilag 150 orszagaban 96 ezer
alkalmazottat foglalkoztat, részvényeivel tobbek kozott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni.
Részvényei szamos vezetd t6zsdeindex, tobbek kézott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Russell indexcsaladok
kosaranak elemei.

- Southern CO/THE: az amerikai kontinens egyik vezetd energetikai és telekommunikacios vallalata, amely
elsésorban az elektromos aramtermelésben, -széllitasban és -értékesitésben van jelen, az energiatermelésben a
hagyomanyos nuklearis, szén, foldgaz tlizelés, valamint vizerémiivek mellett tevékenységében a megujulé energia
elballitasa is szerepet kap. Az energiatermelés mellett vezeték nélkili internet-, telefonszolgaltatast is nyuit.
Tevékenységét 26 ezer alkalmazottal végzi. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban talalhaté Atlanta, GA.szé
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rendelkezd cég torténete az 1945-ig nyulik vissza, részvényeivel tobbek kozott a New York Stock Exchange-en
lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6 t6zsdeindex, tobbek kdzott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow
Jones, Russell indexcsaladok kosaranak elemei.

- Target Corp: az észak-amerikai kiskereskedelmi szektor egyik meghataroz6 szerepl6je, amely tobbek kozott az
élelmiszerbél, haztartasi eszk6zokbdl, sport és ruhazati termékekbdl, lakasfelszerelési cikkekbdl, szépségapolasi,
kozmetikai, egészséglgyi termékekbdl, elektronikai eszkdzokbdél allé termékcsoportok, valamint a vasarlast
tdmogatd pénzigyi szolgaltatasok széles valasztékat nyujtia a kozel 1.800 egységet szamlald kereskedelmi
aruhazlancan keresztul, amely mellett vasarloi szamara az otthoni internetes vasarlas kényelmét is biztositja. A
nemzetkdzi kereskedelmi markak mellett forgalmanak jelentds részét sajatmarkas termékeinek (Archer Farms®,
Market Pantry®, Threshold™, Simply Balanced™, Merona®, up & up®, Boots & Barkley®, Room Essentials®,
Wine Cube®, Circo®, Smith & Hawken®, Xhilaration®, Embark®, Spritz™, Ava & Viv®, Gilligan & O'Malley®,
Sutton & Dodge®, Sonia Kashuk®) széles valasztéka teszi ki. Tevékenységét 341.000 alkalmazottal végzi. Az
Amerikai Egyesiilt Allamokban talalhaté Minneapolis székhellyel rendelkez6 cég torténete 1902-ig nyulik vissza,
részvényeivel tobbek kozott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezetd
tézsdeindex, tdbbek kézott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones, Russell indexcsaladok kosaranak elemei.

- Welltower Inc: az észak-amerikai kontinens, valamint az Egyesiilt Kiralysag magan-egészséguigyi szektoranak
egyik meghatarozé ingatlanportfolié fejlesztéje, kezel6je, hasznositdja, Uzemeltetje. A magan-egészségugyi
szolgaltatasokat, idésgondozast, korhazi fekvé beteg és posztakut, jardbeteg ellatasi célokat szolgald ingatlan-
portfélidja kdzel 1.500 egységet szamlal. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban talalhaté Toledo székhellyel rendelkezé
cég torténete 1970-ben kezdddott, a vallalat kozel ezer alkalmazottat foglalkoztat, részvényeivel tobbek kozott a
New York Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6 tézsdeindex, tébbek kézétt az S&P,
FTSE, MSCI, STOXX, Dow Jones, Russell indexcsaladok kosaranak elemei.

- General Electric: a vilag vezet6 technoldgiai, média- és pénzlgyi szolgaltaté vallalata. A szamos erds uzletaggal
rendelkezé véllalat széles termékpalettaja a sugarhajtomivektdl kezdve az aramfejlesztés, a vizkezelés, az
egészséglgyi képalkotas terliletén at az Uzleti és fogyasztdi hitel nyujtasaig, a médiatartalmak eléallitasaig és a
legkulonbozdbb ipari termék gyartasaig bezardlag terjed. 2019/02/25-én lezarult a vallalat vasuti infrastruktira és
jarmlgyartas Uzletaganak, a GE Transportation-nek a Wabtec Corporation vallalattal torténé egyesulése. A vilag
legnagyobb vallalatait magaban foglald szamos tézsdei részvényindexnek, igy tobbek kozott S&P500, Dow Jones
Industrial Average indexeknek alkotdé eleme. Részvényeivel a New York-i értékt6zsdén kereskednek. A vallalat
torténete 1878-ig nyulik vissza. A vallalat sikeres tevékenységét a vildag 160 orszagaban tébb mint 300 ezer embert
foglalkoztatva folytatja.

- General Motors Co: a vilag egyik vezetd autd, autdalkatrész és tartozékgyartd vallalata, néhany kozismert
vilagmarkaja, pl.: Chevrolet, Buick, GMC, Cadillac, Baojun, Holden, Isuzu, Jiefang, Opel, Vauxhall és Wuling.
Termékeit 212 ezer alkalmazottal alltja el6, amelyeket a vildg 140 orszagaban értékesit. A vallalatot torténete 1899-
1908 kozotti idészakig nyulik vissza. A 2008-as vilaggazdasagi valsag kovetkezményeként 2009-ben csédvédelem
alatt a vallalat teljes atszervezésére kertilt sor, racionalizalta tevékenységét, melynek részeként egyes markak, pl.
Pontiac, Saturn, Hummer gyartasa is megsziintetésre kerllt. Az amerikai Michigan allamban talalhaté Detroiti
székhelyl cég részvényeivel - melyek tobbek kozott az S&P 500 Index kosaranak elemei — a New York Stock
Exchange-en lehet kereskedni.

- Alphabet Inc: 2015-ben a Google Inc. atszervezésével jott létre annak érdekében, hogy a vallalat termékeinek, igy
az interneten alapuld, illetve ahhoz kdzvetlenll nem kapcsol6déd szolgaltatasoknak is atlathatébb struktarat adjon. A
Google Inc. 1998-ben alapitott, Kalifornia allambeli Montain View-ben taldlhatd székhelyl vallalat, melynek
részvényeivel 1999-t6l lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni. A Google Inc. részvényei tobb
részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglalé NASDAQ t6ézsdei indexcsalad
kosaranak Osszetevdi kozé is tartoznak. A vallalat az egyszerli webes keresésen tulmenéen szamos tovabbi
kapcsolt keresési (térkép, térinformatika, pénzvaltas, naptar, helyesiras-ellen6rzés, szoétar stb. funkciok),
publikacios, kozosségi, hirdetési, térkép és navigacios, otthoni kényelmet szolgalé vagy irodai munkavégzést segité
szolgaltatast, alkalmazast és eszkozt nyujt, nyilt forraskddu, szamitogépeken, érintéképernyds eszkdzokre tervezett
operacios rendszereket, bongészémotorokat fejleszt, melyek mellett szamos tovabbi élettudomanyi, technoldgiai,
kutatasi tertleten (pl.: biotechnolodgia, egészségligy vagy jarmiivezeté nélkili kdzlekedés és szallitas) rendelkezik
érdekeltséggel. A cég leanyvallalataként mikodik tobbek kozott 2006-t61 a YouTube, az egyik legnépszer(ibb
internetes vided-megoszto weboldal. A vallalat tdbb mint 70 irodat Uzemeltet 40 orszagban szerte a vilagon.

> Pfizer: A véllalat alaptevékenységét az innovativ, human egészségligyben és allatgydgyaszatban alkalmazott,
nagyrészt vénykoteles készitmények gyartasa alkotja. F&bb terapias terlletek a kardiovaszkularis, onkoldgiai,
pulmonoldgiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca, legkézismertebb termékei kozé tartozik pl.: Diflucan, Viagra,
Ben-gay. A vilag legnagyobb gyodgyszeripari csoportja, amely 150 orszagban 90 ezer alkalmazottat foglalkoztat,
torténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New York-i székhelyli amerikai cég részvényei tébb amerikai t6zsdei
vallalatot tomaorit6 részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak 0sszetevdje.

Az Alapra jellemzd kockéazat-hozam profil
Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6ésszhangban allé pénzuigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlré, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legaldbb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési
idéhorizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithat6 ingadozasa jellemzd.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok
Az atlagolt részvényarfolyamok - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében
> A futamidd elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerep
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értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2016/12/19, 2016/12/30 és 2017/01/09 napokon medfigyelt t6zsdei
napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre
gyakorolt hatasat.
> A futamid6 alatt alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld
részvények zard értékének a futamid6 alatt félévente heti gyakorisaggal, 2017/06/16, 2017/06/23, 2017/06/30,
2017/12/01, 2017/12/08, 2017/12/15, 2018/06/15, 2018/06/22, 2018/06/29, 2018/11/30, 2018/12/07, 2018/12/14,
2019/06/14, 2019/06/21, 2019/06/28, 2019/11/29, 2019/12/06 és 2019/12/13 napokon medfigyelt t6zsdei napvégi
zaroarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi moédszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények
esetleges révid ideig tartd szélséséges elmozduldsainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy a részvények
teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.
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A fent emlitett id6pontokban a jelen éves jelentés készitésének idépontjaig ismert adatok szerint a részvénykosarban szerepld részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a
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+31,90% [ +18,50%| 10,0%
-26,98% | -26,98% [ 10,0%
+16,39% [ +16,39%| 10,0%
+8,41%| +8,41%|[ 10,0%
-76,33%] -76,33%| 10,0%
+0,46%| +0,46%([ 10,0%
+35,60% [ +18,50%|  10,0%
-3,52%( -352%| 10,0%
-6,69% | -6,69%| 10,0%
+8,27%| +8,27%| 10,0%
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részvény'=3: Alphabet Inc. CL A (ISIN code: US02079K3059, Bloomberg code: GOOGL UQ Equity)

részvény=%: General Motors Co (ISIN code: US37045V1008, Bloomberg code: GM UN Equity)

részvény'=": Pfizer Inc (ISIN code: US7170811035, Bloomberg code: PFE UN Equity)

részvény=8: Southern CO/THE (ISIN code: US8425871071, Bloomberg code: SO UN Equity)

részvény'=2: Target Corp (ISIN code: US87612E1064, Bloomberg code: TGT UN Equity)

részvény'=10: Welltower Inc. (ISIN code: US95040Q1040, Bloomberg code: WELL UN Equity)

M részvény='10 zardarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbédzisaban a részvény='-10 equity ticker symboljdban szerepel§ exchange code altal jelélt t6zsdén
megfigyelt t6zsdei zardarfolyamok.

Az Alap 2018. évben nem fizetett hozamot.
Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a
kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerllt meghatarozasra: https://net.cib.hu/cib csoport/sajtoszoba/2016/ak 161220.
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6. Az Alap hozamadatai

az alap altal | évesftetthozamok
2018/12/28-ig elért ) . ) ) . |indulas naptéri éwre szamfiott
hozamok Lev | 2ev | 3év | dev | 5&v 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 2010 | 2009

Az Alap altal két tetszélegesen valasztott idépont kbz6tt elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9 hdnapos,
illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon. Az

forrasait és modszereit az Alap MNB Aaltal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkdzértékének
megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi
amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor,
hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkéz6kbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt
arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap kiilénbdz6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon,
kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté
forrasado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazdénal térténd visszavaltasakor
realizdlnak hozamot. A realizalt hozam kamat jovedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltdsi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6dé jarulékos koltségek kulonbsége. Az
Szja. torvény alkalmazdsaban a kamatjovedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének idépontiaban 15%. A
Befektetési jegyek tartdés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezhetbk. Az értékpapir
szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiilé Forgalmazé adot
von le. A tartés befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé ad6t nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkili
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételiiket néveli. Ez utan a
mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint kell az adt megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szam(, az allamhaztartas
egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrol szold torvény 2015. januar 1-t6/ hatalyos modositasa értelmében kiilbnado-
fizetési kbtelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezelé dsszegydjti
és megdrzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadé levonasa elétti,
illetve az alapok mikédési kbltségeinek Ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa
utani netté hozamként kerultek meghatérozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében kertinek
megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozo
mindenkor hatalyos el6irasaival 6sszhangban kertil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg
(kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

5.890.103 HUF
2.447 659 HUF
0 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies

hozam-csere(igyletei: Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol,

valamint a 648/2012/EU rendelet médositasaroél szol6 2015/2365 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint
telies hozam-csereligyleket nem kotott.

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke strukturalt long call spread OTC azsiai opcid

with bonus coupon

2017/12/29

82.907.284 HUF

strukturalt long call spread OTC azsiai opcid
with bonus coupon

2018/02/28 44.099.721 HUF

strukturalt long call spread OTC azsiai opcid

2018/04/27 with bonus coupon

24.418.854 HUF

strukturalt long call spread OTC azsiai opcié

2018/06/29 with bonus coupon

29.885.761 HUF

strukturalt long call spread OTC azsiai opcid

2018/08/31 with bonus coupon

39.361.734 HUF

strukturalt long call spread OTC azsiai opcid

2018/10/31 with bonus coupon

19.316.407 HUF

strukturalt long call spread OTC azsiai opcid

2018/12/28 with bonus coupon

6.560.289 HUF
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8. Az Alap mérlege

CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP
MERLEG

CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 4.037.759 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 4.037.759 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 3.997.127 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilonbozete 40.632 -
B. FORGOESZKOZOK 2.307.883 5.898.443
I. KOVETELESEK 959 984
1. Kovetelések 959 984
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfdldi pénzértékre szo6l6 kévetelések értékelési kildnbdzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kulonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1.593.733 1.594.419
1. Ertékpapirok 1.581.506 1.581.506
2. Ertékpapirok értékkiilénbodzete 12.227 12.913
a) kamatokbol, osztalékbol 34 125
b) egyéb 12.193 12.788
1Il. PENZESZK OZOK 713.191 4.303.040
1. Pénzeszkdzok 713.191 4.303.040
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 59.465 117.037
1. Aktividébeli elhatarolas 59.465 117.037
2. Aktivid&beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 82.907 6.560
ESZKOZOK OSSZESEN : 6.488.014 6.022.040
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 6.298.680 5.995.904
1. Indulé téke 6.431.190 6.262.510
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 6.566.340 6.585.940
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -135.150 -323.430
Il. Tékevaltozas -132.510 - 266.606
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbozete -11.775 -5.793
2. Ertékelési killonbodzet tartaléka -76.256 -180.989
3. El6z6 évek eredménye -3.201 -44 479
4. UZeti évi eredménye -41.278 - 35.345
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 187.972 24.391
. Hosszu lejaratu kotelezettségek 166.538 -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 21.434 24.391
Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.362 1.745
FORRASOK OSSZESEN : 6.488.014 6.022.040

Budapest, 2019. aprilis 18.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

EREDMENYKIMUTATAS C l B 4

| ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

I._Pénziigyi miiveletek bevételei 60.064 59.270
ll._Pénziigyi miiveletek raforditdsai 151 -
Ill. Egyéb bevétel 3.836 5.890
IV. Miikédési kéltség 101.851 97.567
V. Egyéb raforditasok 3.176 2.938
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény -41.278 - 35.345

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.
Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva:
Digitally signed

KO mm by Komm Tibor

. Date: 2019.04.18
Tibor 17:09:10 +02'00"
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KPMG Hungaria Kft.  Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiuk a CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves jelentése 2.,
3., 7., 8. és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok”) a konyvvizsgalatat.

Vélemeénylnk szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dd évre vonatkozo éves jelentésében
kdzolt szamviteli informéaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl
sz0616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kertlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokban szerepld
eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelésségeink b&vebb leirasat jelentésiink ,A kényvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kényvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggydzd&désink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménytinket.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért. Az
egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciodkat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaloi
jelentésiinket.

A jelentésink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informécidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel8ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositédsardl sz6lé 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas
allitastél mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréseért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kdzzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeadllitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lIényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé konyvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étezd Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek minéstilnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbadl, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalo kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfelel6
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredd |ényeges hibas éllitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem
azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrél, helyénvald-e a vezetés részeérdl az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 dsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy I1ényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
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informacidkban 1év6 kapcsolédo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
mind&siteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiunk datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kulonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye
Istvan

Henye Istvan
Partner, Kamarai tag k6nyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005674
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