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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA
MERLEG N CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -

I. ERTEKPAPIROK - -

1. Ertékpapirok - -

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -

a) kamatokbdl, osztalékbdl - -

b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 14.040.634 11.088.191
1. KOBVETELESEK 100 19
1. Kovetelések 100 19

2. Kdvetelések értékvesztése (-) - R

3. Kilfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilonbdzete - -

4. Forintkbvetelések értékelési kilénbdzete - -

Il. ERTEKPAPIROK 13.146.618 10.759.537
1. Ertékpapirok 12.923.913 11.351.050
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 222.705 -591513
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb 222.705 -591.513
Ill. PENZESZKOZOK 893.916 328.635
1. Pénzes zkdzok 901.630 328.639
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -7.714 -4

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -

1. Aktividébeli elhatarolas - -

2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete 119.310 59.620
ESZKOZOK OSSZESEN : 14.159.944 11.147.811

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 14.108.312 11.097.001
1. Indulé téke 13.905.313 12.122.726
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15.326.328 16.112.619
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1.421.015 - 3.989.893
Il. T6kevaltozas 202.999 -1.025.725
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildbnbdzete 62.735 106.985
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 334.301 -531.897
3. El6z6 évek eredménye - -194.037
4. UZeti évi eredménye -194.037 -406.776
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 49.291 49.076
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejdratu kotelezettségek 49.291 49.076
lll. Kiilféldi pénzértékre szo6lo kbtelezettségek értekelési kiilobnbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 2.341 1.734
FORRASOK OSSZESEN : 14.159.944 11.147.811

Budapest, 2019. aprilis 18.



CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

N CIB ALAPKEZELO

EREDMENYKIMUTATAS n

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.27-2017.12.31 | 2018.01.01-2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 596.468 664.341
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 611.791 870.456
lll. Egyéb bevétel 126 427
IV. Miik6dési koltség 173.192 194.663
V. Egyéb raforditasok 5.648 6.425
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény -194.037 - 406.776

Budapest, 2019. aprilis 18.




N CIB ALAPKEZELO

CIB Talentum Total Return Alapok
Alapja

KIEGESZITO MELLEKLET

2018.12.31



CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:
Mérleg forduldnapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kénywvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Talentum Total Return Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap tajékoztatdjaban

kerlll bemutatasra.

CIB Talentum Total Return Alapok Alapja

H-KE-I11-60/2017.

2017. januar 26.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Leposa Csilla

Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005299

KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt. vezérigazgatoja

517127

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.



CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 19 ezer Ft befektetési jegy jutalékbdl eredé kovetelése all fenn (2017. december

31-én 100 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tizletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a

nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az lzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az tugyletekbdl

adddo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd mdédon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

k6zott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.

(XI1.11.) szamu korméanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egyittes 6sszegeként kerdl

meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban lév6 befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzértéken értékeli.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2018.12.31-i értékpapir allomanya az aldbbiak szerint alakult:

. Kibocs Névertek Beszerzési Erték-
Ertékpapir devi " kibocs. " Piaci érték kilénbo-

eviza deviza érték

evizaban zet

CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP BEF. JEGY HUF 64.310.531 111.415 111.694 279
Hazai befektetési jegyek 6sszesen HUF 64.310.531 111.415 111.694 279
AB FCP I-EUR EQ PTFL-S1QD EUR 8.579 294.341 250.751  -43.590
Aviva MLT STR TGT RT-M EUR EUR 1.079 333.674 317.395 -16.279
BlackRock Global Funds - Emerging Markets EUR 136.001 368.773 333.190 - 35583
Loc Curr Bond Fund
BlueBay Investment Grade Euro Gov Bond EUR 16.587 548.876 555.633 6.757
Eurizon Absolute H|gh YLD-Z EUR 14.275 440.094 442.203 2.109
Eunzon EasyFund Azioni Strategia Flessibile EUR 10.066 562 124 531371 - 30.753
Eurizon EasyFund Flexible Beta Total Return EUR 2760 660.126 630.492 -29.634
4
Eurizon Fund - Dynamic Asset Alloc-I EUR 3.606 672.202 636.723 - 35.479
Henderson Gartmore Fund - United Klngdom EUR 195.199 432.409 437.087 4.678
Absolute Return
INVESCO GLB TARGET RET-ZAEUR EUR 96.252 338.525 332.360 - 6.165
JPMorgar_w _Investment Funds - Global Macro EUR 13.335 404.318 445.540 41.222
Opportunities Fund
JUPITER JGF EUROPA-FEURACC EUR 147.009 475.325 429.638 - 45.687
LM-BW GLB Fl ABS RT-PAAH EUR 9.698 357.860 333.034 - 24.826
M&G LX Dynamic Allocation C EUR A EUR 188.529 582.284 532.893 -49.391
Man Funds VI plc - Global Emerging Markets EUR 13.645 437.415 439.753 2.338
Debt Total Return
NN L-EM MK DB HC-IHC EUR 263 456.324 444.445 -11.879
NN L-GL CNV OPP-IHEUR EUR 12.675 528.347 533.558 5211
SSGA Europe Value Spotlgt-I EUR 89.901 297.608 243.950 - 53.658
Wellington-US RES EQ-SHEDG EUR 129.884 449.436 396.711 -52.725
GLG JAPAN COREALPHA-I JPY JPY 6.304 342.584 306.916 - 35.668
BlackRock Global Allocation FD-USDI2 USD 26.556 420.714 420.407 - 307
TROWE PRICE-EMKTS EQTY-I uUsD 55.343 583.579 531.122 - 52.457
Vanguard-US OPP-USD INS uUsD 2.199 583.881 491.289 - 92.592
Wellington-US RES EQ FD S USD AC uUsD 12.293 333.334 296.520 - 36.814
Nemzetkdzi befektetési jegyek 6sszesen 11.239.635 10.647.843 -591.792
Befektetési jegyek dsszesen EUR 11.351.050 10.759.537 -591.513
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2017.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:

. Kibocs Névertek Beszerzési Erték-
Ertékpapir deviza. kibocs. 6rték Piaci érték kilénbo-
devizaban zet
CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP BEF. JEGY HUF 404.053 700.000 700.231 231
Hazai befektetési jegyek 6sszesen HUF 404.053 700.000 700.231 231
Aviva MLT STR TGT RT-M EUR EUR 1.669 516.128 509.974 -6.154
BlackRock Global Allocation FD-12 EUR 42.070 516.896 524.382 7.486
Ecl)icgfrcgoig?:ﬂni“”ds - Emerging Markets g p 139.181  377.851  386.332 8.481
Carmignac Portfolio - Patrimoine EUR 10.575 388.560 385.729 -2.831
Carmignac Securitie-F EUR ACC EUR 23.373 767.266 772.154 4.888
DNCA Invest - MIURA-I EUR 12.455 512.983 511.627 -1.356
Eps”on Emerg|ng Bond TRE-I EUR 20.773 640.471 641.870 1.399
Eurizon Easyfund - Flexible Multistrategy EUR 22.462 703.219 717.814 14.595
Eunzon EasyFund Azioni Strategia Flessibile EUR 12274 630.374 670.163 39789
Eunzon EasyFund Flexible Beta Total Return EUR 2935 700.979 710.422 9.443
Kgggli’t'zoge?ﬂmore Fund - United Kingdom ¢, 375.482 827513  843.800  16.287
INVESCO GLB TARGET RET-ZAEUR EUR 181.034 636.710 635.269 -1.441
Invesco PAN EUR HI-Z ACC EUR 80.662 257.010 253.667 -3.343
JPMorgan G|0ba| Income Fund EUR 7.376 256.324 266.459 10.135
JPMorgan .Investment Funds - Global Macro EUR 11538 341.247 382.137 40.890
Opportunities Fund
M&G Prudent Allocat-C EUR AC EUR 229.230 763.837 788.646 24.809
Man Funds VI plc - Global Emerging Markets EUR 23,927 767.083 756.987 - 10.096
Debt Total Return
NN L-GL CNV OPP-IHEUR EUR 15.728 654.343 662.123 7.780
IF:>lIJI\r/]I§O Funds Global - Diversified Income EUR 125 875 629 955 655.072 25 117
SSGA Europe Value Spotlgt-I EUR 118.293 389.735 396.957 7.222
Wellington-US RES EQ-SHEDG EUR 97.262 316.314 320.652 4.338
Nemzetkdzi befektetési jegyek 6sszesen 1.652.445 12.223.913 12.446.387 222.474
Befektetési jegyek dsszesen EUR 12.923.913 13.146.618 222.705

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Bankndl vezetett folydszamlainak fordulénapi arfolyamon szamitott egyenlege 328.635 ezer Ft
(2017. december 31-én 893.916 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alap aktiv idébeli elhatarolast nem képzett.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.1.2.5. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg forduldnapjaig le nem zart hataridés deviza forward
Ugyleteket piaci értéken mutatja ki.

Az Alap 2018.12.31-én nyitott hataridés pozicioit az alabbi tablazat ismerteti:

Ertékelési

Derivativ Nyitott Lezart E/N Kiilonbozet eFt Lejarat
HUF/EUR 26.865.000 - E 57.760 2019.03.06
HUF/USD 5.953.000 -60 2019.01.07
HUF/USD 491.000 1.920 2019.01.07
Osszesen 33.309.000 - E 59.620

Az Alap 2017.12.31-én nyitott hataridés pozicidit az alabbi tablazat ismerteti:

— . . Ertékelési .
Derivativ Nyitott Lezart E/NV Kilonbozet eFt Lejarat
HUF/EUR 41.000.000 - E 119.310 2018.04.06
Osszesen 41.000.000 - E 119.310

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulétékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a fordulénapon forgalomban Iévé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2017. januéar 26-an kezdhette meg miikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 6.548.151 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazésa 2017. januéar 30-t6l kezdddott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adddd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban I1év6 befekietési eszk6zok forduldnapra kiszamolt értékelési
kilbnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldénapra érvényes piaci ar kozotti nettd
kilonbozet.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Tokenovek-
Cex Cen mény a " ..
Lpgulo t6ke  Indulo !°k|e forgalmazott Tokenovek- Tokendvek-
Idészak Ibocsatott  visszavasarolt befektetési . meny mény
befektetési befektetési jegyek értékelési eredménybé
jegy névértéke jegy névértéke &rtékkilonbo- kiilonbozetbdl

zetébol
Nyito 15.326.328 -1.421.015 62.735 334.301 - 194.037
Novekedés 786.291 - 44.250 - -
Csokkenés - - 2.568.878 - -866.198 -
Idészak eredménye - - - - - 406.776
Zaro 16.112.619 - 3.989.893 106.985 -531.897 - 600.813

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejarata kotelezettségek

A fordulénapon az Alap révid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbdl eredéen
36.083 ezer Ft (2017. december 31-én 43.914 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl eredéen 12.993 ezer Ft (2017.
december 31-én 5.377 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én 1.734 ezer Ft passziv id6ébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatdsra
(2017. december 31-én 2.341 ezer Ft).
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezdé arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO médszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl

elszamolasra. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.01.27-2017.12.31 2018.01.01-2018.12.31
Ertékpapirok arfolyamnyeresége 167.290 330.414
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 82 61
Hataridés deviza forward ugyletek arfolyamnyeresége 381.248 278.235
Deviza arfolyamnyereség 47.848 55.631
Osszesen 596.468 664.341

2.

Az Alap pénzigyi réforditasait az aldbbi tablazat részletezi:

Pénziigyi miiveletek raforditasai

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.01.27-2017.12.31 2018.01.01-2018.12.31
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 65.019 40.640
Hataridés deviza forward Ugyletek arfolyamvesztesége 508.831 761.150
Deviza &rfolyamveszteség 37.941 68.666
Osszesen 611.791 870.456

3.

Egyéb bevételek

Az Alap 427 ezer Ft alapkezelGi dijbevételt konyvelt egyéb bevételként (2017. december 31-én 126 ezer Ft).
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A mikodési kéltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.01.27-2017.12.31 2018.01.01-2018.12.31
Alapkezelési dij 94.158 51.302
Forgalmazai dij 63.283 132.031
Felugyeleti dij 2.842 3.276
Konywvizsgaloi dij 1.111 1.111
Konyvelési dij 483 522
Letétkezelbi dij 5.667 5.237
Nemzetkozi értékpapir elszamolasi dij, Keler dij 5.631 1.158
Bankkoltség, transzferdij 17 26
Osszesen 173.192 194.663
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 6.425 ezer Ft killbnadét szamolt el egyéb raforditasként (2017. december 31-én 5.648 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt
kdnyvvizsgélataval a KPMG Hungéria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagségi szama: 005105.

Az Alap 2018. évben az igazgatdsag és a fellgyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

koélcsdn nem kerdlt folyositasra.
Az Alap 2018. évben opcids, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO uigyleteket nem szamolt el.

Az Alap a fordulonapon fligg6- és jovébeni kovetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 1.405.000 ezer Ft

értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdévasara nem tett igéretet.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat tbke O0sszege - 4.231 ezer Ft-tal - a 2018.12.29-12.31 napokra
vonatkozé koltségek és kamatok - 1.292 ezer Ft 0sszegével, illetve a 2018.12.28-i befektetési jegy forgalmazas -

2.939 ezer Ft értékével — tér el a beszamoldban szereplé 11.097.001 ezer Ft 6sszegli sajat tékétol.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkoz6 hivatalos kdzlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Talentum Total Return Alapok Alapja
Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d

. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 244.776 - 509.788
1. Téargyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) -194.037 - 406.776
2. Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilénbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -102.271 -102.271
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa - 100 81
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 49.291 -215
11. Hosszu lejarati kotelezettségek alloméanyvéltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 2.341 - 607
II. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -12.821.642 1.675.134
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -12.821.642 1.675.134
18. Ertékpapirok eladasa, bevéaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 0 0
Il Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 13.968.048 -1.738.337
20. Befektetési jegy kibocsatas + 15.326.328 786.291
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1.421.015 - 2.568.878
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 62.735 44.250
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszk6zok valtozasa 901.630 -572.991

* Az Elszamolt értékelési kilonbbzet sor nem tartalmazza a kdvetelések, szarmaztatott ligyletek és értékpapirok értékelési
kilonbozetét
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2.szamuU melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Talentum Total Return Alapok Alapja 1111-717

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2018.12.28

Sajat téke:

11.101.232.303

Egy jegyre juto
NEE:

0,9155

Darabszam: 12.125.936.411
Erték %

|. Kotelezettségek -47.075.011 100%
I/1. Hitelallomény (6sszes) 0 0%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -47.075.011 100%
Alapkezel6i dij -3.414.503 7,25%
Fellgyeleti dij -736.498 1,56%
Forgalmazaéi dij -29.063.142 61,74%
Konyvelési dij -126.368 0,27%
Konywvizsgaloi dij -546.604 1,16%
Kilénado -1.459.073 3,1%
Letétkezel6i dij -1.178.392 2,5%
Sikerdij 0 0%
Egyéb nem koltség alapl kotelezettségek (dsszes) -10.550.431 22,41%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
1. Eszk6zok 11.148.307.314,02 100%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 328.637.109,02 2,95%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 513.078 0%
11/3. Lekotdtt bankbetétek 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésli (0sszes) 0 0%
11/4. Ertékpapirok 10.759.537.097 95,51%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes) 0 0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt

megtestesits ép. 0 0%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.2.2. Kulfoldi kdtvények (6sszes) 0 0%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0%
11/4.3. Részvények 0 0%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0%
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2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes) 10.759.537.097 96,51%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.5.2. T6zsdén kivli (6sszes) Devizanem Névérték 10.759.537.097 96,51%
Aviva MLT STR TGT RT-M EUR EUR 1.079 317.394.664 2,85%
BlackRock Global Allocation FD-USDI2 USD 26.556 420.407.213 3,77%
(B:ﬁ’ikgooncdk lgulﬁgal Funds - Emerging Markets Loc EUR 136.001 333.189.693 2.99%
Epsilon Emerging Bond TRE-I EUR 10.881 334.862.092 3%
Eurizon EasyFund Flexible Beta Total Return Z EUR 2.760 630.492.427 5,66%
Eurizon Fund - Dynamic Asset Alloc-| EUR 3.606 636.723.291 5,71%
/':Eggﬁrtzoge?ﬂmore Fund - United Kingdom EUR 195.199 437.087.365 3,92%
INVESCO GLB TARGET RET-ZAEUR EUR 96.252 332.359.831 2,98%
é’;’;‘é’rﬁi’i‘ﬁg‘s"iﬁwm Funds - Global Macro EUR 13.335 445.539.942 4%
M&G LX Dynamic Allocation C EUR A EUR 188.529 532.893.680 4,78%
!\I_/I;r;IF;gt?ﬁnVI plc - Global Emerging Markets Debt EUR 13.645 439.753.276 3.94%
NN L-GL CNV OPP-IHEUR EUR 12.675 533.557.982 4,79%
SSGA Europe Value Spotlgt-1 EUR 89.901 243.950.355 2,19%
Wellington-US RES EQ FD S USD AC UsD 12.293 296.519.832 2,66%
BlueBay Investment Grade Euro Gov Bond EUR 16.587 555.633.431 4,98%
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z EUR 10.066 531.371.325 4,77%
TROWE PRICE-EMKTS EQTY-I usb 55.343 531.121.812 4,76%
Vanguard-US OPP-USD INS usb 2.199 491.288.364 4,41%
NN L-EM MK DB HC-IHC EUR 263 444,444,113 3,99%
Eurizon Absolute High YLD-Z EUR 14.275 442.203.648 3,97%
JUPITER JGF EUROPA-FEURACC EUR 147.009 429.637.610 3,85%
Wellington-US RES EQ-SHEDG EUR 129.884 396.710.546 3,56%
LM-BW GLB FI ABS RT-PAAH EUR 9.698 333.034.005 2,99%
GLG JAPAN COREALPHA-I JPY JPY 6.304 306.915.698 2,75%
AB FCP I-EUR EQ PTFL-S1QD EUR 8.579 250.751.079 2,25%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 64.310.531 111.693.823 1%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0%
11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (0sszes) 0 0%
11/6. Szarmazékos ugyletek 59.620.030 0,53%
11/6.1. Hatarid6s 59.620.030 0,53%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0%
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték 59.620.030 0,53%
HUF/EUR EUR 26.865.000 57.759.750 0,52%
HUF/USD UsD 491.000 1.919.810 0,02%
HUF/USD usD 5.953.000 -59.530 0%
11/6.2. Opciés 0 0%
11/6.2.1. T6zsdei opcios (6sszes) 0 0%
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0%
Eszko6zok 6sszesen: 11.148.307.314 100%
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3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2017 2018
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,35% 0,44%
Sajat téke / Osszes forras 99,64% 99,54%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
6,34% 2,96%

Pénzeszkdz / Sajat téke
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2018.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkordk, az alapkezel6 befektetési bizottsaganak mikédési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé eléirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabdlyai, technikai biztositjdk a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6éd6 kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tAmaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyittesen
felel6s pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozé piaci kérnyezet,
valamint a piaci eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli.
Kovetkezésképpen, az Alapkezeld szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskorlii és atfogd
kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels§ vezetés felliigyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyok szerint
kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran a jelen pontban felsorolt fé kockazati tipusokat tarja fel,
illetve kezeli. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az
Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési
feladatokat ellato terlletet funkciondlisan és hierarchikusan is elklloniti az Alapkezel6 minden mas szervezeti
egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon
Capital szakmai tdmogatast nyujt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében. Az
Alapkezeld biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolddo kockazatok kezelése megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt
vagyon méretének, portfélio-dsszetételének, befektetési stratégiajanak, kockazat / nyereség profiljanak. Az
Alapkezeld az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfoli6-Osszetétel, az Alap Befektetdi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat
azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati
korlatokat, a fedezetekre és biztositékokra vonatkozé diverzifikacidés és korrelacios szabdlyokat hoz létre és
alkalmaz. A fedezeti, illetve biztositéki célt szolgald pénzigyi eszkdzdk szempontjabdl relevans piaci, likviditasi,
partnerkockéazatok mindenkori szintje hatarozza meg a diverzifikacids és korrelacios kockazatmegosztas mértékét.
Amennyiben a fedezeti, illetve biztositéki célt szolgalo pénziigyi eszkézok tipusa, pénzneme, futamideje, foldrajzi,
iparagi besorolasa egymastdl eltérd, ebben az esetben az Alapkezel6 az egyedi eszkdzok kockazatainak
kezelésében korrelacios kapcsolatot vizsgal, tovabbé diverzifikacios eszkdzoket alkalmaz. Folyészamla, lekotott
bankbetét, pénzpiaci eszkdz, valamint allampapir tipusu eszkoz altal nydjtott fedezet, illetve biztositék esetében a
kockazati jellemz6ik alapjan diverzifikacios és korrelacidés szabalyok alkalmazasa nem indokolt, amelytél az
Alapkezeld eltérhet, amennyiben megitélése szerint az emlitett eszkdzok kockazati jellemzdiben kedvezétlen iranyd
valtozas varhatd. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket.
Az Alap az éarak, arfolyamok mozgasabol szarmazd kockazatoknak, azaz a piaci kockazatokkal szemben
kitettséggel rendelkezik, igy a piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap teljesitményére, valamint egyuttal az

Alapkezeld jovedelmezdségének alakulasara is.
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A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A

mikodési kockazatkezelési iranyelvek definidlijak az ebbe a kockazattipusba soroland6 eseményeket és az

Alapkezeld altal viselt, ilyen jellegl kockazatok mérésének mddszereit. A partnerkockazat annak a kockazata, hogy

az Alapkezel§ (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portféliok) partnere nem tudja, vagy nem hajland6

kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapot, az Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési
kockazatbol szarmazhat. A partnerkockadzatok szamitasanak alapjat az Alapkezel6 Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereinek t6kemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelmindsité
intézetek altal adott kockazati besorolasa, pénziigyi mutat6i (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltétt szerepe,
piaci részesedése, valamint székhelye képezi. A partnerkockazatok minésitése soran az ENSZ, az EU, az USA,
az Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor hatalyos szankcios és tilto listajan szerepld orszagokban

(tobbek kozott, tiltott off-shore orszagok, kdzpontok) talalhatd székhely kizard kritériumot jelent. Amennyiben a

partnerkockazatok kezelése soran nemzetkdzi hitelmindsité intézetek altal adott kockazati besorolas nem jelent

mindsitési kritériumot, ebben az esetben a hitelmindsitési besorolds nem jelent relevans kockazati tényezét. Az

Alapkezeld ezen kilonbdzd jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatai a Alapkezeld

vezeérigazgatdjanak jovahagyaséaval lépnek hatalyba. A kockéazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése

érdekében az Alapkezel6 kockazatkezelési teriilete az Eurizon Capital cégcsoporttal egylittmikédésben
gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében szlkséges intézkedésekrdl.

Az AEKBV likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy AEKBV esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.

6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,

portfélielemek likviditasa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6do

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatok és kvalitativ mddszereket legaldbb éves gyakorisaggal

felulvizsgélja és sziikség esetén médositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkézoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

- Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portféliGelemei magas
likviditasu pénzigyi eszkdzdknek tekintheték.

- Aforrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, kiulondsen a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltdsi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditast eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért ardnya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozétti 6sszhang megteremtése érdekében az
Alapkezeld a magas likviditast eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
visszavaltasi idésorabdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkdzértékhez vetitett
aranyahoz képest vizsgalja.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok az Alap befektetési célteriiletein a hozamtermelést befolyasolé pénziigyi eszkdzok piaci

arfolyamanak valtozékonysagatél fliiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak

mértékét és iranyat. Az Alap kdzvetlenil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo

mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kdzil a legfontosabbak:
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- Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodod kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nett6 eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a killgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacié és a kamatszint. A fentieken til tovabbi kockazatot jelenthet az egyes ad6jogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatéinak (koéltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozdsa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdaséagpolitikdban bekévetkezé valtozasok a gazdasagi mutatdk azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenll a tékepiacokat €s azon keresztll az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az
Eurizon Capital SGR S.p.A befektetési alapkezel®, mint klilsé befektetési tanacsado altal adott ajanlasok szerint
allitja 0ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Eurizon Capital SGR S.p.A minden az Alapkezel6
szamara adott befektetési ajanlas el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci
folyamatok az el6zetes varakozasoknak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran
nem szenved el arfolyamveszteséget. Az Alap az arfolyamok valtozékonysagéat tanulmanyozé matematikai
modelleken alapuld, elére definialt szabalyok szerinti befektetési stratégiat is alkalmazhat. El6fordulhatnak
olyan piaci helyzetek, melyekben azok az 6sszefliggések, amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégiak
éplltek megsziinnek létezni. A piacok esetleges abnormalis mikédése (2008-as valsag idészakaban latott
rekord szintl volatilitas, felszaradé likviditas) a hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kdvet6 alapok
mellett a kvantitativ alapu kereskedési stratégiak szamara is hatranyos kérnyezetet teremthet.

> Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztosité eszk6zok értékesitése.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
arfolyamara.

-  Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezd
portfélicelemeinek teljesitményét a befektetési célterliletként szolgalé kotvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja.
igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi vezeteknek, régidknak a jelen pontban
emlitett gazdaséagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi helyzetébdl, tSkepiaci
folyamataibdl kévetkezd kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kétvények arfolyama
nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi kotvény-specifikus

események hatasara is jelentésen csdkkenhet.
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Az Alap portfoliéjaban talalhato kdtvényeket kibocsaté egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.),
illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikddés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolés stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak kdszdnhetéen
képes csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban
tukroz6dik, igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlentl
érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhato egyes kotvények jellemzéen az adott
piacon a legjelentdsebb kibocsatok értékpapirjai k6zé sorolhatok, jelentés szerepet tdltenek be az adott kbtvényt
tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsaté allam, vallalat
fizetésképtelensége, csbédje esetén a kibocsaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kotelezettségeit és ezdltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintl, de létez6 kockazati
elemnek tekinthetd.

> Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jov6ében esetleg kedvezétlen iranyban
is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhdzhat6 értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartdsdhoz kapcsol6dd
partnerkockéazat
Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 20,00%-os célaranyban meghatarozott részét az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-
a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott &truhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekétott bankbetétekbe,
szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont
kockazati kitettség nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotési
megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzdket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsatd,
illetve a szarmaztatott ligyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben
vagy egészben nem, vagy nem megfelel§ id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan
befolyasolhatja az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl,
illetve szarmaztatott ligyletekbél eredd kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezel6 altal a Bszt.
63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek fizet6képességét feltételezi,
melyek bar meghatarozd anyabanki hattérrel rendelkezd, t6keer6s pénzintézetek, ebbdl kdvetkezbéen a
nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de Iétez6 kockazati tényez6t jelent, igy ezzel az Alap varhato kifizetési
szintjének megitélése soran szamolni kell. Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.

- Részvénypiaci kockazat
Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezé
portféliéelemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgéld részvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott szerepld iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek,
régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi
helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibdl kdvetkezd kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet.
Azonban részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem
egyedi vallalati események hataséra is jelentdsen csdkkenhet, Az Alap portfélidjaban taldlhaté részvényeket
kibocsaté, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikddés, fizetésképtelenné
valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfélidjanak
készbnhet6en képes csdkkenteni, azonban az egyes vallalatok mikddési eredménye a részvényeik
arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenill
érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhat6 egyes tarsasagok jellemzéen az adott

piacon a legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kdzé sorolhatdk, jelentds szerepet toltenek be az adott
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részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban
stb., igy annak kockéazata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi
részveny elértéktelenedik alacsony szintii, de létezd kockazati elemnek tekinthetd.

Nyersanyagpiaci kockazat
A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogazdasagi, felhasznald iparagi, kitermelési, t6kepiaci
események, hanem kilénb6zd természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is jelentésen csdkkenhet, igy a
nyersanyagkitettséggel rendelkezd Alap Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Hatarid6s Ugyletek kockazata
Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepl6 célok, a devizakockazatok cstkkentése érdekében kéthet t6zsdei,
illetve t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 5%-at az egy
befektetési szolgaltatonal, illetve 10%-at a 78/2014. (lll. 14.) korméanyrendelet 2. § (1) bekezdésének f)
pontjdban meghatéarozott hitelintézetnél, igy tobbek koézott az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel, k6tott szarmaztatott tigyletek értéke, amely azzal
a kockazattal jar, hogy az Alap devizakockazatainak kezelése az Alapkezel6 a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti
célbol megkotdtt - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés poziciok

értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazaséhoz kapcsol6do kockézatok

9

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavéltasat az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatérozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezelé T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitjia meg, igy a T.
forgalmazéas-elszamolasi napi forgalmazasi arfolyam utdlag valik ismertté a megbizast T. forgalmazas-
elszamolasi napon ado6 Befektetdk el6tt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)

Az Alap megsziinésének kockazata

N2 22 2

v

Az Alap megszintetése vagy az Alapkezeld, vagy a Felugyelet dontése értelmében kételezé, amennyiben:
az Alap Nettd eszkbdzértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF dsszeget,
az Alap Nett6 eszkdzértéke negativva valt,
az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a Feluigyelet visszavonta,
Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezel6 sem veszi at,
a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok

9

9

Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezeld bevételei kizarélag az alap- illetve portfoliokezelésre korlatozédnak, ezért a Kezelési szabalyzat
IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben
menet kozben bekovetkez6 esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

Személyi feltételekbél ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitadsara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabalyban el6irt

vizsgaval rendelkeznek.
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Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi eléirasok, és az ezek alapjan késziilt belsé
szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlendl fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes

kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy abszolut hozamu befektetési stratégiat kdvetve, tdbb éves id6tavon, barmilyen tékepiaci
korilmények kozott, a kockazatmentesnek tekinthet6 befektetések hozamat minél magasabban meghaladd
teljesitményt érjen el. Az Alap lehet6séget nyljt a Befektet6knek arra, hogy a legkilonb6z6ébb befektetési
célpontokra fokuszaldé befektetési alapok teljesitményébdl hatékonyan diverzifikdlt portfélion keresztil
részesedhessenek a kockazatosnak tekintheté egyedi befektetési eszkdzdkre jellemzd szintnél kedvezébb varhatéd
hozam és kockazatvallaldas mellett. Ennek a célnak az elérése érdekében az Alap hatékony diverzifikaciot
alkalmazva a globalis befektetési univerzum minden fontosabb, részvény-, kétvény-, illetve nyersanyagpiacan
kitettséggel rendelkezhet. Az Alap eszkbzkosaraban talalhaté alapok els6sorban az absolute return, flexible,
balanced, multi-asset befektetési stratégiakat alkalmazzak o6tvozve a klasszikus, értékalapu, fundamentélis
befektetési iranyelvek, az alternativ, hedged befektetési stratégiak, illetve az innovativ, kvantitativ kereskedési
létezik, ezért az Alap teljesitményét az RMAX és mas révid forint pénzpiaci eszkdzokhdz érdemes leginkabb
hasonlitani. Az Alap a vagyonkezelési és befektetési szolgaltatasokban vilagszinten vezeté szerepet betdltd,
kozismert befektetési alapkezel6 cégcsoportok, igy tobbek koézott a J.P. Morgan Asset Management, Pacific
Investment Management Company ("PIMCQO”), Franklin Templeton Investments, Fidelity Investments, Nordea
Investment Management, Aberdeen Asset Management, vagy az Eurizon Capital befektetési alapkezel6k altal
kezelt befektetési alapok széles spektrumat teszi elérhetéve. Ezzel biztositja a széles kori befektetési szakértelem,
a nemzetkdzi kockazatkezelés és a globalis kereskedelmi platformok nyujtotta elényok hatékony kihasznalasat. Az
Alap eszkozkosaraban talalhatdé befektetési alapok teljesitménye jellemzéen nem korreldl egymassal, azaz
altalanossagban elmondhatd, hogy az elért hozamaik mértéke és iranya varhatéan egymastol figgetlen, igy segitve
az Alap befektetéseivel jard kockazatok hatékony kezelését. Az Alap befektetési eszkbzkosaranak dsszetétele
dinamikusan valtozhat, az Alapkezel6 az Eurizon Capital SGR S.p.A befektetési alapkezelé altal adott
eszkdzsulyokat tartalmazé ajanlasai alapjan legaldbb havonta eszkozallokacids lépéseket valdsit meg. A
mindenkori pénz- és tbkepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében az eszkdzkosaron bellli aranyok
folyamatosan Ujrasulyozasra keriilhetnek, amennyiben az Alapkezeld, valamint az Eurizon Capital SGR S.p.A
befektetési alapkezel6 megitélése szerint a moddositas kedvezden befolyasolja az Alap eszkdzértékét,
hozamtermel6 képességét, kockazati jellemzdit, likviditasi feltételeit.

A befektetési eszkdzkosar elemei kozott az emlitett vilaghir( befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok
kozotti Ujrastlyozasokra azzal a feltétellel kerlilhet sor, hogy a médositott sulyaranyok az Alap varhaté hozam-
kockazat profiljaval konzisztensek maradnak, valamint biztosithat6 a pozitiv, hossza tava varhaté megtérilés.

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazat-semleges, a kockazatmentes eszk6zok (pl. bankbetétek, révid, 1 éven belili teljes futamidével
rendelkezé allampapirok) mindenkori hozamainak atlagat meghaladé hozamvarakozéssal és legalabb 5 éves
befektetési id6horizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre varhatéan a
befektetési jegyek arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemz8, ez azonban a mindenkori piaci folyamatok

fuggvényében akar jelentésebb mértékil ingadozast is mutathat.
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Az Alap befektetéseire hat6 pénz- és tékepiaci folyamatok

A Lehman cséd utan 2010-t6l megindulé gazdasagi ndvekedés egészen 2017-ig a potencidlis szintje alatt maradt,
ami indokolta a FED laza monetaris politikajat is. 2018-ban ez a ndvekedés mar elérte/meghaladta a potencialis
szintjét. 2018 legfébb piacmozgatoi egyértelmiien a névekedés és a monetaris szigoritas szembenallasa, a brexit,
az olasz koltségvetés helyzete, a torok egyensulytalansag, az orosz szankciok hatdsai, a USA és Kina kozott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatokra is hatast gyakorl6 kereskedelmi haboru voltak. A FED a korabban bejelentett
Utemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az irdnyado ratéat
jelenleg a 2,25%-2,50%-0s sav jelenti. A makrogazdasagi adatok év végén mar nem mutattak olyan erds
fellendulést, mint azt korabban vartak az elemzék, lejjebb keriltek a névekedési el6rejelzések. A részvénypiac
decemberi nagy esése is kdzrejatszott a mostani lazabb FED politikdban. A mi régionkban a Cseh Jegybank jart
az élen, 125 bazispontot emelve az alapkamaton 2018-ban, de a Roman Jegybank is harom emelést hajtott végre,
2,5%-ra emelve az iranyado6 ratat. Az MNB az EKB oldalvizén evezve nem valtoztatott a laza monetéris politikat
preferdldé hozzaallasan, de mar atalakitotta eszkoztarat felkészilve a hozamgérbe normalizalasara.
Magyarorszagon nem volt jelentés orszag vagy régié specifikus esemény, a magyar eszkdzok arfolyamalakulasat
féként a nemzetkdzi kdrnyezet befolyasolta. Hazankban és a kelet-k6zép eurdpai régidban kimagasléan j6 volt a
2018-as ndvekedési utem, 4,8 szazalékkal nétt a hazai gazdasag. A belsd kereslet er6s volt, amit a lakossagi
fogyasztas és beruhazasok magas szintje jelez. A fogyasztas béviléséhez a korabban felhalmozott magas
pénziigyi vagyon, illetve a lakasarindex ttemes névekedésébdl adodoé real nettd vagyon hatas is nagy mértékben
hozzajarult. Az S&P500 Index dollarban 6,2%-ot esett idén, annak ellenére, hogy az év soran tdébbszor is térténelmi
csucsokat lathattunk, igy P/E hanyadosa a mar draganak szamitd 17-es szorzérdl 15-re esett az év végére, ami
megfelel a hosszabb tavu atlagos visszatekint6 értékeltségnek. A DAX Index 18%-ot esett, az angol FTSE 12%-ot,
az 50 legnagyobb euroépai vallalatot tomoritd Stoxx50 Index pedig 13%-ot. Az MSCI Europe Index 12-es P/E rataja
a hosszabb tavu atlag alatt volt 9%-al, de diszkontot mutatott az 6sszes vezetd eurdpai tézsdeindex is. Szamos
eurdpai kockazati tényezd volt, ami miatt alacsonyabb értékeltséggel kereskedtek az indexek, mint az USA-ban,
mint példaul az olasz kormany és az EU huzavondja a kdltségvetési hiany koriil, az egyre fesziltebb német politikai
helyzet, a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag. A torok inflacid, a lira arfolyam és a nem elégséges torok
fiskalis/monetaris reakciok is az eurdpai részvénypiaci kockazatokat novelték. Az ipari termelési adatok mind
Franciaorszag, mind Németorszag esetében kiabranditéak voltak. A fejl6dd piacok sem szerepeltek jol, a globalis
feltérekvé piacokat tomaorité MSCI EM Index 16%-ot veszitett értékébdl, a hazai BUX Index 0,6%-kal ér kevesebbet,
mig a CETOP Index 3,2%-kal kerUlt lejjebb 2018 soran. A forint 8,5%-ot gyenglilt az USD-vel és 3,5%-ot az eurdval
szemben, ami a forintban szamolt részvénypiaci teljesitményeket javitotta. A BUX Index P/E ratdja 9,2 volt év
végén, ami enyhén marad csak el a hosszabb tavu atlagtol.

A nyersanyagpiac az év nagy részében igéretesen alakult, végul mégis gyenge évet zart 2018-ban. A teljes éves
visszaesés dollarban mérve kézel 13% volt. Az utolsé negyedévben tapasztalt erételjes eladasi hullam rontotta le
a 2018-as év teljesitményét.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori
befektetési jegy vasarlasi hajlandéséagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre juto
netté eszkdzérték

az Alap sajat tékéje
2018/01/31| 14 120 698 422 HUF 1,0245
2018/03/29| 13 853 957 180 HUF 1,0013

2018/05/31| 13426 698 381 HUF 0,9929

2018/07/31| 13 144 206 628 HUF 0,9941
2018/09/28| 12 657 817 943 HUF 0,9860
2018/11/30| 11 700 371 872 HUF 0,9490

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkivili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfelel6en - a
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VIl. Az Alap portfoliéjdnak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zdok minimalis,
tervezett, maximalis aranya
-> Az Alap a portféliojaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 15., 24. pontjaban szerepld
megvalositdsa, napi mikddése soran varhatd, korldtozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara
szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett

minim illetve maximum arany ok
%-os mértékben kif ejezve

CIB Talentuwm
Total Return Alapok Alapja

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hlfellr’nezetl, .valllalatl, egy éb 0-20%
kotv ény ek, jelzéloglev elek
forint 0-20%
deviza 0-20%
kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hataridés ligy letek -100%-+100%
tézsdei hataridés tgy letek -100%-+100%
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*

Az Alap folyészamlajanak portfolion belili ardnyat az Alap altal szerzett kovetelések és vallalt

kotelezettségek értékének egyenlege moédositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili részaranyat,

és ezéltal a tobbi portfolioelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatérozni.

*%

A szarmaztatott ligyletek értéke a futamidé alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap

vagyonan belili részaranyat, és ezéltal a tobbi portféliéelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

9

Az Alap portféligjaban talalhaté allampapirok az allampapir kibocsatdé altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, k6zép és hosszu lejaratq, fix, illetve
valtozé kamatozéasu allamkotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhat6 vallalati kétvények devizabelfoldi és devizakilfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kotvényeket jelenthetnek.

értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portféligjdban talalhat6 jelzaloglevelek a belf6lddn és kilf6ldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

alapok vagy mas kollektiv befektetési forméak &ltal kibocséatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva.
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