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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA
MERLEG

nn CIB ALAPKEZEIO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 30.684.643 30.731.667
I. KOVETELESEK 268.262 170
1. Kdvetelések 268.262 170
2. Kdvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kilonbdzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 28.367.277 30.643.860
1. Ertékpapirok 27.051.917 31.376.064
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 1.315.360 -732.204
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb 1.315.360 -732.204
Ill. PENZESZKOZOK 2.049.104 87.637
1. Pénzeszkdzok 2.049.293 87.638
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbdzete -189 -1
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktividébeli elhatarolas - -
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 247.642 202.844
ESZKOZOK OSSZESEN : 30.932.285 30.934.511
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 30.843.256 30.782.535
1. Indulé téke 27.491.304 30.225.952
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 30.212.191 40.239.214
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) - 2.720.887 -10.013.262
Il. Tékevaltozas 3.351.952 556.583
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete 2.396.749 2.869.807
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 1.562.813 -529.361
3. El6z6 évek eredménye -99.159 - 607.610
4. Uzeti évi eredménye -508.451 -1.176.253
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 85.067 148.120
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 85.067 148.120
lll. Kiilfoldi pénzértékre szolo kbtelezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 3.962 3.856
FORRASOK OSSZESEN : 30.932.285 30.934.511

Budapest, 2019. aprilis 18.




CIB REALEX VEGYES ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 618.554 1.352.684
Il. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 839.194 1.999.455
lll. Egyéb bevétel 321 1.853
IV. Miik6dési koltség 279.097 514.429
V. Egyéb raforditdsok 9.035 16.906
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl Targyévi eredmény -508.451 -1.176.253

Budapest, 2019. aprilis 18.




N CIB ALAPKEZELO

CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja

KIEGESZITO MELLEKLET

2018.12.31



CIB REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg forduldnapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kénywvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja
H-KE-111-96/2016.

2016. februar 3.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Henye Istvan

Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kerll

bemutatasra.
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 170 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbol eredd kdvetelése all fenn (2017.

december 31-én 268.262 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletkdtés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a

nyilvantartasbol. Abban az esetben, ha az lizletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatdl, akkor az igyletekbdl

adddo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

k6zott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.

(XI1.11.) szamu korméanyrendeletben meghatérozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egyiittes 6sszegeként kerdl

meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban 1évé befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzértéken értékeli.

Az Alap 2018.12.31-i értékpapir alloménya az alabbiak szerint alakult:

. Kibocs Névertek Beszerzési Erték-
Ertékpapir .~ kibocs. P Piaci érték kilonbo-
deviza . ertek
devizaban zet

CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP BEF. JEGY HUF 587.889 1.019.997 1.021.039 1.042
Hazai befektetési jegyek 6sszesen HUF 587.889 1.019.997 1.021.039 1.042
Epsilon Fund Q-Flexible | EUR 215950 10.187.821  9.848.657 - 339.164
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z EUR 189.749 10.059.513 10.016.608 - 42.905
Eurizon EasyFund Flexible Beta Total Return Z EUR 42.714 10.108.733 9.757.556 -351.177
Nemzetkdzi befektetési jegyek 6sszesen EUR 448.413 30.356.067 29.622.821 - 733.246
Befektetési jegyek dsszesen 31.376.064 30.643.860 -732.204
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2017.12.31-i értékpapir allomanya az aldbbiak szerint alakult:

. Kibocs Névérték Beszerzési . . Ertek-
Ertékpapir -~ kibocs. — Piaci érték kilénbo-
deviza gy érték
devizaban zet

CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP BEF. JEGY HUF 981.290 1.700.000 1.700.594 594
Hazai befektetési jegyek 6sszesen HUF 981.290 1.700.000 1.700.594 594
Epsilon Fund Q-Flexible | EUR 183.966  8.466.019 8.920.002 453.983
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z EUR 164.309 8.485.602 8.971.303 485.701
Eurizon EasyFund Flexible Beta Total Return Z EUR 36.254 8.400.296 8.775.378 375.082
Nemzetkdzi befektetési jegyek 6sszesen 384.529 25.351.917 26.666.683 1.314.766
Befektetési jegyek dsszesen EUR 27.051.917 28.367.277 1.315.360

1.1.2.3. Pénzeszk6zok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak fordulénapi arfolyamon szamitott egyenlege 87.637 ezer Ft (2017.

december 31-én 2.049.104 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az Alap aktiv idébeli elhatarolast nem képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott Gigyletek értékelési killdnbdzete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg forduldnapjaig le nem zart hataridés deviza forward

Ugyleteket piaci értéken mutatja ki.

Az Alap 2018.12.31-én nyitott hataridds pozicioit az alabbi tablazat ismerteti:

- . . Ertékelési .
Derivativ Nyitott Lezart EN Kilénbozet eFt Lejarat
HUF/EUR 94.346.000 E 202.844 2019.03.06
Osszesen 94.346.000 202.844

Az Alap 2017.12.31-én nyitott hataridds pozicioit az alabbi tablazat ismerteti:

- . . Ertékelési .
Derivativ Nyitott Lezart EN Killénbozet eFt Lejarat
HUF/EUR 79.286.000 E 230.722 2018.04.06
HUF/EUR 4.700.000 16.920 2018.04.06
Osszesen 83.986.000 247.642
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznéveértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2016. februar 3-an kezdhette meg mikoédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 751.914 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016. februar 8-atél kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszaveteléebdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszktzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kulénbodzete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a fordulonapra érvényes piaci ar kozoétti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
. . . oz forgalmazott . Tékendvek-
" kibocséatott  visszavéasarolt P mény .

Idészak P P befektetési PPN meény
befektetési befektetési ) értékelési . 7
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iilsnbozetbsl  eredmeénybél

értékkilonbo-

zetébol
Nyité 30.212.191 -2.720.887 2.396.749 1.562.813 - 607.611
Novekedés 10.027.023 - 473.059 - -
Csokkenés - - 7.292.375 - -2.092.174 -
Id6szak eredménye - - - - -1.176.253
Zaro 40.239.214 -10.013.262 2.869.808 - 529.361 -1.783.864

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem targyévben, sem megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejarati kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbol eredd rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege
148.120 ezer Ft (2017. december 31-én 85.067 ezer Ft).
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én 3.856 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2017.
december 31-én 3.962 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételardban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként ker(l

elszamolasra. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 12 -

Hataridés deviza forward tgyletek arfolyamnyeresége 569.480 810.562

Deviza &rfolyamnyereség 49.062 21.914

Ertékpapirok arfolyamnyeresége - 520.208

Osszesen 618.554 1.352.684
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénziigyi réforditasait az aldbbi tdblazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Hataridés deviza forward lgyletek arfolyamvesztesége 797.430 1.965.946

Deviza arfolyamveszteség 41.764 33.499

Osszesen 839.194 1.999.455
3. Egyéb bevételek

Az Alap 1.853 ezer Ft alapkezel6i dijbevételb6él szarmazd egyéb bevételt kdnyvelt (2017. december 31-én
321 ezer Ft).
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési kéltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018
Alapkezelési dij 145.285 136.641
Forgalmazai dij 111.194 351.336
Felugyeleti dij 4.555 8.718
Konywvizsgaloi dij 1.111 1.111
Konyvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 9.101 13.926
Nemzetkozi értékpapir elszamolasi dij, Keler dij 7.312 2.148
Bankkéltség 17 27
Osszesen 279.097 514.429
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 16.906 ezer Ft killdnadét szamolt el egyéb raforditdsként (2017. évben 9.035 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt
kdnyvvizsgélataval a KPMG Hungéria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagségi szama: 005105.

Az Alap 2018. évben az igazgatdsag és a fellgyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

koélcsdn nem kerdlt folyositasra.
Az Alap 2018. évben opcids, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO uigyleteket nem szamolt el.

Az Alap a fordulonapon fligg6- és jovébeni kovetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 3.490.000 ezer Ft

értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdévasara nem tett igéretet.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhaté. Az ebben szerepld sajat téke Osszege 23.688 ezer Ft-tal - a 2018.12.29-12.31 napokra
vonatkozé koltségek és kamatok 3.551 ezer Ft dsszegével, illetve a 2018.12.28-i befektetési jegy forgalmazas

20.137 ezer Ft értékével — tér el a beszamoldban szerepl6 30.782.535 ezer Ft 6sszegli sajat tékétdl.
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemény megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB REFLEX

VEGYES ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1. szamua mel

léklet

CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d

. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 655.410 - 1.365.423
1. Téargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) - 508.463 -1.176.253
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kildnbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 - 520.208
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa - 224.465 268.091
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 74.931 63.053
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 2.587 -106
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 20.580.622 - 3.803.939
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - - 20.580.634 - 3.803.939
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 12 0
Ml Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 22.511.089 3.207.707
20. Befektetési jegy kibocsatas + 22.500.850 10.027.023
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.106.857 -7.292.375
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 2.117.096 473.059
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsodn utén fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok véltozasa 1.275.057 - 1.961.655

* Az Elszamolt értékelési killonbozet sor nem tartalmazza a kovetelések, szarmaztatott tigyletek és értékpapirok értékelési

kulonbozetét
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CIB REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2.szamuU melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja, 1111-667

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2018.12.28

Sajat téke: 30.806.222.829

ElgEylléj:egyre jutod 1,0185

Darabszam: 30.245.722.572

Erték %

I. Kotelezettségek -132.720.650 100%
I/1. Hitelallomény (6sszes) 0 0%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -132.720.650 100%
Alapkezel6i dij -9.544.769 7,19%
Felugyeleti dij -2.062.875 1,55%
Forgalmazaéi dij -81.453.271 61,37%
Konyvelési dij -126.368 0,1%
Konywvizsgaloi dij -546.604 0,41%
Kilénado -4.011.458 3,02%
Letétkezel6i dij -3.300.605 2,49%
Sikerdij 0 0%
Egyéb nem koltség alapl kotelezettségek (dsszes) -31.674.700 16,79%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
Il. Eszkdzok 30.938.943.479 100%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 87.639.541 0,28%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 4.599.741 0,01%
11/3. Lekotdtt bankbetétek 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésli (0sszes) 0 0%
I1/4. Ertékpapirok 30.643.860.297 99,05%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes) 0 0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesits ép. 0 0%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0%
11/4.3. Részvények 0 0%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0%
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2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes) 30.643.860.297 99,05%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.5.2. T6zsdén kivli (6sszes) Devizanem Névérték 30.643.860.297 99,05%
Epsilon Fund Q-Flexible | EUR 215.950 9.848.657.486 31,83%
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z EUR 189.749 10.016.608.141 32,38%
Eurizon EasyFund Flexible Beta Total Return Z EUR 42.714 9.757.555.628 31,54%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 587.888.939 1.021.039.042 3,3%
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0 0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
11/6. Szarmazékos ugyletek 202.843.900 0,66%
11/6.1. Hataridés 202.843.900 0,66%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0%
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték 202.843.900 0,66%
HUF/EUR EUR 94.346.000 202.843.900 0,66%
11/6.2. Opciés 0 0%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0%
Eszkdz6k 6sszesen: 30.938.943.479 100%
3. szamu melléklet

Pénzigyi mutatok 2017 2018

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,28% 0,48%
Sajat téke / Osszes forras 99,71% 99,51%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
Pénzeszkoz / Sajat tbke 6,64% 0,28%
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|l. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacidés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
el6irasok, partnerlimitekrél szoélé, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkorok, az alapkezeld befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé elbirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabdlyai, technikai biztositjdk a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,
hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6éd6 kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely (j
kovetelményeket és kihivasokat tAmaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositdsdért egyittesen
felel6s pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet,
valamint a piaci eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli.
Kovetkezésképpen, az Alapkezel6 szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskéri és atfogo
kockézatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6 vezetés felligyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6 a vonatkozé jogszabalyok szerint
kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel,
illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat
O0sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkuloniti az Alapkezelé minden
mas szervezeti egységeétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok
végrehajtdsaban az Eurizon Capital szakmai tamogatést ny(ljt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolédo kockazatok kezelése megfeleljen
nyereség profiljanak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-6sszetétel, az Alap
Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és
partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
min&ségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és biztositékokra vonatkozé diverzifikacids és korrelacios szabalyokat
hoz létre és alkalmaz. Az Alap az arak, arfolyamok mozgasabol szarmazé kockazatokkal, azaz a piaci
kockézatokkal szemben kitettséggel rendelkezik, igy a piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap teljesitményére
valamint egyuttal az Alapkezeld jovedelmez6ségének alakulasara is. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre
jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési kockazatkezelési iranyelvek
definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandd eseményeket és az Alapkezeld altal viselt, ilyen jellegl kockazatok
mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési
alapok és egyéb portf6lidk) partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapot, az
Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitAsi és nem teljesitési kockazathdl szarmazhat. A partnerkockazatok
szamitasanak alapjat az Alapkezel6 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereinek tékemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati
besorolasa, pénziigyi mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltdtt szerepe, piaci részesedése, valamint
székhelye képezi.
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A partnerkockazatok mindsitése soran az ENSZ, EU, USA, Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor

hatalyos szankcios és tilto listdjan szereplé orszagokban (t6bbek kozott, tiltott off-shore orszagok, kdzpontok)

talalhaté székhely kizarélagos kritériumot jelent. Amennyiben a partnerkockazatok kezelése soran nemzetkozi

hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolas nem jelent mindsitési kritériumot, ebben az esetben a

hitelmindsitési besorolas nem jelent relevans kockazati tényez6ét. Az Alapkezelé ezen kulénbdz6 jelentésebb

kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatai a Alapkezeld vezérigazgatdjanak jovahagyaséaval Iépnek hatalyba. A

kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld kockazatkezelési terllete az

Eurizon Capital cégcsoporttal egytttmikédésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése

érdekében szlkséges intézkedésekrél. A kockazatok az Alap portfélidjaban taldlhatd eszk6zoktdl fliggenek, ez

befektetési eszkdzok arfolyamanak valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési
doéntéslik meghozatala el6tt a kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.

melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel® mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévd befektetési eszkdzok,

portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat €s modszereket legaldbb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
szilkség esetén a maédositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditdsi kockdzat annak kockézatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézoket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdek.

- Aforrdsoldali likviditasi kockazat annak kockézatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltdsi megbizasok felvételére, elszdmolédséra, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezel6 az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kiilénbdz6 idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamit6é eszk6zok nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott idétartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a nettd eszkozértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves,

illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetdkkel a

visszavaltasra vonatkozéan kilon megallapodast. Az Alap Befektetbit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az

Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tobblet szavatolé tékével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasold kockazatok

A kockéazatok a hozamtermelést befolyasolé mogéttes pénziigyi eszkdzok piaci arfolyamanak véaltozékonysagatdl

fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap

kozvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasoldé mdgottes piacokra torténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzill a legfontosabbak:
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- Gazdasagi és politikai kdrnyezetb6l adodd kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok hozamara
és az uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikdja befolyasolhatja az altalanos tékepiaci
feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés,
a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A
emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfoliojat képez6 értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértékid, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ
realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési lteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ
hatassal lehet az Alap portféliojaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekdvetkezd
valtozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvez6tlenil a tékepiacokat és azon keresztil
az Alap tulajdonaban lév instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az Epsilon
Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezel6 altal adott ajanlasok mérlegelését kdvetben allitja 6ssze az Alap
ajanlas el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az elézetes varakozasok
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget. Az
Alap az arfolyamok valtozékonysagat tanulmanyozé matematikai modelleken alapuld, elére definialt szabalyok
szerinti befektetési stratégiat alkalmaz. Eléfordulhatnak azonban olyan piaci helyzetek is, melyekben azok az
Osszefuiggések, amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégiak épultek megsziinnek létezni. A piacok esetleges
abnormalis mikodése (2008-as valsag idészakaban latott rekord szintli volatilitas, felszaradd likviditas) a
hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kovet6 alapok mellett a kvantitativ alapu kereskedési stratégiakat
alkalmazék szaméra is hatranyos kdrnyezetet teremthet.

- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszk6zok értékesitése.

> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6ézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon a
arfolyamara.

-  Kotvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezé
portféliéelemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgald kétvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja.
{gy az Alap befektetései kdzott szereplé orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régioknak a jelen pontban emlitett
gazdasagi, politikai kdrnyezetébél, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl
kOvetkez6 kockazati tényezdi jatszanak els6dleges szerepet. Azonban a kodtvények arfolyama nemcsak a
kedvez6tlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi kétvény-specifikus események hatasara is

jelentésen csokkenhet.

18/24



CIB REFLEX VEGYES ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2018.12.31.

Az Alap portfélidjaban talalhaté kdtvényeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.),
illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikédés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak kdszonhetéen
képes csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tikrozédik,
igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezdtlenil érinthetik a
Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfolidjaban talalhatd egyes koétvények jellemz&en az adott piacon a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatdak, jelentds szerepet toltenek be az adott kbtvényt
tartalmazé index(ek)ben sth., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsaté allam, vallalat
fizetésképtelensége, csddje esetén a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kotelezettségeit és ezdltal az adott egyedi kdtvény elértéktelenedik alacsony szintl, de Iétezd kockazati elemnek
tekinthetd.
> Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozd adézasi szabalyok a jévOben esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak.
= Bankbetétek, atruhdzhat6 értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartdsdhoz kapcsolédo
partnerkockéazat
Az Alap eszkdzeinek 10%-os célaranyban meghatérozott részét, &m adott esetben 20%-ot meghaladé aranyéat az
Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnerek altal kibocséatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel
szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-4t. Amennyiben az Alap
betétlekdtési megbizasait teljesitd vagy az Alapban taldlhaté pénzpiaci eszkézdket, atruhazhatd értékpapirokat
kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ggyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtod hitelintézet fizetésképtelenné valik,
részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel§ idében teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan
befolyasolhatja az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl,
illetve szarmaztatott lgyletekbdl eredé kovetelések esedékességkori medfizetése az Alapkezel6 altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek
fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantélja.
- Részvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezé
portfolidelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgalé részvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzott szereplé iparadgaknak, orszagoknak, gazdasagi
Ovezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibal,
makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol kovetkezd kockazati tényez6i jatszanak elsédleges szerepet.
Azonban részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi
vallalati események hatasara is jelentésen csokkenhet, Az Alap portféliéjaban talalhaté részvényeket kibocsato,
egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jél diverzifikalt portfélidjanak kdszdnhetéen
képes csokkenteni, azonban az egyes vallalatok miikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy
az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek

arfolyamat.
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Az Alap portfélidjaban talalhaté egyes tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb

és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatdak, jelentds szerepet toltenek be az adott részvényt

tartalmazé té6zsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet ipardgban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsatd vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szint{, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

- Nyersanyagpiaci kockazat

A nyersanyagok ara nem csak a kedvez6tlen makrogazdasagi, felhasznal6 iparagi, kitermelési, t6kepiaci

esemeények, hanem kilénb6z8 természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is jelentésen csodkkenhet, igy a

nyersanyagkitettséggel rendelkezé Alap Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

- Hataridés ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepld célok, a devizakockazatok csdkkentése érdekében koéthet tézsdei,

illetve t6zsdén kivuli szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési

szolgaltatéval, igy tobbek kdzott az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel, kdtott szarmaztatott Ugyletek értéke, amely azzal a kockazattal jar,
hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezelé a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbol
megkotott - az Osszetett pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridés poziciok értéke
lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezel6 olyan kockazatkezelési eljarasokat
alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott ligyletekben 1évé poziciok kockazatanak, azoknak az

Alap teljes kockazatahoz val6 hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek értékének pontos,

fuggetlen nyomon kovetését és mérését.

Az Alap forgalmazaséhoz kapcsol6do6 kockéazatok

- A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

- A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezelé T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitja meg, igy a T.
forgalmazés-elszamolas napi forgalmazéasi arfolyam utdlag valik ismertté a megbizast T. forgalmazéas-
elszamolas napon ado Befektetdk elétt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzatban.)

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

- a Sajat téke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 0sszeget,

- az Alap Nett6 eszkdzértéke negativva valt,

- az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

- Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas

befektetési alapkezelé sem veszi at,

v

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo6 kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizarolag az alap-, illetve portféliokezelésre korlatozddik, és bevételei kizardlag
ebbdl a tevékenységbbl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjdban leirt kockazati tényez6k

az Alapkezel6re nézve is fennallnak.
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> Targyi, technikai feltételekbdél ered6 kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben
menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl ered6 kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.
- Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabalyban el6irt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo torvényi elbirasok, és az ezek alapjan
készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl flggetlenil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos
személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy tébb éves id6tavon a referenciaindexet jelenté RMAX indexnél magasabb hozamot érjen el. Az
Alap lehetéséget nyuijt a Befektetéknek arra, hogy a legklildnbdzébb a befektetési célpontokra fékuszald befektetési
alapok teljesitményébdl egy magasan diverzifikalt portfélion keresztil részesedhessenek. Ennek a célnak az
elérése érdekében az Alap hatékony diverzifikaciot alkalmazva a befektetési univerzum minden fontosabb,
részvény-,kotvény-, illetve nyersanyagpiacan kitettséggel rendelkezhet. Az Alapkezel6 az Eurizon Capital SGR
S.p.A. csoporthoz tartozé kozép-kelet-eurépai régids vagyonkezelési kbzpont részeként az Alap portféliGjanak
kialakitasa soran az Eurizon Capital SGR S.p.A. valamint az Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezel6k
altal kezelt befektetési alapok széles spektrumat teszi elérhetévé igy biztositva a minél kedvez6bb varhaté hozam
- kockazat szintek elérését. A kockdzatmentesnek tekintett RMAX index hozamat meghaladd, abszolut értékben
minél magasabb teljesitmény reményében az Alap eszkdzkosardban talalhat6 alapok befektetési stratégiajaban
egyarant szerepet kapnak a globalis kétvény-, részvény-, nyersanyagpiacokra fokuszalo klasszikus, értékalapu,
fundamentalis befektetési iranyelvek, valamint teret kapnak az innovativ, kvantitativ kereskedési stratégidk mellett
a matematikai illetve statisztikai modelleken alapul6 kockazatkezelési mechanizmusok is. A kockazatkezelés
ingadozas szintjét, melynek soran ugy optimalizalja befektetéseit, hogy a visszatekintd, éves arfolyam-ingadozas
mértéke egy allandd, mérsékelt 9%-os célszintet varhatéan ne haladjon meg, ezaltal nagy valdsziniiséggel
védelmet nyUjtson a hirtelen arfolyam-valtozasoktol. Az Alap befektetési eszkbzkosaranak 6sszetétele dinamikusan
véltozhat, a mindenkori pénz- és t6kepiaci, makrogazdasagi folyamatok fiiggvényében az eszkdzkoséaron bellli
aranyok folyamatosan ujrasulyozasra keriilhetnek, amennyiben az Alapkezel6 megitélése szerint a médositas
kedvezéen befolyasolja az Alap eszkdzértékét, hozamtermel® képességét, kockazati jellemzéit, likviditasi feltételeit,
igy a befektetési eszkdzkosar elemei kdzott az Eurizon Capital SGR S.p.A. valamint az Epsilon Associati SGR
S.p.A. befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok kozétti Ujrasulyozasokra azzal a feltétellel keriilhet
sor, hogy a sulyaranyok médositasa a Befektet6knek az Alappal szemben elvart hozam-kockézat preferenciaival
konzisztens marad. Az Alap hozamat termeld befektetési eszkdzkosar stratégiajanak alakitasaban a szintén az
Intesa Sanpaolo csoporthoz tartozé Eurizon Capital SGR lednyvallalataként az Epsilon Associati SGR S.p.A., a
kvantitativ befektetési stratégiak szakért6je, a kizardlag technikai kereskedési eljarasokat kdveté Epsilon alapokat

kezel.
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Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé6 pénziigyi célnak megfeleléen,

az Alap a kockazat-semleges, a kockazatmentes eszkdzok (pl. bankbetétek, révid, 1 éven bellli teljes futamidével
rendelkezé allampapirok) mindenkori hozamainak atlagat meghaladé hozamvarakozassal és legalabb 3 éves
befektetési idéhorizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre varhatéan a
befektetési jegyek arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemz8, ez azonban a mindenkori piaci folyamatok

fuggvényében akar jelentésebb mértéki ingadozast is mutathat.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

A Lehman cséd utan 2010-t6l megindulé gazdasagi novekedés egészen 2017-ig a potencialis szintje alatt maradt,
ami indokolta a FED laza monetaris politikajat is. 2018-ban ez a ndvekedés mar elérte/meghaladta a potenciélis
szintjét. 2018 legfébb piacmozgatdi egyértelmiien a névekedés és a monetaris szigoritds szembenallasa, a brexit,
az olasz koltségvetés helyzete, a térok egyensulytalansag, az orosz szankciok hatasai, a USA és Kina kdzott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatokra is hatast gyakorl6 kereskedelmi haboru voltak. A FED a korabban bejelentett
Utemtervének megfelel6en folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az iranyadé ratat
jelenleg a 2,25%-2,50%-os sav jelenti. A makrogazdasagi adatok év végén mar nem mutattak olyan erds
fellendiilést, mint azt korabban vartak az elemzék, lejjebb kerlltek a ndvekedési elbrejelzések. A részvénypiac
decemberi nagy esése is kdzrejatszott a mostani lazabb FED politikdban. A mi régidbnkban a Cseh Jegybank jart
az élen, 125 bazispontot emelve az alapkamaton 2018-ban, de a Roman Jegybank is harom emelést hajtott végre,
2,5%-ra emelve az iranyado6 ratat. Az MNB az EKB oldalvizén evezve nem valtoztatott a laza monetéris politikat
preferdld hozzadllasan, de mér Aatalakitotta eszkOztarat felkészilve a hozamgdrbe normalizalasara.
Magyarorszagon nem volt jelentés orszag vagy régié specifikus esemény, a magyar eszkdzok arfolyamalakulasat
féként a nemzetkozi kdrnyezet befolydsolta. Hazankban és a kelet-kdzép eurdpai régidban kimagasléan jo volt a
2018-as nOvekedési utem, 4,8 szazalékkal nétt a hazai gazdasag. A belsd kereslet er6s volt, amit a lakossagi
fogyasztds és beruhdzdsok magas szintje jelez. A fogyasztas béviiléséhez a korabban felhalmozott magas
pénzigyi vagyon, illetve a lakasarindex Utemes névekedésébdl adodé real nettd vagyon hatés is nagy mértékben
hozzéjarult. Az S&P500 Index dollarban 6,2%-ot esett idén, annak ellenére, hogy az év soran tobbszor is térténelmi
csucsokat lathattunk, igy P/E hanyadosa a mar draganak szamitd 17-es szorz6rél 15-re esett az év végére, ami
megfelel a hosszabb tavu atlagos visszatekintd értékeltségnek. A DAX Index 18%-ot esett, az angol FTSE 12%-ot,
az 50 legnagyobb eurodpai vallalatot tomaorité Stoxx50 Index pedig 13%-ot. Az MSCI Europe Index 12-es P/E rataja
a hosszabb tavu étlag alatt volt 9%-al, de diszkontot mutatott az 6sszes vezetd eurdpai tézsdeindex is. Szamos
europai kockazati tényez6 volt, ami miatt alacsonyabb értékeltséggel kereskedtek az indexek, mint az USA-ban,
mint példaul az olasz kormany és az EU huzavonaja a kdltségvetési hiany koriil, az egyre fesziltebb német politikai
helyzet, a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag. A térok inflacid, a lira arfolyam és a nem elégséges torok
fiskalis/monetéris reakciok is az eurdpai részvénypiaci kockazatokat névelték. Az ipari termelési adatok mind
Franciaorszag, mind Németorszag esetében kiabranditéak voltak. A fejl6édd piacok sem szerepeltek jol, a globalis
feltdrekvo piacokat tdomorité MSCI EM Index 16%-ot veszitett értékébdl, a hazai BUX Index 0,6%-kal ér kevesebbet,
mig a CETOP Index 3,2%-kal kerlt lejjebb 2018 soran. A forint 8,5%-ot gyengiilt az USD-vel és 3,5%-ot az eurdval
szemben, ami a forintban szamolt részvénypiaci teljesitményeket javitotta. A BUX Index P/E rataja 9,2 volt év
végén, ami enyhén marad csak el a hosszabb tavu atlagtél. A nyersanyagpiac az év nagy részében igéretesen
alakult, végul mégis gyenge évet zart 2018-ban. A teljes éves visszaesés dollarban mérve kdzel 13% volt. Az utolso

negyedévben tapasztalt erételjes eladasi hullam rontotta le a 2018-as év teljesitményét.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre juto
nettd eszkdzérték

az Alap sajat tékeéje
2018/01/31| 33701991 305 HUF 1,1373
2018/03/29| 35448 074 622 HUF 1,0938

2018/05/31| 36 584 885 321 HUF 1,0997

2018/07/31| 36 392 105 444 HUF 1,1072
2018/09/28 | 35616 393 824 HUF 1,1109
2018/11/30| 32887 139 632 HUF 1,0678

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkivili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfelel6en - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VIl. Az Alap portfolidjdnak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkézdok minimalis,
tervezett, maximalis aranya
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiléndsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem véllal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégidjanak megvalésitasa, napi mikoédése soran varhatd, korlatozast nem jelenté, tervezett célardnyok

bemutatasara szolgal.
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Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Reflex
%-0s mértékben kifejezve Alapok Alapja
Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*
forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hlfellr’\tezetl, .vaII’aIat|, egy éb 0-20%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-20%
deviza 0-20%
részv ény ek
belf oldi
kulf oldi
kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%
Rep6-, forditott repoiigyletek
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hataridés gy letek -100%-+200%
tézsdei hataridés Ugy letek -100%-+200%
Csereligy letek

*

Az Alap folyészamlgjanak portfélion bellli ardnyat az Alap Aaltal szerzett kovetelések és vallalt

kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellli részaranyat,

és ezéltal a tobbi portfdlidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

*%

A szarmaztatott Ugyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentésen valtozhat, ez azt

eredményezi, hogy az Alap vagyonén bellli részardnyat, és ezaltal a tobbi portfélibelem részardnyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

9

Az Alap portféligjaban talalhaté allampapirok az allam &ltal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, k6zép és hosszu lejaraty, fix, illetve
véaltoz6 kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kdtvények bankok &ltal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portféliéjaban talalhato vallalati kdtvények devizabelfdldi és devizakilfoldi gazdaséagi tarsasagok altal
kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portféliGjdban talalhat6 jelzéloglevelek a belfoldon és kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Az Alap portféliéjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok jellemzéen nyilt-, és zartvégi értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formék &ltal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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