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adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 3.026.362 2.995.315
1. ERTEKPAPIROK - -

1. Ertékpapirok - -

2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -

a) kamatokbdl, osztalékbdl - -

b) egyéb - -
. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 3.026.362 2.995.315
1. Hosszu lejaratd bankbetétek 3.000.000 3.000.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbozete 26.362 - 4.685
B. FORGOESZKOZOK 1.211.006 1.158.799
I. KOVETELESEK 2.527 383
1. Kdvetelések 2.527 383

2. Kovetelések értékvesztése (-) - f

3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -

4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete - -

Il. ERTEKPAPIROK - 350.607
1. Ertékpapirok - 350.000
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - 607
a) kamatokbdl, osztalékbdl - 607
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 1.208.479 807.809
1. Pénzeszkdz0k 1.208.479 807.809
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 46.827 64.785
1. Aktivid6ébeli elhatarolas 46.827 64.785
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbézete 312.526 102.311
ESZKOZOK OSSZESEN : 4.596.721 4.321.210
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

E. SAJAT TOKE 4.434.608 4.146.431
1. Indulé téke 4.282.200 4.257.640
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 4.307.840 4.449.720
2. lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 25.640 -192.080
Il. T6kevaltozas 152.408 -111.209
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 621 -1.097
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 155.049 - 85.607
3. El6z6 évek eredménye - - 3.262
4. Uzeti évi eredménye - 3.262 -21.243
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 160.997 173.206
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 155.863 168.253
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 5.134 4,953
lll. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek eértékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.116 1573
FORRASOK OSSZESEN : 4.596.721 4.321.210

Budapest, 2019. aprilis 18.




CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

N CIB ALAPKEZELO

EREDMENYKIMUTATAS n

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.08.08-2017.12.31 | 2018.01.01-2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 11.896 366.456
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 919 -
lll. Egyéb bevétel 785 5.776
IV. Miik6dési koltség 14.208 35.531
V. Egyéb raforditasok 816 2.059
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - 355.885
VII. Targyévi eredmény - 3.262 -21.243

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:
Mérleg forduldnapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kénywvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Olajvéllalatok Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kerl

bemutatasra.

CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja

H-KE-I11-579/2017.

2017. augusztus 7.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Henye Istvan

Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005674

KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu

mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibbvitette, a

Befektetett eszk6zok kozott megjelenitette a Hosszulejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratd

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszu lejaratu szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 3.000.000 ezer Ft, melyre -

4.685 ezer Ft értékelési kuldnbozetet szamolt el a letétkezelé altal meghatarozott piaci arra torténé értékeléskor

(2017. december 31-én a hosszu lejaratu betét piaci értéke 3.026.362 ezer Ft).

1.1.2. Forgbeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 383 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl eredd kdvetelése all fenn (2017.

december 31-én 2.527 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap 2018.12.31-i értékpapir alloméanyat az alabbi tablazat ismerteti:

Adatok ezer Ft-ban

L, . Kibocs. Nevertek Beszerzési Piaci Erték-
Ertékpapir . kibocs. - -y L
deviza . érték érték kilénbozet
devizaban
?é%;'OZAMVEDETBETET ALAP BEF. HUF 201.871 350.000  350.607 607
Befektetési jegy 0sszesen HUF 201.871 350.000 350.607 607

Az Alap 2017. december 31-én nem rendelkezett értékpapirokkal.

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak fordulénapi arfolyamon szamitott egyenlege 807.809 ezer Ft (2017.

december 31-én 1.208.479 ezer Ft).

A meérlegforduldnapi egyenlegbdl az o6vadékba kapott pénzdsszeg 168.253 ezer Ft (2017. december 31-én

155.863 ezer Ft).
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatéara 43.109 ezer Ft (2017. december 31-
én 11.889 ezer Ft), késébbi idészakot érintd forgalomba hozatali dijra 21.676 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett
(2017. december 31-én 34.938 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, fordulénapon le nem zart opcids Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio

piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertil meghatarozasra.

Az Alap a portfoliéjaban szerepl6é opciét szamviteli politikajaban rogzitett médon a kdvetkezdképpen szamolja el
koényveiben: az opcié specidlis jellegéb8l adéddan az opcids szerzédésben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekertilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkodzokkel szemben szamolja
el a bekeriilés/kotés napjan. A bekerilési érték és a mindenkori piaci érték kdzotti kulonbozetet az Alap értékelési

kildnbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opci6 lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kiilonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kerdl,
a bekerilési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kilonbdzet pedig arfolyameredményként

kertl elszamolasra.

Az opci6 szamviteli elszamolédsa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban Iévd opci6 adatai 2018.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

Opci6 SzerzGdés  Ertekelesi o e Lejarat Kibocsato
szerinti érték kilénbozet

BNP_Olajvéllalatok_opcio 183.839 -81.528 102.311 2020.08.11. BNP Paribas

Osszesen 183.839 -81.528 102.311

Az Alap portfolidjaban Iévd opcié adatai 2017.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés Ertékelési

Opci6 szerinti érték Kil6nbdzet Piaci érték Lejérat Kibocsato
BNP_Olajvéllalatok_opcio 183.839 128.687 312.526 2020.08.11. BNP Paribas
Osszesen 183.839 128.687 312.526
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.
Indulotékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2017. augusztus 7-én kezdhette meg mikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

3.996.500 ezer Ft értékil befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. augusztus 14-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételebdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban l1évé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kulénbodzete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
. . . oz forgalmazott . Tékendvek-
" kibocséatott  visszavéasarolt P mény .
Idészak P P befektetési PPN meény
befektetési befektetési ) értékelési . 7
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iilsnbozetbsl  eredmeénybél
értékkilonbo-
zetébol
Nyito 4.307.840 - 25.640 621 155.049 -3.262
Novekedés 141.880 - - - -
Csokkenés - - 166.440 -1.718 -240.656 -
Id6szak eredménye - - - - -21.243
Zaré 4.449.720 -192.080 -1.097 - 85.607 - 24.505
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejarati kotelezettségek

Az Alap mérleg forduldnapjan 168.253 ezer Ft Ovadékba kapott pénzdsszeg miatt fennalld hosszu lejaratu

kotelezettséget tart nyilvan (2017. december 31-én 155.863 ezer Ft).

1.2.3.2.

Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredé rovid lejaratu kdtelezettségeinek egyenlege 4.953 ezer Ft
(2017. december 31-én 5.134 ezer Ft).
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én 1.573 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2017.
december 31-én 1.116 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénzugyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO médszert alkalmaz. A kamatozé értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként keril

elszamolasra. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.08.08-2017.12.31 2018.01.01-2018.12.31

Ertékpapir arfolyamnyereség 7 -

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 11.889 31.220

Opci6s dijbevétel - 335.236

Osszesen 11.896 366.456
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap 2018. évben nem szamolt el pénzugyi miveletek raforditasait (2017. évben 919 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazésabdl az Alapnak jard jutalékok 2018. évi 6sszege 5.776 ezer Ft (2017. évi 6sszege 785
ezer Ft).
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.08.08-2017.12.31 2018.01.01-2018.12.31
Alapkezelési dij 1.846 4,956
Forgalmazai dij 4,742 12.748
Kibocsatasi egyszeri alapkezelési dij 1.408 3.712
Forgalombahozatali dij 3.620 9.548
Felugyeleti dij 412 1.107
Konywvizsgaloi dij 1.143 1.143
Kodnyvelési dij 219 522
Letétkezel6i dij, Keler dij 813 1.768
Bankkdltség 5 27
Osszesen 14.208 35.531
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 2.059 ezer Ft killbnadét szamolt el egyéb raforditasként (2017. december 31-én 816 ezer Ft).

6. Fizetett, fizetend6 hozamok

Az Alap 2018. évben befektetési jegyei utdn 8,39% hozamot fizetett ki 355.885 ezer Ft 6sszegben.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kdnyvvizsgélataval a KPMG Hungéria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2018. évben az igazgatdsag és a fellgyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

koélcson nem kerult folyositasra.
Az Alap 2018. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javéara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2018. december

31-én 4.044.758 ezer Ft, ennek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szdmu melléklet tartalmazza.
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezel6 altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhat6. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege 102 ezer Ft-tal - a 2018.12.29-12.31 napokra vonatkozo
koltségek és kamatok — 434 ezer Ft 0sszegével, illetve a 2018.12.28-i befektetési jegy forgalmazas 536 ezer Ft
értékével — tér el a beszamoldban szerepl6 4.146.431 ezer Ft 6sszeg(i sajat tokétol.

Az Alap éves beszamol6ja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. 4prilis 18.

11/28



CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja
Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d

. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas -3.074.342 331.493
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkil) -3.262 334.642
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kildnbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa - 3.000.000 0
9. Forgbeszkodzok allomanyvaltozasa - 186.366 2.143
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 5.134 -181
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek alloméanyvéaltozasa 155.863 12.390
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa - 46.827 -17.958
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1.116 457
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 - 350.000
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 - 350.000
18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 0 0
Ml Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 4.282.821 - 382.163
20. Befektetési jegy kibocséatas + 4.307.840 141.880
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 25.640 - 166.440
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 621 - 357.603
24, Hitel. illetve kélcson felvétele + 0 0
25. Hitel. illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel. illetve kdlcsodn utén fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok véltozasa 1.208.479 - 400.670

* Az Elszamolt értékelési killonbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott igyletek és értékpapirok értékelési

kulonbozetét
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2.szamuU melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Olajvéllalatok Szarmaztatott Alapja, 1111-737

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2018.12.28

Sajat téke: 4.146.532.980

=0y Jegyre Jutg 9.7373,7829

Darabszam: 425.819
Erték %
|. Kbtelezettségek -5.839.610 100%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -5.839.610 100%
Alapkezel6i dij -361.837 6,2%
Felugyeleti dij -268.488 4,6%
Forgalmazaéi dij -3.026.346 51,82%
Kényvelési dij -126.368 2,16%
Kdnywvizsgéloi dij -1.133.723 19,41%
Kilénado -493.272 8,45%
Letétkezel6i dij -429.576 7,36%
Sikerdij 0 0%
Egyéb nem koltség alapl kotelezettségek (6sszes) 0 0%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0%
I/4. Passziv id&beli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
1. Eszkdzok 4.152.372.590 100%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 639.558.796 15,4%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 21.729.274 0,52%
11/3. Lekotdtt bankbetétek 3.038.167.500 73,17%
11/3.1. Max 3 hé lekotési (6sszes) 0 0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 3.038.167.500 73,17%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 303.816.750 7,32%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 303.816.750 7,32%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 303.816.750 7,32%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 303.816.750 7,32%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 303.816.750 7,32%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 303.816.750 7,32%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 303.816.750 7,32%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 303.816.750 7,32%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 303.816.750 7,32%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 202.544.500 4,88%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 101.272.250 2,44%
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %

11/4. Ertékpapirok 350.606.620 8,44%
I/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0 0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt

megtestesité ép. 0 0%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0%
11/4.3. Részvények 0 0%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 350.606.620 8,44%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes) 0 0%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 350.606.620 8,44%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 201870590 350.606.620 8,44%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0%
11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
11/6. Szarmazékos ugyletek 102.310.400 2,46%
11/6.1. Hataridos 0 0%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0%
11/6.2. Opcios 102.310.400 2,46%
11/6.2.1. Tézsdei opciods (6sszes) 0 0%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 102.310.400 2,46%
BNP_Olajvallalatok_opcio HUF 3.996.500.000 102.310.400 2,46%
Eszkdz6k 6sszesen: 4.152.372.590 100%

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2017 2018
Osszes kotelezettség / Osszes eszkoz 3,50% 4,01%
Sajat téke / Osszes forras 96,47% 95,96%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
Pénzeszkéz / Sajat téke 27,25% 19,48%
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Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehajtasi, Osszeférhetetlenségi, titoktartasi,
limitellendrzési el6irasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek
szétvalasztasara vonatkozé szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkorok, az Alapkezelé befektetési
bizottsaganak mikodési rendje, az eszkozallokaciéra vonatkozo eldirasok, a tékevédettséget biztositd
befektetési alapok vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban
elhelyezett vagyon biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok

folyamatos, preventiv ellendrzését, hatékony kezelését.

Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely
Uj kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalésitasaért
egylttesen felel6s pénziigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé
piaci kdrnyezet, valamint a piaci eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockéazatok hatékony és aktiv kezelését
igényli. Kbvetkezésképpen, az Alapkezel6 szamara elengedhetetleniil fontos, hogy olyan széleskor( és atfogod
kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsd vezetés felligyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6 a vonatkozé jogszabalyok szerint
kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja
fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezeld altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat
o6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési feladatokat ellato teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkuloniti az Alapkezel®
minden mas szervezeti egységétél. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok
végrehajtasdban az Eurizon Capital szakmai tamogatast ny(jt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alaphoz kapcsol6dd kockazatok kezelése
megfelelien az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-dsszetételének, befektetési
stratégiajanak, kockazat / nyereség profiljanak. Az Alapkezeld az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és
portfdlié-dsszetétel, az Alap Befektetdi szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci,
likviditasi, mUkodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kévet nyomon, amely
tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és biztositékokra
vonatkozé diverzifikacios és korrelacios szabéalyokat hoz létre és alkalmaz. Az Alap az arak, arfolyamok
mozgasabol szarmazé kockazatokkal, azaz a piaci kockazatokkal szemben kitettséggel rendelkezik, igy a
piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap teljesitményére valamint egyuttal az Alapkezel6 jovedelmez&ségének
alakulaséra is. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali
likviditas kezelését. A mikddési kockazatkezelési irdnyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandd
eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. A partnerkockazat
annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portf6liok) partnere nem
tudja, vagy nem hajlando koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapot, az Alapkezelét veszteség érheti, ami
szallitasi és nem teljesitési kockazathol szarmazhat. A partnerkockazatok szamitdsanak alapjat az Alapkezeld
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereinek
tékemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolasa, pénzugyi

mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltott szerepe, piaci részesedése, valamint székhelye képezi.
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A partnerkockazatok minésitése soran az ENSZ, EU, USA, Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt.
mindenkor hatalyos szankcids és tilt6 listajan szerepl® orszagokban (t6bbek kdzétt, tiltott off-shore orszagok,
kdzpontok) talalhat6 székhely kizarolagos kritériumot jelent. Amennyiben a partnerkockazatok kezelése soran
nemzetkozi hitelminésité intézetek altal adott kockazati besorolas nem jelent mindsitési kritériumot, ebben az
esetben a hitelmindsitési besorolas nem jelent relevans kockazati tényez6t. Az Alapkezeld ezen kilénbdzé
jelentésebb kockazattipusokra vonatkozd szabdlyzatai a Alapkezel6 vezérigazgatdjanak joévahagyasaval

Iépnek hatalyba. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld

kockazatkezelési terllete az Eurizon Capital cégcsoporttal egyittmikoédésben gondoskodik a kockazatok

figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében szikséges intézkedésekrél. A kockazatok az Alap
portféliéjaban taladlhatd eszkdzoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhatd befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a

kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a

Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezelé mindenkor biztositia az O0sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1év6 befektetési

eszk6zok, portfolidelemek likviditasa kézott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolodo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatok és kvalitativ modszereket legaldbb éves
gyakorisaggal felulvizsgélja és sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti
az eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

- Az eszkozoldali likviditasi kockézat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portféliGelemei magas likviditasu befektetési eszkdzdknek tekinthetdk.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, kulondsen a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy
visszavaltasi megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali
likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszadmolasara,
teljesitésére vonatkozé szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori
arfolyamértékének az Alap nettd eszkdzértékéhez viszonyitott ardnyaval valamint az Alap befektetési
stratégiajaval 0sszhangban alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszk6zoknek a
nettd eszkozértékhez mért ardnya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel
rendelkez8 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezel6 az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kiilénb6z6 idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamitd eszkdzOok nagysagat a hasonlé idétartamon varhatd visszavaltasok mértéke felett

igyekszik tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozé forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhatd
befektetési jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott ardnyaval méri. A likviditasi kockazatok
kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem
kot a Befektet6kkel a visszavaltdsra vonatkozéan kildn megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletd
visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel

kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatolo tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A

kockazatok a hozamtermelést befolydsol6 mogottes pénzigyi eszkozok piaci arfolyamanak

véaltozékonysagatdl fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kodzvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes

piacokra térténé befektetéseket jellemzik, ezek kézul a legfontosabbak:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl addédoé kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdaséagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkozeire, azok
hozamara és az uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az
altalanos tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket
befolyasolhatja a gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacio és a kamatszint. A fentieken tdl tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflaciéjanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal
lehet az Alap portfélidjat képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap
teljesitménye egyes id6szakokban az inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot
eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatdinak (kdltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyla valtozasa szintén
bekovetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlendl a
tékepiacokat és azon keresztil az Alap tulajdonaban 1évé instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével
sajat belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden
befektetési dontés elbtt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az
Alapkezel6 varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem
szenved el arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockéazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitdsa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu
piacokon a tbkepiaci eszk6zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést
biztosité eszkdzok arfolyamara.

Kibocséatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok kibocsatdi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be, és a kibocsaté nem tudja
teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési kdtelezettségeit.

Adokockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 addzasi szabalyok a jévében esetleg kedvezbtlen
irAnyban is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartadsahoz

kapcsolédo partnerkockazat
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Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladé aranyat az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek 4altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe,
szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen igyletekbdl ered6en az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotési
megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci eszkozoket, atruhdzhat6é értékpapirokat
kibocsato, illetve a szarmaztatott ligyletekre sz616 megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné
valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez
hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat
t6ke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevd bankbetét az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikkei szerint meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos
feligyelet alatt allo hitelintézeteknél keril lekdtésre. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbdl,
pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott Gigyletekbdl eredé kdvetelések esedékességkori medfizetése,
igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem az Alapkezel6 altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis
szabalyozas és folyamatos feliigyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizetéképességét
feltételezi. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Részvénypiaci kockazat
Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhatd részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci események stb., hanem egyedi véllalati események hatdsara is
jelentésen csdkkenhet. Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhatoé részvényeket kibocsato, egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikdodés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok miikddési eredménye a részvényeik
arfolyamaban tikrozdik, igy az egyes részvényekhez tapadoé egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlendl
érinthetik az Alap portféliojaban talalhat6 opcio értékét, a Befektetési jegyek arfolyamét, valamint az Alap
hozam-kifizetési képességeit. Az Alap befektetési eszkdzkosardban taldlhatd egyes tarsasagok
jellemz8en az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizaciéju értékpapirok
koézé sorolhatoak, jelentds szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazé tézsdeindex(ek)ben, a
véllalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagéban stb., igy annak kockazata, hogy a
részvényeket kibocsatd vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik
alacsony szint(, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

Az Alap, mint részleges tékemegovast nyujto, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata
Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését biztositja,
azaz Befektetési jegyenként 9.500 HUF lejaratkori kifizetésére tesz igéretet. Az el6z6 pontban feltlintetett
kockazati tényez6k az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezé és
kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak. Az Alap Befektetési jegyeinek 95%-0s arfolyamvédelem

melletti visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
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>

Az

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositod eszk6zok idékozi teljesitményébdl valo részesedés szamitdsanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermelé eszkdzkosar részvényelemei az Alap futamideje
alatt bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (Ggy, mint pl. egyeslilések, szétvalasok,
tézsdei kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak. Ez az elérhet6
hozamra barmilyen irdnyu hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valészinilisége rendkivil alacsony,
és az esetleges bekdvetkezés varhato hatasa elhanyagolhatd, de Iétezd kockazati tényez6t jelent.
Opci6s ugyletekhez kapcsol6dé partnerkockazatok

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel$ altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezel6 altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe torténd befektetésekbdl, az
Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjdn meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kotott OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20,00%-4t. Ez
alapjan az Alap a Befektetési jegyek részleges t6kemegdrzést jelentd 95%-os arfolyamvédett értékének,
valamint az elérhet6 hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet
alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozé
anyabanki hattérrel rendelkezd, t6keerds intézmények, ebbdl koévetkezéen a nemfizetés kockazata
rendkivil csekély, de létezd kockazati tényez6t jelent, igy ezzel az Alap varhato kifizetési szintjének
megitélése soran szamolni kell.

Alap forgalmazasahoz kapcsolédo kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatérozott
esetekben felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezel6 T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitja meg, igy a
T. forgalmazasi-elszamolas napi forgalmazasi arfolyam utolag valik ismertté a megbizast T. forgalmazési-

elszamolas napon ado Befektetdk elétt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)

Az Alap megsziinésének kockazata

Az
>
>
N

Alap megszintetése az Alapkezel® vagy a Felugyelet dontése értelmében kotelez, amennyiben:

a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

az Alap Nett6 eszkozértéke negativva valt,

az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,

Fellugyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen
mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsz(inését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
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Az Alapkezel6é miikodésére vonatkozé kockazatok

- Makrogazdaséagi kockazatok
Az Alapkezel® tevékenységi kore kizarélag az alap- illetve portféliokezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

> Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korulményekben menet kézben bekdvetkez6 esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az
Alap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfélidkezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd
torvényi el6irasok, és az ezek alapjan készilt bels6é szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlentl

fennallnak a munkavallal6kkal kapcsolatos személyes kockazatok.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a vilagszinten vezetd szerepet betdlt, kdzismert, integralt energetikai vallalatok, a BP
p.l.c., az Energy Transfer Partners, L.P., az Exxon Mobil Corporation, az INPEX Corporation, a Koninklijke
Vopak NV, a Repsol S.A., a Royal Dutch Shell plc, az Andeavor és a Valero Energy Corp részvényeibdl
egyenl6 aranyban 6sszeallitott részvénykosar futamidd alatti pozitiv teljesitményét évente kifizesse. Az egyes
részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 9,00%-ig kerul figyelembe vételre. Emellett, a
futamid6 végén amennyiben a legrosszabb teljesitményt nyujté részvény arfolyama is magasabb az indul6
szintjéhez képest, akkor tovabbi +5,00%-0s hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. igy optimélis esetben az
Alapban talalhaté részvénykosar a teljes futamidé alatt akar 31,38825150%-0s
(8,38825150%+2x9,00%+5,00%) maximalis teljesitményt is biztosithat. Az Alap a részvénykosar altal
elérhetd hozamszerzési lehetéségeket a 3 éves futamid6 végén csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori
teljes t6kevédelem helyett részleges t6kemegd@rzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a
Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-0s arfolyamvédett szintet a Befektetési
jegyek névértékére vetitve. A részleges tékemegdrzésbdl kdvetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek
arfolyama a névértékikhdz viszonyitva -5,00%-0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar
teljes futamid® alatti legfeljebb 31,38825150%-0s (8,38825150%+2x9,00%+5,00%) teljesitményét, valamint
a Befektetési jegyek lejaratkori -5,00%-0s arfolyamveszteségét dsszegezve az Alapon, mint befektetésen
legfeljebb 31,38825150%-5,00%=26,38825150%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos
bazison szamitott, maximalis éves hozam*=8,111353%, maximalis EHM**=8,111353%) (100%-0s
részesedési rata mellett). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetéknek
javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikdja
hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé alatt tovabbi
hozamkifizetés nem térténik, akkor az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljes futamidd alatti
teljesitménye (8,38825150%-5,00%=3,38825150%-0s, éves hozam*=1,11587142%, EHM**=1,11587142%)

mértékl arfolyamnyereséggel fog megegyezni.
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Az Alap hozamtermel® eszkdzét a BP p.l.c., az Energy Transfer Partners, L.P., az Exxon Mobil Corporation,

az INPEX Corporation, a Koninklijke Vopak NV, a Repsol S.A., a Royal Dutch Shell plc, az Andeavor és a

Valero Energy Corp részvényekbél egyenl6 aranyban &sszeadllitott részvénykosar jelenti, amelynek

teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opciod

biztositja.

> BP p.l.c: az 1901-ben Anglo-Persian Oil Company néven kezdte meg miikodését a jelenleg londoni
székhely( vallalat. A vilagon legjelent6sebb méretekkel rendelkez6, ugynevezett ,supermajor’ olajipari
véllalatok kdzé sorolhatd. A véllat a vilag 70 orszadgéban tdbb, mint 17 ezer egységet szamlalé halézatadban
értékesiti termékeit. Az iparagra jellemzd trendeknek megfeleléen, tevékenységét teljes vertikalis
integraciét megvalositva végzi, az upstream és a downstream (zletagak egyittes jelenléte biztositja a
kutatas-termelési és finomitas szegmensek kozotti szinergia lehetéségek kiaknazasat. A downstream
Uzletagban Gzemanyag, ipari, kozlekedési kenéanyagok és vegyipari termékek széles valasztékat allitja
el6. Az olajipar mellett a cég egyrészt a foéldgazagazatban is meghatarozé szerepld, a kitermelésben,
feldolgozasban és szallitdsban egyarant részt vesz, masrészt alternativ energetikai vallalatként jelentés
kapacitasokkal rendelkezik szarazfoldi szélenergia parkok mikodtetésében, illetve biolizemanyagok
el6allitasaban. A vallalat sikeres tevékenységét a portfélidjaban megtalalhaté szamos, kdzismert
markanév ugy, mint a Castrol, Aral, Wild Bean Cafe is er@siti. Részvényeivel kiilonb6zd té6zsdéken, igy
tobbek kdzott a London Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6 t6zsdeindex,
tobbek kozott a FTSE, MSCI, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

- Energy Transfer Equity, L.P.: 2018/10/19 idéponttdl az Energy Transfer Partners, L.P. vallalattal tértént
egyestilést kovetéen (http://ir.energytransfer.com/phoenix.zhtml?c=106094&p=irol-

newsArticle&ID=2372489) szerepel az Alap hozamtermel® részvénykosaranak elemeként. A véllalat az

Energy Transfer Partners, L.P, a Sunoco LP és a USA Compression Partners, LP vallalatok iranyitasi
jogait birtokolja. A teljes vallalatcsoport féldgaz, kbolaj és finomitott termékek valtozatos portféliojaval, kis-
€s nagykereskedelmi lizemanyag forgalmazéasi hal6zattal, valamint cseppfolyés foldgaz szallitasi, és
tarolasi kapacitdsokkal rendelkezik. Energy Transfer Partners, L.P.: az észak amerikai kontinens egyik
legnagyobb energetikai vallalata, amely vezet6 szerepet jatszik elsésorban a foldgdz kutatédsaban,
kitermelésében, széllitAsaban, feldolgozasaban és értékesitésében. A kozel 10.000 alkalmazottat
foglalkoztatd vallalat 1995-ben j6tt létre, székhelye a texasi Dallas-ban taldlhat6. A vallalatcsoport
legjelent6sebb tagjai k6zott emlitheté a Panhandle Eastern Pipe Line Company, LP, a Lone Star NGL
LLC, valamint a Sunoco Logistics Partners L.P.. Részvényeivel - melyek egyuttal a FTSE, MSCI, Dow
Jones, Russell 1000, NASDAQ indexcsaladok kosaranak elemei is - a New York Stock Exchange-en lehet
kereskedni,

> Exxon Mobil Corporation: az olajipar legnagyobb ,supermajor’ szereplje, amely mara a vilag vezet6
energetikai vallalatava nétte ki magat. A vallalat elédjének tekintheté Standard Oil Company-t 1870-ben
alapitotték. A jelenlegi Texas allambeli Irving székhellyel rendelkezé vallalat 1999-ben az Exxon és a Mobil
olajcégek egyesilésével jott létre. Tevékenysége a foldgaz- és kbolajkutatas, -kitermelés, -szallitas, -
feldolgozas és értékesités teljes spektrumét lefedi. Az lGzemanyag, ipari, kdzlekedési kenbanyag,
petrokémiai termékek széles valasztékat valamennyi kontinensen értékesiti szamos kdzismert markanév
alatt, agy mint Esso, ExxonMobil, Exxon, Mobil, Imperial, XTO. A vildg 52 orszagdban 75 ezer
alkalmazottat foglalkoztat. Részvényei - melyek szamos vezet6 t6zsdeindex, tébbek kdz6tt a Dow Jones,
az MSCI, a FTSE, a NASDAQ, a STOXX, a Russell indexcsaladok kosaranak elemei - kiilonb6zé
tézsdéken, igy a New York Stock Exchange-en, is lehet kereskedni.
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- INPEX Corporation: integralt energetikai vallalatként amellett, hogy az olaj- és gazkutatasban,
kitermelésben, szallitdsban, atalakitasban és értékesitésben meghatarozé szerepet tolt be, egyuttal a
megujulé energiaforrasu (geotermikus, fotovoltaikus energia) erémiveivel a villamosenergia termelésben
is részt vesz. Termelési tevékenységét kozel 3.500 alkalmazottal a vilag tdbb, mint 20 orszagaban végzi.
A Tokyo-ban székhellyel rendelkezd japan vallalat 2006-ban j6tt Iétre a Teikoku Oil Co., Ltd. véllalattal
tortént egyesilés eredményeképpen, az INPEX Corporation jogel6djét az 1966-t6l mikddé North Sumatra
Offshore Petroleum Exploration Co., Ltd. jelentette. A vallalat részvényeivel szamos t6zsdén, tobbek
kdzott a Tokyo Stock Exchange-n lehet kereskedni. Részvényei a legnagyobb véllalatokat magaban
foglalé TOPIX, Nikkei, FTSE, MSCI indexcsalad kosaranak 6sszetevdi kozé is tartoznak.

- Koninklijke Vopak NV: a vilag legnagyobb tankertermindl-izemelteté vallalata, amely vegyi anyagok,
petrokemikalidk, asvanyi és novényi olaj-, illetve foldgaztermékek raktarozasara szakosodott. A vallalat
torténete kdzel 400 évre vezethet6 vissza, jelenleg a vilag 25 orszdgaban tébb mint 5.500 alkalmazottat
foglalkoztat. A rotterdami székhelyl cég részvényeivel - melyek a 25 legnagyobb hollandiai vallalatot
magéban foglal6 AEX (Amsterdam Exchange Index), illetve az MSCI, a FTSE indexcsalad kosaranak
Osszetevdi - a Euronext Amsterdam Stock Exchange-n lehet kereskedni.

- Repsol S.A.: Spanyolorszag legnagyobb integrélt olaj- és petrolkémiai vallalata, amely az upstream,
downstream termelés, tarolas, logisztika, kis- és nagykereskedelemi értékesités valamennyi fontosabb
szegmenseében részt vesz. A Madridban székhellyel rendelkezd spanyol cég alapitasa 1927-ig nyulik
vissza, amely tevékenységét a vildg 40 orszagdban 25 ezer alkalmazottal folytatja. Részvényeivel
kilonbozd tézsdéken, igy a Spanish Stock Exchange-en is lehet kereskedni, melyek szamos vezeté
tézsdeindex, tdbbek kdzott az IBEX, a Dow Jones, a FTSE, a STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

- Royal Dutch Shell plc: az 1883-ig visszavezethetd multtal rendelkezd energia és petrolkémiai vallalat
1907-ben j6tt Iétre a Royal Dutch és a Shell Transport egyesulésével. A hagai székhellyel rendelkez6
vertikalisan integralt vallalat szintén a vilagon legjelentésebb méretekkel rendelkez6, ugynevezett
»supermajor” olajipari vallalatok koézé sorolhaté. Az olaj és fdldgazipar upstream és downstream
Uizletdgaiban, kutatasban, kitermelésben, finomitasban, kereskedelemben egyarant érdekelt. A cég
emellett az alternativ energiaforrasu (elsésorban szélenergia) erémdiveivel a villamosenergia termelésben,
valamint bioizemanyagok eléallitasaban is részt vesz. A vilag tébb, mint 70 orszdgaban tébb, mint 92 ezer
alkalmazott munkajanak kdszénhetéen naponta 20 millio tgyfelet szolgal ki. Részvényeivel kilonbdzé
tézsdéken, igy a London Stock Exchange-en és a New York Stock Exchange-n lehet kereskedni.
Részvényei szamos vezetd tézsdeindex, tobbek kozott a Dow Jones, a FTSE, a MSCI indexcsaladok
kosaranak elemei.

> Marathon Petroleum Corporation: 2018/10/01 iddponttdl az Andeavor véllalattal tortént egyesulést
kdvetéen (http://phx.corporate-ir.net/phoenix.zhtml?c=79122&p=irol-newsArticle&ID=2368624) szerepel

az Alap hozamtermeld részvénykosaranak elemeként. A Marathon Petroleum Corporation vallalat
torténete 1887-ig a Marathon Oil, mint anyavallalat alapitasaig vezetheté vissza, amelybél 2005-ben
tortént kivalassal kezdte meg mikoddeését 6nalld vallalatként, amely az Andeavor mellett az MPLX LP
irAnyitasi jogaival is rendelkezik. Az Ohio allamban talalhaté Findlay-ben székhellyel rendelkezé Marathon
Petroleum Corporation az Amerikai Egyesiilt Alamok legnagyobb olajfinomitéjanak szamit. A vallalat kdzel
44 ezer alkalmazottat foglalkoztat, a kéolaj-feldolgozas mellett kis- és nagykereskedelmi értékesitéssel,
illetve foldgazszallitassal és -kereskedelemmel kapcsolatos tevékenységek is folytat. Részvényeivel -
melyek tobbek kozott az S&P500 index kosaranak elemei is - a New York Stock Exchange-n lehet

kereskedni.
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Andeavor: az 1968-ban alapitott vallalat 6.300 alkalmazottat foglalkoztat, elsésorban az Amerikai Egyesiilt
Allamokban rendelkezik jelentés, 7 izembdl allé finomitoi kapacitasokkal, emellett 2.400 egységet
szamlalo kiskereskedelmi Gzemanyag-értékesité halézatot mikodtet. A vallalat finomitéiban nehéz,
magas kéntartalmu alapanyagokbdl tiszta, j6 minéségl termékeket képes elballitani. A texasi San Antonio-
ban taldlhaté székhellyel rendelkezd vaéllalalat részvényeivel a New York Stock Exchange-en lehet
kereskedni. Részvényei egyuttal a FTSE, MSCI, Dow Jones, Russell indexcsaladok kosaranak elemei is.
- Valero Energy Corp: az 1980-ban alapitott, texasi San Antonio-ban talalhaté székhellyel rendelkezd
véllalat 10 ezer alkalmazottat foglalkoztatva elsésorban az Amerikai Egyesiilt Allamokban, Kanadaban,
Egyesiilt Kiralysagban és lrorszagban rendelkezik jelentss, 15 (izembél allé finomitéi kapacitasokkal,
valamint 11 zemével biolizemanyagok elballitasaban is részt vesz. A kiskereskedelmi lizletag termékeit
7.400 egységbdl allé haldzatan keresztil értékesiti. Részvényeivel a New York Stock Exchange-n lehet

kereskedni, melyek egyuttal a FTSE, MSCI, Dow Jones, Russel indexcsaladok kosaranak elemei is..

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattliré, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezé
befektetési id6horizonttal rendelkezé Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a

befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csodkkentése

érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld
részvények kezd® értékének a futamid6é elején heti gyakorisaggal a 2017/08/14, 2017/08/21 és
2017/08/28, illetve 2017/08/29 (BP p.l.c. és Royal Dutch Shell plc részvények esetében) napokon
megfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjilk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a
hozamkifizetés feltételének megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges
elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

- A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban
szerepl6 részvények zard értékének a futamidd egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az els6é évben
2018/07/27, 2018/08/03, 2018/08/10, a méasodik évben 2019/07/26, 2019/08/02, 2019/08/09, a harmadik
évben 2020/07/24, 2020/07/31 és 2020/08/07 napokon medfigyelt t6zsdei napvégi zardéarak atlagat
tekintjuk. Ez a hozamszamitdsi modszer csokkentheti a hozam megallapitdsa soran a részvények
esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények

teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.
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Az Alap 2018. augusztus 10-ig elért els6 évi hozama az alabbiak szerint alakult:

Részény arfolyamok

Részvények Részvény-kosar hozama
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N N |[R|R L) ) @ fi 100%

g 138 (3|8 3|88 1 osar- ’

« O I N N « gyelt il tényleges  [részesedési
hozama| > rataval

+26,92%| +9,00%

+2049% | +9,00% 11

Bxon Mobil 76,3876 81,92 80,20 +4,53%| +4,53% [11,11%
INPEX 1067,50{ 1041,00{1 052,50 1208,00{ 1229,00 +14.98% | +9,00% [11,11%
Koninklijke Vopak 4085] 36903679 4031 427 +197% | +7.97%|11,11%| 8,38625150% (8,38825150%
Repsol 1418 14.06]14,04 16,79] 16,99 +19,75% | +9,00%]11,11%
Royal Dutch Shell 2135,00( 2109,50 2599,00] 2 544,50 +20.4% | +9,00% [11,11%

Andeavor

Valero

Ahol:

Marathon Petroleum WWW

9520 9275 1503 14718 } +56,27% | +9,00% [11,11%

+73,63% | +9,00% [11,11%

M részvény=19:

o részvény=L
© A t=0 illetve t=1 idépontokban, azaz a 2017/08/14, 2017/08/21 és 2017/08/28, illetve 2018/07/27,

2018/08/03 és 2018/08/10 napokon: Energy Transfer Partners, L.P. (ISIN code: US29273R1095,
Bloomberg code: ETP:UN Equity).

A t=2 és t=3 id6pontokban az Energy Transfer Equity, L.P. (ISIN code: US29273V1008, Bloomberg
code: ET:UN Equity) részvényarfolyam keril a kifizetésre kertl6 hozam képletében figyelembe
vételre, annak kdszonhetden, hogy 2018/10/19 idéponttdl az Energy Transfer Partners, L.P. vallalat
részvényesi struktirajaban valtozas kovetkezett be, és egyesiilt a véllalatcsoporthoz tartoz6 az
Energy Transfer Equity, L.P. (ISIN code: US29273V1008, Bloomberg code: ET:UN Equity)
véllalattal (http://ir.energytransfer.com/phoenix.zhtml?c=106094&p-=irol-

newsArticle&1D=2372489). Igy az Energy Transfer Partners, L.P. részvény 2018/10/19 idéponttdl
a kovetkez6k szerint médosult: Energy Transfer Equity, L.P. (ISIN codeUS29273V1008, Bloomberg
code: ET:UN Equity).

o részvény=2:
®© A t=0 illetve t=1 id6pontokban, azaz a 2017/08/14, 2017/08/21 és 2017/08/28, illetve 2018/07/27,

2018/08/03 és 2018/08/10 napokon: Andeavor (ISIN code: US03349M1053, Bloomberg code:
ANDV:UN Equity),

A t=2 és t=3 id6pontokban az a Marathon Petroleum Corporation (ISIN code: US5658491064,
Bloomberg code: MPC:UN Equity) részvényarfolyam kerul a kifizetésre kertil6 hozam képletében
figyelembe vételre, annak kdszoénhetéen, hogy 2018/10/04 idéponttdl az Andeavor vallalat egyestilt
a Marathon Petroleum Corporation (ISIN code: US5658491064, Bloomberg code: MPC:UN Equity)
véllalattal  (http://phx.corporate-ir.net/phoenix.zhtml?c=79122&p=irol-newsArticle&lD=2368624).

gy az a Andeavor részvény 2018/10/01 id6ponttdl a kdvetkez6k szerint médosult: Marathon
Petroleum Corporation (ISIN code: US5658491064, Bloomberg code: MPC:UN Equity).

o részvény=3: BP p.l.c. (ISIN code: GB0007980591, Bloomberg code: BP/ LN Equity)

o részvény=* Royal Dutch Shell plc (ISIN code: GBOOBO3MLX29, Bloomberg code: RDSA:LN Equity)
o részvény=5: INPEX Corporation (ISIN code: JP3294460005, Bloomberg code: 1605:JP Equity)

o részvény=5: Koninklijke Vopak NV (ISIN code: NLO009432491, Bloomberg code: g VPK:NA Equity)
o részvény=7": Repsol S.A. (ISIN code: ES0173516115, Bloomberg code: REP:SM Equity)
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o részvény=8: Exxon Mobil Corporation (ISIN code: US30231G1022, Bloomberg code: XOM:UN Equity)
o részvény=?: Valero Energy Corp (ISIN code: US91913Y1001, Bloomberg code: VLO:UN Equity)

M részvény=ly = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidd indulasakor heti gyakorisaggal,
2017/08/14, 2017/08/21 és 2017/08/28 napokon megfigyelt napvégi zardéarak egyszerli szamtani atlaggal
szamolt értékének és a 0,783419 korrekcids tényezének a szorzata, amely az Energy Transfer Partners,
L.P részvényesi strukturajaban létrejott valtozas kovetkeztében keril alkalmazasra.

M részvény=% = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé induldsakor heti gyakorisaggal,
2017/08/14, 2017/08/21 és 2017/08/28 napokon megfigyelt napvégi zaréarak egyszerli szamtani atlaggal
szamolt értékének és a 0,5209772 korrekcios tényez6ének a szorzata, amely az Andeavor vallalatnak a
Marathon Petroleum Corporation vallalattal tértént egyesiilése kdvetkeztében keriil alkalmazasra.

M részvény=4, = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamid6é indulasakor heti gyakorisaggal,
2017/08/14, 2017/08/21 és 2017/08/29 napokon, megfigyelt napvégi zardarak egyszerli szamtani atlaggal
szamolt értéke.

M részvény=>% = a Kezelési szabdalyzat 1.10. pont szerinti futamidé induldsakor heti gyakorisaggal,
2017/08/14, 2017/08/21 és 2017/08/28 napokon, megfigyelt napvégi zardarak egyszerl szamtani atlaggal
szamolt értéke.

M részvényi-1.3:
részvény'=1 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé elsé évének végén heti gyakorisaggal,
2018/07/27, 2018/08/03 és 2018/08/10 napokon megfigyelt napvégi zardéarak egyszer(i szamtani atlaggal
szamolt értéke.

M részvény'1-3 teljesitmény = (részvény'i=1-3/ részvényl - 1)

M részvény=1° zaroarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbazisaban a részvény'=1-° equity ticker

symboljaban szerepel6 exchange code altal jeldlt tézsdén megfigyelt tézsdei zaréarfolyamok.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl figgé hozamabol az Alap kezelési szabalyzata, VI.
fejezetének 31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-
ban keriilt meghatarozasra:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Olajvallalatok.Alapja_sikeres.jegyzes.reszesedesi.r
ata.kozzetetelek.hu 201708.pdf&type=related.

Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezhetd - jévébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandéséagat.
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V.

VI.

VII.

A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutdé netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutod

az Alap sajat tokeje netté eszkdzérték

2018/01/31| 4 416 572 764 HUF 10 331,6477
2018/03/29 | 4 281 025 778 HUF 9 997,7715
2018/05/31| 4 632 538 738 HUF 10 827,7364

2018/07/31| 4 699 866 110 HUF 11 056,3753
2018/09/28 | 4 464 448 933 HUF 10 490,9352
2018/11/30| 4 267 260 318 HUF 10 012,1309

Az Alap miikdodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a mérleg fordulénapi allapothoz

képest rendkivili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a torvényben el6irtaknak megfelel6en

- a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis, tervezett,

maximalis aranya

- Az Alap a portféliojaban talalhaté egyes elemek minimdlis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat lll. fejezet, 15., 24. pontjaban szerepl6
korlatokhoz képest szigorabb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégidjanak
megvalositasa, napi miikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok CIB Olajv allalatok Szarmaztatott Alapja
%-os mértékben kifejezve

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek

forint 25-100%
deviza

Pénzpiaci eszk6zok
forint 25-100%
deviza

Atruhazhaté értékpapirok

allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza

hitelintézeti, v allalati, egy éb
ounezet, YaraiaTh 60 0-100%

kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-100%
deviza

kollektiv befektetési értékpapirok 0-25%

Szarmaztatott ligyletek**
opciok korrekcié nélkil szamitott
> 0-800%
arany ban
opciok korrigalt arany ban 0-200%
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* Az Alap folyészamlajanak portfélion beliili aranyat az Alap altal szerzett kovetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege mddositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili
részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

**A szarmaztatott ligyletek értéke a futamidé alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan bellli részaranyat, és ezéltal a tobbi portfolioelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portféliojaban taldlhaté allampapirok az allam &ltal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kézott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratq, fix,
illetve valtoz6 kamatozasu allamkoétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kdtvények devizabelféldi és devizakiilfoldi gazdasagi tarsasagok
altal kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kotvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban talalhat6 jelzaloglevelek a belféldon és kiilfélddn bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhaté kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégli értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak &ltal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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